Muudatused Balti borsiindeksite arvutusreeglites
alates 1. juulist 2005

Balti bérside uldindeksite (RIGSE, TALSE, VILSE) ja Balti indeksi (BALTIX) uued
reeglid lahtuvad NOREXi' poolt kasutatavast ja arendatavast indeksireeglistikust.
BALTIXi arvutusreeglite muudatused peegeldavad NOREXi reegleid osaliselt. NOREXi
indeksireeglid (“Rules for the construction and maintenance of the NOREX
Exchanges”™ All-share, Sector and Benchmark Indices™) on valminud NOREXi bérside
ning nende liikmete koost60s.

1. Arvutamine

1.1. Dividendi korrigeerimine

Kehtivas valemis kdrvaldatakse dividendi mdju indeksile, liites dividendisumma
dividendi maksva aktsia hinnale valemi lugejas. Uue valemi kohaselt aga lahutatakse
dividendisumma aktsia hinnast valemi nimetajas. Praktikas tahendab see, et indeksi
korrigeerimine toimub uue mudeli kohaselt juba ex-paeval avamisindeksi
arvutamisel. Kehtiv mudel vdimaldab indeksit korrigeerida alles pérast esimest
tehingut dividendi maksva aktsiaga, mis mdne vahemlikviidse aktsia puhul v&ib
toimuda alles mdne paeva voi isegi nddala moddudes.
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1.2. NOREXi hinnaalgoritm

Aktsia hinna lisamisel indeksi valemisse lahtuvad NOREXi borsid jargnevatest

reeglitest:

- Kui arvutuspéeval ei ole indeksisse kuuluva aktsiaga tehinguid tehtud ega
tehinguhinda registreeritud, kasutatakse viimast olemasolevat tehinguhinda.

- Kui borsi kauplemissusteemi on sisestatud viimase tehingu hinnast kdrgema
hinnaga ostutellimus, kasutatakse arvutustes selle tellimuse hinda.
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- Kui borsi kauplemissiisteemi on sisestatud viimase tehingu hinnast madalama
hinnaga muugitellimus, kasutatakse arvutustes selle tellimuse hinda.

- Kui aktsia sulgemishinnaks on sulgemishetke parima ostu- vO6i muugitellimuse
hind, siis kasutatakse seda hinda indeksi arvutamisel viimase tehinguhinnana
kuni jargmise tehingu tegemiseni.

NOREXi hinnaalgoritmi eesmaéargiks on vdimaldada kasutada indeksi arvutamisel
hinda, mis on vahemlikviidsete aktsiate puhul viimasest tehinguhinnast tdpsem.

BALTIXi arvutamisel lahtutakse ka edaspidi vaartpaberi viimasest ametlikust
tehinguhinnast vdi eelmise kauplemispéeva sulgemishinnast.

2. Korrigeerimised

Indeksite arvutamisel korrigeerivad Balti boérsid indekseid eesméargiga tagada
indeksiarvutuse pdhimdtete pidev jargimine ning indeksiportfelli vaartuse korrektne
kajastamine. Korrigeerimiste tulemusel on indeksi vaartused voérreldavad hoolimata
valitud perioodist vdi ajahetkest.

2.1. Uhinemine / ulevétmine

Uhinemise vdi tlevotmise korral arvatakse aktsia indeksist valja paeval, mil thendav
ettevdte voi pakkuja saavutab kontrolli vahemalt 90% Ule Uhendatava ettevotte voi
sihtemitendi aktsiatest.

Kontroll loetakse saavutatuks kui (a) Uhendav ettevdte vdi pakkuja teavitab Borsi
kontrolli saavutamisest 90% aktsiate Ule v6i loa saamisest vahemalt 90% osaluse
omandamiseks, (b) tehing on registreeritud Borsi kauplemissiisteemis vdi (c)
aktsiakanne on registreeritud vaartpaberite keskregistris.

BALTIX'i arvutamisel arvatakse aktsia juhul, kui 90% aktsiatest on (he omaniku
kéaes, indeksist valja alates jargnevast kvartalist, kui Balti borsid ei otsusta teisiti.

2.2. Spin-off

Hetkel kasutuses olevale valjaarvamise meetodile lisatakse hindamismeetod. Selle
eesmargiks on leida spin-offi kaigus eraldatavale aktsiale v&i oigusele odiglane
vaartus ning valtida seega aktsia véljaarvamist indeksist ex-paeval. Aktsia/diguse
vaartus on vdimalik leida jargneval kolmel viisil:

1. Aktsia/Bigus on noteeritud mdnel teisel borsil.
2. EttevOte teavitab avalikkust aktsia/6iguse vaartusest.
3. Leitakse vahemalt 5 borsi liikme hinnangute keskvaartus (mediaan).

Kui tkski nimetatud meetod ei ole rakendatav, on Bdrsidel digus arvata aktsia/digus
ex-péaevaks voi kuni kohase hinna tekkimiseni indeksist valja.

Kéesolev dokument ei ole kéasitletav indeksi arvutusreeglite kogumine ega osana
sellest, vaid see on uldine mittesiduv juhend 1. juulil 2005. a. jéustuvate indeksi
arvutusreeglite mdistmiseks. Taiemahulised arvutusreeglid (Rules for the



construction and maintenance of the NOREX Exchanges” All-share, Sector and
Benchmark Indices) leiate Balti boérside veebilehtedelt ning NOREXi veebilehelt
(www.omxgroup.com/tallinn ja www.norex.com).



