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Investavimo tikslas

Atviro investicinio fondo ,,Parex Eastern European Bond Fund* (toliau tekste — ,,Fondas*) investavimo
tikslas yra pasiekti ilgalaiki kapitalo augima, daugiausia investuojant | Ryty Europos valstybiuy,
savivaldybiy, centriniy banky ir kredito istaigy emituotus ar garantuotus bei komerciniy bendroviy
emituotus skolos vertybinius popierius. Fondo investiciju portfelis yra diversifikuotas tarp investicijy
ivairiose valiutose ir valstybése, tokiu blidu uZtikrinant didesni investicijy saugumga ir apsauga nuo fondo
aktyvy vertés svyravimy, kurie biidingi investicijoms i tik viena valiutg arba vertybinius popierius.
Investicijy politika

Investicinio fondo politika numato §j investicinio portfelio paskirstyma:

e iki 100% Fondo aktyvy gali buti investuojami | valstybés, savivaldybiy ir kredito jstaigy
emituotus ar garantuotus bei komerciniy bendroviy emituotus skolos vertybinius popierius;

e  iki 50% Fondo aktyvy gali bliti investuojami i valstybés, savivaldybiy ir kredito istaigy emituotas
ar garantuotas bei komerciniy bendroviy emituotas pinigy rinkos priemones;

e  iki 50% Fondo aktyvy gali biiti investuojami i kredito jstaigy terminuotus indélius;

e iki 10% Fondo aktyvy gali biiti investuojami | atviry fondy ar jiems prilyginamy bendry
investiciniy imoniy investicinius vienetus ar jiems prilyginamus vertybinius popierius (toliau
tekste — ,,i investiciniy fondy investicinius vienetus®), kurie pagrinde investuojami i skolos
vertybinius popierius

e iki 50% Fondo aktyvy gali biiti investuojami { vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones,
kurias imitavo ar garantavo vienoje Salyje registruoti emitentai, jskaitant ir Siy valstybiy ir
savivaldybiy emituotus ar garantuotus vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones;

e iki 25% Fondo aktyvy gali biiti investuojami | vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones,
kuriy neemitavo ar negarantavo Ryty Europos valstybés, savivaldybés ar Ryty Europos Salyse
registruotos komercinés bendrovés.

Fondo investicinio portfelio vidutini padengimo laika nustato ir koreguoja Fondo valdytojas, remiantis
palukany dydZiais ir juy poky¢iais rinkoje bei vadovaujantis Prospektu, Fondo valdymo taisyklémis ir
Valdymo imonés valdybos sprendimais.

Investuotojo profilis

Fondas skirtas profesionaliems ir patyrusiems investuotojams bei tiems, kurie néra susipaZing su kapitalo
rinkos galimybémis, kuriy tikslas yra gauti pelng kapitalo rinkoje ir kurie pageidauja dalyvauti sparcioje
Ryty Europos valstybiy ekonomiky plétroje. Si strategija apima emitento {sipareigojimy nejvykdymo
rizika, politing, ekonoming ir valiuty rizika, kurios gali turéti neigiamos jtakos Fondo dalies vertei ar
investiciniy vienety vertei. Vadovaujantis Fondo ilgalaike strategija, rekomenduojama léSas investuoti
bent 3 metams.

Investavimo rizikos

Investicinio fondo veikla yra susijusi su rizika, atsirandancia dél jvairiy prieZaséiy. Kiekviena rizikos
risis gali turéti neigiamos jtakos Fondo veiklos rezultatams ir atitinkamai kiekvienai Fondo daliai. Siuo
tikslu reikia iSskirti $ias rizikos raisis:

Pagrindiné rizika — Investuotojas privalo suvokti, kad vertybiniy popieriy kaina bei pajamos i ju yra
susijusios su svyravimais, tiesiogiai jtakojanciais Investuotojui priklausancia dali arba investiciniy
vienety vertg.

Likvidumo rizika reiskia realias galimybes bet kuriuo metu realizuoti (parduoti ar subalansuoti)
kuriuos nors Fondo aktyvus. Jeigu finansinés priemonés ar kiti aktyvai gali biiti parduoti ar subalansuoti,
vidutinei pardavimo paklausai (palyginus su konkrecios rinkos sandorio apimtimi) nesukeliant
pastebimy kainos svyravimuy, rinka gali biiti laikoma likvidZia.

Investicijos | Ryty Europos rinkas yra susijusios su padidinta rizika, todél jvairiy aktyvy rinka
gali buti trumpa laika nelikvidi. Tai gali sudaryti situacija, kai finansinés priemonés ar kiti aktyvai
negali biiti parduoti arba parduodami sumazinta verte.

Emitento jsipareigojimy nevykdymo rizika yra susij¢ su vertybiniy popieriy emitento galimybémis
nevykdyti savo isipareigojimy vertybinio popieriaus valdytojo atzvilgiu. Planuojant Fondo investiciju
politika, Valdymo jmoné atsizvelgia | investiciju sauguma kiekvienoje konkrecioje valstybéje ir i
konkrec€ius vertybinius popierius bei banky terminuotus indélius, t.y. analizuojami kreditiniai reitingai,
nustatyti atitinkamai valstybei, bankui ar jmonei. Sios rizikos atsiradimas gali sukelti dalini ar visiska
isipareigojimy nevykdyma konkre¢iy finansiniy priemoniy atzvilgiu ir turéti neigiamos jtakos Fondo
vertei bei atitinkamai kiekvienai Fondo daliai.
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Juridiné rizika arba jstatymy numatyta rizika - pasikeitimy valstybés ir uZsienio Saliy teisés aktuose
(iskaitant ir mokesciy politika) galimybés rizika, galinti Fondui sukelti papildomy i§laidy.

Juridiné rizika arba jstatymy numatyta rizika - pasikeitimy valstybés ir uZsienio Saliy teisés aktuose
(iskaitant ir mokes¢iy politika) galimybés rizika, galinti Fondui sukelti papildomy i§laidy.

Informacijos rizika — tikrosios vertybiniy popieriy rinkos informacijos, atspindin¢ios emitento realiaja
situacija, neprieinamumas ar trikumas.

Atsizvelgiant | tai, kad Ryty Europos rinkose ne visur egzistuoja vieningas standartas dél vieSumo,
egzistuoja padidinta rizika, kad nepaisant ripestingo valdymo, Fondo valdytojas nepastebi
informacijos nevisapusiSkumo ir gali priimti nepalanky investicinj sprendima.

Finansiné rizika — investiciniy fondy finansiné rizika, kuri didesne dalimi susijusi su situacija, kai dél
iSoriniy (Valdymo imonés nejtakojamy) veiksniy Investuotojai vienu metu pareikalauja iSpirkti ju
investicinius vienetus, kas sumazina Fondo veiklos efektyvuma.

ISvestiniy finansiniy priemoniy rizika — Investuotojai privalo suvokti, kad investicijos i i§vestines
finansines priemones yra susijusios su didele rizika. [sipareigojimai ar reikalavimai i§ tokiy sandoriy gali
sumazéti ar pasibaigti. Nuostoliy rizika ivairiomis aplinkybémis gali buti nenustatyta ir virSyti jkeitimo
apimtj. Jeigu naudojamos paskolos isipareigojimams uZ iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorius
padengti arba jeigu isipareigojimai ar reikalavimai i§ tokiy sandoriy yra uZzsienio valiuta, - nuostoliy
rizika gali padidéti.

ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai gali sukelti nemokumg ir apriboti Fondo turta be
galimybés i$ anksto nustatyti nuostolius.

=  politiné rizika — susijusi su investuojamos Salies isitraukimu i karinius konfliktus ir karinius
veiksmus, taip pat pasikeitimus valstybiy politin¢je aplinkoje, pavyzdZziui, vyriausybés nuvertimas
jéga, perversmai. Tokie veiksniai paprastai labai stipriai jtakoja atitinkamos Salies finansines
rinkas ir Fondo veiklos rezultatus taip pat;

=  ekonominé rizika — susijusi su ekonominés situacijos pasikeitimais investicijy regionuose, tokiais
kaip ekonominé recesija, hiperinfliacija, banky krizé ir pan.;

=  buhalteriné ir mokes¢iy dvigubo rinkimo rizika — susijusi su jvairiy buhalterinés apskaitos
pagrindiniy principy naudojimu {jvairiy Saliy vertybiniy popieriy apskaitos ir registracijos
sistemose, galinti sudaryti papildomy sunkumy investicijoms, taip pat nerezidenty investicijoms
uzsienio Salyse gali biiti nustatyti didesni mokesciai, todél Fondo turtas gali buti apribojamas
labiau nei investuojant vietinéje rinkoje;

= valiutos rizika — atsiZvelgiant { tai, kad investicijos { Fonda vyksta USD, o Fondo aktyvai yra ir
kitomis valiutomis, atsiranda uZsienio valiutos vertés konvertavimo rizika USD atzvilgiu.

Ypatingos rizikos, atsiarndancios investuojant Ryty Europos valstybése

Fondo specializacija investuojant finansines léSas | Ryty Europos valstybes, sudaro placdias
galimybes padidintai rizikai. Aktyvy kainos rinkose ir birZose yra gana svyruojancios. Be to
investicijy rezultatui jtakos gali turéti vietiniy valiuty svyravimai Fondo bazines valiutos atzvilgiu.
Netgi esant tikroviskai vertybiniy popieriy rinkos informacijai, atspindin¢iai emitento realia
situacija, investicijos yra susijusios su padidéjusia jsipareigojimy nevykdymo rizika. Politiniai
poky¢iai, valiuty konvertavimo apribojimai, birZy prieziiira, mokes¢iai, uZsienio investuotojy
veiklos apribojimai, pajamuy repatriacija, 1éSy investavimas ir kt. gali turéti jtakos Fondo
investicijy rezultatams.

Smulkesné informacija apie rizika detaliai pateikta Fondo prospekte.

ISvestinés finansinés priemonés

Siekiant sumazinti Fondo aktyvuy vertés pasikeitimo rizika, galinCia atsirasti dél atitinkamos aktyvo
kainos ar valiutos kurso pasikeitimo, Fondo valdytojas turi teis¢ Fondo 1éSas investuoti | iSvestines
finansines priemones. Be to, Fondo valdytojas turi teis¢ Fondo saskaita atlikti sandorius su nusavintomis
finansinémis priemonémis, siekiant gauti pelna.

Fondo valdytojas Fondo aktyvy saskaita turi teisg atlikti atpirkimo sandorius (“repo”).

Apie mokescius ir rinkliavas

Valdymo imoné Siame punkte pateikia bendra mokesCiy istatymy apzvalga ir neatsako uZ mokesciy
taikymo tvarka kiekvienam konkreciam investuotojui. Investuotojas turi Zinoti, kad mokesciy taikymas
priklauso nuo mokétojo valstybés mokesciy politikos. ISkilus neaiSkumams dél mokesciy taikymo
tvarkos, investuotojas turi kreiptis i savo mokesciy konsultanta.
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Imonés pajamy ir gyventojy pajamy mokescio taikymas

Vadovaujantis Latvijos Respublikos normatyviniais aktais, investicinis fondas néra imoniy pajamy
mokesCio mokeétojas, todél Investuotoju Fonde sukauptos léSos ir Fondui priklausantis turtas
neapmokestinami jmoniy pajamy mokesciu.

Investuotojai reguliariai moka gyventoju pajamy mokesti ar imoniy pajamy mokesti uz atitinkama
pajamy dali, remiantis LR Gyventojuy pajamy mokes¢io istatyme ir LR Imoniy pajamy mokescio
istatyme numatyta tvarka.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojan¢io LR Gyventoju pajamy mokescio
istatymo 9 straipsnio 19 punktu, pajamos i§ investiciniy vienety pardavimo néra apmokestinamos
gyventojy pajamy mokesciu.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojan¢io LR Imoniy pajamy mokescio
istatymo 6 straipsnio 1 dalies 8 punktu ir 4 dalies 9 punktu, pajamos i§ investiciniy vienety pardavimo
néra apmokestinamos imoniy pajamy mokesciu.

Vadovaujantis sutrumpinto Prospekto registracijos metu galiojan¢io LR Imoniy pajamy mokescio
istatymo 3 straipsnio 4 dalimi ir LR Gyventoju pajamy mokes¢io istatymo 3 straipsnio 3 punktu,
nerezidenty pajamos i$ investiciniy vienety pardavimo néra apmokestinamos jmoniy pajamy mokesciu ir
gyventojy pajamy mokesciu.

Komisinis mokestis

UZ Fondo valdyma Valdymo jmoné gauna atlyginima, sudarantj 1.5% nuo Fondo aktyvy vertés per
metus. Sis atlyginimas padengiamas i§ Fondo 1Sy viena karta per metus ne véliau kaip per tris darbo
dienas po eilinio kalendorinio ménesio pabaigos.

Be to i§ Fondo yra mokami atlyginimai Depozitoriumui ir Auditoriui.

Asmens pavadinimas

Atlyginimo dydis

Valdymo imoné

1.50% per metus nuo Fondo aktyvy vidutinés
vertes

Depozitoriumas 0.175% per metus nuo Fondo aktyvy vidutinés
vertes
Mokestis uz sandorio tvarkyma - 7.00 USD uz
sandorj

Auditorius Negali vir§yti 0.10% per metus nuo Fondo
aktyvy vidutinés vertes

Tretieji asmenys (uz finansiniy priemoniy | Remiantis iSlaidas patvirtinanciais dokumentais

turé¢jima, mokestis LCD, mokestis uZ ar faktinémis iSlaidomis

investiciniy vienety jtraukima ir kotiravima
fondy birzy sarasuose ir kt.)

Bendros kasmetinés islaidos uZ Fondo valdyma negali vir§yti 3.0% vidutinés Fondo aktyvy vertes.

Sis dydis, nustatytas vadovaujantis UCITS, prie Direktyvos 85/611/EC 2004-04-27 pridéta
Europos Komisijos Rekomendacija Nr. 2004/384/EC, atitinka paaiSkinta terming Bendry
islaidy koeficientas (TER — Total expense ratio) ir neapima Prospekto 2.3 punkte paminéty
kity mokéjimy.

ISsamesné informacija apie minétas ir kitas galimas iSlaidas Fondo saskaita pateikiama detalizuotame
Fondo prospekte.

Investiciniy vienety platinimas
Paraiskas Fondo investiciniams vienetams isigyti galima pateikti Valdymo jmonés buveinéje, Basteja
bulvaris 14, Rygoje, LV 1050, tel. (+371)7010810, faksas (+371)7010192, arba kreipiantis i Platintojus:

Basteja bulvaris 14, Ryga, LV 1050,

tel. (+371)7010810, faksas (+371)7778622;
SmilSu g.3, Ryga, LV 1522,

tel. (+371)7010000, faksas (+371)7010001

o AS “Parex Asset Management”,
e AS “Parex banka”,

taip pat:
e AS “Parex banka” filialai ir klienty aptarnavimo centrai. Filialy ir klienty aptarnavimo centry adresus
galima suZzinoti AS “Parex banka” arba paskambinus banko telefony numeriais darbo metu bei banko
interneto puslapyje www.parex.lv.

Minimali investicija { Fonda yra vienas investicinis vienetas.

Investicinio vieneto kaina nustatoma Fondo bazine valiuta.
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Visas su Fondo investiciniy vienety isigijimu susijusias Investuotojo iSlaidas (banko komisinis mokestis
uz operacijas su finansiniy priemoniy saskaitomis, piniginémis saskaitomis ir pan.) padengia pats
Investuotojas.

Fondo bei Fondo dalies verté nustatoma kiekviena darbo diena po 18:00 val. Sia informacija galima
gauti Prospekte nurodytose Fondo investiciniy vienety platinimo vietose nuo kitos darbo dienos 10:00
val.

Informacija apie investiciniy vienety pardavimo kaing galima gauti Valdymo imonés buveinéje ar
paskambinus telefono numeriu darbo metu. Taip pat Sia informacija galima gauti i§ Fondo investiciniy
vienety Platintojo, apsilankius pas ji nurodytu adresu ar paskambinus Fondo investiciniy vienety
Platintojo nurodytais telefonais.

Apskaiciuojant investiciniy vienety pardavimo kaing, apskaic¢iavimo pagrindu imama Fondo dalies verte,
kuri nustatoma ParaiSkos atviro investiciju fondo vienetams jisigyti gavimo diena, o paskelbiama kita
darbo diena. Fondo vertg sudaro Fondo aktyvy ir isipareigojimy vertybiy skirtumas.

Fondo dalies verté yra Fondo vertés dalmuo i apyvartoje esanciy investiciniy vienety skaiciaus.

ISpirkimas ir susigraZinimas

Valdymo imon¢ iSperka investicinius vienetus pagal Investuotojo paraiska.

Fondo investiciniai vienetai iSperkami uZz kaina, kuri nustatoma ta diena, kai Valdymo {monei ar
Platintojui yra pateikta Paraiska iSpirkti atviro investicijy fondo investicinj vieneta. Investicinio vieneto
iSpirkimui komisinis mokestis netaikomas.

Jeigu dél Valdymo imonés kaltés Fondo prospekte ir prie jo pridéta informacija, turinti esminés itakos
vertinant investicinius vienetus, yra neteisinga ar neiSsami, Investuotojas turi teis¢ pareikalauti, kad
Valdymo imoné priimty atgal jo investicinius vienetus ir atlyginty jam dél Sios prieZasties patirtus
nuostolius.

Platinimo ir iSpirkimo komisinis mokestis

Platinimo komisinis mokestis nustatomas Valdymo imonei investiciniy vienety emisijos iSlaidoms
kompensuoti.

Valdymo jmonei iSmokamo pardavimo komisinio mokes¢io maksimalus dydis yra 3.0% Fondo dalies
Vertes.

Komisinis mokestis uz investiciniy vienety iSpirkima netaikomas.

Informacijos apie Fondo dalies verte paskelbimas

Valdymo imoné paskelbia informacija apie ankstesnés darbo dienos Fondo dalies vertg kiekviena darbo
dieng 10:00 val. Ja galima suzinoti paskambinus prospekte nurodytais telefonais bei tiesiogiai Valdymo
imonés buveinéje ar pas Platintojus AS “Parex banka” interneto svetainéje: www.parex.lv.

Aplinkybés, kai galima sustabdyti investiciniy vienety iSpirkima ir susigrazinima

Neeilinés padéties finansy rinkoje atveju (laikinai uzdaromos fondy birZos, bankai, brokeriy bendrovés
ar dél kokiy nors kitokiy prieZas¢iy negali vykti sandoriai su vertybiniais popieriais) arba atsiradus
nenugalimoms aplinkybéms, Valdymo imoné gali sustabdyti Fondo investiciniy vienety prekyba Siy
aplinkybiy veikimo laikotarpiu. Valdymo imoné nedelsiat informuos kiekvieng investuotojq asmeniSkai
arba paskelbs atitinkama pranesima viename i$ dienrasciy.

Investiciniy vienety iSpirkima ir sugraZinima galima sustabdyti tais atvejais, kai Finansy ir Kapitalo
rinkos komisija pasinaudoja savo teise apriboti Valdymo imongés teises disponuoti Fondo saskaitomis ir
Fondo likvidavimo atveju.

Pradéjus investicinio Fondo likvidacija, investiciniy vienety iSpirkimo ir sugraZinimo negalima vykdyti.
Fondo likvidavimo atveju, Fondo kreditoriy ir investuotojy reikalavimai patenkinami {statymy numatyta
tvarka.

Fondo pajamy pasiskirstymas

Investuotojas dalyvauja i§ Fondo turto gauty pajamy paskirstymo sandoriuose proporcingai jam
priklausanciy investiciniy vienety skaiciui.

Investiciju pajamos fiksuojamos (atvaizduojamos) investiciniy vienety vertés augime ar sumazéjime.
Fondo dalies verté nustatoma kiekviena darbo diena, remiantis LR teisés aktais, §io Prospekto ir Fondo
valdymo taisyklémis.

Investuotojas gali gauti savo pajamas i§ Fondo dalies pinigais, tik pareikalavgs, kad Valdymo imoné
iSpirkty Siuos vertybinius popierius arba juos parduoty.
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2003/2004 Fondo veiklos rodikliai
2004 mety gruodzio 31 d. Fondo verté sieké 8,688,526 USD, o vieno investicinio vieneto verté buvo
11,68 USD. Per antraji pusmetj Fondo aktyvai iSaugo daugiau nei 33% arba 2.17 mlj. USD. Fondo dalies
verté per metus padidéjo 69 centais.

Finansiniai rodikliai

USD 2004-12-31 2003-12-31
Fondo verté 8,688,526 3,198,734
Investiciniy vienety skaicius 743,645 291,856
Investiciniy vienety verté 11.68 10.99
Fondo dalies vertés dinamika
Laikotarpis 2004 metai Nuo jsteigimo
Dalies vertés iSaugimas / 6.17% 11.75%
(sumazéjimas)
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10.50 A
10.35 -
10.20 “VY
10.05 -
9.90 -
9.75 T T T T T T T
Oct-03 Dec-03 Feb-04 Apr-04 Jun-04 Aug-04 Oct-04 Dec-04

Ankstesni Fondo veiklos rodikliai nelemia ateities Fondo veiklos rezultaty. Istoriné dinamika
negarantuoja panasios dinamikos ateityje. Fondo verté gali iSaugti ar sumaZzéti, ir investuotojas privalo
atsizvelgti { tai, kad jis, investuodamas | Fondo investicinius vienetus, gali gauti maziau nei investavo.

Bendra informacija

Detalizuota Fondo prospekta, Fondo valdymo taisykles, metines ir pusmecio ataskaitas bei papildoma
informacija apie Fondg ir Valdymo imong¢ galima nemokamai gauti AS “Parex ieguldijumu parvaldes
sabiedriba” buveinéje, Basteja bulvaris 14, Ryga, LV 1050, Latvija, kiekviena darbo diena nuo 10:00
val. iki 18:00 val. arba pas Fondo investiciniy vienety Platintojus.




