Aiskinamasis rastas
deél Akcin és bendrows ,Vilniaus vertybini y popieriy birza* prekybos taisykliy naujos
redakcijos

1. Akcinés bendrows ,Vilniaus vertybiniy popieriy birza“ prekybos taisykliy naujos
redakcijos (toliau — Prekybos taisykes) tikslas ir uzdaviniai

Prekybos taisykimis siekiama i tiksly:

1) suderinti vertybinj popieryy sarad; strukfira, jtraukimoj saraSus reikalavimus su kitose
Baltijos valstylgse galiojatiu reglamentavimu tam, kad suformuoti bengrekybos vertybiniais
popieriais erdy Baltijos valstylese;

2) atsizvelgtii 2003 m. lapkiio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvo83701/EB
dél prospekto, kuris turiiiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai yra vieSailomi arbajtraukiamii
prekyly reguliuojamoje rinkoje, ir iS dalies pakrincios direktyvy 2001/34/EB (toliau — Prospekt
direktyva) nuostatas;

3) detalizuoti vertybini popieriy netraukimo | sarasSus atvejus bei reglamentuoti
delistingavimo emitento praSymu progeq siekiant geriau apsaugoti investuagtojteresus;

4) uztikrinti emitenty skaidruma ir jtvirtinti aukStesnius informacijos apie emitentusju
vertybinius popierius atskleidimo standartus, kubitinybe padiktavo per pastaruosius metus
iISaug:s Lietuvos vertybinj popieri rinkos iSsivystymo lygis bei jos integracij&uropos $ungos
bendn rinka;

5) suderinti prekybos tvarkos reglamentayisu kitosegf NOREX aljang jeinartiose birzose
galiojartiu teisiniu reguliavimu;

6) suderinti naryss reglamentavim su kitose i NOREX aljang jeinartiose birzose
galiojartiu teisiniu reguliavimu;

7) suderinti naryss imokos dydzius su kitose Baltijos birzose nariamkotaais imoky
dydZziais bei nustatyti nuolaidas tiems birzos magakurie tuo p&u metu yra kit; birzy nariais.

2. Prekybos taisykése stilomos naujos teisinio reguliavimo nuostatos, laukiai teigiami
rezultatai

2.1. Atsizvelgiani kitose valstybse esamteisin reglamentavirg, Prekybos taisykke vietoje
Siuo metu egzistuoj&n; dviejy prekybos srad; siiloma sudaryti keturis asaSus: Oficialji,
Einamyji, Skolos vertybini popieriy ir Investiciny vienet; sara%. Pirmi trys iSvardyti grasai yra
prekybos grasai — VVPB organizuoja prekyl Siuos grasusitrauktais vertybiniais popieriais.

Pagal galiojatias taisykles skolos vertybiniai popieriai emiteptaSymu gali iti jtraukti tiek
1 Oficialyji, tiek i Einamaji prekybos sra%. Tatiau kity valstyby praktika rodo, kad skolos
vertybiniams popieriams listinguoti paprastai yradaomas atskiras Skolos vertyhirpopieriy
prekybos srasas. Be to, skolos vertybiniams popieriamsyiremitentams keliami kiek kitokie
reikalavimai, nei nuosavygl vertybiniams popieriams ig jemitentams — netaikomi reikalavimai
emitento nuosavo kapitalo dydziui bei vertyhinpopieryy pakankamam iSplatinimui, di@au
nustatomas reikalavimas skolos vertybinius popseriienominuoti litais arba eurais (prieSingu
atveju, prekybos sistema negmluztikrinti prekybos skolos vertybiniais popiesiaiVVPB patirtis
taip pat rodo, kad emitentaénma linkg skirti papildomy [éSy skolos vertybini popieriy kotiravimui
Oficialiajame prekybosasaSe, todl VVPB istorijoje { § sara% nebuvoitrauktas & vienas skolos
vertybinis popierius. Slomas sudaryti Skolos vertybipipopieriy prekybos srasas tusty biti
irasytasi reguliuojany rinky saras. [ § prekybos sra% itraukiy vertybiny popieriy emitentas
privalés atskleisti ir pateikti informacijapie savo veild ir vertybinius popierius, kaip to reikalauja
Prekybos taisykls, todl informacijos atskleidimas nenukést— prieSingai, be bengrn emitent
pareigi, Prekybos taisykke iSskirtos skolos vertybinpopieriy emitentams idingos pareigos.

Kiti du prekybos srasai — Oficialusis ir Einamasis — skifttaukti nuosavyés vertybiniams
popieriams (iSskyrus konvertuojamas akkanas obligacijas ir obligacijas su varantais).



Prekybos taisyks nustato, kad VVPB yra sudaromas Investicwvienet; sarasas, kuris éra
prekybos srasas ir VVPB neorganizuoja prekybpd sara® itrauktais vertybiniais popieriais. Sio
saraso suformavimo tikslas — rinkti ir nuolat vieSskelbti informaciy apie listinguojam
kolektyvinio investavimo subjektveikla. Tuo p&iu kolektyvinio investavimo subjektus valdaos
imones tampa listinguojamais emitentais, kurie privalikytis jiems Prekybos taisydde nustatyt
pareig.

Prekybos taisyklse nebelieka nelistinguojanvertybiniy popieri instituto. Pagal galiojaa
tvarka nelistinguojam vertybiny popieriy emitentai neprivalo teikti VVPB apie save jokios
informacijos, todl VVPB neturi galimyby teikti rinkai informacijos apie tokias bendrové&z to,
prekyba Siais vertybiniais popieriais VVPB prak#gknevyksta. Bl Siy priezasiy Prekybos
taisykkse siiloma nereglamentuoti nelistinguojanvertybiny popieriy ir nenumatyti galimyés
vykdyti reguliark prekyly Siais vertybiniais popieriais.

LR Buhalterires apskaitos ir LRImoniy finansires atskaitomybs istatymai nustato, kad
imonres, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama reguliuojamosekose, tvarko apskaitir
finansirg atskaitomyhk sudaro pagal Tarptautinius apskaitos standarts, kadimorgs iS anksto
pasirengi akjimui | birza, Prekybos taisykke nustatytas reikalavimas emitentams, siekiantiems
itraukti savo iSleistus vertybinius popieriuprekybos sra%, paskuting finansiniy met; finansirg
atskaitomyk parengti pagal Tarptautinius finanssnatskaitomybs standartus.

2.2. Atsizvelgiani Prospeki direktyvos nuostatas, Prekybos taisyldi5 punktetvirtinamas
reikalavimas Prospektdirektyvos nustatyta tvarka paskelbti vertyhipiopieri, kuriuos siekiama
itraukti | prekybos sra%, prospeki. Tuo piu iS Prekybos taisykii iSbraukiamos visos nuostatos,
reglamentuojagios Informacinio biuletenio @ vertybiniy popieryy itraukimoi Oficialyji prekybos
sara% rengimo ir paskelbimo tvasgk taip pat VVPB valdybos tejstikrinti ir tvirtinti emitento
parengd Informaciri biuleten.

2.3. Prekybos taisykse detalizuoti atvejai, kada VVPB valdyba turi ¢egsiimti sprendina
netraukti vertybing popieriy | sara%. Siekiant apsaugoti investuoidpteresusj VVPB sgrasus gali
buti nejtraukti ekonomini ir/ar teisinii problemy turinciu (ar netolimoje praeityje téjusiu)
emitent; vertybiniai popieriai (11.3 p.). Prekybos taisykll1.2 punktejtvirtinta, kadi prekybos
sarad netraukiami vertybiniai popieriai, jeigu prekybos teisios technits galimyleés neleidzia
uztikrinti prekybos tokiais vertybiniais popieriais

Siuo metu investuotojai vis labiau kelia problgmsusijusi su vertybini popieriy
delistingavimu emitento praSymu. ISbraukus vertilsinpopierius iS prekybosamd; emitento
praSymu, sumafa vertybiny popieryy likvidumas, atsiranda galimgb pazeisti smulkjju
investuotoy teises. Kartais sprendindelistinguoti vertybinius popierius priima emitentaldymo
organai ar emiteat kontroliuojantys akcininkai, nepaisydami kibendroés akcinink, teissty
interes;. Tockl Prekybos taisykise siiloma nustatyti VVPB teis atsisakyti tenkinti vertybimi
popiery emitento jgalioto organo praSymiSbraukti vertybinius popierius iSasSo, jeigu dl
iSbraukimo gali bti paZeistos daugelio investuaidgis:s ir (ar) teigti interesai (18.5 p.).

2.4. Prekybos taisy&be yra iSpistos VVPB galimybs vykdyti emiteni prieziira bei
papildytas emitemnt pareig;, susijusi su informacijos pateikimu birzai,amSas. Tai sudarys
emitentui papildom darbo gnaud;, tatiau skatins emitentlabiau isigilinti i vertybiny popieriy
rinkos subtilybes, didins bendréss skaidrum bei investuotaj apsaug, priartins VVPB
listinguojamy bendrovi; informacijos atskleidimo kokybprie geriausi pavyzdzi, Europoje.

Prekybos taisykii 19.4 punktas nustato, kad VVPB turi te[gareikalauti iS emitento visos |
dominartios informacijos, reikalingos investuotojinteresams apsaugoti ar sklandziam rinkos
darbui uztikrinti. VVPB taip pat turi tegsreikalauti, kad emitentas pataeikipaaiskinimus ar
papildomy informacip, susijusi su emitento jau atskleista ar pateikta informac\ja/PB gali



reikalauti, kad emitentas paskejbinformacip tokia forma ir per tok laikotarp, kurie, VVPB
manymu, yra tinkami. Jeigu emitentas nesilaiko r&i&alavimo, VVPB gali pati paskelbti taki
informaci.

Prekybos taisykke (19.5 p.) nustatyta, kad informacigemitentas privalo atskleisti
elektroninio rysio priemaimis per VVPB naudojaminformacijos atskleidimo sisteqniSskyrus
tuos atvejus, kai to negalima padaryél dechninyy kliaciy. Emitentas rySiams su birza privalo
paskirti atsaking darbuotog (19.12 p.).

Siekiant sudaryti vienodas galimybes susipaZintiemitento atskleidZziama informacija tiek
Lietuvos, tiek uzsienio investuotojams ir rinkogyda&ms, Prekybos taisyés itvirtina reikalavin
pranesSimus, kuriuos emitentas skelbia per VVPBrinfxijos atskleidimo sisteanpateikti lietuviy
ir angly kalbomis, taip pat, jeigu tamanoma, praneSimus abiem kalbom paskelbti vienw met
(19.11 p.).

VVPB pastebjo, kad emitentai pagal galiojém taisykliy reikalavimus teikdami birzai
finansiny met; balanso ir pelno (nuostolio) ataskaitos prajekiazniausiai #iau ji koreaguoja, o
kai kurie emitentai laukia kol bus parengta auddumansii atskaitomyb ir tik tuomet pateikiag
birzai. Todl tuo metu galimijvairis finansigs informacijos neatitikimai bei spekuliacijos
informacija, kurios vienaip ar kitaifgakoja vertybiny popieriy kaim. Prekybos taisykke silloma
atsisakyti tokios informacijos pateikimo, o vietdje jpareigoti emitentus raSytine ir elektronine
forma pateikti audituat metirg finansirg atskaitomyhk bei auditoriaus iSvadne \éliau kaip &
diem, kai sudaroma galimgbsu Siais dokumentais susipazinti emitento akcenim& (20.2 p.).
Prekybos taisykls nustato, kad metrfinansiré atskaitomyb ir auditoriaus iSvada turitlh pateikta
taip pat ir angl kalba. Prekybos taisydde taip pat nustatoma pareiga emitentui raSytine ir
elektronine forma pateikti VVPB pag#tatym reikalavimus parengtsavo veiklos ataskaitne
véliau kaip & diems, kai sudaroma galimybsu Sia ataskaita susipazinti emitento akcininké2os4
p.). Manome, kad Sie du nauji reikalavimai sutekéimybe vertybiniy popiery rinkai vienu metu
su bendro¥s akcininkais susipazinti su informacija, kuremitento valdymo organas teikia
visuotiniam metiniam akcininksusirinkimui.

Prekybos taisykke detaliau reglamentuotos emitenpareigos atskleisti atitinkagn
informacijp. Be bendyjy emitenty pareig;, atskiruose punktuose smulkiai ¢Stitos specifias
pareigos, taikomos tik konkretius siraSusitraukiy vertybiny popieriy emitentamslgyvendinant
Vertybiniy popieri; rinkosistatymo 8 str. 4 dalies nuostatas, Prekybos taisgiirtintas platesnis
emitent; esminiy jvykiu srasas, lyginantijsu VPK patvirtintose Informacijos apie emitent
esminiusivykius atskleidimo taisykise nurodytaigvykiais.

Siekiant geriau apsaugoti investuatajteresus bei uZztikrinti vienodos, iSsamios b&ibgos
informacijos atskleidim visai rinkai, Prekybos taisyde numatyti nauji prekybos vertybiniais
popieriais sustabdymo atvejai. VVPB turi teisustabdyti prekyh jeigu emitento per VVPB
informacijos atskleidimo sistempaskleista informacija, galinti daryti didelitaka jo iSleisy
vertybiniy popieriy kainai, yra akivaizdZiai klaidinga ar reikalaugsamesmi paaiskininy, ar turi
buti patikrinta @&l kity priezagiu (15.4 p.). Prekybos taisydd taip pat suteikia VVPB teis
sustabdyti prekyh jeigu VVPB suZzino, kad informacija, kuri pagaleRybos taisykles turi ti
pateikta VVPB ar paskelbta per VVPB informacijosskig¢idimo sistery tapo prieinama
negigaliotiems asmenims arba yra vieSai skleidZziama kiémen dar prieS Sios informacijos
paskelbina per VVPB informacijos atskleidimo sistar(iL5.8 p.).

2.5. VVPB nuo 2005 m. gegéx 30 d. planuoja pakeisti Siuo metu naudajgonekybos
sistem ir prekylm vykdyti naujoje prekybos sistemoje SAXESSa Brekybos sistemsiuo metu
naudojai NOREX aljang ijeinartios birzos: Helsinkio vertybini popieriy birza, Islandijos
vertybiniy popieriy birza, Kopenhagos vertybinipopieriy birza, Oslo vertybini popieriy birza,
Rygos vertybini popieriy birza, Stokholmo vertybini popieriy birza ir Talino vertybini popieriy
birza. Visose NOREX aljanso birzose prekybos tvareisinis reglamentavimas yra harmonizuotas



ir pritaikytas vykdyti prekyh SAXESS prekybos sistemoje. Td/VPB, nordama tapti pilnateise
NOREX aljanso nare, taip pat turi suderinti Prelg/tiaisykles su NOREX aljanso taisgfklis,
reglamentuojagiomis prekybos vertybiniais popieriais tvark

Prekybos taisykkeitvirtinti vertybiniy popieri; rinkos strukiiros principai, leidziantys aiskiai
ir suprantamai apibrti prekybos metodus ir tvagk Prekybos taisykli 34 punkte nustatyta, kad
prekyba VVPB susideda i$ dvigpagrindiniy dedamajy — skolos ir nuosavyds vertybiniy popieriy
rinky. Rinkos skaidomos$ smulkesnius segmentus — subrinkas. Gauti pavedimii ir parduoti
vertybinius popieriugraSomij subrinkoms priskirtas pavedinknygas. Vienoje pavedimknygoje
gali bati kaupiama informacija tik apie pavedimusl dieno vertybinio popieriaus, &&u jei yra
poreikis taikyti skirtingus prekybos metodus ark#apvz. specialios prekybos prodeds), vienam
vertybiniam popieriui gali @iti sukurtos kelios pavedigrknygos.

Prekybos valandos.Prekybos taisykke jtvirtinta, kad prekybos valandos susideda i3 trij
pagrindiniy daliy — atidarymo aukciono, prekybos sesijos ir poprékdg sesijos (46 ir 59 p.,
taisykliy 1 priedas). Atidarymo aukcionas savo ruoZtu suksidg prieSprekybigs sesijos ir laiko iki
aukciono. PrieSprekyb#s sesijos metu informacija apie gautus pavedimirs @atskleidziama.
Antrojo etapo metu atskleidziama sumimformacija apie pavedimus 5 geriausiomis kainomis
Aukciono pabaigoje nustatoma vertybinio popieriaaugkciono kursas ir sudaromi sandoriai
(taisykliy 4 priedas). Atidarymo aukcionas, kurso nustatywaokia bei sandagisudarymo principai
IS esnés atitinka Siuo metu esamirekybos sesijos atidarymo ejap

Nepertraukiamos prekybos metu sandoriai sudarorkiaifo gavus pavedin jei tuo metu
atitinkamoje pavedim knygoje yra prieSingos krypties pavedimas,ikpsgal nustatytasalygas
galima vykdyti (46.3.2 ir 59.3.2 p.). Sio etapo matliekami veiksmai i$ ests atitinka Siuo metu
galiojartios nepertraukiamos prekybos etapo metu atliekamiksmus.

Prekybos taisykise nustatyta, kad prekyba automatinio pavadwmykdymo kidu baigiama
uzdarymo aukcionu ir prie$ ginargiu paruoSiamuoju etapu — laiku iki aukciono (48 gai nauiji
prekybos etapai.yJmetu atliekami veiksmai iS egmatitinka atidarymo aukciono metu atliekamus
veiksmus. Tiktina, kad a1 etap atsiradimas sumazins galingymanipuliuoti uzdarymo kaina, kai
perkant ir/ar parduodant nedigakcijy kiekj kartais nesunkiai galima paveikti rinkos kasandorio
Salims naudinga linkme.

Prekybos taisykise nustatyta galimyoprekybos valandomis sustabdyti pavediykdyma ar
sustabdyti prekybbet kurioje pavedim knygoje ar bet kuriuo vertybiniu popieriumi (4041 p.).
Sios naujos normos sudarys galirayirekybos valandomis trumpam sustabdyti prakigm, kad
rinkai bity paskelbta informacija apie emitenit visiems ity sudarytos slygos gauti vienog
informacija bei j jvertinti. Prekyba gali iiti tesiama skelbiant naajatvira aukciory ir nustatant
aukciono kurs. Manome, kad toks reglamentavimas sumazigi&n, praktika stabdyti prekyh
visai dienai ir tuo p&u maziau ribos investuotpgalimybes pirkti ir parduoti vertybinius popierius

Pavedimai. Siuo metu galiojatios taisykés nustato, kad pavedimuose kaina gati Bksuota
arba ,geriausia“ (tik prekybos sesijos atidarymapef. Pavedim galiojimo laikas gali bti tik iki
nustatytos datos (nepertraukiamos prekybos metilk Sid diers). Naujosios Prekybos taisykl
Zymiai iSpl€ia pavedim teikimo silygas, j1 galiojimo terminus bei tipus.

Nauja yra tai, kad dabartinius pavedimus ,geriaksima” prekybos sesijos atidarymo metu
paketia pavedimai aukciono kursu. Tai i$ esrskirtingai aukciono kussitakojantys pavedimai.
Jei Siuo metu pavedimai ,geriausia kaina“ dazneuguri lemiam, ijtaka atidarymo kurso
nustatymui, tai pavedimai aukciono kursu vykdomstatytu kursu, tdau jtakos jo nustatymui
neturi. Tokiu Mdu sukuriamos prielaidos skaidresniam aukciono duraustatymui.
Nepertraukiamos prekybos metu sudaroma galéintgtkti pavedimus rinkos kaina, taip uZtikrinant
efektyvesi pavedimo vykdyra.

Prekybos taisykls nustato, kad pavedimai galiitbteikiami su papildomomisaf/gomis —
»1vykdyti ir anuliuoti® ir ,,jvykdyti arba anuliuoti” (taisykli 2 priedas). Pirmojigyga reiskia, kad
pavedimas turi iiti jvykdytas visu jame nurodytu kiekiivedimo metu. Jei to atlikti negalima,



pavedimas anuliuojamas. Pavedime nurodzialggs ,ivykdyti arba anuliuoti“, pavedimas jo
ivedimo metu gali @ti jvykdomas visu kiekiu ar i$ dalies, ojmgkdyta dalis i karto anuliuojama.
Siuo metu galiojanti prekybos sistema tplgalimybiy neturi. Manome, kad tai leis sudaryti
palankesnesalygas investuoti stambesniems investuotojams, pag@@ntiemsisigyti tam tike
vertybiniy popieriy kieki iS karto.

Lyginant su Siuo metu galiojgiomis taisykémis, nauja yra ir tai, kad pavedime vieSai gali
buti atskleista tik dalis jo dydzio.aJvykdzius, automatiSkai atskleidziamas naujas kiakid. iki
viso pavedimavykdymo.

Prekybos taisyklse iSptsta pavedim galiojimo svoka. Skirtingai nuo Siuo metu esan
pavediny galiojimo tik ,iki nustatytos datos”, pagal Prelogtaisykles pavedimai gali galioti iki
nustatyto laiko, nustatyto prekybos etapo ar tikodytame etape. Maksimalus pavedigaliojimas
negali virSyti 30 dien.

Prekybos taisykli 47.7 punkte nustatoma nauja pavegdibisena ,sustabdytas pavedimas®,
reiSkianti, kad pavedimas nebus vykdoma&atajis nepaSalinamas i$ pavediknygos. Bet kuriuo
metu pavedimas galiibi aktyvuotas irvykdytas.

Skirtingose subrinkose pavedimai gatitibvisy tipu ar tik dalies, tusti visas galiojimo bei
papildomas gygas ar tik dal ju. Detaliai pavedim tipai, ju salygos bei prekybos tvarka
reglamentuojama Prekybos taisykll priede “Pavedimtipai, slygos ir vykdymo principai”.

Sandoriai. Siuo metu galiojatios taisykés nustato du sandaritipus: centrigs rinkos ir
tiesioginius. Naujosiose Prekybos taisgd nebelieka ,centrés rinkos sandoul savokos, o vietoje
ju ivedama ,automatinigvykdymo sandor* savoka. Automatiniojvykdymo sandoriai savo esme
(kainos nustatymo bei sandgsudarymo principais) atitinka centggrinkos sandorius. Tuo tarpu
tiesioginiai sandoriai Prekybos taisyg&é skirstomii SeSis tipus: kontraktinius sandorius (galima
sudaryti tik nepertraukiamos prekybos metu), kdaingus sandorius AM1 (galima sudaryti tik
poprekybirés sesijos metu), paketsandorius, atpirkimo sandorius, nestandartinioskeagymo
sandorius ir birzos leidziamus sandorius (taisyipriedas). Kontraktiniai sandoriai turiitb ne
maZesni nei nustatytas dydis. Sio apribojimo galmepaisyti tik tuo atveju, jei abiems sandorio
Salims atstovauja tas pats birzos narys (52.22ptyasis apribojimas kontraktiniams sandoriams yra
tas, kad sandarikaina turi luti tarp tuo metu es&ny paklausos ir pasios kainy (52.3 p.). Tokiu
budu savo glygomis Sie sandoriai tampa artimi automatipigkdymo sandoriams iréito kekia
paskutig moketa kaim (2.1.14 p.).

Paket; sandoriai Prekybos taisyklprasme suprantami kaip pakankamai dideli, suddéy/te
mazesnio nei VVPB valdybos nustatytas dydis, saadadKainos apribojimai Siems sandoriams
netaikomi.

Like trys tiesiogini sandor tipai — atpirkimo sandoriai, nestandartinio ataiskno sandoriai
ir birzos leidZziami sandoriai — yra numatyti siakiageriau atskleisti informaaij apie tokius
sandorius bei atkreipti investuofopémes i Siy sandon; sudarymo aplinkybes. Visiems Siems
tiesioginy sandony tipams kainos bei dydZio apribojimai netaikomi .(52.). Nestandartinio
atsiskaitymo sandoriais laikomi tokie tiesiogins@indoriai, kaiy atsiskaityny ciklas skiriasi nuo
nustatyto standartinio (T+3 akcijomsimoniy skolos vertybiniams popieriams, T+1 Vyriausyb
vertybiniams popieriams). Atpirkimo sandoriai apinspirkimo sandorius su teise atpirkti
vertybinius popierius, kadangi pagal VPK iSaiSkiaitokie sandoriai turiiiti sudaromi birZoje.

Skolos vertybiniy popieriy rinkos ypatumai. Pagal Prekybos taisykles prekybos skolos
vertybiniais popieriais tvarka, pavedinteikimas ir sandogi sudarymas i$ esis vykdomi ta pé&ia
tvarka, kaip ir pagal dabar galiofaas taisykles. Zymesnis skirtumas yra tai, kad $nau teikiant
pavedim, vertybiniy popieriy skatius nurodomas vienetais, tuo tarpu Prekybos taisyklstato,
kad pavedimo dydis bus nurodomas penkaan parduodam vertybiny popieriy kiekio nominalia
verte. Toks pakeitimas atspindikibirzy prekybos skolos vertybiniais popieriais patirt

Specialy prekybos procediry vykdymo ypatumai. Prekybos taisyklse nustatyti pavedim
teikimo bei sandoni sudarymo Oficialus padilymo subrinkoje principai atitinka Siuo metu



galiojartius. Skirtum sudaro tai, kad pavedinknygoje pavedimai negaliab kaupiami ilgiau kaip
30 dien;. Tockl Prekybos taisykis nustato, kad tuo atveju, kai oficialus phgnas trunka daugiau
nei 30 diem, pirmasias dienas pavedimus birzos nariai kaupia pas savpavedimy knyga visus

sukauptus pavedimugeda likus 30 dieniki oficialaus pagilymo galiojimo pabaigos (56.12 p.).

VieSo akcij pardavimo ir pirminio vieSo akaijplatinimo subrinkose skirtugrtarp naujy ir
dabar galiojatiu Prekybos taisykii sudaro tai, kad platinimo ar pardavimo pragedgali vykti tik
viemg diem. Jeigu 4 diem gaunamas prieSprieSinis pavedimas, sandoriai gonlabaigiantis
nepertraukiamai prekybai. VieSo akcpardavimo atveju, kainoskmo procedira rera perkeliama
1 kita diemm. Manome, kad tai leis sumazinti iS praktikos zimoklienty tarpusavio susitarimo
galimybe.

Specialis pavedimy jvedimo biadai. Prekybos taisyks reglamentuoja ne tikprastus
pavediny pateikimoj prekybos sistembadus, kai tai daro birZos maklerisgi@u detalizuoja du
specifinius pavedim jvedimo | prekybos sistem bidus: automatin pavediny perdavim ir
pavediny jvedima, keitimg ir anuliavima automatizuotu #du (42 ir 43 p.). Automatinis pavedim
perdavimas — procesas, kurio metu birzos narysitklipavedimus automatiskai perduoda tiegiai
prekybos sistem) naudodamas interneto pyar kitas kompiuterinio rySio tarp birZos narikiiento
priemones. Pavedimvedimas, keitimas ir anuliavimas automatizuaiduatliekamas birzos nariui
naudojantis programinganga, kuri, atsakydamakonkreius i§ anksto uzprogramuotus veiksnius,
automatiSkai sukuria pavedimus. Kadangi Sie pavegierdavimoj prekybos sistembidai susigs
su didesne rizika paZeisti taisyklireikalavimus, kliento galimybe paveikti prekybostems,
Prekybos taisykise yra nustatomi papildomi techninio ir adminisimax polidzio reikalavimai
birZos nariams tam, kad iSvengti pagos rizikos.

2.6. Atsizvelgianti kitose NOREX birzose galiojainteglamentavira bei praktily, Prekybos
taisykkse naujai suredaguoti punktai, sgsy naryste birzoje, taip pat su birzos ng@areigomis ir
techniremis prisijungimo prie prekybos sistemagygomis.

Praktikoje VVPB, rengdama taisyklipakeitimus, paprastai konsultuojasi su birzosamsiir
praso y pateikti savo pastabas bei pdyginus &l taisykliy. Siekiantjtvirtinti Sia praktika, Prekybos
taisykkse numatyta VVPB pareiga pateikti Prekybos taisypéikeitimy projektus birzos nariams ir,
Siems reikalaujant, organizuoti konsultacijgasréngiam patais (26.3 p.).

Prekybos taisykli 27 punkte zymiai detaliau, nei galiojgomse taisykése, reglamentuojama
birZos nanj techninio prisijungimo prie prekybos sistemos kaarPrekybos taisyk$ nustato, kad
birzos narys prijungiamas prie prekybos sistemaesipemenm perdavimo tinklus, kuriuos patvirtina
VVPB ir kurie atitinka VVPB nustatytus reikalavimufySys su prekybos sistema galitib
palaikomas tik per prekybos sistemos savininkafderbtas kompiuterines taikogsias programas.
Prekybos taisylls taip pat reglamentuoja birZos nario prisijunginprie prekybos sistemos
naudojamos technis jrangos testavimo tvagkManome, kad detalesnis techninio prisijungime pri
prekybos sistemos reglamentavimas Sias pioasdpadarys aiSkeamis ir skaidresémis, taip pat
uztikrins prisijungimo prie prekybos sistemos imtdikslui birzos nario naudojamos techisn
irangos kokyb. Prekybos taisykli 30 punktas nustato kriterijus, kuriais remiantid tbchniniy
sutrikimy sustabdomos ar apribojamos prekybos operacijogu jeie prekybos sistemos negali
prisijungti BirZos nariai, kuti prekybos apyvarta sudaro 75% ar daugiau, VVPBajwigustabdyti
prekyly arba atidti jos pradza. Jeigu prie prekybos sistemos negali prisijungtz® nariai, kuni
prekybos apyvarta sudaro ne daugiau kaip 25% poek@pyvartos, laikoma, kad prekyba gali
tinkamai vykti ir prekyba nestabdoma. Jeigu priekgbos sistemos negali prisijungti Birzos nariai,
kuriy prekybos apyvarta sudaro daugiau negu 25%, betamaiegu 75% prekybos apyvartos,
VVPB sprendzia, ar prekyba gali vykti, ir priimarepdimy dél prekybos sustabdymo ar jos pradzios
atidejimo.

Prekybos taisyklse yra kelios naujas, susijusios su reikalavimais narystei. Prekybos
taisykks nebereikalauja, kad birzos naryastiai tapt; Lietuvos centrinio vertybimi popieriy



depozitoriumo tiesioginiu dalyviu. @oma itvirtinti bendresnio poidzio reikalavima, kad birzos
narys privalo tapti kliringo ir atsiskaitywmsisteny, kurias pripaista VVPB ir kurip dalyviu huti
privaloma norint prekiauti VVPB, dalyviu arba sugarsutartis su vertybimi popiery ir [éSu
saugotojais, kurie yra takisisterm dalyviai (35.6.1 p.). Toks reikalavimo formulavisatvers kel
birzos nariais tapti uzsienio, pirmiausia LatvijosEstijos finang tarpininkams. Birzos nariams
pakaks sudaryti sutartis su vertylhimopieryy ir 1¢S5y saugotojais, kurie yra atitinkamai Lietuvos
centrinio vertybiny popieriy depozitoriumo tiesioginiai dalyviai ir Lietuvos fiileo administruojamos
atsiskaityny sistemos ,LITAS" dalyviai. Prekybos taisykle taip paitvirtintas reikalavimas birZzos
nariui tukti ne maziau kaip dugaliotus birzos narius (35.6.2 p.). Manome, kadréikalavimas
uztikrins birzos nario veiklos VVPB nepertraukiamyra tuo paiu birzos nario teikiam paslaug,
susijusii su prekyba vertybiniais popieriais, kokyb

Siekiant uZztikrinti atitinkarm birzos maklen kvalifikacija bei jgadZius naudotis prekybos
sistema, Prekybos taisgkl nustato su tuo susijusius reikalavimus. PagakyPoes taisykly 37.3
punkt, birzos makleriai turi tuti ne mazesg kaip 6 nenesiy patir vertybiniy popieri rinkoje,
buti susipazik su Prekybos taisylnis ir kitais prekyh reglamentuojatiais teigs aktais, bti
iSlaike prekybos VVPB naudojamoje prekybos sistemoje egearBiuo metu galiojatios taisykes
nustato tik birzos nagi atsakomyb uz Prekybos taisykli ar ju pagrindu priimg sprendiny
nesilaikymy, prekybos sistemos netinkamaudojim. Vadovaujantis kit birzy patirtimi ir siekiant
uztikrinti taisykliy laikymasi bei tinkama prekybos sistemos eksploataginPrekybos taisykke
sialoma jtvirtinti ne tik birZos nari, bet ir birZzos makleg atsakomyb (70 p.). Uz padarytus
pazeidimus birzos makleriams Prekybos taisyklustato Sias nuobaudaspijima, teiss naudotis
prekybos sistema ar jos dalimi sustabdynbirZos maklerio statuso panaikirim

2.7. Siekdamos visapusiSkos Baltijos vertybipopieriy rinky integracijos, 3i Saliy birzos yra
susitarusiogvesti vienodas nary&t imokas savo nariams, o taip pat taikyti nuolaidasis nariams,
kurie turi naryst¢ daugiau kaip vienoje birzoje. Atsizvelgianti, Prekybos taisykte yra nustatytas
metinés imokos uz dalyvavim@VVPB prekyboje dydis — 17 265 Lt (75.2 p.). Birawariui, kuris tuo
paiu metu yra Rygos arba Talino vertyhjnpopieriy birzos narys, metiés imokos uz dalyvavim
VVPB prekyboje dydis — 13 810 Lt. Birzos nariui,rleutuo p&iu metu yra ir Rygos, ir Talino
vertybiniy popieriy birzos narys, metis imokos uz dalyvavimVVPB prekyboje dydis — 11 510 Lt.
Sias nuolaidagivirtinargio punkto siiloma jsigaliojimo data yra 2005 m. liepos 1 d., kadangp n
Sios datos lygiai tokius paus imoky dydZius bei nuolaidaiwes Rygos ir Talino vertybinipopieri;
birzos.

Prekybos taisykke taip pat dar kartsiailoma sumazintiimoky uz VVPB sudaromus
tiesioginius sandorius maksimalriba. Prekybos taisykli 76.4.1 papunktyje yra nustatyta, kad
imokos dydis uZ tiesioginsandor, sudarom nurodant sandorio tip,kontraktinis sandoris” arba
.kontraktinis sandoris (AM1)“, negali virSyti 1 50Qt kiekvienai sandorio Saliai (Siuo metu
galiojartiose taisykd¢se Sis dydis yra 7 500 Lt).

3. Prekybos taisykly inkorporavimas j teisine sisterm

Priemus Prekybos taisykles, @ bati keiciami kai kurie teiss aktai:

Atsiskaitymy uz Vilniaus vertybini popieriy birZoje sudarytus sandorius taisyssl

VPK nutarimas @ reguliuojamy rinky saraso tuéty bati papildytas nauja reguliuojama rinka —
Skolos vertybini popieriy prekybos srasu;

VPK patvirtintos Informacijos apie emitentveikla ir ju vertybinius popierius periodinio
atskleidimo taisylds tuity bati papildytos nuostatomis, pagal kurias Skolos wariy popieriy
prekybos sraso emitentamsily taikomi tokie patys reikalavimai, kaip Einamojcefgybos graso
emitentams;

teises aktai, kuriuose vartojama ,cenigirinkos” ar ,,centrias rinkos sandoui' savoka, tuéty
buti pakeisti taip, kad atspiitl; pasikeitusi Prekybos taisykli terminija.



