Baltijos birzy akcijy indeksy skaiciavimo pakeitimai
nuo 2005 m. liepos 1 d.

Sio dokumento tikslas supazindinti su peikys skakiuojant Baltijos birf indeksus nuo 2005
m. liepos 1d. Baltijos birg listinguojamy akciju indeks; (RIGSE, TALSE, VILSE) ir Baltijos
oficialiyju sarad; akciju indekso (BALTIX) taisykli pagrindas yra NOREXSiaugs Europos
taisykks “Listinguojamy akcijuy, sektori ir geriausi imoniy indeks; sudarymo ir priefiros
taisykks”.

1. Skaiciavimas
1.1. Koregavimai susije su dividendais

Dabatrtirgje formukje koregavimai, susijsu dividendais, atliekami dividenduny pridedant
prie akciy, kurios nesuteikia teis gauti dividendus, kainos. Naujoje forrjel dividendai yra
atimami i§ akcijos kainos vardiklyje. Praktikoje iokyiai reiSkia, kad koregavimas pagal rnauj
model jvyks diery "be teisii”, tuo tarpu dabartiniame modelyje koregavimai jgusu dividendais
atliekami tiktai tada, kaivyksta pirmas sandoris akcijomis, kurios jau nebskia teigs gauti
dividendus. Pagal dabariimode] koregavimai nelikvidzioms akcijoms galiith atliekami kelios
dienos, o gal net ir sava#t po dienos "be teigi. Pagal nauyj mode]l koregavimai susi su
dividendais atliekami dien’be teisiy”, nepriklausomai nuo to ar buvo sudarytas sandarise.
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| = indekso reikSma

t = skatiavimo data

g = akcijy i skatius

pi = akcij i kaina(NOREX kain; algoritmas)

n = akcip skatius indekse

d; = akcij i dividendai

g = akcip i akciniy ivykiy koregavimo koeficientas
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1.2 NOREX kainy algoritmas

Indeks; skatiavimui NOREX birZzose taikomos Sios akckainy nustatymo taisykk:
- jeigu prekybos dienos metu akcijos kaina nustatyebuvo, indekso sk@vimui naudojama
paskutire mokéta kaina.
- jeigu didZiausia paklausos kaina yra didesai paskutid mokéta kaina, indekso skaavime
naudojama didzZiausia paklausos kaina.
- jeigu maziausia paidbs kaina mazegnnei paskutia mokéta kaina, indekso skaavime
naudojama maziausia palsis kaina.
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- jeigu indekso paskutinei reikSmei skabti buvo naudojama paklausos ar plss kainos, Sios
kainos laikomos prekybos dienos paskériis mokétomis kainomis ir naudojamos indekso
skatiavime iki tol kol nebus nustatyta nauja akdigina.
NOREX kain; algoritmo tikslas yra indekso skaivimui naudoti kain, kuri nelikvidzioms
akcijoms yra tikslesnnei paskutia mokéta kaina.
BALTIX indekso skéiavimui naudojamos paskutis molétos akcij; kainos.
Jeigu prekybos dienos metu nebuvo sudarytas eeasisandoris imama ankstésmprekybos
dienos paskutiimolkta kaina.

2. Koregavimai

Kad iSlaikyty indeksy skatiavimo principus ir indeksai atspidi tikra akciju portfelio vert,
Baltijos Saliy birzos indeks skatiavimo metu daro koregavimus. Koregavimezultatas — bet
kuriuo periodu ar konkegu laiko momentu indeksvergs yra palyginamos.

2.1. Imoniy susijungimas arba perémimas

Imoniy susijungimo arba pémimo atveju listinguojamos bendressakcijos bus iSbrauktos iS
indekso ai akciju isigijimo diera, kuometisigyjartioji bendrov valdo ne maziau kaip 90 proc.
listinguojamos bendras akcij.

Termino “valdo” taikymo data nustatoma pagal:

a)isigyjartios bendrows pranesim birZzai apie 90 proc. akaijpaketojsigijima;
b) sandorio uzregistravigrbirzos prekybos sistemoje;
c) akcip iregistravim VP depozitoriume.
Skatiuojant BALTIX indekg Sios akcijos turi Bti iSbrauktos iS Indekso kitos Indekso
perzizros metu (nebent Baltijos SalbirZos nusprendzia kitaip), jeigu emitento ne maiaip 90
procent; akcijy priklauso vienam savininkui.

2.2. Imonés padalijimas

Imorés padalijimo atveju bus naudojama ne tik aké@mimo i$ indekso taisyk| bet ir
naujas fvertinimo metodas”. Sis metodas bus taikomas tasy Kity iSvengta akcij arba
pasiraSymo teigiiSémimo i$ indekso dien“be teisiy”. Akciju arba pasiraSymo teisvert gali bati
paskaéiuota Siais metodais:

1. Pagal akcij arba pasiraSymo teiskaim kitoje birzoje, kai akcijos arba pasiraSymo dsigra
listinguojamos kitoje birzoje;
2. Pagal bendras praneSing, kai bendrow vieSai informuoja apie vest
3. Pagal naui jvertinima, imant vidutire vert (turi biati ne maziau kaip pvertinimai).
Jeigu nei vienas i$§ aukdu pamirty metod; néra pritaikomas, tai birza turi galimghdier
“pbe teisiy” iSimti akcijas arba pasiraSymo teises iS indekstol kol atsiras atitinkama kaina.
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