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Nepriklausomo auditoriaus išvada 
Suderintojo investicinio fondo „INVL sudėtinis fondas“ dalyviams 

Išvada dėl finansinių ataskaitų audito 

 

Nuomonė 

Mes atlikome UAB „INVL Asset Management“ (toliau – Įmonė) valdomo suderintojo investicinio fondo 
„INVL sudėtinis fondas“ (toliau – Fondas) finansinių ataskaitų auditą. Fondo finansines ataskaitas sudaro: 

 2020 m. gruodžio 31 d. grynųjų aktyvų ataskaita, 

 tą dieną pasibaigusių metų grynųjų aktyvų pokyčių ataskaita, ir 

 finansinių ataskaitų aiškinamasis raštas, įskaitant reikšmingų apskaitos metodų santrauką. 

Mūsų nuomone, pridėtos finansinės ataskaitos parodo tikrą ir teisingą vaizdą apie Fondo 2020 m. gruodžio 
31 d. finansinę būklę ir tą dieną pasibaigusių metų grynųjų aktyvų pokyčius pagal Lietuvos Respublikos 
verslo apskaitos standartus. 

Pagrindas nuomonei pareikšti 

Auditą atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau – TAS). Mūsų atsakomybė pagal šiuos 
standartus išsamiai apibūdinta šios išvados skyriuje „Auditoriaus atsakomybė už finansinių ataskaitų 
auditą“. Mes esame nepriklausomi nuo Įmonės ir Fondo pagal Tarptautinių buhalterių etikos standartų 
valdybos išleistą „Buhalterių profesionalų etikos kodeksą“ (toliau – TBESV kodeksas) ir Lietuvos 
Respublikos finansinių ataskaitų audito įstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. 
Mes taip pat laikėmės kitų etikos reikalavimų, susijusių su Lietuvos Respublikos finansinių ataskaitų audito 
įstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad mūsų surinkti audito įrodymai yra pakankami ir tinkami mūsų 
nuomonei pagrįsti. 

Pagrindiniai audito dalykai 

Pagrindiniai audito dalykai – tai dalykai, kurie, mūsų profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant 
einamojo laikotarpio finansinių ataskaitų auditą. Šie dalykai buvo nagrinėjami atsižvelgiant į finansinių 
ataskaitų kaip visumos auditą ir mūsų nuomonę, pareikštą dėl šių finansinių ataskaitų, todėl atskiros 
nuomonės apie šiuos dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir mūsų atsakas į jį yra 
aprašytas toliau. 
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Vertybinių popierių vertinimas  

Investicijų į vertybinius popierius apskaitinė vertė 2020 m. gruodžio 31 d. sudaro 39 106 tūkst. eurų 
(2019 m. gruodžio 31 d.: 45 772 tūkst. eurų). 

Žr. 22.3.2 pastabos „Apskaitos politika“ dalį „Investicijų įvertinimo metodai, investicijų pervertinimo 
periodiškumas“ dėl atitinkamų apskaitos principų bei finansinių ataskaitų 4 pastabą dėl finansinių 
atskleidimų. 

Pagrindinis audito dalykas Kaip dalykas buvo sprendžiamas audito metu 

Fondo finansiniai veiklos rezultatai vertinami 
pagal jo grynųjų aktyvų vertę (GAV). GAV 
skaičiavimo metodai nustatyti Fondui taikomuose 
teisės aktuose, Fondo taisyklėse ir valdymo 
įmonės valdybos patvirtintoje GAV skaičiavimo 
metodikoje.  

Pagrindinis GAV elementas yra vertybinių 
popierių, apimančių aktyviose rinkose 
kotiruojamus vertybinius popierius ir skolos 
vertybinius popierius, tikroji vertė. Tikroji vertė 
apskaičiuojama remiantis aktyvioje rinkoje 
kotiruojamomis finansinių priemonių kainomis 
arba, jei aktyviose rinkose tokios kainos nėra 
prieinamos, tikroji vertė nustatoma remiantis 
vertinimo modeliais kurie dažnai apima 
nestebimus įvesties duomenis bei kuriems 
reikalingi reikšmingi vadovybės sprendimai. 

Dėl susijusių sumų dydžio bei sprendimų, 
reikalingų Fondo finansinio turto įvertinimui, 
reikšmingumo, mes manome, kad ši sritis yra 
susijusi su padidinta reikšmingo iškraipymo rizika 
ir todėl ši sritis yra pagrindinis audito dalykas. 

Be kitų, šioje srityje mes atlikome tokias procedūras: 

— patikrinome vertinimo metodų ir modelių, 
taikomų nustatant Fondo investicijų į vertybinius 
popierius tikrąją vertę, tinkamumą pagal 
atitinkamus teisės aktų ir finansinės 
atskaitomybės standartų reikalavimus; 

— patikrinome minėtuose vertinimo modeliuose 
naudojamų pagrindinių duomenų tinkamumą ir 
patikimumą;  

— patikrinome turto portfelio vertinimo procese 
taikomų Fondo pasirinktų vidaus kontrolių, 
įskaitant įvesties ir prielaidų vertinimo kontroles, 
sukūrimą, diegimą ir efektyvumą, bei 
patikrinome vertinimo rezultatus; 

— nepriklausomai gavome Fondo depozitoriumo 
patvirtinimą dėl 2020 m. gruodžio 31 d. laikomų 
investicijų nuosavybės teisių; 

— sutikrinome viso 2020 m. gruodžio 31 d. Fondo 
portfelį sudarančio kotiruojamo finansinio turto 
pripažintas tikrąsias vertes su viešai 
prieinamomis rinkoje kotiruojamomis kainomis; 

 



 

 
 

4 
 

 
©2021 „KPMG Baltics“, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybės įmonė,     
priklausanti Jungtinės Karalystės privačios ribotos atsakomybės    
įmonės KPMG International Limited vadovaujamam nepriklausomų KPMG įmonių narių  
pasauliniam tinklui. Visos teisės saugomos. 

 

 — patikrinome aktyviose rinkose neprekiaujamo 
turto pripažintas tikrąsias vertes. Tai apėmė: 

 dėl investicijų į skolos vertybinius popierius 
(obligacijas) – remdamiesi skolos priemonių 
„švariomis kainomis“, gautomis iš viešai 
prieinamų šaltinių, perskaičiavome šių 
vertybinių popierių tikrąją vertę, pridedant 
sukauptas palūkanas; 

— įvertinome su investicijų į vertybinius popierius 
tikrosios vertės nustatymu susijusių atskleidimų 
finansinėse ataskaitose, išsamumą ir tikslumą. 

  

Vadovybės ir už valdymą atsakingų asmenų atsakomybė už finansines ataskaitas 

Vadovybė yra atsakinga už šių finansinių ataskaitų, kurios parodo tikrą ir teisingą vaizdą, parengimą ir 
teisingą pateikimą pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartus ir tokią vidaus kontrolę, kokia, 
vadovybės nuomone, yra būtina finansinėms ataskaitoms parengti be reikšmingų iškraipymų dėl 
apgaulės ar klaidos. 

Rengdama finansines ataskaitas vadovybė privalo įvertinti Fondo gebėjimą tęsti veiklą ir atskleisti (jei 
būtina) dalykus, susijusius su veiklos tęstinumu ir veiklos tęstinumo apskaitos principo taikymu, išskyrus 
tuos atvejus, kai vadovybė ketina likviduoti Fondą ar nutraukti veiklą arba neturi kitų realių alternatyvų, tik 
taip pasielgti.  

Už valdymą atsakingi asmenys privalo prižiūrėti Fondo finansinių ataskaitų rengimo procesą. 

Auditoriaus atsakomybė už finansinių ataskaitų auditą 

Mūsų tikslas yra gauti pakankamą užtikrinimą dėl to, ar finansinės ataskaitos kaip visuma nėra 
reikšmingai iškraipytos dėl apgaulės ar klaidos, ir išleisti auditoriaus išvadą, kurioje pateikiama mūsų 
nuomonė. Pakankamas užtikrinimas – tai aukšto lygio užtikrinimas, o ne garantija, kad reikšmingą 
iškraipymą, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per auditą, kuris atliekamas pagal TAS. Iškraipymai, kurie 
gali atsirasti dėl apgaulės ar klaidos, laikomi reikšmingais, jeigu galima pagrįstai numatyti, kad atskirai ar 
kartu jie gali turėti didelės įtakos vartotojų ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis 
finansinėmis ataskaitomis. 

Atlikdami auditą pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomės profesinio 
skepticizmo principo. Mes taip pat: 

 Nustatome ir įvertiname finansinių ataskaitų reikšmingo iškraipymo dėl apgaulės arba klaidų riziką, 
planuojame ir atliekame procedūras kaip atsaką į tokią riziką ir surenkame pakankamų tinkamų audito 
įrodymų mūsų nuomonei pagrįsti. Reikšmingo iškraipymo dėl apgaulės neaptikimo rizika yra didesnė 
nei reikšmingo iškraipymo dėl klaidų neaptikimo rizika, nes apgaule gali būti sukčiavimas, klastojimas, 
tyčinis praleidimas, klaidingas aiškinimas arba vidaus kontrolių nepaisymas. 

 Įgyjame supratimą apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galėtume suplanuoti 
konkrečiomis aplinkybėmis tinkamas audito procedūras, tačiau ne tam, kad galėtume pareikšti 
nuomonę apie Fondo vidaus kontrolės veiksmingumą. 
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 Įvertiname taikomų apskaitos metodų tinkamumą ir vadovybės apskaitinių vertinimų bei su jais 
susijusių atskleidimų pagrįstumą.  

 Padarome išvadą dėl taikomo veiklos tęstinumo apskaitos principo tinkamumo ir dėl to, ar, remiantis 
surinktais įrodymais, egzistuoja su įvykiais ar sąlygomis susijęs reikšmingas neapibrėžtumas, dėl 
kurio gali kilti reikšmingų abejonių dėl Fondo gebėjimo tęsti veiklą. Jeigu padarome išvadą, kad toks 
reikšmingas neapibrėžtumas egzistuoja, auditoriaus išvadoje privalome atkreipti dėmesį į susijusius 
atskleidimus finansinėse ataskaitose arba, jeigu tokių atskleidimų nepakanka, turime modifikuoti 
savo nuomonę. Mūsų išvados yra pagrįstos audito įrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus 
išvados datos. Tačiau būsimi įvykiai ar sąlygos gali lemti, kad Fondas negalės toliau tęsti savo 
veiklos.  

 Įvertiname bendrą finansinių ataskaitų pateikimą, struktūrą ir turinį, įskaitant atskleidimus, ir tai, ar 
finansinėse ataskaitose pateikti pagrindžiantys sandoriai ir įvykiai taip, kad atitiktų teisingo pateikimo 
koncepciją. 

Mes, be visų kitų dalykų, privalome informuoti už valdymą atsakingus asmenis apie audito apimtį ir 
atlikimo laiką bei reikšmingus audito pastebėjimus, įskaitant svarbius vidaus kontrolės trūkumus, kuriuos 
nustatome audito metu. 

Taip pat pateikiame už valdymą atsakingiems asmenims patvirtinimą, kad laikėmės atitinkamų etikos 
reikalavimų dėl nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius ir kitus dalykus, kurie galėtų 
būti pagrįstai vertinami, kaip turintys įtakos mūsų nepriklausomumui ir, jei reikia, apie susijusias 
apsaugos priemones.  

Iš dalykų, apie kuriuos informavome už valdymą atsakingus asmenis, išskiriame tuos dalykus, kurie buvo 
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansinių ataskaitų auditą ir kurie laikomi pagrindiniais audito 
dalykais. Tokius dalykus apibūdiname auditoriaus išvadoje, jeigu pagal įstatymą arba teisės aktą 
nedraudžiama viešai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu, labai retomis aplinkybėmis, nustatome, kad 
dalykas neturėtų būti pateikiamas mūsų išvadoje, nes galima pagrįstai tikėtis, jog neigiamos tokios 
pateikimo pasekmės persvers visuomenės gaunamą naudą. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

6 
 

 
©2021 „KPMG Baltics“, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybės įmonė,     
priklausanti Jungtinės Karalystės privačios ribotos atsakomybės    
įmonės KPMG International Limited vadovaujamam nepriklausomų KPMG įmonių narių  
pasauliniam tinklui. Visos teisės saugomos. 

 

Išvada dėl kitų teisinių ir priežiūros reikalavimų 

Visuotinio akcininkų susirinkimo sprendimu 2019 m. birželio 28 d. buvome pirmą kartą paskirti atlikti 
Fondo finansinių ataskaitų auditą už 2019 m. Mūsų paskyrimas atlikti Fondo finansinių ataskaitų auditą 
Visuotinio akcininkų susirinkimo sprendimu galioja 3 metus. 

Patvirtiname, kad skyriuje „Nuomonė“ pareikšta mūsų nuomonė atitinka finansinių ataskaitų audito 
ataskaitą, kurią kartu su šia auditoriaus išvada pateikėme Fondui ir Įmonės Audito komitetui. 

Patvirtiname, kad mūsų žiniomis ir įsitikinimu, Fondui suteiktos paslaugos atitinka taikomų įstatymų ir 
teisės aktų reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014 5 
straipsnio 1 dalyje nurodytų ne audito paslaugų.  

Per audito vykdymo laikotarpį nesuteikėme kitų nei finansinių ataskaitų auditas paslaugų. 

„KPMG Baltics“, UAB, vardu 

 

 

Toma Jensen 
Partnerė pp 
Atestuota auditorė 
 

Vilnius, Lietuvos Respublika 
2021 m. balandžio 27 d. 
 
 

Elektroniniu auditoriaus parašu pasirašoma tik Nepriklausomo auditoriaus išvada, esanti šio dokumento  
2–6 puslapiuose. 
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INVL besivystančių pasaulio rinkų obligacijų subfondas

INVL Rusijos TOP20 subfondas

�)�R�Q�G�R���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð���S�R�U�W�I�H�O�L�R���V�W�U�X�N�W�Ì�U�D���S�D�W�H�L�N�L�D�P�D�������S�D�V�W�D�E�R�M�H��

�)�L�Q�D�Q�V�L�Q�¡�V���U�L�]�L�N�R�V���Y�D�O�G�\�P�R���S�R�O�L�W�L�N�D

�)�R�Q�G�R���S�R�U�W�I�H�O�L�R���U�L�]�L�N�D���L�U���O�L�N�Y�L�G�X�P�D�V���S�H�U�L�R�G�L�ã�N�D�L���³�Y�H�U�W�L�Q�D�P�L���L�U���S�D�W�H�L�N�L�D�P�L���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�Q�L�D�P���N�R�P�L�W�H�W�X�L��

�)�R�Q�G�R���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð���S�R�U�W�I�H�O�L�R���U�L�]�L�N�D���³�Y�H�U�W�L�Q�D�P�D���D�W�V�L�å�Y�H�O�J�L�D�Q�W���³���S�R�U�W�I�H�O�³���V�X�G�D�U�D�Q�þ�L�Ð���Y�H�U�W�\�E�L�Q�L�Ð���S�R�S�L�H�U�L�Ð�����W�R�O�L�D�X�������9�3����

�‡���H�P�L�W�H�Q�W�R���N�U�H�G�L�W�R���U�H�L�W�L�Q�J����

�‡���N�D�L�Q�R�V���M�D�X�W�U�X�P�����S�D�O�Ì�N�D�Q�Ð���Q�R�U�P�Ð���S�R�N�\�þ�L�D�P�V��

�‡���Q�R�P�L�Q�D�O�R���Y�D�O�L�X�W�R�V���U�L�]�L�N����

�‡���W�U�X�N�P�
��

�‡���S�D�M�D�P�L�Q�J�X�P����

�‡���9�3���V�Y�R�U�³���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð���S�R�U�W�I�H�O�\�M�H��

�‡���O�L�N�Y�L�G�X�P����
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�X�å�W�L�N�U�L�Q�W�L �P�D�N�V�L�P�D�O�L�� �S�D�V�L�U�L�Q�N�W�Ð �S�R�]�L�F�L�M�Ð �S�U�L�H�å�L�Ì�U�� �L�U �H�I�H�N�W�\�Y�L�� �6�X�E�I�R�Q�G�R �V�W�U�X�N�W�Ì�U���� �,�N�L ������ �S�U�R�F�H�Q�W�Ð �6�X�E�I�R�Q�G�R �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð
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�6�X�E�I�R�Q�G�R �O�¡�ã�R�V �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D�P�R�V �³ �5�X�V�L�M�R�V �)�H�G�H�U�D�F�L�M�R�M�H �Y�H�L�N�L�D�Q�þ�L�Ð �V�X�E�M�H�N�W�Ð ���E�H�Q�G�U�R�Y�L�Ð �L�U �.�,�6�� �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D�Q�þ�L�Ð �³ �W�R�N�L�D�V
�E�H�Q�G�U�R�Y�H�V�� �I�L�Q�D�Q�V�L�Q�H�V �S�U�L�H�P�R�Q�H�V�� �'�L�G�å�L���M�� �G�D�O�³ �6�X�E�I�R�Q�G�R �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð �S�R�U�W�I�H�O�L�R �V�X�G�D�U�R �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�R�V �³ �D�N�F�L�M�D�V�� �1�H �G�D�X�J�L�D�X �N�D�L�S
���� �S�U�R�F�H�Q�W�Ð �V�X�E�I�R�Q�G�R �O�¡�ã�Ð �J�D�O�L �E�Ì�W�L �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D�P�R�V �X�å �5�X�V�L�M�R�V �)�H�G�H�U�D�F�L�M�R�V �U�L�E�Ð�� �³ �N�L�W�R�V�H �1�9�6 �ã�D�O�\�V�H ���³�V�N�D�L�W�D�Q�W �L�U �E�X�Y�X�V�L�D�V
�1�9�6 �Q�D�U�H�V�� �Y�H�L�N�L�D�Q�þ�L�Ð �E�H�Q�G�U�R�Y�L�Ð �I�L�Q�D�Q�V�L�Q�H�V �S�U�L�H�P�R�Q�H�V�� �6�X�E�I�R�Q�G�R �L�Q�Y�H�V�W�D�Y�L�P�D�V �S�D�J�U�³�V�W�D�V �W�L�H�N �V�W�U�D�W�H�J�L�Q�L�X�� �W�L�H�N �W�D�N�W�L�Q�L�X �W�X�U�W�R
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�6�L�W�X�D�F�L�M�D�L �U�L�Q�N�R�M�H �Q�H�J�D�O�L�Q�W �S�D�V�L�Ì�O�\�W�L �J�H�U�H�V�Q�L�Ð �L�Q�Y�H�V�W�D�Y�L�P�R �J�D�O�L�P�\�E�L�Ð �L�N�L ���� �S�U�R�F�H�Q�W�Ð �6�X�E�I�R�Q�G�R �O�¡�ã�Ð �J�D�O�L �E�Ì�W�L �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D�P�R�V �³
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�S�U�L�H�P�R�Q�H�V �J�D�O�L �E�Ì�W�L �L�Q�Y�H�V�W�X�R�W�D �G�D�X�J�L�D�X �N�D�L�S �� �S�U�R�F�H�Q�W�D�L�� �E�H�W �Q�H �G�D�X�J�L�D�X �N�D�L�S ���� �S�U�R�F�H�Q�W�Ð �J�U�\�Q�Ð�M�Ð �D�N�W�\�Y�Ð�� �V�X �V���O�\�J�D�� �N�D�G
�W�R�N�L�Ð���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð���E�H�Q�G�U�D���V�X�P�D���Q�H�E�X�V���G�L�G�H�V�Q�¡���N�D�L�S���������S�U�R�F�H�Q�W�Ð���J�U�\�Q�Ð�M�Ð���D�N�W�\�Y�Ð��

�,�1�9�/���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�������������_��������������������������������������������������������������



�6�8�'�(�5�,�1�7�2�-�2�����,�1�9�(�6�7�,�&�,�1�,�2���)�2�1�'�2���Ä�,�1�9�/���6�8�'� �7�,�1�,�6���)�2�1�'�$�6�³��������������������������������������������������������������������
�������������0�(�7�Ï���$�7�$�6�.�$�,�7�$��������

�������S�D�V�W�D�E�D�����)�L�Q�D�Q�V�L�Q�¡���U�L�]�L�N�D���L�U���M�R�V���Y�D�O�G�\�P�R���P�H�W�R�G�D�L�����W�
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Valiutų kursų svyravimų rizika

Likvidumo rizika

�6�X�E�I�R�Q�G�Ð���V�W�U�X�N�W�Ì�U�R�M�H�������������P�����S�D�E�D�L�J�R�M�H���Q�H�E�X�Y�R���å�H�Q�N�O�L�Ð���I�L�Q�D�Q�V�L�Q�L�Ð���³�V�L�S�D�U�H�L�J�R�M�L�P�Ð��

Jautrumo analizė – akcijų rinkos rizika

INVL besivystančios Europos obligacijų subfondas

INVL besivystančių pasaulio rinkų obligacijų subfondas

INVL Rusijos TOP20 subfondas

�â�L���M�D�X�W�U�X�P�R���D�Q�D�O�L�]�¡���U�H�P�L�D�V�L���ã�L�R�P�L�V���S�U�L�H�O�D�L�G�R�P�L�V��

�‡���������M�R�J���L�V�W�R�U�L�Q�L�D�L���V�D�Q�W�\�N�L�D�L�����J�D�O�L�R�M�
���W�D�U�S���V�X�E�I�R�Q�G�R���L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�Ð���E�H�L���S�D�O�\�J�L�Q�D�P�R�M�R���L�Q�G�H�N�V�R�����J�D�O�L�R�V���L�U���D�W�H�L�W�\�M�H��

�‡���������M�R�J���W�D�U�S���V�X�E�I�R�Q�G�R���Y�H�U�W�¡�V���E�H�L���S�D�O�\�J�L�Q�D�P�R�M�R���L�Q�G�H�N�V�R���Y�H�U�þ�L�Ð���O�D�L�N�H���\�U�D���W�L�H�V�L�Q�L�V���V�D�Q�W�\�N�L�V��

�'�¡�O �Q�H�S�D�O�D�Q�N�D�X�V �X�å�V�L�H�Q�L�R �Y�D�O�L�X�W�R�V �N�X�U�V�R �S�R�N�\�þ�L�R �H�X�U�R �D�W�å�Y�L�O�J�L�X �J�D�O�L�P�D �S�D�W�L�U�W�L �Q�X�R�V�W�R�O�L�X�V�� �M�H�L �6�X�E�I�R�Q�G�D�L �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D �³ �N�L�W�R�V
�Y�D�O�L�X�W�R�V �Q�H �Q�X�R�V�D�Y�\�E�¡�V �Y�H�U�W�\�E�L�Q�L�X�V �S�R�S�L�H�U�L�X�V �Q�H�L �6�X�E�I�R�Q�G�Ð �D�S�V�N�D�L�W�R�V �Y�D�O�L�X�W�D�� �6�L�H�N�L�D�Q�W �Y�D�O�G�\�W�L �ã�L�� �U�L�]�L�N���� �V�W�H�Q�J�L�D�P�D�V�L
�Q�H�S�U�L�V�L�L�P�W�L �ã�L�R�V �U�L�]�L�N�R�V �L�U �L�Q�Y�H�V�W�X�R�M�D�P�D �³ �H�X�U�D�L�V �G�H�Q�R�P�L�Q�X�R�W�D�V �I�L�Q�D�Q�V�L�Q�H�V �S�U�L�H�P�R�Q�H�V �D�U�E�D �U�L�]�L�N�D �D�S�G�U�D�X�G�å�L�D�P�D �L�ã�Y�H�V�W�L�Q�¡�P�L�V
�I�L�Q�D�Q�V�L�Q�¡�P�L�V���S�U�L�H�P�R�Q�¡�P�L�V��

�/�L�N�Y�L�G�X�P�R �U�L�]�L�N�D �\�U�D �Y�D�O�G�R�P�D �U�L�E�R�M�D�Q�W �I�L�Q�D�Q�V�L�Q�L�Ð �³�V�L�S�D�U�H�L�J�R�M�L�P�Ð �G�\�G�³�� �³�V�L�S�D�U�H�L�J�R�M�L�P�Ð �V�X�P�D �Y�L�H�Q�D�L �V�D�Q�G�R�U�L�R �ã�D�O�L�D�L �D�U �H�P�L�W�H�Q�W�X�L
�Q�H�J�D�O�L���E�Ì�W�L���G�L�G�H�V�Q�¡���N�D�L�S���������S�U�R�F�����J�U�\�Q�Ð�M�Ð���D�N�W�\�Y�Ð���Y�H�U�W�¡�V��

�)�R�Q�G�R �M�D�X�W�U�X�P�X�L �U�L�Q�N�R�V �U�L�]�L�N�D�L �³�Y�H�U�W�L�Q�W�L �J�H�U�L�D�X�V�L�D �W�L�Q�N�D �E�H�W�D �U�R�G�L�N�O�L�V ���V�N�D�L�þ�L�X�R�M�D�P�D�V �Q�D�X�G�R�M�D�Q�W �6�X�E�I�R�Q�G�R �E�H�L �6�X�E�I�R�Q�G�R
�S�D�O�\�J�L�Q�D�P�R�M�R���L�Q�G�H�N�V�R���G�X�R�P�H�Q�L�V����

�����������P�����S�D�E�D�L�J�R�M�H���I�R�Q�G�R���E�H�W�D���U�R�G�L�N�O�L�V���V�X�G�D�U�¡���������������V�N�D�L�þ�L�X�R�M�D�Q�W���X�å���������P�¡�Q���������7�D�L���U�H�L�ã�N�L�D�����M�R�J�������S�U�R�F�����S�R�N�\�W�L�V

�V�X�E�I�R�Q�G�R���S�D�O�\�J�L�Q�D�P�D�M�D�P�H���L�Q�G�H�N�V�H���Y�L�G�X�W�L�Q�L�ã�N�D�L���V���O�\�J�R�M�R�������������S�U�R�F�����V�X�E�I�R�Q�G�R���Y�H�U�W�¡�V���S�R�N�\�W�³��

�����������P�����S�D�E�D�L�J�R�M�H���I�R�Q�G�R���E�H�W�D���U�R�G�L�N�O�L�V���V�X�G�D�U�¡���������������V�N�D�L�þ�L�X�R�M�D�Q�W���X�å���������P�¡�Q���������7�D�L���U�H�L�ã�N�L�D�����M�R�J�������S�U�R�F�����S�R�N�\�W�L�V

�V�X�E�I�R�Q�G�R���S�D�O�\�J�L�Q�D�P�D�M�D�P�H���L�Q�G�H�N�V�H���Y�L�G�X�W�L�Q�L�ã�N�D�L���V���O�\�J�R�M�R�������������S�U�R�F�����V�X�E�I�R�Q�G�R���Y�H�U�W�¡�V���S�R�N�\�W�³��

�����������P�����S�D�E�D�L�J�R�M�H���I�R�Q�G�R���E�H�W�D���U�R�G�L�N�O�L�V���V�X�G�D�U�¡���������������V�N�D�L�þ�L�X�R�M�D�Q�W���X�å���������P�¡�Q���������7�D�L���U�H�L�ã�N�L�D�����M�R�J�������S�U�R�F�����S�R�N�\�W�L�V

�V�X�E�I�R�Q�G�R���S�D�O�\�J�L�Q�D�P�D�M�D�P�H���L�Q�G�H�N�V�H���Y�L�G�X�W�L�Q�L�ã�N�D�L���V���O�\�J�R�M�R�������������S�U�R�F�����V�X�E�I�R�Q�G�R���Y�H�U�W�¡�V���S�R�N�\�W�³��

�,�1�9�/���$�V�V�H�W���0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�������������_��������������������������������������������������������������
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19.1. Lyginamasis indeksas (jei pasirinktas) ir trumpas jo apibūdinimas:

�)�R�Q�G�D�V���O�\�J�L�Q�D�P�R�M�R���L�Q�G�H�N�V�R���Q�H�W�X�U�L����

�6�X�E�I�R�Q�G�Ð���O�\�J�L�Q�D�P�L�H�M�L���L�Q�G�H�N�V�D�L��

�1�X�R�������������P�H�W�Ð���V�D�X�V�L�R���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���S�D�O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V������������
�-���3�����0�R�U�J�D�Q���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[�����(�0�%�,�����*�O�R�E�D�O���+�H�G�J�H�G���(�X�U�R��
�,�Q�G�H�[�����-�3�(�,�*�+�(�8���,�Q�G�H�[�����������������-���3�����0�R�U�J�D�Q���&�R�U�S�R�U�D�W�H���(�0�%�,���%�U�R�D�G��
�+�H�G�J�H�G���/�H�Y�H�O���L�Q���(�8�5�����-�%�%�6�+�(�8�5���,�Q�G�H�[�������D�W�V�S�L�Q�G�L�Q�W�³���E�H�V�L�Y�\�V�W�D�Q�þ�L�Ð���ã�D�O�L�Ð��
�Y�D�O�V�W�\�E�L�Ð���L�U���³�P�R�Q�L�Ð���R�E�O�L�J�D�F�L�M�Ð���N�D�L�Q�Ð���S�R�N�\�þ�L�X�V����

�,�1�9�/���E�H�V�L�Y�\�V�W�D�Q�þ�L�Ð���S�D�V�D�X�O�L�R���U�L�Q�N�Ð���R�E�O�L�J�D�F�L�M�Ð��
�V�X�E�I�R�Q�G�D�V

�1�X�R�������������P�����V�S�D�O�L�R���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V�����5�X�V�V�L�D�Q��
�7�U�D�G�L�Q�J���6�\�V�W�H�P���&�D�V�K���,�Q�G�H�[�����5�7�6�,�����,�Q�G�H�[�������S�H�U�V�N�D�L�þ�L�X�R�W�����³���(�8�5�������N�X�U�L�V��
�D�W�V�S�L�Q�G�L���5�X�V�L�M�R�V���³�P�R�Q�L�Ð���D�N�F�L�M�Ð���N�D�L�Q�Ð���S�R�N�\�þ�L�X�V

�,�1�9�/���5�X�V�L�M�R�V���7�2�3�������V�X�E�I�R�Q�G�D�V

�,�1�9�/���E�H�V�L�Y�\�V�W�D�Q�þ�L�R�V���(�X�U�R�S�R�V���R�E�O�L�J�D�F�L�M�Ð��
�V�X�E�I�R�Q�G�D�V

�1�X�R�������������P�����V�S�D�O�L�R���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���V�X�G�¡�W�L�Q�³���S�D�O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V����
�����������-�3���0�R�U�J�D�Q���(�X�U�R���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[���'�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�G���(�X�U�R�S�H������
�����������-�3���0�R�U�J�D�Q���&�R�U�S�R�U�D�W�H���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[���%�U�R�D�G���(�X�U�R�S�H������
�����������9�,�/�,�%�2�5�������0�R�Q�W�K

�1�X�R�������������P�H�W�Ð���O�L�H�S�R�V���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���V�X�G�¡�W�L�Q�³���O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V����
�������
�-���3�����0�R�U�J�D�Q���(�X�U�R���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[�����(�0�%�,�����*�O�R�E�D�O��
�'�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�G���(�X�U�R�S�H�����-�3�(�)�(�8�5���,�Q�G�H�[���������������
�-���3�����0�R�U�J�D�Q���&�R�U�S�R�U�D�W�H���(�P�H�U�J�L�Q�J��
�0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[�����&�(�0�%�,�����%�U�R�D�G���(�X�U�R�S�H���,�Q�G�H�[�����-�&�%�%�(�8�5�2���,�Q�G�H�[��������
�������
�(�2�1�,�$���7�R�W�D�O���5�H�W�X�U�Q���,�Q�G�H�[�����'�%�'�&�2�1�,�$���,�Q�G�H�[����

�1�X�R�������������P�H�W�Ð���O�L�H�S�R�V�������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V�����-���3����
�0�R�U�J�D�Q���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[�����(�0�%�,�����*�O�R�E�D�O���+�H�G�J�H�G���(�X�U�R���,�Q�G�H�[��
���-�3�(�,�*�+�(�8���,�Q�G�H�[�������D�W�V�S�L�Q�G�L�Q�W�³���E�H�V�L�Y�\�V�W�D�Q�þ�L�Ð���ã�D�O�L�Ð���R�E�O�L�J�D�F�L�M�Ð���N�D�L�Q�R�V��
�S�R�N�\�þ�L�X�V����

�1�X�R�������������P�����V�D�X�V�L�R���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���S�D�O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V�����0�6�&�,��
�5�X�V�V�L�D���������������1�H�W���7�R�W�D�O���5�H�W�X�U�Q���(�8�5���,�Q�G�H�[�����0�1�����5�8�(���,�Q�G�H�[�������N�X�U�L�V���D�W�V�S�L�Q�G�L��
�5�X�V�L�M�R�V���³�P�R�Q�L�Ð���D�N�F�L�M�Ð���N�D�L�Q�Ð���S�R�N�\�þ�L�X�V��

�,�1�9�/���E�H�V�L�Y�\�V�W�D�Q�þ�L�R�V���(�X�U�R�S�R�V���E�H���5�X�V�L�M�R�V��
�7�2�3���������V�X�E�I�R�Q�G�D�V

�1�X�R�������������P�����V�S�D�O�L�R���������G�����6�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���S�D�O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V�����&�(�&�(��
�(�[�W�H�Q�G�H�G���,�Q�G�H�[�����(�8�5�������&�(�&�(�;�(�8�5���,�Q�G�H�[�������N�X�U�L�V���D�W�V�S�L�Q�G�L���&�H�Q�W�U�L�Q�H�V���L�U���5�\�W�Ð��
�(�X�U�R�S�R�V���³�P�R�Q�L�Ð���D�N�F�L�M�Ð���N�D�L�Q�Ð���S�R�N�\�þ�L�X�V��

�/�\�J�L�Q�D�P�D�V�L�V���L�Q�G�H�N�V�D�V�6�X�E�I�R�Q�G�D�V

�1�X�R�������������P�����N�R�Y�R���������G�����V�X�E�I�R�Q�G�D�V���Q�D�X�G�R�M�D���O�\�J�L�Q�D�P���M�³���L�Q�G�H�N�V�����������
��
�-�3�0�R�U�J�D�Q���(�X�U�R���(�P�H�U�J�L�Q�J���0�D�U�N�H�W�V���%�R�Q�G���,�Q�G�H�[���'�L�Y�H�U�V�L�I�L�H�G���(�X�U�R�S�H���������
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19.2. Investicinio vieneto vertės pokyčio ir lyginamojo indekso reikšmės pokyčio rodikliai (%):
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19.3. Vidutinis investicinio vieneto vertės pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso reikšmės pokytis (%).
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