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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda I1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 28. februaris

06.03.04.098/2

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jakovs Mankovs
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Aivars Veiss (iecelts 28.04.2004.)
Padomes loceklis — Raimondas Kutra (atcelts
28.04.2004.)

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs
Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Aija KlaSeva (atcelta 02.12.2004.)
Edgars Makarovs (iecelts 02.12.2004.)
Roberts Idelsons

Diana Kri§jane
Zveérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiSanas mérkis ir
panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo
banku un kredttiestazu emitétos vai garantétos, ka art komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda investiciju
portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valatas un valstis, tadéjadi nodrosinot lielako ieguldijumu drosTbu un
aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valtas vai valsts
vertspapiros.

2004.gada tika mainits Investiciju komitejas, kura veic Fonda parvaldnieka funkcijas un kura rikojas un ir tiesiga dot
rkojumus ar parvaldama fonda mantu saskand ar Prospektu, Fonda parvaldes nolikumu un Sabiedribas valdes
lemumiem, sastavs. 02.12.2004. no Fonda Investiciju komitejas locekla amata tika atsaukta Sabiedribas valdes locekle
Aija KlaSeva un iecelts Edgars Makarovs, AS “Parex Asset Management” Portfelu vadiSanas dalas vaditajs.

2004. gada 31. decembrT Fonda neto akfivu kopgjais apjoms bija 4,481,144 lati (8,688,526 ASV dolari) un vienas
ieguldijumu apliecibas vértiba bija 6.03 lati (11.68 ASV dolari). Fonda ienesigums par parskata periodu bija 6.17%, bet
kop$ Fonda darbibas sakuma ienesigums ir 8.68% gada. Tik augstus ienesiguma raditajus var izskaidrot ne tikai ar
labvéligu situaciju finansu tirgos, bet arT ar veiksmigu Parvaldnieka darbibu vértspapiru un valdtas tirgd.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodroSinot riska samazina$anu un
likviditati. leguldijumi tika veikti galvenokart komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros (73.4%) un valdibas parada
vértspapiros (11.2 %). Dala no Fonda aktiviem tika izvietota ne tikai bazes valata (USD), bet arT citas valatas (23.8%) —
EUR un LVL, kas pagajusa gada nodroSinaja lielako Fonda ienesigumu no $o valdtu kursa pieauguma. leguldijumu
diversifikacija tika nodro$inata izvietojot ITdzeklus dazadas valstTs, lielakie ieguldijumi tika veikti Krievija (39.5%), Ukraina
(15.5%), Kazahstana (14.4%) un Latvija (14.3%). Gada beigas ieguldijumu portfela vidgjais dz&Sanas termin$ bija 3.7
gadi, bet vid&jais ienesigums I1dz dzéSanai bija 5.88% gada.

Pagajusaja gada lielaks uzsvars tika likts uz ieguldijumiem Krievijas korporativajos parada vértspapiros, jo $aja regiona
ienesigums ir krietni augstaks. Batisks uzsvars tika likts arT uz ieguldijumiem eiro denominétos vértspapiros, tadejadi
papildus ienesigums tika glts no eiro sadardzinasanas.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 2.05% gada no Fonda akfivu vidgjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

Jaunu klientu piesaistes veicinaSanai un iegulditaju uzticibas paaugstinasanai 2004. gada Fonda ieguldijumu apliecibas
tika ieklautas Rigas Fondu BirZas fondu saraksta.

Parex ieguldijumu sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda [idzeklus, lai 2005. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek38sédétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldliumu sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “Parex
Austrumeiropas Obligaciju fonds” (turpmak teksta — Fonds) finan3u parskatu sagatavo$anu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 19. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek8statu par Fonda finansialo stavokli 2004. un 2003. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par 2004. gadu un periodu no 2003. gada 28. februara lidz 2003. gada 31. decembrim.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finandu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavoSanu’, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes.
Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie |[émumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldTjumu sabiedrTbas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrodinasanu, “ Parex Austrumeiropas
Obligaciju fonds” akfivu saglabaanu, ka ar krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérdanu. Valde ir
art atbildiga par Latvijas Republikas leguldtjumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek38sédétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill



Smilsy el 3

Riga, L1522, Latwa

PN red. nr. 40003074590
Talrunis: TOLRGO0

Falss: P10

wernizilz infolEpares. v

WY, DALy

SWIFT: PARXLV22

Turetajbankas zinojums
par laika periodu no 2004, gada 1. janvara lidz 2004. gada 31.decembrim

2005 gada 10 februar i A~ tld 5. 1 2%
g o f

{F “Parex Austrumeiropas oblisdciju fonds”

Ar 8o AS "Parex banka”, kas registréta LR Uzn@mumu registra 1992.gada 14, maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Rigd Smilsu ield 3, apliccina, ka

Saskana ar 2003. gada 13.februarm noslégta Turétdjbankas ITguma noteikumiem afs
“Parckss Banka"(Tur&tijbanka) pilda turGtdjbankas funkcijas AS "Parex ieguldijumu
parvaldes sabiedriba™{Sabicdriba) dibinatajam fondam IF “Parex Awstrumeiropas
ablizdeifu fonds " (Fands);

= Turétdjbanka savas funkcijas veic saskapd ar (urélijbankas liguma 3.1. punka
uzskaititajiem pienakumicm un atbildibam, ki a7 saskand ar LR likumdoSanu:

Iy atver Fondam nepieciciamos kontus;

2)

glabia Fonda mantu, ki arl dokumentus, kas apstiprina Tpaduma tiesibas uz Fonda
¢sos0 mantu saskana ar LR likumdodanas aktiem un So Iigumu;

3} nedroding Fonda kontu apkalpoianu saskand ar LR likumdoesanas aktiem un esodo
tirgus praksi,

4) azpilda Sabiedribas rikojumus 5 liguma ietvaros, ja tie nav pretrund ar Fonda
pirvaldes nolikumu, Fonda prospektu, $o ligumu val attiecigajiem LR normativajiem
aklicm;

3) rikojuma neizpildes gadfjuma rakstiski informé Sabiedribu, noradot motivaciju;

) pamatojolics uz altaisnojuma dokumentiem, veic visu ar Fonda mantu veikto banku
operdciju urskaiti;

7} sniedz Sabiedribai bankas izrakstus par veikiajam opereljim ar Fonda mantu;

3) snicde Sabiedribai atskaites par Fonda mantu un esofajam vérispapiru cendm, izejot
no  pédgjiem  Turétgjbankas 1icibd  esodiem  kot§jumiem  wvai  Tur@@ajbankas
vErt&umiem samérd nelikvidiem vertspapiriem;

91 seko Fonda vErtihas un Fonda dalas vertibas noteiksanas atbilstibai LR likumdodanas
aktiem, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektam un
Fonda parvaldes nolikumam;

W seko, lai icguldjumu apliccibu emisija, pardosana un atpakalpirkfana notikiu

Sabiedribas varda un saskand ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu, Fonda
parvaldes nolikumu un S0 [Tgumu;

11) seko, lai pien@cigi tikiu veikt darjumos ar Fonda mantu noteiktie maksijumi, ja
bankas 1Tciba ir darfjumu apliecinodi dokumenti;




12} seko, lai Fonda ienakumi tiktu izlictoti saskand ar LR likumdofanas aktiem. Fonda
prospekiu un Fonda parvaldes nolikumu;

13} seko, lai, gadijuma kad TurGlajbanka ir pilnibd vai daléji nodevusi savu funkciju
pildifanu trefajai personai, 5 tref2 persona atbilstodi 57 lTguma nosactjumiem pildity
turgtdjbankas pienakumus.

14} saskana ar LR likumdosanas aktiem veic Fonda parvaldes pargemsanu no Sabiedribas
un rikojas ar Fondu, ja beidzas Sabiedribas tiesibas parvaldit Fondu;

15} péc attieciga rikojuma veic Fonda kontu, dokumentu un citu lictu nodoSanu trefajam
persandm, ja beidzas Turéldjbankas tiesibas turét Fonda mantu;

) veie Fonda likvidaciju gadijuma, ja to paredz Latvijas Republikas likumdo$anas akti;

17) sniedz Sabicdribai un FinanSu un kapitdla tirgus komisijai pazipojumus par
Turetdjbankas akcion@iru un/vai to kapitdla dalu un balssticsiga kapitala, ka art
amatpersonu mainu un citu LR likumdosanas aklos paredz&to informaciju;

18) saskagd ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu
zino Finansu un kapitdla tirgus komisijai un Sabiedribas padomei par Sabiedribas
parkapumiem attieciba uz Fondu, ja Turétjbanka konstat€ 1adus parkapumus,

19} zino Finansu un kapitala tirgus komisijai par konstatétajiem Sabicdribas aizlicgtajiem
darTjumiem ar Fondu un ieguldfjumu ierobezojumu parkipumiem;

20} veic citas ar Fonda darbibas nodrodinasanu saistitis darbibas, pamatojoties uz
Sabiedribas rikojumiem saskand ar LR likumdofanas aktiem, Fonda prospekiu un
Fonda parvaldes nolikumu;

21} ievEro konfidencialitan atticeiba vz informaciju, kas saistita ar Fonda darbibu.

* leguldijumu apliccibu emisija. pardesana un atpaka]pirk$ana atbilst likuma “leguldijumu
parvaldes sabiedribu likums”, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam;

= Fonda mantas glabasana atbilst likumam “leguldfjumu parvaldes sabiedribu likums™ un
TwEtgibankas [Touma prasibam;

= Fonda neto aktivu verttbas aprékinasana tick veikta saskapd ar likumu “Teguldijumu
parvaldes sabiedribu likums™ un FKTK noteikumiem “leguldijumu fondu parskatu
sagatavosanas noteikumi”, fonda prospckta un fonda parvaldes nolikumi noteiktaja
karitha,

= visi rikojumi, kurus atskaites perioda icsmicdza AS "Parex ieguldijumu parvaldes
sabiedriba”™ attieciba uz darfjumiem ar [F “Parex Austrumeiropas obligiciju fonds™ mantu
un t3s glabafana ir saskand ar likumu “leguldfjumu parvaldes sabiedribu likums”, FKTK
noteikumiem, fonda prospekta. fonda parvaldes nolikumd un turftijbankas liguma
noteikte kirtibu.

W . Kargins r
AS “Parex banka” ' AR
Valdes priekssedetajs | ;




AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 31.12.2004. 31.12.2003.

Aktivi

4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 370,794 62,634

5 Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 4,127,250 1,710,363
Kopa aktivi 4,498,044 1,772,997
Saistibas

6 Uzkratie izdevumi (16,900) (14,891)
Pargjas saistibas - (27,591)
Kopa saistibas (16,900) (42,482)
Neto aktivi 4,481,144 1,730,515

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill

Pielikums ir S0 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)
Pielikums

lenakumi

7 Procentu ienakumi
Kopa ienakumi
lzdevumi

8 Atlidzba ieguldijumu sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas palielinajums

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba

Realizéta ieguldijumu pardodanas pelna
Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzts iepriek3€jos parskata

periodos

Realizeta ieguldijumu pardoSanas pelna
9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
10 Kopa ieguldijumu vértibas palielinagjums

Arvalstu valatas parvértéSanas (zaudéjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu palielinajums

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sédétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

28.02.2003. -
2004 31.12.2003
202,802 53,805
202,802 53,805

(70,640) (30,132)
(6,434) (1,856)

(77,074) (31,988)

1603708 246,554
(1,594,020)  (243,244)

9,688 3310
(8,525) -
1,163 3,310
52,488 29,924
53,651 33,234

(158,691) (54,023)

20,688 1,028




AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)
28.02.2003. -
2004 31.12.2003
Neto akfivi parskata perioda sakuma 1,730,515
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 20,688 1,028
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 3,707,267 1,906,615
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (977,326) (177,128)
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam 2,729,941 1,729,487
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 2,750,629 1,730,515
Neto akfivi parskata perioda beigas 4,481,144 1,730,515
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 291,856
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 743,645 291,856
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 5.93
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas 6.03 5.93

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priekSsédétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Naudas plusmas parskats
(Ls)

leguldTjumu parvaldiSanas ienakumi

leguldTjumu parvaldiSanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

Finansu ieguldijumu (iegade)
Finansu ieguldijumu pardo$ana/dzé$ana

Naudas lidzeklu samazinajums investéSanas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvertésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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28.02.2003. -
2004 31.12.2003
221,816 56,814
(74,973) (17,049)
(28,265) (772)
118,578 38,993
(4,097,636) (1,971,778
1,591,232 245432
(2,506,404)  (1,726,346)
3679676 1,934,206
(977,326)  (177,128)
2,702,350 1,757,078
314,524 69,725
62,634 .
(6,364) (7,091)
370,794 62,634




Pielikums

5

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
leguldijumu portfe|a parskats
(Ls)

12

Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Valsts un padvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri

Kopa ieguldijumu portfelis

31.12.2004. 31.12.2003.
4,127,250 1,710,363
824,933 558,902
3,302,317 1,151,461
4,127,250 1,710,363

Pielikums ir S0 finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pa$valdibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificgjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valltas un valstis.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF ,Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finan$u parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
noltka turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2004. gada 1. janvara lidz 2004. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek apréekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina ar uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valuta 31.12.2004. 31.12.2003.

uSb 0.516 0.541
EUR 0.703 0.674
Naudas lidzek]i

Fonda naudas I1dzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvérteSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par So
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamatd Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznémeéjdarbibu saisttie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situéciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldtta Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstTs, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iespgjamibai attieciba
pret ASV dolaru. Riska samazina$anas nolkos Sabiedriba veic sekojoSus novertéjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestadés

% no kopégjiem
fonda aktiviem
31.12.2004. 31.12.2003. 31.12.2004.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Parex banka” 370,794 62,634 8.27%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 370,794 62,634 8.27%

Par naudas [idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. Izmainas
procentu likme notiek katru dienu.
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Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
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lenesigums % no
gada Iidz kopgjiem
dzésanas fonda
bridim aktiviem
31.12.2004. 31.12.2003.  31.12.2004. 31.12.2004.
Valsts parada vértspapiri 502,713 424,980 4.47% 11.18%
Latvija 103,270 80,756 4.21% 2.30%
OECD regiona valstu parada vértspapiri - 41,291 - -
Polijas valdibas pardda vértspapiri 41,291 - -
Ne-OECD regiona valstu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 399,443 302,933 4.54% 8.88%
Ukrainas valdibas parada vértspapiri 171,632 11,858 6.27% 3.82%
Rumaénijas valdibas paréada vértspapiri 84,786 62,550 3.57% 1.88%
Bulgarijas valdibas parada vértspapiri 79,496 19,887 2.76% 1.77%
Horvatijas valdibas parada vértspapiri 40,234 44,896 2.71% 0.89%
Krievijas valdibas parada vértspapiri 23,295 76,324 4.53% 0.52%
Dienvidafrikas Republikas valdibas parada
vertspapiri - 38,273 -
Marokas valdibas parada vértspapiri - 34,611 -
Igaunijas valdibas parada vértspapiri - 14,534 -
PaSvaldibu parada vértspapiri 322,220 133,922 5.98% 7.16%
Ne - OECD 322,220 133,922 5.98% 7.16%
Maskavas pasvaldibas parada vértspapiri 171,418 74,574 4.72% 3.81%
Kijevas padvaldibas parada vértspapiri 150,802 59,348 7.40% 3.35%
Kreditiestazu parada vértspapiri 1,642,998 376,027 6.19% 36.53%
Latvija 169,638 10,327 4.10% 3.77%
OECD 10,825 11,068 3.83% 0.24%
Vacijas kreditiestades 10,825 11,068 3.83% 0.24%
Ne - OECD 1,462,535 354,632 6.45% 32.52%
Krievijas kredrtiestades 720,953 182,761 6.13% 16.03%
Kazahstanas kredtiestades 597,418 171,871 6.51% 13.28%
Ukrainas kreditiestades 105,557 - 9.28% 2.35%
Horvatijas kreditiestades 38,607 3.84% 0.86%
FinanSu institlciju parada vértspapiri 88,819 - 7.98% 1.97%
OECD 60,157 - 4.17% 1.33%
Zviedrijas finansu institticijas 60,157 - 4.17% 1.33%
Ne - OECD 28,662 - 15.97% 0.64%
Igaunijas finan$u institdcijas 28,662 - 15.97% 0.64%
Uznémumu parada vértspapri 1,570,500 775,434 5.80% 34.92%
OECD 131,859 117,158 3.90% 2.93%
Polijas uzpémumu parada vértspapiri 113,298 65,990 3.99% 2.52%
Meksikas uzpémumu parada vértspapiri 18,561 32,721 3.32% 0.41%
Cehijas uznémumu parada vértspapiri - 18,447
Ne - OECD 1,438,641 658,276 6.05% 31.99%
Krievijas uzpémumu paréada vértspapiri 860,597 503,187 6.44% 19.13%
Ukrainas uzpémumu paréada vértspapiri 268,984 - 6.63% 5.98%
Ruménijas uznémumu parada vértspapiri 130,875 18,131 4.65% 2.92%
Bulgarijas uzpémumu paréda vértspapiri 74,044 - 3.91% 1.65%
Kazahstanas uzpémumu parada vértspapiri 52,218 59,979 6.05% 1.16%
Igaunijas uznémumu parada vértspapiri 51,923 76,979 3.35% 1.15%
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 4,127,250 1,710,363 5.88% 91.76%
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Visi parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas noliika turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma veértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 151,862 (2003.
gada: 58,304) latu.

Uzkratie izdevumi

31.12.2004.  31.12.2003.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 16,238 14,591
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 662 300
Kopa uzkratie izdevumi 16,900 14,891

Procentu ienakumi

28.02.2003-

2004 31.12.2003
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 200,120 53,211
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,682 594
Kopa procentu ienakumi 202,802 53,805

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai

28.02.2003-

2004 31.12.2003
Fikséta maksa par Fonda Iidzeklu parvaldisanu 50,649 13,781
No vertibas pieauguma atkariga maksa par lidzeklu parvaldisanu 10,939 12,381
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda 9,052 3,970
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 70,640 30,132

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

28.02.2003-
2004 31.12.2003
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 52,488 29,924

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 52,488 29,924




AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
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(Ls)
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Palielinajums / Arvalstu valitas Patiesas
(samazindjums) R vértibas -
= parvértésanas o Kopa
parskata gada rezultats parvértésanas
laika rezultats
Parada vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 1,710,363 2,487,389 (124,153) 53,6561 4,127,250
Atvasinatie ligumi - 27,347 (27,347) - -
4,127,250
Kopa ieguldijumi 1,710,363 2,514,736 (151,500) 53,651
11.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
LVL usb EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 370,794 370,794
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 173,353 3,061,446 892,451 4,127,250
Kopa aktivi 173,353 3,432,240 892,451 4,498,044
Saistibas
Uzkratie izdevumi (16,900) (16,900)
Kopa saistibas (16,900) (16,900)
Neto aktivi 173,353 3,415,340 892,451 4,481,144
Neto gara pozicija 3.9% 76.2% 19.9% 100.0%
12.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
Citas
OECD regiona  ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 370,794 - 370,794
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 272,908 202,841 3,651,501 4,127,250
Kopa aktivi 643,702 202,341 3,651,501 4,498,044
Saistibas
Uzkratie izdevumi (16,900) (16,900)
Kopa saistibas (16,900) (16,900)
Neto akfivi 626,802 202,841 3,651,501 4,481,144
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Pielikums
(Ls)
Likviditate
Uz No 1 No 3 No 6 Vairak
piepra-  Lidz 1 [[dz 3 [[dz 6 [dz12 No1-5 neka
stjumu mén. mén. mén. mén. gadiem 5 gadi Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 370,794 370,794
Parada vértspapiri un citi 4,127,250
vertspaplri ar fiksétu ienakumu 92,299 97,868 3,228,994 708,089
370,794 4,498,044
Kopa aktivi 92,299 97,868 3,228,994 708,089
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,994) (10,906) (16,900)
Kopa saistibas (5,994) (10,906) (16,900)
370,794 4,481,144
Neto aktivi (5,994) 92,299  (10,906) 97,868 3,228,994 708,089

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéuma esoS$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas

skaita
31.12.2004. 31.12.2003. 31.12.2004.
2,392 2,113 0.32%
741,253 289,743 99.68%
743,645 291,856 100.00%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka” starpniecibu. AS ,Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS ,Parex banka” ir izvietoti

Fonda naudas Iidzek|i (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata (skatit arT 8.

pielikumu).

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 279 (2003. gada: iegadajusas — 2,113) Fonda ieguldijuma apliecibas.

lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekilajis vai citadi apgratinajis

aktivus.
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Pielikums
(Ls)
Neto aktivu vértibas dinamika

31.12.2004 30.09.2004 30.06.2004 31.03.2004  31.12.2003
Neto aktivi (LVL) 4,481,144 4,196,403 3,561,121 2,223177 1,730,515
leguldijumu apliecibu skaits 743,645 682,887 598,295 365,593 291,856
leguldijumu fonda daju vértiba (LVL) 6.03 6.15 5.95 6.08 5.93
leguldijumu fonda ienesigums* -1.42% 13.81% -8.20% 10.39%
Neto aktivi (USD)** 8,688,526 7,727,028 6,549,851 4,106,881 3,198,734
leguldijumu apliecibu skaits 743,645 682,887 598,295 365,593 291,856
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 11.68 11.32 10.95 11.23 10.99
leguldijumu fonda ienesigums® 13.03% 13.89% -9.51% 8.92%

* Fonda ienesigums pa ceturk3niem izteikts gada procentos.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valGtu kursus dienas beigas.

2004. gada Fonda kopgjais ienesigums LVL gada procentos sasniedza 1.66%% (2003. gada: 2.02%), bet kopé&jais
ienesigums ASV dolaros gada procentos sasniedza 6.17% (2003. gada: 11.75%).

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF "Parex Austrumeiropas Obligaciu fonds"
iequidijumu apliecTby turétajiem

Mes esam veikusi atvértd ieguidijumu fonda "Parex Austrumeircpas Ubligaciju fonds” (turpmak tekstd —
Fonds) 2004, gada finandu parskatu, kas atspoguloti no 8. idz 18. lappusei, reviziju. Revidétie finansu
parskati ietver Fonda akfivu un saistibu parskatu, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas
parskatu, lequidijumu portfela parskatu un pielikumu, Par $iem finansu parskatiem ir atbildiga AS “Parex
leguidijumu parvaldes sabiedriba” vadiba. Més esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par siem finansu
parskatiem, pamatojoties uz misu veikto reviziju.

Mes veicam reviziju saskana ar Starptautiskas gramatvezu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums japlano un javeic revizija ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu par
to, ka finansu parskatos nav bitisku Kdu. Revizija ietver finangu parskatos noradito summu un citas finansu
parskatos ietvertas informacijas pamatojuma parbaudi izlases veida. Revizija ietver arl pielietoto
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu, ka arl vispar&ju finangu parskatu satura
izvertgjumu. Uzskatam, ka veiktd revizija ir devusi pietiskamu pamatojumu masu atzinuma izteikanai,

Masuprat ieprieks mingtie finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priekdstatu par AlF “Parex
Austrumeiropas Obligaciju fonds” finansialo stavokli 2004. gada 31. decembrf un t4 darbibas rezultatiem un
naudas plismu 2004. gada saskana ar Finanu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu
fondu finandu parskatu sagatavosany”.
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