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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

Ieguldijumu sabiedribas nosaukums:
Ieguldijuma sabiedribas juridiska adrese:
Ieguldijuma sabiedribas registracijas numurs:
Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai
numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda lidzeklu turgtajbankas nosaukums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

Ieguldijumu sabiedribas padomes locek]u,

valdes loceklu un fonda parvaldnieku vards,
uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Atvertais ieguldijuma fonds

2003. gada 28. februaris

06.03.04.098/2

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Smilsu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

AS “Parex banka”
Smilsu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

Ieguldijumu sabiedribas padome:
Padomes loceklis — Jakovs Mankovs
Padomes loceklis — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Aivars Veiss

Ieguldijumu sabiedribas valde:
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Aija Kl]aseva
Roberts Idelsons

SIA “Ernst & Young Baltic”
11. novembra krastmala 23
Latvija, LV — 1050
Sertifikats Nr. 137



Veids: Atvertais ieguldijumu fonds
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IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS ZINOJUMS
par 2004. gada | pusgada rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs, prezidents
Aija KlaSeva, viceprezidente
Roberts Idelsons, valdes loceklis

Konsultants: AS “Parex Asset Management”

Registracijas datums: 2003. gada 28. februaris
Pamatvaliita: ASV dolars

Atlidziba par parvaldisanu: maks. 1.50% gada *
* - plus 10% no ienesiguma, kas parsniedz USD LIBOR 6 mén. + 3%

GALVENIE RADITAJI

Fonda meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu parada
veértspapiros un banku Tstermina terminnoguldijumos. Fonda
investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
dazadas valltas un valstls, tadgjadi nodroSinot lielaku
ieguldiiumu dro8tbu un aizsardzibu pret fonda aktivu
vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valitas vai valsts vértspapiros.

Dalas un aktivu vértiba

10 lielakie ieguldijumi

(USD) 30.06.2004. Kazkommerts Int'l 10.125% 08/05/2007 USD 6.6%
Dalas vértiba 10.95 Tyumen Oil 11% 06/11/2007 usb 4.2%
Aktivu vértiba 6,549,851 Sberbank 2.92% 24/10/2006 usD 4.1%
Gazprom OAQ 9.125% 25/04/2007 usD 4.1%
40 [Turanalem Finance 10.00% 29/05/2007 UsD 3.6%
"o M‘i“ TB Capital 6.875% 11/12/2008 UsD 3.3%
i LYY, Kiev 8.75% 08/08/2008 uUsD 3.2%
A m Y V Ural Siberian Bank 8.875% 06/07/2006 UsD | 3%
Iy Jr Bank Zenit 9.25% 12/06/2006 UsD 2.6%
o L™ | Rosneft 12.75% 20/11/2006 UsD |  26%
1000 "'f Parvaldisanas izmaksas
o 12/03/03 12/06/03 12/09/03 12/12/03 12/03/04 12/06/04 No Fonda aktTVIem pérSkata perIOdé tlka Segtas
parvaldiSanas izmaksas 41,563 ASV dolaru apméra.
Fonda ieguldijumu struktira
Geografiskais sadalijums Sadalijums péc aktivu veidiem
Citi o Pa$valdibas ~
2.8% Krievija vértspapi Korp.o[atulvas
' 44.5% 4.7% obligacijas
Ruméanija 75.1%
4.3% Naudas
lidzek|
Ukraina 6.6%
12.1%
Valdbas
. veértspaprri
ESizn. 13.7%
Latviju
7.4% Latvija Kazahstana
) L 13.4% 15.6%
lenesigums
Péc stavokla uz 30.06.2004. KOP S gada 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kops_dejrbTbas
sakuma uzsak$anas
Fonds, % gada -0.71% 7.73% -8.13% 0.711% 4.51% 7.31%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, pielietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

PARVALDITAJA ZINOJUMS
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2004. gada pirmaja pusgada Fonda aktivi vairak ka divkarSojas
un uz pusgada beigam sasniedza 6,549,851 USD. Fonda
vértiba atskaites perioda saruka par 4 ASV centiem, taja pasa
laika Fonda ienesiguma kop$ darbibas sakuma ir 7.31% gada
izteiksmé.

Galvenie kritumu bremzéjoSie faktori bija vertspapiri denominéti
latos un kvalitativako Austrumeiropas emitentu obligacijas.
Savukart bdtiskakais zaud&umu iemesls bija investoru
attieksmes pasliktinaSanas pret ieguldijumiem riskantako
Austrumeiropas emitentu obligacijas ka, pieméram, MMK
Finance, Zenit, Wimm Bill Dann. Situaciju Krievija saasindja
notikumi ap vienu no pasaulé lielakajam naftas kompanijam
Yukos, kd arT problémas banku sektora. Taja pat laika no
pozitivas puses sevi ir pieradijusi ieguldijumi tados emitentos
ka Gazprom, Sberbank, VTB, TNK, TuranAlem, kas pirmaja
pusé [1dz ar visu tirgu nokritas, savukart otraja pusé praktiski
visu zaudéto atguva.

Neskatoties uz ienesigajiem parada vértspapiriem Krievija
aktivi tiek mekletas investiciju iespéjas arT citas Austrumeiropas
valstis tadéjadi diversificejot riskus.

Pusgada beigas lielaka dala Fonda aktivu bija izvietoti valsts un
municipalajas obligacijas (18.4%) un korporativajas obligacijas
(75.1%). Lielaka dala no ieguldijumiem bija izvietoti Krievija
(44.5%), Kazahstana (15.6%), Latvija un Eiropas Savienibas
valstis (11.9% un 10.9%). Uz 30. jdniju ieguldijumu portfela
videjais dzeSanas termin$ bija 3.7 gadi, bet vidéjais ienesigums
[[dz dzéSanai bija 6.9% gada.

Pateicoties Fonda investiciju portfela Tsam vidéjam terminam
ldz dzeSanai un obligaciju cenu kriSanas apstaklos
pieauguSajam ienesigumam, més prognoz€jam ka nakotné
Fonds sasniegs lielaku ienesigumu. Lai mazinatu atsevisku
emitentu maksatnespéjas risku més pievérSam pastiprinatu
uzmanibu emitentu analizei un arvien selektivak pieejam
atsevisku vértspapiru izvélei.

Péc diezgan labiem rezultattiem gada pirmajos meneSos 2004.
gada otro ceturksni neSaubigi var vertét ka obligacijam
nelabvéligako vairdku gadu laika; pieméram, ASV valdibas
obligacijas 2. ceturksni investoriem atnesa aptuveni 3%
zaudgjumus - lielakos kop$ 1994. gada. ASV darba tirgus
atveseloSanas pazimes apvienojuma ar pieaugo$o inflacijas
spiedienu nostiprindja investoros parliectbu, ka jau tuvakaja
laika Federalo Rezervju Sistéma kersies pie dolara bazes likmju
paaugstinadanas. Ta rezultata aprili-maija obligaciju ienesigumi
uzlidoja debesTs, kas sev [1dzi nesa arf riska tolerances spéju
kritumu un, attiecigi, riska uzcenojumu pieaugumu visa
obligaciju spektra, tostarp, protams, atistibas valstu parada
Veértspapiru tirgos.

KopS maija vidus situacija obligaciju tirgos ir manami
uzlabojusies, un, lai arT monetara klimata izmainu apstaklos
investoru attieksme pret parada vértspapiriem ir vairak ka
piesardziga, no tirgiem vismaz ir pazudusi tdlit€ja pasaules
gala sajuta. Tiklidz tirgus nomierinajas investori atkal saka
obligaciju uzmanigu iepirkSanu.

Runajot par nakotni, japiemin arvien lieldku popularitati
iekarojoSais viedoklis par 832 gada otraja pusé gaidamo ASV
ekonomikas izaugsmes tempu paléninadanos, kas |auj pienemt,
ka Amerika atkapSanas no ekspansivas monetaras politikas
biis nedaudz lénaka ka tiek gaidits. Sada gadijuma atskaites
obligaciju (benchmark) tirgiem gada otraja pusé vajadzétu
demonstrét pozitivas tendences. Tomér, pat ja ta notiks, diez
vai més redzésim korporativo vai citu zemakas kvalitates
obligaciju riska prémiju atgrieSanos pirms-izpardo$anas (marta)
[Tmenos. V&l vairak — loti iespgjams, ka Iidz gada beigam riska
uzcenojumi pat palielinasies. Uz korporativo obligaciju
pievilclou nelabvéligi varétu atsaukties kompaniju pelnas
raditaju pasliktinaSanas ofraja pusgada, savukart atfistibas
valstu parada vertspapiru relativo sniegumu ietekmés investoru
nevélésanas uznemties papildus risku pasreizéjos palielinatas
nenoteikiibas un volatilitates laikos.

84 gada pirmais pusgads praktiski pilniba attaisnoja misu gada
sakuma izteiktas prognozes. Eiro/dolara kurss gandriz
sasniedzot apalo psihologiska 1.30 EUR/USD Iimeni sagriezas
uz leju, un sakotngja konsolidacija parauga dolaram pozitiva
korekcija. Eiro/dolara kurss gan demonstréja cieSu apnémibu
pakrist zem 1.18 EUR/USD un tadgjadi salauzt ilgtermina
trenda Imiju, tomér ar aziotazu ap gaidamajam izmaindm ASV
monetaraja politikd dolara speki tik nopietnam varondarbam
izradijas par vajiem. Vel vairak: pamazam dolara bazes
procenta likmju celSanas spémantina kluva apniciga, valatas
tirgoni pievérsas ilgtermina faktoru apcerei, un, ka jau tas
ierasts, $ados apstaklos dolars kKuva par pardodamo valdtu.
Tas |ava eiro kursam pacelties virs 1.24 EUR/USD.

Masuprat, tuvakaja laika redzésim kartéjo dolaram pozitivo
korekciju (mérkis jdlijam-augustam 1.20 EUR/USD), kura laika
atkal tiks apdraudéta (un nav izslégts — formali arT pievaréta)
jau pieminéta ilgtermina trenda Iinija (Sobrid ta iet caur 1.2050
EUR/USD apgabalu). ST lizuma ietvaros tuvako paris ménesu
laika, pirms ASV ar pilnu sparu uzbangos pirmsvéléSanu
“netiras velas mazgaSana’, bdtu ieteicams meklét dolara
pardoSanas punktus. Eiro kursa mérki $T gada nogalei joprojam
atstajam 1.26-1.28 EUR/USD apgabala.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREX IEGULDIJUMU FONDIEM UN TO IEGADAS IESPEJAM VAR SANEMT
PAREX BANKA VAI PAREX ASSET MANAGEMENT PA TALRUNI 7010810
VAI E-PASTU: pam@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Turéetajbankas zinojums
par laika periodu no 2004. gada 1. janvara lidz 2004. gada 30.jinijam

2004. gada 15. julija Riga#
IF “Parex Austrumeiropas obligaciju fonds”

Ar S0 AS “Parex banka”. kas registreta LR Uznémumu registra 1992.gada 14. maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga SmilSu iela 3, apliecina, ka

» Saskana ar 2003. gada 13.februari noslégta Turetajbankas liguma noteikumiem a/s “Parekss
Banka”(Turetajbanka) pilda turétajbankas funkcijas AS "Parex ieguldjjumu parvaldes
sabiedriba”(Sabiedriba)  dibinatajam fondam [F  “Parex  Austrumeiropas  obligaciju

fonds”(Fonds),

» Turetajbanka savas funkcijas veic saskapa ar tur@tajbankas Iiguma 3.1. punkta uzskaititajiem

pienakumiem un atbildibam, ka arT saskana ar LR likumdoSanu:

1)atver Fondam nepiecieSamos kontus;

2)glaba Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda eso$o mantu

saskana ar LR likumdoSanas aktiem un So ligumu;

3)nodrosina Fonda kontu apkalpoSanu saskana ar LR likumdo$anas aktiem un esoso tirgus praksi;

4)izpilda Sabiedribas rikojumus §1 liguma ietvaros, ja tie nav pretruna ar Fonda parvaldes

nolikumu, Fonda prospektu, $o [igumu vai attiecigajiem LR normativajiem aktiem;

5)rikojuma neizpildes gadijuma rakstiski informe Sabiedribu, noradot motivaciju;

6)pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, veic visu ar Fonda mantu veikto banku operaciju

uzskaiti;

7)sniedz Sabiedribai bankas izrakstus par veiktajam operacijam ar Fonda mantu;

8)sniedz Sabiedribai atskaites par Fonda mantu un esoSajam vertspapiru cenam, izejot no
pedgjiem Turetajbankas riciba esoSiem kot€jumiem vai Turétajbankas vert€§jumiem sameéra

nelikvidiem vertspapiriem;

9)seko Fonda vertibas un Fonda dalas vertibas noteikSanas atbilstibai LR likumdosanas aktiem,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektam un Fonda parvaldes

nolikumam,;

10) seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana notiktu Sabiedribas
varda un saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu, Fonda parvaldes nolikumu un

o Iigumu;

11) seko, lai pienacigi tiktu veikti darjjumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ja bankas riciba

ir darfjumu apliecino$i dokumenti;

12) seko, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu

un Fonda parvaldes nolikumu;

13) seko, lai, gadijuma kad Tur€tajbanka ir pilniba vai dalgji nodevusi savu funkciju pildiSanu
treSajai personai, ST tre$a persona atbilstosi §1 liguma nosacTjumiem pilditu turétajbankas

pienakumus.

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

14) saskana ar LR likumdosanas aktiem veic Fonda parvaldes parpems$anu no Sabiedribas un
rikojas ar Fondu, ja beidzas Sabiedribas tiesibas parvaldit Fondu;

15) p&c attieciga rikojuma veic Fonda kontu, dokumentu un citu lietu nodoSanu treSajam
personam, ja beidzas Turétajbankas tiesibas turét Fonda mantu;

16) veic Fonda likvidaciju gadijuma, ja to paredz Latvijas Republikas likumdosanas akti;

17) sniedz Sabiedribai un FinanSu un kapitala tirgus komisijai pazinojumus par Turétajbankas
akcionaru un/vai to kapitala dalu un balsstiesiga kapitala, ka arT amatpersonu mainu un citu
LR likumdosanas aktos paredz&to informaciju;

18) saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu zino
Finan$u un kapitala tirgus komisijai un Sabiedribas padomei par Sabiedribas parkapumiem
attieciba uz Fondu, ja Turétajbanka konstate tadus parkapumus;

19) zino FinanSu un kapitala tirgus komisijai par konstat€tajiem Sabiedribas aizliegtajiem
darfjumiem ar Fondu un ieguldijumu ierobezojumu parkapumiem;

20) veic citas ar Fonda darbibas nodrosinasanu saistitas darbibas, pamatojoties uz Sabiedribas
rikojumiem saskana ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu;

21) ievero konfidencialitati attieciba uz informaciju, kas saistita ar Fonda darbibu.

» Jeguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana atbilst likuma “Ieguldijumu
parvaldes sabiedribu likums”, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam,;

* Fonda mantas glabasana atbilst likumam “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums” un
Turetajbankas liguma prasibam;

» Fonda neto aktivu vertibas aprékinasana tiek veikta saskana ar likumu “leguldijumu parvaldes
sabiedribu likums” un FKTK noteikumiem “Ileguldijumu fondu parskatu sagatavosSanas
noteikumi”, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktaja kartiba;

» visi rikojumi, kurus atskaites perioda iesniedza AS "Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
attieciba uz darfjumiem ar IF “Parex Austrumeiropas obligaciju fonds” mantu un tas glabasana ir
saskana ar likumu “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums”, FKTK noteikumiem, fonda
prospekta, fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas liguma noteikto kartibu.

Ar cienu,

V .Kargins
AS “Parex banka”
Valdes prieks§sedetajs
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 30.06.2004 31.12.2003
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 234,051 62,634
4 Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksetu 3,340,227 1,710,363
ienakumu
5 Atvasinatie finanSu instrumenti 594 -
Kopa aktivi 3,574,872 1,772,997
Saistibas
6 Uzkratie izdevumi (5,750) (14,891)
7 Pargjas saistibas (8,001) (27,591)
Kopa saistibas (13,751) (42,482)
Neto aktivi 3,561,121 1,730,515

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes prieks$sedéetajs

Riga, 2004. gada 20. jiilijs




AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Ienakumu un izdevumu parskats

(Ls)
01.01.2004. — 28.02.2003.-
Pielikums 30.06.2004 31.12.2003
Ienakumi
8 Procentu ienakumi 80,510 53,805
Kopa ienakumi 80,510 53,805
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (27,126) (30,132)
Atlidziba turétajbankai (2,611) (1,856)
Kopa izdevumi (29,737) (31,988)
Ieguldijumu vértibas palielinajums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu 525,920 246,554
pardosanas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades (526,407) (243,244)
vertiba
Realizeta ieguldijumu pardosanas pelna/ (487) 3,310
(zaud&jumi)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vertibas 1,579 -
(pieaugums)/samazinajums, kas atzits
ieprieksgjos parskata periodos
Realizetais ieguldijumu vertibas 1,092 3,310
piecaugums/(samazinajums)
9 Nerealizgtais ieguldijumu vertibas (71,475) 29,924
piecaugums/(samazinajums)
Kopa ieguldijumu vertibas palielinajums/ (70,383) 33,234
(samazinajums)
Arvalstu valiitas parvérté$anas (zaudéjumi), neto 5,572 (54,023)
Ieguldijumu rezultata giitais neto aktivu (14,038) 1,028

palielinajums/ (samazinajums)

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs

Riga, 2004. gada 20. jiilijs



Pielikums
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Neto aktivu kustibas parskats

(Ls)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
Neto aktivu pieaugums

DarTjumi ar ieguldijuma apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas
izdevumi

Neto aktivu pieaugums no darjjumiem ar

ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu
parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda dalu
parskata perioda beigas

10

01.01.2004. — 28.02.2003.-
30.06.2004 31.12.2003
1,730,515 -
(14,038) 1,028
2,197,779 1,906,615
(353,135) (177,128)
1,844,644 1,729,487
1,830,606 1,730,515
3,561,121 1,730,515
291,856 -
598,295 291,856
5.93 -

5.95 5.93

Sergejs Medvedevs

Prezidents/ valdes priekssedetajs

Riga, 2004. gada 20. julijs




AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Ieguldijumu portfela parskats

11

(Ls)
Pielikums 30.06.2004 31.12.2003
4 Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksetu 3,340,227 1,710,363
ienakumu
5 Atvasinatie finans$u instrumenti, neto 594 -
Kopa ieguldijuma portfelis 3,340,821 1,710,363
Sergejs Medvedevs

Prezidents/ valdes prieks$sedéetajs

Riga, 2004. gada 20. jiilijs
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds” finan$u parskati ir sagatavoti saskapa ar
Starptautiskajiem finan$u parskatu sagatavoSanas standartiem un Finan$u un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “Ieguldijumu fondu finansu parskatu sagatavoSanu”.

Finansu parskati sagatavoti saskapa ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti
atbilstosi atvasinato finanSu instrumentu un tirdzniecibas noliika tur€to vertspapiru patiesajai
vertibai.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (Ls).
Finansu parskati aptver laika periodu no 2004. gada 1. janvara Iidz 2004. gada 30. jalijam.

Ienakumu un izdevumu atzisanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrajumu veidoSanas
principu. Procentu ienakumi un izdevumi tiek aprékinati izmantojot faktisko procentu metodi.

Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek iegramatoti pelpas un zaud€jumu aprekina
attieciga darTjuma veikSanas bridi.

Arvalstu valiitu parvérteSana

Darfjumi arvalstu valiita tiek parvertéti latos péc darfjjuma diena speka eso$a Latvijas Bankas
noteikta arvalstu vallitas mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valtita tiek parverteti
latos péc parskata perioda beigas spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu vallitas mainas
kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultatd radusies pelpa vai zaudéjumi tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valiitas parvértéSanas pelna vai zaud&jumi.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valttu Latvijas Bankas
noteiktie valitas mainas kursi (Ls pret arvalstu valiitas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2004.
USD 0.544
EUR 0.663

leguldijumi vertspapiros

Ieguldijumi vertspapiros (parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu, akcijas un
citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu un ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri) tiek klasificeéti ka tirdzniecibas noltika turStie vertspapiri, t.i.,
vertspapiri tiek iegadati, lai giitu pelnu no Istermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noliikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tick uzskaititi to iegades vertiba un vélak
parvertéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noliika
turéto vertspapiru parvertéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un
izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinadjums/ (samazinajums).

Vertspapiru parvertéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finansu
informaciju par So vertspapiru tirgus cenam.

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

Atvasinatie finanSu instrumenti

Fonds arvalstu valiitas riska parvaldiSanas noliika ir iesaistits nakotnes valiitas mainas darfjumos
(forwards). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasific&ti ka

.....

P&c sakotngjas atziSanas un vertibas noteik$anas nakotnes vallitas mainas Iigumi tiek atspoguloti
bilancé to patiesaja veértiba. So instrumentu patiesd vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu
parskata ka “Atvasinatie finan$u instrumenti”. So finansu instrumentu nosacitd pamatvértiba
tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valiitas
mainas ITigumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas
parvertesanas rezultats.

Finan$u aktivu un saisttbu patiesa vertiba

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs
var€tu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dz€stas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.
Ja pec Fonda parvaldes domam finanSu aktivu un saistibu patiesa vertiba biitiski atSkiras no to
bilanc€ uzraditas vertibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vertiba tiek atseviski atspogulota
finansu parskatu pielikumos.

Informacija par risku parvaldiSanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes
risks, juridiskais risks, informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar
uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar merki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un
risku hedzg€Sanas (samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegiist pietickami plasu informaciju par
potencialajiem vai iegiitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vertspapiros tiks vai ir tikusi ieguldita Fonda manta.
Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda
veikto ieguldijumu sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valiitu veidiem, u.c.,
izvertgjot katra §1 faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Vecot ieguldijumus arvalstis, TpaSa v&riba tiek pievérsta ar investicijam saistito valitas
svarstibu iesp&jamibai attieciba pret ASV dolaru. Riska samazinasanas nolikos Sabiedriba
veic sekojosus novertejumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiiru skalas;
= valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldfjumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&étu minétos riskus, taéu Sabiedriba
negarant€ to, ka nakotné biis iesp&ja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Pielikums
(Ls)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

14

% no
kopéjiem
fonda
30.06.2004. aktiviem
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Parex 234,051 6.55%
banka”
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 234,051 6.55%
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Ienesigums % no
gada lidz kopéjiem
dzeésanas fonda
30.06.2004. bridim aktiviem
Valdibu parada vértspapiri: 489,630 5.43% 13.70%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 181,172 4.58% 5.07%
Ne-OECD regiona valdibu parada veértspapiri 308,458 5.94% 8.63%
(iznemot Latviju)
Pasvaldibu pardada vertspapiri: 167,329 7.09% 4.68%
Ne-OECD regiona pa$valdibu parada vértspapiri 167,329 7.09% 4.68%
(iznemot Latviju)
Kreditiestazu pardda vertspapiri: 1,208,157 7.30% 33.80%
Latvijas kreditiestazu parada vertspapiri 60,891 4.10% 1.70%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 71,461 4.16% 2.00%
Ne-OECD regiona kreditiestazu parada vertspapiri 1,075,805 7.69% 30.10%
(iznemot Latviju)
Uznémumu parada vertspapiri: 1,475,11 7.21% 41.26%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 161,042 4.63% 4.50%
Ne-OECD regiona uznémumu parada vertspapiri 1,314,069 7.52% 36.76%
(iznemot Latviju)
Kopa parada vertspapivi un citi vertspapiri ar 3,340,227 6.97% 93.44%

fiksetu ienakumu

Visi parada vertspapiri un citi parada vertspapiri ar fikseétu ienakumu ir klasificéti ka

tirdzniecibas noltika tur€ti vertspapiri.

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



15
AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

Atvasinatie finanSu instrumenti
Nakama tabula atspogulo nakotnes vallitas mainas (forwards) darjjumu nosacito pamatvertibu

un patieso veértibu. Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi
no Siem darjjumiem izrieto$am prasibam.

30.06.2004. % no
kopéjiem
Nosacita Patiesa vertiba fonda
pamatvértiba Aktivs  Saistibas  aktiviem
Arvalstu valiitas mainas dartjumi
Nakotnes valitas mainas ligumi 509,628 594 - 0.02 %
(forwards)
Kopa arvalstu valutas mainas 509,628 594 - 0.02 %
darTjumi
Uzkratie izdevumi
30.06.2004.
Uzkratie izdevumi leguldijumu sabiedribas komisijam 5,199
Uzkratie izdevumi Turétajbankas komisijam 551
Kopa uzkratie izdevumi 5,750

Paréjas saistibas

2004. gada 30. junija par€jas saistibas 8 001 lata apméra sastavéja no parskata perioda pedeja
darba diena sanemtajiem naudas Iidzekliem, kam v&l nebija emitétas ieguldijumu apliecibas.

Procentu ienakumi

01.01.2004. -

30.06.2004.
No parada vértspapiriem un citiem vertspapiriem ar fiksétu ienakumu 79,730
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 780
Kopa procentu ienakumi 80,510

Nerealizetais ieguldijjumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

01.01.2004. -

30.06.2004.
No parada vertspapiriem un citiem vertspapiriem ar fiksétu ienakumu (71,475)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums (71,475)

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



10.

11.

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Pielikums
(Ls)

Fonda aktivu un saistibu sadalijums pa valatam

16

Ls USD EUR Paréjas  Kopa
AKktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 217,986 16,065 - 234,051
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 230,333 2,545,720 535,230 28,944 3,340,227
Atvasinatie finansu instrumenti 594 - - - 594
Kopa aktivi 230,927 2,763,706 551,295 28,944 3,574,872
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (5,750) - - (5,750)
Pargjas saistibas - (8,001) - - (8,001)
Kopa saistibas - (13,751) - - (13,751)
Aktivu un saistibu parskata neto gara pozicija 230,927 2,749,955 551,295 28,944 3,561,121
Fonda aktivu un saistibu geografiskais izvietojums
Citas
OECD ne-OECD
regiona regiona
Latvija _ valstis valstis Kopa
AKktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 234,051 - - 234,051
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 242,063 232,503 2,865,661 3,340,227
Atvasinatie finansu instrumenti 594 - - 594
Kopa aktivi 476,708 232,503 2,865,661 3,574,872
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,750) - - (5,750)
Pargjas saistibas (8,001) - - (8,001)
Kopa saistibas (13,751) - - (13,751)
Neto aktivi 462,957 232,503 2,865,661 3,561,121

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

12. Likviditate

Lidz1 Nolhdz3 No3lidz No6lidz No1hdz Vairak

meén. meén. 6meén. 12 men. 5 gadiem kaSgadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret 234,051 - - - - - 234,051
kreditiestadem
Parada vertspapiri un citi - 71,520 7,866 142,462 2,564,063 554,316 3,340,227
vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu instrumenti - - 594 - - - 594
Kopa aktivi 234,051 71,520 8,460 142,462 2,564,063 554,316 3,574,872
Saistibas
Nakamo periodu ienakumi un (5,750) - - - - - (5,750)
uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas (8,001) - - - - - (8,001)
Kopa saistibas (13,751) - - - - - (13,751)
Neto aktivi 220,300 71,520 8,460 142,462 2,564,063 554,316 3,561,121

13. lekilatie aktivi
Uz parskata perioda beigam Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ar1
nav iekilajis vai citadi apgriitinajis aktivus.

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu
Tpatsvaru emit€to ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no
kopeja
30.06.2004. skaita
Saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 206 0.03%
Pargjo personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 598,089 99.97%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 598,295 100.00%
beigas

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

15. Neto aktivu vertibas dinamika

30.06.2004  31.03.2004  31.12.2003

Neto aktivi (Ls) 3,561,121 2,223,176 1,730,515
Teguldijumu fonda dalu skaits 598,295 365,593 291,856
Ieguldijumu fonda dalu vértiba (Ls) 5.95 6.08 5.93
Ieguldijumu fonda ienesigums -8.15% 10.56%
Teguldijumu fonda dalu vertiba (USD) 10.95 11.23 10.99
Ieguldijumu fonda ienesigums -9.61% 9.03%

Fonda ienesigums pa ceturk$piem izteikts gada procentos, pienemot, ka gada ir 360 dienas.
Nemot veéra, ka Fonds tiek kot€ts USD, tiek atspogulots arT ceturkSna ienesigums Fonda
pamatvaliita.

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



