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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda I1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

Parex Eastern European Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 28. februaris
06.03.04.098/2

IPAS “Parex Asset Management”

Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV - 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priek§sedetajs — Jevgenijs Zolotarevs
Padomes loceklis — Andris Bérzind
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis
Padomes loceklis — Gatis Kokins
Padomes loceklis — Aleksandrs Kvasovs

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Roberts Idelsons
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Normunds Vigulis
Valdes loceklis — Arvids Sipols
Valdes loceklis — LeonTds Rudermans

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010
Licence Nr. 17



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Eastern Europeans Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiS8anas mérkis ir
panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros.
Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem daZadas valltas un valstis, tad&jadi nodroinot lielako
ieguldijumu dro$Tbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valitas vai valsts vértspapiros.

Lai veicinatu Fonda Lidzeklu parvalditaja attistibu, 2005. gada Fonda akcionars pienéma lémumu par
nepiecieSamibu veikt ieguldijumu parvaldes sabiedribas reorganizaciju pievienojot tai AS “Parex Asset
Management”. 2005. gada 30. novembr AS “Parex Asset Management” tika izslégta no komercregistra un tika
registrétas izmainas AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” lieta, t.sk. izmainas padomes un valdes sastava,
izmainas pamatkapitald, ka arT tika maintts Lidzeklu parvalditaja nosaukums uz ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedrTba “Parex Asset Management”.

2005.gada Fonda prospekta tika veiktas bitiskas izmainas:

— tika maintts Fonda nosaukums, un kop$ 01.09.2005. Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds tiek saukts ka
Parex Eastern European Bond Fund;

— prospekts tika saskanots ar UCITS Direktivas 85/611/EC un Eiropas Komisijas 27.04.2004. Rekomendacijas nr.
2004/384/EC prasibam.

Fonda aktivu apjoms 2005. gada pieauga par 17.5% jeb par 1,5 mlj. ASV dolariem un gada beigas sasniedza
10,208,640 dolarus. Fonda dalas vértiba gada laika palielindjas par 52 centiem, sasniedzot 12.20 dolarus. Savukart
Fonda gada ienesigums uz parskata perioda beigam sasniedza 4.39%. Turklat 2005. gadu Fonds noslédza Tpasi
veiksmigi un decembrT ienesigums bija 6.91% gada izteiksmé.

Fonda ieguldjumu portfelis veidots ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodro$inot riska samazinasanu
un likviditati. Parskata perioda Parvalditajs turpinaja palielinat korporativo obligaciju Tpatsvaru Fonda aktivos un uz
gada beigam tas veidoja 88.7% no kopé&jiem aktiviem. Turpretl ieguldjumu dala valsts un pasvaldibu obligacijas tika
samazinata par 11.1 procenta punktiem un 2005. gada 31. decembr ta veidoja 7.2%. ArT naudas Iidzeklu Tpatsvars
Fonda aktivos tika samazinats — no 8.3% 2004. gada beigas l1dz 3.8% uz 2005. gada 31. decembri. Fonda vidéja
duracija parskata perioda beigas bija 2.3 gadi, savukart vidgjais ienesigums [idz dzeSanai sasniedza 6.72% (2004.
gada beigas - 5.88%).

Fonda aktivos lielako Tpatsvaru aiznem pamatvalta - ASV dolaros denominétie akfivi (84.0%). Pargjie akfivi ir
izvietoti citas valltas, galvenokart eiro, tomér ar atvasinato valdtas finanSu instrumentu palidzibu 2005. gada beigas
atvérta valltas pozicija bija samazinata lidz minimumam. No geografiska viedokla lielaka dala no Fonda
ieguldijumiem joprojam ir izvietoti Krievija (41.5%), Ukraina (25.8%), Kazahstana (13.4%) un Latvija (8.5%).
Jaatzime, ka parskata perioda galvenas parmainas skarusas Ukrainas Tpatsvaru akfivos, kur$ ir pieaudzis par 10.3
procenta punktiem, savukart Latvijas Tpatsvars ir samazinajies par 5.8 procenta punktiem.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 1.69% gada no Fonda aktivu vidgjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumZ pjomu - 3%.

Parex Asset Mangement arf turpmak centisies mékst né!i efekfivi parvaldit Fonda fdzeklus, lai 2006. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto akfivus.

berts isielsons

bts/valdes priekSsdetajs

Riga, }
2006. gada 21. aprill



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldljumu sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex Eastern
European Bond Fund® (turpmak teksta — Fonds) finandu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 20. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2005. un 2004. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par 2005. un 2004. gadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu péarskatu sagatavoSanu”, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes.
FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie I[Emumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldljumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstodas uzskaites sistemas nodro$indSanu, “Parex Eastern
European Bond Fund” aktivu saglabaSanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijume parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas pr/f; bu izpildi.

] !

Riga,
2006. gada 21. aprill
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Parex Eastern European Bond fund”
leguidijumu apliecTou turétajiem

Nr. 20123106 4

Ar 0 als "Parex Banka”, kas registréta LR Uznémumu registrd 1992. gada 14. maijja ar Nr.
40003074580 un atrodas Riga, Smildu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaides sabiediibam”, Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) notelkumiem, citam LR likumdoganas prasibam un Turétajbankas figumu, kas
noslégls 2003, gada 13.februan, a/s "Parex Banka™ (turpmak tekstd — Turdtajbanka} pilda
turétajbankas funkcijas IPAS “Parex Asset Management” (turpmak tekstd - Sabiedriba) dibindtajam
fondam AIF "Parex Eastem European Bond fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdosanas prasibu un Turdtajbankas
Tguma izpildi. Galvenie Turétajbankas piendkumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& af dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesTbas saskana ar LR
likumdo$anas prasibam;

- nodrodinat Fonda kontu apkalpodanu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, k& ar
norékinu veik§anu saskana ar LR likumdo8anas prasibam un eso$o tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedrbu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas vérfibu (vérispapiru
cenam),;

- sekot Sabiedrioas veiktas Fonda vériibas un Fonda dalas vériibas noteikdanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdoganas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardosanas un atpakalpirkanas
pareizibai un likumibai:

leguidijumu  apliectbu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikla atbilstodi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam:;

Fonda mantas glab&sana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedrbam” un
Turétajbankas figuma prasibam;

Fonda neto akfivu vertibas aprékindSana tiek veikta atbilstodi likuma "Par ieguldijumu parvaldes
sabiedibam”, Finandu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;




B A e R R

Sabiedribas rfikojumi, ka ar veiktie darfjumi ar AIF “Parex Eastern European Bond fund” mantu notiek
saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikumna un Turétajbankas Miguma prastbam.

Alskaltes perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai
nelikumibas. A/s "Parex Banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkeiju veikSana.

s

Valéris Kargins
Frezidents/ valdes priskSsédétajs

Figa, 2006. gada 21, apriff



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime 31.12.2005. 31.12.
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 232,430 370,794
5 Parada vértspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5,818,385 4,127,250
6 Atvasinatie finanSu instrumenti 11,025 -
Kopa akfivi 6,061,840 4,498,044
Saistibas
7 Uzkratie izdevumi (8,002) (16,900)
Kopa saistibas (8,002) (16,900)
Neto akfivi 6,053,838 4,481,144
|
erts:/delsons
Prezidc tc‘ valdes priek$sedétajs
Riga, H |

2006. gada 21. aprill

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

10

Riga,

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Kopa izdevumi
leguldijumu vértibas palielinajums

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas

Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba

Realizéta ieguldijumu pardoSanas pelna

Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzits iepriek$&jos parskata
periodos

Realizéta ieguldijumu pardoSanas pelna

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas palielinajums

Arvalstu valatas parvértésanas pelnal(zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu palielir.{jt ms

delsons
3 q'iekésédétéjs
¢

|

Roberts |
Prezidents/ vald.

2006. gada 21. aprill

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.

2005 2004
321,191 202,802
321,191 202,802
(72,789) (61,588)

(8,946) (6,434)
(81,735) (68,022)
2,518,430 1,603,708
(2462,514)  (1,594,020)
55,916 9,688
(40,365) (8,525)
15,551 1163
18,630 52,488
34,181 53,651
581,714 (158,691)
855,351 29,740
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

2005 2004
Neto akfivi parskata perioda sakuma 4,481,144 1,730,515
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 855,351 29,740

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 3,741,368 3,698,215
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (3,024,025) (977,326)
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam 717,343 2,720,889
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 1,572,694 2,750,629
Neto akfivi parskata perioda beigas 6,053,838 4,481,144
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma 743,645 291,856
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 837,048 743,645
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 6.03 5.93
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas 7.23 6.03

i’o_.‘erts Idelsons
P: f:zi:ents/[valdes priekSsedatajs
| W
Riga, I
2006. gada 21. aprili v

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Naudas plusmas parskats

(LVL)

2005 2004
leguldTjumu parvaldiSanas ienakumi 322,145 221,816
leguldijumu parvaldi$anas izdevumi (91,511) (65, 921)
Finan$u ieguldijumu (iegade) (3,865,127) (4,097,636)
Finan3u ieguldijumu pardo$ana/dzésana 2,685,516 1,591,232
Arvalstu valatas konvertacijas rezultats 61,228 (28,265)
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata (887,749)  (2,378,774)
lendkumi no ieguldijumu apliectou pardoSanas 3,741,368 3,670,624
leguldijumu apliectbu atpakalpirk$anas izdevumi (3,024,025) (977,326)
Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 717,343 2,693,298
Naudas lidzek]u pieaugums (170,406) 314,524
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 370,794 62,634
Naudas ldzek]u arvalstu valitas parverte$anas rezultats 32,042 (6,364)
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 232,430 370,794

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

5

6

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
leguldijumu portfe]a parskats
(LVL)

12

Parada vértspapri un citi vértspaplri ar fiksétu ienakumu
Valsts un pasvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri

Atvasinatie finandu instrumenti

Kopa ieguldijumu portfelis

31.12.2005. 31.12.2004.
5,818,385 4,127,250
447,296 824,933
5371,080 3,302,317
11,025 -
5,820,410 4,127,250

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Bond Fund
Fonda veids: Atklatais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese; Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arf komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificgjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valttas un valstls.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: IPAS “Parex Asset Management”,
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavoSanas principi

AIF “Parex Eastern European Bond Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavosanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstodi tirdzniecibas
noltka turéto vertspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darjuma diena speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas

kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valuta 31.12.2005. 31.12.2004.
usD 0.593 0.516
EUR 0.702804 0.703

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodro$inat, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Plana
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli

Fonda naudas Iidzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kredtiestadem.
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2005. gada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvéertéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vértspapiru iegades un pardo$anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valdtas riska parvaldiSanas nollka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolikos visi atvasinatie Iigumi ir klasificéti ka tirdzniecibas
nollka veikti darTjumi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteik8anas nakotnes valltas mainas Ijgumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So Iligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskatad ka “Atvasinatie igumi” un to nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valltas mainas un valltas
mijmainas ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzestas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finanu aktivu
un saistibu patiesa véertiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamatad Fonda ienakumi ir atbrivoti no

ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla makséatajs, un, dzeéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.
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Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldiiumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldtjumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldtjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iespgjamibai attieciba
pret ASV dolaru. Riska samazinasanas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus novertgjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestadés

% no kopégjiem
fonda aktiviem
31.12.2005. 31.12.2004. 31.12.2005.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Parex banka” 232,430 370,794 3.84%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 232,430 370,794 3.84%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. |zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
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lenesigums % no
gada Iidz kopégjiem
dzéSanas fonda
bridim aktiviem
31.12.2005. 31.12.2004.  31.12.2005. 31.12.2005.
Valsts parada vértspapiri 207,004 502,713 4.38% 3.24%
Latvija - 103,270 - -
Ne-OECD regiona valstu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 207,004 399,443 4.38% 3.24%
Ukrainas valdibas parada vértspapiri 207,004 171,632 4.38% 3.24%
Rumanijas valdibas parada vértspapiri - 84,786 - -
Bulgarijas valdibas parada vértspapiri - 79,496 - -
Horvatijas valdibas parada vértspapiri - 40,234 - -
Krievijas valdibas parada vértspapiri - 23,295 - -
Padvaldibu parada vértspapiri 240,292 322,220 6.55% 3.97%
Ne - OECD 240,292 322,220 6.55% 3.97%
Maskavas pa$valdibas parada vértspapiri - 171,418 - -
Kijevas pa$valdibas parada vértspapiri 240,292 150,802 6.55% 3.97%
Kreditiestazu parada vértspapiri 3,056,315 1,642,998 6.69% 50.48%
Latvija 304,429 169,638 4.15% 5.03%
OECD - 10,825 - -
Vacijas kreditiestades - 10,825 - -
Ne - OECD 2,751,886 1,462,535 6.97% 45.45%
Krievijas kreditiestades 1,286,409 720,953 6.54% 21.25%
Kazahstanas kreditiestades 811,300 597,418 7.27% 13.40%
Ukrainas kreditiestades 499,136 105,557 7.97% 8.24%
Bulgarijas kreditiestades 155,041 - 5.69% 2.56%
Horvatijas kreditiestades - 38,607 - -
FinanSu institlciju parada vértspapiri 24,052 88,819 12.89% 0.40%
OECD - 60,157 - -
Zviedrijas finan$u institicijas - 60,157 - -
Ne - OECD 24,052 28,662 12,89% 0.40%
Igaunijas finansu institicijas 24,052 28,662 12,89% 0.40%
Uznémumu parada vértspapiri 2,290,722 1,570,500 6.92% 37.84%
OECD 314,955 131,859 4.89% 5.20%
Polijas uznémumu parada vértspapiri - 113,298 - -
Meksikas uznémumu parada vértspapiri 20,341 18,561 2.71% 0.34%
Ungarijas uznémumu parada vértspapiri 137,616 - 4.26% 2.27%
ASV 156,998 - 6.44% 2.59%
Ne - OECD 1,975,767 1,438,641 7.25% 32.64%
Krievijas uzpémumu paréada vértspapiri 1,223,849 860,597 7.15% 20.22%
Ukrainas uznémumu parada vértspapiri 627,077 268,984 7.94% 10.36%
Rumanijas uzpémumu parada vértspapri 124,841 130,875 4.75% 2.06%
Bulgarijas uzpnémumu parada vértspapiri - 74,044 - -
Kazahstanas uzpémumu parada vértspapiri 52,218 - -
Igaunijas uznémumu parada vértspapiri 51,923 - -
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 5,818,385 4,127,250 6.72% 96.11%

Visi parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas noliika turéti vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma veértspapiri ir kotéti requlétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 151,011 (2004.

gada: 151,862) latu.
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Atvasinatie ligumi
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Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvertiou un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem

darTjumiem izrieto§am prastbam.

31.12.2005. 31.12.2004.

% no kopégjiem

Nosacita Patiesa vértiba Nosactta
pamatvértiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba

Patiesa vértiba

fonda aktiviem

Akfivs  Saistibas  31.12.2005.

Valdtas mijmainas darfjumi (swaps) 678,178 10,367 - - - 0.17%
Nakotnes valatas mainas darfjumi

(forwards) 43,059 658 - - - 0.01%
Kopa atvasinatie ligumi 721,237 11,025 0.18%

Uzkratie izdevumi

31.12.2005.  31.12.2004.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 7,144 16,238
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 858 662
Kopa uzkratie izdevumi 8,002 16,900
Procentu ienakumi
2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 314,917 200,120
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 6,274 2,682
Kopa procentu ienakumi 321,191 202,802
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
2005 2004
Fikséta maksa par Fonda Ilidzeklu parvaldidanu 72,727 50,649
No vertibas pieauguma atkariga maksa par lidzeklu parvaldidanu 62 10,939
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 72,789 61,588
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 18,630 52,488
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums 18,630 52,488
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11.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajums / ) Patiesas
(samazinajums)  Arvalstu valdtas vértibas
parskata gada parvértéSanas  parvértéSana
31.12.2004. laika rezultats s rezultats 31.12.2005.
Parada vértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 4,127,250 863,739 478,298 349,098 5,818 385
Atvasinatie ltgumi - (59,779) 70,806 - 11,025
Kopa ieguldijumi 4,127,250 803,960 549,104 349,098 5,829,410
12.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
LVL usD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 230,169 2,261 232,430
Parada vértspaprri un citi vértspaplri ar fiksétu ienakumu 10,898 4,864,701 942,786 5,818,385
Atvasinatie finandu instrumenti - 721,237 (710,212) 11,025
Kopa akfivi 10,898 5,816,107 234,835 6,061,840
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (8,002) - (8,002)
Kopa saistibas - (8,002) - (8,002)
Neto aktivi 10,898 5,808,105 234,835 6,053,838
Neto gara pozicija 12.1% 84.0% 3.9% 100.0%
13.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
Citas
OECD regiona  ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 232,430 - - 232,430
Parada vertspaprri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 304,429 314,955 5,199,001 5,818,385
Atvasinatie finanSu instrumenti 11,025 - - 11,025
Kopa aktivi 547,884 314,955 5,199,001 6,061,840
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,002) - - (8,002)
Kopa saistibas (8,002) - - (8,002)

Neto aktivi 539,882 314,955 5,199,001 6,053,838
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14.  Likviditate
Uz No 1 No 3 No 6 Vairak
piepra-  Lidz 1 lidz 3 lidz 6 dz12 No1-5 neka
sTjumu mén. mén. mén. mén. gadiem 5 gadi Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadém 232,430 - - - - - - 232,430
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu - - - 120,208 526,186 4,463,871 708,121 5,818,385
Atvasinatie finanSu instrumenti - - - 11,025 - - - 11,025
Kopa aktivi 232,430 - - 131,233 526,186 4,463,871 708,121 6,061,840
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,002) - - - - - - (8,002)
Kopa saistibas (8,002) - - - - - - (8002)
Neto akfivi 224,428 - - 131,233 526,186 4,463,871 708,121 6,053,838

15.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja
skaita
31.12.2005.  31.12.2004. 31.12.2005.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,702 2,392 0.2%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 835,346 741,253 99,8%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 837,048 743,645 100.0%

16.  Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas lidzekli (skat. 4. piezimi). Parskata perioda Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajos obligacijas.
2005. gada 31. decembrT $o ieguldTjumu bilances vértiba bija 273,530 lati.

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skattt art 8.
piezimi).

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 1,702 un atpakalpardevusas 415 (2004. gada: iegadajusas — 279 un
atpakalpardevusas - 0) Fonda ieguldijuma apliectbas. Sakara ar IAS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba’
reorganizaciju, ka rezultata tai tika pievienota AS “Parex Asset Management’, aizgajusiem valdes locekliem piederéja
1,977 Fonda ieguldijumu apliecibas.

17.  lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekllajis vai citddi apgritinajis
aktivus.
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Neto aktivu véertibas dinamika

30.09.2005. 30.06.2005.  31.03.2005.
31.12.2005. (neauditéti) (neauditét)  (neauditét)  31.12.2004.
Neto aktivi (LVL) 6,053,838 5,395,527 4,584,092 4,199,026 4,481,144
leguldijumu apliecibu skaits 837,048 761,774 662,862 661,886 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 7.23 7.08 6.92 6.34 6.03

leguldijumu fonda ienesigums* 8.55% 9.36% 41.38% 22.20%
Neto aktivi (USD)** 10,208,640 9,251,839 7,872,153 7,739,619 8,688,526
leguldijumu apliecibu skaits 837,048 761,774 662,862 661,886 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 12.20 12.15 11.88 11.69 11.68

leguldijumu fonda ienesigums* 1.62% 9.19% 6.59% 0.34%

* Fonda ienesigums pa ceturk3niem izteikts gada procentos.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

2005. gada Fonda kopéjais ienesigums LVL gada procentos sasniedza 19.60% (2004. gada: 1.66%), bet kopé&jais
ienesigums ASV dolaros gada procentos sasniedza 4.39% (2004. gada: 6.17%).

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF *Parex Eastern European Bond Fund"
ieguldijumu apliecthu turétajiem

\Més esam veikudi atvértd ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Bond Fund” {turpmak teksta - Fonds)
2005. gada finandu parskatu, kas atspoguloti no 8. fidz 20. lappusei, reviziju. Revidetie finangu parskati ietver
Fonda akfivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu,
ieguldijumu portfela parskatu un pielikumu. Par 8iem finansu parskatiem ir atbildiga IPAS "Parex Asset
Management’ vadiba. Meés esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par &iem finansu parskatiem,
pamatojoties uz mdsu veikto reviziju,

Mes veicam reviziju saskana ar Starptautiskas gramatveZu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums Japlano un javeic revizija ta, lai iegitu pietiekamu parliecibu par
to, ka finansu parskatos nav bitisku k|idu. Revizija ietver finansu parskatos noradito summu un citas finaniu
parskatos ietvertds informacijas pamatojuma parbaudi izlases veida. Revizila ietver arl pielietoto
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarfto piepémumu, ka arf visparéju finandu parskatu satura
izvertgjumu. Uzskatam, ka veikta revizija ir devusi pietickamu pamatojumu misu atzinuma izteiksanai.

Musuprat iepriek$ minétie finandu parskati sniedz skaidru un patiesu priekéstatu par AIF “Parex Eastern
European Bond Fund" finansialo stavokli 2005. gada 31. decembri un 3 darbibas rezultatiem un naudas
plismu 2005. gada saskan ar Finandu un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem par "leguldijumu fondu
finansu parskatu sagatavodanu”.
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