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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda I1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 28. februaris

06.03.04.098/2

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV — 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jakovs Mankovs
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Andris Mikelsons
Padomes loceklis — Aivars Veiss

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs
Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010



Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS ZINOJUMS
par 2005. gada I. pusgada rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs, prezidents
Roberts Idelsons, valdes loceklis
Edgars Makarovs

Konsultants: AS “Parex Asset Management”

Registracijas datums: 2003. gada 28. februaris

Pamatval(ta: ASV dolars

Atlidziba par parvaldianu: ~ maks. 1.50% gada *
* - plus 10% no ienesiguma, kas parsniedz USD LIBOR 6 mén. + 3%

GALVENIE RADITAJI

Fonda merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu parada
vértspapiros un banku Tstermina terminnoguldijumos. Fonda
investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas
valltas un valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu droSibu
un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir
raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valitas vai valsts
Vertspapiros.

Dalas un aktivu vértiba 10 lielakie ieguldijumi
(USD) 30.06.2005. Turanalem Finance 10.00% 29/05/2007 USD 4.2%
Dalas vértiba 11.88 Kijeva 8.75% 08/08/2008 UsD 4.2%
Fonda vértiba 7,872,153 TYUMEN OIL 11.00% 06/11/2007 UsSD 3.9%
230 Ural Siberian Bank 8.875% 06/07/2006 UsD 3.5%
’ Sberbank 4.92% 24/10/2006 USD 3.5%
180 P Gazprom OAO 9.125% 25/04/2007 UsD | 34%
we Kazkommerts Int' 10.125% 08/05/2007 USD |  34%
130 - Mobile Telesystems Fin 9.75% 30/01/08 UsSD 3.0%
CFR MARFA SA 10.50% 10/12/07 EUR 2.9%
080 + Kyivstar 10.375% 17/08/09 USD 2.9%
030 | Parvaldisanas izmaksas
No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
9.80 : : : izmaksas 66,343 ASV dolaru apméra jeb 1.72% no akfivu
Mar-03 Dec-03 Sep-04 Jun-05 vidgjas vertibas gada, kas atbilst Fonda prospekta
nosactjumiem.

Fonda ieguldijumu struktiira

Geografiskais sadalijums

Rumanija
Bulgarija 3.8%
5.9%

Sadalijums péc aktivu veidiem

Naudas lidzekli
6.1%

Korporativas
obligacijas
78.3%

Citi Krievija
1.7% 41.9%
. Pasvaldibu
ES 'ZUeTOt LR vértspapiri
2.6% 7.8%
Latvija
12.2% Valdibas
vértspaprri
7.8%
Ukraina
- Kazahija 9
lenesigums* . A.,;O,J 17:4%
Péc stavokla uz 30.06.2005. 1 mén. 3 mén. 6 mén. 1 gads Kops_dgrblbas
uzsakSanas
Fonds, % gada 7.10% 8.31% 3.42% 8.37% 7.78%

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, pielietojot ACT/360 metodi

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu snieg$anai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050  Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

PARVALDITAJA ZINOJUMS

PARKEX

AEGU LI LU RELT
AR VA LIDES
LT S T T TN

2005.gada pirma pusgada beigas Fonda akfivi veidoja 7.9
miljonus ASV dolaru. Fonda dalas vértiba pusgada laika
palielingjas par 20 ASV centiem un sasniedza 11.8 ASV
dolarus. Fonda ienesigums pédéjos divpadsmit méneSos bija
8.37%, bet gada otraja ceturksnt Fonda ienesigums tika fikséts
8.31% gada izteiksmé.

Papildus ienesigajiem pardda vértspapiriem Krievija, aktivu
Parvalditajs meklé investiciju iespéjas ari citas Austrumeiropas
valstis tadéjadi diversificgjot riskus.

Parskata perioda Parvalditajs turpinaja palielinat korporativo
obligaciju Tpatsvaru Fonda akfivos un uz pirma pusgada
beigam tas veidoja 78.3% no kopéjiem aktiviem. Fonda portfelt
nedaudz tik palielinata ieguldijumu dala valsts un pa3valdibu
obligacijas (15.6%). 5.4% no Fonda akfiviem pusgada beigas
veidoja naudas [dzekli.

Joprojam lieldka dala no akfiviem bija izvietoti Krievija (41.9%),
Ukraina bija iegulditi (17.4%), Kazahija (14.5%). Tika
samazinata ieguldijumu daja Latvija un Eiropas Savienibas
valstis (12.2% un 2.6%). Uz 30.jiniju ieguldijumu portfela
vidéjais dzéSanas termin$ bija 3.2 gadi, bet vidéjais ienesigums
[[dz dzé3anai bija 5.88% gada.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstaja Parvalditaja
profesionala darbiba fondu tirgd. Parvaldot Fonda akfivus, ir
veikti virkne izdevigu ieguldijumu, Tpasi Krievijas uznémumu
korporativajas obligacijas, kas veicindja Fonda dalas vértibas
pieaugumu, pieméram, GAZPROM obligacijas, kuru cena
atskaites perioda palielindjas no 101.0% Iidz 107.25 %, GAZ
Capital obligaciju cena palielinajas no 112.5% lidz 116.65%, un
Colvis Finance obligacijas, kuru cena atskaites perioda
palielindjas no 100.66% lidz 104.77%. ArT turpmak Parvalditajs
centisies maksimali diversificét ieguldijumus pa nozarém,
pievérSot uzmanibu arm paSam emitentam, ka arl pieversis
uzmanibu finandu instrumentu cenu svarstibam.

lepriek3gjie tris ménesi pasaules obligaciju tirgh tika aizvadrti
pozitivas noskanas, ko raksturoja visaptvero8s cenu kapums.
Gada pirmaja pusé uz attistibas valstu tirgu kopéja fona pozitivi
izcélas Krievijas parada vertspapiri.

Labvéligas tendences obligaciju tirgi nodrosinaja USD un EUR
bazes procenta likmju prognozu parskatiSana, ka arm ASV
ekonomisko datu pasliktinasanas un inflacijas samazina$anas.
Arm Eiropa nemainigi pesimistiskie dati apvienojuma ar
politiskajiem satricinajumiem noveda pie ta, ka jau junija likmju
fidGeru cends bija iecenota ~50% varbatiba, ka lidz gada
beigdm EUR likme tiks pazeminata par 25bp.

Sados apstaklos maija, kad ASV 10 gadu ienesigums
pietuvojas 4.00%, pekSni mainijas ekspertu prognozes, un
Sobrid grlti nosaukt daudzas amerikanu finansu iestades,
kuras nebdtu parskatijuSas uz leju savas obligaciju likmju
prognozes. Morgan Stanley, Merrill Lynch, Bank of America,

Lehman Brothers, Citigroup — visi Sie finansu giganti parego
obligaciju likmju lejupsiidi, vai vismaz to, ka tas strauji
necelsies.

Notikus uzskatu maina tiek balstita uz sagaidamo
ekonomiskas attistibas tempu pazemina$anos Amerika. Sis
aziotazas rezultdta un ar tehnisku faktoru palidzibu, 10 gadu
obligaciju ienesigums ASV apstajas zem 4.00%, bet Eiropa
sasniedza vesturiskos minimumus pie 3.00%. Junija beigas
notikust FRS séde nedaudz mazindja optimismu, jo FRS
komentard joprojam nebija nekadu zipu par gaidamo
partraukumu bazes likmju paaugstinaanad. Bez tam,
neskatoties uz obligaciju tirgus pozitivajam prognozém,
pieprasijums péc 10 gadu ASV valdibas vértspapiriem pie
ienesiguma zem 4.00% izzdd, tomér taja pat laika neizskatas,
ka tirgum draudétu izpardoSana.

Sados apstaklos Parvalditajs pret kvalitativam USD obligacijam
izturésies neitrali pozitivi. Joprojam Parvalditajs pieturas pie
viedokla, ka EUR denominétas obligacijas ir pievilcigakas par
USD denominétam obligacijam. Sis uzskats tiek pamatots ar
risku, kas saistits ar izmainam Kinas valltas politika — jebkas
8aja joma vairak apdraud pieprasijumal/piedavajuma saméru
tieSi ASV. Tiek prognozéts, ka likmes visa pasaulé vél ilgaku
laiku saglabasies zemos limenos, l1dz ar to saglabajas pozitivs
skatljums uz attistibas valstu obligaciju segmentu, un, it Tpasi,
Krieviju, kur obligaciju tirgus arvien bieZak ir vairak atkarigs no
ekonomiskiem nevis politiskiem procesiem.

Sa gada otraja ceturksnT Latvijas valsts obligaciju ienesigums
turpinaja samazinaties, ka rezultata attiecigi pieauga parada
vértspapiru cenas. Sadus apstaklus veicindja latu parpilniba
tirgl, ka art fiskalais parpalikums valsts kopbudzeta. Otraja
ceturksnT norisingjas tris Latvijas valsts parada vértspapiru
izsoles, kuras kopa tika piedavati vértspapiri 25 miljonu latu
vértiba péc nominala. Kaut art interese par vértspapiriem bija
liela, pedéjas divas izsolés netika pardoti visi papiri. Valsts
kasei vienkarSi nebija nekadas vajadzibas un vélédanas
aiznemties par jebkuru cenu. Nemot véra, ka valsts budZeta
turpina saglabaties fiskalais parpalikums un tirgl joprojam ir
liela latu masa, var prognozét, ka arf nakamajos méneSos
likmes saglabasies zema limen.

Nelabvéliga politiska situacija un Eirozonas neparliecino3a
ekonomiska uzvediba noveda pie eiro |oti nelabveliga tehniska
lozuma, kas aizsaka teju panisku eiro pardoSanu visos
galvenajos valdtu paros, ka rezultata eiro/dolara kurss Sobrid
atrodas pie 1.20 EUR/USD. Parvalditajs uzskata, ka tuvakaja
laika bds véerojama kustiba uz 1.25 EUR/USD, tomér eiro
iespéjamo kapumu nav ieteicams izmantot stratggiskiem
mérkiem. Plasaka perspektiva eiro potencials, kas gandriz tris
gadus virzija augSup eiro cenu gan dolaru, gan latu izteiksmé,
ir izsmelts, tapéc jebkurus eiro kursa kapumus jeb dolara
kritumus bltu ieteicams izmantot, lai neitralizétu valatas riskus.

PAPILDU INFORMACIJU PAR PAREX IEGULDIJUMU FONDIEM UN TO IEGADAS IESPEJAM VAR SANEMT
PAREX BANKA VAI PAREX ASSET MANAGEMENT PA TALRUNI 7010810
VAI E-PASTU: pam@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vesturiskais ienesigums negaranté lidzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu snieg$anai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050  Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
iequidijumu apliecTbu turétajiem

Mr.2-01/2.310

Ar 50 a/s "Parex Banka", kas registréta LR Uznémumu redistrd 1992. gada 14. maija ar Nr. 000307458
un atrodas Riga, Smilsu ield 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribdm”, FinanSu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas prasibam un Turdtajbankas Mgumu, kas
noslégts 2003. gada 13.februdd, a/s “Parex Banka" (turpmak teksta - Turdtijpanka) pilda
turétajbankas funkcijas IAS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” (lurpmak teksta — Sabiedriba)
dibinatajam fondam AIF "Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdosanas prasibu un Turétajbankas
fguma izpildi. Galvenie Turétajpankas pienakumi ir sekojosi:

- glabdt Fonda mantu, ki arl dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesTbas saskana ar LR
likumdosanas prasibam;

- nodrodinadt Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemSanu un izpildi, ka an
norékinu veik&anu saskana ar LR likumdosanas prasibam un esoso tirgus praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas vériTbu (vérispapiru
cenam);

- sekot Sabiedrbas veiktds Fonda vérfibas un Fonda dalas véribas noteik3anas pareizibai un
atbilstibai LR likumdosanas aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecTou emisijas, pardodanas un atpakalpirk8anas
pareizibai un likumrbai;

lequidijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glab3sana tiek veikta atbilstesi likuma "Par ieguldijumu parvaldes sabiedribdm" un
Turétajbankas iguma prasibam;

Fonda neto akfivu vérlibas aprékinadana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;







AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 30.06.2004. 31.12.2004.
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 249,368 370,794
5 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 4,304,134 4,127,250
6 Atvasinatie ITgumi 48,576 -
Kopa aktivi 4,602,078 4,498,044
Saistibas
7 Uzkratie izdevumi (6,326) (16,900)
8 Pargjas saistibas (11,660) -
Kopa saistibas (17,986) (16,900)
Neto aktivi 4,584,092 4,481,144
Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sédétajs
Riga,

2005. gada 25. julijs

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
lenakumu un izdevumu parskats

(Ls)
01.01.2005- 2004
Pielikums 30.06.2005
lenakumi
9 Procentu ienakumi 148,210 202,802
Kopa ienakumi 148,210 202,802
lzdevumi
10 Atlidzba ieguldijumu sabiedribai (34,577) (70,640)
Atlidziba turétajbankai (3,944) (6,434)
Kopa izdevumi (38,521) (77,074)
leguldijumu vértibas palielinajums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 996,422 1,603,708
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (997,277)  (1,594,020)
Realizéta ieguldijumu pardo$anas pelna/(zaudéjumi) (855) 9,688
Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzits iepriek$&jos parskata
periodos (7,397) (8,525)
Realizéta ieguldijumu pardodanas pelna/(zaudé&jumi) (8,252) 1,163
11 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 37,717 52,488
12 Kopa ieguldijumu vértibas palielinajums 29,465 53,651
Arvalstu valatas parvértéSanas pelna/(zaudgjumi) 462,308 (158,691)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu palielinajums 601,462 20,688

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek38sédétajs

Riga,
2005. gada 25. jlijs

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums/(samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs
Riga,
2005. gada 25. jlijs
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01.01.2005- 2004
30.06.2005

4,481,144 1,730,515

601,462 20,688

1333372 3,707,267
(1,831,886) (977.326)

(498,514) 2,729,941

102,948 2,750,629

4,584,092 4,481,144

743,645 291,856
662,862 743,645
6.03 5.93
6.92 6.03

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Naudas plusmas parskats
(Ls)

leguldijumu parvaldisanas ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek]u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

Finan$u ieguldijumu iegade
FinanSu ieguldijumu pardoSana/dzésana

Naudas lidzek|u pieaugums /(samazinajums) investéSanas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums) finansésanas darbibas
rezultata

Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvertésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

01.01.2005- 2004
30.06.2005
148,264 221,816
(50,054) (74,973)
(72) (28,265)
98,138 118,578
(801,795)  (4,097,636)
1,046,272 1,591,232
244477 (2,506,404)
1,345,032 3,679,676
(1,831,886) (977,326)
(486,854) 2,702,350
(144,239) 314,524
370,794 62,634
22,813 (6,364)
249,368 370,794

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
leguldijumu portfe|a parskats

(Ls)
Pielikums
5 Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Valsts un paSvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri
6 Atvasinatie ligumi

Kopa ieguldijumu portfelis

12

30.06.2004. 31.12.2004.
4,304,134 4,127,250
715,932 824,933
3,355,202 3,302,317
48,576 -
4,352,710 4,127,250

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificgjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valltas un valstis.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF ,Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finan$u parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstodi tirdzniecibas
noltka turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 30. jdlijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek apréekinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina ar uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi dartjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valuta 03.06.2005. 31.12.2004.

uSb 0.583 0.516
EUR 0.703 0.703
Naudas lidzek]i

Fonda naudas I1dzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem.
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Pielikums
(Ls)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvérteSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par So
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamatd Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznémeéjdarbibu saisttie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldtjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situéciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldtta Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstTs, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iespgjamibai attieciba
pret ASV dolaru. Riska samazina$anas nolkos Sabiedriba veic sekojoSus novertéjumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.



15
AIF “Parex Austrumeiropas Obligaciju fonds”
Pielikums
(Ls)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un noguldijumi kreditiestadés

% no kopé&jiem
fonda aktiviem
30.06.2005. 31.12.2004.  30.06.2005.

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Parex banka” 249,368 370,794 5.44%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 249,368 370,794 5.44%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. lzmainas
procentu likmé notiek katru dienu.

Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums % no
gada lidz kopé&jiem
dzéSanas fonda
bridim aktiviem
30.06.2005. 31.12.2003.  30.06.2005.  30.06.2005.
Valsts parada vértspapiri 356,319 502,713 4.36% 7.77%
Latvijas valsts parada vértspapiri - 103,270 -
Ne-OECD regiona valstu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 356,319 399,443 4.36% 7.77%
Padvaldibu parada vértspapiri 359,613 322,220 5.85% 7.84%
Ne - OECD regiona pa$valdibu parada vértspapiri 359,613 322,220 5.85% 7.84%
Kreditiestazu parada vértspapri 2,062,807 1,642,998 5.97% 45.00%
Latvijas kreditiestazu parada vertspapiri 264,527 169,638 4.17% 5.77%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 11,159 10,825 2.85% 0.24%
Ne — OECD regiona kreditiestazu parada
vértspapiri (iznemot Latviju) 1,787,121 1,462,535 6.26% 38.99%
FinanSu institliciju parada vértspapiri 88,745 88,819 7.98% 1.93%
OECD regiona finan$u institiiciju parada
vertspapiri 60,095 60,157 4.17% 1.31%
Ne — OECD regiona finan$u institiiciju parada
vértspapiri 28,650 28,662 15.97% 0.62%
Uznémumu parada vértspapiri 1,436,650 1,570,500 6.01% 31.34%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 38,653 131,859 3.90% 0.84%
Ne - OECD regiona uzpnémumu parada
vertspapiri 1,397,997 1,438,641 4.62% 30.50%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 4,304,134 4,127,250 5.88% 93.88%

Visi parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas noliika turéti vértspapiri.
Visi fikséta iendkuma veértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birZas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 99,904
(31.12.2004. - 151,862) latu.
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6. Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem
darTjumiem izrieto$am prasibam.

30.06.2005. 31.12.2004. % no kopéjiem

Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba  plana aktiviem
pamatvériiba Akfivs  Saistibas pamatvértiba Akfivs  Saistibas  30.06.2005.

Nakotnes valltas mainas
darTjumi (forwards) 681,100 48,576 - - - - 1.06%

Kopa atvasinatie ligumi 681,100 48,576 - -
. - 1.06%

1. Paréjas saistibas
2005. gada 30. jonija paréjas saistibas 11 660 lata apméra sastavéja no parskata perioda pédéja darba diena
sanemtajiem naudas Iidzekliem, kam vél nebija emitétas ieguldijumu apliecibas.

8. Uzkratie izdevumi

30.06.2005.  31.12.2004.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 5,650 16,238
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 676 662
Kopa uzkratie izdevumi 6,326 16,900

9. Procentu ienakumi

01.01.2005-
30.06.2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 146,111 200,120
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,099 2,682
Kopa procentu ienakumi 148,210 202,802

10.  Atlidziba ieguldijumu sabiedribai

01.01.2005-

30.06.2005 2004
Fikséta maksa par Fonda Itdzeklu parvaldisanu 32,487 50,649
No vértibas pieauguma atkarigd maksa par Ifdzeklu parvaldisanu 62 10,939
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda 2,028 9,052

Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 34,577 70,640
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11.  Nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums

01.01.2005-

30.06.2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 37,7117 52,488
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 37,7117 52,488

12.  leguldijumu kustiba parskata perioda

Palielinajums / Arvalstu valitas Patiesas
31122004,  (SAMAZNAUMS) o i eeongs Ve Kopa
parskata gada rezultts parvérteSanas
laika rezultats
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 4,127,250 (244,477) 245,785 175,576 4,304,134
Atvasinatie ltgumi - - 48,576 - 48,576
Kopa ieguldijumi 4,127,250 (244,477) 294,361 175,576 4,352,710
13.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
LVL usb EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 52,085 183,018 14,265 249,368
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 82,010 3,417,869 804,255 4,304,134
Atvasinatie ligumi - 681,100 (632,524) 48,576
Kopa aktivi 134,095 4,281,987 185,996 4,602,078
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (6,326) - (6,326)
Paréjas saistibas - (11,660) - (11,660)
Kopa saistibas - (17,986) - (17,986)
Neto aktivi 134,095 4,264,001 185,996 4,584,092

Neto gara pozicija 2.9% 93.0% 4.1% 100.0%
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Pielikums
(Ls)
Fonda aktivu geografiskais izvietojums
Citas
OECD regiona  ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 249,368 - 249,368
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 264,527 109,907 3,929,700 4,304,134
Atvasinatie lfigumi 48,576 - 48,576
Kopa aktivi 562,471 109,907 3,929,700 4,602,078
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,326) (6,326)
Pargjas saistibas (11,660) (11,660)
Kopa saistibas (17,986) (17,986)
Neto aktivi 544,485 109,907 3,929,700 4,584,092
Likviditate
Vairak
Uz Lidz 1 No1lidz No1-5 neka
pieprasijumu mén. 12 mén. gadiem 5 gadi Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem 249,368 249,368
Parada vértspaprri un citi

vértspaprri ar fiksétu ienakumu - 3,049,369 1,254,765 4,304,134
Atvasinatie ITgumi 48,576 48,576
Kopa aktivi 249,368 48,576 3,049,369 1,254,765 4,602,078
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,264) (62) (6,326)
Pargjas saistibas (11,660) - (11,660)
Kopa saistibas (17,924) (62) (17,986)
Neto aktivi 249,368 (17,924) 48,514 3,049,369 1,254,765 4,584,092
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(Ls)

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

19

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita
30.06.2005.  31.12.2004. 30.06.2005.
Saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 3,914 2,392 0.59%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 658,948 741,253 99.41%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 662,862 743,645  100.00%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka” starpniecibu. AS ,Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka arf AS ,Parex banka” ir izvietoti

Fonda naudas I1dzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skattt art 8.

pielikumu).

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 1,702 un pardevusas atpakal 180 (2004. gada: iegadajusas — 279) Fonda

ieguldijuma apliectbas.

Parskata perioda Fondam bija ieguldijums AS ,Parex banka” izlaistos parada vértspapiros. 2005. gada 30. julija 3o

ieguldijumu bilances vértiba bija 84,464 lati.

lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekllajis vai citddi apgrtindjis

aktivus.

Neto aktivu vertibas dinamika

30.06.2005 31.03.2005  31.12.2004
Neto aktivi (LVL) 4,584,092 4,199,026 4,481,144
leguldijumu apliecibu skaits 662,862 661,886 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 6.92 6.34 6.03
leguldijumu fonda ienesigums* 41.38% 22.20%

Neto aktivi (USD)**

7,872,153 7,739,619 8,688,526

leguldijumu apliecibu skaits 662,862 661,886 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 11.88 11.69 11.68
leguldijumu fonda ienesigums® 6.59% 0.34%

* Fonda ienesigums pa ceturk3niem izteikts gada procentos.

** Neto aktivu vertiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.



