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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese: leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Ilidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

Parex Eastern European Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 28. februaris
06.03.04.098/2

“Parex Asset Management”
Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV - 1522, Latvija
40003074590

leguldTjumu sabiedribas padome:
Padomes priek$sédétajs — Gene Zolotorevs — atbrivots
25.02.2008.
Padomes priekSsédétajs — Martin$ Jaunarajs — iecelts
25.02.2008.
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis — iecelts 30.11.2005.
Padomes loceklis — Gatis Kokins — atbrivots 25.02.2008.
Padomes loceklis — Leonids Jamroziks — iecelts
30.03.2006.
Padomes loceklis — Valdis Birkavs — iecelts 07.12.2006.
Padomes loceklis — Arvids Sipols — iecelts 30.03.2007.
Padomes loceklis — Roberts Stugis — iecelts 25.02.2008.

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priekSsedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs - iecelts 30.11.2005.
Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Rems Kargins — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Normunds Vigulis — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Arvids Sipols — atbrivots 30.03.2007.
Valdes loceklis — Leonids Rudermans — atbrivots
30.03.2007.

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krigjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zvérinata revidente Kronvalda bulvaris 3-5, Riga
Sertifikats Nr. 124 Latvija, LV - 1010

Licence Nr. 17



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) darbibas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo banku un
kredrtiestaZu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda investiciju portfelis
ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valitas un valstis, tadéjadi nodroSinot lielako ieguldijumu dro$tbu un
aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valdtas vai valsts
vertspapiros.

Fonda neto aktivu apjoms 2007. gada pieauga par 48.7% (68.7%) jeb par vairak ka 3.3 LVL (8.7 mlj. ASV dolari) un
gada beigas sasniedza 10,142,394 LVL (21,488,056 ASV dolari). Fonda dalas vértiba gada laika samazinajas par 47
santimiem (pieauga par 74 centiem), sasniedzot 6.45 LVL (13.68 ASV dolari). Lidz ar to, Fonda gada ienesigums
parskata perioda bija negativs latu izteiksmé -6.79%, savukart ASV dolaros tas sasniedza 5.72%. Kopéjais ienesigums
kops darbibas uzsak3$anas ir sasniedzis 6.72% gada izteiksmé.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodrosinot riska samazina$anu
un likviditati. Sakara ar lielajam iendko$ajam naudas plismam Fonda ir palielindjusies naudas lidzeklu dala, bet
korporativajas obligacijas bija ieguldits 81.86%, kas ir par 12.07 procenta punktiem (pp) mazak neka uz 2006. gada
beigdm. Neliela dala — 2.51% no akfiviem ir iegulditi valdibas paradzimés. Parvaldnieks necen3as izvietot visus
naudas lidzeklus péc iespéjas atrak, bet tiek veikta ripiga emitentu izpéte pirms to paradzimju iegades. Pa3reiz&ja
likviditates krizes laika ir [oti svarigi bat parliecinatam, ka emitents spés atdot aiznemto vai parfinanséties. Fonda vidéja
duracija parskata perioda beigas bija 1.9 gadi, savukart vidéjais ienesigums Iidz dz&Sanai sasniedza 10.96%.

Starp atseviskam valstim, visvairdk uz 2007. gada beigam bija ieguldits Krievija — 40.01%, Sis Tpatsvars tomeér ir
samazinats par 4.03 pp attiectba pret stavokli uz 2006. gada beigam. Visvairak ir samazinata ekspozicija uz
Kazahstanas kompaniju parada vértspapiriem — par 12.56 pp, jo péc likviditates krizes radas bazas par Sis valsts
kompaniju spéju pildit savas saistibas pret kreditoriem, tapat arT Ukrainas dala Fonda ir nedaudz samazinata — par
1.66 pp I1dz 14.92%. Péc obligaciju dzéSanas termina beigam, Bulgarija vairs nefiguré starp Fonda iegulddmajam
valstim. Savukart Tpatsvars ir palielinats Latvijai (+1.46 pp) un AzerbaidZanai (+ 5.04 pp).

Fonda aktivos lielako Tpatsvaru aiznem pamatvalita - ASV dolaros denominétie akfivi (79.97%). Atvértas valltas
pozicijas Fonda vél sastavéja no rubliem (11.19%), Azerbaidzanas manatiem (5.85%) un eiro (2.99%). Austrumeiropas
vietgjam valttam un eiro nostiprinoties, Fonds gust papildus pelnu.

Kopgjie Fonda maksajumi par parvaldisanu parskata perioda sastadija 1.62% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

IPAS Parex Asset Mangement arT turpmak centisies ma
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

simali efektivi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2008. gada

F inca panialdnieks
| U

Riga,

2008. gada 9. maija ]]



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex
Eastern European Bond Fund® (turpmak teksta — Fonds) finandu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2007. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2007.
gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finanu parskatu
sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie lémumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sisttmas nodroinasanu, “Parex
Eastern European Bond Fund” akfivu saglabasanu, ka arm krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

Roberti] u@s; hns

Riga,
2008. gada 9. maija
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Farex Eastern European Bond fund
ieguldTjurmu apliecThu unsEajkm

Mro2.3.10.- 04f

Al &o als "Parex Banks', kas redistEta L3 Uzpémumu registrd 1992, gada 14, maija ar Mr
4003074590 un atrodas Rigl, Smilsu ield 2, apliecing, ka:

Saskana ar Lahvijas Rapublikas likumu “Par lequldTumu pardakdes sabledimbam®, Finanse un kagitala
limgus komisjas (FKTE) noteikurmiem, citam LR likumdoSanas prastham un Turstajbankas Mguru, kas
noslegts 2003, gada 13 februdd, &'s "Parex Banka™ (turpmak ekstd - TuEtajbankal pilda
furetajbankas fonkcias [PAS “Parex Azset Management” [turprdk tekstd — Sabiadrtbap dibindtajam
fandarn AlF “Pares Eastern Eurcpean Bond fund’ (furpmak tekstd - Fonds);

TurEt3jEanka ir athidiga par uz turgtdkensam attiecindrmu LR likumdedanas prasThy un Turgt3jbankas
Mguma izpildi. Galvene Turdtdibankas aendkumi ir sekojosi:

= glabat Fonda mamtu, k8 ar dokumerntus, kaz spstipring Tpasuma fiesibas zaskana ar LR
Ikurmdatanas prasibarm;

- nodwosinat Fonda kontu apkalpodanu, Sabisdribas Meojumu pienemianu un Zpildi, k3 arf
rierékinu veiksanu saskanad ar LR likemdoSanas prasibém un esoso tigus praksi;

- nodrzSindt Sabiedribu ar regularam alsxaitdm par Fonda mante un (3s wirou (vaspapTn
cenamy;

- sakot Szhiedhbas veiktas Fonda vErbes un Fonda dajas vertibas notekSanss parsizibai un
atbilstibai LR, likumdo&znas aktiem;

- mecob Sabeecrbas veikids ieguldijumu apliecibu emisijas, pardasanas un atpaks pirksanas
pareizibai un likumibai;

leguidijumu apliecTou emisla, pdsdodana un atpakalpikSana ek velkta athilstodi likuma “Par
iegquidijuru parsakies sabiedribam®, Fonda prospekta un Fonda pamaldes nelikura prastham;

Fonda rmantas glabatanas fiek velkda atbilstodi ikums "Par ieguldijumu parvddes sabiedibam’ un
Turstijbankas iguna prasibar;

Fonds neio akilve varibas aprékinadana tek waikla atbilstedi likurea “Par ieguldijuru parealdes
sabedibdm®, Finaniu un kapitda tigus komisijas (FKTR) noteikumu, Fonda prospekia un Fonda
parvaides nolikuma prasttam;



CUEUE AU e e

Sabledribas rikojumi, k3 ar veiktie darfjumi ar AIF *Pares Sastem European Sond fund' mantu natisk
saskand ar likumu “Par iequidijumu parvaldes sabiedrbam’, Forda prospekia, Fonda parvaides
nokkurra un TurdtAbankas [Fguma prasthér.

Atskaites pericds Sabiedrioes darbibds ar Forda maniy nefiks nowirolas nekidss Widas vai

nelikumibes. A's *Parex Ganka'" ir apmisrindta ar sadarbiby Turdajbankas funksiju veikéans.

 \aleris Kamging
Preziderts valdes priekssSdEta)s

Rga, 2008. gadz 19, marna



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)
Piezime
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
TirdzniecTbas nolaka turéti finandu aktivi
5 Parada vertspapiri un citi vertspapri ar fiksétu ienakumu
Kopa aktivi
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finanSu saistibas
6 Atvasinatie ligumi
7 Uzkréatie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi
."/ I
Riga,

2008. gada 9. maija

31.12.2007. 31124
1,599,707 329,880
8,557,112 6,532,108

10,156,819 6,361,988
(2,253) (33,619)
(12,172) (9,773)
(14,425) (43,392)
10,142,394 6,818,596

Pielikums ir 8o finandu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
Piezime 2007 2006

lenakumi

8 Procentu ienakumi 653,328 453,122
Kopa ienakumi 653,328 453,122
lzdevumi
Atlidzba ieguldijumu sabiedribai (113,593) (88,157)
Atlidziba turétajbankai (13,525) (10,595)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (332) (590)
Kopa izdevumi (127,450) (99,342)
leguldijumu vértibas palielinajums

9 Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultats 61,826 -

10 Realizéta ieguldijumu vértibas palielinajums/ samazinajums) 3,484 (33,398)

11 Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ palielinajums (316,939) 298
Kopa ieguldijumu veértibas (samazinajums)/palielinajums (251,629) (33,100)
Arvalstu valitas parvértésanas (zaudgjumi) (902,606) (589,002)
leguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazinajums)/ (628,357) (268,322)
palielingjums

Riga,

2008. gada 9. maija

Pielikums ir 8o finandu parskatu neatnemama sastavdala.



Riga,

2008. gada 9. maija

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums
DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda
beigas

Pielikums ir 8o finandu parskatu neatnemama sastavdala.
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2007 2006
6,818,596 6,053,838
(628,357) (268,322)
8,064,429 3,901,461

(4112274)  (2,868,381)
3,952,155 1,033,080
3,323,798 764,758

10,142,395 6,818,596

984,722 837,048
1,571,327 984,722
6.92 7.23
6.45 6.92




AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Naudas pliismas parskats

(LVL)
2007 2006
leguldTjumu parvaldiSanas ienakumi 609,783 445,625
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi (124,887) (97,095)
Finansu ieguldijumu (iegade) (6,904,453)  (4,361,385)
Finansu ieguldijumu pardo$ana/dzé$ana 3,889,617 3,126,235
Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats (77,545) (17,435)
Naudas lidzek|u (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata (2,607,485) (904,055)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 8,064,429 3,901,461
leguldijumu apliecTbu atpakalpirk$anas izdevumi (4,112,274) (2,868,381)
Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 3,952,155 1,033,080
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazindjums) 1,344,670 129,025
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma 329,880 232,430
Naudas lidzek]u arvalstu valitas parvertesanas rezultats (74,843) (31,575)
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 1,599,707 329,880

Pielikums ir 8o finandu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Bond Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificgjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valltas un valstls.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Bond Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoanas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2007. gada 1. janvara Iidz 2007. gada 31. decembrim.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valata ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finandu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valita tiek parvértéti latos péc darljuma diena speka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valta tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd k@ pelpa vai zaudgjumi no arvalstu valitas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2007. 31.12.2006.
usD 0.484 0.536
EUR 0.702804  0.702804

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No & briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodrosinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Plana
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.
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AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2007. gada parskats
Pielikums
(LVL)

Naudas lidzek]i
Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniectbas nolika turétie vertspaprri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gitu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas noldkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu BirZas pieejamo finanu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja Sada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valiitas riska parvaldi$anas un pelnas giSanas nolikos ir iesaistits nakotnes valiitas mainas darfjumos
(forwards) un valdtas mijmainas darijumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolikos visi atvasinatie Iigumi ir klasificéti
ka tirdzniecibas noltka veikti darijumi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valutas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta akfivu un saistibu parskatd ka “Atvasinatie ligumi” un to nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valltas mainas un valitas
mijmainas igumiem, tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskatd k& arvalstu valitas parvértéSanas rezultats vai
iendkumos no arvalstu valltas tirdzniecibas.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie ir guti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uzpnémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&3ot Fonda ieguldijuma
apliectbas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

3. Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldijumiem saistitie riski — likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks, informacijas risks,
finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldtta Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldjumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstls, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iespgjamibai attiectba
pret fonda pamat valGtu.
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Riska samazina$anas noliikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:
= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;

= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;

= valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldTjumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu min&tos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem un noguldijumi kreditiestadées

% no kopé&jiem
fonda aktiviem
31.12.2007. 31.12.2006. 31.12.2007.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém - AS “Parex banka” 1,599,707 329,880 15.77%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestadés 1,599,707 329,880 15.77%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. |zmainas
procentu likme notiek katru dienu.

5. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums % no
gada [idz kopé&jiem
dzé3anas fonda
bridim aktiviem
31.12.2007. 31.12.2006.  31.12.2007. 31.12.2007.
Kreditiestazu parada vértspapiri 3,361,229 3,311,076 11.74% 33.14%
Ne — OECD regiona kreditiestazu parada 3,136,415 3,054,662 11.89% 30.92%
vértspapiri (izpemot Latviju)
Latvijas kredtiestaZu parada vértspapiri 224,814 256,414 9.69% 2.22%
Uznémumu parada vértspapiri 4,941,359 3,093,792 10.54% 48.72%
Ne - OECD regiona uzpémumu parada vértspapiri 4,242,247 2,730,484 10.36% 41.83%
(iznemot Latviju)
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 143,997 195,809 8.26% 1.42%
Latvijas uznémumu paréda vértspapiri 555,115 167,499 12.49% 5.47%
FinanSu instituciju parada vértspapiri - 121,411 - -
Ne - OECD regiona fnan$u institdciju parada - 121,411 - -
vértspapiri (iznemot Latviju)
Valsts parada vértspapiri 254,524 5,829 10.62% 2.51%
Ne - OECD regiona fnan$u institdciju parada 254,524 - 10.62% 2.51%
vértspapiri (izpemot Latviju)
OECD regiona valstu parada vértspapiri - 5,829 - -
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu 8,557,112 6,532,108 11.01% 84.37%

Visi parada vértspapiri un citi parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nolaka turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birZas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 1,183,602
(2006. gada: 1,011,164) latu.
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 8,261,509 7,306,302 72.04%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 237,074 224,813 2.21%
AS “AKCIJU KOMERCBANKA “BALTIKUMS™
(LV0000800324) 1,500 105,421 104,716 1.03%
AS PAREX BANKA (XS0253533318) 190 131,653 120,097 1.18%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 4,143,061 3,911,381 38.56%
CITIGROUP GLOB (SEVERSTAL) (XS0186918255) 170 87,709 85,907 0.84%
DRESDNER BK (SIBACADEMBANK) (XS0219905238) 100 115,411 96,921 0.95%
SIBACADEMFINANCE PLC (SIBACADEMBANK)
(XS0254342347) 400 222,157 190,448 1.87%
EURASIA CAP (HCFB LLC) (XS0221878720) 200 117,741 98,313 0.97%
GAZ-FINANS (RUOOOAOGNLKO) 7,000 145,441 142,428 1.40%
1IB LUXEMBURG SA (INTERNATIONAL INDUSTRIAL
BANK) (XS0309114311) 400 281,122 279,907 2.76%
KAZANORGSINTEZ (XS0271050501) 300 166,602 143,797 1.42%
KRU SOLUTIONS (Kuzbassrazrezugol) (XS0310261309) 600 301,451 294,309 2.90%
LOCKO FINANCE (XS0289054750) 600 294,063 297,217 2.93%
MOSCOW INTEGRATES ELECTR (RUO00AQJNL41) 10,000 200,458 199,951 1.97%
NOMOS BANK (NOVAYA MOSKVA) (XS0285586433) 300 162,000 142,193 1.40%
NOMOS CAP (NOVAYA MOSKVA) (XS0253628456) 200 111,302 94,909 0.94%
NORILSK NICKEL FINANCE (XS0201869251) 170 87,045 85,051 0.84%
PROMSVYAZ (XS0231242115) 500 246,304 232,538 2.29%
ROSINTER RESTORANTS (RUOO0A0GJ905) 5,000 99,200 99,055 0.98%
RS FINANCE (RSB) (XS0217845246) 100 47,438 48,721 0.48%
RUSFINANS BANK (RUO00AQJP7U4) 10,000 195,673 194,483 1.92%
SAKHATRANSNEFTEGAS (RUO00AOJNYD2) 12,000 249,769 238,073 2.35%
TMK CAPITAL (OAO TMK) (XS0269513213) 4 223,501 200,313 1.98%
TNK-BP FINANCE SA (XS0325013034) 500 245,986 244,833 2.41%
UDMURTNEFTEPRODUCT (RUOOOAOGEGPS8) 3,000 63,109 58,675 0.58%
URALVAGONZAVOD-FINANS (RUOOOAODDWKS) 5,000 101,656 101,069 1.00%
URALVAGONZAVOD-FINANS (RUOO0DAOGGF09) 5,000 106,961 101,271 1.00%
ZENIT CAPITAL (BANK ZENIT) (XS0273326685) 500 270,962 240,999 2.38%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 800,804 598,106 5.90%
ALB FINANCE BV (ALLIANCE BANK) (XS0234283264) 300 180,784 123,347 1.22%
ALB FINANCE BV (ALLIANCE BANK) (XS0268818118) 100 54,210 39,175 0.39%
CENTERCREDIT INTERNATIONAL (BANK
CENTERCREDIT) (XS0243010443) 300 172,524 131,825 1.30%
KAZAKHGOLD GROUP LTD (XS0273371632) 500 280,216 210,296 2.07%
TEMIR CAPITAL (TEMIR BANK) (XS0248327834) 200 113,070 93,463 0.92%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,723,232 1,513,014 14.92%
AZOVSTAL (XS0244470570) 200 106,419 94,457 0.93%
COLVIS FINANCE (YUZMASH) (XS0185088266) 1 53,800 50,441 0.50%
CREDIT SUISSE (VAB BANK) (XS0303241615) 400 208,000 179,644 1.77%
DRESDNER (COMM BNK NADRA) (XS0234215696) 400 212,676 195,977 1.93%
HSBC BANK PLC (BANK NADRA) (XS0307202530) 100 52,252 47,485 0.47%
HSBC BANK PLC (UKRSIBBANK) (XS0278743710) 200 106,200 95,431 0.94%
EMERGING MARKETS STRUCTURED (ALFA BANK)
(XS0279930449) 300 162,664 138,873 1.37%
UKRAINE ISS( ALFA BANK) (XS0311816234) 300 153,616 143,622 1.42%
STANDARD BANK (1ST UKR) (XS0287015787) 300 154,484 139,943 1.38%
UK SPV CREDIT FINANCE PL (PRIVATBANK)
(XS0285182266) 300 157,719 136,778 1.35%
UKRCHEM CAPITAL (STIROL) (XS0225482719) 300 176,322 142,101 1.40%
UKRSOTS FINANCE BV (UKRSOTSBANK)
(XS0219489340) 300 179,080 148,262 1.46%
ASV emitentu parada vértspapiri: 193,154 143,997 1.42%
CENTRAL EUR DISTR CORP (XS0224445576) 250 193,154 143,997 1.42%
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Uzskaites % no kopé&jiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 31.12.2007. 31.12.2007.
Horvatijas emitentu parada vértspapiri: 180,533 169,071 1.67%
AGROKOR D.D (XS0275181096) 5 180,533 169,071 1.67%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 322,772 281,833 2.78%
BK GEORGIA (XS0283756624) 600 322,772 281,833 2.78%
Azerbajdzanas emitentu parada vértspapiri: 660,879 464,087 4.58%
Azerbajan Ministry of Finance (AZ10200717S) 500 58,204 40,855 0.40%
Azerbajan Ministry of Finance (AZ10500417S) 1,300 141,746 99,038 0.98%
Azerbajan Ministry of Finance (AZ10500217S) 300 162,905 114,631 1.13%
AZERDEMIRYOLBANK (AZ200300014E) 500 298,024 209,563 2.07%
Paréjie finansu instrumenti 1,252,967 1,250,810 12.33%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 526,782 555,115 5.47%
APEX (LV0000601201) 100 61,402 67,209 0.66%
AS TELEKOM BALTIJA (LV0000601185) 150 105,421 105,637 1.04%
PILSETMAJU INSTITUTS (LV0000800423) 250 150,172 170,666 1.68%
AS ELKO GRUPA (LV0000800589) 3,000 209,787 211,603 2.09%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 160,407 147,346 1.45%
CRR BV (OJSC SUEK) (XS0271868589) 300 160,407 147,346 1.45%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri: 140,561 140,990 1.39%
Global Fasion Group (LV0000800605) 200 140,561 140,990 1.39%
Azerbajdzanas emitentu parada vértspapiri: 319,796 297,300 2.93%
MKT Istehsalat-Kommersiya MMC (LV0000601102) 300 163,196 151,882 1.50%
MuganBank (LV0000800514) 300 156,600 145,418 1.43%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 105,421 110,059 1.09%
SMS Laen Bond (EE3300092824) 150 105,421 110,059 1.09%
Kopa parada veértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 9,514,476 8,557,112 84.37%

6. Atvasinatie ligumi

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valGtas mijmainas (swaps) darjumu nosacito
pamatvériibu un patieso vértibu. Arvalstu valGitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.

31.12.2007. 31.12.2006. % no kopéjiem

NosacTta Patiesa vértiba NosacTta Patiesa vértiba  fonda aktiviem
pamatvértiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba  Aktivs  Saistibas 31.12.2007.

Valatas mijmainas darijumi (swaps) 1,323,592 - (2,253) 692,101 - (33,619) (0.49)%

Kopa atvasinatie ligumi 1,323,592 - (2253) 692,101 - (33,619) (0.49)%

Visi atvasinatie ligumi ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.
7. Uzkratie izdevumi

31.12.2007.  31.12.2006.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 10,713 8,187
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,284 996
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem 175 590

Kopa uzkratie izdevumi 12,172 9,773
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8. Procentu ienakumi
2007 2006
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu 628,713 442,404
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 24,615 10,718
Kopa procentu ienakumi 653,328 453,122

9. Arvalstu valitas tirdzniecibas rezultats atspogulots to nakotnes valitas mainas darfjumu (forwards) un valitas
mijmainas darfjumu (swaps) rezultati, kas parskata gada tika veikti pelnas giSanas nollkos.

10. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

2007 2006
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 4,121,551 3,109,792
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vertiba (4,102,148)  (3,115,240)
Pardoto ieguldijumu vértibas (palielindjums), kas atzits iepriek$&jos parskata periodos (15,919) (27,950)
Realizeta ieguldijumu pardosanas pe|na 3,484  (33,398)
11. Nerealizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums)/ pieaugums
2007 2006
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (316,939) 298
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums (316,939) 298
12. leguldijumu kustiba parskata perioda
Patiesas
Palielinajums ~ Samazinajums  Arvalstu valitas vertibas
parskata parskata gada parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2006. gada laika laika rezultats rezultats 31.12.2007.

Tirdznieclbas

noldka turétie

finanSu aktivi

Parada vertspaprri 6,532,108 6,904,453 (4,478,040) (719,923) 318,514 8,557,112
un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu

Atvasinatie ligumi (33,619) - - 31,366 - (2,253)

Kopaieguldijumi 6,498,489 6,904,453  (4,478,040) (688,557) 318,514 8,554,859
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13. Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
USbD EUR Paréjie Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,465,485 4,839 129,383 1,599,707
Tirdzniecibas noltka turétie finansu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 5,334,068 1,623,955 1,599,089 8,557,112
Kopa aktivi 6,799,553 1,628,794 1,728,472 10,156,819
Saistibas
Tirdznieclbas noltka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie ligumi 1,323,592 (1,325,845) - (2,253)
Uzkratie izdevumi (12,172) - - (12,172)
Kopa saistibas 1,311,420 (1,325,845) - (14,425)
Neto aktivi 8,110,973 302,949 1,728,472 10,142,394
Neto gara pozicija 79.97% 2.99% 17.04% 100.0%

2007. gada 31. decembr paréjas valitas sadalas sekojo$i: RUR - 1,135,003 (2006: - 598,628) lati, AZN — 593,469
(2006: -0 lati.

14. Fonda aktivu geografiskais izvietojums

Citas
OECD regiona  ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,599,707 - - 1,599,707
Tirdzniectbas nolika turétie finansu akfivi
Parada vertspapiri un citi vertspapri ar fiksétu ienakumu 779,929 143,997 7,633,186 8,557,112
Kopa akfivi 2,379,636 143,997 7,633,186 10,156,819
Saistibas
Tirdzniectbas nolika turétas finansu saistibas
Atvasinatie ligumi (2,253) - - (2,253)
Uzkratie izdevumi (12,172) - - (12,172)
Kopa saistibas (14,425) - - (14,425)

Neto akfivi 2,365,211 143,997 7,633,186 10,142,394
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15. Likviditate
Vairak ka
Uz 5gadiun
piepra- Lidz 1 No1lidz No3lidz No6dz12 No1lidz5 bez
sTjumu mén. 3 mén. 6 mén. méen. gadiem termina Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu 1,599,707 1,599,707

pret kredTtiestadém
Tirdzniecibas nolika

turétie finan8u aktvi
Parada vértspapiri un citi 40,856 170,666 434,894 1,428,653 5,987,738 494,305 8,557,112

vértspaplri ar fiksétu

ienakumu
Kopa aktivi 1,599,707 40,856 170,666 434,894 1,428,653 5,987,738 494,305 10,156,81

9

Saistibas
Tirdzniecibas nolika

turétas finansu saistibas
Atvasinatie ligumi (2,253) (2,253)
Uzkratie izdevumi (11,997) (175) (12,172)
Kopa saistibas (11,997) (175) (2,253) (14,425)
Neto aktivi 1,599,707 28,859 170,491 432,641 1,428,653 5,987,738 494,305 10,142,39

4

16. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu tur&uma esoo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopé&ja

skaita
31.12.2007.  31.12.2006. 31.12.2007.
Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 2,090 8,638 0.13%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 1,569,237 876,084 99.87%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,571,327 884,722 100.0%
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17. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajpankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradtta ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Parex banka” ir izvietoti Fonda
naudas ITdzekli (skat. 4. piezimi), ka arT noslégti atvasinato finandu instrumentu ligumi (skat. 6. piezimi). Parskata perioda
Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajos obligacijas. 2007. gada 31. decembr So ieguldijumu bilances vértiba
bija 120,097 lati (2006.gada - 64,881 lati).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata.

Parskata gada saistitas personas iegadajusas 1,277.8423 un atpakalpardevusas 3,330.0916 (2006. gada: iegadajusas —
4,063 un atpakalpardevusas - 45) Fonda ieguldijuma apliecibas. Sakara ar IPAS “Parex Asset Management” valdes
sastava izmainam par saistitam personam kluva jaunie valdes locekli, kuru TpaSuma bija 1,122.975 Fonda ieguldijumu

apliecibas.

Darfjumi ar saistitam personam ir veikti par tirgus cenam saskana ar vispar pienemtajiem principiem.

18. lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKlajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

19. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vertibam.

20. Riska parvaldisana

20.1. Kreditrisks

Augsta kvalitate  Videja kvalitate  Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 1,599,707 - - - 1,599,707
Parada vértspapiri un citi
vértspaplri ar fiksétu ienakumu 205,148 2,969,832 2,637,078 2,745,054 8,557,112
Kopa aktivi 1,804,855 2,969,832 2,637,078 2,745,054 10,156,819

Fonda aktivi un saistibas tika klassificéti pec to kreditriska atbilstosi sekojoSam sadalijumam:

Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
AAA - BBB- (Fitch);

Vidgjas kvalitates finanu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

Zemas kvalitates finanSu instrumenti: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ - B- (Fitch)
un zemaki.
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20.2. Procentu likmju risks

Izmainas  |zmainu bazes likmés

bazes ietekme uz portfela
Vallta likmes, pp kopéjo vertibu
usD +2 (208,947)
EUR +0.5 (15,161)
ush -2 208,947
EUR -05 15,161

Uz parskata perioda beigam Fonda portfell nebija parada vértspapiru ar mainigu likmi, ka rezultata procentu likmes
izmainas rezultatd Fonda iendkumi nemainitos.

20.3. Arvalstu valitas risks

Izmainu valdtas

Valdtas kursa ietekme uz
kursa portfela kopgjo
Valita izmainas véertibu
RUR/USD -2% 8,702
RUR/USD +2% (8,702)

Parskata perioda beigas atvértas valltas pozicijas veidoja Fonda pamatvalita ASV dolari un Krievijas rubli (11.19%).
Paréjo valdtu Tpatsvars neparsniedz 10% no Fonda veértibas, I1dz ar to 3o valatu kursu svarstibam nav batiskas ietekmes
uz Fonda vértibu.

21. Neto aktivu vertibas dinamika

31.12.2007.  31.12.2006.  31.12.2005. 31.12.2004.

Neto aktivi (LVL) 10,142,394 6,818,596 6,053,838 4,481,144
leguldijumu apliecibu skaits 1,571,327 984,722 837,048 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 6.45 6.92 7.23 6.03
leguldijumu fonda ienesigums* (6.79)% (4.29)% 19.90% 1.68%
Neto aktivi (USD)* 21,488,056 12,738,886 10,208,640 8,688,526
leguldijumu apliecibu skaits 1,571,327 984,722 837,048 743,645
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 13.68 12.94 12.20 11.68
leguldijumu fonda ienesigums* 5.72% 6.84% 7.15% 8.68%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
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