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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
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leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieku
vards, uzvards, ienemamais amats:

Revidents:

Parex Eastern European Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds
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06.03.04.098/2

IPAS “Parex Asset Management”

Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV 1050,
Latvija

40003577500

06.03.07.098/181

AS “Parex banka”
Smilsu iela 3, Riga LV - 1522, Latvija
40003074590

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Nils Melngailis - iecelts
01.04.2009.

Padomes loceklis — Roberts Stugis — parvéléts 01.04.2009.
Padomes loceklis — Breiding R. James — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes priek$sedetajs — Martin§ Jaunarajs — atbrivots
30.01.2009.

Padomes loceklis — Glenn Frank Woo - atbrivots
30.01.2009.

Padomes priek8sédétaja vietnieks — Valdis Birkavs -
atbrivots 01.04.2009.

Padomes loceklis — Arvids Stpols — atbrivots 01.04.2009.
Padomes loceklis — Raits Cernajs - atbrivots 01.04.2009.
Padomes loceklis — Deniss Grigorenko - atbrivots
01.04.2009.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs/ Prezidents — Roberts Idelsons —
iecelts 30.11.2005.

Valdes locekle — Elena Coleman - iecelta 30.03.2007.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Igors Petrovs - iecelts 22.05.2008.

Valdes loceklis — Rems Kargins — atbrivots 15.01.2009.

Fonda parvaldnieki (investiciju komitejas locekli):
Edgars Makarovs
Andris Kotans — iecelts 27.10.2008

PricewaterhouseCoopers SIA
Kr. Valdemara iela 19
LV-1010, Riga



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditdjs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management” ar juridisko adresi Zigfrida Annas Meierovica
bulvaris 14, Riga, LV-1050 un registracijas numuru 40003577500.

leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2005.gada 5.decembri, numurs ir
06.03.07.098/181.

Atveérta ieguldiiumu fonda “Parex Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) darbibas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo banku un
kredttiestazu emitétos vai garantétos, ka arm komercsabiedribu emitétos pardda vértspapiros. Fonda investiciju
portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valitas un valstis, tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu
droSTbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valatas vai
valsts vertspapiros.

2009. gada sakuma gads Austrumeiropas obligaciju tirgh solijas bt sarezgits, tomér pretéji prognozétajam, pirmaja
gada pusé tas uzradija nepieredzéti strauju kapumu. Tirgu raksturojoSais JP Morgan RUBI indekss $aja perioda
pakapas par gandriz 50%. Lidziga pozitiva tendence, bez ievérojamiem tirgus atslabumiem, turpindjas ari péc
parskata perioda beigam. 2009. gada sakuma Austrumeiropas eiroobligaciju tirgu balstija vietgjo investoru interese
par aktiviem cietaja valita, bet vélak pieauga aktivitaté arm no arvalstu investoriem, kuru riska apetite uzlabojas
pateicoties naftas cenu kapumam, ka arT ceribam par atru globalas ekonomikas atvese|o$anos. Austrumeiropas
valstu makroekonomiski raditaji Sobrid neattaisno parada vértspapiru tirgi valdo$o optimismu, tapéc Parvalditajs
tirgd plano rikoties ievérojot paaugstinatu piesardzibu.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodrosinot riska samazinasanu
un likviditati. Parskata perioda, palielinoties naudas masai apgroziba pasaulé, atgriezas investoru vélme uznemties
paaugstinatus riskus, ka rezultata dinamisku izaugsmi uzradija gan Fonds, gan Austrumeiropas parada vértspapiru
tirgus kopuma. Neskatoties uz ieguldijumu rezultata gito Fonda aktivu vértibas pieaugumu, parskata perioda ta neto
vértiba bltiski nemainjas, jo strauji saruka investoru ieguldijumi Fonda aktivos. Ar mérki mazinat valitas un
kredtrisku, parskata perioda tika samazinats ieguldijumu apjoms Krievijas korporativo emitentu rublu obligacijas. To
vieta tika iegadatas eiroobligacijas ar augstaku kreditkvalitdti un garaku dzeéSanas terminu. Ta rezultdta Fonda
duracija parskata perioda beigas pieauga lidz 1.4 gadiem, savukart vid&jais ienesigums lidz dzéSanai sasniedza
21.8%.

Fonda neto aktivu apjoms 2009. gada pirmaja pusgada pieauga par 2.74% (1.71%) jeb LVL 246.9 tukst. (310.7 tokst.
ASV dolariem), sasniedzot lTmeni LVL 9'264'967 (18'494'155 ASV dolari). Fonda dalas vértiba parskata perioda
pieauga par LVL 1.87 (3.65 ASV dolariem), sasniedzot LVL 6.20 (12.37 ASV dolari). Lidz ar to, Fonda ienesigums
parskata perioda latu izteiksmé bija 43.52%, savukart ASV dolaros - 41.86%. Kopéjais ienesigums kop$ darbibas
uzsak$anas ir sasniedzis 3.41% gada ASV dolaru izteiksmé.

Starp atseviskam valstim, visvairak uz 2009. gada jlnija beigam bija ieguldits Krievija — 39.4% (parskata perioda
sakuma — 43.9%). Parskata perioda tika palielinats ieguldijumu Tpatsvars Ukrainas emitentu parada vértspapiros lidz
27.2% (parskata perioda sakuma — 20.8%) un Kazahstanas emitentu parada vértspapiros lidz 7.4% (5.7%) no Fonda
aktiviem. Turpretl, tika samazinata ekspozicija uz Azerbaidzanu Iidz 8.1% (10.7%), Latviju lidz 4.4% (8.3%) un
Gruziju ITdz 3.8% (4.8%) no Fonda akfiviem.

Fonda aktivos lielako Tpatsvaru aiznem pamatvaliita - ASV dolaros - denominétie parada vértspapiri (84.4%).
leguldijumi ar Fonda aktiviem vél sastavéja no eiro (4.4%) un rublu (1.5%) valatas pozicijam.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 147'854 ASV dolaru vai 1.72% gada no
Fonda aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

NolGka uzlabot ieguldijumu fondu darbibas efektivitati, ki arf, lai optimizétu fondu administréSanas izdevumus,
"Parex Asset Management" IPAS valde pienéma Iémumu par dazu no tas parvaldiba esoSo atvérto ieguldijumu
fondu apvienoSanu. 2009. gada 20.dlija tika veikta 4 Sabiedribas atvérto ieguldijumu fondu, "Parex Eastern
European Balanced Fund", "Parex Eastern European Bond Fund", "Parex Sabalansétais fonds" un "Parex Eastern
European Local Currency Bond Fund," apvieno3ana. Tika izveidots viens atvértais ieguldijumu fonds "Parex Eastern
European Fixed Income Funds" ar 2 apak$fondiem "Parex Eastern European Bond Fund" un "Parex Eastern
European Balanced Fund." Pedgja tika apvienots "Parex Eastern European Balanced Fund" kopa ar ,Parex
Balanced Fund” un "Parex Eastern European Local Currency Bond Fund." Jauna ieguldijumu fonda ,Parex Eastern



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

European Fixed Income Funds” investiciju komitéjas sastava darbojas Edgars Makarovs, Andris Kotans un Kristiana
Kiete.

IPAS Parex Asset Management arm turpmak centisies parvaldit Fonda [idzeklus un veiks Fonda portfell
nepiecie$amas izmainas, operativi reagéjot uz mainigajiem tirgus apstakliem, lai maksimali efektivi parvalditu Fonda
[idzeklus un palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

Roberts Idelsons
Prezidents/ valdes priekSsedétajs

Edgars Makarovs Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2009. gada 27. augusta



Piezime

Riga,

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(LVL)

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu

Kopa aktivi
Saistibas

Tirdzniecibas nollka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi
leguldijumu apliecTou atpakalpirk$anas paradi

Kopa saistibas

Neto aktivi

30.06.2009 31.12.2008.
922,834 764,632
8,363,220 8,502,855
9,286,054 9,267,487
(7,372) (216,949)
(13,715) (14,851)
- (17,680)
(21,087) (249,480)
9,264,967 9,018,007

Roberts Idelsons

Prezidents/ valdes priekSsédétajs

2009. gada 27. augusta

Pielikums ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai

Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Arvalstu valiitas tirdzniecibas rezultats

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazindjums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Kopa ieguldijumu veértibas pieagums/ (samazinajums)

Arvalstu valitas parvertésanas pelna

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums/
(samazinajums)

01.01.2009- 2008
30.06.2009

1,159,008 1,399,698
- 2,295
1,159,008 1,401,993
(68,329) (226,344)
(8,130) (26,932)
(812) (2,536)
(77,271) (255,812)
29,883
42879 (1,690,697)
1922309  (5655478)
1,965,188  (7,316,202)
234,317 1,098,418
3,281,242  (5,071,693)

Roberts Idelsons

Prezidents/ valdes priek3sédétajs

2009. gada 27. augusta

Pielikums ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/ (samazinajums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums no darTjumiem ar ieguldijumu
apliectham
Neto akfivu pieaugums/ (samazindjums) parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikums ir &1 finandu parskata neatnemama sastavdala.

01.01.2009- 2008
30.06.2009

9,018,008 10,142,395
3281242 (5,071,693)
278,857 17,695,322
(3,313,140)  (13,748,016)
(3,034,283) 3,947,306
246960  (1,124,387)
9,264,967 9,018,008
2,085,608 1,571,327
1,494,643 2,085,608
4.32 6.45
6.20 4.32




1.

AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Bond Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komerc-
sabiedribu emitétos parada vértspapiros, diversificéjot fonda investiciju
portfeli starp ieguldijumiem dazadas valttas un valstls.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”,
nosaukums: Zigfrida Annas Meierovica bulvaris 14, Riga, LV-1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Bond Fund” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu” un ar
Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavo$anas standartiem.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2009. gada 1. janvara lidz 2009. gada 30. jnijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec faktisko
procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudejumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2009. 31.12.2008.
usD 0.501 0.495
RUB 0.0161 0.0171

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficili noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzek]i

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
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Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

TirdzniecTbas nolokos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vertiba un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu BirZas pieejamo finanSu informaciju par 3o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darijumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valiitas riska parvaldisanas un pelnas gusanas nollkos ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darfjumos
(forwards) un valttas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollikos visi atvasinatie finanSu instrumenti
ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka veikti darfjumi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valutas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So igumu patiesd vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finandu instrumenti” un to
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finanu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valltas
mijmainas igumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskatd ka arvalstu valitas parvértéSanas rezultats vai
iendkumos no arvalstu valltas tirdzniecibas.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas idzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem un noguldijumi kreditiestadées

% no kopé&jiem
fonda akfiviem
30.06.2009 31.12.2008. 30.06.2009

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Parex banka” 922,834 764,632 9.96%

Kopa prasibas uz pieprasijumu un noguldijumi kreditiestades 922,834 764,632 9.96%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

4, Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Visi parada vertspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 388,032 (2008.
gada 31. decembrT: 925,840) latu.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma pec emitenta izcelsmes valsti:



AIF “Parex Eastern European Bond Fund”
2009. gada pusgada parskats

11

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no kopégjiem
legades vértiba fonda akfiviem
FinanSu instrumenta nosaukums Daudzums vértiba 30.06.2009 30.06.2009

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 9,217,566 7,975,188 86.09%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 581,766 363,643 3.93%
ELKO GRUPA AS (LV0000800589) 4,000 283,015 263,864 2.85%
BALTIKUMS AS (LV0000800407) 1,000 69,742 65,886 0.71%
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC (LV0000800761) 325,850 229,009 33,893 0.37%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 4,229,227 3,655,283 39.46%
EUROCHEM MINERAL & CHEMICAL CO (XS0289850538) 1,000 432,424 461,124 4.98%
RUSSIAN STANDARD BANK (XS0308286078) 1,000 456,959 456,028 4.92%
SEVERSTAL OAO (XS0376189857) 1,000 270,802 445,337 4.81%
NOVOROSSIYSKY MORSKOY TORGOVIY PORT

(XS0300986337) 750 292,486 348,832 377%
NIZHNEKAMSKNEFTEKHIM INC (XS0238468457) 1,000 467,961 339,121 3.66%
LOCKO-BANK (XS0289054750) 600 294,063 286,489 3.09%
SISTEMA JSFC (XS0184546371) 500 252,487 251,095 2.71%
TMK OAO (XS0373732063) 5 242,946 227,190 2.45%
RASPADSKAYA (XS0301347372) 500 190,460 219,292 2.37%
PROMSVYAZBANK (XS0231242115) 375 168,193 187,105 2.02%
GAZPROM OAO (XS0225372613) 750 185,491 184,128 1.99%
GAZ-FINANS (RUOOOAOGNLKO) 18,000 263,280 129,012 1.39%
PROMSVYAZBANK (XS0272236489) 250 111,237 110,472 1.19%
RBC INFORMATION SYSTEMS (RUOOOAOJPPA1) 15,200 308,804 10,034 0.11%
AMURMETALL (RUOOODAOGNID1) 10,000 193,286 16 0.00%
INCOM-LADA (RUO0O0AQJPASS) 5,000 98,348 8 0.00%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 2,484,998 2,319,102 25.03%
PRIVATBANK (XS0285182266) 1,500 601,352 489,978 5.29%
UKRSIBBANK (XS0278743710) 1,000 375,629 429,326 4.63%
UKRSOTSBANK (XS0286235774) 850 391,088 404,960 4.37%
AZOVSTAL IRON & STEEL WORKS PJSC (XS0244470570) 1,000 460,313 396,253 4.28%
FORUM BANK (XS0272333096) 500 233,002 236,514 2.55%
MHP SA (USL6366MAA10) 500 192,303 188,762 2.04%
INTERPIPE LTD (XS0310283709) 490 231,311 173,309 1.87%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 857,917 686,376 1.41%
BANK CENTERCREDIT (XS0243010443) 850 415,969 371,720 4.01%
KAZAKHGOLD GROUP LTD (XS0273371632) 500 280,216 191,398 2.07%
TURANALEM BANK (XS0211873053) 500 81,510 63,390 0.68%
TURANALEM BANK (XS0251881289) 500 80,222 59,868 0.65%
Azerbajdzanas emitentu parada vertspapiri: 564,380 602,338 6.50%
TECHNIKABANK OJSC (LV0000800746) 7,500 343,380 362,161 3.91%
BANK RESPUBLIKA (XS0375345872) 5 221,000 240,177 2.59%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 499,278 348,446 3.76%
BANK OF GEORGIA JSC (XS0283756624) 1,000 499,278 348,446 3.76%
Parégjie finanSu instrumenti 612,191 388,032 4.18%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 256,523 40,308 0.43%
PILSETMAJU INSTITUTS URBAN ART (LV0000800753) 350 245,981 29,868 0.32%
ACME CORPORATION (LV0000800787) 100 10,542 10,440 0.11%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 199,068 197,199 2.13%
GALNAFTOGAZ (XS0324996783) 500 199,068 197,199 2.13%
Azerbajdzanas emitentu parada vertspapiri: 156,600 150,525 1.62%
MUGAN BANK (LV0000800514) 300 156,600 150,525 1.62%
Kopa parada véertspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu 9,829,757 8,363,220 90.27%
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5. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valltas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vertibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem

darTjumiem izrieto3am prasibam.

30.06.2009 31.12.2008. % no
Patiesa vértiba Patiesa vértiba kopgjiem
Nosacita fonda
Nosacita pama- aktiviem
pamatvértiba Akfivs Saistibas tvertiba Akfivs  Saistibas  31.12.2008.
Valdtas mijmainas darfjumi 467,696 - (7,372) 1,740,816 - (207,346) 0.08%
(swaps)
Nakotnes valitas mainas - - - 702,804 - (9,603) -
darTjumi (forwards)
Kopa atvasinatie finanSu
instrumenti 467,696 - (7,372) 2,443,620 - (216,949) 0.08%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS ,Parex Banka”.

Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatlieckama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku mériSanu un
tiedi risku parvaldidanu. Fonda vértibu ietekmé tirgus risks (tas ir valltu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu
risks), kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaita operacionalais risks). Fonda ieguldjumu stratégija tiek
veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, taCu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilntba
izvairtties no Siem riskiem.

Risku parvaldisanas struktiira

Par risku identificéS8anu un méridanu ir atbildiga atseviska struktarvientba — Risku parvaldiSanas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fonda parvalditajam, kas pienem konkrétus IEmumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mérianas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
teko3ai ekonomiskai situacijai. Atseviskus modelus izmanto, prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas

un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikicijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvaldtajs ieglst pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valitu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmaindm. Procentu likmju riska méria ir Fonda vértibas izmainu
aprékinaSana, pamatojoties uz tirgus likmju un risku prémiju prognozéSanas rezultdtiem. Procentu likmju riska
parvaldidana ir Fonda akfivu duracijas izmainas ar mérki ietekmét aktivu vértibas jltigumu pret procentu likmju izmainam.

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (sp&jas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atseviSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
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risku parvalda, detalizéti petot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, k& arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta ar akciju
cenu svarstigumam (devidcijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iespéjams aprékinat kopéjo cenu risku visam akcijam
portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Valiitas kursu risks

ValGtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentiem nominala valita Fonda atSkiras no Fonda valdtas.
Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaudejumus, atkariba no valutas kursu svarstibu virziena un valatu poziciju
Fonda. Valatu risks Fonda tiek parvaldits, slédzot valitu Forward un SWAP darfjumus.

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spgjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos. Fonda aktivu kredTta kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko
reitinga agentdru Standards and Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem, ka arT uz emitentu finanu raditajiu analizes
rezultatiem.

Likviditates risks

Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem. Aktivu
likviditates risk tiek meérits, pamatojoties uz pikrSanas un pardoSanas cenu starpibu tirgus datiem un tirdzniecibas
apjomiem.

Neto aktivu vertibas dinamika

30.06.2009 31.12.2008. 31.12.2007.
Neto aktivi (LVL) 9,264,967 9,018,007 10,142,394
leguldijumu apliecTbu skaits 1,494,643 2,085,608 1,571,327
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 6.20 4.32 6.45
leguldijumu fonda ienesigums* 106.76% (32.89)% (6.79)%

30.06.2009 31.12.2008. 31.12.2007.
Neto aktivi (USD)** 18,494,155 18,183,475 21,488,056
leguldijumu apliectbu skaits 1,494,643 2,085,608 1,571,327
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 12.37 8.72 13.68
leguldTjumu fonda ienesigums* 102.41% (36.18)% 5.72%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



