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2012. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund
- USD” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalatu ASV dolars. Fonda lidzeklu parvalditajs
ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga,
LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts,
padvaldibu, centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art komercsabiedribu emitétos pardda vértspapiros.
Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem daZzadas valstis un nozarés, tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu
droSibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vertspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba saruka par 5.19% Iidz 10,266,454 latiem. Fonda neto aktivu apjoms parskata
perioda ir samazingjies par 5.70% jeb par 615,765 latiem un pusgada beigas veidoja 10,192,630 latus. Neto aktivu
samazinajums ir izskaidrojams ar parvaldiba eso3o lidzeklu kritumu, bet to dal&ji kompenséja ieguldijumu rezultata gata pelna.
Fonda dalas vértiba pusgada laika pieauga par 1.03 latiem un pusgada beigas veidoja 10.40 LVL. Fonda ienesigums parskata
perioda latu izteiksmé bija 10.99% (23.26% gada), bet pamatvalita 7.84% (16.33% gada).

Valstu griezuma vislielako pienesumu Fonda veértibas palielinajumam nodroSindja ieguldijumi Krievijas, Ukrainas un
Kazahstanas emitentu parada vértspapiros. Nozaru griezuma jaizce| ieguldijumi finandu pakalpojumu sektora, kuru sniegums
veidoja gandriz pusi no Fonda kopéja ienesiguma parskata perioda. Starp atseviSkiem instrumentiem vislabako sniegumu
uzradija First Ukrainian International Bank'14, Georgian Railway'15 un Zagrebacki Holding'17 veértspapiri. Turpretl tikai
atseviSkas pozicijas Krievijas metalurgijas un Kazahstanas banku sektora uzradija negativu sniegumu.

Parskata perioda tika samazinats Tpatsvars uz Krievijas emitentiem no 41% Iidz 35% no Fonda neto aktiviem, bet ieguldijumi
Polijas un Ungarijas vértspapiru tirgos tika attiecigi palielinati no 2% uz 4%. Parskata perioda ieguldijumi Cehijas un Baltkrievijas
finanSu tirgos tika pilntha pardoti, bet no jauna tika ieguldits Rumanijas paradu vértspapiru tirgd, kas veidoja 5% no Fonda neto
akfiviem. Pusgada laika tika veiktas investicijas arT Lietuvas valsts paradzimés, kas vélak tika veiksmigi pilnibd pardotas. Uz
perioda beigam Fonda aktivi bija diversificéti starp 11 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Nozaru griezuma tika ievérojami
samazinats ieguldijumu Tpatsvars uz ciklisko izejmaterialu nozari (ldz 7% no Fonda neto akfiviem) un attiecigi palielinats
Tpatsvars uz finanSu pakalpojumu un logistikas pakalpojumu sniedzoSu uznémumu vértspapiriem. Uz pusgada beigam Fonda
aktivi bija diversificéti starp 10 nozarém un finandu pakalpojumu sektors veidoja lielako Tpatsvaru Fonda — 36% no neto akfiviem.
Uz parskata perioda beigdm parada vértspapiru portfela vidéjais ienesigums bija 7.9%, vidéja duracija bija 2.4 un vidéjais
svértais kredtreitings bija Ba2/BB. Naudas Iidzeklu Tpatsvars uz perioda beigdm sastadija 5.5% no Fonda neto aktivu vértibas.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 171,996 ASV dolaru apméra jeb 1.72% no aktivu
vidéjas veértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Kops parskata perioda beigdm [1dz ta apstiprinaSanas dienai notikumi, kas ir nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas
rezultatu izpratnei, nav notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarai un fiskalai politikai, k& arl iespgjamiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Tuvakaja nakotné més
sagaidam mérenu izaugsmi attistibas valstu paradu vértspapiru tirgos, jo strukturali pozitivo vidgja termina skatfjumu uz $o aktivu
klasi atspeko hroniski nestabila situacija Eiropa. Tadéjadi selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, art
turpmak bls noteicoda nozime Fonda investiciju procesa.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek$sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2012. gada 24. augusta



Piezimes

Pielikums no 8. Ipp. Iidz 10. Lpp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”

2012. gada pusgada parskats
Parskats par finanSu stavokli
(LVL)

Akfivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas

Kopa saistibas

Neto aktivi

30.06.2012. 31.12.2011.
580,879 557,755
9,685,575 10,188,530
82,412
10,266,454 10,828,607
(15,596)
(15,034) (16,417)
(43,194) (3,885)
(73,824) (20,302)
10,192,630 10,808,395

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

2012. gada 24. augusta
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VisaptveroSais ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi
lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvades sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi
leguldijumu vertibas pieaugums

Realizétas ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums

Arvalstu valitas parvértésanas pelna / (zaudgjumi)

Visaptverosie ienakumi / (izdevumi)

01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012. 30.06.2011.
399,804 356,374
399,804 356,874
(81,518) 80,209
(9,510) 9,358
(2,043) 1,545
(93,071) 91,112
231,528 96,057
261,433 190,642
492,961 286,699
340,303 (910,974)
1,139,997 (358,513)

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedetajs
Riga,
2012. gada 24. augusta
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Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

01.01.2012.- 01.01.2011.-

30.06.2012. 30.06.2011.
Neto akfivi parskata perioda sakuma 10,808,395 10,544,761
VisaptveroSie ienakumi / (zaudgéjumi) 1,139,997 (358,513)
Dartjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 271,087 1,812,980
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (2,026,849) (707,653)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darTjumiem ar ieguldijumu
apliectbam (1,755,762) 1,105,327
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda (615,765) 746,814
Neto akfivi parskata perioda beigas 10,192,630 11,291,575
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,153,191 1,139,566
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 979,700 1,262,638
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 9.37 9.25

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.40 8.94
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Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2012. 31.12.2011. 30.06.2012.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém - AS “Citadele banka” 580,879 557,755 5.70%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 580,879 557,755 5.70%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vertspapiri. Visi
fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 462,293 LVL (2011.gada

31.decembrT bija 310,581 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba  neto akfiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums vértiba  30.06.2012. 30.06.2012.
Requlétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 10,137,326 9,223,282 90.49%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 3,362,520 3,280,970 32.19%
VTB BANK XS0223715920 usDh 850 450,337 506,969 4.98%
GAZPROM OAO XS0424860947 usD 650 456,481 460,393 4.52%
ALFA BANK RUSSIA XS0494933806 usb 750 395,427 451,501 4.43%
NOMOS BANK XS0776121062 usD 750 399,953 422,241 4.14%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0655085081 usbD 600 295,202 341,327 3.35%
RENAISSANCE CAPITAL XS0499448370 usD 500 294,111 293,544 2.88%
LSR GROUP RUO00AOJPXB3 RUR 15,000 276,563 266,120 2.61%
EVRAZ GROUP RUO0DAOJQTQ7  RUR 15,000 253,327 260,396 2.55%
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUR 150 245,767 252,829 2.48%
AMURMETALL RUOOOAOGNID1  RUR 10,000 193,286 25,650 0.25%
INCOM LADA RUOO0AOJPASS RUR 29,990 102,066 - 0.00%
Ukrainas emitentu parada
veértspapiri: 2,165,055 1,415,355 13.88%
ALFA BANK UKRAINE XS0441089926 usD 4,990 1,088,651 358,556 3.52%
AGROTON X80627994477 usbh 600 301,354 290,882 2.85%
METINVEST XS0511379066 usD 500 265,037 278,552 2.73%
AVANGARD AGROHOLDING XS0553088708  USD 600 302697 268,747 2.64%
FIRST UKRAINIAN
INTERNATIONAL BANK X80287015787 usDh 400 207,316 218,618 2.14%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,118,887 1,209,560 11.87%
HALYK SAVINGS BANK XS80358156510 usb 800 468,640 476,668 4.68%
BANK CENTERCREDIT X80282585859 usb 800 421,801 476,098 4.67%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49 usD 450 228,446 256,794 2.52%
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Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba  neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums vértiba  30.06.2012. 30.06.2012.
Polijas emitentu parada
vertspapiri:
PKO BANK POLSKI XS0545031642 EUR 550 384,826 400,096 3.93%
TVN XS0466451548 EUR 300 249,162 222,612 2.18%
Ungarijas emitentu parada
vertspapiri: 622,272 543,899 5.33%
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS XS0503453275 EUR 500 343,662 330,433 3.24%
MAGYAR TELECOM XS0473176658 EUR 400 278,610 213,466 2.09%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 520,346 500,287 4.91%
Rumanijas valdibas vértspapiri: XS0638742485 EUR 700 520,346 500,287 4.91%
Starptautiskas institiicijas emitétie
parada vértspapiri: 439,207 495,860 4.87%
EURASIAN DEVELOPMENT BANK ~ XS0454897363 usb 800 439,207 495,860 4.87%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 392,296 450,872 4.42%
GEORGIAN RAILWAY XS0523947751 usb 700 392,296 450,872 4.42%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri: 338,136 392,997 3.86%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usbD 650 338,136 392,997 3.86%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 314,556 309,633 3.04%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 314,556 309,633 3.04%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 230,063 1,141 0.01%
ACME CORPORATION L\V0000800787 EUR 10 1,054 1,141 0.01%
CAPITAL DEPARTMENT STORE LV0000800761 EUR 325,850 229,009 - 0.00%
Paréjie finan$u instrumenti 241,213 462,293 4.54%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 128764 348676 3.43%
RBC INFORMATION SYSTEMS RUOO0AQJQVBS RUR 9,559,052 - 127,902 1.26%
RBC INFORMATION SYSTEMS RU000A0JQVD1 RUR 9,559,052 - 83,365 0.82%
ALROSA XS0761526168 usb 250 128,764 137,409 1.35%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 112,449 113,617 1.11%
CREDITSTAR GROUP EE3300110147 EUR 160 112,449 113,617 1.11%
Kopa parada vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 10,378,539 9,685,575 95.03%
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Pielikums
(LVL)

3. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valiitas mainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no ST darfjuma izrieto3am prasibam.
30.06.2012. 31.12.2011.
Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba % no Fonda
Nosacita pama- neto aktiviem
pamatvértiba Aktivs  Saistibas tvértiba Aktivs Saistibas 30.06.2012.

Valdtas mijmainas darfjumi
(swaps) 2,614,430 - (15596) 2,003,697 82,412 - (0.15%)

Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 2,614,430 - (15,596) 2,003,697 82,412 - (0.15%)

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.

4, leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Neto akfivi (LVL) 10,192,630 10,808,395 10,544,761 8,236,089
leguldijumu apliecibu skaits 979,700 1,153,191 1,139,566 1,149,367
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.40 9.37 9.25 717
leguldTjumu fonda ienesigums* 23.26% 1.30% 29.01% 65.97%
Neto aktivi (USD)** 18,205,578 19,872,102 19,734,339 16,832,679
leguldijumu apliecibu skaits 979,700 1,153,191 1,139,566 1,149,367
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 18.58 17.23 17.32 14.65
leguldTjumu fonda ienesigums* 16.33% (0.52)% 18.23% 68.00%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



