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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldTjumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Fonda I1dzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda ITdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

Parex Eastern European Balanced Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

2003. gada 26. septembris
06.03.04.098/7

IPAS “Parex Asset Management”
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
40003577500

06.03.07.098/181

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga, LV 1522, Latvija
40003074590

leguldTjumu sabiedribas padome:
Padomes priek3sedétajs — Jevgenijs Zolotarevs
Padomes loceklis — Andris Bérzins
Padomes loceklis — Eriks Brivmanis
Padomes loceklis — Gatis Kokins
Padomes loceklis — Aleksandrs Kvasovs

leguldTjumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Roberts Idelsons
Valdes loceklis — Sergejs Medvedevs
Valdes loceklis — Normunds Vigulis
Valdes loceklis — Arvids Sipols
Valdes loceklis — Leonids Rudermans

Fonda parvaldnieki:
Roberts Idelsons
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs

Diana Krisjane
Zverinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010

Pielikums ir 8o finanu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atvértam ieguldijumu fonda “Parex Eastern European Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) darbibas mérkis ir
panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, pa$valdibu,
centralo banku un kreditiestaZzu emitétos vai garantétos, ka arm komercsabiedribu emitétos parada un kapitala
vertspaptros. Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada vértspapiros, ka arf
dazadas valltas un valstls, tadgjadi nodroSinot lielako ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas
svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valatas vai valsts vértspapiros.

Lai veicinatu Fonda Lidzeklu parvalditaja attistibu, 2005. gada Fonda akcionars pienéma IEmumu par nepiecieSamibu
veikt ieguldijumu parvaldes sabiedribas reorganizaciju, pievienojot tai AS “Parex Asset Management’. 2005. gada
30. novembrT AS “Parex Asset Management” tika izslégta no komercregistra, un tika registrétas izmainas AS “Parex
ieguldijumu parvaldes sabiedriba” lietd, t.sk., izmainas padomes un valdes sastava, izmainas pamatkapitala, ka arT tika
mainTts LTdzeklu parvalditaja nosaukums uz ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Parex Asset Management”.

2005. gada Fonda prospekta tika veiktas bitiskas izmainas:
— tika mainits Fonda nosaukums, un kop$ 2005. gada 4. jdlija Parex Austrumeiropas Sabalansétais fonds tiek
saukts ka Parex Eastern European Balanced Fund;
— prospekts tika saskanots ar UCITS Direktivas 85/611/EC un Eiropas Komisijas 27.04.2004. Rekomendacijas nr.
2004/384/EC prasibam

Fonda neto aktivu apjoms 2005. gada pieauga vairak neka par 250% jeb par 7,329,364 latu (10,433,671 eiro) un gada
beigas sasniedza 10,190,346 latus (14,503,871 eiro). Fonda dalas vértiba gada laika palielinajas par 0.88 latiem (1.26
eiro), sashiedzot 8.48 latus (12.07 eiro). Savukart Fonda gada ienesigums sasniedza 11.41% latu izteiksmé (11.49% -
eiro), kas latu izteiksmé ir par 1.13 procentu punktiem mazak neka 2004. gada, savukart par 3.42 procenta punktiem
vairak ka 2004. gada eiro izteiksmé, kad Fonda ienesigums bija 8.07%. Turklat, 2005. gadu Fonds noslédza Tpasi
veiksmigi un decembrT ienesigums sashiedza 16.76% gada izteiksmé.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodroSinot likviditati un riska
samazinaSanu. Parskata perioda Parvalditajs turpinaja palielinat korporativo obligaciju Tpatsvaru Fonda akfivos, un
gada beigas tas veidoja 65.3% no kopé&jiem akfiviem. Turpretl ieguldijumu dala valsts un pasvaldibu obligacijas tika
samazinata par 10.4 procenta punktiem, un 2005. gada 31. decembri ta veidoja 12.9%. Tapat, aizvaditaja gada
palielindjas akciju Tpatsvars Fonda aktivos - no 9.7% gada sakuma lidz 15.0% perioda beigas, savukart investicijas
ieguldiiumu fondos parskata perioda palielindjas no 5.6% Iidz 6.9%. 2005. gada beigas parada vértspapiru vidéja
dzéSanas termin$ bija 3.6 gads, bet vidgjais ienesigums lldz dzé3anai bija 6.24% gada.

Péc valltu sadalljuma Fonda aktivos lielako Tpatsvaru aiznem pamatvaldta (eiro) denominétie ieguldijumi — 45.3%.
AtlikusT dala ieguldita galvenokart ASV dolaros, tomér ar atvasinato valatas finandu instrumentu palidzibu 2005. gada
beigas atverta valltas pozicija bija samazinata l1dz minimumam - 0.8%. No geografiska viedokla lielaka dala no Fonda
ieguldijumiem joprojam ir izvietoti Krievija (31.7%), Eiropas Savienibas valstis (25.5%), t.sk. Latvija (6.3%), ka ar
Ukraina (14.0%). JaatzZimé, ka gada laika ievérojami saruka Latvijas aktivu Tpatsvars Fonda struktlra (2004. gada
beigas — 21.5%), un uz ta rekina tika papildinatas ekspozicijas Igaunijas, Lietuvas un Polijas uznémumu emitétajos
vertspapiros.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSanu parskata perioda sastadija 1.99% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 3%.

Parex Asset Management ar turpmak centisies mak3|maln efvkiivi parvaldit Fonda ITdzeklus, lai 2006. gada palielinatu
Fonda ieguldttaju skaitu un neto akfivus. |

Riga,
2006. gada 21. aprill




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldljumu sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Parex Eastern
European Balanced Fund” (turpmak teksta — Fonds) finandu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 21. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekS$statu par Fonda finansialo stavokli 2005. un 2004. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par 2005. gadu un 2004. gadu.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu péarskatu sagatavoSanu”, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes.
FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldljumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstodas uzskaites sistemas nodro$indSanu, “Parex Eastern
European Balanced Fund” aktivu saglabaSanu, & aii krapSanas i citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu pZ:valdes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prastbu izpildi.

Riga,
2006. gada 21. aprill



Smllsi lalz 3

Riga, Ly-1523 Latela

M onag. nr. 0003074550
Talrunis: TOL0000

Faksg: 7010001

amails info@panas.

WAL AR, I

SWIFT: PaRELY2?

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF ,Parex Eastern European Balanced fund*
iequldijumu apliectbu turétajiem

Ead

Nr. 201234/ 6 /¥

Ar o a/s "Parex Banka', kas registréta LR Uznémumu registra 1992 gada 14. majja ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga, Smildu ield 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedibam’, Finanéu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas prasibam un Tur&tajbankas figumu, kas
noslegts 2008. gada 15.septembr, a/s “Parex Banka® (furpmak teksta - Turétajbanka) pilda
turtajbankas funkcijas IPAS "Parex Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam
fondam AIF ,Parex Eastern European Balanced fund” {turpmak teksta - Fonds):
Turétajbanka ir atbildiga par uz turgtajbankam attiecinamu LR likumdo8anas prasibu un Turétajbankas
igurma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, k& ar dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas saskana ar LR
likumdosanas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiediibas fikojumu pienemséanu un izpildi, ka an
norékinu veiksanu saskana ar LR likumdoSanas prasibam un eso$o tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vériibu (verspapiru
cenadm);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda véribas un Fonda dalas varibas noteikéanas pareizibai un
atbilstibai LR likumdo$anas aktiem:

- sekot Sabiedribas veikias ieguidTiumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirkdanas
pareizibai un likumibai;

leguidijumu  apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana tiek veikia atbilstosi likuma “Par
ieguidijumu parvaldes sabiediibam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabaSana tiek veikia atbilstosi likuma “Par ieguldTjumu parvaldes sabiedfibam’ un
Turétajbankas fguma prasibam;

Fonda neto akfivu veriibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguidijumu parvaldes
sabiedribam’, Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;




Sabiedibas rkojumi, ka ar veiklie darjumi ar AIF ,Parex Eastern European Balanced fund” mantu
notiek saskana ar likumu “Par ieguldTjumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes
nolikuma un Turétajbankas Mguma prasbam.

Alskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai
nelikumibas. A/s “Parex Banka" ir apmierinata ar sadarbibu Tur&tajbankas funkeiju veikiana,
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(LVL)

Piezime
Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Parada vértspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu

leguldijumu fondu apliecibas un tiem pielidzinami vértspapiri
Atvasinatie ligumi

oo ~NOoO OB~

Kopa aktivi

Saistibas
8 Atvasinatie finanSu instrumenti
9 Uzkratie izdevumi

Pargjas saistibas

Kopa saistibas

Neto akfivi

Riga,
2006. gada 21. aprill

31.12.2005.  31.12.2004.
98,080 276,578
7,963,067 2,121,281
1,530,730 277,058
699,304 159,325
2,274 48,697
10,293,455 2,882,939
(69,087) -
(34,022) (13,169)

- (8,788)

(103,109) (21,957)
10,190,346 2,860,982




AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)
Piezime 2005 2004

lenakumi

10 Procentu ienakumi 311,615 66,284
Dividendes 14,169 1,928
Kopa ienakumi 325,784 68,212
lzdevumi

1 Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (122,322) (31,994)
Atlidziba turétajbankai (13,142) (3,258)
Parégjie fonda parvaldes izdevumi (3) -
Kopa izdevumi (135,467) (35,252)
leguldijumu vértibas palielinajums
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 2,733,685 376,915
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,667,963) (374,184)
Realizéta ieguldijumu pardoSanas pelna 65,722 2,731
Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums)/ samazinajums, kas
atzits iepriek$éjos parskata periodos (38,675) 77
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 27,047 2,808

12 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 479,872 90,690
Kopa ieguldijumu veértibas palielinajums 506,919 93,498
Arvalstu valatas parvértésanas pelna 43,774 114,903
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pali7i ajums 741,010 241,361

Robrts}delsphs
Prezidents/ \{lrles priekssedétajs
Riga, ]]
2006. gada 21. aprill



Riga,

2006. gada 21. aprill

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

2005. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu fonda daju parskata perioda beigas

10

2005 2004
2,860,982 468,016
741,010 241,361
8,291,776 2,307,596
(1,703,422)  (155,991)
6,588,354 2,151,605
7329364 2,392,966
10,190,346 2,860,982
376,549 69,448
1,201,770 376,549
7.60 6.74

8.48 7.60




Piezime

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”

2005. gada parskats
Naudas plusmas parskats
(LVL)

leguldjumu parvaldiSanas ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardoSana/dzésana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats
Naudas lidzeklu (samazinajums) saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecTbu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek]u arvalstu valitas parverteSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

11

2005 2004
341,557 75,792
(114,610) (22,860)
(9,753,939)  (2,410,516)
2,907,391 392,528
(149,092) 38,607
(6,768,693)  (1,926,449)
8,262,988 2,316,384
(1,703422)  (155991)
6,579,566 2,160,393
(189,127) 233,944
276,578 30,910
10,629 11,724
98,080 276,578




Piezime

5

~

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
leguldijuma portfela parskats
(LVL)

Parada vértspaprri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Valsts un padvaldibu parada vértspapiri
Komercsabiedribu parada vértspapiri
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
leguldtjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri
Atvasinatie ligumi, aktivs

Kopa ieguldijumu portfelis, aktivs
Atvasinatie lfigumi, saistibas

Kopa ieguldijumu portfelis, neto

12

31.12.2005.  31.12.2004.
7,963,067 2,121,281
1,313,888 670,629
6,649,179 1,450,652
1,530,730 277,058

699,304 159,325
2,274 48,697
10,195,375 2,606,361
(69,087)
10,126,288 2,606,361
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats

Pielikums
(LVL)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Parex Eastern European Balanced Fund
Fonda veids: Atklatais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese; Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu, centralo

banku un kreditiestazu emitetos vai garantétos, ka ar
komercsabiedribu emitétos parada un kapitdla vértspapiros. Fonda
bazes valdta ir eiro (EUR) un maksimalais ieguldijumu apjoms akcijas ir
30% no Fonda vértibas.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: IPAS “Parex Asset Management”,
Basteja bulvaris, Riga, LV 1050, Latvija
2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Eastern European Balanced Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
un Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanu parskatu sagatavoSanu’”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noluka tureto vértspapiru patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). Finan3u parskati aptver
laika periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir eiro (EUR), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrogina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos pec darjuma diena speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valita tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valdtas poziciju
parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valiitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija adi:

Vallta 31.12.2005. 31.12.2004.

usD 0.593 0.516
EUR 0.702804 0.703
LTL 0.204 0.203
SEK 0.0747 0.0782

PLN 0.182 0.173
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AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
Pielikums
(LVL)

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No §T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaud&jumi no eiro kursa svarstibam nebds nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli
Fonda naudas Iidzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kredttiestadem.
Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaittti to iegades vértibas, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atzti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma
izvietoSanas briza I1dz parskata perioda beigu datumam.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolka turétie vértspapri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolukos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaittti to iegades vértiba un véelak parverteti to patiesaja
vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vértiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un Rigas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikusiem darTjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspaprri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru
iegades un pardo3anas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta péc FIFO
(first in, first out) metodes.

Atvasinatie ligumi

Fonds arvalstu valatas riska parvaldidanas nolika ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valitas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollkos visi atvasinatie Iigumi ir klasificéti ka tirdzniecibas
noltka veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotngjas atziSanas un veértibas noteikSanas nakotnes valiitas mainas figumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie ligumi”. So ligumu nosacita
pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valtas mainas ligumiem, tiek
ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas parvértésanas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba btiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie giti. Pamatd Fonda ienakumi ir atbrivoti no

ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.
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Informacija par risku parvaldisanu

Ar ieguldiiumiem saistitie riski — pamatrisks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, finansialais risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldtjumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem
ieguldtjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, u.c., izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Sabiedriba
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Veicot ieguldijumus arvalstis, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iespgjamibai attieciba
pret Latvijas latu. Riska samazina$anas noliikos Sabiedriba veic sekojoSus novért&jumus:

= valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;
= valsts pastavo$as politiskas situacijas apskats;
= valsts pastavo$as ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2005. 31.12.2004.  31.12.2005.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS “Parex banka” 98,080 276,578 0.95%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 98,080 276,578 0.95%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti k3 EONIA — 0.5%. lzmainas
procentu likme notiek katru dienu.
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Pielikums
(LVL)
arada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums
gada Idz

dzéSanas % no kopgjiem
bridim  fonda akfiviem
31.12.2005. 31.12.2004. 31.12.2005.  31.12.2005.

Valsts parada vértspapiri: 529,946 375,839 4.88% 5.15%
Latvijas valdibas parada vértspapiri - 127,719 - -
OECD regiona valdibas parada vértspapiri - 22,437 - -

Polijas valdibas parada vértspapiri - 22,437 - -
Ne-OECD regiona valdibu parada vértspapiri (iznemot
Latviju) 529,946 225,683 4.88% 5.15%
Rumanijas valdibas parada vértspapiri - 102,172 - -
Ukrainas valdibas parada vértspapiri 353,090 70,317 5.03% 3.43%
Makedonijas valdibas parada vértspapiri 176,856 - 4.58% 1.72%
Horvatijas valdibas paréda vértspapiri - 32,805 - -
Bulgarijas valdibas parada vértspapiri - 12,175 -
Lietuvas valdibas parada vértspapiri - 8,214 -

Pasvaldibu parada vértspapiri: 783,942 294,790 4.83% 7.62%
Ne-OECD regiona pasvaldibu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 783,942 294,790 4.83% 7.62%

Maskavas padvaldibas parada vértspapiri 357,906 222,222 4.12% 3.48%
Kijevas pa$valdibas parada vértspapiri 213,441 72,568 6.55% 2.07%
Bukarestes pa$valdibas parada vértspapiri 212,595 - 4.30% 2.07%

Kreditiestazu parada vértspapiri: 3,763,684 630,512 6.96% 36.56%
Latvijas kredfitiestazu parada vértspapiri 495,696 85,339 4.75% 4.82%
OECD regiona kredlitiestazu parada vértspapiri - 20,850 - -

Vacijas kredrtiestades - 20,850 - -
Ne-OECD regiona kreditiestaZu parada vértspapiri
(iznemot Latviju) 3,267,988 524,323 7.30% 31.74%
Krievijas kreditiestades 1,002,659 235,470 7.95% 9.74%
Kazahstanas kreditiestades 962,192 156,651 7.63% 9.35%
Horvatijas kreditiestades 76,630 132,202 4.29% 0.74%
Ukrainas kreditiestades 619,917 - 8.16% 6.02%
Bulgarijas kreditiestades 465,122 - 5.69% 4.52%
Rumanijas kreditiestades 141,468 - 3.61% 1.37%
Finan3u institdciju parada vértspapiri 24,052 28,662 12.89% 0.23%
Ne-OECD regions (Igaunija) 24,052 28,662 12.89% 0.23%

Uznémumu parada vértspapiri: 2,861,443 791,478 5.88% 27.80%

OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 658,036 152,445 5.30% 6.39%
ASV uzpémumu parada vértspapiri 313,997 6.44% 3.05%
Ungarijas uznémumu parada vértspapiri 344,039 4.26% 3.34%
Polijas uznémumu parada vértspapiri - 144,137 - -
Francijas uznémumu paréda vértspapiri - 8,308 -

Ne-OECD regiona uznémumu parada vértspaplri (iznemot

Latviju) 2,203,407 639,033 6.06% 21.41%
Krievijas uznémumu parada vértspapiri 1,427,530 370,396 5.63% 13.87%
Rumanijas uznémumu parada vértspapiri 302,562 122,696 4.50% 2.94%
Bulgarijas uzpnémumu parada vértspapiri - 74,044
Horvatijas uznémumu parada vértspapiri 237,351 7.17% 2.31%
lgaunijas uznémumu parada vértspapiri - 43,935
Ukrainas uznémumu parada vértspapiri 235,964 27,962 9.49% 2.29%

Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 7,963,067 2,121,281 6.24% 77.36%
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Visi parada vértspapri un citi parada vertspaprri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecTbas nollika turéti vértspapiri.
Visi fikséta iendkuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot véertspapirus ar bilances vértibu 86,650 (2004.
gada: 49,512) latu.

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
31.12.2005. 31.12.2004.  31.12.2005.

Komercsabiedribu akcijas

Latvijas uznémumu akcijas 113,445 76,979 1.10%
OECD regiona komercsabiedribu akcijas 524,280 54,509 5.09%
Polijas uznémumu akcijas 330,348 38,106 3.20%
Danijas uznémumu akcijas - 8,634 -
Ungarijas kreditiestazu akcijas 96,880 7,869 0.94%
Austrijas kreditiestaZu akcijas 49,969 - 0.49%
Cehijas kreditiestazu akcijas 47,083 - 0.46%
Ne-OECD regiona (iznemot Latviju) uznémumu akcijas 893,005 145,570 8.68%
Krievijas uznémumu akcijas 441,233 85,247 4.29%
Lietuvas uznémumu akcijas 152,128 37,140 1.48%
lgaunijas uznémumu akcijas 235,600 16,527 2.29%
Horvatijas uznémumu akcijas 64,044 6,656 0.62%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,530,730 277,058 14.87%

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Visas
akcijas ir kotétas regulétu tirgu birzas, iznemot akcijas ar bilances vértibu 122 (2004. gada — 122) lati.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

% no kopé&jiem
fonda akfiviem
31.12.2005. 31.12.2004.  31.12.2005.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

OECD valstis registréti iequldijumu fondi 499,626 95,859 4.85%
Zviedrijas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 221,382 74,984 2.15%
Luksemburgas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 278,244 20,875 2.70%

Ne-OECD valstis (Lietuva) registréti iequldijumu fondi 199,678 63,466 1.94%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 699,304 159,325 6.79%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda OECD regiona valstTs registrétas finansu institticijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.
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Atvasinatie ligumi

18

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvertiou un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem

darTjumiem izrieto§am prastbam.

31.12.2005. 31.12.2004.

% no kopégjiem

Nosacita Patiesa vértiba Nosactta
pamatvértiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba

Patiesa vértiba

fonda aktiviem

Akfivs  Saistibas  31.12.2005.

Valatas mijmainas darijumi (swaps) 3,568,876 1,337 (67,664) 699,717 36,757 - 1.27%
Nakotnes valatas mainas darfjumi
(forwards) 559,073 937 (1423) 185444 11,940 0.42%
Kopa atvasinatie ligumi 4127949 2,274 (69,087) 885161 48,697 1.69%
Uzkratie izdevumi
31.12.2005.  31.12.2004.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 32,502 12,737
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,520 432
Kopa uzkratie izdevumi 34,022 13,169
Procentu ienakumi
2005 2004
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 303,184 63,320
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 8,431 2,617
No noguldijumiem kreditiestadés - 347
Kopa procentu ienakumi 311,615 66,284
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
2005 2004
Fikséta maksa par Fonda lidzeklu parvaldisanu 102,162 22,656
No vértibas pieauguma atkariga maksa par lidzeklu parvaldisanu 20,160 9,338
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 122,322 31,994
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2005 2004
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 275,459 41,247
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 171,231 10,802
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 33,182 38,641
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 479,872 90,690
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Pielikums
(LVL)
leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) vallitas vértibas
parskatagada  parvértéSanas  parvértéSanas
31.12:2004. laika rezultats rezultats  31.12.2005.
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2,121,281 5,238,242 247,190 356,354 7,963,067
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 277,058 915,765 55,390 282,517 1,530,730
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 159,325 373,585 (4,838) 171,232 699,304
Atvasinatie ligumi, neto 48,697 - (227,515) 112,005 (66,813)
Kopa ieguldijumi 2,606,361 6,527,592 70,227 922,108 10,126,288
Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
LVL UusSD EUR Citas Kopa

Akfivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 9,061 89,019 98,080
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 66,021 3,759,409 4,137,637 7,963,067
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu iendkumu 113,445 505,277 146,849 765,159 1,530,730
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam

pielidzinamie vértspapri 278,245 421,059 699,304
Atvasinatie ligumi, neto (326,334) 328,608 2,274
Kopa aktivi 179,466 3,947,413 4,980,358 1,186,218 10,293,455
Saistibas

Atvasinatie ligumi - (3,868,428) 3,799,341 (69,087)
Nakamo periodu ienakumi un uzkratie izdevumi - (34,022) (34,022)
Kopa saistibas (3,868,428) 3,765,319 (103,109)
Neto aktivi 179,466 78,985 8,745,677 1,186,218 10,190,346
Neto garé/ (isa) pozicija 1.76% 0.78% 85.82%  11.64%  100.00%

2005. gada 31. decembrT paréjas valatas sadalas sekojosi: LTL - 351,805 (2004.gada; - 100,606) lati, SEK - 221,382
(2004.gada - 74,984) lati, PLN — 330,348 (2004.gada - 38,107) lati, DKK — 0 (2004.gada: - 8,534) lati, EEK — 235,600
(2004.gada - 16,526) lati un CZK - 47,083 (2004.gada - 0) lati.
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Fonda aktivu geografiskais izvietojums

OECD Citas
regiona ne-OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 98,080 - - 98,080
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 495,696 658,036 6,809,335 7,963,067
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 113,445 524,280 893,005 1,530,730
leguldijumu fondu ieguldtjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - 499,626 199,678 699,304
Atvasinatie Iigumi, neto 2,274 - - 2,274
Kopa aktivi 709,495 1,681,942 7,902,018 10,293,455
Saistibas
Atvasinatie ligumi (69,087) - (69,087)
Uzkratie izdevumi (34,022) - (34,022)
Kopa saistibas (103,109) - (103,109)
Neto aktivi 606,386 1,681,942 7,902,018 10,190,346
Likviditate
Lidz 1-6 6-12 No 1-5 Vairak
1 mén. mén. méen. gadiem ka5 gadi Kopa
Akfivi
98,080 98,080
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu 120,208 606,855 4,888,609 2,347,395 7,963,067
ienakumu
1,530,730 1,530,730
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
~ . . . ) 699,304 699,304
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri
Atvasinatie lTigumi, neto 2,274 2,274
Kopa aktivi 2,330,388 120,208 606,855 4,888,609 2,347,395 10,293,455
Saistibas
Atvasinatie ligumi (69,087) - (69,087)
Uzkratie izdevumi (13,862)  (20,160) (34,022)
Kopa saistibas (82,949) (20,160) (103,109)
Neto akfivi 2,247,439 100,048 606,855 4,888,609 2,347,395 10,190,346




17.

18.

19.

20.

21
AIF “Parex Eastern European Balanced Fund”
2005. gada parskats
Pielikums
(LVL)

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:
% no kopéja
skaita
31.12.2005.  31.12.2004. 31.12.2005.

Saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 102,959 141 8.6%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 1,098,811 376,408 91.4%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,201,770 376,549 100.0%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS “Parex banka” starpniecibu. AS “Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS “Parex banka” ir izvietoti
Fonda naudas Iidzekli (skat. 4. piezimi).

Parskata periodd samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skat. arf
11. piezimi).

Parskata gada saistitas persona iegadajusas Fonda 98,464 (2004. gada: 141) un atpakalpardevusas 95 ieguldijuma
apliecibas (2004. gada: 0). Sakara ar IAS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” reorganizaciju, ka rezultata tai tika
pievienota AS “Parex Asset Management’, par saistitam personam kjuva jaunie valdes locekli, kuru ipaSuma bija 4,547
Fonda ieguldiiumu apliecibas. Savukart reorganizacijas rezultatad aizgajusiem valdes locekliem piederéja 398 Fonda
ieguldijumu apliecibas. Pé&c parskata gada beigdm AS “Parex banka” ir atpakalpardevusi 92,506 Fonda ieguldijumu
apliecibas

Parskata perioda Fondam bija ieguldijums Parex bankas emitétajos obligacijas. 2005. gada 31. decembrT S0 ieguldijumu
bilances vértiba bija 273,530 lati. Parskata perioda Fondam bija ieguldijums ieguldijumu fonda, kuru parvalda saistita
ieguldtjumu sabiedriba. 2005. gada 31. decembrT S0 ieguldijumu bilances vértiba bija 199,678 (2004. gada - 63,466) lati.

lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekllajis vai citddi apgritinajis
aktivus.

Neto aktivu vértibas dinamika

30.09.2005.  30.06.2005.  31.03.2005.
31.12.2005. (neauditet)  (neauditét)  (neauditét)  31.12.2004.

Neto aktivi (LVL) 10,190,346 8,618,673 6,362,660 5,245,737 2,860,982
leguldijumu apliecibu skaits 1,201,770 1,019,932 796,305 680,889 376,549
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 8.48 8.45 7.99 7.70 7.60
leguldijumu fonda ienesigums* 1.39% 24.50% 15.75% 5.37%

Neto aktivi (EUR)** 14,503,871 12,276,763 9,039,875 7,463,947 4,070,200
leguldijumu apliecibu skaits 1,201,770 1,019,932 796,305 680,889 376,549
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 12.07 12.04 11.35 10.96 10.81
leguldijumu fonda ienesigums* 0.98% 25.98% 14.83% 5.67%

* Fonda ienesigums pa ceturkSniem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

2005. gada Fonda kopéjais ienesigums gada procentos sasniedza 11.41% (LVL) un 11.49% (EUR). 2004. gada parskata
perioda 12.54% (LVL) un 8.07% (EUR).

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF *Parex Eastern European Balanced Fund"
iequldijumu apliecibu turdtajiem

Mes esam veikusi atverta jeguldijumu fonda “Parex Eastern European Balanced Fund® (turpmak teksta -
Fonds) 2005. gada finanSu parskatu, kas atspoguloti no 8. fidz 21, lappusei, reviziju. Revidétie finansu
parskati ietver Fonda aktivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas
parskatu, ieguldijumu portfela parskatu un pielikumuy, Par Siem finangu parskatiem ir atbildiga IPAS “Parex
Asset Management” vadiba. Més esam athildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finansu parskatiem,
pamatojoties uz misu veikto reviziju,

Mes veicdm reviziju saskana ar Starptautiskas gramatvezu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums j@plano un javeic revizija ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu par
to, ka finansu parskatos nav bitisku klidu. Revizija ietver finansu parskatos noradito summu un citas finansu
parskatos ietvertds informacijas pamatojuma parbaudi izlases veids. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu, k3 ari visparéju finansu parskatu satura
izvértgjumu. Uzskatam, ka veikta revizija ir devusi pietiekamu pamatojumu misu atzinuma izteikSanai,

Misuprat iepriekd minétie finandu parskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par AIF "Parex Eastern
European Balanced Fund” finansilo stavokli 2005. gada 31. decembri un ta darbibas rezultatien un naudas
plasmu 2005. gada saskana ar Finan$u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem par “leguldijumu fondu
finansu parskatu sagatavosanu’”.
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