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IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” (iepriek$ “CBL Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD") (turpmak teksta ~ Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu
fonds ar divu klau ieguldijumu apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Fonda lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga,
LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs i
06.03.07.098/367, kas pédejo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestaZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka ari EEZ dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgl kotétos ETF bez nozaru ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam,
salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav
mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2017. gada pirmaja pusé samazinajas par 443,019 eiro jeb par 1.51%, ka rezultata
pusgada beigas Fonda neto aktivi veidoja 28,989,335 eiro. Bruto akfivi uz 30.06.2017 bija 29,414,697 eiro. Fonda
ienesigums un veértiba tiek rékinatas katrai apaksklasei atseviski. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD
klases dalas vértiba parskata perioda samazinajas par 1.09 eiro fidz 20.81 eiro , bet “CBL Eastern European Bond
Fund” R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja periodd pieauga par 0.41eiro lidz 18.41 eiro.
“CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases fonda ienesigums 2017. gada pirmaja pusé bija
minus 4.98% (minus 9.78% anualizéti) eiro p&c ECB kursiem , turpreti klases pamatvalita (USD) péc finandu tirgos
noteiktiem arvalstu valitu kursiem dienas beigas ienesigums bija pozitivs - 2.90% (5.94% anualizéti). “CBL Eastern
European Bond Fund” R Acc EUR (hedged) klases ienesigums 2017. gada pirmaja pusé bija 2.28%
(4.65% anualizeti) eiro péc ECB kursiem un 1.94% (3.95% anualizéti) klases pamatvalata (EUR) péc finansu tirgos
noteiktiem arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

2017. gads Austrumeiropas obligaciju tirgos iesakas uz pozitivas nots, metalu cenam pieaugot un investoriem izradot
vélmi uznemties augstakus riskus. Vélak, jau perioda otraja pusé, naftas cenas kluva svarstigakas un, ASV ieguvéjiem
palielinot ieguves apjomus, uznéma lejupvérstu tendenci. Austrumeiropas parada vértspapiru tirgus izradijas visai
noturigs un uzradija 5.75% atdevi parskata perioda. Tirgus piedzivoja gan Ukrainas emitenta Kernel debiju
eiroobligaciju tirgl, gan Krievijas Severstal atgrieSanos taja. Vienlaikus, noslédzas Ukrainas Metinvest paradu
restrukturizacijas process, bet aizsakas jauns - International Bank of Azerbaijan paradu restrukturizacija.
Austrumeiropas IKP ieskréjas lidz +2.8% g/g tempam 1. ceturksni attieciba pret attiecigo periodu p&m un saskana ar
analitiku prognozém sagaidams, ka uzradis +2.4% g/g tempu 2. ceturksni, un noturigu izaugsmi analitiki prognozé arf
vélak. Politiskaja fronté Turcija pretrunigi vértétaja referenduma tika nolemts mainit valsts konstiticiju, pieskirot
lielakas pilnvaras prezidentam, savukart Ukraina turpina stradat pie reformam tiecoties péc kartgjas SVF palidzibas
dalas.

Parskata perioda visas valstis, iznemot Azerbaidzanu, sniedza pozitivu atdevi Fondam, un lielakie pienesumi naca no
Krievijas un Turcijas, kur parskata perioda beigas bija ari lielakie ieguldijumu Tpatsvari Fonda: attiecigi 12.11% un
9.83%. Azerbaidzana sniegums bija sliktaks saistiba ar valstij piederosas bankas paradu restrukturizaciju, un
iequldjumu Tpatsvars valsti tika samazinats Iidz 7.07%. Uz parskata perioda beigam Fonda esosie parada vértspapiri
bija diversificéti starp 30 emitentiem 14 valstis, vid&jais ienesigums lidz dzé$anai bija 4.9%, vidéja duracija bija 2.6 un
vidéjais svértais kreditreitings bija Ba2.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 275,383 ASV dolaru (248,626 eiro) apméra jeb 1.73% no neto aktivu
vidéjas veértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kops parskata perioda beigam lidz ta apstiprina$anas dienai svarigi notikumi, kas bitiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

IPAS ,CBL Asset Management’ parvaldnieku komanda rapigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala
meroga: ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, k& arf iespgjamajiem
inflacijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir

batiska. Selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, arf turpmak biis noteicoga nozime Fonda
investiciju procesa.

Uldis Upenieks
Valdes p ekéfgédétéjs

——

Andris Kotans L—""‘IMEdg.ars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. julija



IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2017. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 30.06.2017. 31.12.2016.
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3,680,659 2,364,411
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi
2 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 24,937,123 27,574,835
3 Atvasinatie finanSu instrumenti 796,915 463,969
Kopa aktivi 29,414,697 30,403,215

Saistibas

Tirdzniecibas nolika turétas finansu saistibas

3 Atvasinatie finanSu instrumenti (382,602) (925,393)
Uzkratie izdevumi (42,760) (45,469)
Kopa saistibas (425,362) (970,862)
Neto aktivi 28,989,335 29,432,353

Pielikumi no 9. Ipp. Iidz 12. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Ly

Uidiiypenieks
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. jdlija



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi

Paréjie ien@mumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums )/pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
(samazinajums)/pieaugums

Pielikumino 9. Ipp. Iidz 12. Ipp. ir 81 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

7S

Uldizﬂypenieks
Valdes priekSsedétajs

2017. gada 27. jilija

01.01.2017.-  01.01.2016.-
30.06.2017.  30.06.2016.
975,882 532,504
9,594

975,882 542,188
(218,236)  (138,655)
(26,188) (16,639)
(4,202) (6,496)
(248,626)  (161,790)
(14,471) 65,908
(861,559) 444,031
(876,030) 509,939
(148,774) 890,337




IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

"CBL Eastern European Bond fund"

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/pieagums

Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi

Apvienosanas bridi pievienotie IF " CBL Eastern European Bond Fund -

EUR" neto aktivi

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectham

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD
ISIN : L V0000400125

Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2017.-  01.01.2016.-
30.06.2017.  30.06.2016.
20,432,353 10,210,858

(148,774) 890,337
815326 2,360,192
(1,109,570)  (715,160)
15,919,027

(294,244) 17,564,259
(443,018) 18,454,596
28,989,335 28,665,454

01.01.2017-  01.01.2016.-

30.06.2017.  30.06.2016.
493936 532,541
485378 522,211

21.90 19.17
20.81 19.89

neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu par periodu lidz 2016.gada 18.aprilim attiecas uz

apaksfondu "CBL Eastern European Bond fund - USD".

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged)
ISIN : LV0000400174

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

'CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases ieguldijumu apliecibu skaits un

01.01.2017.-  01.01.2016.-
30.06.2017.  30.06.2016.
1,032,779 875,201
1,026,224 1,050,887
18.00 16.56

18.41 17.40

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ieguldijumu
apliecibu skaits un neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu par periodu Iidz 2016.gada 18.aprilim attiecas

uz apaksfondu "CBL Eastern European Bond fund - EUR",

Pielikumi no 9. Ipp. lidz 12. Ipp. ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

s

Uldis Upenieks
Valdes prigk$sédétajs

2017. gada 27. julija



IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2017. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele

banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no

Fonda neto

aktiviem

30.06.2017. 31.12.2016.  30.06.2017.
3,680,659 2,364,411 12.70%
3,680,659 2,364,411 12.70%

2. Parada véertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noliika turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vertspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu
1,756,245 EUR (2016. gada 31. decembri: 503,294 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites
legades vértiba % no Fonda
legades vértiba (EUR)  neto akfiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR) 30.06.2017.  30.06.2017.
Regulétos tirgos tirgotie finandu
instrumenti 21,512,311 23,180,878 79.96%
Krievijas emitentu parada
vertspapiri: 3,393,897 3,514,229 12.11%
SEVERSTAL XS0841671000 usb 1,000 559,334 963,419 3.31%
HOME CREDIT & FINANCE BANK
000 VIA EURASIA CAPITAL SA XS0846652666 usDh 1,000 909,707 927,355 3.20%
RUSAL CAPITAL DAC X51633921299 ush 1,000 925,710 894,742 3.09%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS51510534677 usb 800 724,125 728,713 2.51%
AMURMETALL RUOOOAOGNSDA1 RUB 12,500 275,021 0 0.00%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri: 2,690,927 2,850,207 9.83%
TURKEY US900123AX87 usb 1,100 823,066 1,058,804 3.65%
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY XS0774764152 usb 1,075 1,039,907 987,876 3.41%
YASAR HOLDINGS AS XS51132450427 usD 875 827,954 803,527 2.77%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 2,592,380 2,689,826 9.29%
CROATIA X80525827845 usb 1,000 1,052,935 993,041 3.43%
HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA XS51309493630 usb 1,000 1,002,542 961,132 3.32%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 14 536,903 735,653 2.54%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 2,375,351 2,283,972 7.88%
MOL XS50834435702 ush 1,200 1,208,215 1,154,625 3.98%
HUNGARY US445545AD87 usb 1,150 1,167,136 1,129,347 3.90%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,642,039 2,116,771 7.30%
HALYK BANK XS0583796973 usb 1,000 913,023 987,847 3.41%
NOSTRUM QIL & GAS USNG4884AA29 usb 650 138,314 583,846 2.01%
KAZKOMMERTSBANK JSC XS0867478124 usb 650 590,702 545,078 1.88%



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats

10

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites
legades vértba % no Fonda
legades vértiba (EUR)  neto aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR) 30.06.2017.  30.06.2017.
AzerbaidZanas emitentu parida
vértspapiri: 2,193,225 2,051,874 7.07%
REPUBLIC OF AZERBAIJAN
INTERNATIONAL BOND XS1044540547 usD 1,250 1,206,325 1,111,526 3.83%
STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN
REPUBLIC XS0903465127 usb 1,100 986,900 940,348 3.24%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 1,920,461 1,987,300 6.86%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS1405778041 EUR 950 992,064 1,066,140 3.68%
VIVACOM XS50994993037 EUR 900 928,396 921,160 3.18%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 686,467 1,603,707 5.54%
METINVEST BV XS1571247490 usD 950 0 769,784 2.66%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK X50287015787 usD 1,048 501,330 639,915 2.21%
KERNEL HOLDING SA X81533923238 usD 200 185,138 194,008 0.67%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 949,687 999,524 3.45%
SYNTHOS X51115183359 EUR 950 949,687 999,524 3.45%
Gruzijas emitentu parada
vértspapiri: 933,932 910,968 3.14%
BGEO GROUP JSC X$1405775880 usb 1,000 933,932 910,968 3.14%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 870,786 901,490 3.11%
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS XS1405770576 EUR 850 870,786 901,490 3.11%
Zviedrijas emitentu parada
vértspapiri: 630,631 635,750 2.19%
DDM DEBT AB SE0009548332 EUR 600 630,631 635,750 2.19%
Latvijas emitentu parada vertspapiri: 632,531 635,260 2.19%
PAREX BANKA LV00008006396 EUR 8,000 0 0 0.00%
ELKO GRUPA AS Lv0000801892 EUR 625 632,531 635,260 2.19%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 1,743,067 1,756,245 6.06%
Igaunijas emitentu parada
vertspapiri: 1,743,067 1,756,245 6.06%
VEGA RESIDENTS BOND EE3300111228 EUR 650 650,000 655,904 2.26%
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU EE3300111046 EUR 600 587,064 597,048 2.06%
MAINOR ULEMISTE AS EE3300110691 EUR 500 506,003 503,293 1.74%
Q VARA EE3300079987 EUR 15 0 0 0.00%
Kopa parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 23,255,378 24,937,123 86.02%
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2017. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

3. Atvasinatie finan$u instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valatas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darfjumiem izrieto§am prasibam.

30.06.2017. B 31.12.2016,. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatvértiba  Aktivi Saistibas | pamatvértiba  Aktivi Saistibas ~ 30.06.2017.

Arvalstu valiitas

mainas darfjumi - -
Valatas mijmainas

darfjumi (swaps) 26,349,818 796915  (382,602) | 31,377,802 463,969  (916,613) 1.43%
Nakotnes valitas
mainas darfjumi
(forwards) . - - 225,218 - (8,780)

Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 26,349,818 796,915  (382,602) 31,603,020 463,969  (925,393) 1.43%

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.

4. leguldijumu fondu apliecibu klasu darbibas raditaju dinamika

"CBL Eastern European Bond fund"

Klase R Acc USD 30.06.2017. 31.12.20186. 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi (EUR) 10,100,662 10,815,319 10,210,858 8,933,007
leguldijumu apliecibu skaits 485,378 493,936 532,541 575,854
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 20.81 21.90 19.17 15.51
leguldijumu fonda ienesigums* (9.78%) 14.20% 23.60% 3.90%
Neto aktivi (USD)* 11,526,876 11,400,427 11,108,715 10,839,243
leguldijumu apliecibu skaits 485,378 493,936 532,541 575,854
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 23.15 23.08 20.86 18.82
leguldijumu fonda ienesigums™ 5.94% 10.61% 10.84% (7.75%)

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases ienesigums par iepriek$éjiem
periodiem attiecas uz apak$fondu "CBL Eastern European Bond fund - USD".
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2017. gada pusgada parskats

Pielikumi
-~ (EUR)

"CBL Eastern European Bond fund"

Klase R Acc EUR (hedged) 30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi (EUR) 18,890,175 18,592,090 14,492,267 10,363,493
leguldijumu apliecibu skaits 1,026,224 1,032,779 875,201 680,178
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.41 18.00 16.56 15.24
leguldijumu fonda ienesigums* 4.65% 8.67% 8.66% (8.58%)
Neto aktivi (EUR)*** 18,882,239 18,636,606 14,513,204 10,393,417
leguldijumu apliecTbu skaits 1,026,224 1,032,779 875,201 680,178
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.40 18.05 16.58 15.28
leguldijumu fonda ienesigums* 3.95% 8.84% 8.51% (7.84%)

'CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ienesigums par iepriekséjiem
periodiem attiecas uz apaksfondu "CBL Eastern European Bond fund - EUR".

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vertiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.
*** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finandu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.



