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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Nhdzek|u turétdjbankas nosaukums:

Fonda hdzek|u turétadjbankas juridiska adrese:
Fonda lidzek|u turétadjbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi;

Revidents:

+CBL Eastern European Bond Fund”

leguldijumu fonds (UCITS IV)
- R Acc USD
ISIN: LV000400125

R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV000400174

2009. gada 20. jalijs

FL92

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek3sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédétdjs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekfi veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statatos paredzétos padomes un valdes locek]u pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statltos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka piendkumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” (iepriekS “CBL Eastern European Fixed Income Funds”
apak3fonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD") (turpmak tekstd - Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu
fonds ar divu kladu ieguldTjumu apliecibdm: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Fonda Iidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un
registracijas numuru 40003577500, leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu, pasvaldibu, centrdlo banku, kreditiestdZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada finan3u
instrumentos un naudas tirgus instrumentos, pardda instrumentu ieguldijumu fondos, ka ari EEZ daltbvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgd kotétos ETF bez nozaru ierobeZojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp
ieguldijumiem daZadas valstis un nozarés, ar mérki nodroginat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu
vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares finan3u instrumentos. Parskata perioda
Fonda politika nav mainjusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2018. gada parskata perioda samazinajas par 1.26% vai par 368,432 eiro un uz perioda
beigam Fonda neto aktivi veidoja 28,784,829 eiro. Bruto aktivi uz 31.12,2018. bija 29,047,270 eiro. Fonda ienesigums un
vértiba tiek rékinatas katrai apaksklasei atseviski. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas vértiba
parskata perioda pieauga par 0.73 eiro Iidz 21.15 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda
samazindjas par 0.76 eiro uz 18.01 eiro. R Acc USD klases fonda ienesigums 2018. gada bija 3.57% eiro izteiksmé un -
1.14% fonda pamata valatad (USD). R Acc EUR (hedged) klases fonda ienesigums 2018. gada bija -4.05% eiro izteiksmé
un -3.79% fonda pamatvalhta (EUR).

2018. gada pasaules finan3u tirgos bija vérojamas batiskas svarstibas, turklat gads tika nosléagts ar ievérojamu globala
akciju tirgus vértibas kritumu. Galvenie nestabilitates iemesli bija uzplaiksnijugais ASV - Kinas tirdzniecibas karg,
iegulditaju baZas par globalas ekonomikas bremze3anos un izmainas ASV monetaras politikas kursa. Sie globalie
notikumi radija pretvéju arT Austrumeiropas parada vérstpapiru tirgum, kas tikai ceturto reizi Fonda pastavésanas
vésturé uzradija zaudéjumus kalendard gada ietvaros. Parskata perioda Austrumeiropas parada vérstpapiru tirgus
vértiba samazinajas par 3% ASV dolaru izteiksmé, kamér Fonda salidzinamais sniegums bija labaks, zaud&jumiem
sasniedzot 1.1%. Aprili Krievijas vértspapTru tirgus piedzivoja satricinajumu péc ASV pasludinato jauno sankciju kopuma,
kur pirmo reizi tas tika vérstas pret privatiem birza kotétiem uzpémumiem. jaatzimé, ka sankciju pazinoSanas bridi
Fonda nebija 3adu uznémumu vértspapiru. Gada vida strauju kritumu piedzivoja arT Turcijas finan3u tirgus, kur bija
vérojami ekonomikas parkarSanas draudi, turklat prezidenta Erdogana netradicionald ekonomikas teorija un vélme
ietekmét centralas bankas darbibu kopgjo situdciju tikai pasliktinaja. Septembri Turcijas centralajai bankai tomér
izdevas dalgji atjaunot investoru uzticlbu savai spé&jai pienemt neatkarigus Iémumus, ka rezultata tirgus atguva dalu
zaudé&jumu.

Lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam nodrosinaja Igaunijas paradu vértspapiru tirgus, kur ieguldijumi augsta
kupona obligacijas nodrosinaja stabilu ienakumu plasmu. Savukart lielaka negativa ietekme uz Fonda kopé&jo sniegumu
bija Kazahsténas tirgum, kas gada izskana piedzivoju korekciju krito$as naftas cenas dé], ki arf ar naftas ieguves
problémam saskaras privatais uznémums Nostrum Oil&Gas. Parskata periodd més no jauna veicdm ieguldijums
Lietuvas un Baltkrievijas finan3u tirgos, kuru Tpatsvars uz gada beigam bija attiecigi 3.44% un 3.23% no Fonda neto
aktiviem, Turpreti, més pilniba pardevam Latvijas parada vértspapirus, ka arf 2018. gada batiski samazinajas Bulgarijas
Tpatsvars no 6.74% uz 3.22% no Fonda neto aktiviem, kas saistits ar Bulgarijas telekomunikacijas uznémuma Vivacom
obligaciju pirmstermina atpirk3anu. Uz parskata perioda beigdm Fonda eso3ie parada vértspapiri bija diversificéti starp
16 valstim. Uz parskata perioda beigam Fonda vidgjais ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 6.7%, vid&ja duracija 3.4 un
vidéjais kredtreitings Ba1/BB+ [imenT.,

Kopégjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 501,497 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.00%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 438,516 eiro, atlidziba Turétajbankai -
52,622 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi - 10,359 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija
1.72% no fonda vidé&jo neto aktivu vértibas.

No parskata perioda beigdm Iidz gada parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi IPAS ,,CBL Asset Managemnet” finansiala stavokl|a un ta darbibas rezultatu izpratnei,
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IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rapigi seko notikumu attistibai gan viet§ja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lieldko valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un
politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska.
Selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, arT turpmak bas noteico$a nozime Fonda investiciju

procesa.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

T _ 77// ol
e (== =
Andris Kotans Edgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

RIga,
2019. gada 29. aprilt
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Eastern
European Bond Fund (turpmak teksta - Fonds) finan3u parskatu sagatavo3anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 26. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2018. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2018.
gadu.

lepriek$ minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi Nr. 99 par “leguldijumu
fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas
atbilsto$as uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu iendkumu un parvérté3anas rezultdta uzskaites
politika. Finan3u parskatu sagatavoSanas gaitd vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi
un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro8ina3anu, “CBL Eastern
European Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ar7 krap$anas un citu negodigu darbibu atkla3anu un novér3anu. Valde ir
ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan3u un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo3anas prasibu izpildi.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétdjs
Riga,
2019. gada 29. aprilt



Riga,
2019. gada 25. februari

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2018. gada 01. janvara lidz 2018. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund” ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 30 Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistra 2010. gada 30. janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese:
Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprill, Akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak teksta - Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijjumu fondam “CBL
Eastern European Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétdjbanka pilda turé&tdjbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak teksta- Likums), Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un
citiem piemé&rojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR) tiestbu aktiem.

Turétdjbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiestbu aktu prastbam un Turétajbankas ligumu;

nodrodinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, kd arT
norékinu veik8anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas llgumu un eso3o tirgus
praksi;

nodrosinat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vertspapiru
cenam);

nodrosinat, lai Fonda vértitba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Likumu,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda péarvaldes
nolikumu;

nodrosinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkS8ana notiktu saskana ar
Likumu, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2018. gada 01. janvara Iidz 2018. gada 31. decembrim:

leguldijumu apliecibu emisija, pardo3ana un atpakalpirkSana tika veikta atbilsto3i Likuma,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prastbam;

Fonda mantas turé3ana tika veikta atbilsto3i Likuma un Turétajbankas figuma prasibam;
Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilsto3i Likuma, Finan3u un kapitala
tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;
Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Likuma, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas lilguma prasibam.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas kladas vai
neatbilstibas piemérojamo LR tiestbu aktu prasibam.

7

}?{untis Belgvskis
vdldes priekSsédétajs, p.p.
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(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém 3
Finansu aktivi patiesaja veértiba ar parvértéSanu pelnd vai zaudéjumos
Parada instrumenti 4
Atvasinatie finan3u instrumenti 4
Kopa aktivi
Saistibas
Finansu saistibas patiesaja vértiba ar parvértéSanu pejna vai zaudéjumos
Atvasinatie finan3u instrumenti ) 4
Uzkratie izdevumi 5

Kopa saistlbas

Neto aktivi

Pielikumi no 12, Ipp. Iidz 28. Ipp. ir So finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:
Karlis Purgafli
Valdes priek8sédétsjs
Riga,

2019. gada 29. aprilt

31.12.2018. 31.12.2017.
1,753,298 1,974,336
27,135,565 27,048,122
158,407 329,703
29,047,270 29,352,161
(220,374) (155,567)
(42,067) (43,333)
(262,441) (198,900)
28,784,829 29,153,261




IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada parskats

(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS
Pielikums 2018 2017

Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi 6 1,631,988 1,993,753
Paré&jie ienakumi 36,636 4,303
Kopa ienakumi 1,668,624 1,998,056
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (438,516) (429,595)
Atlidziba turétajbankai (52,622) (51,551)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (10,359) (8,961)
Kopa izdevumi (501,497) (490,107)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Realizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums 7 (844,079) 143,062
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums 8 (467,935) 325,127
Kopa ieguldijumu vértibas (samazindjums)/ pieaugums (1,312,014) 468,189
Arvalstu valQtas parvértésanas rezultats (304,802) (1,956,575)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazindjums)/
pieaugums (449,689) 19,563

Pielikumino 12. Ipp. I1dz 28. Ipp. ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2019. gada 29. aprilt
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(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS
"CBL E Eur n Bon 2 2018 2017
Neto aktilvi parskata perioda sakuma 29,153,261 29,432,353
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums (449,689) 19,563
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldljumu apliecibu pardo3anas 5,274,643 2,430,903
leguldijumu apliecibu atpaka)pirk3anas izdevumi (5,193,386) (2,729,558)
Neto aktivu pieaugums/ (samazindjums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam 81,257 (298,655)
Neto aktivu samazinajums parskata perioda (368,432) (279,092)
Neto aktivi parskata perioda beigas 28,784,829 29,153,261
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD
ISIN : LV0000400125 2018 2017
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 488,880 493,936
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 356,182 488,880
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 20.42 21.90
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda beigas 21.15 20.42

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged)

ISIN : LV0000400174 2018 2017
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sdkuma 1,022,346 1,032,779
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,180,217 1,022,346
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 18.77 18.00
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda beigas 18.01 18.77

Pielikumi no 12. Ipp. Iidz 28. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga,
2019. gada 29. aprili



IF “CBL Eastern European Bond Fund”

2018. gada parskats
(EUR)

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
leguldTjumu parvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardo3ana/ dzé3ana

Arvalstu valtas konvertacijas rezultats
Naudas Itdzek]u (samazinajums)/ pieaugums pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas
leguldijumu apliecibu atpaka)pirkSanas izdevumi

Naudas lidzekju pieaugums/ (samazinajums) finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas ITdzeklu samazinajums
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek|u arvalstu valatas parvértéSanas rezultats

Naudas ITdzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Ipp. lidz 28. Ipp. ir $o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

< Karlis Purgailis

Valdes priek3sédétajs

Riga,
2019. gada 29. aprilt
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2018 2017
1,791,920 1,872,324
(497,798) (501,709)

(20,311,821) (14,652,789)
19,248,408 12,997,185
(610,474) 472,846
(379,765) 187,857
5,274,643 2,430,903
(5,193,386) (2,729,558)
81,257 (298,655)
(298,508) (110,798)
1,974,336 2,364,411
77470 (279,277)
1,753,298 1,974,336
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”
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(EUR)
FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIA
Fonda nosaukums: ~CBL Eastern European Bond Fund”
Fonda veids: leguldljumu fonds
Fonda darbibas joma Investiciju veik38ana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts,

padvaldibu, centrdlo banku un kreditiestdZzu emitétos vai
garantétos, ka arl komercsabiedribu emitétos parada
vértspapiros. Fonda apak3fondu investiciju portfeli ir diversificéti
starp ieguldijumiem dazadas valatas, nozarés un valstis, tadéjadi
nodro3inot lieldku ieguldljumu dro3ibu un aizsardzibu pret fonda
aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas
valOtas, nozares vai valsts vertspapiros.

Fonda pamatvalata ir ASV dolari (USD). leguldijumi kapitala
vértspapiros Prospektd nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedriba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS  NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finan3u parskatu sagatavosanas principi

IF “CBL Eastern European Bond Fund” finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu sagatavo3anas standartiem (SFPS), kd to nosaka Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavosanu”,

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi finansu aktiviem,
kas noveértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pe|nas vai zaudé&jumu.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan3u parskati aptver
laika periodu no 2018. gada 1. janvéra lidz 2018. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2018. gada 1. janvarT sakrit ar publicéto finan3u parskatu par 2017. gadu
beigu atlikumiem.

Funkcionala un finan3u parskatu valiita
Fonda funkcionala valQta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina uzskaiti arT eiro valQta.

Batiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit bltiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvél&to uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finan3u aktivu patiesas vértibas noteikSanu,

lendakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, nemot vérd aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotnéjo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un td summu dzé&3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Fonda parvaldisanu un turétajbankas funkciju veik3anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.

Arvalstu valdtu parvértésana

Darfjumi arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darjjuma diena spéka eso3a Eiropas Centralas bankas publicéta
drvalstu valdtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
publicéta arvalstu valatu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valGtas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas gan funkcionalaja, gan uzradisanas
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valita, izmantojot tas dienas valdtas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valdtas kursa izmainu
rezultata gota pelna vai radusies zaudé&jumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu péarskatd ka pelna vai zaud&umi no
arvalstu valatas poziciju parvérté3anas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valutu Eiropas Centralas bankas publicétie valatas
mainas kursi (arvalstu valtas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valata 31.12.2018. 31.12.2017.
usD 1.1450 1.1993

Naudas ITdzekli
Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotné&jo terminu Iidz 3 méneSiem.

Finan3u instrumenti

Finan3u instrumenti tiek kiasificéti sekojo3as kategorijds: patiesaja vértiba novértétie ar atspogujojumu pelna vai
zaudé&jumos un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan3u instrumenta iegades noldka. Vadiba
nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sdkotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&umos

Patiesaja vértiba novértétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pe|nas vai zaud&jumu aprékina ir tadi finan3u aktivi, kuri ir
iegadati vai iegQti tirdzniecibas nolOka tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atzidanas ir klasificdti ka novértéti
patiesaja vértiba ar atspogulojumu pe|nas vai zaud&jumu aprékina. Visi fonda ieguldijumi instumentos tiek klasificéti
ka finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Finan3u aktivu, kas
novértéts patiesaja vérttba rezultats ir atspogujots iendkumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas
palielindjums/ (samazindjums).

Finan3u instrumentu parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finan3u
informaciju par 30 instrumentu tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti finan3u insturmenti tiek noveértéti
atbilstosi turétajbankas informacijai par notikudiem darfjumiem, bet, ja 3adas informacijas nav, instrumenti tiek
noveértéti to amortizétaja pasizmaksa. Finan3u instrumentu iegades un pardo3anas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto insturmentu iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek
kotéti aktiva tirgh. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret
kreditiestadém tiek uzskaititas to amortizétajd iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un
atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Atvasinatie finanSu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldisanas noltkos var veikt darfjumus ar atvasindtiem finanSu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites nolakos visi atvasinatie finan3u instrumenti ir kiasificéti ka tirdzniecibas nolaka veikti dartjjumi un uzskaititi
sadi.

Pé&c sakotnéjas atzisanas un vértibas noteik3anas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa
vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskatd ka “Atvasinatie finan3u instrumenti” un to nosacita pamatvertiba tiek
atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek iekjauti ienakumu un
izdevumu parskata ka arvalstu valltas parvértéSanas rezultats.

Finan3u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parasta darfjuma, kas
novérteéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Fondam ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespé&jams, Fonds novérté Fonda finan3u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktivd tirgh noteiktas finan3u
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saisttbam notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegt informaciju par cenam,

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iesp&jas vairak izmantoti
noverojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvélétd vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darjjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finan3u instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotng&jas atziSanas bridi atskiras no darfjuma
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cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirga, ne vértéSanas metodes,
kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan3u instruments tiek sakotnéji novértéts patiesajéd vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darijjuma cenu. Vélak 31 starpiba
tiek atbilsto$i atzita pe|nas vai zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne
vélak ka bridi, kad vértibu pilmba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darijums ir pabeigts.

SFPS nosaka finan3u instrumentu patiesas vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan3u
instrumentu patiesas vértibas noteik3ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai art nav pieejami nov&rojami tirgus
dati. Fonda patiesa vértiba novértétie finanSu aktivi ir klasificéti Saja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1. mena, 2.
[fmena un 3. limena kategorija.

1. TmenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgd kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada instrumenti, Tstermina obligécijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vérté%ana tiek izmantotas kotétas birZas cenas. Finan3u instrumenti, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos
arpus birzas, arT tiek iek]auti $aja kategorija.

2. ITmenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas lidzigiem finan3u instrumentiem un ar kuriem tirga ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir
mazak likvidi parada instrumanti un atvasinatie finan3u instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem
tirgus datiem. Mazak likvidu parada instrumentu cena tiek korigéta par tirgt pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. menf tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un
uznémuma iek8&jos novértgjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas ITmenT instrumentiem ta parskata perioda beigds, kura
notikuSas izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas lTmenu klasifikacija nav biju3as.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto pakjautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviskiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiectha uz katru atseviko instrumentu
portfel.

Nodokli
Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokjiem taja valsti, kura tie ir goti. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu ienakuma nodokJa maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finanSu parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas
2018. gada 1. janvart stajas spéka jauni SFPS, kas attiecas uz Fondu.

Turpmék aprakstitas vadlinijas, kas stajas sp&ka 2018. gada 1. janvari, ir ieviestas 3ajos finanSu parskatos. To
ievieSanas ietekme, ja tada pastav, ir aprakstita $ajos finan3u parskatos.

9. SFPS - "Finan3u instrumenti” (aizvieto 39. SGS). levieSot 9. SFPS, Sabiedriba izvél&jas parklasificét visus iepriek3é&jo
periodu finan3u datus. levieSot 9.SFPS starp iepriek3&jd perioda uzskaites v&rttbam un jaunajam uzskaites vértibam
datu starpibas nebija. Standarta ievieSanas laika Sabiedriba stradaja pie nepiecieSsamo procesu, sistému, modelu un
tehnisko spéju uzlabo3anas. Jaunais standarts paredz atkirigus priek3noteikumus aktivu klasifikacijai. Lai klasificétu
aktivus amortizétaja iegddes vértiba saskana ar jauna standarta prasibam, ir jaizvérté tos saskana ar principu “tikai
pamatsummas un procentu maksajumi” (SPPI). Biznesa mode|u izvért&jums jauna standarta konteksta veido pamatu
klasifikacijai un novértéSanai. T8 ka Fonda visi aktivi ir turéti ka finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pejnas vai zaudé&jumu apréking, tad sakotné&jas ievieSanas bridi izmainas klasifikacija nebija.

Ta ka Fonda finsnau instrumenti ir novértéti to patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu apréking, tad
ievieSot jaunaja standartd noteikto paredzamo kreditzaudéjumu konceptu, uzkrdjumu limenis nemainijas. Aktiviem,
kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina, paredzamie kreditzaud&jumi nav
jaaprekina, jo tie ir ieklauti jau to patiesaja vertiba. Sadiem aktiviem arf nav janosaka un tie nav jaiedala stadijas
atkariba no to kreditkavlitates izmainam kop$ sakotnéjas iegades vai atzisanas. Fondam ir prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestddém, bet nemot véra Tstermina struktru un kreditreitingus, kredttzaud&jumu uzkrajumi nav batiski.

15. SFPS "lenémumi no ligumiem ar klientiem". Ar jauno standartu ir ieviests visaptvero3s ietvars, ar kura palidzibu
noteikt, vai, cik daudz un kad ir jaatzist ienémumi. Jaunais standarts aizvieto 18. SGS “lenémumi”, 11. SGS “Blvligumi”
un to interpretacijas. Sabiedriba sakotné&ji pieméroja 15. SFPS 2018. gada 1. janvarT retrospektiva veida saskana ar 8.



15
IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

SGS prasibam, neizmantojot praktiskos lidzeklus. 15. SFPS pienem3ana nav ietekméjusi laiku vai summu, kada tiek
atziti Fonda iendkumi no ligumiem ar klientiem.

Jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretacijas, kas stdjas spéka parskata periodiem, kas sakas péc 2018.
gada 1. janvara vai kurus ES vél nav ieviesusi un kas netiek pieméroti Siem finan3u parskatiem un kuram varétu nebat
batiska ietekme uz Sabiedribu, ir aprakstiti 3eit:

16 SFPS - "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK). Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvart vai vélak. Agraka pieméroSana ir atauta, ja uznémums pieméro ari 15. SFPS.

17. SFPS - “Apdrosinasanas ligumi”. Speka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvari vai vélak, un agraka
piemé&roSana ir atjauta, ja tiek pieméroti ar 9. SFPS un 15. SFPS.

Papildinajumi 4. SFPS: 9. SFPS “Finan3u instrumenti” pieméroSana kopa ar 4. SFPS “Apdro3ina3anas ligumi”. Spéka
parskata periodiem, kas sakas 2021, gada 1. janvaris vai vélak; japieméro retrospektivi.

Ikgadé&jie papildindjumi SFPS;
- ligtermina ieguldijumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos (Papildinajumi 28. SGS),
- Plana grozijumi, samazinajumi vai nokarto3ana (Papildinajumi 19. SGS);
- 23. SFPIK Nenoteiktiba attieciba uz ienakuma nodokla uzskaiti;
- Grozijumi atsaucés uz konceptualo ietvaru SFPS standartos.

Sabiedriba paslaik izvérté $o jauno standartu un interpretaciju un citu izmainu lesp&jamo ietekmi, ja tada batu, uz
finan3u parskatiem.

3. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda

neto

aktiviem

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 1,753,298 1,974,336 6.09%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,753,298 1,974,336 6.09%

4. PIELIKUMS  PARADA INSTRUMENTI

lenesigums gada % no Fonda

lidz dzéSanas neto
bridim aktiviem
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018. 31.12.2018.
Uzné@émumu parada instrumenti 17,371,294 15,052,843 5.82% 60.35%
Latvijas regiona uznémumu parada
instrumenti 644,653
OECD regiona uznémumu parada instrumenti 5,355,479 2,829,994 5.19% 18.61%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
instrumenti 12,015,815 11,578,196 6.11% 41.74%
Valdibu parada instrumenti 3,021,919 4,333,110 5.27% 10.50%
Latvijas regiona valdibu parada instrumenti 681,266
OECD regiona valdibu parada instrumenti 1,003,057 994,303 6.97% 3.48%
Ne - OECD regiona valstu valdibu parada
instrumenti 2,018,862 2,657,541 4.42% 7.02%
KreditiestdZu parada instrumenti 2,116,050 4,269,478 6.70% 7.35%
OECD regiona kredttiestazu parada
instrumenti 931,369

Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu parada
instrumenti 2,116,050 3,338,109 6.70% 7.35%
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31.12.2018.
Finan3u institGciju parada instrumenti 4,626,302
OECD regiona finan3u institdiciju parada
instrumenti 3,563,733
Ne - OECD regiona valstu finan3u institaciju
parada instrumenti 1,062,569
Kopa parada instrumenti 27,135,565

31.12.2017.
3,392,691

2,657,404

735,287

27,048,122

16

lenesigums gada % no Fonda

Idz dzéSanas neto
bridim aktiviem
31.12.2018. 31.12.2018.

5.75% 16.07%

3.00% 3.69%

6.57% 12.38%

5.82% 94.27%

Visi parada instrumenti ir klasificéti ka finanSu aktivi, kas novértéti patiesajd vértiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina.

Visi Fondam piederoSie fikséta ienakuma finan3u instrumenti ir regulétos tirgos tirgoti, iznemot regulétos tirgos
netirgotos instrumantus ar vértibu 1,166,494 EUR (2017. gada 31. decembri - 2,012,504 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2018, gada 31. decembrT;

Finansu instrumenta
nosaukums ISIN kods Valata

Krievijas emitentu parada instrumenti:

NLMK 4.5% 06/2023 XS$1405775617 uUsb
Novatek OAO 6.604% 02/2021 XS0588433267 uUsD
PhosAgro 3.949% 04/2023 X51752568144 usD
Severstal 5.90% 10/2022 XS0841671000 usb
Turcijas emitentu parada instrumenti:

Arcelik 5% 04/2023 XS0910932788 usD
Turkey 6.0% 03/2027 US900123CL22 usD
Turk Telekomunikasyon AS 4.875%

06/2024 XS$1028951264 usb

Rumanijas emitentu parada instrumenti:
Globalworth Real Estate

Investments Ltd. 2.875% 06/2022 X§1577957837 EUR

Digi Communications 5% 10/2023 XS51405770576 EUR

Romania 6.75% 02/2022 US77586TAA43 usD
Kazahstanas emitentu parada instrumenti:

KazTransGas JSC 4.375% 09/2027 X51682544157 usD

Halyk Savings Bank of Kazakhstan

JSC5.5% 12/2022 X50867478124 usD

Nostrum Oil & Gas 7.00% 02/2025  USN64884AD67 ushD

AzerbaidZanas emitentu parada instrumenti:
State Oil Co of the Azerbaijan 4.75%

03/2023 X50903465127 usD

Azerbaijan 4.75% 03/2024 X51044540547 usD
Ukrainas emitentu parada instrumenti:

Metinvest BV 7.75% 04/2023 XS1806400534 usD

Kernel Holding 8.75% 01/2022 XS$1533923238 usD

First Ukrainian International Bank

11% 12/2018 XS0287015787 usD

Zviedrijas emitentu parada instrumenti:
DDM Debt AB 9.50% 01/2020 SE0009548332 EUR

Nominal-

vértiba

1,400,000
1,100,000
1,200,000

1,000,000

1,250,000
1,200,000

1,000,000

1,050,000
850,000
650,000

1,300,000

1,000,000
1,100,000

1,100,000
1,050,000

1,000,000
900,000

147,342

800,000

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
(EUR) 31.12.2018 31.12.2018
25969 071 90.22%

4,052,712 4,111,596 14.28%
1,230,687 1,192,537 4,14%
1,033,938 1,025,043 3.56%
936,680 989,104 3.44%
851,407 904,912 3.14%
2,828,767 2,754,272 9.57%
1,031,880 1,000,167 3.48%
1,016,672 1,003,057 3.48%
780,215 751,048 2.61%
2,624,337 2,580,668 8.96%
1,078,748 1,062,569 3.69%
870,786 892,446 3.10%
674,803 625,653 2.17%
2,599,674 2,530,779 8.79%
1,072,852 1,063,359 3.69%
887,020 857,659 2.98%
639,802 609,761 2.12%
2,000,213 1,897,649 6.60%
986,900 971,505 3.38%
1,013,313 926,144 3.22%
1,839,691 1,728,045 6.00%
864,114 815,633 2.83%
841,983 780,939 2.71%
133,594 131,473 0.46%
1,443,961 1,405,237 4.88%
842,035 831,699 2.89%
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Finansu instrumenta

nosaukums ISIN kods
European Lingerie Group AB 7.75%
02/2021 SE0010831792

Horvatijas emitentu parada instrumenti
Hrvatska Elektroprivreda 5.875%
10/2022 XS51309493630
Croatia 6.625% 07/2020 XS0525827845

Gruzijas emitentu parada instrumenti:
BGEO Group JSC 6% 07/2023 X51405775880

Ungarijas emitentu parada instrumenti:
MOL 2.625% 04/2023 XS1401114811

Lietuvas emitentu parada instrumenti:
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023  XS1878323499

Polijas emitentu parada instrumenti:
Tauron Polska Energia SA 2.375%
05/07/2027 XS1577960203

Norvégijas emitentu parada instrumenti:
B2Holding AS 7.50% 12/2020 NO0010753072

Baltkrievijas emitentu parada instrumenti:
Eurotorg 8.75% 10/2022 XS1577952010

Bulgarijas emitentu parada instrumenti:
Bulgarian Energy Holding 4.875%
08/2021 XS51405778041

Igaunijas emitentu parada instrumenti:
Luminor Bank AS/Estonia 1.50%
10/2021 XS1894121695

Igaunijas emitentu parada instrumenti:
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343
Creditstar volakiri 11.00% 06/2019  EE3300111368

Kopa parada instrumenti

Atvasinatie finansu instrumenti

(EUR)
Nominal-
ValOta vértiba
EUR 600,000
usb 1,000,000
usD 500,000
usD 1,295,000
EUR 1,000,000
EUR 1,000,000
EUR 1,000,000
EUR 900,000
usD 1,050,000
EUR 850,000
EUR 630,000
EUR 600,000
EUR 550,000

legades
vértiba
(EUR)

601,926

1,529,010
1,002,542
526,468

1,191,973
1,191,973

1,076,158
1,076,158

992,945
992,945

1,007,199

1,007,199

967,490
967,490

920,129
920,129

887,636

887,636
629,399

629,399

1,150,050
600,000
550,050

27,741,344

17

% no Fonda

Uzskaites neto
vértiba aktiviem
31.12.2018 31.12.2018
573,538 1.99%
1,381,697 4.80%
914,632 3.18%
467,065 1.62%
1,126,918 3.92%
1,126,918 3.92%
1,068,614 3.71%
1,068,614 3.71%
989,005 3.44%
989,005 3.44%
973,107 3.38%
973,107 3.38%
935,968 3.25%
935,968 3.25%
929,973 3.23%
929,973 3.23%
925,971 3.22%
925,971 3.22%
629,572 2.19%
629,572 2.19%
4.05%

1,166,494 4.05%
611,662 2.12%
554,832 1.93%
27,135,565 94.27%

Nékama tabula atspogulo nadkotnes valGtas mainas (forwards) un valltas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vertibu. Arvalstu valdtas mainas darfjlumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem

darfjumiem izrieto8am prasibam.

31.12.2018.
Patiesa vértiba
Nosacita
pamatvértiba  Aktivi Saistibas

Valatas mijmainas
darijumi (swaps)

Kopa atvasinatie

32,087,284 158,407 (220,374)

finansu 32,087,284 158,407 (220,374)

instrumenti

31.12.2017. % no Fonda
Patiesa vértiba neto
Nosacita aktiviem

pamatvértiba

26,933,376

26,933,376

Aktivi Saistibas  31.12.2018.

329,703

329,703

Visi atvasinato finan3u instrumentu darTjumi ir noslégti ar AS , Citadele Banka”

(155,567) (0.22%)

(155,567) (0.22%)
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(EUR)
5. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2018. 31.12.2017.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam (33,022) (34,153)
Uzkréatie izdevumi turétajbankas komisijam (3,963) (4,098)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (5,082) (5,082)
Kopa uzkratie izdevumi (42,067) (43,333)
6. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI

2018 2017
No parada instrumentiem 1,631,988 1,993,753
Kopa procentu ienakumi 1,631,988 1,993,753
7. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/ PIEAUGUMS

2018 2017
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas* 18,982,701 13,103,556
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (19,748,562)  (12,483,496)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums, kas atzits iepriek$&jos parskata
periodos (78,218) (476,998)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinijums)/ pieaugums (844,079) 143,062

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas (dzé3anas) tiek uzskaititi péc finanSu instrumenta iegades
dienas valdtas kursa.

8. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/ PIEAUGUMS

2018 2017
No parada instrumentiem (467,935) 325,127
Kopa nerealizétais ieguldljumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (467,935) 325,127

9. PIELIKUMS  IEGULDTJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018. gada:

Palielindjums  Samazindjums Patiesas vértibas

parskata parskata parvértésSanas
31.12.2017. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2018.
Parada instrumenti 27,048,122 20,311,821 (21,003,692) 779,314 27,135,565
Atvasinatie finan3u
instrumenti, neto 174,136 - - (236,103) (61,967)
Kopa ieguldijumi 27,222,258 20,311,821 (21,003,692) 543,211 27,073,598

* SamazinGjums pdrskata perioda laikd tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSonas, dzéSanas un sapemtie kuponi,



19
IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:

Palielinajums Samazindjums Patiesas vértibas

parskata parskata parvértésanas
31.12.2016.  periodalaikd  perioda laika* rezultats 31.12.2017.
Parada instrumenti 27,574,835 14,652,789 (14,865,206) (314,296) 27,048,122
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto (461,424) - - 635,560 174,136
Kopa ieguldijumi 27,113,411 14,652,789 (14,865,206) 321,264 27,222,258

* Samazindjums pdrskata perioda laikd tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valitas kursa. Sajd pozicija tiek
ietverti ienGkumi no ieguldijumu pardosanas, dzéSanas un sapemtie kuponi.
10. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

11. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

Tabula analizé&ti patiesaja vértiba noveértéti finan3u instrumenti parskata perioda beigas pa [fmeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.

2018 1. limenis: 2, [imenis: 3. limenis: Kopa

FinanSu aktivi
FinanSu aktivi patiesaja vértiba ar

R o . 25,395,533 1,185,200 554,832 27,135,565

parvértéSanu pe|na vai zaudéjumos

Parada instrumenti - 158,407 - 158,407
25,395,533 1,343,607 554,832 27,293,972

Finan3u saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finan3u

instrumenti ar atspogulojumu pe|nas vai

zaud@&jumu aprékina - (220,374) - (220,374)
25,395,533 1,123,233 554,832 27,073,598

2017 1. imenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finan3u aktivi

FI? arlsu_fktlw patle_sajé. Vemt_)? ar 24,390,965 644,653 2,012,504 27,048,122

parvértéSanu pe|na vai zaudéjumos

Parada instrumenti : 329,703 5 329,703
24,390,965 974,356 2,012,504 27,377,825

Finan3u saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu

instrumenti ar atspogujojumu pe|nas vai

zaudé&jumu aprékina - (155,567) - (155,567)

24,390,965 818,789 2,012,504 27,222,258




20
IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada parskats
(EUR)

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértéjumu sakotnéjo atlikumu un beigu
atlikumu salidzingjums.

EUR Parada instrumenti Kopa
Atlikums 2018. gada 1. janvari 2,012,504 2,012,504
Pelna vai zaudéjumi kopa:

pelnas vai zaudéjumu aprékina (482,603) (482,603)
legades 900,050 900,050
Norékini (1,875,119) (1,875,119)
Atlikums 2018. gada 31. decembri 554,832 554,832

EUR Parada instrumenti Kopa
Atlikums 2017. gada 1. janvarl - 1,731,492 1,731,492
Pelna vai zaudéjumi kopa:

pelnas vai zaud&jumu aprékina (482,238) (482,238)
legades 900,000 900,000
Norékini (136,750) (136,750)
Atlikums 2017. gada 31. decembri 2,012,504 2,012,504

Tabuld uzraditas 2. un 3. limena patiesas vértibas novértéSanai izmantotas vértéSanas metodes, ka arT batiskakie
nenovérojamie dati:

Batiski SaistTba starp batiskiem
nenovérojami nenovérojamiem datiem un patiesas
Veids Vértésanas metode dati vértibas novértésanu
Finan3u aktivi, kas novértéti Diskonté&ta naudas Nav Nav piemérojami
patiesaja vértiba ar plasmas metode piemérojami
atspogujojumu penas vai
zaudéjumu aprékina
(Atvasinatie finansu
instrumenti) - 2.imenis
Finan3u aktivi, kas novértéti Diskontéta naudas Diskonta likme  Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
patiesaja vértiba ar plasmas metode (samazinatos), ja:
atspogulojumu pejnas vai - Diskonta likme batu zemaka
zaudéjumu apreékina (Parada (augstaka);

instrumenti) - 3.limenis

Ja parskata perioda beigu datuma kada no buatiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noloka turéto finan3u instrumentu patiesds vértibas novért&juma, notiktu izmainas, bet pargjie ievades dati
nemainitos, tad 8im izmainam batu 3ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
2018. gada 31. decembr1 Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 4,514 (4,573)

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
2017. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 51,690 (54,927)
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12. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldljuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultdta iestddanas varbatiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldi3ana tiek raksturota ka riska identifikacija,
mériSana un ta iesp&jama novérdana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska,
cenu izmainu riska, ka arl kreditriska, likviditates un citu - taja skaitd arT operaciondlo - risku rezultitd. Fonda
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, ta€u Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iespéja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldiSanas struktara

Par riska identificéSanu un td mériSanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktarvieniba - Risku parvaldes nodaja,
kas sava darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda péarvalditajam. Fonda parvalditajs savukart var
pienemt konkrétus IEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso30s vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeji, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek
korigeti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. AtseviSki mode|i tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZoSanas (he principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto3i parvaldianas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegust pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka arl
uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos finan3u instrumantos tiks vai jau ir iegulditi
Fonda hidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijjumu
sadahjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valltu veidiem, izvértéjot katra 31 faktora riska pakapi.
Parvalditajs stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos
noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem,
piemé&ram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), finan3u instrumentu cenam (cenu izmainu risks),
arvalstu valOtas kursam (valOtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti iepriek$ uzskaititie
tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Finan3u instrumentu cenu risks fikséta ienakuma instrumentiem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu
likmju svarstibdm un no emitenta kredita kvalitdtes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida
ietekmé finan3u instrumenta pievilcibu, jo péc batibas tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes
tirgh aug, tad fikséta ienakuma finan3u instrumentu cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju
pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé& kupona likmes fikséta ienakuma instrumentiem ar mainigu
procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme - pieméram, Euribor vai Libor plus papildus marza). Péc
parvértéSanas (moments, kop3 kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem finan3u instrumentiem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinds), ka rezultata tad ari pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Zemak eso3ajas tabulds ir uzradita atseviSku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta
Fonda vertibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realds Fonda vértibu izmainas var
atskirties no aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta iendkuma finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma finan3u instrumenta tirgus vérttbas un procentu
lenakumu izmainas (2018. gads, EUR) iendkumu izmainas (2017. gads, EUR)
. - o . Bazes likmju
X Izmainas . Bazes likmju . lzmainas ]
Izmainas Izmainas . P lzmainas lzmainas 1zmalnu
_ I gada L izmainu ietekme _ o Gada P .
Valdta bazes tirgus Valita bazes tirgus jetekme uz
- procentu ~ uz portfela o procentu .
likmés, bp L vértiba o likmés, bp . " _ VErtiba portfe|a
iendkumos kopé&jo vértibu ienakumos o
vértibu
EUR 100 11,121 (327,580) (316,459) EUR 100 (188,568) (188,568)
usb 100 usb 100

121



22

IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada parskats

Fikséta iendkuma finansu instrumenta tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2018. gads, % no neto aktiviem)

’ lzmainas Bazes likmju
Izmainas Ilzmalnas . L
_ - gada L izmainu ietekme
Valiita bazes tirgus o
o procentu o uz portfe|a kopéjo
likmes, bp " _ vértba .
jenakumos vértibu
EUR 100 0.04% (1.14%) (1.10%)
usb 100
0.04%

Fikséta iendkuma finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2018. gads, EUR)

. Izmainas . Bazes likmju
lzmainas Izmainas . -
_ - gada X izmainu ietekme
Valata bazes tirgus
likmés, bp procentu VErtiba uz portfeja
' iendkumos kopé&jo vértibu
EUR (100} (11,121) 327,580 316,459
usD (100}
121

Fikséta iendkuma finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu

iendkumu izmainas (2018, gads, % no neto aktiviem)

. Ilzmainas . Bazes likmju
Ilzmainas Izmainas . P
_ - gada . izmainu ietekme
ValOta bazes tirgus
- procentu o uz portfe|a
likmés, bp . _ vértiba VR
iendkumos kopéjo vértibu
EUR (100) (0.04%) 1.14% 1.10%
UusD (100} 2.41% 2.41%
Kopa (0.04%) 3.55% 3.51%

Valitas kursu risks

Fiks&ta ienakuma finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu
iendkumu izmainas (2017. gads, % no neto aktlviem)

. Bazes likmju
. Ilzmainas .
lzmainas 2da lzmainas 1Zmainu
Valata bazes likmés, g tirgus ietekme uz
procentu A
bp o vértiba portfela
jenakumos .
vértibu
EUR 100 {0.65%) (0.65%)
usD 100
0.00%

Fikséta iendkuma finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2017. gads, EUR)

. . Bazes likmju
lzmainas Izmainas .
bazes gada lzmainas 1IZmainu
Valata A tirgus ietekme uz
likmés, procentu e
b lenakumos vértiha portfeja
P ko vértibu
EUR (100) 188,568 188,568
usp (100)
107 107

Fikséta lendkurmna finan3u instrumenta tirgus vértibas un procentu
iendkumu izmainas (2017, gads, % no neto aktiviem)

. . Bazes likmju
lzmainas Izmainas ’
bazes gada Izmainas 1zmainu
Valdta o tirgus ietekme uz
likmes, procentu o =
b lenakumos vértiba portfeja
P vértibu
EUR (100) 0.65% 0.65%
usD (100) 1.92% 1.92%
Kopa 0.00% 2.57% 2.57%

Valatas kursa risks rodas gadijuma, ja finan3u instruments vai citu finansu instrumentu nominala valata Fonda at3kiras
no Fonda valatas. ValGtas kursa svarstibas var radit pe|nu vai zaud&jumus, atkariba no valttas kursa svarstibu virziena
un valQtas pozicijas Fonda. Valatu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogujo Fonda neto aktivu un saistibu sadalljumu pa valttam 2018. gada 31. decembrT

Aktivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pelna
vai zaudéjumos

Parada instrumenti

Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Atvasinatie finansu instrumenti
Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto gara pozicija

usD EUR Kopa
986,429 766,869 1,753,298
17,086,582 10,048,983 27,135,565
(8,560,044) 8,718,451 158,407
9,512,967 19,534,303 29,047,270
(36,985) (5,082) (42,067)
(1,738,304) 1,517,930 (220,374)
(1,775,289) 1,512,848 (262,441)
7,737,678 21,047,152 28,784,829
26.88% 73.12% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadallfjumu pa valatdm 2017. gada 31. decembrr:

usbD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,771,538 202,798 1,974,336
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu pejna
vai zaudé&jumos
Parada instrumenti 19,128,792 7,919,330 27,048,122
Atvasinatie finansu instrumenti (18,807,492) 19,137,195 329,703
Kopa aktivi 2,092,838 27,259,323 29,352,161
Saistibas
Uzkratie izdevumi (38,251) (5,082) (43,333)
Atvasinatie finan3u instrumenti 8,075,699 (8,231,266) (155,567)
usbD EUR Kopa
Kopa saistibas 8,037,448 (8,236,348) (198,900)
Neto aktivi 10,130,286 19,022,975 29,153,261
Neto gara pozicija 34.75% 65.25% 100.00%

Valatas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak esoSaja tabula. Valttas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valatas kursa izmainas ietekme (2018. gads) Valtas kursa izmainas ietekme (2017. gads)
- ursa Tpatsvars Valitas kursa
Valata patsva pret I meuz Vallta fonda (% no izmaina pret letekme uz
(%noa fo  vértibu . y fonda vértibu
aktiviem) UsD
EUR 73.12 7.22% 5.28% EUR 65.25% 7.42% 4.84%
uUsD 26.88% 0.00% 0.00% usb 34.75% 0.00% 0.00%
100.00% 5.28% 100.00% 4.84%
Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbutiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebds spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti
tikai drodi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta
to kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentaru Standard &

Poor’s, Moody's un Fitch kreditreitingiem, Papildus tiek pétiti emitentu finan3u parskati, to finansialais stavoklis un

nakotnes perspektivas. Tabula uzradits parada instrumentu emitentu un kreditiestaZu, kuras ir Fonda noguldijumi,

sadalfjums pa kreditreitingiem atbilsto3i sekojo3ai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poor's); Aaa ~ Aa3 (Moody's Investors Service);
AAA - AA- (Fitch);

- Investiciju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 - Baa3 (Moody's Investors Service); A+
- BBB- (Fitch);

- Augstaka riska finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

- Spekulativie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalljumu pa kreditreitingiem 2018. gada 31 .decembrT.

Investiciju
klases finanSu
instrumenti
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém
Finan3u aktivi patiesaja
vértiba ar parvértéSanu
pelna vai zaudéjumos
Parada instrumenti 8,471,901
Atvasinatie finanSu
instrumenti
Kopa ieguldijumi 8,471,901

Augstaka riska Spekulativie
finansu finansu
instrumenti instrumenti Bez reitinga
1,753,298
11,931,708 4,028,752 2,703,204
158,407
13,843,413 4,028,752 2,703,204

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2017. gada 31 .decembri

Investiciju
klases finansu
instrumenti
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém
Finan3u aktivi patiesaja
vértiba ar parvértésanu
pelna vai zaud&jumos
Parada instrumenti 5,240,554
Atvasinatie finan3u
instrumenti
Kopa ieguldijumi 5,240,554

Koncentraciju risks

Augstaka riska Spekulativie
finan3u finansu
instrumenti instrumenti  Bezreitinga
1,974,336
10,357,936 7,411,345 4,038,287
329,703
12,661,975 7,411,345 4,038,287
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Kopa

1,753,298

27,135,565

29,047,270

Kopa

1,974,336

27,048,122

329,703
29,352,161

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta
finan3u instrumenta cenu, gan pa3a emitenta maksatspéju. Tadé&| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik
liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviSkos regionos un/ vai nozarés. Kreditriska koncentracijas
geografiskais sadalijums (balstoties uz valstim, kuru stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru

sadalljums uzraditi zemak eso3ajas tabulas.

Nakama tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2018. gada 31. decembr.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu
pejna vai zaudé&jumos

Parada instrumenti

Atvasinatie finan3u instrumenti

Kopa aktivi

Saistihas

Atvasinatie finan3u instrumenti
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Citas Ne - OECD

Latvija OECD valstis regiona valstis
1,753,298

9,922,269 17,213,296

158,407 -

1,911,705 9,922,269 17,213,296
(220,374)
(42,067)
(262,441)

1,649,264 9,922,269 17,213,296

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2017. gada 31. decembrr.

Kopa

1,753,298

27,135,565
158,407
29,047,270

(220,374)

(42,067)
(262,441)

28,784,829
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Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértésanu
pelna vai zaud&jumos

Parada instrumenti

Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopa aktivi

SaistTbas

Atvasinatie finansu instrumenti

Uzkréatie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Nakama tabula atspogulo Fonda finanSu instrumenta portfela sadalljumu pa nozarém:

Uzskaites vértiba

Nozare 31.12.2018.
Energoresursi 4,738,282
Finansu pakalpojumi 4,626,302
lzejmateriali 3,902,186
Valdiba 3,021,919
Komunilie pakalpojumi 2,813,710
Patérétaju preces 2,699,917
Komercbankas 2,116,050
Telekomunikaciju pakalpojumi 1,643,494
Patérina pakalpojumi 1,573,705
IT pakalpojumi

Kopa 27,135,565

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalfjumu pa atseviSskam valstim:

Uzskaites vértiba

Valsts 31.12.2018.
Krievija 4,111,596
Turcija 2,754,272
Rumanija 2,580,668
Kazahstana 2,530,779
Azerbaidzana 1,897,649
Igaunija 1,796,066
Ukraina 1,728,045
Latvija 1,649,264
Zviedrija 1,405,237
Horvatija 1,381,697
Gruzija 1,126,918
Ungarija 1,068,614
Lietuva 989,005
Polija 973,107
Norvégija 935,968
Baltkrievija 929,973
Bulgarija 925,971

Kopa 28,784,829

Uzskaites vértiba

(EUR)
Citas Ne - OECD
Latvija OECD valstis regiona valstis
1,974,336
1,325,919 7,413,070 18,309,133
329,703 -
3,629,958 7.413,070 18,309,133
(155,567)
(43,333)
(198,900)
3,431,058 7,413,070 18,309,133
% no Fonda
Uzskaites vértiba neto aktiviem
31.12.2017. 31.12.2018.
5,447,015 16.46%
3,392,691 16.07%
3,540,232 13.56%
4,333,110 10.50%
1,990,242 9.77%
1,605,899 9.38%
4,269,478 7.35%
1,824,802 5.71%
5.47%
644,653
27,048,122 94.27%

% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2017. 31.12.2018.
4,551,655 14.28%
2,678,453 9.57%
2,288,775 8.96%
2,304,819 8.79%
2,030,590 6.60%
2,012,504 6.24%
2,413,213 6.00%
3,431,058 5.73%

644,900 4.88%
1,864,599 4.80%
889,866 3.92%
1,078,849 3.71%
3.44%

998,364 3.38%
3.25%

3.23%

1,965,616 3.22%
29,153,261 100%
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Kopa

1,974,336

27,048,122
329,703
29,352,161

(155,567)
(43,333)
(198,900)

29,153,261
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Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktaru, kas nodro3ina iespé&ju realizét finandu instrumentus savlaicigi un bez batiskiem zaudé&jumiem.
Pie tam, liela dala no Fonda aktiviem tiek ieguldita 1stermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no
likvidakajiem aktivu veidiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2018. gada 31.decembrf:

Vairak
ka5 gadi

Lidz 1 No1lidz No3Ildz6 No 6 lidz No 1lidz5 un bez

mén. 3 mén. mén. 12 mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kredttiestdadém 1,753,298 - - - - - 1,753,298
Finan3u aktivi
patiesaja vertiba ar
parvértésanu pelna
vai zaudéjumos
Parada instrumenti 131,473 - 554,832 - 21,122,784 5,326,476 27,135,565
Atvasinatie finan3u
instrumenti 42,172 116,235 - - - - 158,407
Kopa aktivi 1,926,943 116,235 554,832 - 21,122,784 5,326,476 29,047,270
Saistibas
Atvasinétie finansu
instrumenti (138,841) (81,533) - - - - (220,374)
Uzkratie izdevumi (36,985) - (5,082) - - - (42,067)
Kopa saisttbas (175,826) (81,533) (5,082) - - - (262,441)
Neto aktivi 1,751,117 34,702 549,750 - 21,122,784 5,326,476 28,784,829
lidipozis ol 6.08% 0.12% 1.91% 0.00% 73.38%  1851%  100.00%
neto aktiviem

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2017. gada 31.decembrt:
Vairak
ka 5 gadi

Lidz 1 No1iidz No3Ilidz6 No 6 Iidz No 1lidz5 un bez

mén, 3 mén. mén., 12 mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kredttiestddém 1,974,336 - - - - - 1,974,336
Finan3u aktivi
patiesaja vértiba ar
parvértésanu pelna
vai zaudéjumos
Parada instrumenti - - 601,327 2,951,312 18,535,074 4,960,409 27,048,122
Atvasinatie finan3u
instrumenti - 329,703 - - - 329,703
Kopa aktivi 1,974,336 - 931,030 2,951,312 18,535,074 4,960,409 29,352,161
Saistibas
Atvasinatie finan3u
instrumenti - - (155,567) - - - (155,567)
Uzkratie izdevumi (38,251) - (5,082) - - - (43,333)
Kopa saistibas (38,251) - (160,649) - - - (198,900)
Neto aktivi 1,936,085 - 770,381 2,951,312 18,535,074 4,960,409 29,153,261
Tira pozicija % no neto 6.64% 0.00% 2.64% 10.12% 63.58%  17.02%  100.00%

aktiviem
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13. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDTJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogujo Fonda saistito un paréjo personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 31.12.2018. 31.12.2017.  31.12.2018.
Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 294 294 0.08%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 355,888 488,586 99.92%
Emitéto ieguldfjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 356,182 488,880 100.00%

% no kopéja

skaita uz
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2018. 31.12.2017.  31.12.2018.
Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 153 153 0.01%
Par&jo personu turégjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 1,180,064 1,022,193 99.99%
Emitéto ieguldifjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,180,217 1,022,346 100.00%

14. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lieldkd dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari
turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendakumu un izdevumu parskatd, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda
naudas lidzekli (skat. 3. piezimi), kd arT noslégti atvasinato finan3u instrumentu ligumi (skat. 4. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu
iegades un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saisttto personu tur&juma eso$as
ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2018. gada, ta ar7 2017. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi AS “Citadele banka” emitétajas obligacijas.

15. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBU KLASU DARBIBAS RADITA)JU DINAMIKA

Kg:: ia;f:‘:rssf;‘mpea" Soncjfands 31.12.2018. 31122017,  31.12.2016.
Neto aktivi (EUR) 7,531,567 9,983,212 10,815,319
leguldijumu apliecibu skaits 356,182 488,880 493,936
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 21.15 20.42 21.90
leguldijumu fonda ienesigums* 3.57% (6.76%) 14.20%
Neto aktivi (USD)** 8,623,645 11,972,866 11,400,427
leguldijumu apliecibu skaits 356,182 488,880 493,936
leguldijumu fonda dalu vérttba (USD) 24.21 24.49 23.08
leguldijumu fonda ienesigums* (1.14%) 6.11% 10.61%
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(EUR)
l:g:: ia:z‘zré'ui“{:::;:d?"d L 31.12.2018. 31.12.2017.  31.12.2016.
Neto aktivi (EUR) 21,253,257 19,191,715 18,592,090
leguldijumu apliecibu skaits 1,180,217 1,022,346 1,032,779
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.01 18.77 18.00
leguldijumu fonda ienesigums* (4.05%) 4.28% 8.67%
Neto aktivi (EUR)*** 21,253,257 19,135,188 18,636,606
leguldijumu apliecibu skaits 1,180,217 1,022,346 1,032,779
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.01 18.72 18.05
leguldijumu fonda ienesigums* (3.79%) 3.71% 8.84%

“CBL Eastern European Bond Fund” fonda kopéjie aktivi veidojas no abu klasu neto aktivu vertibas kopsummas fonda
noveértéSanas valatd; parrékinot péc Eiropas Centrdlas bankas kursa “CBL Eastern European Bond Fund” kopéjos fonda
aktivus, veidojos valitas kursa starpiba ar abu kloSu kopsummu, kas rada at3kirfbu no citur pdrskata uzraditajiem neto

aktiviem.

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valGtu kursus dienas beigds.

*** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beigas.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund”
dalibniekiem

Musu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund” (“Fonds") pievienotaja
gada parskata ietverto finansu parskatu no 8. lidz 28. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati
ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembry,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembrr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, k3 ari

finandu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Mdasuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Eastern European Bond Fund” finansialo stavokli 2018. gada 31. decembrT un
par ta darbibas finandu rezultadtiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2018. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto$i LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Misu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti masu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskas GramatveZu é&tikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam ievérojusi arit SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Més uzskatdm, ka misu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilsto$u
pamatojumu mdasu atzinumam.

Zinodana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

® jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapas,

e pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
athildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma



MuUsu atzinums par finan8u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to k& noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informéciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finandu parskatu reviziju musu pienakums ir iepazities ar citu informéciju un, to
darot, izvértet, vai &1 cita informacija butiski neat3kiras no finandu parskatu informacijas vai
no musu zindSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bQtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gltas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir batiskas neatbilstibas, misu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. MUsu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem bUtu jazino.

Uz citu informaciju attiecindmas citas zino$anas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu reglamentéjo$a
normativd akta, LR FinanSu un kapitdla tirgus komisijas noteikumu prasibdm Nr. 99
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finan8u parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finangu un
Kapitala tirgus Komisijas noteikumiem Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta
alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétad gada parskata un pusgada
parskata sagatavo$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finandu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavosanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka arf par tadas iek$éjas
kontroles sistéemas uzturé3anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bGtu
lespéjams sagatavot finandu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan8u parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spé&ju turpinat
darbibu un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeigganu, vai ari tai nav citas realas alternativas k& Fonda
likvidacija vai darbibas izbeig§ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finandu parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Misu mérkis ir iegut pietiekamu pérliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|idas
vai krapSanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kuré izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata butiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
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var rasties krap$anas vai kludas dé|, un tas ir uzskatamas par bGtiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos Iémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz iem finan3u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar':

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bat krapSanas vai
klidas dé| izraisitas bdtiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazinddanai, ka ari iegistam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krapsanas del, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klGdas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradidanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek8€jas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iek§éjo kontroli, kas ir batiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto8as revizijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Fonda iek$éjas kontroles efektivitati;

izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdardm secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpindsanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bdtiska
nenoteiktiba attiecibd uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegiti Idz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

izveértéjam vispargju finansu parskatu struktGru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata eso$os darjjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpd, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
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taja skaitd par batiskiem iek$ejas kontroles trikumiem, kadus més identificéjam revizijas

laika.
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