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IEGULDTJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” ir parada vérstpapiru. ieguldijumu fonds ar divu klasu
ieguldijumu apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Fonda idzek|u parvalditdjs ir ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestaZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka ari EEZ dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgt kotétos ETF bez nozaru ierobeZojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam,
salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares veértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav
maintjusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2018. gada pirmaja pusé pieauga par 204,931 eiro jeb par 0.70%, ka rezultata pusgada
beigas Fonda neto aktivi veidoja 29,358,192 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2018 bija 30,028,561 eiro. Fonda ienesigums un
vértiba tiek rékinatas katrai apaksklasei atseviski. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas vértiba
parskata perioda pieauga par 0.32 eiro Iidz 20.74 eiro, bet “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc EUR (hedged)
klases dalas vértiba attiecigaja perioda samazinajas par 0.48 eiro lidz 18.29 eiro. “CBL Eastern European Bond Fund”
R Acc USD klases fonda ienesigums 2018.gada pirmaja pusé bija 3.19% (anualizéti - eiro izteiksmé péc ECB kursiem)
un klases pamatvalata (USD) péc finan3u tirgos noteiktiem arvalstu valGtu kursiem dienas beigas ienesigums bija
minus 2.62% (anualizéti). “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc EUR (hedged) klases ienesigums 2018. gada
pirmaja puseé bija minus 5.09% (anualizéti péc ECB kursiem) un minus 5.00% (anualizéti - klases pamatvaltta EUR) péc
finan3u tirgos noteiktiem arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

Austrumeiropas obligaciju tirgus pédéjos trijos gados uzradija |oti spécigu izaugsmi, vidéjai atdevei sasniedzot aptuveni
10% gada. Tadé] 2018.gada pirmaja pusé piedzivotais tirgus atslabums bija lielda méra sagaidams un pat vélams.
Korekcija skara visas regiona valstis, tomér ta nav nesusi milzigus zaud&jumus vai izraisijusi investoru paniku.
Lejupslides pamata bija gan visparéja iegulditaju riska apetites samazina$anas globalajos finansu tirgos, gan vairaki
regionalas nozimes notikumi. Parskata perioda sdkuma Krievijas valdiba atguva investiciju reitinga statusu tikai tris
gadus péc ta zaudéSanas, tomér saspiléjums Krievijas un Rietumvalstu attiecibas turpinaja nelabvéligi ietekmét regiona
lielako obligaciju tirgu - ASV Valsts kase aprili izzinoja jaunas sankcijas pret Krieviju, pirmo reizi tas vérsot ari pret
privatiem birza kotétiem uznémumiem. Lielako negativo pienesumu regionam radija Turcija, kur pieauga gan politiskie
riski pirmstermina parlamenta un prezidenta vélésanu dé|, gan ekonomiskie riski, makroekonomiskajiem indikatoriem
noradot uz batiskiem parkarSanas draudiem.

Neskatoties uz nelabvéligo tirgus situaciju, Fonda sniegums parskata perioda bija salidzino3i labaks, pateicoties
ieveérojami labakam sniegumam Turcija un Krievija. Turklat, Fonda ieguldijumi Igaunija, Slovénija, Latvija un Bulgarija
bija ar pozitivu pienesumu. Parskata perioda més palielindjam ieguldijumus Polija lidz 7.95% no Fonda neto aktivu
vértibas, kur saskatijam atseviSkas pievilcigas ieguldiSanas iespéjas, savukart samazinajam ieguldijumus Ukraina lidz
4.04% no Fonda neto aktivu vértibas, jo izmantojam Metinvest obligaciju atpakalpirk$anas piedavajumu. Péc ilgsto3a
partraukuma, parskata perioda més atkal veicam ieguldijumus Baltkrievijas tirgd, kur iegadajamies valsts lielakas
mazumtirdzniecibas kédes Eurotorg eiroobligacijas péc uzlabojumiem kompanijas finansialaja stavokli. Uz parskata
perioda beigam Fonda vidé&jais ienesigums Iidz dzéSanai bija 5.6%, vidéja duracija bija 3.1 un vidgjais svértais
kreditreitings bija Ba2.

Kopégjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 250,288 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.00%

maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 220,806 eiro, atlidziba Turétajbankai - 26,497
eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi - 2,985 eiro.

Kops parskata perioda beigam Iidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo
‘stavokli, nav notikusi.



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada pusgada parskats

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rapigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala meroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un
politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska.
Selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, arT turpmak bis noteicoSa nozime Fonda investiciju
procesa.

Karlis Purgailis
Valdes priekSseédétajs

- 2

Andris Kotans vEdgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga,
2018. gada 26. jalija
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(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 30.06.2018. 31.12.2017.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1 1,387,141 1,974,336
Tirdzniecibas nolaka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2 28,357,494 27,048,122
Atvasinatie finansu instrumenti 3 283,926 329¥%03
Kopa aktivi 30,028,561 29,352,161
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti 3 (628,557) (155,567)
Uzkratie izdevumi (41,812) (43,333)
Kopa saistibas (670,369) (198,900)
Neto aktivi 29,358,192 29,153,261

Pielikumino 9. Ipp. I1dz 12. Ipp. ir 31 finansu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs
Riga,
2018. gada 26. julija
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(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienémumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu samazinajums

Pielikumi no 9. Ipp. Iidz 12. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Kérﬁs?urgailis
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2018. gada 26. jolija

01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
1,098,207 975,882
36,636 =
1,134,843 975,882
(220,806) (218,236)
(26,497) (26,188)
(2,985) (4,202)
(250,288) (248,626)
(172,714) (14,471)
(1,014,504) (861,559)
(1,187,218) (876,030)
(302,663) (148,774)




(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

"CBL Eastern European Bond fund”
Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu samazinajums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums/ (samazindjums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu pieaugums/ (samazingjums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD
ISIN : LV0000400125

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged)
ISIN : LV0000400174

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 9. Ipp. lidz 12. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

—~A —
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01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
29,153,261 29,432,353
(302,663) (148,774)
1,339,261 815,326
(831,667) (1,109,570)
507,594 (294,244)
204,931 (443,018)
29,358,192 28,989,335
01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
488,880 493,936
525,442 485,378
20.42 21.90

20.74 20.81
01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
1,022,346 1,032:779
1,010,187 1,026,224
11857, 18.00

18.29 18.41

Karlis Purgailis
Valdes priekSseédétajs

Riga,
2018. gada 26. jalija



FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

2. PIELIKUMS
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(EUR)

PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no

Fonda neto

aktiviem

30.06.2018. 31.12.2017. 30.06.2018.
1,387,141 1,974,336 4.72%
1,387,141 1,974,336 4.72%

PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 1,180,335 EUR
(2017. gada 31. decembrt: 2,012,504 EUR).

N&kama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades  Uzskaites neto

Nominal- vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata vértiba (EUR) 30.06.2018. 30.06.2018.
Regulétos tirgos tirgotie finansSu
instrumenti 28,147,513 27,177,159 92.57%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 5,514,906 5,267,138 17.94%
NLMK 4.5% 06/2023 XS1405775617 UsD 1,400,000 1,230,687 1,165,496 3.97%
Novatek OAO 6.604% 02/2021 XS0588433267 usD 1,100,000 1,033,938 1,024,606 3.49%
Severstal 5.9% 10/2022 XS0841671000 usD 1,000,000 851,407 899,557 3.06%
Polyus Finance PLC 5.25% 02/2023 XS$1533922933 usD 1,000,000 835,467 851,608 2.90%
PhosAgro 3.949% 04/2023 XS1752568144 usD 900,000 695,066 734,174 2.50%
Credit Bank of Moscow 5.875%
11/2021 X51510534677 usD 700,000 593,320 591,697 2.02%
Amurmetall 9.8% 02/2009 RUOOOAOGN9D1 RUB 12,500,000 275,021 0 0.00%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri: 2,675,477 2,478,365 8.44%
Turkey 6.0% 03/2027 US900123CL22 usD 1,200,000 1,016,672 982,144 3.35%
Arcelik 5.0% 04/2023 X50910932788 uUsD 1,000,000 830,851 814,585 2.77%
YasarHolding 8.875% 05/2020 XS1132450427 usD 875,000 827,954 681,636 2.32%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 2,522,456 2,492,081 8.49%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd. 2.875% 06/2022 XS1577957837 EUR 950,000 976,874 973,710 3.32%
Digi Communications 5.0% 10/2023  XS1405770576 EUR 850,000 870,786 895,991 3.05%
Romania 6.75% 02/2022 US77586TAA43 usD 650,000 674,796 622,380 2.12%
AzerbaidZanas emitentu parada
‘Vértspapiri: 2,193,225 2,017,451 6.87%
Azerbaijan 4.75% 03/2024 X51044540547 usD 1,250,000 1,206,325 1,075,301 3.66%
State Oil Co of the Azerbaijan 4.75%
03/2023 XS0903465127 usD 1,100,000 986,900 942,150 3.21%
Horvatijas emitentu parada
VEertspapiri: 2,055,477 1,831,706 6.24%
Croatia 6.625% 07/2020 XS0525827845 usD 1,000,000 1,052,935 928,331 3.16%
Hrvatska Elektroprivreda 5.875%
10/2022 XS1309493630 usD 1,000,000 1,002,542 903,375 3.08%
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(EUR)
% no Fonda
legades  Uzskaites neto
Nominal- vértiba vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata vértiba (EUR) 30.06.2018. 30.06.2018.
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,809,187 1,772,403 6.04%
KazMunayGas 9.125% 07/2018 XS0373641009 usD 1,000,000 922,167 896,567 3.06%
Kazkommertsbank 5.5% 12/2022 XS0867478124 usD 1,000,000 887,020 875,836 2.98%
Polijas emitentu parada
vértspapiri: 1,455,418 1,482,233 5.05%
Synthos 4% 09/2021 XS1115183359 EUR 950,000 949,687 979,136 3.34%
Tauron Polska Energia SA 2.375%
07/2027 XS1577960203 EUR 500,000 505,731 503,097 1.71%
Zviedrijas emitentu parada
vértspapiri: 1,443,962 1,464,885 4.99%
DDM Debt AB 9.50% 01/2020 SE0009548332 EUR 800,000 842,035 858,347 2.92%
European Lingerie Group AB 7.75%
02/2021 SE0010831792 EUR 600,000 601,927 606,538 2.07%
Latvijas emitentu parada
vértspapiri: 1,337,322 1,324,105 4.51%
Latvia 2.75% 01/2020 XS0863522149 usbD 800,000 704,791 688,827 2.35%
ELKO Group 8.0% 10/2018 LvV0000801892 EUR 625,000 632,531 635,278 2.16%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 1,099,505 1,186,627 4.04%
Kernel Holding 8.75% 01/2022 XS1533923238 usD 900,000 841,983 787,317 2.68%
First Ukrainian International Bank
11% 12/2018 XS0287015787 usD 294,684 257,522 399,310 1.36%
Ungarijas emitentu parada
VEertspapiri: 1,208,215 1,078,898 3.67%
MOL 6.25% 09/2019 XS0834435702 usD 1,200,000 1,208,215 1,078,898 3.67%
Bulgarijas emitentu parada
VErtspapiri: 887,636 954,654 3.25%
Bulgarian Energy Holding 4.875%
08/2021 XS1405778041 EUR 850,000 887,636 954,654 3.25%
Gruzijas emitentu parada
VEertspapiri: 975,515 918,409 3.13%
BGEO Group JSC 6% 07/2023 XS1405775880 usD 1,050,000 975,515 918,409 3.13%
Norvégijas emitentu parada
Vértspapiri: 861,214 850,306 2.90%
B2Holding AS 7.50% 12/2020 NO0010753072 EUR 800,000 861,214 850,306 2.90%
Baltkrievijas emitentu parada
vértspapiri: 828,697 819,596 2.79%
Eurotorg 8.75% 10/2022 XS1577952010 usD 950,000 828,697 819,596 2.79%
‘Niderlandes emitentu parada
vértspapiri: 745,058 719,295 2.45%
Nostrum Oil & Gas 8.0% 07/2022 USN64884AB02  USD 850,000 745,058 719,295 2.45%
Igaunijas emitentu parada
VEertspapiri: 534,243 519,007 1.77%
Nelja Energia 6.5% 06/2021 NO0010737174 EUR 500,000 534,243 519,007 1.77%
Regulétos tirgos netirgotie
finanSu instrumenti 1,150,050 1,180,335 4.02%
Igaunijas emitentu parada
VEértspapiri: 1,150,050 1,180,335 4.02%
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(EUR)

% no Fonda

legades  Uzskaites neto

Nominal- vértiba vértiba aktiviem

Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita vértiba (EUR) 30.06.2018. 30.06.2018.
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343 EUR 600,000 600,000 625,504 2.13%
Creditstar Volakiri 11.00% 06/2019 EE3300111368 EUR 550,000 550,050 554,831 1.89%

Kopa parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu 29,297,563 28,357,494 96.59%

3. PIELIKUMS

ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Nakama tabula atspogulo nakotnes valttas mainas (forwards) un valGtas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valGtas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem

dartjumiem izrietoSam prasibam.

30.06.2018. 31.12.2017. 9% #6 Forida
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba | Aktivi Saistibas |pamatvértiba| Aktivi Saistibas 30.06.2018.
Valatas mijmainas
darTjumi (swaps) 28,452,021 | 283,926 (628,557) 26,933,376 329,703 | (155.567) (1.17%)
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 28,452,021 | 283,926 (628,557) 26,933,376 329,703 (155,567) (1.17%)
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
4. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU APLIECIBU KLASU DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
"CBL Eastern European Bond fund"
Klase R Acc USD 30.06.2018. 31.12.2017 31.12.2016. 31.12.2015.*
Neto aktivi (EUR) 10,895,372 9,983,212 10,815,319 10,210,858
leguldijumu apliecibu skaits 525,442 488,880 493,936 532,541
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 20.74 20.42 21.90 1917
leguldijumu fonda ienesigums* 3.19% (6.76%) 14.20% 23.60%
Neto aktivi (USD)** 12,701,825 11,972,866 11,400,427 11,108,715
leguldijumu apliecibu skaits 525,442 488,880 493,936 532,541
leguldijumu fonda daju vértiba (USD) 2417 24.49 23.08 20.86
leguldijumu fonda ienesigums* (2.62%) 6.11% 10.61% 10.84%
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2018. gada pusgada parskats

(EUR)

"CBL Eastern European Bond fund" Klase !

R Acc EUR (hedged) 30.06.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.°
Neto aktivi (EUR) 18,478,306 19,191,715 18,592,090 14,492,267
leguldijumu apliecibu skaits 1,010,187 1,022,346 1,032,779 875,201
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.29 18.77 18.00 16.56
leguldijumu fonda ienesigums* (5.09%) 4.28% 8.67% 8.66%
Neto aktivi (EUR)*** 18,440,711 19,135,188 18,636,606 14,513,204
leguldijumu apliecibu skaits 1,010,187 1,022,346 1,032,779 875,201
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.25 18.72 18.05 16.58
leguldijumu fonda ienesigums* (5.00%) 3.71% 8.84% 8.51%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
*** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.

A"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases ienesigums par iepriek$éjiem periodiem attiecas

uz apaksfondu "CBL Eastern European Bond fund - USD".

B"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ienesigums par iepriekséjiem periodiem
attiecas uz apaksfondu "CBL Eastern European Bond fund - EUR".



