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IF “ CBL Eastern European Bond Fund”
2023. gada pusgada p arskats

INFORMACIJA PAR IEGULD TJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda fdzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda fdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un valdes
loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldtjumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidenti:

C CBL ASSET
MANAGEMENT

+CBL Eastern European Bond Fund”

leguldijumu fonds
- R Acc USD
ISIN: LV0000400125
- R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV0O000400174
2009. gada 20. jalijs
FL263

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédatajs — Vaidas Zagnis — iecelts 03.08.2021.
Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs— iecelts
03.08.2021.

Padomes loceklis - Blohmé Nils Magnus Goéran— iecelts -
03.08.2021.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priekSsédétajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis
Valdes loceklis — Andris Kotans

Valdes locekle — Lolita Si¢eva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans
Edgars Lao

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijjumu parvaldes sabiedribas statGtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Rainers Vilans
Zveérinats revidents

Sertifikats Nr. 200

KPMG Baltics SIA
Roberta HirSa iela 1, Riga
Latvija, LV-1045
Licences Nr. 55



IF “CBL Eastern European Bond Fund” CBI. ASSET

2023. gada pusgada p arskats MANAGEMENT

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund” (turpmak tekstd — Fonds) ir parada veérstpapiru ieguldijumu fonds ar
divu klasu ieguldijumu apliectbam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). legulditajiem ir iesp&ja veikt ieguldfjumus gan eiro —
Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros — Klasé R Acc USD. Fonda Iidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldtjumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

leguldijumu fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu valsts, paSvaldibu, centralo banku, kredttiestdzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos, parada vértspapiru ieguldijjumu fondos, kad arT daltbvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga
tirgotos ETF bez nozaru ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un
nozarés, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem
tikai vienas valsts vai nozares finan3u instrumentos. Parskata periodad Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms 2023. gada pusgada perioda palielingjas par 1.98% vai par 540,962 eiro un uz perioda beigdm
Fonda neto aktivi veidoja 27,853,628 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2023. bija 28,129,064 eiro. Fonda ienesigums un vértiba tiek
rékinatas katrai klasei atseviSki. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas vértiba parskata perioda
palielinajas par 0.90 eiro Iidz 21.39 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda palielinjas par 0.77
eiro uz 15.65 eiro. Fonda R Acc USD klases ienesigums bija 4.39% eiro izteiksmé un 6.31% ieguldijumu apliecibu klases valata
(USD). Fonda R Acc EUR (hedged) klases ienesigums bija 5.17% eiro izteiksmé.

Péc gadu ilgusas korekcijas 2023. gada pirmo pusgadu pasaules finanSu tirgi uzsaka ar ievérojamu optimismu. Pozitivam
noskanojumam bija vairaki iemesli. Inflacija saka manami bremzéties, taja pasa laika paaugstinatas procentu likmes pagaidam
nespéja batiski kaitét pasaules ekonomikai. Ekonomisti sdka samazinat recesijas varbdtibas prognozes un investori saka atri
pielagoties jaunam iespéjamam attistibas scenarijam. Saja scenarija inflacija pakapeniski samazinas, kas parskatama nakotné
lautu pasaules centralam bankam samazinat procentu likmes un ekonomika, lai arT ievérojami sabremzéetos, tomer iztiktu bez
visaptveroSas krizes. Parskata perioda Tsaka termina ASV un Vacijas valdibu parada vértspapiru ienesigumi turpinaja
paaugstinaties, kamér garaka termina etalonlikmes batiski nemainijas. Sados apstaklos paaugstinata riska obligaciju tirgi, taja
skaita Austrumeiropas obligaciju tirgus, uzradija pozitivu sniegumu 4-6% apméra. Fonda (R Acc USD klase) sasniegtais
rezultats pat bija nedaudz labaks, tam pakapjoties par 6.31%, pateicoties ievérojami lielakai valstu diversifikacijai.

Parskata perioda visas Fonda ieguldijumu valstis deva pozitivu pienesumu tad kop€&jam rezultdtam. Lielakais pozitivais
pienesums naca no Latvijas, kur nacionalas aviokompanijas airBaltic obligaciju cena guva atbalstu no tarisma atkop3anas
regiona. Tam sekoja Ukrainas obligaciju tirgus, kur parskata perioda beigas strauju kdpumu piedzivoja Ukrainas valdibas
obligacijas. Parskata perioda més novérojam paaugstinatu aktivitati Baltijas pirmreizéja obligaciju tirgd un attiecigi veicam
papildus ieguldijumus Latvijas finan3u tirgQ, palielinot Fonda ieguldijumus Latvija I1dz 10.80% no Fonda neto aktiviem. Turpret,
més pilntba pardevam Fonda ieguldijumus AzerbaidZzana, kur sagaidamie ienesigumi, masuprat, bija zaudéjusi pievilctbu. Uz
parskata perioda beigam Fonda esoSie parada vértspapiri bija diversificéti starp 17 valstim. Uz parskata perioda beigam Fonda
vidéjais ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 9.5%, vidéja duracija 3.6 un vidégjais kredrttreitings Ba2/BB [TmenT.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 197,500 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.00% maksimalo
apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 138,011 eiro,
atlidziba turétajbankai — 24,842 eiro apméra, parégjie parvaldes izdevumi — 34,647 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs
parskata perioda bija 1.42% no fonda vidéjo neto aktivu vértibas. Sabiedribas parvaldé esoSo ieguldijumu fondu prospektos
maksa par gatajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas attistibas scenarijiem, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Vienlaikus, selektivai
instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts piederibas, arT turpmak bds noteicoSa nozime Fonda investiciju procesa.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Andris Kotans Edgars Lao
Valdes priekS§sédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2023. gada 27. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Akt1vi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadem

Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudejumu apréekina

Parada instrumenti

Atvasinatie finanSu instrumenti

Kop a aktivi

Saistibas

Finan3u saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaud&jumu aprékina

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kop a saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 8. I1dz 12. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sedétajs

Riga, 2023. gada 27. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu

C

CBL ASSET

MANAGEMENT

Pielikums  30.06.2023. 31.12.2022.
1 1,084,797 811,532

2 26,794,601 26,373,891

3 249,576 985,508
28,129,064 28,170,931

(229,824) (816,567)

(45,612) (41,698)

(275,436) (858,265)

27,853,628 27,312,666
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2023. gada pusgada p arskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda ien akumi

Procentu ienakumi

Paréjie ienakumi

Kop a ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Procentu izdevumi

Atltdziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kop a izdevum i

leguld Tjumu v értibas pieaugums /(samazin ajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)
leguldTjumu vértibas pieaugums /(samazin ajums) kopa
leguld Tjumu r ezultata gatais neto aktivu pieaugums /(samazinajums)

Pielikumi no 8. ltdz 12.lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Ri1g3, 2023. gada 27. julija

*Sis parskats ir parakstits ar drodu elektronisko parakstu un satur laika zimogu

C CBL ASSET

MANAGEMENT
01.01.2023.- 01.01.2022.-
30.06.2023. 30.06.2022.
822,566 1,031,884
6,000 -
828,566 1,031,884
- (441)
(138,011) (206,718)
(24,842) (33,587)
(34,647) (7,230)
(197,500) (247,976)
68,978 (6,105,123)
673,099 (4,981,127)
742,077 (11,086,250)
1,373,143 (10,302,342)




IF “CBL Eastern European Bond Fund” CBI. ASSET

2023. gada pusgada p arskats MANAGEMENT

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

01.01.2023.- 01.01.2022.-
"CBL Eastern European Bond fund" 30.06.2023. 30.06.2022.
Neto aktivi parskata gada sakuma 27,312,666 50,824,327
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 1,373,143 (10,302,342)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam un da lam
lenakumi no ieguldijumu apliectbu un dalu pardo3anas 208,747 845,133
leguldijumu apliecibu un dalu atpakalpirkanas izdevumi (1,040,928) (13,064,915)
Neto ak tivu (samazinajums ) no darfjumiem ar ieguld Tjumu apl iectbam un dalam (832,181) (12,219,782)
Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) parskata perioda 540,962 (22,522,124)
Neto aktvi p arskat a gada beigas 27,853,628 28,302,203
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 01.01.2023.- 01.01.2022.-
ISIN : LV0000400125 30.06.2023. 30.06.2022.
Emitéto ieguldijumu apliectou un dalu skaits parskata gada sakuma 133,792 232,513
Emitéto ieguldijumu apliectou un dalu skaits parskata gada beigas 115,722 144,883
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma 20.49 24.51
Neto aktivi uz vienu ieguld Tjumu apli ecibu un da lu parskata gada b eigas 21.39 20.85
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hed  ged) 01.01.2023.- 01.01.2022.-
ISIN : LV0000400174 30.06.2023. 30.06.2022.
Emitéto ieguldtjumu apliectbu un dalu skaits parskata gada sakuma 1,650,880 2,312,117
Emitéto ieguldTjumu apliectbu un dalu skaits parskata gada beigas 1,621,579 1,683,431
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu un dalu parskata gada sakuma 14.88 19.52
Neto akt1vi uz vienu ieg uldTjumu apliec1bu un dalu parskata gada beig as 15.65 15.02

Pielikumi no 8. ltdz 12. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2023. gada 27. julija
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.



IF “CBL Eastern European Bond Fund” CBL ASSET

2023. gada pusgada p arskats MANAGEM ENT

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda % no Fonda
neto akt tviem neto akt viem
30.06.2023. 30.06.2023. 31.12.2022. 31.12.2022.
Prasibas uz piepras Tjumu pret kred Ttiest adem,
AS “Citadele banka” 1,084,797 3.89% 811,532 2.97%

2. PIELIKUMS PARADA INSTRUMENTI

Visi parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka finanSu aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina.

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2023. gada 30. janija:

Finan3u instrumenta Ie_gé_des Uzskaites % no Fonda

nosaukums ISIN kods Val ita  Nomin al- vértiba vértiba neto akt tviem
vertiba (EUR) 30.06.2023. 30.06.2023.

Regul étos tirgos tirgotie finansu instrumenti __: 29,225,686 26,299,691 94.40%

Polijas emitentu parada instrumenti: 5,144,774 4,616,496 16.57%

InPost SA 2.25% 07/2027 XS$2010028004 EUR 1,200,000 1,191,609 1,049,859 3.77%

Globalworth Real Estate

Investments Ltd 07/2026

2.95% 07/2026 XS$2208868914 EUR 1,200,000 995,728 929,119 3.34%

GTC Aurora Luxembourg SA

2.25% 06/2026 XS2356039268 EUR 1,200,000 1,176,328 914,064 3.28%

Synthos SA 2.5% 06/2028 XS2348767836 EUR 1,100,000 971,111 872,649 3.13%

Polski Koncern Naftowy

ORLEN SA 1.125% 05/2028 XS2346125573 EUR 1,000,000 809,998 850,805 3.05%

Latvijas emitentu par ada instrumenti: 2,498,668 2,512,830 9.02%

Air Baltic Corp AS 6.75%

07/2024 XS1843432821 EUR 750,000 672,014 726,714 2.61%

Elko Grupa AS 6% 02/2026 LV0000870079 EUR 631,000 631,316 613,963 2.20%

Citadele Banka AS 5%

12/2031 LV0000880102 EUR 520,000 520,000 480,786 1.73%

Amber Beverage Group

Holding Sarl 11.054% 03/2027  LV0000870137 EUR 375,000 375,188 382,500 1.37%

Eco Baltia AS 8% 02/2026 LV0000860120 EUR 300,000 300,150 308,867 1.11%

Igaunij as emitentu par ada instrumenti: 2,383,236 2,172,663 7.80%

Cullinan Holdco Scsp 4.625%

10/2026 XS2397354528 EUR 1,500,000 1,501,077 1,281,308 4.60%

Luminor Bank AS/Estonia

7.75% 06/2027 XS2633112565 EUR 700,000 700,360 708,945 2.55%

LHV Group AS 0.875%

09/2025 XS2379637767 EUR 200,000 181,799 182,410 0.65%

Rum anijas emitentu par ada instrumenti: 2,160,009 2,145,678 7.70%

Romanian Government

International Bond 04/2042

2.875% 04/2042 XS2364200514 EUR 1,500,000 889,680 928,691 3.33%
Romanian Government

International Bond 1.75%

07/2030 XS2364199757 EUR 900,000 669,721 700,251 2.51%
Solis Bond Co DAC 6.50%

01/2024 NO0010914914 EUR 600,000 600,608 516,736 1.86%
Kazahst anas emitentu par ada instrumenti: 2,102,386 2,071,145 7.43%

Kazakhstan Government
International Bond 6.5%

07/2045 XS1263139856 uUsD 1,000,000 961,490 992,673 3.56%
KazTransGas JSC 4.375%
09/2027 XS1682544157 uUsD 650,000 625,513 561,954 2.02%
KazMunayGas National Co
JSC 5.375% 04/2030 XS1807300105 USD 600,000 515,383 516,518 1.85%



IF “CBL Eastern European Bond Fund” CBL ASSET

2023. gada pusgada p arskats MANAGEMENT
Finan3u instrumenta Nomin al- legades Uzskaites % no Fonda
nosaukums ISIN kods Valiita vartiba vartiba vértiba neto akt tviem

30.06.2023. 30.06.2023.
Uzbekist anas emitentu par ada instrumenti: 1,868,776 1,832,985 6.58%
Uzauto Motors AJ 4.85%
05/2026 XS2330272944 USD 1,200,000 1,013,097 959,309 3.44%
National Bank of Uzbekistan
4.85% 10/2025 XS2242418957 USD 1,000,000 855,679 873,676 3.14%
Lietuvas emitentu par ada instrumenti: 1,838,200 1,681,793 6.04%
Akropolis Group Uab 2.875%
06/2026 XS2346869097 EUR 1,200,000 1,193,745 1,000,343 3.59%
AUGA group AB 6.00%
12/2024 LT0000404238 EUR 700,000 644,455 681,450 2.45%
Turcijas emitentu par ada instrumenti: 1,731,663 1,653,382 5.94%
Eldorado Gold Corp 6.25%
09/2029 USC3314PADS80 USD 1,100,000 1,015,702 924,927 3.32%
Turkiye Sise ve Cam
Fabrikalari AS 6.95% 03/2026  XS1961010987 USD 800,000 715,961 728,455 2.62%
Ukrainas emitentu par ada instr umenti: 2,309,131 1,421,815 5.10%
MHP Lux SA 6.95% 04/2026 XS1713469911 USD 1,250,000 1,120,899 652,627 2.34%

Ukraine Government

International Bond 9.75%

11/2030 XS1902171757 USD 2,000,000 658,883 452,402 1.62%
Ukraine Government

International Bond 7.253%

03/2035 XS$2010030836 uUsD 1,500,000 529,349 316,786 1.14%
Bulg arijas emitentu par ada instrumenti: 1,200,637 1,011,712 3.63%
Bulgarian Energy Holding EAD

2.45% 07/2028 XS2367164576 EUR 1,200,000 1,200,637 1,011,712 3.63%
Cehijas emitentu par ada instrumenti: 879,344 950,657 3.41%
PPF Telecom Group BV

3.25% 09/2027 XS2238777374 EUR 1,000,000 879,344 950,657 3.41%
Gruzijas emitentu par ada instrumenti: 894,585 935,483 3.36%
Silknet JSC 8.375% 01/2027 XS2436858349 USsD 1,000,000 894,585 935,483 3.36%
Moldovas emitentu par ada instrumenti: 1,167,846 888,275 3.19%
Aragvi Finance International

DAC 8.45% 04/2026 XS2326545204 uUsD 1,400,000 1,167,846 888,275 3.19%
Makedonijas emi tentu par ada instrumenti: 973,623 813,153 2.92%

North Macedonia Government
International Bond 1.625%

03/2028 XS2310118893 EUR 1,000,000 973,623 813,153 2.92%
Zviedrijas emitentu par ada instrumenti: 1,022,760 677,750 2.43%
DDM Debt AB 9% 04/2026 SE0015797683 EUR 1,000,000 1,022,760 677,750 2.43%
Norv égijas emitentu par ada instrumenti: 597,886 581,964 2.09%
B2Holding ASA 10.487%

09/2026 NO0012704107 EUR 600,000 597,886 581,964 2.09%
Danijas emitentu par ada instrumenti: 452,162 331,910 1.19%
Idavang A/S 10.52% 11/2025 DK0030472618 EUR 451,817 452,162 331,910 1.19%
Requl étos tirgos netirgotie finanSu instrumenti 487,550 495,000 1.78%
Latvijas emitentu par ada instrumenti: 487,550 495,000 1.78%
Coffee Address Holding SIA

9% 06/2025 V0000802585 EUR 500,000 487,550 495,000 1.78%
Kop a parada instrumenti 29,713,236 26,794,691 96.18%




IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2023. gada pusgada p arskats

CBL ASSET
MANAGEMENT

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts 2022. gada 31. decembrrt:

legades Uzskaites % no Fonda
FinanSu instrumenta Nomin al- vértiba vértiba neto akt tviem
nosaukums ISIN kods Valata vértiba (EUR) 31.12.2022. 31.12.2022.
Regul étos tirgos tirgotie fi__nanSu instrumenti : 29,233,511 25,475,952 93.28%
Polijas emitent u parada instrum enti: 5,144,774 4,484,049 16.42%
InPost SA 2.25% 07/2027 XS2010028004 EUR 1,200,000 1,191,609 994,659 3.64%
Globalworth Real Estate
Investments Ltd 07/2026 2.95%
07/2026 XS2208868914 EUR 1,200,000 995,728 954,513 3.50%
GTC Aurora Luxembourg SA
2.25% 06/2026 XS2356039268 EUR 1,200,000 1,176,328 883,109 3.23%
Synthos SA 2.5% 06/2028 XS2348767836 EUR 1,100,000 971,111 847,019 3.10%
Polski Koncern Naftowy ORLEN
SA 1.125% 05/2028 XS2346125573 EUR 1,000,000 809,998 804,749 2.95%
Turcijas emitentu par ada inst rum enti: 2,247,377 2,218,104 8.12%
Eldorado Gold Corp 6.25%
09/2029 USC3314PADS80 USD 1,100,000 1,015,702 922,675 3.38%
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari
AS 6.95% 03/2026 XS1961010987 USD 800,000 715,961 742,962 2.72%
Arcelik AS 3% 05/2026 XS2346972263 EUR 600,000 515,714 552,467 2.02%
Rum anijas emitentu par ada instr umenti: 2,160,009 2,095,358 7.68%
Romanian Government
International Bond 04/2042
2.875% 04/2042 XS2364200514 EUR 1,500,000 889,680 867,175 3.18%
Romanian Government
International Bond 1.75% 07/2030 XS2364199757 EUR 900,000 669,721 630,854 2.31%
Solis Bond Co DAC 6.50%
01/2024 NO0010914914 EUR 600,000 600,608 597,329 2.19%
Kazahst anas emitentu par ada instru menti: 2,164,399 2,068,243 7.58%
KazTransGas JSC 4.375%
09/2027 XS1682544157 USD 1,250,000 1,202,909 1,066,735 3.91%
Kazakhstan Government
International Bond 6.5% 07/2045 XS1263139856 USD 1,000,000 961,490 1,001,508 3.67%
Igaunijas emitentu par ada instru menti: 2,101,077 1,915,920 7.01%
Cullinan Holdco Scsp 4.625%
10/2026 XS2397354528 EUR 1,500,000 1,501,077 1,323,128 4.84%
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343 EUR 600,000 600,000 592,792 2.17%
Uzbekist anas emitentu par ada instrumenti: 1,868,776 1,773,175 6.49%
Uzauto Motors AJ 4.85% 05/2026  XS2330272944 USD 1,200,000 1,013,097 922,720 3.38%
National Bank of Uzbekistan
4.85% 10/2025 XS2242418957 USD 1,000,000 855,679 850,455 3.11%
Lietuvas emitentu par ada instrumenti: 1,838,200 1,696,257 6.21%
Akropolis Group Uab 2.875%
06/2026 XS2346869097 EUR 1,200,000 1,193,745 1,001,974 3.67%
AUGA group AB 6.00% 12/2024 LT0000404238 EUR 700,000 644,455 694,283 2.54%
Latvijas emitentu par ada instrumenti: 1,823,330 1,667,173 6.10%
Elko Grupa AS 6% 02/2026 L\V0000870079 EUR 631,000 631,316 626,583 2.29%
Air Baltic Corp AS 6.75% 07/2024  XS1843432821 EUR 750,000 672,014 561,060 2.05%
Citadele Banka AS 5% 12/2031 LVv0000880102 EUR 520,000 520,000 479,530 1.76%
Ukrainas emitentu par ada instrumenti: 2,309,131 1,233,719 4.52%
MHP Lux SA 6.95% 04/2026 XS1713469911 USD 1,250,000 1,120,899 568,653 2.08%
Ukraine Government International
Bond 9.75% 11/2030 XS1902171757 USD 2,000,000 658,883 403,600 1.48%
Ukraine Government International
Bond 7.253% 03/2035 XS2010030836 USD 1,500,000 529,349 261,466 0.96%
Bulgarijas emitentu par ada instrument i: 1,200,637 936,677 3.43%
Bulgarian Energy Holding EAD
2.45% 07/2028 XS2367164576 EUR 1,200,000 1,200,637 936,677 3.43%
Moldovas emitentu par ada instrumenti: 1,167,846 931,891 3.41%
Aragvi Finance International DAC
8.45% 04/2026 XS2326545204 USD 1,400,000 1,167,846 931,891 3.41%
Gruzijas emitentu par ada instrumenti: 894,585 916,150 3.35%
Silknet JSC 8.375% 01/2027 XS2436858349 USD 1,000,000 894,585 916,150 3.35%
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”

CBL ASSET

2023. gada pusgada p arskats MANAGEMENT
legades Uzskaites % no Fonda
FinanSu instrumenta Nomin al- vertiba vertiba neto akt Tviem
nosaukums ISIN kods Valata vértiba (EUR) 31.12.2022. 31.12.2022.
Cehijas emitentu par ada instru menti: 879,344 901,421 3.30%
PPF Telecom Group BV 3.25%
09/2027 XS2238777374 EUR 1,000,000 879,344 901,421 3.30%
Azerbaidz anas emitentu par ada instrumenti: 954,620 897,263 3.29%
Republic of Azerbaijan
International Bond 5.125%
09/2029 XS1678623064 USsD 1,000,000 954,620 897,263 3.29%
Makedo nijas emiten tu par ada instrumenti: 973,623 793,008 2.90%
North Macedonia Government
International Bond 1.625%
03/2028 XS$2310118893 EUR 1,000,000 973,623 793,008 2.90%
Zviedrijas emitentu par ada inst rume nti: 1,022,760 627,750 2.30%
DDM Debt AB 9% 04/2026 SE0015797683 EUR 1,000,000 1,022,760 627,750 2.30%
Danijas emitentu par ada instrumenti: 483,023 319,794 1.17%
Idavang A/S 9.052% 11/2025 DK0030472618 EUR 482,655 483,023 319,794 1.17%
Reqgul étos ti rgos _netirgotie finan Su instru menti: 887,840 897,939 3.28%
Latvijas emitentu par ada instrumenti: 487,550 506,250 1.85%
Coffee Address Holding SIA 9%
06/2025 LV0000802585 EUR 500,000 487,550 506,250 1.85%
Igaunijas emitentu parada ins trumenti: 400,290 391,689 1.43%
Nortal AS 4.75% 05/2024 F14000383930 EUR 400,000 400,290 391,689 1.43%
Kopa parada ins trumenti : 30,121,351 26,373,891 96.56%

3. PIELIKUMS  ATVASIN ATIE FINANSU INSTRUMENTI
Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darijumu nosacito pamatvertibu
un patieso vértibu 2023. gada 30. janija. Arvalstu valdtas mainas darijumu nosacita pamatveértiba noteikta atbilstoSi no Siem

dartjumiem izrietoSam prasibam.

30.06.2023.

Arvalstu valGtas mainas dar Tjumi

Nosacitd pamatveértiba

Patiesa vértiba

Aktivi

Saistibas

% no Fonda

neto akt tviem

30.06.2023.*

Valatas mijmainas dartjumi ( swaps)

43,551,591

249,576

(229,824)

0.04%

*Neto vértiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valGtas mijmainas dartjumi un ir noslégti ar AS ,Citadele banka”.

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valltas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvertibu
un patieso vertibu 2022. gada 31. decembrt. Arvalstu valutas mainas darfjumu nosacitad pamatvértiba noteikta atbilstosi no

Siem darTfjumiem izrieto§am prastbam.

31.12.2022. % no Fonda
Arvalstu val Gtas mainas darTjumi Patiesa vértiba neto akt viem
Nosacitd pamatveértiba Aktivi Saistibas 31.12.2022.*
Valdtas mijmainas darijumi (swaps) 38,716,927 965,949 (807,088) 0.58%
Valdtas mijmainas darijumi (forwards) 1,250,721 19,559 (9,479) 0.04%
Kop a atvasin atie finanSu instrumen ti 39,967,648 985,508 (816,567) 0.62%

*Neto vértiba atvasinato instrumentu aktiviem un saistibam ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.
Visi atvasinato finansu instrumentu darfjumi ir noslégti ar AS ,Citadele banka”.

4. PIELIKUMS IEGULDTJUMU FONDU APLIECTBU KLASU DARB IBAS RADITAJU DINAMIKA

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Ac ¢ USD 30.06.2023. 31.12.2022. 31.12.2021.
Neto aktivi (EUR) 2,474,805 2,741,444 5,700,007
leguldijumu apliectbu skaits 115,722 133,792 232,513
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 21.39 20.49 24,51
leguldijumu fonda ienesigums* 4.39% (16.40%) 9.13%
Neto aktivi (USD)** 2,689,123 2,924,031 6,455,826
leguldijumu apliectbu skaits 115,722 133,792 232,513
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 23.24 21.86 27.77
leguldijumu fonda ienesigums* 6.31% (21.28%) 0.76%

11
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2023. gada pusgada p arskats MANAGEMENT

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR ‘ ‘
(hedged) 30.06.2023. 31.12.2022. 31.12.2021.

Neto aktivi (EUR) 25,378,832 24,571,222 45,124,321
leguldijumu apliectbu skaits 1,621,579 1,650,880 2,312,117
leguldtjumu fonda dalu veértiba (EUR) 15.65 14.88 19.52
leguldijumu fonda ienesigums* 5.17% (23.77%) (0.05%)

CBL Eastern European Bond Fund” fonda kopégjie aktivi veidojas no abu klaSu neto aktivu vértibas kopsummas fonda
novértéSanas valata parrékinot péc Eiropas Centralas bankas kursa “CBL Eastern European Bond Fund” kopéjos fonda
aktivus, veidojas valltas kursa starpiba ar abu klaSu kopsummu, kas rada atSkirtbu no citur parskatd uzraditajiem neto
aktiviem.

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
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