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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda/ ieguldijumu plana numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda I1dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Atklatais ieguldjumu fonds

2004. gada 5.marts

06.03.04.098 / 13

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV 15622, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jakovs Mankovs
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Aivars Veiss (iecelts 28.04.2004.)
Padomes loceklis — Raimondas Kutra (atcelts
28.04.2004.)

leguldTjumu sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs

Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Artdrs Plaude (atcelts 10.09.2004.)
Edgars Makarovs (iecelts 10.09.2004.)
Roberts Idelsons

Diana Kri§jane
Zvérinata revidente
Sertifikats Nr. 124

SIA “Ernst & Young Baltic”
Kronvalda bulv. 3, Riga
Latvija, LV - 1010



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
leguldijumu sabiedribas zinojums

Atvértam ieguldijumu fonda “Parex Krievijas Akciju fonds” (turpmak teksta — Fonds) ieguldi$anas mérkis ir panakt
ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznémumu akcijas.

2004.gada tika maintts Investiciju komitejas, kura veic Fonda parvaldnieka funkcijas un kura rikojas un ir tiesiga dot
rkojumus ar parvaldama fonda mantu saskana ar Prospektu, Fonda parvaldes nolikumu un Sabiedribas valdes
lemumiem, sastavs. 10.09.2004. no Fonda Investiciju komitejas locekla amata tika atsaukts Artdrs Plaude, AS
"Parex Asset Management" Investiciju portfela vadoSais parvaldnieks, un iecelts Edgars Makarovs, AS “Parex Asset
Management” Portfelu vadiSanas dalas vaditajs.

2004. gada 31. decembrT Fonda neto akiivu kopé&jais apmérs bija 1,767,912 LVL (3,426,125 USD) un vienas
ieguldTjumu apliecibas Vértiba bija 4.44 LVL (8.61 USD). Sis rezultats ir skaidrojams ar to, ka 2004. gads bija pirmais
Fonda darbibas gads, un Iidz ar to galvenie mérki pagajudaja gada bija piesaistit pirmos iegulditajus un izveidot
ieguldijumu portfeli, kas arT tika veiksmigi sasniegts. Fonda dalas ienesigums 2004. gada otraja pusgada bija
14.62% gada izteiksmé, bet kop$ darbibas sdkuma -16.95%. Jaatzimé, ka Parvalditaja profesionalas investiciju
darbibas rezultdta Fonda ienesigums 2004. gada pirmaja pusgada bija par 4.08% augstaks neka RTS indeksa
pieaugums, ka arT gada laika fiksétie Fonda vértibas kritumi bija mazaki neka RTS indeksam.

Fonda ieguldijumu portfelis veidots, ievérojot diversifikacijas un piesardzibas principu, nodroSinot riska
samazinaSanu un likviditati. Atbilstosi Fonda ieguldijumu politikai investicijas tika veiktas vienigi komercsabiedribu
akcijas (86.01%), bet pargjie aktivi bija izvietoti Tstermina likvidos aktivos Fonda turétajbanka (13.99%), kas
izskaidrojams ar ITdzeklu iepliSanu fonda gada pédgjos divos méneSos un Parvalditdja realizéto piesardzigo
investiciju politiku, izvietojot Fonda Iidzeklus Krievijas akciju tirgl. 2004. gada novembra un decembra ménesos
Fonda tika ieguldtti l1dzekli vairak neka 203 tikstosi latu (391 tikstoSu ASV dolaru) apjoma, kas veidoja 11.41% no
Fonda neto akfiviem.

leguldijumu diversifikacija tika nodroSinata izvietojot lTdzeklus daZzadu uznémumu akcijas. Péc Fonda ieguldijumu
sadalljuma péc nozarém, vislielakais uzsvars tika likts uz naftas un gazes kompanijam, kuras gada beigas veidoja
29.9% no kopéjiem aktiviem. Metalurgijas sektora bija iegulditi 13.6% Fonda Iidzeklu, telekomunikaciju sektora
16.3%, transporta uznémumos 9.5% un energétikai tika atvéléti 7.6% no kopéjiem aktiviem. Parvalditaja aktivas
darbibas rezultata parskata gada beigas Fonda Iidzekli bija izvietoti vairak ka seSdesmit dazadu uznémumu akcijas.

2004. gada otraja pusé Krievija akciju tirgl politiskais risks spéléja galveno lomu, un ekonomiskaja attistiba bija
verojams neliels pieklusums, I1dz ar to gada beigas Parvalditajs saglabaja nogaidoSas pozicijas. Neskatoties uz
Tstermina neizb&gamo svarstigumu, Parvalditajs ilgtermina saskata Krievijas akciju tirgus pieauguma potencialu,
tomér, lai mazinatu Fonda vértibas samazina$anas iespéju, Parvalditajs atstaj sev iespéju rikoties atbilstosi tirgus
situacijai, kd arT pienemt IlEmumus par augstu riska akfivu izslégSanu no Fonda portfela.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiSsanu parskata perioda sastadija 2.21% gada no Fonda aktivu vidéjas vértibas,
kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 5%.

Jaunu klientu piesaistes veicinaSanai un iegulditaju uzticibas paaugstina$anai 2004. gada Fonda ieguldijumu
apliecibas tika ieklautas Rigas Fondu Birzas fondu saraksta.

Parex ieguldijumu sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efekfivi parvaldit Fonda Iidzeklus, lai 2005. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto akfivus.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sedétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldjumu sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “Parex Krievijas
Akciju fonds” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoS$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. ldz 18. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2004. gada 31. decembrT un darbibas
rezultatu par periodu no 2004. gada 5. marta (registracijas datums) Iidz 2004. gada 31. decembrim.

lepriek§ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finandu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavo$anu’, pamatojoties uz
uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. Finandu parskatu sagatavo3anas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértgjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldtjumu sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “Parex Krievijas
Akciju fonds” aktivu saglabasanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde ir
arm atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitdla tirgus
komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek38sédétajs
Riga,
2005. gada 18. aprill
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Turétajbankas zinojums
par laika periodu no 2004, gada 5.marta [idz 2004. gada 31 .dt:Ct:IllbI‘il}l

/ o
2003, gada 10.februart Riga #9095 fr/aﬁ Fl

IF “Purex Krievijas Akciju fonds™

Ar S0 AS “Parex banka”, kas regisireta LR Uzgémumu registra 1992.¢ada 14, maija ar Nr.
40003074590 un atrodas Riga Smil%u icla 3, apliccina, ka

* Saskapd ar 2004, gada 18.februari noslégta Turdtijbankas liguma noleikumiem AS
“Parex banka”(Turétdjbanka) pilda turéldjbankas funkcijas AS “"Parex ieguldfumu
parvaldes sabicdriba™(Sabiedriba) dibindtajam fondam IF “Parex Krievijas Akciju
Sonds " (Fonds):

* Turéldjbanka savas funkcijas wveic saskapa ar wrétdjbankas Ifguma 3.1, punkid
uzskaititajiern piendkurniem un atbildtbam, ki arT saskana ar LE likumdoSanu,

[} atver Fondam nepiccieamos kontus,

2) glaba Fonda mantu, ki ari dokumentus, kas apstiprina Tpajuma tiesibas uz Fonda
esoso mantu saskand ar LR likumdofanas akliem un o ITgumu;

3} nodrodina Fonda kontu apkalpodanu saskapa ar LR likumdoSanas aktiem un esoso
tirgus praksi;

4} 1zpilda Sabiedribas rTkojumus $7 Iguma ietvaros, ja e nav pretrund ar Fonda
parvaldes nolikumu, Fonda prospekiu, $o [Tfgumu vai attiecfzajiem LR normativajiem
akliem;

3y rkojuma neizpildes gadijuma rakstiski informé Sabiedribu, norddot motiviciju;

0] pamatojolics wz allaisnojuma dekumentiem, veic visu ar Fonda mantu veikto banku
operaciju uzskaiti,

7)) sniedz SabiedrTbai bankas izrakstus par veiklajam operfcijim ar Fonda mantu;

8) sniedz Sabiedribai atskaites par Fonda mantu un esoSajam vErtspapiru cenam, izejot
no  pédgjiem Twétijbankas ricthd  csofiem  kolgjumiem vai  Turétijbankas
vertfjumiem samerd nelikvidiem vertspapiriem:

9 seko Fonda veértibas un Fonda dalas vErtThas noteikfanas atbilstibal LR likumdoesanas
aktiem, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektam un
Fonda parvaldes nolikumam;

10) seko, lai icguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk3ana notikiu
Sabiedribas varda un saskagd ar LR likumdosanas aktiem, Fonda prospektu, Fonda
parvaldes nolikumu un 3o [Tgumu;

11) seko, lat piendetgi tikiu veikti darfjumos ar Fonda mantu noteikilic maksajumi, ja
bankas riciba ir darfjumu apliecino$i dokumenti;

12) seko, lai Fonda ieng@kumi tikiu izlictoti saskapa ar LR likumdoZanas aktiem, Fonda
prospekiu un Fonda parvaldes nolikumu:



13) scko, lai. gadfjuma kad Turgiagjbanka ir pilntba vai dagji nodevusi savu funkciju
pildianu trefajai personai, & tref@ persona atbilstodi £ liguma nosacijumicm pilditu
turétdjbankas piendkumus,

14) saskapi ar LR likumdo3anas akliem veic Fonda parvaldes parmemsanu no Sabiedribas
un rikojas ar Fondu, ja beidzas Sabiedrthas ticsibas parvaldit Fondu;

15) pee attiecTga rikojuma veic Fonda kontu, dokumentu un citu lietu nodosanu treajam
persondm, ja beidzas Turétdjbankas tiesihas turét Fonda mantu;

16) veic Fonda likvidaciju gadijuma, ja o paredz Latvijas Republikas likumdoSanas akti;

17) sniedz Sabiedrbai un FinanSu un kapitila tirgus komisijai pazigojumus par
Turétgjbankas akeionaru unfvai to kapitila daju un balsstiesiga kapitila, ki arT
amatpersonu mainu un city LR likumdoZanas aktos pared«Clo informiciju;

18) saskand ar LR likumdoSanas akliem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu
zipe Finansu un Kapitala tirgus komisijai un Sabicdribas padomei par Sabicdribas
pirkapumiem attiecbi uz Fondu, ja Turétiajbanka konstate tadus parkapumus;

19) zigo Finansu un kapitdla tirgus komisijai par kenstat@tajiem Sabiedribas aizliegtajiem
darfjumiem ar Fondu un ieguldijumu ierobeojumu parkapumicm;

20} veic citas ar Fonda darbibas nodroSinasanu saistitds darbibas, pamatojoties uz
Sabiedribas rikojumiem saskand ar LR likumdoSanas aktiem, Fonda prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu:

21} ievere konfidencialitati atticethd uz mformaciju, kas saistita ar Fonda darbibu.

leguldijumu apliectbu emisija, pardosana un atpakalpirksana atbilst likuma “leguldijumu
parvaldes sabiedribu likums™, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prastham;
Fonda mantas glabaSana atbilst likumam “leguldijumu parvaldes sabiedribu likums™ un
Turétgibankas [Tguma prasibam;

Fonda neto akivue vertibas aprékindsana tick veikta saskapd ar likumu “leguldijumu
pirvaldes sabiedribu likums” un FKTK noteikumiem “leguldijumu fondu parskatu
sagatavolanas noteikumi”, fonda prospektd un [onda parvaldes nolikuma noteikiaj3
kartiha,

visi rikojumi, kurus atskaites periodd iesnicdza AS “Parex ieguldijumu parvaldes
sabiedrTha” atticcibd uz darfjumiem ar IF “Parex Krievijas Akciju fonds” mantu un tas
glabaSana ir saskapa ar likumu “leguldfjumu parvaldes sabiedribu likums”, FKTK
noteikumiem, fonda prospekid, fonda parvaldes nolikumd un turétijbankas ITzsuma
noteikto kartibu.

Ar clenu,

V. Kargins

Valdes prickisedetd)

: f < =, b
Ab “Parex banka™ | fp {_Sﬂg) R



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums 31.12.2004.

Aktivi

4 Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 247,692

5 Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,523,297
Kopa akfivi 1,770,989

6 Uzkratie izdevumi (3,077)
Kopa saistibas (3,077)
Neto akfivi 1,767,912

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill

Pielikums ir 8o finansu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)

Pielikums
lenakumi
7 Procentu ienémumi
Dividendes

Kopa ienakumi
lzdevumi

8 Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Atlidzba turétajbankai
Procentu izdevumi
Kopa izdevumi

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba
Realizétie ieguldijumu pardoSanas (zaud&jumi)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

10 Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Arvalstu valatu parvértésanas (zaudéjumi)

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazinajums)

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sédétajs

Riga,
2005. gada 18. aprill

Pielikums ir 8o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

05.03.2004-
31.12.2004.

1,179
4,576
5,755

(30,214)
(2,885)

(30)
(33,129)

913,104
(1,059,569)

(146,465)
(146,465)

4,024
(142,441)
(97,636)
(267,451)



Riga,

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda

Neto akfivi parskata perioda beigas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek3sedétajs

2005. gada 18. aprill

Pielikums ir 8o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

10

05.03.2004.-

(267,451)

2,683,214

(647,851)
2,035,363
1,767,912

1,767,912

398,122

4.44



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Naudas plismas parskats
(Ls)

leguldjumu parvaldiSanas ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata

Finansu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardo$ana

Naudas lidzek|u samazinajums investé$anas darbibas rezultata
Akciju repo darfjums

Akciju repo darfjuma atmaksa

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek]u arvalstu valiitas parvéertésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir 8o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

11

05.03.2004. -
31.12.2004

5,755
(29,977)
113

(24,335)

(2,661,933)
905,481

(1,756,452)
31,740
(31,740)
2,683,214
(647,851)

2,035,363

254,576

(6,884)
247,692



Pielikums

5

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
leguldijumu portfela parskats
(Ls)

Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumi

Kopa ieguldijumu portfelis

Pielikums ir S0 finansu parskatu neatnemama sastavdala.

12

1,523,297

1,523,297
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Krievijas Akciju fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart Krievijas Federacijas uznémumu akcijas.
leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,

Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noltika turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

Finanu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2004. gada 5. marta lidz 2004. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ar uzskaiti Latvijas latos. Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos.

Darijumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc dartjuma diena speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu vallitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata kd pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvertésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valotu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2004.

usb 0.516
GBP 0.996
Naudas lidzekli

Fonda naudas Iidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém.
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Pielikums
(Ls)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parveértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par So vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cendm. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informéacijai par notikudiem
darfjumiem, bet, ja 38ada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to amortizétaja padizmaksa. Veértspapiru iegades un
pardoSanas darijumi tiek atzti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta p&c FIFO (first in, first
out) metodes.

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu
un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad So aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamatd Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla makséatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldiSanu
Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalljumu péc nozares un geografisko izvietojuma, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no kopégjiem
31.12.2004.  fonda aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS "Parex banka" 247,692 13.99%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 247,692 13.99%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. |zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Komercsabiedribu akcijas:
OECD
Lielbritanijas uznémumu akcijas
Irijas uznémumu akcijas

Ne-OECD
Krievijas uznémumu akcijas
Transneft
Lukoil
Surgutneftegaz
Norilsk Nikel
RAO EES
Mobile Telesystems (MTS)
Gazprom
Tatneft
Vimpelcom
Volgatelecom
Severstal
Novolipetsk Metallurgical Plant
Pargjo uznémumu akcijas
Krievijas kreditiestaZzu akcijas

Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefikséetu ienakumu
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% no kopéjiem

31.12.2004.  fonda aktiviem
12,495 0.70%
6,519 0.37%
5,976 0.33%
1,510,802 85.31%
1,424,182 80.42%
161,108 9.10%
156,283 8.82%
141,596 8.00%
89,025 5.03%
76,659 4.33%
70,532 3.98%
64,655 3.65%
47,355 2.67%
45,132 2.55%
41,996 2.37%
41,058 2.32%
40,777 2.30%
448,006 25.30%
86,620 4.89%
1,523,297 86.01%

Visas komercsabiedrbu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolaka turéti vértspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birzas,
iznemot akcijas ar bilances vértibu 35,049 lati, par kurdm pirk§anas un pardo$anas piedavajumu informacija tiek ieklauta

speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tiek veikta arpus birZas.

Akciju sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums, ir $ads:

Naftas un gazes ieguve
Telekomunikacijas
Metalurgija

Transports

Energétika

Finanses

Citas nozares

Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksetu ienakumu

% no kopé&jiem

31.12.2004.  fonda aktiviem
529,861 29.92%
289,448 16.34%
240,346 13.57%
168,585 9.52%
134,618 7.60%

86,620 4.89%
73,819 4.17%
1,523,297 86.01%
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Uzkratie izdevumi
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Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 2,732
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 345
Kopa uzkratie izdevumi 3,077
Procentu ienakumi
05.03.2004 -
_ 31.12.2004
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,179
Kopa procentu ienakumi 1,179
Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
05.03.2004 -
31.12.2004
Fikséta maksa par Fonda Itdzek|u parvaldisanu 23,598
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda 6,616
Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai 30,214
Nerealizétas ieguldijumu vértibas pieaugums
05.03.2004 —
31.12.2004
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 4,024
Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas pieaugums 4,024
leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) valltas vértibas
parskatagada  parvértéSanas  parvértéSanas
05.03.2004. laika rezultats rezultats 31.12.2004.
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu 1,756,452 (90,714 (142,441) 1,523,297
Kopa ieguldijumi 1,756,452 (90,714) (142,441) 1,523,297
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11.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valutam
usD GBP Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 247,692 - 247,692
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 1,510,802 12,495 1,523,297
Kopa aktivi 1,758,494 12,495 1,770,989
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3,077) - (3,077)
Kopa saistibas (3,077) - (3,077)
Neto akfivi 1,755,417 12,495 1,767,912
Neto gara pozicija 99.3% 0.7% 100.0%
12.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
OECD
regiona
Latvija valstis Krievija Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 247,692 - 247,692
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu - 12,495 1,510,802 1,523,297
Kopa akfivi 247,692 12,495 1,510,802 1,770,989
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3,077) - - (3,077)
Kopa saistibas (3,077) - - (3,077)
Neto aktivi 244,615 12,495 1,510,802 1,767,912
13.  Likviditate
Lidz 1 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 247,692 247,692
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 1,523,297 1,523,297
Kopa akfivi 1,770,989 1,770,989
Saistibas
Uzkréatie izdevumi (3,077) (3,077)
Kopa saistibas (3,077) (3,077)

Neto aktivi 1,767,912 1,767,912
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Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoS$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

31.12.2004. skaita
Saistito personu turgjuma esoSas ieguldijumu apliecibas 63 0.02%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 398,059 99.98%
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 398,122 100.00%

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka” starpniecibu. AS ,Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS ,Parex banka” ir izvietoti

Fonda naudas I1dzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skattt art 8.
pielikumu).

Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 721 un pardevusas 658 Fonda ieguldijuma apliecibas.

lekilatie aktivi

Parskata perioddaFonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKilajis vai citadi apgritinajis
aktivus.

Neto aktivu vértibas dinamika

31.12.2004 30.09.2004 30.06.2004 31.03.2004

Neto aktivi (LVL) 1,767,912 1,848,837 1,378,501 397,245
leguldijumu apliecibu skaits 398,122 385,093 315,644 72,930
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 444 4.80 437 5.45
leguldijumu fonda ienesigums® -26.29% 44.38% -58.26% -4.30%
Neto aktivi (USD)** 3,426,125 3,410,998 2,534,010 731,574
leguldijumu apliecibu skaits* 398,122 385,093 315,644 72,930
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 8.61 8.86 8.03 10.03
leguldijumu fonda ienesigums -10.60% 46.95% -59.32% 7.45%

* Fonda ienesigums pa ceturk$niem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.
Parskata perioda Fonda kopéjais ienesigums gada procentos sasniedza —22.64% (LVL) un —16.95% (USD).

lenesigums tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2004. gada
16. marta.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.
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REVIDENTU ZINOJUMS

AlF "Parex Knevijas Akciju fonds®
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Més esam veikusi atvérta ieguldijumu fonda “Parex Krievijas Akciju fonds” {turpmak teksta - Fonds) finansu
parskatu par periodu no 2004. gada 5. marta [idz 2004, gada 31. decembrim, kas atspoguloti no 8. lidz 18,
lappusei, reviziju. Revidétie finandu parskati ietver Fonda aktivu un saistibu parskaty, ienakumu un izdevumu
parskatu, neto akiivu kustibas parskatu, iequldijumu portfela parskatu un pielikumu. Par &iem finandu
parskatiem ir atbildiga AS "Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” vadiba. Més esam atbildigi par atzinumu,
ko izsakam par siem finanSu parskatiem, pamatojoties uz masu veikto reviziju.

Mes veicam reviziju saskana ar Starptautiskas gramatvezu federacijas izdotajiem Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums japlano un javeic revizija ta, lai iegltu pietiekamu parliectbu par
to, ka finandu parskatos nav bitisku Kadu, Revizija ietver finandu parskatos noradito summu un citas finanéu
parskatos ietvertds informacijas pamatojuma parbaudi izlases veida. Revizija ietver ari pielietote
gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu, ka ari visparéju finansu parskatu satura
izvértgjumu, Uzskatam, ka veikia revizija ir devusi pietiekamu pamatojumu masu atzinuma izteikéanai.

Musuprat iepriek$ minétie finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priekdstatu par AIF “Parex Krievijas
Akeiju fonds” finansialo stavokli 2003. gada 31. decembri un t& darbibas rezultatiem un naudas plismu par
periodu no 2004. gada 5 marta idz 2004. gada 31. decembrim saskana ar Finandu un kapitala tirgus
komisijas noteikumiem par “lequidijumu fondu finandu parskatu sagatavosanu’.
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