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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda/ ieguldijumu plana numurs:

leguldTjumu sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu sabiedribas registracijas numurs:

Licences ieguldijumu sabiedribas darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Itdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu sabiedribas padomes loceklu, valdes

loceklu un fonda parvaldnieku vards, uzvards,
ienemamais amats:

Revidents:

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Atvértais ieguldijumu fonds

2004. gada 5.marts

06.03.04.098 / 13

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050, Latvija
40003577500

7

2002. gada 15. februaris

Akciju sabiedriba “Parex banka”
Smildu 3, Riga LV 15622, Latvija
40003074590

leguldijumu sabiedribas padome:
Padomes priekSsedetajs — Jakovs Mankovs
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Juris Punculs
Padomes loceklis — Jurijs Cunajevs
Padomes loceklis — Aivars Veiss

leguldijumu sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs (prezidents) — Sergejs Medvedevs
Valdes locekle (viceprezidente) — Aija KlaSeva
Valdes loceklis — Roberts Idelsons

Fonda parvaldnieki:
Sergejs Medvedevs
Edgars Makarovs
Roberts Idelsons

Diana Krisjane SIA “Ernst & Young Baltic”
Zvérinata revidenteKronvalda bulv. 3, Riga
Sertifikats Nr. 124Latvija, LV — 1010



Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

A £
SANEEDEETEA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS ZINOJUMS
par 2005. gada I. pusgada rezultatiem

VISPAREJA INFORMACIJA

IEGULDIJUMU POLITIKA

Parvaldnieki: Sergejs Medvedevs, prezidents
Roberts Idelsons, valdes loceklis
Edgars Makarovs

Konsultants: AS “Parex Asset Management”

Registracijas datums: 2004. gada 5. marts

Pamatvalita: ASV dolars

Atlidziba par parvaldiSanu: ~ maks. 2.00% gada
GALVENIE RADITAJI

Fonda mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznémumu
akcijas.

Dalas un akftivu vértiba

(USD) 30.06.2005.
Dalas vértiba 9.71
Fonda vértiba 4,035,888

10.50
10.00 -
9.50 -
9.00 -
8.50 -
8.00 -
7.50 |
7.00 -
6.50 |

6.00 ‘ ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘
Apr-04 Jun-04 Aug-04 Oct-04 Dec-04 Feb-05 Apr-05 Jun-05

10 lielakie ieguldijumi
Fonda ieguldijumu struktiira

LUKOIL usD 9.5%
TRANSNEFT-PREF usD 8.1%
NORILSK NICKEL usD 7.6%
SBERBANK usD 5.6%
SURGUTNEFTEGAZ usD 4.2%
GAZROM - ADR usD 3.7%
SURGUTNEFTEGAZ -PREF usD 3.4%
MOBILE TELESYSTEMS - ADR usD 3.3%
RAO EES usD 3.2%
SIBNEFT usD 2.6%

ParvaldiSanas izmaksas

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldidanas
izmaksas 41,251 ASV dolaru apméra jeb 2.25% no akfivu
vidéjas vertibas gada, kas athilst Fonda prospekta
nosacijumiem.

Sadalijums péc nozarém

Nafta un gaze

Sadalijums péc aktivu veidiem

Finanoses 35.8% Naudas lidzekli
5.8% 4.8%
7.8% ] ‘ |
Telekomunikacijas ' /
Transports 16.5% Akcijas
9.4% 95.2%
Energétika Metalurgija
_87% 18.0%
lenesigums*
Pac stavokla uz 30.06.2005. 1 mén. 3 man. 6 mén. 1 gads Kops darbibas
uzsakSanas
Fonds, % gada 73.51% 17.89% 26.85% 20.61% -2.19%

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu snieg$anai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050 e Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




Parex Krievijas Akciju fonds

Veids: Atvertais ieguldijumu fonds

* - gada ienesiguma likmes tiek aprékinatas, pielietojot ACT/360 metodi

PARVALDITAJA ZINOJUMS

PARKEX

ARG A LT
PARVALIDES
SOANE AR AR

Fonda aktivu apjoms pirmaja pusgada pieauga par 17.8% un
perioda beigas parsniedza 4.04 miljonus ASV dolaru.
2005.gada pirmaja pusé Fonda dalas vértiba pardzivoja
krasas svarstibas, tomér kopuma par periodu no 31.12.2004.
I[dz 30.06.2005. Fonda dalas vértiba pieauga par 1.10 ASV
dolariem. Fonda gada ienesigums uz parskata perioda beigam
veidoja 20.61%, bet pédéjos seSos ménedos tas sasniedza
26.85% gada izteiksmé.

Pirma ceturkdna beigas un otra ceturk3na sakuma bija
vérojams bitisks Fonda dalas vértibas kritums, kad Fonda
dalas vértiba samazinajas par 10.53%, ko izsauca korekcijas
Krievijas akciju tirgl. Taja pasa laika perioda tirgus kritums
kopuma bija lielaks — Saja perioda indekss RTS nokrita par
11.96%. Parvaldniekam izdevas apsteigt tirgu, pateicoties
ripigai akciju izvélei. Lai arT argjie faktori ir arpus parvaldnieka
kontroles, ar atseviSku emitentu saistito risku monitorings un
kontrole paliks neparprotama prioritate art turpmak.

Pozitivu ietekmi uz ienesiguma raditajiem atstaja Parvalditaja
profesionala darbtba fondu tirgd. Parvaldot Fonda aktivus, ir
veikta virkne izdevigu ieguldijumu, Tpadi naftas un gazes
sektora akcijas, kas veicingja Fonda dalas veértibas
pieaugumu, pieméram, Salavatnefteorgsintez akciju cena
| pusgada laika pieauga par 123.3%, Ufaneftekhim akciju cena
par 96.6%, un Viksunskii Metallurg akciju cena par 95.31%.

Saskana ar Fonda investiciju politiku, ta aktivi tiek izvietoti tikai
Krievijas uznémumu akcijas, kurds uz gada beigam bija
iegulditi 95.2% akfivu, atlikusie 4.8% - Tstermina likvidos
aktivos. Pec Fonda ieguldijumu sadaljuma péc nozarém,
vislielakais uzsvars joprojam tiek likts uz naftas un gazes
kompanijam, kuras veido treSdalu no Fonda ieguldijumiem jeb
35.8%. Tad seko metalurgijas sektors ar 18.0%,
telekomunikacijas ar 16.5% un transports ar 9.4%.

Krievijas akciju tirgl jau vairak neka divus méneSus ir
verojams optimisms. To ietekméja gan negativu parsteigumu
iztrdkums, gan uzpémumu labie finandu raditaji, gan arl
investoru uzticibas atgrieSanas. Péc aprill - maija piedzivotas
korekcijas tirgd valda pirkSanas vilni, kas pietuvindjusi RTS
indeksu vésturiskiem maksimumiem. Kop$ gada sakuma
indekss RTS ir pieaudzis par 25.4% un patreiz atrodas pie 770
punktu atzimes.

Butisku ietekmi uz tirgu atstaja divi notikumi. Pirmkart, ASV
naftas kompanija ConocoPhillips turpindja palielinat savu

Lukoil akciju paketi, iepérkot Krievijas uznémuma akcijas
atverta tirgl. Péc ASV kompanijas sniegtas informacijas, tas
dala Lukoil kapitala ir palielinajusies lldz 12.6%. Otrkart, ir
noskaidrojies, kada veida valdiba palielinas savu TpaSuma
dalu gazes kompanija Gazprom - valdiba nolémusi izpirkt
10.74% Gazprom akciju paketi, maksajot skaidra nauda. Tada
veida jau Sogad varétu tikt atcelta Gazprom akciju divpakapju
sistéma.

Arzemiju investoriem Krievijas kompaniju akcijas joprojam ir
modes lieta. Nesen Londond akciju sdkotnéjo publisko
piedavajumu (IPO) veica metalurgijas uznémumu grupa Evraz
un neatkarigd gazes ieguves kompanija Novatek. TpaSi
jaatzimé Novatek IPO, kura laika pieprasijums ievérojami
parsniedza akciju piedavajumu, un pirmaja tirdzniecibas diena
akciju vértiba uzléca par 13.4%.

Ka vienu no svarigakajam likumdoSanas iniciativam jaizce|
privatizacijas darjumu noilguma termina samazina$ana no
desmit uz trim gadiem. Attiecigie labojumi Pilsonu kodeksa
tika apstiprinati jalija. Arf nodoklu noziegumu noilguma termin$
“‘godpratigiem” nodoklu maksatajiem ir saisinats [idz trim
gadiem.

Krievijas ekonomika, lai gan leénak ka pém, turpina augt.
Pirmaja ceturksni Krievijas |IKP izauga par 5.2% (gada
izteiksme), bet pirmaja pusgada, péc Ekonomikas attistibas un
tirdzniectbas ministrijas aplésém, IKP pieaudzis par 5.6%.
Patérina cenu limenis pirmaja pusgada ir palielindjies 8.0%,
bet 12 ménesu inflacija janija bija 13.7%. Augsta naftas cena
lauj Krievijai palielindt valltas rezerves, saglabajot
parpalikumu federalaja budzetad. Maija Krievija vienojas par
priekSlaicigu 1/3 parada dzéSanu Parizes kreditoru klubam (15
miljardi ASV dolaru no 43 miljardiem dolaru). Valsts parada
dzéSana 8ada apjomd padara pilnigi iespéjamu valsts
kreditreitinga paaugstindjumu. Jaatzimg, ka Krievija faktiski
kluva par neto kreditoru jau 2004. gada, kad tas zelta un
vallitu rezervju krajumi parsniedza aréjo saistibu apjomu.

Neskatoties uz Tstermina neizbégamo volalitilitati, Parvalditajs
ilgtermina  saskata Krievijas akciju tirgus pieauguma
potencialu, tomér, lai mazinatu Fonda vértibas samazinasanas
iespéju, Parvalditajs atstaj sev iespéju rikoties atbilstosi tirgus
situacijai, ka arr pienemt lémumus par augstu riska aktivu
izslégSanu no Fonda portfela.

PAPILDUS INFORMACIJU PAR PAREX IEGULDIJUMU FONDIEM UN TO IEGADAS IESPEJAM VAR SANEMT
PAREX BANKA VAI PAREX ASSET MANAGEMENT PA TALRUNI 7010810
VAI E-PASTU: pam@parex.lv VAI INTERNETA www.parex.lv

Dotais materials ir informativa rakstura un nav uzskatams par piedavajumu vai rekomendaciju pirkt vai pardot materiala minétos vértspapirus. Vésturiskais ienesigums negaranté idzigu ienesigumu nakotné.

AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba” e Reg. Nr. 40003577500 e Licence parvaldes pakalpojumu snieg$anai Nr. 06.03.07.098/155 izsniegta 15.02.2002.
Basteja bulvaris 14, Riga LV 1050 e Talr. 7010810 e Fakss 7778622 e iequldijumi@parex.lv e www.parex.lv




Smilda lela 2
Riga, LVv-1522, Latvija
(IID PYM reg, ne A000307 45920
Talrunia: TOLOOD
Fakss: 7010001
a-mail: info@pares. v
W, parcs, v
SWIFT: PARELYZZ

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Parex Krievijas akciju fonds"
ieguldijurmu apliecibu turétajiem

Nr. 2-01/23.1/__

Ar %0 a/s "Parex Banka", kas registrata LR Uzn@mumu registrd 1992, gada 14, majja ar Nr. 000307459
un atrodas Riga, Smilsu iela 3, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Finansu un kapitala
tirgus komisijas {FKTK) noteikumiem, citdm LR likumdosanas prasibdm un Turétajpankas ligumu, kas
noslégts 2004. gada 18.februan, afs “Parex Banka" (turpmak tekstd - Tur@tajpanka) pilda
turétajbankas funkcijas 1AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedrba” (turpmak tekstad - Sabiedriba)
dibinatajam fondam AIF "Parex Krievijas akciju fonds™ {turpmak teksta - Fonds),

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR likumdoSanas prasibu un Turgtajbankas
lfguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekeojosi:

- glabat Fonda mantu, ki ari dokumentus, kas apstiprina ipasuma tiesibas saskana ar LR
likumdoSanas prasibam;
nodrodinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem3anu un izpildi, ka an
norékinu veikdanu saskand ar LR likumdoSanas prasibam un esoso tirgus praksi;

- nodro&inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas véribu (vértspapiru
cenam),
sekot Sabiedribas veiktas Fonda vérTbas un Fonda dalas vérfibas noteikSanas pareizibai un
atbilsfibai LR likumdodanas aktiem;
sekot Sabiedibas veikias ieguldijumu apliecibu emisijas, pardodanas un atpakalpirk3anas
pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk3ana tiek veikta atbilstodi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fenda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam,

Fonda mantas glabadana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedbam” un
Turétajbankas figuma prasibam;

Fonda neto akfivu vértibas aprékindana tiek veikta atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedbam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;



Sabiedribas rkojumi, ka af veiktie darjumi ar AIF “Parex Krievijas akeiju fonds”™ mantu notiekl saskana
ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribdm”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un
Turétajbankas iguma prasibam.

Atskaites pericda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas nekidas klldas vai
nelikumibas. A/s “Parex Banka ir |oti apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkeiju veik$ana.

YY)
Valérijs Karg i /4 \S’;LI-"

Prezidents/ valdes pri éaédétg&,’m oz =

Riga, 2005. gada 25. augusta

. _..




AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Aktivu un saistibu parskats

(Ls)
Pielikums
Aktivi
4 Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
5 Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Kopa aktivi
6 Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi
Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs
Riga,

2005. gada 25. jlijs

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

30.06.2005  31.12.2004.
117,891 247,692
2239327 1523207
2,357,218 1,770,989
(4,128) (3,077)
(4,128) (3,077)
2,353,000 1,767,912




Pielikums

Riga,

10

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
lenakumu un izdevumu parskats
(Ls)

lenakumi

Procentu ienémumi
Dividendes
Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
Atlidzba turétajbankai

Procentu izdevumi

Kopa izdevumi

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba
Realizétie ieguldijumu pardoSanas pelna/(zaudéjumi)

Parskata perioda pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas atzits

iepriek$gjos parskata periodos

Realizétais ieguldijumu vértibaspieaugums/(samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu veértibas pieaugums/(samazinajums)

Arvalstu valatu parvértéanas pelna/(zaudéjumi)

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priek$sedétajs

2005. gada 25. jlijs

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2005-  05.03.2004-
30.06.2005.  31.12.2004.
1,367 1,179
14,363 4,576
15,730 5,755
(23,303) (30,214)
(2,213) (2,885)
- (30)
(25,516) (33,129)
243,161 913,104
(212,252)  (1,059,569)
30,909 (146,465)
(13,159) -
17,750 (146,465)
242,393 4,024
260,143 (142,441)
244,439 (97,636)
494,796  (267,451)
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)
01.01.2005- 05.03.2004-
30.06.2005. 31.12.2004.
Neto akfivi parskata perioda sakuma 1,767,912 -
leguldijumu rezultata gtais neto aktivu pieaugums(samazinajums) 494,796 (267,451)
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no iequidijumu apliecibu pardoSanas 615,589 2,683,214
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (525,207) (647,851)
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam 90,382 2,035,363
Neto akfivu pieaugums parskata perioda 585,178 1,767,912
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,353,090 1,767,912
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata gada sakuma 398,122 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 415,727 398,122
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma 4.44
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 5.66 4.44

Sergejs Medvedevs
Prezidents/ valdes priekSsédétajs

Riga,
2005. gada 25. jlijs

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”

Naudas plismas parskats
(Ls)

leguldjumu parvaldiSanas ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata

Finansu ieguldijumu (iegade)
FinanSu ieguldijumu pardo$ana

Naudas lidzek|u samazinajums investé$anas darbibas rezultata
Akciju repo darfjums

Akciju repo darfjuma atmaksa

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek]u arvalstu valiitas parvéertésanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

11

01.01.2005-  05.03.2004-
30.06.2005.  31.12.2004.

15,731 5,755

(24,654) (29,977)

(98) (113)

(9,021) (24,335)

(475,099)  (2,661,933)

243,396 905 481

(231,703)  (1,756,452)

31,740

(31,740)

615589 2,683,214

(525,207) (647,851)

90,382 2,035,363

(150,342) 254,576

247,692
20,541 (6,884)
117,891 247,692
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
leguldijumu portfela parskats

(Ls)
Pielikums 30.06.2005  31.12.2004.
5 Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumi 2,239,327 1,523,297
Kopa ieguldijumu portfelis 2,239,327 1,523,297

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”

Pielikums
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: AIF ,Parex Krievijas Akciju fonds”
Fonda veids: Atklatais ieguldjumu fonds
Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veik§ana galvenokart Krievijas Federacijas uznémumu akcijas.
leguldijuma sabiedribas nosaukums: AS “Parex ieguldijumu parvaldes sabiedriba”,

Basteja bulvaris 14, Riga, LV 1050, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Parex Krievijas Akciju fonds” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu finanSu parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noltika turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

Finanu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (Ls). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2005. gada 1. janvara lidz 2005. gada 30. janijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati pec
faktisko procentu metodes.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valata ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos.Sie
finanSu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos.

Darijumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc dartjuma diena speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa.Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata kd pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvertésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valotu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 30.06.2005. 31.12.2004.

usb 0.583 0.516
GBP 1.059 0.996
Naudas lidzekli

Fonda naudas Iidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém.



14
AIF “Parex Krievijas Akciju fonds”
Pielikums
(Ls)

leguldijumivértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja
vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parveértédanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par So vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam.Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikudiem
darfjumiem, bet, ja $ada informacija nav, vértspapiri tiek noveértéti to amortizétaja paSizmaksa.Vertspapiru iegades un
pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena.Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out)
metodes.

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.Ja péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un
saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa vértiba tiek
atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kurd tie gdti.Pamata Fonda iendkumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas.Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&Sot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Informacija par risku parvaldiSanu
Ar ieguldijumiem saistitie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku hedzéSanas
(samazinasanas) principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldTjumu
sadalljumu péc nozares un geografisko izvietojuma, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis
iespéja pilntba izvairities no Siem riskiem.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no kopé&jiem
30.06.2005  31.12.2004. fonda akfiviem

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestddém, AS "Parex banka" 117,891 247,692 5.019%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 117,891 247,692 5.01%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanemt mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%.|zmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
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% no kopé&jiem

30.06.2005  31.12.2004. fonda akfiviem

Komercsabiedribu akcijas:
OECD 12,200 12,495 0.52%
Lielbritanijas uznémumu akcijas 6,005 6,519 0.26%
Irijas uznémumu akcijas 6,195 5,976 0.26%
Ne-OECD 2,221,127 1,510,802 94.65%
Krievijas uznémumu akcijas 2,095,532 1,424,182 89.06%
Krievijas kreditiestazu akcijas 131,595 86,620 5.59%
Kopa akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu 2,239,327 1,523,297 95.17%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniectbas nolika turéti vértspapiri.Visas akcijas tiek kotétas birzas,
iznemot akcijas ar bilances vertiou 71,638 lati (2004: - 35,049), par kuram pirkS8anas un pardo$anas piedavajumu

informacija tiek ieklauta speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Akciju sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums, ir $ads:

% no kopé&jiem

30.06.2005  31.12.2004. fonda akfiviem
Naftas un gazes ieguve 801,069 529,861 34.04%
Telekomunikacijas 369,477 289,448 15.70%
Metalurgija 402,027 240,346 17.09%
Transports 210,984 168,585 8.97%
Energétika 149,384 134,618 6.35%
Finanses 131,595 86,620 5.59%
Citas nozares 174,791 73,819 7.43%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksetu ienakumu 2,239,327 1,523,297 95.17%
Uzkratie izdevumi
30.06.2005  31.12.2004.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam 3,739 2,732
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 389 345
Kopa uzkratie izdevumi 4,128 3,077
Procentu ienakumi
01.01.2005-  05.03.2004-
30.06.2005.  31.12.2004.
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,367 1,179
Kopa procentu ienakumi 1,367 1,179
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8. Atlidziba ieguldijumu sabiedribai
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01.01.2005-  05.03.2004-
30.06.2005.  31.12.2004.

Fikséta maksa par Fonda lidzeklu parvaldiSanu
leguldijumu apliecibu izlaiSanas komisijas nauda

Kopa atlidziba ieguldijumu sabiedribai

9. Nerealizétas ieguldijumu vertibas pieaugums

20,490 23,598
2,813 6,616

23,303 30,214

01.01.2005-  05.03.2004-
30.06.2005.  31.12.2004.

No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 242,393 4,024
Kopa nerealizétas ieguldijumu vértibas pieaugums 242,393 4,024
10.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Palielinajumi/ Arvalstu Patiesas
(samazinajumi) valltas vértibas
parskatagada  parvérteSanas  parvérteéSanas
31.12.2004. laika rezultats rezultats 30.06.2005.

Akcijas un citi vértspapiri ar

nefiksétu ienakumu 1,523,297 231,703 224,184 260,143 2,239,327
Kopa ieguldijumi 1,523,297 231,703 224,184 260,143 2,239,327

11.  Aktivu un saistibu sadalijums pa valitam
usb GBP Kopa

Aktivi

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 117,891 117,891
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 2,227 127 12,200 2,239,327
Kopa aktivi 2,345,018 12,200 2,357,218
Saistibas

Uzkratie izdevumi (4,128) (4,128)
Kopa saistibas (4,128) (4,128)
Neto akfivi 2,340,890 12,200 2,353,090
Neto garé pozicija 99.5% 0.5% 100.0%
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Pielikums
(Ls)
12.  Fonda aktivu geografiskais izvietojums
OECD
regiona
Latvija valstis Krievija Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 117,891 - - 117,891
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu - 12,200 2,227,127 2,239,327
Kopa aktivi 117,891 12,200 2,227,127 2,357,218
Saistibas
Uzkréatie izdevumi (4,128) - - (4,128)
Kopa saistibas (4,128) - - (4,128)
Neto aktivi 113,763 12,200 2,227,127 2,353,090
13.  Likviditate
Lidz 1 mén. Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 117,891 117,891
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu ienakumu 2,239,327 2,239,327
Kopa aktivi 2,357,218 2,357,218
Saistibas
Uzkréatie izdevumi (4,128) (4,128)
Kopa saistibas (4,128) (4,128)
Neto aktivi 2,353,090 2,353,090

14.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu tur&uma esoo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja
30.06.2005 31.12.2004. skaita

Saisttto personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas - 63 0.02%
Paréjo personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 415,727 398,059 99.98%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 415,727 398,122 100.00%

beigas




15.

16.

17.
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Pielikums
(Ls)

Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Parex banka’starpniecibu.AS ,Parex banka”
sanem ar turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art AS ,Parex banka” ir izvietoti

Fonda naudas Iidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skattt art 8.
pielikumu).

Parskata perioda saistitas personas pardevusas atpakal 63 Fonda ieguldijuma apliecibas (2004. gada - iegadajusas 721
un pardevu$as atpakal 658).

lekilatie aktivi

Parskata perioddFonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieKilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

Neto aktivu vértibas dinamika

30.06.2005 31.03.2005 31.12.2004

Neto aktivi (LVL) 2,353,090 1,912,947 1,767,912
leguldTjumu apliecibu skaits 415,727 406,681 398,122
leguldrjumu fonda dalu vértiba (LVL) 5.66 4.73 4.44
leguldrjumu fonda ienesigums* 761.91% 16.28%

Neto aktivi (USD)** 4,035,888 3,831,830 3,426,125
leguldijumu apliecibu skaits* 415,727 406,681 398,122
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 9.7 9.42 8.61
leguldijumu fonda ienesigums 43.89% 23.91%

* Fonda ienesigums pa ceturk3niem izteikts gada procentos.
** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 360 dienas.



