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AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Parex Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) ieguldiSanas mérkis ir panakt
ilgtermina  kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Krievijas Federacijas uznémumu kapitala
vértspapiros. Fonds Tsteno aktivu ieguldijumu stratégiju izvéloties uznémumus, kuriem ir faktori, kam realizéjoties,
var batiski pieaugt to vértiba, ka arT uznémumus, kuri ir salidzino$i nenovértéti, nemot véra to izaugsmes
potencialu.

2008. gada pirmo seSi ménedu perioda Fonda neto akfivu apjoms samazindjas par (0.96)% latu izteiksmé
(pieauga par 7.24% ASV dolaros) jeb par 90,633 LVL (1,408,127 ASV dolari), un pusgada beigas sasniedza
9,319,089 LVL (20,849,939 ASV dolari). Fonda dalas vertiba pusgada laika samazinajas par (1.34) LVL ((0.38)
ASV dolari) jeb (8.72)% ((1.20)% ASV dolaros), sasniedzot 14.03 LVL (31.38 ASV dolari). Kopégjais fonda
ienesigums kop$ darbibas uzsak3sanas ir sasniedzis 30.54% gada izteiksmé.

Saskana ar Fonda investiciju politiku, akfivi tiek izvietoti tikai Krievijas uznémumu kapitala vertspapiros, kur uz
pusgada beigam bija ieguldtti 82.77% akfivu, bet 17.42% - Tstermina likvidos aktivos. Fonda struktiira gada laika ir
piedzivojusi vairakas batiskas izmainas. Proti, telekomunikacijas kompaniju Tpatsvars tika samazinats par 9.81
procentpunktiem (pp) dz 11.72%. 2008. gada pirmo seSu ménesu laika kompaniju Tpatsvars, kuras darbojas
naftas un gazes ieguves, parstrades un transportéSanas nozaré, tika palielinats par 3.87pp. Sakara ar krizi
globalajos finansu tirgos, Krievijas banku akciju Tpatsvars Fonda tika samazinats par 3.54pp lidz 4.92%.
Neskatoties uz to, ka Fonda ietvaros liela uzmaniba tiek pievérsta kompanijam, kuras ir orientétas uz iek$€jo
patérinu, patérina predu un tirdzniecibas nozares Tpatsvars tika samazinats par 3.19pp. Sadu izmainu galvenie
iemesli ir Parvaldnieka viedokla maina attiectba uz atsevisSkiem $o nozaru emitentiem. Metalurgijas Tpatsvars nav
batiski samazinajies — par 1.01 procentpunktu lidz 19.11%. Tapat Tpatsvara samazinajumu piedzivojusi komunalo
pakalpojumu nozare (-3.72pp). Tika palielinatas kimikaliju razotaju nozares Tpatsvars (+2.07pp) Ndz 8.92%.
Lielako ienesigumu 2008. gada pirmaja pusgada uzradija ieguldijumi metalurgijas, oglu un kimiskas rlpniecibas
kompaniju akcijas.

Kop$ parskata perioda beigam ir mainijusies situacija Krievijas metalurgijas un oglu rlpniecibas nozaré, jo péc
valsts amatpersonu darbibdm un izteicieniem par kompaniju Mechel, nozaré ir augusi politiskie riski. Sakara ar
radusos neprognozéjamo situaciju, Fonda tika samazinata ekspozicija uz Mechel akcijam.

Fondu nav ietekméjusi ASV dolaru pavajindSanas jo Fonda praktiski nepastav valatas risks un ASV dolaru
Tpatsvars Fonda uz parskata perioda beigam bija 95.4% (otra lielaka pozicija ir Krievijas rublis — 4.6%).

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldiS8anu parskata perioda sastadija 2.66% gada no Fonda aktivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu - 5%.
IPAS “Parex Asset Management” arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda [idzeklus, lai 2008.

gada otraja pusé palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. Situacijai saglabajoties nemainigai, batiskas
izmainas Fonda stratégija nav gaidamas. Tiks izmantotas visas pievilcigas investiciju iespéjas $aja regiona.

Riga,
2008. gada 15. augusta




Piezime
Aktivi
4 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
5 Akcijas

Paréjie aktivi
Kopa aktivi

Uzkratie izdevumi
Paréjas saistibas

Kopa saistibas

Neto aktivi

30.06.2008. 31.12.2007.
1,623,606 1,062,165
7,713,055 8,362,663
9,336,661 9,424,828

(17,572) (15,106)
(17,572) (15,106)
9,319,089 9,409,722

Riga,
2008. gada 15. augusta




Piezime

Riga,

2008. gada 15. augusta

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Dividendes

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Kopa ieguldijumu veértibas pieaugums

Arvalstu valdtu parvértésanas (zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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01.01.2008.-
30.06.2008. 2007
13,553 26,506
14,974 144,428
28,527 170,934
(89,453) (171,731)
(6,882) (14,140)
(671) -
(97,006) (185,871)
(60,730) (502,430)
(33,786) 3,357,933
(94,516) 2,855,503
(697,656)  (1,054,830)
(860,651) 1,785,736




Riga,

2008. gada 15. augusta

AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

Neto aktivi parskata gada sakuma
leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpaka| pirkSanas izdevumi
Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums parskata gada

Neto aktivi parskata gada beigas

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata gada beigas

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2008.-
30.06.2008. 2007
9,409,722 7,873,592
(860,651) 1,785,736
3,807,772 8,755,737
(3,037,754)  (9,005,343)
770,018 (249,606)
(90,633) 1,536,130
9,319,089 9,409,722
612,101 633,174
664,444 612,101
15.37 12.44
14.03 15.37




1. Vispariga informacija

Fonda nosaukums: Parex Russian Equity Fund

Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds

Juridiska adrese: Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijuma parvaldes sabiedribas IPAS “Parex Asset Management”
nosaukums: Basteja bulvaris 14, Riga, LV - 1050, Latvija

2. Nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkums
Finan$u parskata sagatavosanas principi

AIF “Parex Russian Equity Fund” finan$u parskats ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan$u
un kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldiiumu fondu gada parskata sagatavo$anas noteikumi” un ar Eiropas
Savientbas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskats aptver
laika periodu no 2008. gada 1. janvara lidz 2008. gada 30. junijam.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrajumu principu. Procentu ienakumi tiek aprékinati péc
faktisko procentu metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridr.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valuta ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arT uzskaiti Latvijas latos.
Sis finandu parskats ir sagatavots atbilsto3i darfjumu uzskaitei latos.

Darfjumi arvalstu valta tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valatas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valGta tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegata pelpa vai
zaud&jumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&umi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 30.06.2008. 31.12.2007.

uSD 0.447 0.484

GBP 0.888 0.963

SEK 0.0747 0.0744
Naudas lidzekli

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Parex Russian Equity Fund”
2008. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nollkos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to iegades vertiba un velak parvertéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja
vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums).

Vertspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par $o
véertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikuSiem darfjumiem, bet, ja Sada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades veértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uzpnémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dz&3ot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Informacija par risku parvaldiSanu

Ar ieguldijumiem saisttie riski — akciju cenas risks, likviditates risks, emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks,
informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un ar uznéméjdarbibu saistitie riski.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fonda parvalde notiek ievérojot diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging)
principus.

Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Sabiedriba iegist pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegdtajiem
ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai
ir tikusi ieguldita Fonda manta.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu péc nozares un geografiska izvietojuma, izvértgjot katra ST faktora riska pakapi. Sabiedriba stingri ievéro
Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bs
iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no kopé&jiem

fonda aktiviem
30.06.2008. 31.12.2007.  30.06.2008.

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestddém, AS “Parex banka” 1,623,606 1,062,165 17.42%

Kopa prasibas uz pieprasijumu 1,623,606 1,062,165 17.42%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem mainigus procentus, kas noteikti ka FedFund — 0.5%. Izmainas
procentu likmé notiek katru dienu.
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5. Akcijas

Pielikums
(LVL)

10

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificEtas ka tirdzniecibas noltka turéti vertspapiri. Visas akcijas tiek kotétas birZas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no
kopéjiem
Uzskaites fonda
vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums legades vértiba  30.06.2008.  30.06.2008.
Regqulétos tirgos tirgotie finan$u instrumenti 5,199,780 7,713,055 82.77%
Krievijas emitentu akcijas: 5,199,780 7,713,055 82.77%
ARMADA(RUO00A0JP4J4) 250 1,969 2,626 0.04%
ARZAMASSKY PRIBOROSTROIT. ZAVOD(RU0008137021) 60 16,310 9,387 0.11%
BALTIKA BREWERY(RU0009107684) 2,155 50,786 40,458 0.43%
BASHKIRENERGO(RU0009044242) 153,288 72,872 95,928 1.03%
BELON(RU000A0J2QG8) 1,000 68,653 91,635 0.98%
BLACK EARTH FARMING LTD-SDR (SE0001882291) 13,000 52,157 42,826 0.46%
CENTRAL TELECOMM-PFD(US47972P2083) 31,500 119,197 143,621 1.54%
DIXY GROUP(RUOO0AQJP7H1) 10,000 75,281 66,603 0.71%
ENISEY TGK 13 (RUOOOAOF6SZ9) 4,777,462 0 16,016 0.17%
EVRAZ GROUP SA(US30050A2024) 2,000 28,407 104,598 1.12%
FAR EAST SHIPPING(RU0008992318) 373,500 68,506 185,319 1.99%
FEDERAL GIDRO OGK(RUO00AOJPKH?) 4,683,683 90,581 159,114 1.71%
GLOBALTRANS INVESTMENT(US37949E2046) 1,952 11,752 14,048 0.15%
INTEGRA GROUP HOLDINGS GDR(US45822B2051) 13,500 131,928 66,380 0.71%
INZHINIRING CENTR (RUOO0AQJNGX7) 1,335 0 4,118 0.04%
IRKUT(RU0006752979) 180,000 86,396 71,609 0.77%
IRKUTSKENERGO(RU0008960828) 290,500 79,419 110,375 1.18%
JSC SITRONICS (US46630F2065) 14,000 78,439 38,800 0.42%
JUZHURALNIKEL(RU0004887991) 55 40,449 23,356 0.25%
KALINA(RU0007247243) 3,325 77,141 49,047 0.53%
Kazanorgsintez-PFD(RU0006753456) 370,000 52,157 28,116 0.30%
KRASNOYAR.ENER.SBIT (RUOOOAQHMLY1) 30,800 0 1,280 0.01%
KUZBASRAZREZUGOL(RUOOOAQF6X68) 265,000 82,816 104,537 1.12%
Lebedyanskij Preserving Experimental Plan(RUO00OAOD8G13) 4,335 130,746 158,411 1.70%
LUKOIL(RU0009024277) 17,180 829,722 744,908 7.99%
MAGNIT(RUO00AQJKQUS) 8,800 196,529 180,946 1.94%
MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR(US6074091090) 13,300 288,376 457,712 4.91%
MRSK SIBIRI (RUO00AOJPPFOQ) 1,183,711 0 9,842 0.11%
NORILSK NIC-MMC(RU0007288411) 4,895 417,634 548,109 5.88%
NOVOLIPETSK METALLURGICAL PLANT(RU0009046452) 87,892 65,008 220,011 2.36%
Power Machines(RU0005928307) 1,480,000 72,324 140,251 1.50%
Radspadskaya(RUOOOAOBIONS) 15,000 64,309 62,357 0.67%
ROSBUSSINESCONSULTING(RU0005707834) 21,200 71,597 80,549 0.86%
ROSNEFT(RU000AQJ2Q06) 49,500 228,089 257,110 2.76%
SBERBANK (RU0009029540) 226,000 0 318,219 3.41%
SBERBANK PFD (RU0009029557) 104,000 0 89,257 0.96%
SEVERSTAL(RU0009046510) 12,600 88,056 145,029 1.56%
SEVERSTAL - AUTO(RU0006914488) 12,375 132,083 341,578 3.67%
STEEL GROUP MECHEL(US5838401033) 15,000 64,420 326,534 3.50%
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Pielikums
(LVL)
% no
kopéjiem
Uzskaites fonda
vertiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums Daudzums legades vértiba  30.06.2008.  30.06.2008.
TAGMET(RU0009100978) 95,000 56,647 36,095 0.39%
TGK 5 (RUOO0AOJKZFO) 12,543,379 0 4,093 0.04%
TMK(RUOOOAOBGNK®G) 24,900 116,017 92,381 0.99%
TRANSSTROY CORPORATION(RUO00OAOJPBY1) 15,000 70,305 53,640 0.58%
UFANEFTEKHIM(RU0007665048) 54,000 94,589 88,104 0.95%
Ufaorgsintez(RU0009102388) 29,000 57,903 55,482 0.60%
UNIFIED ENERGY(RU0008959655) 625,040 309,731 284,981 3.06%
UNIFIED ENERGY-PFD(RU0009029532) 324,970 71,544 123,472 1.32%
URALKALY(US7317892021) 10,000 41,898 35,224 0.38%
URALKALY(RU0007661302) 130,000 113,513 836,783 8.98%
VERHNE-SALDINSKOE METALLURG.OBJED.(RU0009100291) 662 63,398 45,275 0.49%
VEROPHARM(RUOO0AQJL475) 5,527 82,584 135,264 1.45%
VIMPELCOM-SP ADR(US68370R1095) 20,500 97,869 273,256 2.93%
WIMM-BILL-DANN(RU0005344356) 3,100 89,673 98,385 1.06%
Kopa akcijas 5199,780 7,713,055  82.77%
6. Neto aktivu véertibas dinamika
30.06.2008.  31.12.2007.  31.12.2006.
Neto aktivi (LVL) 9,319,089 9,409,722 7,873,592
leguldijumu apliecibu skaits 664,444 612,101 633,174
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 14.03 15.37 12.44
leguldijumu fonda ienesigums* (16.72)% 23.55% 47.22%
Neto aktivi (USD)* 20,849,939 19,441,812 14,690,900
leguldijumu apliecibu skaits 664,444 612,101 633,174
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 31.38 31.76 23.20
leguldijumu fonda ienesigums (2.39)% 36.90% 62.92%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



