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IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saisfitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Russian Equity Fund”

leguldfjumu fonds
2004. gada 5. marts
F41

“CBL Asset Management” IPAS (ieprieks “Citadele Asset
Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldTjumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§sedétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014., atbrivots
24.08.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012,
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 15.08.2008., atbrivota 19.08.2016.
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normafivajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldjumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstd — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs 40003577500.
Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pédgjo reizi parregistréta 2015.gada 19.janvari,

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda iendkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

Krievijas akcijas uzradija iespaidigu sniegumu 2016. gada, RTS indeksam kapjot par 52.2%, tadéjadi atpaliekot
vien no Brazilijas attistibas tirgus segmentd, kas caurméra pakapas par 8.6% (MSCI EM indekss).

Tik spécigi rezultati galvenokart atspoguloja ievérojamu uzlaboSanos izejvielu tirgos, jo Tpasi naftas cenas, kas
uzléca par 52.4% 2016. gada laika un palidzeja Krievijas ekonomikai atlabt atrak neka sagaidits. Pie tam, més
bijam liecinieki geopolitisko risku stabilizacijai un vadibas mainai ASV, kas vairoja ceribas par pakapenisku
sankciju atcelSanu. Visbeidzot, Krievijas akcijas arT ieguva no riska apefites uzlabo3anas, investoriem sakot
sagaidit paatrinajumu globalas ekonomikas izaugsmé, kas sekoja péc Trampa uzvaras un apjomigu ekonomikas
reformu solljumiem.

Krievijas akcijas demonstréja diezgan svarstigu gada sakumu, noskanojumam ap attistibas tirgiem pasliktinoties,
valdot bazam par palénino$os ekonomisko izaugsmi un ASV Federalo Rezervju Sistémas ierobezojoSu monetaro
politiku, kas pastiprinaja izejvielu cenu atkapsanos un Kinas akciju tirgus brivo kritienu. Lai nu k&, Krievijas akciju
tirgus saka kapumu februara otraja pusé, pateicoties pozitivajam impulsam naftas cenas un prezidenta Putina
léemumam sakt Krievijas militaro spéku atvilk8anu no Sirijas. DiemZél maija investoriem bija asi japarceno FRS
monetaras politikas nodomus, kas izraisija korekciju riska aktivos, novedot iespaidigo tris ménedu kapumu
Krievijas akciju tirgli ldz apstaSanas. Pie tam, investori bija viluSies par Krievijas valdibas neveiksmi panakt 50%
dividenzu izmaksu no valsts kompaniju firds pelnas péc starptautiskajiem gramatvedibas standartiem, kur
Gazprom veiksmigi panaca daudz mazaku dividenZzu maksajumu. Tikmér janija globalajos virsrakstos dominégja
Apvienotas Karalistes referendums par dalibu ES. ,lzstdSanas” nometnes radita turbulence panakot savu bija
parsteidzosi Tslaiciga, un Krievijas akcijas pabeidza ménesi pozitivaja teritorija. Krievijas akcijas turpingja tirgoties
sanus lidz pat vasaras beigam, reagéjot uz svarstigam naftas cenam. Lai nu ka, tirgus rudent iegaja uz pozitivas
nots, Krievijas Valsts Domes vélgSands, ka sagaidits, nonakot pie vado3as Vienota Krievija partijas
konstitucionala vairakuma. Tacu stiprakais tirgus kpums sakas novembri, kad pédéjas mindtes vienoSanas starp
OPEC dalibvalstim un Krieviju samazinat naftas ieguves apjomus lika pacelties naftas cenam. Krievijas akciju
tirgi guva papildus impulsu Donaldam Trampam uzvarot ASV prezidentalajas véleéSanas. Investori saka sagaidit
atraku normalizé8anos abu valstu attiecibas un pragmatiskaku pieeju starptautiskajiem jautajumiem, ka arT daléju
sankciju atcelSanu. Kapums pastiprinajas decembri saistiba ar vél vienu naftas cenas palécienu, kas
materializéjas saistiba ar talaku notikumu attistibu vienoSanas par izlaides apjomu samazinadanu. Investorus
iedrosinaja arm 19.5% Rosneft dalu privatizacija Glencore un Qatar Investor Authority par 11 mljrd. USD, kas
kluva par lielako starptautisko investiciju Krievija kop$ Ukrainas krizes.

Gada laika més palielinajam Fonda Tpatsvaru uz patérina sektoru sakarad ar iekSzemes patérina uzlaboSanas
pazimém. Arl finanSu pakalpojumu sektora svars tka bitiski palielindts sakard ar vispargju Krievijas
makroekonomiskas stabilitates uzlaboSanos. Més palielindjam ekspoziciju uz Sherbank, kas gada laika
demonstréja rentabilitates uzlabosanos un akfivu kvalitates nostabilizésanos. No otras puses, energoresursu un
telekomunikaciju pakalpojumu sektoru Tpatsvari tika samazinati.

Parskata perioda beigas energoresursu sektors (28.5%), izejmateridlu nozare (19.0%) un patérina sektors
(12.1%) Fonda bija lielakie. Parskata perioda energoresursu sektors, izejmaterialu nozare un finansu
pakalpojumu sektors deva visvairak Fonda sniegumam. Visi paréjie sektori, iznemot informaciju tehnologiju
uznémumi, arf sniedza pozitivu pienesumu, bet mazaka méroga.

Fonda neto akfivu apjoms 2016. gada pieauga par 10.11% vai par 380,645 eiro un gada beigas veidoja
4,146,492 eiro. Bruto akfivi uz 2016. gada 31. decembri sastadija 4,155,285 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba
gada laika pieauga par 5.45 eiro, sasniedzot 16.04 eiro. Kop&jais Fonda ienesigums 2016. gada bija 51.29% eiro
izteiksmé un 45.74% Fonda pamata valata (USD).



IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 106,219 ASV dolaru (100,622 eiro)
apmérd jeb 2.39% no neto akfivu vidéjas vértibas, kas nepérsniedz Fonda prospektd noteiktos 4.00%
maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigdm [idz ta apstiprina8anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda
finansialo stavokli, nav notikusi.

Skatoties 2017. gada, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu noteiks naftas cenu, geopolitisko
notikumu un globala pieprasijuma péc riska kombinacija. No otras puses, més sagaidam talaku makro raditaju
uzlabo3anos. Sakotnéjas Krievijas Federacijas Statistikas parvaldes prognozes rada, ka 2016. gada Krievijas IKP
saSaurindjas par nieka 0.2%, ievérojami parsniedzot prognozes. Pie tam, tiek sagaidits, ka ekonomika 2017.
gada atgriezisies pie izaugsmes, kam batu jasniedz zinams balsts vietéjam akciju tirgum.

Uldis/i/penieks
Valdes/griekSsedetajs

= Moctf

" Andris Kotans Igor'flhtadirs e we}bim' ]
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis _Jnvesticiju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. aprili



IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpméak tekstad — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finandu parskata sagatavo$anu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 8. Ifdz 24. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2016. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par
2016.gadu.

lepriek8minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, k& to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
‘leguldijumu fonda un atvérta alternafivo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstosas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie
[emumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro$inasanu, “CBL
Russian Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atkla$anu un novérsanu.

Valde ir art atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo$anas prasibu izpildi.

Ly

Uldig Upenieks
Valdgg priekSsedetajs

RIga,
2017. gada 27. aprili



Citadele

Riga, 2017. gada afi . februart

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund”
ieguldijumu apliectbu turétajiem

Ar S0 AS “Citadele banka’, redistréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra
2010. gada 30.janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga,
Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 13.april, AS “Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS
(turpmak tekstad — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Russian Equity Fund”
(turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétdjbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas
Republikas (turpmak teksta — LR) tiesTbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankdm attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétdjbankas pienakumi ir sekojosi:
- turét Fonda mantu, ka ari dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiestbas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam;
- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi,
ka ari norékinu veikS8anu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turé&tajbankas
[lgumu un eso3o tirgus praksi;
- nodrodinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas
pareizibai un atbilstibai LR tiesibu aktiem;
- sekot Sabiedribas veiktds ieguldljumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2016. gada 01. janvara ITdz 2016. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana tika veikta atbilstosi leguldTjumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé8ana tika veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas llguma prasibam;

- Fonda neto akiivu vértibas aprékina$ana tika veikta atbilsto$i leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- SabiedrTbas rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas
[lguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas klldas vai
nelikumibas.




IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2016. 31.12.2015.

Akfivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 256,555 236,208
TirdzniecTbas nolka turétie finanSu akfivi

4 Akcijas 3,898,351 3,537,951
Atvasinatie finanSu instrumenti 379 -
Kopa akfivi 4,155,285 3,774,159
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (8,793) (8,312)
Kopa saistibas (8,793) (8,312)
Neto aktivi 4,146,492 3,765,847

Pielikumi no 12. lidz 24. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.
Uldis/Upenieks
Valdes priekSsédetajs

Riga,
2017. gada 27. aprill



Piezime
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Pielikumi no 12. Iidz 24. Ipp. ir So finanu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi

Dividenzu ienakumi

Pargjie ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums

leguldijumu vértibas pieaugums kopa
Arvalstu valiitu parvértédanas ienakumi

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums

Ly .-

2016 2015
515 952
159,075 198,759
243 :
159,833 199,711
(84,165) (87,828)
(7,169) (7,402)
(9,288) (12,070)
(100,622) (107,300)
569,832 (307,574)
730,304 670,861
1,300,136 363,287
331,122 113,134
1,690,469 568,832

Uldjé Wpenieks
Valdeg priek§sédetajs

2017. gada 27. aprill



Pielikumi no 12. Iidz 24. Ipp. ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
Neto aktivu kusfibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas

leguidijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto akiivu pieaugums parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

10

2016 2015
3,765,847 3,583,380
1,690,469 568,832

147,723 203,414
(1,457,547) (589,779)
(1,309,824) (386,365)

380,645 182,467

4,146,492 3,765,847
355,707 385,544
258,490 355,707
10.59 9.29
16.04 10.59

LA
Uldis Ypenieks
Valdeg priekSsedétajs

2017. gada 27. aprill



Pielikumino 12. Iidz 24. Ipp. ir So finandu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats
Naudas plismu parskats
(EUR)

11

Procentu ienakumi

Paréjie ienakumi

Dividenzu ienakumi

leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finan$u ieguldijumu iegade
Finansu ieguldijumu pardo$ana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums saimnieciskas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek]u (samazinajums) finansésanas darbibas
rezultata

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvértéSanas
rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

2016 2015
515 952

243
159,075 198,759
(95,518) (107,450
(2,125,609) (2,218,914)
3,394,306 2,154,998
(436) 209
1,332,576 28,554
147,723 203,414
(1,457,547) (589,779)
(1,309,824) (386,365)
22,752 (357,811)
236,208 555,783
(2,405) 38,236
256,555 236,208

UldlSU nieks
Valdes prigk$sédétajs

2017. gada 27. apriil



12
IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Vispariga informacija
Fonda nosaukums: “CBL Russian Equity Fund”
Fonda veids: leguldjumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguidijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskata sagatavosanas principi

IF “CBL Russian Equity Fund” finanSu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanu’.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noliika turéto
finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2016. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finandu parskata par 2015. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionala un finansu parskatu valiita

Fonda funkcionala valata ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibdm Fonds nodro$ina arT uzskaiti Latvijas eiro.

Batiskas apléses un piepémumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdartt batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot parskatus,
ieguldjumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdartt pien@mumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites
politiku. Finandu parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu

parskatos uzradito aktivu un saistibu vérfibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu datuma, ka arT parskata
perioda atzitos iepémumus un izdevumus.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finandu aktivu patiesas vértibas noteik3anu.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkradanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, nemot véra akfiva/ saistibu efektivo procentu likmi.

Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at3kiribas starp sakotngjo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un ta& summu dz&3anas bridi, kas aprékinata pec efektivas procentu likmes metodes.

DividenZu iendkumi tiek atzlti to sanem3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik§anu apréekina ka noteiktu daju no Fonda aktivu vértibas un
uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

Arvaistu valiitu parvérté$ana
Darfjumi &rvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darijuma diena speka esosa Eiropas Centralas bankas publicata arvalstu valitu

kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti eiro pec Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valtitu
kursa parskata perioda pédgjas dienas beigas. Arvalstu valGtdas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
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patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas gan funkcionalaja, gan uzradisanas valuta, izmantojot tas dienas valitas kursu,

kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultatd gita pelpa vai radusies zaudéjumi tiek ieklauti

ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértédanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valdtu Eiropas Centralas bankas publicétie valitas mainas
kursi (arvalstu valitas vientbas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2016. 31.12.2015.
usD 1.05410 1.0887
GBP 0.85618 0.73395
RUB 64.3000 80.6736
HKD 8.17510 8.43760

Naudas lidzek|i
Fonda naudas idzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu akiivu un saisttou patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par k&du aktivs varétu tikt pardots vai saistibas
varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificati sekojodas kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finanu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finan$u instrumenta
klasifikaciju to sakotngja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Patiesaja vértiba novértétie finansu akfivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékin ir tadi finansu aktivi, kuri ir iegadati
vai iegiti tirdzniectbas nolaka tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atzianas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelpas vai zaudgjumu aprékina. Visi fonda ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie
vértspapTri. Tirdzniecibas nolika turdto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un
izdevumu pérskata ka ieguldijumu vérfibas palielindjums/ (samazindjums).

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informéaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par
notikuSiem darfjumiem, bet, ja 8adas informacijas nav, vértspaprri tiek novertéti to amortiz&taja pasizmaksa. Vertspapiru iegades
un pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pac FIFO (first in, first out)
metodes.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesas vértibas vértésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finandu instrumentu
patiesas vértibas noteik§ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vértibad novértétie finandu aktivi ir klasificeti Sajd vértéSanas tehnikas hierarhijas 1. Imena kategorija. Patiesas vertibas
noteik$ana tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigéta). Sis limenis iek|auj birza kotétas akcijas, parada vértspapirus,
ka arT citus birza tirgotos finansu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanu aktivi ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek uzskaititas to
amortiz&taja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.
Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objekiivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasfjumus
pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vértibu.
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Atvasinatie finandu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldisanas noliikos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas uzskaites
noldkos visi atvasinatie finanu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotngjas atzidanas un vértibas noteik$anas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vertiba. So ligumu patiesa vértiba
tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu
parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudg&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka arvalstu valdtas parvértésanas rezultats.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas uzpémumu
ienakuma nodok|a maksatajs.

Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas

Fondam ir konsekventi piemérotas gramatvedibas politikas visiem $ajos finandu parskatos uzradtajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Ir apsverti turpmak aprakstitie jaunie standarti un standartu papildindjumi, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus citos
standartos, kuru sakotnéjas pieméroSanas datums bija 2016. gada 1. janvaris un ir secinats, ka attiecigas izmainas neattiecas
uz Fondu.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite"
- 1. 8GS ,Finandu parskatu sniegsana"

- 16. SGS ,Pamatitdzek|i“ un 38. SGS ,Nematerialie aktvi"
- 16. SGS ,Pamatiidzek|i" un 41. SGS ,Lauksaimnieciba“

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani; darbinieku iemaksas

- 27. 8GS ,Atseviskie finansu parskati*

- lkgadgjie papildinajumi SFPS

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2017. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
planots Fondam piemérot Sos standartus pirms noteikta laika.

(i) 9. SFPS “Finansu instrumenti” (2014) (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, un ar atseviskiem
iznémumiem tiks piemérots retrospektivi. Nav nepiecieSams parklasificét salidzino$o informaciju, un tas ir afjauts tikai tad, ja
informacija ir pieejama bez parvértésanas. Agraka piemérodana ir aflauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finanu instrumenti: atzi$ana un novértedana’, par izpémumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobezo8anas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut arT pielaujamas finanSu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir lldzigas tam, kas paredzétas 39. SGS - amortizéta
paSizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptverodajos iendkumos (FVOCI) un patiesa vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudgjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértgjuma kategorija ir balstita uz batiski citadiem kritérijiem.

Finan3u aktivs tiek novértéts amortizEtaja padizmaksa, ja tas atbilst diviem $adiem kritérijiem:

. aktivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gttu ligumos noteiktas naudas plismas, un
. liguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat Fonds drikst neatgriezeniski izvéléties izmainas patiesaja vértiba (ieskaitot pelpu vai zaudgjumus no arvalstu valitas
kursu svarstibam) padu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit pargjos visaptvero$ajos ienakumos. Tas nekados
apstaklos neparce| uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pargjos visaptvero$ajos ienakumos, procentu ienakumus,
paredzamos kreditzaudgjumus un pelpu vai zaudgjumus no arvalstu valltas kursu svarstibam atzist pejnas vai zaudgjumu
aprékina tada pasa veida ka amortizéta paSizmaksa novértstiem akfiviem. Pargjo pelnu un zaudejumus atzist paréjos
visaptverosajos ienakumos un parce| uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu p&c tam, kad ir partraukta $o instrumentu atzi$ana.
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9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaudéjumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radudos zaud&umu modeli”, un tas nozimé
to, ka uzkrajumus zaudgjumiem no vértibas samazinasanas vajadzés atzit pirms zaudéjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispar&jais risku ierobezo8anas uzskaites modelis, kas risku ierobezo3anas uzskaiti piesaskano risku
vadibal. Risku ierobezo$anas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas sabiedriba riska
ierobezo$ana, nav mainijusies, bet klasifikacijai blss jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, pé&c kuram sak, turpina un pértrauc risku ierobezoSanas uzskaiti, un tas afjauj par riska
ierobezotiem posteniem noteikt papildu riska darfjumus.
Fondam bis jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezo3anas darbibam.

Nav paredzéts, ka 9. SFPS (2014) bitiski ietekmé&s Fonda finandu parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finandu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ieviesot 9. SFPS prasibas, mainisies finansu instrumentu klasifikacija un novértéjums.

(i) 15. SFPS "len@mumi no ligumiem ar klientiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka
piemérosana ir ajauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paSlaik ietvertas vadimijas par ienémumu atziSanu. Lai noteiktu, kad un kada apméra atzit
ienémumus, uznémumiem bls jaizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ienémumus atzist bridi, kad
uznémums nodod klientam kontroli par precém vai pakalpojumiem, un tada summa, kadu uznémums paredz sanemt par to.
Atkariba no t3, vai ir izpilditi konkréti kritériji, ien@mumus atzist:

- laika gaita, atspogulojot uznémumu darbibas finansu rezultatus; vai
- bridT, kad klientam tiek nodota kontrole par precém vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uzn@mumiem bdtu jaievéro, lai uzraditu kvalitativu un kvantitativu informaciju, kas finansu
parskatu lietotajiem sniegtu lietderigu informaciju par ienémumu un naudas pliismu, kas rodas no liguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteikfibu.

Lai gan sakotngjais izvertgjams par 15. SFPS potencialo ietekmi uz finansu parskatiem vél nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jauna standarta sakotnéja pieméroSana batiski neietekm&s Fonda finanSu parskatus.

(iii) 16. SFPS “Nomas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak. Agraka pieméro3ana ir ajauta, ja
uznémums pieméro arT 15. SFPS.)

16. SFPS aizstaj 17. SGS “Nomas” un ta interpretacijas. Sis standarts atce] pasreiz lietoto nomnieku dubultas uzskaites modeli
un ta vietd nosaka, ka vairums nomu ir jauzrada bilancé péc viena modela, un atcel nomas iedalljumu operativaja un finandu
noma.

Saskana ar 16. SFPS Iigums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaina pret atlidzibu tiek nodotas tiestbas kontrolét identificéta
aktiva lietojumu noteikta laika perioda. Jaunais nomas modelis paredz, ka par $adiem ligumiem nomnieks atzist lietoSanas
tiestbu aktivu un nomas saistibas. LietoSanas tiesibu aktivam aprékina nolietojumu, bet saistioam procentu izdevumus saskana
ar uzkrasanas principu. Ta rezultatd vairumam nomu izdevumi tiks galvenokart atziti perioda sakuma pat tados gadijumos, kad
nomnieks maksas vienadas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedava nomniekiem vairakus ierobezota apjoma iznémumus, kas ietver:
. nomas ar terminu, kas neparsniedz 12 ménesus un neparedz iegades iespégju, un
J mazvertigu aktivu nomas.

Jauna standarta ievieSana neietekm@s iznomataja uzskaiti, un iznomatajiem tiks saglabata atskiriba starp operativo un finansu
nomu.

Nav paredzéts, ka, sakotngji piemeérojot jauno standartu, tas batiski ietekmés Fonda finanSu parskatus, jo nav noslégti ligumi, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

(iv) Papildinajumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novérté3ana” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvari vai velak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir ajauta.)

Papildinajumi paskaidro maks&jumu ar akcijam uzskaiti $adas jomas:

. pieskirsanas un nepieskirSanas apstaklu ietekme uz nauda nokartotu maksajumu ar akcijam novértésanu;
. maksajumi ar akcijam ar neto norékinu iesp&ju nodok|u ieturéanas saistibas; un
. maksajumu ar akcijam noteikumu un nosacljumu maina, kuras rezultata darfjums tiek péarklasificéts no nauda nokartota

uz pasu kapitala instrumentos nokartotu.
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Paredzams, ka sakotnéjas pieméro$anas brid $ie papildindjumi bitiski neietekmé&s Fonda finandu parskatus, jo maks&jumi ar
akcijam netiek veikti.

(v) Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktivu pardoSana vai ieguldiSana darljumos starp investoru un ta asociétu uznémumu
vai kopuzneémumu” (SGSP vél nav noteikusi speka stasanas datumu, bet agraka piemérosana ir atjauta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darfjuma ar asociétu uznémumu vai kopuzn@mumu pelpu vai zaud&jumus atzist atkariba no t3,
vai pardotie vai iegulditie aktivi veido uznéméjdarbibu, tadejadi:

. pilnd apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asocietu uznémumu vai kopuzpémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodots aktivs vai akfivi, kas veido uzneméjdarbibu (neatkarigi no ta, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

. dal&ja apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuzngmumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodoti aktivi, kas neveido uznéméjdarbibu pat tad, ja Sie aktivi ir dala no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka sakotngjas piemérodanas bridi Sie papildinajumi btiski ietekm&s Fonda finanSu parskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedrTou, asociétu uznémumu vai kopuznémumu.

(vi} Papildinajumi 7. SGS (sp&ka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvart vai vélak, piemérojams prospekiivi. Agraka
pienemsana ir ajauta.)

Papildinajumi paredz uzradit jaunu informaciju, kas palidzes lietotdjiem izvértét izmainas saistibas, kas radusas finansé$anas
darbibas rezultata, ieskaitot izmainas, ko rada naudas plismas un citas izmainas (pieméram, pelna vai zaud&jumi no izmainam
arvalstu valatas kursos, izmainas, kas radusas, iegustot vai zaudgjot kontroli par meitas sabiedribam, izmainas patiesaja vertiba).
Paredzams, ka sakotnéjas pieméroSanas bridi Sie papildinajumi batiski neietekmés Fonda finansu parskatus.

(vii} Papildinajumi 12. SGS: Atlikta nodokla aktivu atziSana par nerealizétiem zaudgjumiem (speka parskata periodiem, kas sakas
2017. gada 1. janvaris vai velak; japieméro retrospektivi. Agraka piepemsana ir afjauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkrétas situacijas uzskaitit atliktd nodok|a aktivus, un paskaidro, ka nakotné noteikt
apliekamos ienakumus, lai izvértétu atlikta nodokla akiivu atzi$anu.

Paredzams, ka sakotng&jas pieméroSanas bridi Sie papildinajumi neietekmés Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav jamaksa
uznémuma ienakuma nodoklis.

(viii) Papildin&jumi 40. SGS ,leguldjumu Tpasumu nodo$ana” (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvar vai
vélak, piemérojams prospektivi.)

Papildingjumi nostiprina 40. SGS “leguldijumu Tpasumi” noteikto principu aktivu parcelSanai no un uz ieguldijumu Tpasumu
kategoriju, nosakot, ka parklasifikaciju drikst veikt vienTgi tad, ja ir mainijies TpaSuma lietoSanas veids. Saskana ar
papildinajumiem parklasifikaciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainijies lietoSanas veids, t.i., aktivs atbilst vai parstaj atbilst
ieguldijumu TpaSuma definicijai un ir pieejami pieradijumi lietoSanas veida mainai. Parklasifikaciju nedrikst veikt, pamatojoties
vienigi uz vadibas nolkiem.

Paredzams, ka sakotnéjas pieméroSanas bridi Sie papildingjumi neietekmés Fonda finansu parskatus, jo Fondam nav
ieguldjumu Tpasumu.

(ix) 22. SFPIK “Danjumi arvalstu valitas un atlidzibas avansa maksajumi" (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvart vai vélak.)

Interpretacija skaidro, k& noteikt darfjuma datumu, lai varétu péc ta noteikt arvalstu valitas mainas kursu, ko lietot saistita aktiva,
izdevuma vai ienakuma (vai t& dalas) sakotn&jai atziSanai, partraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas
radu$as, sanemot vai veicot atiidzibas avansa maksajumu arvalstu valita. Sados apstaklos par darjuma datumu uzskata
datumu, kura uznémums sakotngji atzist nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas radusas, sanemot vai veicot
atlidzibas avansa maksajumu.

Nav paredzams, ka sakotngjas piemeroSanas bridi &7 interpretacija butiski ietekmés Fonda finanSu parskatus, jo Fonds
sakotnéjai atzianai izmanto arvalstu valitas mainas kurss darfjuma datuma.

lkgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publicati 2016. gada 8. decembri, un ar tiem ir ieviesti divi papildinajumi
divos standartos un no tiem izrieto$i papildinajumi citos standartos un interpretacijas, kas maina gramatvedibas principus, kas
piemérojami informacijas uzradiSanai, atziSanai vai novértéSanai. Papildinajumi 12. SFPS ‘“leguldljumu citds sabiedribas
uzradisana’ ir speka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarl vai vélak, bet papildinajumi 28. SGS “leguldTjumi
asociétajos un kopuznémumos” ir speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarf vai vélak, un to piemérosana ir
retrospektiva. Agraka pienemsana ir afjauta.

Nav paredzams, ka k&ds no Siem grozijumiem batiski ietekmés Fonda finandu parskatus.

Tiek planots ieviest iepriek§ minétos standartus un interpretacijas to speka stasanas datuma.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,

AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

17

% no Fonda neto

aktiviem uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
256,555 236,208 6.19%
256,555 236,208 6.19%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanéma ienakuma procentus (idz 30.11.2016), kas tika aprékinati péc fiksétam

procentu likmém.

4, Akcijas
% no Fonda neto
akfiviem uz
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Uznémumu akcijas 3,898,351 3,537,951 94.02%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas 3,834,771 3,537,951 92.48%
OECD regiona valstu uznémumu akcijas 63,580 - 1.54%
Kopa akcijas 3,898,351 3,537,951 94.02%
Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noldka turétie vertspapiri.
Uz 2016. gada 31. decemburi visas Fondam piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Finan$u instrumenta vertiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Regulétos tirgos tirgotie
finangu instrumenti 2,980,164 3,898,351 94.02%
Krievijas emitentu akcijas: 2,925,606 3,834,771 92.49%
SBERBANK US80585Y3080 UsD 33,800 236,009 369,232 8.90%
LUKOIL US69343P1057 usD 6,670 234,739 354,982 8.56%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 9,000 147,712 276,122 6.66%
GAZPROM OAO US3682872078 usD 55,000 228,542 263,129 8.35%
NOVATEK OAO US6698881090 usD 1,600 111,008 196,414 4.74%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUR 390,000 187,895 195,576 4.72%
YANDEX NV NL0009805522 usb 10,000 153,571 192,961 4.65%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-
RTS OAQ RUOOOAOJR4A1 RUR 97,000 118,578 189,067 4.56%
ALROSA AO RU0007252813 RUR 123,500 124,568 185,673 4.48%
MAGNIT PJSC US55953Q02021 usb 4,300 146,043 179,938 4.34%
UNIPRO PJSC RUOOOAOJNGAS RUR 3,866,603 213,374 172,464 4.16%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usD 28,000 153,806 172,394 4.15%
NORILSK NICKEL US55315J1025 usD 9,800 127,342 155,958 3.76%
MAGNITOGORSK IRCON &
STEEL WORKS US5591892048 usb 23,500 62,883 155,611 3.75%
MEGAFON PJSC US58517T2096 usD 15,800 153,360 141,647 3.42%
NOVOLIPETSK STEEL OJSC US67011E2046 usD 8,000 85,561 141,163 3.40%
SISTEMA JSFC US48122U2042 usb 13,500 88,960 114,880 277%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usDh 5,000 114,411 87,041 2.10%



18
IF “CBL Russian Equity Fund”
2016, gada parskats

Pielikumi
(EUR)
% no
Fonda
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vértiba vertiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016
SEVERSTAL OAO US8181503025 uUsh 5,800 51,525 82,755 2.00%
TMK OAO US87260R2013 usb 9,075 60,868 43,907 1.06%
LENTALTD US52634T2006 usb 5,800 28,279 43,964 1.06%
QIWI PLC US74735M1080 usD 2,800 27,323 34,107 0.82%
GLOBALTRANS INVESTMENT
PLC US37949E2046 usDh 5,616 20,443 33,512 0.81%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usD 9,786 29,316 29,662 0.72%
PHOSAGRO US71922G2093 usDh 1,563 19,490 22,612 0.55%
VOLGA TERRITORIAL
GENERATING RUOOOAOHML36 RUR 1 - - 0.00%
Sveices emitentu akcijas: 54,558 63,580 1.53%
LUXOFT HOLDING INC VGG572791041 usD 1,200 54,558 63,580 1.53%
Kopa akcijas: 2,980,164 3,898,351 94.02%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2016. 31.12.2015.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,651) (6,491)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (569) (555)
Uzkréatie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem {1,573) (1,266)
Kopa uzkratie izdevumi (8,793) (8,312)
6. Procentu ienakumi
2016 2015
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 515 952
Kopa procentu ienakumi 515 952
Procenti par konta atlikumu tika sapemti no 2016. gada 01.janvara lidz 2016. gada 30.novembrim.
7. Realizéetais ieguldijumu veértibas pieaugums/(samazinajums)
2016 2015
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas* 3,369,534 1,953,669
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,847,270) (3,361,586)
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek3€jos parskata gados 47,568 1,100,343
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 569,832 (307,574)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldjumu pardoSanas (dz&3anas) tiek uzskaittti péc vértspapira iegades dienas valutas kursa.
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2016 2015

No akcijam 730,304 670,861

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 730,304 670,861
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9. leguldijumu kustibas parskats

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:

Palielinajums Samazinajums
parskata parskata Kopa ieguldijumu
31.12.2015. perioda laika* perioda laikad vértibas izmainas  31.12.2016.
Tirdzniecibas noltka turétie finansu ieguldijumi
Akcijas 3,537,951 2,079,618 (3,394,306) 1,675,088 3,898,351
Opcijas - 45,991 - (45,612) 379
Kopa ieguldijumi 3,537,951 2,125,609 (3,394,306) 1,629,476 3,898,730

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldjumu pardoSanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti ienakumi no ieguidrjumu
pardo3anas, dz&Sanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

Palielinajums Samazindjums
parskata parskata Kopa ieguldijumu
31.12.2014. perioda laika perioda laika* vértibas izmainas ~ 31.12.2015.
TirdzniecTbas nolika
turétie finansu ieguldijumi
Akcijas 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951
Kopa ieguldijumi 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaifits p&c ieguldjumu pardo$anas dienas valiitas kursa. Saja poziciia tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu
pardo$anas, dzé$anas..

10. lekilatie aktivi
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekflajis vai citadi apgratinajis aktivus.
11. Finansu akfivu un saistibu patiesas vertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vértibam.

Sabiedriba klasificg visus finan$u akilvus patiesas vértibas hierarhijas 1. limena kategorija. Vérté8anas tehnika tiek izmantotas
aktiva tirga kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis iek|auj birza kotetas akcijas un parada vérispapirus, ka arf citus birza tirgotos
finanSu instrumentus.

12. Riska parvaldiSana

leguidijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespgjama
nover§ana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kredtriska,
likviditates un citu — taja skaitd arf operacionalo — risku rezultatd. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami
minimiz&tu min&tos riskus, taéu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné biis iespéja no tiem izvairities pilnba.

Risku parvaldi$anas struktira

Par riska identificE$anu un ta ménsanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informéaciju Fondu parvalditdjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemi konkrétus I@mumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso30s vai potenciali iespgjamos riskus.

Risku mé&ri$anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldiuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs
iegust pietickami pladu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo
un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzek|i.
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Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiskd

izvietojuma un valitu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértgjot katra 87 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda

prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, k& pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vertspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valatas kursam (valatas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaittie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificeti
pilnTba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
{Krievijas uznémumiem, tas ir akciju tirgus indekss — RTS — izmainas}, un no konkréta emitenta finansiala stavok|a (spéjas pelnit
perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT nereti
saukts par sistematisko risku; ofrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnttsp&ju, ka
ari citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iesp&jams aprékinat cenu kopé&jo risku portfell eso8ajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigds betas koeficients (koeficients atspogulo to, k& mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.75. Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. |zvéletais tirgus indekss — RTS
(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
33.51% 25.26%

2015.gada beigas betas koeficients bija 0.72. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2015.gada datus. Par tirgus indeksu
2015.gada tika izvélets RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata
perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
31.24% 22.64%

Valitas kursu risks

Valltas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finandu instrumentu nominala valita Fonda atskiras no Fonda valatas
(ASV dolars). Valatas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu virziena un valutas
pozicijas Fonda. Valitas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas valdtas un $o valiitu
kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valitam 2016. gada 31. decembrT.

EUR ush GBP RUB Kopa
Aktivi
S i Ul i 2,733 228,805 047 24,070 256,555
TirdzniecTbas noldka turétie finanSu aktivi
Akcijas - 3,155,571 - 742,780 3,898,351
Opcija - 379 - - 379
Kopa aktivi 2,733 3,384,755 947 766,850 4,155,285
Saistibas
Uzkréatie izdevumi {1,573) (7,220) - - (8,793)
Kopa saistibas {1,573) (7,220) . - (8,793)
Neto aktivi 1,160 3,377,535 947 766,850 4,146,492

Neto / (Ts&) gara pozicija 0.03% 81.46% 0.02% 18.49% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaljumu pa valatam 2015. gada 31. decembrT:
EUR usb GBP RUB Kopa
115 234,017 1,200 876 236,208
- 2,852,510 - 685,441 3,537,951
115 3,086,527 1,200 686,317 3,774,159
(1,266) (7,046) - - (8,312)
(1,266) (7,046) - - {8,312)
(1,151) 3,079,481 1,200 686,317 3,765,847
(0.03%) 81.77% 0.03% 18.22% 100.00%

Neto / (1sd) gara pozicija

Val(tas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu véertibu ir attélota zemak eso3aja tabula. Valiitas kursa izmainas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2016.gads)

Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

Tpatsvars fonda  Valdtas kursa Ipatsvars fonda Valatas kursa
Az letekme vz R letekme uz
L+ 0,
(% no neto izmaina pret fonda véritbu ) (% no neto izmaina pret fonda vartibu
Valita akliviem) usD Valita aktiviem) usD
usD 81.59% 0.00% 0.00% usb 81.78% 0.00% 0.00%
RUR 18.32% 19.61% 3.59% RUR 18.22% 25.65% 4.67%
EUR 0.07% 8.27% 0.01% EUR (0.03%) 12.26% 0.00%
GBP 0.02% 13.87% 0.00% GBP 0.03% 8.55% 0.00%
Kopa 100.00% 3.60% Kopa 100.00% 4.67%
Koncentraciju risks

Emitenta darbTbas nozare un §eografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu vai ta
maksatspéju, tadél ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos
regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalfjums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekm@
emitenta maksatspé&ju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2016. gada 31. decembrT;

Aktvi

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredttiestadém

Tirdzniecibas nolik3 turétie finansu aktivi

Akcijas
Opcija
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas
Neto aktivi

Citas OECD Ne - OECD regiona
Latvija regiona valstis valstis Kopa

256,555 - = 256,555
- 63,580 3,834,771 3898 351

- = 379 379

256,555 63,580 3,835,150 4,155,285

(8,793) - = (8,793)

(8,793) = - (8,793)

247,762 63,580 3,835,150 4,146,492
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2015. gada 31. decembirT:
Ne - OECD
Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 236,208 = 236,208
TirdzniecTbas noliika turétie finansu
aktivi
Akcijas = 3,537,951 3,537,951
Kopa aktivi 236,208 3,537,951 3,774,159
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,312) = (8,312)
Kopa saistibas (8,312) = (8,312)
Neto aktivi 227,896 3,537,951 3,765,847

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim:

Uzskaites vértiba

Uzskaites veriiba

% no Fonda neto aktiviem

Valsts 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Krievija 3,834,771 3,537,951 92.48%
Latvija 247,762 227,896 5.98%
Sveice 63,580 - 1.53%
ASV 379 - 0.01%
Kopa 4,146,492 3,765,847 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfeja nozaru sadalijumu.
% no Fonda neto
aktiviem uz
Nozare 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Energoresursi 1,182,495 1,197,372 28.52%
Izejmateriali 787,679 780,832 19.00%
FinanSu pakalpojumi 587,961 353,065 14.18%
Patérétaju preces 500,024 318,724 12.06%
IT pakalpojumi 377,689 317,599 9.11%
Telekomunikaciju pakalpojumi 256,527 364,205 8.19%
Komunalie pakalpojumi 172,464 151,312 4.15%
Ripnieciba 33,512 - 0.81%
Logistika - 54,842 0.00%
Kopa 3,898,351 3,537,951 94.02%
Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradtties grutibas pildTt savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda aktivu struktiiru, kas nodrosina iespéju realizet vertspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudgjumiem.

leguldijumi Krievijas tirga ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu akfivu tirgus var bt 1slaicigi nelikvids. Tas var radt situaciju,
ka finandu instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.
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Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu terminstruktiiru 2016. gada 31. decembrT.

Lidz 1 mén. 1 -6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 256,555 - - 256,555
Tirdzniecbas nollka turétie finandu akfivi
Akcijas - 3,898,351 3,898,351
Atvasinatie finansu instrumenti 379 - - 379
Kopa akfivi 256,934 3,898,351 4,155,285
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,220) (1,573) - (8,793)
Kopa saistibas {7,220) (1,573) - (8,793)
Neto aktivi 249,714 (1,573) 3,898,351 4,146,492
Tiré pozicijia % 6.02% (0.04)% 94.02% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saisfibu terminstruktaru 2015. gada 31. decembrr:

Lidz 1 mén. 1 -6 mén, Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 236,208 - - 236,208
TirdzniecTbas nolika turétie finan3u akfivi
Akcijas - - 3,537,951 3,537,951
Kopa aktivi 236,208 - 3,537,951 3,774,159
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,046) {1,266) - (8,312)
Kopa saistibas (7,046) (1,266) - {8,312)
Neto aktivi 229,162 {1,266) 3,537,951 3,765,847
Tira pozicija % 6.08% (0.03%) 93.95% 100.00%

13.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un pargjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldTiumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2015.
Saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 70 70 0.03%
Pargjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 258,420 355,637 99.97%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 258,490 355,707 100.00%
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14. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arT turétajbankas
atiidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata (sk. art 5. piezimi), un AS “Citadele bank&" ir izvietoti Fonda naudas
ldzeki (sk. 3. piezimi).

Parskata gada samaksatd aflidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskatd. No
26.10.2012. tika mainits atlidzibas apjoms turétajbankai, nosakot to 0.18 % apjoma. Kop$ grozijumu fonda pamatdokumentos
speka stasanas briza, atbilstosi Latvijas Republikas tiestbu aktu un Direktivas 2009/65/EK prasibam, komisijas maksas tiek
noteiktas procentos no fonda neto akfivu vidéjas vértibas ar diviem cipariem aiz komata.

Parskata perioda un 2015. gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu
apliectbu iegades un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma eso$as
ieguldjumu apliecibas, kuras tika klasificétas k& Fonda saisfitas personas 2016. un 2015. gada.

15. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 4,146,492 3,765,847 3,583,380 7,828,562
leguldijumu apliecbu skaits 258,490 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dau vértiba (EUR) 16.04 10.59 9.29 16.43
leguldTiumu fonda ienesigums™* 51.29% 13.99% (43.46%) (3.13%)
Neto aktivi (USD)* 4,363,755 4,116,146 4,383,882 10,727,485
leguldTjumu apliectbu skaits 258,490 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dau vértiba (USD) 16.88 11.57 11.37 22.51
leguldTjumu fonda ienesTgums™* 45.74% 1.76% (49.49%) 0.27%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



KPMG Baltics SIA Talrunis  +371 67038000
Vesetas iela 7, Fakss +371 67038002
Riga, LV-1013 kpmg.com/lv

Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu péarskatiem

Esam veikudi ieguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak ,Fonds”), kuru .
parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak /
“Parvaldnieks”) pievienotaja gada parskata ietverto finan§u parskatu no 8. Iidz 24. lapai

reviziju. Pievienotie finan§u parskati ietver: f

® aktivu un saistibu parskatu 2016. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembrr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, ka ari

finansu pérskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musuprat, finansu pérskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par pievienoto ieguldijumu
fonda “CBL Russian Equity Fund” finansidlo stavokli 2016. gada 31. decembri un par t3
darbibas finandu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2016. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto8i Latvijas Republikas (turpmak - LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem {turpmak - SRS). Misu
piendkumi, kas noteikti 8ajos standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un no Parvaldnieka, saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
gtikas standartu padomes izstradatd Profesionalu gramatvezu é&tikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas musu veiktajai finan8u parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam
ievérojusi arf SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalds &tikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatdam, ka misu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilsto3u
pamatojumu musu atzinumam.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Parvaldnieka vadiba (turpmak “vadiba”). Citu informaciju veido:

® |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lap3,

e Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar

veices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma.
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Masu atzinums par finanSu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to k& noradits masu
zinojuma sadala Citas zino$anas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finandu parskatu reviziju masu piendkums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija batiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai
no musu zind8anam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fonda
un tad darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir buatiskas neatbilstibas, masu
piendkums ir zinot par 8&diem apstakliem. Misu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem bdtu jazino.

Citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu mdsu piendkums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar tad sagatavo$anu
reglamenté&jo3a normativa akta, LR Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finan3u parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3u un
kapitéla tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvért3 alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
sagatavo8anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadiem finansu parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka arl par tadas iek3éjas
kontroles sistémas uzturé8anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bGtu
iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas nesatur ne krap&anas, ne klldas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finanSu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieS$amibas sniedzot informaciju par apstak|iem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpind$anas principa pieméro$anu, ja vien netiek planota Fonda
likvidacija vai ta darbibas izbeigSana, vai arl nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeig3ana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finandu parskatu
sagatavo8anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Masu mérkis ir iegUt pietiekamu parliecibu par to, ka finan$u parskati kopuma nesatur k|Gdas
vai krép8anas dé| izraisitas batiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama pérlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté&, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai klddas dé|, un tas ir uzskatdmas par batiskdm, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos 1@mumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finan§u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabdjam profesionalo skepticismu. Més ar':

e identificejam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krap3anas vai
klidas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras 8o risku mazinasanai, ka arl iegGstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un athilstou pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krap$anas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kjadas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto8anu, informacijas neuzradidanu ar nodomu, informécijas nepatiesu
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atspogulo$anu vai iek8€jas kontroles parkapumus;

® iegUstam izpratni par iek&&jo kontroli, kas ir bltiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Parvaldnieka iek8&jas kontroles efektivitati, veicot Fonda parvaldi;

e zvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informécijas pamatotibu;

e jzdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpina$anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegdtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bdtiska
nenoteiktiba attiectba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secindm, ka bltiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan$u parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja 8ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Masu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegdti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér, ndkotnes notikumu vai apstakju ietekmé
Parvaldnieks Fonda darbibou var partraukt;

e izvértéjam visparéju finanSu parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan§u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darijumus un notikumus.

Més sazindmies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,

taja skaitda par batiskiem iek$éjas kontroles trakumiem, kadus més identificéjam revizijas
laika.
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