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IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada parskats

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisfitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalTbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Russian Equity Fund”
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts
F41

"CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek8s&détajs — Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek8s&détaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sé&détajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015

Valdes locekle — Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statltos paredz&tos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andrejs Pilka — iecelts 29.08.2019.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011., atbrivots 29.08.2019.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statiitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda "CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) Ndzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta —
Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367, kas pédégjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, invest&jot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums un
dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalita ir ASV dolars.

2019. gada Krievijas akcijas uzradija loti labu sniegumu, RTS indeksam pieaugot par +56% un MSCI Russia par +54%,
kas ir viens no labakajiem rezultatiem pasaules attistibas tirgos. Svarigu atbalstu Krievijas emitentu akcijam sniedza
labvéligie apstakli pasaules finansu tirgos. Gada sakuma péc 2018. gada beigu korekcijas sekoja spécigs akciju cenu
pieaugums praktiski visos pasaules regionos. Lidzi tam optimisms bija novérojams ar7 pre€u tirgos un naftas cena
piedzivoja ievérojamu cenas kapumu, kas virzija arm Krievijas kompaniju akcijas aug$up. Sakotnéji optimismu
galvenokart veicindja ASV prezidenta Donalda Trampa solfjumi pandkt vieno$anos ar Kinas valdibu savstarpgjas
tirdzniecibas jautajumos. Saméra atri gan kluva skaidrs, ka viegls risindjums ASV un Kinas tirdzniecibas kard nebds.
Visa gada garuma abu valstu vaditdji sniedza pretrumigu informaciju par progresu parrunas un tikai gada beigas tika
panakta sakotngja vienosanas atcelt paaugstinatu tarifu pieméro$anu. Cauri gadam &Ts zinas izraisija svérstibas
globalos akciju tirgos, tomér liels pretspéks tam bija pasaules centralo banku atbalsto$a monetara politika, kas uzturgju
investoru optimismu.

Bez globaliem notikumiem, Krievijas akciju tirgl investoru uzmaniba bija vérsta uz pozitivam parmainam kompaniju
korporativéja parvaldiba. Ta sakotnéji tirgu pozitivi parsteidza Gazprom pazinojums par dividenzu izmaksu dubultoganu,
sniedzot iegulditdgjiem 7% dividenzu ienesigumu. Sis bija loti patikams parsteigums, jo vésturiski kompanija nav
lutindjusi investorus ar lielam dividenzu izmaksdm. Gazprom akcijas gada laikd pieauga par aptuveni 100%. Sekojot
Gazprom pieméram, vairaki Krievijas uzn@mumi ieviesa parmainas sava dividenzu politika, kas vél vairak atbalstija
akciju tirgu. Investori saka daudz labvéligak skatities uz Krievijas akcijam, ko noteikti ietekmé&ja augsts dividenzu
ienesigums, kas 2019. gada parsniedza 7% un ir pievilcigakais lTmenis starp galvenajiem akciju tirgiem.

Fonds uzradija nedaudz vajaku rezultitu neka tirgus, gada laika ta vértibai pieaugot par 34%. Galvenokart tas bija
saistits ar relativi mazaku ekspoziciju energoresursu sektora un Tpasi ar mazaku Tpatsvaru Fonda portfell Gazprom
akcijam, kuru ierobezo likumdo8anas prasibas. 2019. gada laika lielako pozitivo pienesumu Fonda vértibai sniedza
ieguldijumi energoresursu sektorus, izejmaterialu un finansu sektora, $ie sektori bija arT lielakie péc Tpatsvara Fonda
aktivos. leguldijumi finan&u sektora sniedza arT vienu no lielakajiem ienesigumiem Fonda portfell un gada laika uzradija
gandriz 60% pieaugumu. Gada laika Fonda ieguldTjumos nebija neviens sektors, kur§ uzraditu negativu ienesigumu.
Fonda neto aktivu apjoms 2019. gada samazinajas par 235,398 eiro un gada beigas veidoja 3,361,030 eiro. Bruto aktivi
uz 2019. gada 31. decembri sastadija 3,369,061 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba gada laika palielingjas par 5.00 eiro,
sasniedzot 19.69 eiro. Kopé&jais Fonda ienesigums 2019. gada bija pozitivs 34.04% eiro izteiksmé& un pozitivs 31.51

% Fonda pamata val(ita (USD).

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 95,008 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekia noteikto
4.00% maksimalo apméru. No fonda akfiviem parskata perioda tika segta atlidzTba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
par fonda lidzek|u parvaldi$anu 75,224 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 6,770 eiro apméra, un pargjie izdevumi -
13,014 eiro apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 2.56% no fonda vid&jo neto aktivu vértibas.
Kop$ péarskata gada beigam Iidz t& apstiprind$anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmé&tu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.

Parskata perioda nav veikti bitiski iesaisti§8anas pasakumi (atbilstosi ligtsp&jas un iesaisti$anas politikas noteiktajam).
Kop$ parskata gada beigdm Iidz ta apstiprina8anas dienai ka svarigu notikumu, kam varétu bat bdtiska ietekme uz
Fonda finansiélo stavokli un ta sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms Kina, tad paréjas pasaules valstis.
Finandu tirgus dalibnieki uz virusa izplati8anos arpus Kinas februari reagéja ar loti strauju teju visu veidu akfivu
izpardo$anu. ArT Krievijas akciju tirgus piedzivoja strauju kritumu. Bez kopé&jas paniskas korekcijas pasaules finangu
tirgos, situaciju Krievijas akciju tirgl negativi ietekméja naftas cenu bitiska samazina$anas. Kop&jo negativo ietekmi uz
dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim, taja skaita arT Krieviju, ir |oti grati novértét, kamér virusa izplatiba
turpinds. Fonda parvaldnieki sagaida, ka akciju tirgos varétu saglabaties paaugstinats svarstigums ilgaku laiku.

IPAS darbiba un funkcijas ir parslégtas uz attalinatu reZimu, tadéjadi IPAS turpina nodrosinat ar Fonda parvaldisanu
saistito procesu nepartrauktibu. IPAS riciba esoda informacija liecina, ka ITdzigi rikojusies arf fonda turétijbanka - IPAS
nav novérojusi partraukumus turétajbankas nodrosinatajos pakalpojumos.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga, 29.aprii 2020.gada



IF “CBL Russian Equity Fund”
2019, gada parskats

PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldTjumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda "CBL Russian
Equity Fund” (turpmak tekstad — Fonds) finan$u parskatu sagatavo$anu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 19. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2019. gadu.
lepriekdminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu
parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un
atvéna alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anu”,
pamatojoties uz uzn@méjdarbibas turpinddanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstosas
uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedrbas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodroginasanu, "CBL Russian
Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arT krdp8$anas un citu negodigu darbibu atkla§anu un novér8anu. Valde ir arf
atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo$anas prasibu izpildi.

w2 A

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

C 2.7
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Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 29.apnlt 2020.gada



Riga,
2020. gada 18. februar

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2019. gada 1. janvara Iidz 2019. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” ieguldijumu apliecibu turé&tajiem

Ar 30 akciju sabiedriba “Citadele banka", registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistrd 2010. gada 30. janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese:
Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak teksta - Turétajbanka) pilda turé&tajbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam
“CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétdjbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstodi leguldijumu péarvaldes
sabiedribu likumam un citiem uz Turétajbanku attiecindmiem tiestbu aktiem (turpmak
teksta - Tiestbu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par Tiestbu aktu prasibu un Turétdjbankas liguma izpildi. Galvenie
Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turé&tajbankas ligumu;

nodro3inat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienem3anu un izpildi, ka arT
norékinu veik3anu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas igumu;

nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana
ar Tiestbu aktiem, Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu;

nodro3inat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardo3ana un atpakalpirk3ana notiktu
saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodro3inat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu
un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2019. gada 1. janvara lidz 2019. gada 31. decembrim:

leguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk3ana tika veikta atbilsto3i Tiesibu
aktu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turé3ana tika veikta atbilstoSi Tiestbu aktu un Turdtajbankas liguma
prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Finan3u un
kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prastham;

Sabiedribas iesniegtie rkojumi, k& arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar
Tiestbu aktu, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas liguma
prasibam.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas klGdas vai

neatbilstibas piemé&rojamo Tiesibu aktu prasTthfn. -

Guntis Belavski
valdes priek3sédgtajs, p.p.



IF “CBL Russian Equity Fund”

2019. gada parskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Finan8u akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Kapitala instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Pielikums

Riga, 29.aprilt 2020.gada

Karlis Purgailis
Valdes priek§s&détajs

3

31.12.2019. 31.12.2018.
271,300 193,339
3,097,761 3,411,038
3,369,061 3,604,377
(8,031) (7,949)
(8,031) (7,949)
3,361,030 3,596,428




IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada parskats (EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums
lendkumi
len@kumi no dividendém
Kopa iendakumi
Izdevumi
AtlidzTba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
AtlidzTba turétajbankai
Pargjie fonda parvaldes izdevumi
Kopa izdevumi
leguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazindjums)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazindjums) kopa
Arvalstu vallitu parvértésanas rezultats
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
pieaugums/(samazindjums)

-~

Pielikumi no 11. lidz 19. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

e [ r =

2019 2018
230,975 196,254
230,975 196,254
(75,224) (80,136)

(6,770) (7,212)
(13,014) (13,008)
(95,008) (100,356)
228,239 50,303
584,173 (280,973)
812,412 (230,670)
153,813 48,779

1,102,192 (85,993)

Karlis Purgailis
Valdes priek8sédétajs

Riga, 29.apnit 2020.gada



IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada péarskats (EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata giitais neto aktivu pieaugums/(samazindjums)
Darijumi ar ieguldijuma apliectbam un dalam

lendkumi no ieguldijumu apliecibu un daju pardo8anas

leguldijumu apliectbu un daju atpaka|pirk§anas izdevumi

Neto akiivu (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldjumu apliecibam

Neto aktivu (samazinajums) parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu un daju skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu un daju skaits parskata gada beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigés

Pielikumi no 11. fidz 19. Ipp. ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

2019 2018
3,596,428 4,063,069
1,102,192 (85,993)

69,581 141,440

(1,407,171) (522,088)

(1,337,500) (380,648)
(235,398) (466,641)
3,361,030 3,596,428

244,813 269,011
170,712 244,813
14.69 15.10
19.69 14.69

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 29.apnit 2020.gada



IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada parskats (EUR)

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS
Pielikums

10

lenakumi no dividendém

leguldijumu parvaldi$anas izdevumi

Finan$u ieguldljumu iegade 8
Finan$u ieguldTjumu pardo$ana

Arvalstu valdtas konvertacijas rezultats

Naudas [idzek]u pieaugums saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzeklu samazinajums finans@$anas darbibas rezultata

Naudas Ifdzek|u pieaugums /(samazinajums)

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek|u arvalstu valltas parvérié$anas rezultats

Naudas lidzek]i parskata perioda beigas

2019 2018
230,975 196,254
(95,286) (98,725)

(482,982) (1,194,170)
1,757,582 1,421,186
2,383 211
1,412,672 324,756
69,581 141,440
(1,407,171) (557,812)
(1,337,590) (416,372)
75,082 (91,616)
193,339 295,818
2,879 (10,863)
271,300 193,339

Pielikumi no 11. Iidz 19. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

e ——

Karlis Purgailis
Valdes priek8sédétajs

Riga, 29.aprill 2020.gada



11
IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada parskats (EUR)

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPARIGA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Russian Equity Fund”

Fonda veids: leguldijumu fonds

Fonda darbibas joma; Investiciju veik8ana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti
vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldTjumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management" IPAS (turpmak “Sabiedriba”)

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finansu parskatu sagatavosanas principi

IF “CBL Russian Equity Fund” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata
un pusgada parskata sagatavo$anu”.

Finan8u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas nolaka
turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) Finansu parskati aptver laika
periodu no 2019. gada 1. janvara lidz 2019. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2019. gada 1. janvarT sakrit ar publicéto finansu parskatu par 2018. gada beigu
atlikumiem.

Funkcionala un finan$u parskatu valata

Fonda funkcionala valuta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonda finan§u gramatvedibas uzskaite tiek veikta
arT eiro.

Bitiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finan$u péarskatus saskand ar SFPS, nepiecie$ams izdarit bdtiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie§ams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finandu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu datuma, ka arf
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

Butiskakas apl&ses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteik§anu.

lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraganas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu péarskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.
Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finan$u instrumenta nakotnes naudas plismu finangu aktiva vai
saistibas paredzétaja lietoSanas laika. Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsanas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu
ienakumi var tikt atziti, samazinoties akciju cenai p&c emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

AtliidzTbu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesT (iznemot mainigo atlidzibu lidzek|u parvalditdjam par Fonda darbibas rezultatu,
kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valatu parvértésana

Darijumi arvalstu valltas tiek parvertéti eiro p&c darfjuma diena spéka eso$a Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu
valltu kursa. Monetarie aktlvi un saistibas arvalstu vallitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas noteikta
arvalstu valltu kursa parskata perioda p&dgjas dienas beigas. Arvalstu valltds nominétie nemonetarie aktivi un saistibas,
kas novértétas patiesaja vertiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valata, izmantojot tas dienas vallitas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata giita pejna vai radusies zaudsjumi tiek iekjauti
ienakumu un izdevumu parskata k& pelna vai zaud&jumi no arvalstu valiitas poziciju parvérté$anas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valltu Eiropas Centralas bankas publicétie valltas
mainas kursi (arvalstu valitas vientbas pret EUR) bija $adi:

Valiita 31.12.20189. 31.12.2018.
usD 1.12340 1.14500
RUB 69.95630 79.71530
HKD 8.74730 8.96750

Naudas Itdzekli
Fonda naudas Ilidzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestad&m.

FinanSu instrumenti

Finansu aktivi tiek atziti bilancg tikai un vienigi bridi, kad Sabiedriba klTst par ligumslédz&ju pusi saskan3 ar attieciga
finandu instrumenta lguma nosacljumiem. Finandu akfivi tiek klasificéti ka novértgti amortizétaja iegades vartiba vai ka
novértéti patiesaja veriiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis,
kura ietvaros tiek parvalditi finanSu aktivi, gan finanSu aktiva Iigumisko naudas pliismu iezimes. Akfivu klasifikacijas
kategorija tiek noteikta akftiva iegades bridi, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadiinijam. Lai izlemtu par finanu aktiva
klasifikaciju noteikta kategorija, Sabiedriba iegades bridT nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un ligumisko
naudas plismu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Plana aktivitates. Tas izriet no ta, kada veida Sabiedriba tipiski
parvalda Plana finandu aktivus, lai iegltu naudas pllismas. Tadg| Sis izvértéjums netiek veikts, balstoties uz scenarijiem,
kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekos$i redliem. Stresa scendrija gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgltas at$kiriga
veida no ta, k& Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela ietvaros, tas nebiitu par pamatu uzskatit, ka ir radusies
ieprick$€jo periodu klida un nebdtu arl nepieciesama atliku$o finandu aktivu, kas attiecas uz konkr&tu biznesa modeli,
parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades, vésturiskds naudas plismas bitu jaizverté, un tas varétu bit par
pamatu izmainam biznesa modelr.
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Sakotngji atzistot finandu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pieskaitot tiesi attiecinamas darijuma izmaksas,
iznemot patiesaja veértibad novértétus finandu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékind. Parasta (regulara)
aktivu iegade vai pardo3ana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad aktivs tiek nodots
Fondam vai Fonds nodod aktivu kddai treSajai personai. Norékinu (saistibu dz&3anas) diena attiecas uz aktiva atzi$anu
tajd diena, kad akiivs tiek nodots Planam, un uz aktiva atzianas partrauk8anu diend, kad Sabiedriba to nodod kadai
tredajai personai.

Amortizétaja iegades vértiba novéertéti finansu aktivi un saistibas

Lai finandu aktivu novértétu amortizétaja iegades vértiba, tam ir jabut vienlaicigi turétam biznesa modela ietvaros, kura
mérkis ir turét finandu aktivu, lai sanemtu ta igumiskas naudas plismas, gan finandu akfiva ligumiskajam naudas plismam
jabat fiksétam un noteiktam laika un jaatbilst ,tikai pamatsummas un procentu maksajumi” principam.

Finandu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek uzskaititi to amortiz&taja iegades vértiba, izmantojot efektivas
procentu likmes metodi, atskaitot uzkrajumus akiivu vértibas samazindjumam.

Uzkrajumi zaud&jumiem no tadu finandu akfivu vértibas samazina$anas, kuriem nav atzTts kredTtvérttbas samazinajums (1.
stadija un 2. stadija), tiek novértéti k& visu naudas iztrikumu pa3reiz&ja vértiba, kuru veido starpiba starp Iiguma
noteiktajam Sabiedribas sanemamajam naudas plismadm un naudas plismam, kuras Sabiedriba sagaida sanemt,
diskont&jot tas ar finan$u akfiva efektivo procentu likmi. Uzkrdjumi zaud&umiem no tadu finanSu akfivu vértibas
samazina$anas, kuriem parskata perioda beigu datuma ir atzits kreditvériibas samazinajums (3. stadija), tiek novértéti ka
starpiba starp bruto uzskaites vértibu un aplésto nakotnes naudas plismu pasreizéjo vértibu, kas diskontéta par finansu
aktiva efektivo procentu likmi. Finan8u aktiviem, kas iegadati vai izsniegti ar vértibas samazinajumu, kreditkorigéta efektiva
procentu likme tiek piemérota, sékot no to sakotn&jas atzi$anas.

lenémumi vai izdevumi no finandu aktiva, kas novértéts amortizétaja iegades vértiba, tiek atziti pelnas vai zaud&jumu
aprékina, kad finanSu aktiva atzi$ana tiek partraukta, kad tas tiek parklasificéts, vai amortizacijas procesa vai lai atzitu
vérfibas samazinasanas zaudéjumus vai to reversu. Finansu aktivi, kas novértéti amortizétaja iegades vértiba, tiek atzti to
izsniegdanas diend. No attiecigd liguma parakstiS8anas datuma Iidz faktiskajai izsnieg$anas dienai tie tiek uzskaititi ka
kredité8anas saistibas arpusbilances postenos.

Ja finan3u akfivi nevar tikt atgiiti, tie tiek norakstiti un atspoguloti k& samazinajums kreditu vérfibas samazina$anas
uzkrajumos. Lémumu par kreditu noraksti$anu pienem Sabiedribas vadiba. lenémumi no iepriek8 norakstito kreditu
atgi$anas tiek atspoguloti pelnas vai zaud&umu aprékina.

Sabiedriba klasificé visas finansu saistibas ka uzskaititas amortiz&taja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, iznemot atvasinatos finandu instrumentus un noteiktus noguldijumu komponentus no apdro$inaganas planu
saistibam, kas tiek novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Pelna vai zaudéjumi no
finanSu saistibdm, kas ir novértétas amortizétaja iegades vértiba, tiek atzita pelnas vai zaud&umu aprékina, kad finansu
saistibu atzi$ana tiek partraukta un amortizacijas procesa.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pe|na vai zaudéjumos

Finandu akiivi tiek novértéti patiesaja vériiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, ja tie nav novértéti
amortizétaja iegades vértiba vai novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos. Nemot véra
Plana darbibas specifiku lieldka dala finandu aktivu tiek klasificéti $aja kategorija, jo Plana biznesa modelis ir veidots tads, lai
raditu Plana neto aktivu pieaugumu finandu aktivu turé8anas un tirdzniecibas rezultata. Finan$u aktivus vai saistibas, pie
sakotngjas atzidanas, var neatgriezeniski noteikt ka novértétus patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékina, ja darot ta var izvairities vai butiski samazinat uzskaites nesaskanotibas, kas pret&ja gadijuma veidotos uzskaitot
aktivus vai saistibas vai atzistot iendkumus vai izdevumus no tiem atskirigi vai grupa ar finan$u saistibam vai finansu
aktiviem un finan8u saistibam tiek vértéta un ta3s sniegums tiek izvértéts balstoties uz tds patieso vértibu, atbilstosi
dokumentétai risku parvaldidanas vai investiciju strat&gijai un informacija par $o grupu vadibai iek&&ji tiek zinota, balstoties
uz patieso vértibu.

lznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finan$u aktiviem, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu iendkumos. Parvérnésanas un tirdzniecibas pelna
vai zaudg&jumi attiecigo finan$u aktivu patiesas vériibas izmainu rezultata, ka ari procenti par procentu mijmainas ligumiem
tiek ieklauti tiesi pelnas vai zaud&umu posteni “Neto finansu ienakumi’. Sadi finandu aktivi un saistibas p&c sakotnéjas
atzidanas tiek parvértéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai brokeru kotétajam cenam.

Saja kategorija ietilpst) atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novértéts, pamatojoties uz to
patieso vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.

Finan3u akfivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas nolika, tiek novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaud@jumu aprékina. FinanSu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nollka, ja tas iegadatas, lai gltu pelnu no
Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas, vai ja tas, ieklautas portfell, kam raksturiga Tstermina pelnas gi$ana. Planam
ari ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra Tstermina struktru un kreditreitingus kreditzaud&jumu
uzkrajumi nav batiski.

Uzkrajumi finansu akfivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba aplé$ paredzamos kreditzaud&jumus, lai atspogulotu izmainas kreditriska kop$ sakotnéjas parada vértspapiru,
prasibu pret kreditiestddeém un centralajam bankam, ka arT finandu saistibam tiem pieskirt kreditu atzi$anas. Uzkrajumu
vérfibas samazindjumam prasibas attiecas uz finandu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades vertiba, bet neattiecas uz
finan3u aktiviem, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina. Finan$u aktiviem, kas
noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pargjos apvienotajos ienakumos, uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek atziti
citos apvienotajos ienakumos un nesamazina to uzskaites vértibu bilancé.

Uzkrajumi verfibas samazindjumam tiek atziti, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaudéjumu gadijums nav
noticis. lzvért&jums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai So ekspoziciju ir kreditreitings, aprékins
butiski balstas uz ar&jiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varbitibam, kas atvasinatas no reitingu
agentliru aprékinatajam daudz-periodu reitingu migracijas matricam. Ja izvérté$anai tas nav pieejams, argjais reitingu
agentiras kredttreitings var tikt aizvietots ar iek$&ji aprékinatu kreditkvalitates lfmeni. Kreditriska indikatori (maksatnespéjas
gadijums, maksajuma kavéjums, restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska izvérté$ana ari tiek nemta véra.
Sabiedriba uzskata ekspozicijas ar ieguldljuma limena kredTtreitingu par zema riska akfiviem, tadél tiek pienemts, ka tam,
kop$ iegades, nav bltiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kreditreitings ir zem investiciju ITmena vairdk ka par 3
pakapém, samazingjums kreditreitingd kop$ sakotnéjas iegades tiek uzskaitits par tadu, kurs liecina par bitisku pieaugumu
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kreditriska. Paredzamie kreditzaud&jumi tiek atziti balstoties uz uzkrajumu limeni, kurd ekspozicija ir iedalita parskata
datuma. 12 ménesu paredzamie kreditzaudg&jumi tiek atziti 1. stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks nav bitiski palielinajies
kop$ sakotnéjas atzi$anas. Dzlves cikla paredzamie kreditzaudéjumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kredrtrisks ir
batiski pieaudzis kop$ sakotngjas atzi$anas, un 3. stadijas ekspozicijam, kurdm ir novérojama saistibu neizpilde. 3. stadijas
ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas, papildus tiktu visaptverodi izvértétas, taja skaita salldzinot ar tirgus vértéjumiem
lidzigam ekspozicijam, attiecigad vértspapira tirgus dzilumu, iepriek$é&jo tirdzniecibas darfjumu rezultdtiem un citu pieejamo
informaciju.

Finansu akfivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesd vértiba ir cena, kuru sanemtu par akfiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darjuma, kas
novértédanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpd pamatatirgl vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgli, kuram
Sabiedribai ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesd vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespé&jams, Sabiedriba novérig finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finan$u instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama apjom3, lai
varétu regulari iegut informaciju par cenam.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan$u informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. VEértspapiru iegades un pardodanas darfjumi tiek atziti nor&kinu diena. Pardoto
vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgl kotéta cena, Sabiedriba izmanto vért€Sanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespé&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vérté$anas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darjjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesds vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesd vértiba sakotnéjas atzidanas bridi atdkiras no
darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgll, ne vérté$anas
metodes, kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan$u instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzi8anas bridi un darjjuma cenu. Vélak &7 starpiba tiek
atbilstosdi atzlta pelnas vai zaud&jumu aprékind, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto8anas laiku, bet ne vélak ka
bridT, kad vértibu pilnTba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finandu akflivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot vérad cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela Tmena korekcijas tiek attiecinatas uz
atsevigkiem akiiviem un saistibam, baistoties uz relafivam riska korekcijam attieciba uz katru atsevidko instrumentu portfeli.
Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijjuma pa 3 limeniem, balsoties uz vértésanas
metodé&s izmantotas informéacijas nov&rosanas pakapi, ir uzradits zemak.

1. limenT tiek uzraditi finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgi kotétam birzas cenam.
Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, istermina obligacijas un standartiz&ti atvasinatie instrumenti, kuru
vértéSana tiek izmantotas kotétas birZas cenas. VErtspapiri, kuri tiek tirgoti ak{ivos tirgos arpus birzas, arT tiek ieklauti $aja
kategorija.

2. imenT tiek uzradtti finansu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik$anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka pieméram,
cenas fidzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darijumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada
vértspapiri un atvasinatie finan8u instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu
parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. limenT tiek uzraditi finan$u instrumenti, kuru patiesd vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgl pieejamos datus un uzné@muma
iek§&jos novertgjumus.

Fonds atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas limenT instrumentiem ta parskata perioda beigds, kurd notikuSas
izmainas.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valstl, kurd tie ir glti. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu
ienakuma nodokla maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 8ajos finan8u parskatos uzraditajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak apraksfitas jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretacijas, kas stajas spéka 2019. gada 1. janvari, ir
ieviestas $ajos finan$u parskatos. To ievie$anai nebija bitiskas ietekmes uz Siem finansu parskatiem.

16 SFPS - "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK).

23. SFPIK ,Nenoteikiiba attieciba uz ienakumu nodok|a uzskaiti”

Grozijumi 9. SFPS ,Priekslaicigas atmaksas elementi ar negativu kompensaciju”

Grozijumi 28. SGS , ligtermina l1dzdaliba asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”

Grozijumi 19. SGS ,Plana grozijumi, samazinajums vai norékins”

Ikgadéjie papildinajumi SFPS, 2015.-2017. gadu ciklam — GrozTjumi 3. SFPS, 11. SFPS, 12. SGS un 23. SGS.

Nakotnes prasibas, kurdm nav ietekmes uz 2019. gada finan$u datiem

Eiropas Savieniba ir apstiprinati atsevi$ki jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas stajas spéka parskata
periodiem, kas sakas p&c 2019. gada 1. janvara, bet kuri Eiropas Savieniba vél nav stajusies speka. Sie standarti nav
pieméroti Siem finandu parskatiem. Fonds neplano piemérot 8os standartus pirms noteikia laika. Sabiedriba pa$laik izvérté
80 jauno standartu un interpretaciju izmainu ietekmi, ja tada ir, uz finansu parskatiem.

17. SFPS ,Apdrosina8anas ligumi” Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, un agraka
piemé&rosana ir atlauta, ja tiek pieméroti arT 9. SFPS un 15. SFPS.

Grozijumi atsaucés uz SFPS standartu konceptualo struktiru

Grozijumi 3. SFPS ,Uznéméjdarbibas definicija”

Grozijumi 1. SGS un 8. SGS ,Biitiskuma definicija”

Grozijumi 10. SFPS un 28. SGS ,Akfivu pardo$ana vai ieguldi$ana starp investoru un tam piedero$o asoci&to uznémumu

vai kopuznémumu”
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3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem uz neto aktiviem uz
31.12.2019. 31.12.2019 31.12.2018. 31.12.2018.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka" 271,300 8.07% 193,339 5.38%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 271,300 8.07% 193,339 5.38%
4. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI
% no Fonda neto % no Fonda neto
aktiviem uz aktlviem uz
31.12.2019. 31.12.2019 31.12.2018. 31.12.2018.
Uzp@mumu kapitala instrumenti 3,097,761 92.17% 3,411,038 94.85%
Ne - OECD regiona valstu uzn@mumu kapitala
instrumenti 3,097,761 92.17% 3,411,038 94.85%
Kopa kapitala instrumenti 3,097,761 92.17% 3,411,038 94.85%

Visi kapitala instrumenti ir finanSu akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pejnas vai zaud&jumu aprékina. Uz
2019. gada 31. decembri visas Fondam piederosie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts 2019. gada:

% no Fonda

legades Uzskaites neto

Finan$u instrumenta vértiba vértiba aktiviem

nosaukums ISIN kods Valiita Daudzums (EUR) 31.12.2019 31.12.2019

Requlétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 2,415,121 3,097,761 92.17%
Krievijas emitentu kapitala instrumenti: 2,415,121 3,097,761 92.17%
Sberbank US80585Y3080 USsD 21,500 239,929 314,538 9.36%
Lukaoil US69343P1057 USD 3,500 144,784 308,439 9.18%
Gazprom OAO US3682872078 UsD 40,400 152,699 295,610 8.80%
NOVATEK OAO US6698881090 uUsD 1,560 252,858 281,894 8.39%
Severstal OAO US8181503025 USsD 11,500 130,166 154,882 4.61%
Yandex NV NL0009805522 USD 4,000 116,364 154,780 4.61%
Tatneft PJSC US8766292051 uUsD 2,350 79,583 154,212 4.59%
Magnit PJSC US55953Q2021 USD 14,200 167,679 152,378 4.53%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 uUsD 7,700 162,689 150,792 4.49%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 USsD 4,900 138,686 150,481 4.48%
MMC Norilsk Nickel PJSC US55315J1025 UsD 5,500 85,151 149,568 4.45%
Mobile TeleSystems PJSC US6074091090 USD 16,500 145,876 148,785 4.43%
Rosneft oil US67812M2070 UsD 22,400 100,076 143,564 4.27%
Gazprom Neft PJSC US36829G1076 USD 4,400 134,426 131,209 3.89%
PhosAgro OAO US71922G2093 UsD 11,050 129,884 124,822 3.71%
Novolipetsk Steel OJSC US67011E2046 UsSD 4,800 51,336 97,760 2.91%
QIWI plc US74735M1080 UsD 4,540 69,953 77,916 2.32%
Magnitogorsk Iron & Steel

Works US5591892048 UsSD 8,000 47,325 61,670 1.83%
Globaltrans Investment PLC US37949E2046 UsD 2,616 17,988 20,492 0.61%
TMK OAOQ US87260R2013 USD 4,075 27,347 13,458 0.40%
Etalon Group Ltd US29760G1031 UsSb 6,786 20,322 10,511 0.31%
Volga Territorial Generating RUOOOAOHML36 RUB 1 - - 0.00%
Kazahstanas emitentu kapitala instrumenti: 123 - 0.00%
Kazakhstan Kagazy PLC US48667M4015 usSD 14,000 123 - 0.00%
Kopa kapitala instrumenti: 2,415,121 3,097,761 92.17%

5. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2019.  31.12.2018.

Uzkratie izdevumi ieguldTjumu parvaldes sabiedribas komisijam (5,746) (5,683)
Uzkratie izdevumi turétdjbankas komisijam (517) (511)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,768) (1,755)
Kopa uzkratie izdevumi (8,031) (7,949)
6. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

2019 2018
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas* 1,804,146 1,531,339
Parskata perioda pardoto ieguldljumu iegades vértiba (18,044) (162,084)
Pardoto ieguldljumu vértibas (samazindjums), kas atzits ieprieké&jos parskata gados (1,557,863) (1,318,952)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 228,239 50,303

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas (dz&8anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas valitas
kursa.
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7. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

2019 2018
No kapitala instrumentiem 584,173 (280,973)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértthas pieaugums/(samazinajums) 584,173 (280,973)
8. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBAS PARSKATS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2019. gada:
Palielinajums Patiesds vértibas
parskata Samazindjums parskata parvérté$anas

31.12.2018. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2019.
Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pe|nas vai zaud&jumu aprékina
Kapitala instrumenti 3,411,038 482,982 (1,757,582) 961,323 3,097,761
Kopa ieguldijumi 3,411,038 482,982 (1,767,582) 961,323 3,097,761

* Samazin&jums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti iendkumi no iequldjumu pérdo$anas, dzé3anas.
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018. gada:

Palielindjums Patiesas vértibas
parskata Samazinajums parskata parvértéSanas
31.12.2017. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2018.
Finan8u akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Kapitala instrumenti 3,813,035 1,194,170 (1,421,186) (174,981) 3,411,038
Kopa ieguldijumi 3,813,035 1,194,170 (1,421,186) (174,981) 3,411,038

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo§anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldjumu pardo8anas, dzésanas.

9. PIELIKUMS IEL(ILATIE AKTIVI

Parskata gadd Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekildjis vai citadi apgritingjis
akflvus.

10. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesa vériiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.
Visas Fondam piederosie kapitala instrumenti ir tirgoti regulétos tirgos un ir klasificétas patiesds vérté8anas hierarhijas 1.
limeni. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém patiesa vériiba atbilst tas uzskaites vértibai.

11. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt defindts ka nevélama rezultata iesta$anas varbdtiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldi$ana tiek raksturota ka riska identifikacija, méri$ana un ta iesp&jama
novérSana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka ar
kredTtriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai
iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairities pilnTba.

Risku parvaldisanas struktira

Par riska identificédanu un td mériSanu ir atbildiga neatkariga struktiirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrdda un prezenté riska profila informaciju Fondu péarvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
I@mumus par nepiecieSamibu samazinat jau esodos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méri$anas procesa tiek izmantoti sabiedrnbas izstradati modeli, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognoz&tu finandu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atsevidkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo$anas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldianas politikai. Veicot ieguldljumus uz Fonda r&kina, Fonda
parvalditajs iegist pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka ari uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos veértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda Iidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu strat&giju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valltu veidu ieguldTjumu sadalljumu, izvértéjot katra T faktora riska pakapi. Parvalditijs stingri
ievéro Fonda prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespé&ja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, ka pieméram,
mainoties procentu likmé&m (procentu likmju risks), v&rtspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valutas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt
diversificéti pilniba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigds valsts akciju indeksu
izmainam (Krievijas uznémumiem, tas ir akciju tirgus indekss — RTS - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavok|a
(sp&jas pelnit perspektivad), kas savukart ietekmé& svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru. Pirmais no
lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda balstoties uz
prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un ekonomikas potencialo attistibu nozars.
Specifisko risku parvalda detalizéti p&tot emitenta finansialo stavokli un pelnitsp&ju, ka ari citus faktorus, kas ietekmé
vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit
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uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarsfigumam (devidcijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir iespéjams
aprékinat cenu kopéjo risku portfell eso$ajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients atspogulo to, k& mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.79 Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. lzvél&tais tirgus indekss kop$
2017. gada 1. jllja — MSCIRussia10/40NetTR (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums izvéléts ka
reprezentativs svarstigums tirgum péc gada beigam.

Tirgus Fonda vértibas
svarstigums svarstigums
30.00% 23.72%

2018.gada beigads betas koeficients bija 0.91. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2018.gada datus. Izvél&tais
tirgus indekss kop$ 2017. gada 1. jilja — MSCIRussia10/40NetTR (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa
svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus Fonda vértibas
svarstigums svarstigums
23.43% 21.25%

Valdtas kursu risks
Vallitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan3u instrumentu nominala valiita Fonda at8kiras no Fonda
valitas (ASV dolars). Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valiitas kursa svarstibu virziena
un valatas pozicijas Fonda. Valitas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas
valTtas un $o valGtu kursa izmainas nav savstarpégji ciedi saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valGtam 2019. gada 31. decembrf:

EUR USD RUB Kopéa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 450 270,850 - 271,300
Finan3u aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudé€jumu aprékina
Kapitala instrumenti - 3,097,761 - 3,097,761
Kopa aktivi 450 3,368,611 - 3,369,061
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,768) (6,263) - (8,031)
Kopa saistibas (1,768) (6,263) - (8,031)
Neto aktivi (1,318) 3,362,348 - 3,361,030
Neto / (Tsa) gara pozicija (0.04%) 100.04% - 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadallfjumu pa vallitdm 2018. gada 31. decembri:
EUR uUsD RUB HKD Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadam 31 193,028 . 2 193,339
Finandu akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Kapitala instrumenti - 2,854,057 487,664 69,317 3.411,038
Kopa aktivi 311 3,047,085 487,664 69,317 3,604,377
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,755) (6,194) - (7,949)
Kopa saistibas (1,755) (6,194) - - (7,949)
Neto akfivi (1,444) 3,040,891 487,664 69,317 3,596,428
Neto / (Tsa) gara pozicija (0.04%) 84.55% 13.56% 1.93% 100.00%

Valitas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto akiivu vértibu ir attdlota zeméak eso$aja tabuld. Valltas kursa

izmainas ir attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valiitas kursa izmainas ietekme (2019. gads)

ValQtas kursa izmainas ietekme (2018, gads)

T limoenelt e | femsiwes URRGT s
Valdta
usb 100.04% 0.00% 0.00% UsShD 84.55% 0.00% 0.00%
EUR -0.04% 5.01% 0.00% RUR 13.56% 13.58% 1.84%
Kopa 100.00% 0.00% HKD 1.93% 0.71% 0.01%
EUR -0.04% 7.22% 0.00%
Kopa 100.00% 1.85%
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Koncentraciju risks

17

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmé&t emitéta vértspapira cenu vai
1a maksatspéju, tade| ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam
atsevidkos reg@ionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas Jeografiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis

visvairak ietekmé& emitenta maksatspéju) un nozaru sadalljums miné&ti tabulds zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2019. gada 31. decembrr:

Ne - OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 271,300 - 271,300
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&umu aprékina
Kapitala instrumenti - 3,097,761 3,097,761
Kopa aktivi 271,300 3,097,761 3,369,061
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,031) - (8,031)
Kopa saistibas (8,031) - (8,031)
Neto aktivi 263,269 3,097,761 3,361,030
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2018. gada 31. decembrf:
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 193,339 - - 193,339
Finandu akftivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Kapitala instrumenti 31,094 3,379,944 3,411,038
Kopa aktivi 193,339 31,094 3,379,944 3,604,377
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,949) - - (7,949)
Kopa saistibas (7,949) - B (7,949)
Neto akfivi 185,390 31,094 3,379,944 3,596,428

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa atseviskam valstim:

% no Fonda neto

% no Fonda neto

aktiviem aktiviem
Valsts Uzskaites vértiba 31.12.2019. 31.12.2019.  yzskaites vartiba 31.12.2018. 31.12.2018.
Krievija 3,097,761 92.17% 3,379,944 93.98%
Latvija 263,269 7.83% 185,390 5.15%
veice - 0.0% 31,094 0.87%
Kopa 3,361,030 100.00% 3,696,428 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijjumu.
% no Fonda neto % no Fonda neto
aktiviem uz aktiviem uz
Nozare 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
Energoresursi 1,328,386 39.52% 1,416,036 39.38%
Izejmateriali 588,702 17.52% 790,421 21.98%
Komunikaciju pakalpojumi 454,357 13.52% 141,631 3.94%
Komercbankas 314,538 9.36% - 0.00%
Patérétaju preces 302,859 9.01% 331,209 9.21%
IT pakalpojumi 77,916 2.32% 266,653 7.41%
Rpnieciba 20,492 0.61% 200,700 5.58%
Finan$u pakalpojumi 10,511 0.31% 383,507 10.66%
Komunalie pakalpojumi - 0.00% 60,881 1.69%
Kopa 3,097,761 92.17% 3,591,038 99.85%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iesp&jas uztur tddu Fonda aktivu struktlru, kas nodro$ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem

zaud&jumiem.

leguldijumi Krievijas tirgh ir saisfiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu akfivu tirgus var bt Tslaicigi nelikvids. Tas var radit
situaciju, ka finan3u instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiiru 2019. gada 31. decembrT:

Lidz 1 mén. 1~ 6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 271,300 - - 271,300
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Kapitala instrumenti - - 3,097,761 3,097,761
Kopa akfivi 271,300 - 3,097,761 3,369,061
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,263) (1,768) - (8,031)
Kopa saistibas (6,263) (1,768) - (8,031)
Neto aktivi 265,037 (1,768) 3,097,761 3,361,030
Tira poziciia % 7.88% (0.05%) 92.17% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2018. gada 31. decembrf:

Lidz 1 mén. 1-6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 193,339 - B 193,339
Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Kapitala instrumenti - - 3,411,038 3,411,038
Kopa aktivi 193,339 - 3,411,038 3,604,377
Saistibas
Uzkratie izdevumi (6,194) (1,755) - (7,949)
Kopa saistibas (6,194) (1,755) - (7,949)
Neto aktivi 187,145 (1,755) 3,411,038 3,696,428
Tira pozicija % 5.20% (0.05%) 94.85% 100.00%

12. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM
Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu turgjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopé&ja % no kopéja

skaita uz skaita uz
31.12.2019. 31.12.2019.  31.12.2018. 31.12.2018.
Saistito personu turgjuma esos$as ieguldijumu apliecibas 12,041 7.05% 16,140 6.59%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldjjumu apliecibas 158,671 92.95% 228,673 93.41%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 170,712  100.00% 244,813 100.00%

13. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldljumiem tiek iegadati ar turétdjbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf
turétajbankas atiidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata (sk. arT 5. piezimi), un AS “Citadele banka” ir izvietoti
Fonda naudas ldzekli (sk. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskatad perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu
iegades un atpakalpardo$anas darijumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu tur&juma eso$as ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas kd Fonda saistitas personas 2019. un 2018. gada.

14. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.
Neto aktivi (EUR) 3,361,030 3,596,428 4,063,069
leguldijumu apliecibu skaits 170,712 244813 269,011
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 19.69 14.69 15.10
leguldijumu fonda ienesigums** 34.04% (2.72%) (5.86%)
Neto aktivi (USD)* 3,775,782 4,117,910 4,868,464
leguldijumu apliecibu skaits 170,712 244,813 269,011
leguldijumu fonda daju vértiba (USD) 22.12 16.82 18.10
leguldljumu fonda ienesigums™** 31.51% (7.07%) 7.23%

* Neto aktivu v&rtiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finandu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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15. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Neseni notikumi saistiba ar Covid-19

Nesenu notikumu saistibd ar Covid-19 ietekm& Sabiedriba uzmanigi uzrauga situaciju un veic attiecigus pasakumus, kas ir
nepiecie$ami, lai varétu nodrosinat atbilstosu atbalstu saviem klientiem un darbiniekiem. Ta ka nakotnes ietekme ir neskaidra,
tad vadiba proaktivi veic pasakumus, lai sagatavotos dazadiem scenarijiem un nodrodinatu Sabiedribas izturibu.

IPAS darbiba un funkcijas ir parslégtas uz attalinatu rezZimu, tadgjadi IPAS turpina nodrosinat ar Fonda parvaldi$anu saistito
procesu nepartrauktibu. IPAS riciba esosa informécija liecina, ka dzigi rikojusies ari turétajbanka - IPAS nav novérojusi
partraukumus trétajbankas nodrosinatajos pakalpojumos.

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprindg$anas dienai ka svarigu notikumu, kam varétu bt bdtiska ietekme uz Fonda
finansialo stavokli un ta sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms Kina, tad paréjas pasaules valstis. Finan$u tirgus
dalibnieki uz virusa izplati$anos arpus Kinas februarT reagéja ar loti strauju teju visu veidu aktivu izpardosanu. Ari Krievijas
akciju tirgus piedzivoja strauju kritumu. Bez kopé&jas paniskas korekcijas pasaules finansu tirgos, situaciju Krievijas akciju tirgl
negativi ietekméja naftas cenu bitiska samazina$anas. Kopé&jo negativo ietekmi uz dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem
un valstim, taja skaita ar Krieviju, ir loti griti novértét, kamér virusa izplatiba turpinas.

No 2019. gada beigdm lidz pagaidam zemakajam punktam &7 gada marta Krievijas akciju tirgus ir zaudgjis aptuveni 46%,
tomér tad sekoja atkop$anas, kuras ietvaros Krievijas akcijas pieauga par aptuveni 28% (uz 20.04.2020). V&l joprojam
Krievijas emitentu akciju vértiba ir vairak neka par 30% zemaka salidzinot ar 2019. gada beigam. Fonda parvaldnieki sagaida,
ka 2020. gada pirmaja pusgada akciju tirgos varétu saglabaties paaugstinats svarstigums.

Kop$ 2020.gada 1.marta [idz aprila vidum no "CBL Russian Equity fund" ltdzek|u aizpllde bijusi 146'614 EUR jeb 5.39% no
aktiviem. Uzskatdm, ka nozimiga talaka lldzek|u aizpllde ir maz ticama, bet ja tada bas, tad akciju fondam neparedzam
sarezgijumus realiz&t portfela pozicijas nepiecie$amaja apméra, nemot véra ieguldijumu portfe|a augsto likviditati.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” dalibniekiem
Zinojums par finansu parskatu reviziju

Muasu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” ("Fonds”) , kuru parvalda IPAS
"CBL Asset Management” (“Lidzek|u parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto
finansu parskatu no 7. lidz 19. lapai reviziju. Pievienotie finan§u parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu uz 2019. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembrr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembr, ka arl

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

MUsuprat, pievienotie finan§u parskati sniedz patiesu un skaidru prieks$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Russian Equity Fund” finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri un par ta
darbibas finan3u rezultatiem, neto aktivu kustibas un naudas plusmu gada, kas noslédzas
2019. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam mes veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem {turpmak - SRS). Misu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzek|u parvalditaja saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
étikas standartu padomes izstrddatd Profesionalu gramatvezu &tikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas misu veiktajai finanSu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ievérojusi ari SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatdm, ka misu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu misu atzinumam.

Apstakju akcentéjums

Pievérsam uzmanibu finansu parskatu 15. pielikumam, kura aprakstiti bltiski pécbilances
notikumi saistiba ar COVID-19 pandémiju un Lidzek|u parvalditaja vadibas komentari attieciba
uz potencialo ietekmi uz Lidzek|u parvalditaja ikdienas darbibu un Fonda finansu stavokli un
rezultatiem. Més neizsakam iebildi attieciba uz $o apstakli.

KPMG Baltics AS, Latvija registréta akci'gJ sabiedriba un KPMG
neatkarigu dafibfirmu, kuras saistitas ar Sveices uznémumu
KPMG International Cooperative (KPMG Internationall, tikla
dalibfirma.
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Zino$ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

Informacija par leguldijumu planu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

Lidzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lap3,

Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 5. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 6. lapa.

Mdsu atzinums par finan§u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekdda veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits misu
zinojuma sadala Uz citu informdciju attiecindmas citas zinosSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju muasu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai §1 cita informacija batiski neat$kiras no finan8u parskatu informacijas vai
no misu zind$anam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida butiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot veéra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fondu
un ta darblbas vidi, més secinam, ka cita informacija ir butiskas neatbilstibas, musu
pienakums ir zinot par §adiem apstakliem. Misu uzmanibas loka nav nakusi apstakl|i, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informaciju attiecindmas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo3anu reglamentéjosa
normativd akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam Nr. 99
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, masuprat:

e Lidzeklu parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finandu
parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e Lidzek|u parvalditdja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3u un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 99 prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finanSu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavo$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek$ejas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bdtu
iespéjams sagatavot finanS§u péarskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne kludas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darblbu un darbibas turpinaSanas principa pieméroSanu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai ta darbibas izbeig$anu, vai ari tai nav citas reélas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeigSana
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Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Masu mérkis ir iegQt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kludas
vai krap8anas dé| izraisitas bdtiskas neathilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neathilstibas
var rasties krapSanas vai kludas dél, un tas ir uzskatamas par butiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz iem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art.

e identificejam un izvértéjam riskus, ka finan§u parskatos varétu bt krapSanas vai
kludas dé| izraisitds bdtiskas neatbilstibas, izstrédajam un veicam revizijas
proceddras $o risku mazinadanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietieckamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
bitiskas neatbilstibas krapSanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|udas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

e ieglstam izpratni par iek§éjo kontroli, kas ir batiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto$as revizijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu

atzinumu par Lidzek|u parvalditaja iek8€jas kontroles efektivitati;

e izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemeérota darbibas turpinaSanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegdtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bultiska
nenoteiktiba attiectba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bltiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja §ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificeétu
atzinumu. MUsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegdti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomeér nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

e izverteéjam vispdréju finanSu parskatu struktiru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata eso$os darijjumus un notikumus.
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Mes sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzek|u parvalditaja parraudziba, un,
cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem
revizijas novérojumiem, taja skaita par bltiskiem iek8éejas kontroles trikumiem, kadus més
identificejam revizijas laika.
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