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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda I1dzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:
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“CBL Russian Equity Fund”

2017. gada 10. jilija tika veikta “CBL Eastern European Select
Equity Fund” (ISIN LV0000400851) pievieno$ana ieguldijumu
fondam “CBL Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190).
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts

F41

“CBL Asset Management” IPAS (ieprieks “Citadele Asset
Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 11.10.2010.
Padomes priek$sé&détaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Sic¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statiitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzekl|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta —
Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums un
dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

2019. gada pirmais pusgads Krievijas akciju tirgum bija |oti veiksmigs. MSCI Russia akciju indekss pakapas par 28%,
savukart vietéjais RTS indekss pielika savai vértibai klat 29%. Fonds pieauga par 25.96%, nenozimigi atpaliekot no
galvenajiem tirgus indeksiem. Svarigu atbalstu Krievijas emitentu akcijam sniedza labvéligie apstakli pasaules finansu
tirgos, kur péc 2018. gada beigu korekcijas sekoja spécigs akciju cenu kdpums praktiski visos pasaules regionos. Art
pre€u tirgos noskanojums bija pozitivs, Brent markas naftas cena pusgada laikd uzkapa par 24%, kas Iidzas virzija
augSup arl Krievijas energétikas sektora akcijas. Kop&jo optimismu sakotné&ji galvenokart veicindja ASV prezidenta
Donalda Trampa pazinojumi par to, ka ir praktiski panakta vienoSanas ar Kinas valdibu savstarpéjas tirdzniecibas
jautdjumos. ASV iniciétais tirdzniecibas kar$ ar Kinu iepriek$&ja gada bija viens no galvenajiem pasaules finansu tirgu
lejupslides iemesliem. Tomér ceribas neattaisnojas un pavasar pretim visam solitajam iepriek§ Tramps kartéjo pazinoja
par jaunu tarifu ievie$anu Kinas predu importam valstl. Kluva skaidrs, ka pat ja risindjums un kompromiss tiks panakts,
tas noteikti nebls tik driz. Kartéjais geopolitisko risku uzliesmojums, mazingja investoru vélmi pirkt akcijas un sekoja
neliela korekcija, kas skara arT Krievijas akciju tirgu. Jaatzimé, ka pat pie globala optimisma mazinasanos, Krievijas
emitentu akcijas demonstréja parsteidzosi spécigu dinamiku. Viens no galvenajiem iemesliem bija Gazprom negaidits
pazinojums par ieprieck8€ja gada pelnas sadali. Gazprom dubultoja dividenzu izmaksu, sniedzot iegulditajiem 7%
dividenzu ienesigumu. Sis bija loti patikams parsteigums, jo vésturiski kompanija nav lutindjusi investorus ar lielam
dividenzu izmaksam. Gazprom akcijas maija vien palécas par 30% un nemot véra lielo kompanijas akciju Tpatsvaru
galvenajos Krievijas akciju indeksos, tas deva spécigu griidienu kop&jam Krievijas akciju tirgum. Pirma pusgada laika
Gazprom akcijas pakapas par vairak nekd 60%, un nemot véra to, ka ta ir viena no lielakajam Fonda pozicijam,
Gazprom deva lielako ieguldljumu Fonda kopéja rezultata. Atskaites perioda laika visi Krievijas akciju tirgus sektori
uzradija pozitivu cenu dinamiku. Lielako pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi naftas un gazes, ka arf finan$u sektora.
Fonda neto aktivu apjoms 2019. gada pirmaja pusé palielindjas par 13.55% vai par 487,310 eiro un pusgada beigas
veidoja 4,083,738 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2019. bija 4,091,229. Savukart Fonda dalas vértiba parskata perioda
palielindjas par 3.77 eiro Iidz 18.46 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2019. gada pirmaja pusé bija pozitivs 25.66% eiro
izteiksmé un 24.91% Fonda pamata valiita (USD).

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 46,841eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
par fonda Iidzeklu parvaldisanu 38,089 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 3,428 eiro apméra, un paréjie izdevumi -
5,324 eiro apméra.

Raugoties uz gada otro pusi, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart noteiks tadi argjie faktori,
ka pieméram, geopolitika, naftas cenas dinamika, ka arT kopéjais pieprasijums pé&c riska aktiviem, Tpasi — attistibas
valstu tirgus akcijam.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs
1
/ A F {«/{/
~ Andris Kotans Igors Lahtadirs
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

RTga, 2019. gada 31. jalija
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 30.06.2019. 31.12.2018.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1 268,182 193,339
Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumos aprékina
Kapitala instrumenti 2 3,823,047 3,411,038
Kopa aktivi 4,091,229 3,604,377
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,491) (7,949)
Kopé saistibas (7’491) (7,949L
Neto aktivi 4,083,738 3,596,428

Pielikumi no 8. ITdz 9. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

PETT
Valdes priek$sédétajs

Riga, 2019. gada 31. jlija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2019. gada pusgada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2019.- 01.01.2018.-
30.06.2019. 30.06.2018.
lenakumi
lenakumi no dividendém 52,262 50,529
Kopa ienakumi 52,262 50,529
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (38,089) (41,486)
Atlidziba turétajbankai (3,428) (3,734)
Parégjie fonda parvaldes izdevumi (5,324) (5,196)
Kopa izdevumi (46,841) (50,416)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 99,295 (42,066)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 775,599 33,066
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 874,894 (9,000)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 880,315 (8,887)

Pielikumi no 8. I1dz 9. Ipp. ir 81 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

[t

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga, 2019. gada 31. jilija



IF “CBL Russian Equity Fund” 7/
2019. gada pusgada parskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

01.01.2019.- 01.01.2018.-

30.06.2019. 30.06.2018.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 3,596,428 4,063,069
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 880,315 (8,887)
Darijumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 44,758 61,503
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (437,763) (308,261)
Neto aktivu samazinadjums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam (393,005) (246,758)
Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) parskata perioda 487,310 (255,645)
Neto aktivi parskata perioda beigas 4,083,738 3,807,424
Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 244,813 269,011
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas 221,176 253,613
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 14.69 15.10
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 18.46 15.02

Pielikumi no 8. I1dz 9. Ipp ir &T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2019. gada 31. jilija
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda
neto aktiviem

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2019. uz 30.06.2019. 31.12.2018. uz 31.12.2018.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 268,182 6.57% 193,339 5.38%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 268,182 6.57% 193,339 5.38%

2. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI

Visi kapitala instrumenti ir finanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Uz
2019. gada 30. juniju visas Fondam piedero$ie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalifjuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
Finansu instrumenta vértiba 30.06.2019. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2019.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,147,438 3,823,047 93.62%
Krievijas emitentu kapitala instrumenti: 3,147,315 3,823,047 93.62%
Sberbank US80585Y3080 USD 27200 300,433 372,148 9.11%
Gazprom OAO US3682872078 USD 57000 209,618 368,146 9.01%
Lukoil US69343P1057 uUsD 4400 177,563 328,337 8.04%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 7000 212,266 212,399 5.20%
NOVATEK OAO US6698881090 uUsD 1119 135,320 209,444 5.138%
Mobile TeleSystems
PJSC US6074091090 USD 23200 208,710 189,800 4.65%
Yandex NV NL0009805522 usD 5300 155,214 180,889 4.43%
Surgutneftegas OJSC RU0009029524 RUB 300000 132,881 180,048 4.41%
MMC Norilsk Nickel
PJSC US55315J1025 USD 9000 142,151 179,921 4.41%
Tatneft PJSC US8766292051 USD 2700 92,706 174,670 4.28%
Rosneft oil US67812M2070 USD 30000 133,283 172,671 4.23%
Severstal OAO US8181503025 uUsD 11500 130,166 171,995 4.21%
Alrosa PAO RU0007252813 RUB 122500 167,464 147,501 3.61%
PhosAgro OAO US71922G2093 uUsD 11050 129,884 129,629 3.17%
Moscow Exchange
MICEX-RTS PJSC RUOOOAOJR4A1 RUB 100500 125.875 126,289 3.09%
Magnit PJSC US55953Q2021 USD 9000 111,220 116,019 2.84%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 USD 4900 107,382 107,817 2.64%
Novolipetsk Steel OJSC US67011E2046 uUsD 4800 51,336 107,304 2.63%
United Co RUSAL PLC JEOOB5BCW814 HKD 240000 137,764 86,422 2.12%
QIWI plc US74735M1080 USD 4540 69,953 79,789 1.95%
Unipro PJSC RUOOOAQJNGAS5S RUB 1866603 103,144 68,488 1.68%
Magnitogorsk Iron &
Steel Works US5591892048 uUsD 8000 47,325 65,308 1.60%
Globaltrans Investment
PLC US37949E2046 uUsD 2616 17,988 21,103 0.52%
TMK OAO US87260R2013 USD 4075 27,347 13,553 0.33%
Etalon Group Ltd US29760G1031 UsD 6786 20,322 13,357 0.33%
Volga Territorial
Generating RUOOOAOHML36 RUB 1 - - -%
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Uzskaites % no Fonda

legades vértiba neto

Finansu instrumenta vértiba 30.06.2019. aktiviem

nosaukums ISIN kods Valdta Daudzums (EUR) (EUR)  30.06.2019.

Kazahstana emitentu kapitala instrumenti: 123 = %

Kazakhstan Kagazy PLC  |J548667M4015 usD 14000 123 - %

Kopé kapitéla instrumenti: 3,147,438 3,823,047 93.62%

3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

30.06.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.  31.12.2016.
Neto aktivi (EUR) 4,083,738 3,596,428 4,063,069 4,146,492
leguidijumu apliecibu skaits 221,176 244,813 269,011 258,490
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.46 14.69 15.10 16.04
leguldijumu fonda ienesigums** 25 66% (2.72%) (5.86)% 51.29%
Neto aktivi (USD)* 4,647,294 4,117,910 4,868,464 4,363,755
leguldijumu apliecibu skaits 221,176 244,813 269,011 258,490
leguldTjumu fonda dalu vértiba (USD) 21.01 16.82 18.10 16.88
leguldTjumu fonda ienesigums** 24.91% (7.07%) 7.93% 45.74%

* Neto aktivu vértiba ASV noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda sakuma.
Pusgada parskata ienesigums uzradits absolita izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakapé, kur dalamais
ir 365, bet dalitajs — dienu skaits perioda.



