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AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 11. jalija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds “AB.LV Emerging Markets
EUR Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valttu EUR.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba),
kas registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences
Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai un atrodas Riga, Elizabetes
iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki gat ienakumus ilgtermina, ieguldot Fonda [idzeklus attistibas
valstu parada véertspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis, ka ari korporacijas un finansu
institacijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder $im valstim, k& ari naudas tirgus instrumentos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi
nodroginot lielaku ieguldijumu dro$ibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam,
kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2008. gads ir AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” otrais darbibas gads. 2008.
gada pirmaja pusgada beigas Fonda aktivi bija 5,436,513 EUR ( 3,820,803 LVL), Fonda neto
aktivi bija 5,430,632 EUR ( 3,816,670 LVL), gada ienesigums kop3 izveidosanas bija (4.85%),
vidéjais termins lidz dzé3anai - 9.1 gadi, ieguldijuma portfela vidéji svértais reitings bija
BB+, savukart, ienesigums lidz dzésanai bija 8.31%.

Fonda zemais gada ienesigums ir saistits ar kreditu krizi ASV, kas notika 2007. gada otraja
pusgada un negativi ietekméja attistibas valstu valsts un korporativo obligaciju tirgu.

Kopéjie Fonda maksajumi par parvaldisanu parskata perioda sastadija 1.0% gada no Fondu
aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Prospekta noteikto maksimalo izdevumu apjomu -
3%.

Lai nodroginatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievers lielu
uzmanibu risku parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas
nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojo3os limitus un finandu tirgus, kur
tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas locek]i ir AS
“pizkraukles banka” un Sabiedribas vadosie finan$u tirgus specialisti.

Sabiedriba pastavigi analizé eso3o politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzinoso
un tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vado3o
brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu
tirgiem.

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzek]us, lai 2008. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba
izsaka pateicibu masu klientiem par izradito fticibu un veiksmigo sadarbibu.

f

IPAS “AB.LV Asset Management” f/b
Valdes priek$sédétajs L

Leonids Kils

Fonda parvaldnieks D2t < Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2008. gada 22. augusta



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par
ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds)
finansu parskatu sagatavo3anu.

Finanu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 14. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli un
darbibas rezultatu par 2008. gadu pirmo pusgadu un 2007. gadu.

lepriek$ minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un
Finangu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem par “leguldijumu fondu gada
parskatu sagatavo$anu” un ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas athilstoSas uzskaites metodes. Finan3u parskatu
sagatavo3anas gaita vadibas pienemtie lemumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un
pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto3as uzskaites sistemas
nodrotinaanu, AIF “AB.LV Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari
krapanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novéréanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas
Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo3anas

prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management” /} /
Valdes priekssédétajs /| Leonids Kils

Riga, 2008. gada 22. augu;sté



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”

2008. gada pirma pusgada parskats
__Aktivu un saistibu parskats

2 Pielikums  30.06.2008. 31.12.2007.
AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 249,389 30,659
Patiesaja vertiba vértétie finan3u aktivi ar atspogujojumu '
pe|nas vai zaudéjumu aprékina 3,549,075 4,379,713

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 3,549,075 4,379,713
Paréjie aktivi 22,339 8,345
KOPA AKTIVI 3,820,803 4,418,717
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (4,133) (6,739)
KOPA SAISTIBAS (4,133) (6,739)
NETO AKTIVI 3,816,670 4,411,978

IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks P2

Riga, 2008. gada 22. augusta

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatpemama sastavdala.

Jevgenijs Gzibovskis



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2008- 11.07.2007. -
30.06.2008. 31.12.2007.

IENAKUMI LVL LVL
Procentu ienakumi 124,292 20,037
KOPA 124,292 20,037
IZDEVUMI

Atlidziba ieguldijumu sabiedribai (25,484) (21,001)
Atlidziba turétajbankai (3,818) (2,450)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (360) (370)
Procentu izdevumi (131) (9)
KOPA (29,793) (23,830)

IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (32,311) 8,277
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (237,697) (9,668)

I[EGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU
(SAMAZINAJUMS) (175,509) (5,184)

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priekSsédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2008. gada 22. augusta

Pielikumi ir %o finangu parskatu neatpnemama sastavdala.



AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”

2008. gada pirma pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2008.- 11.07.2007.-
30.06.2008. 31.12.2007.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 4,411,978 -
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu (samazinajums) (175,509) (5.184)
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 3 4,417,162
leguldijumu apliecibu atpaka|pirk3anas izdevumi (419,799) -
Kopa (419,799) 4,411,978
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda (595,308) 4,411,978
Neto aktivi parskata perioda beigas 3,816,670 4,411,978
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 627,657 -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 567,213 627,657
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 7.03 -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 6.73 7.03
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekSsédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2008. gada 22. augusta

Jevgenijs GZibovskis

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatpemama sastavdala.



AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats

Pielikumi
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACLJA
Fonda nosaukums: AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija
Fonda darbibas joma: Investiciju veik$ana attistibas valstu parada vertspapiros,

kuru emitenti ir attistibas valstis, ka arf korporacijas un
finanéu institacijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder
§im valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes IPAS “AB.LV Asset Management”
sabiedribas nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finan$u parskatu pielikumos pieméroti 3adi saisinajumi - Finan3u un kapitala tirgus komisija
(FKTK), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (OECD).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” (turpmak — Fonds) finansu parskati ir sagatavoti
latos. Finan$u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba lats.

Fonds karto savu gramatvedibu un sagatavo likuma noteiktos finan3u parskatus saskana ar
Latvijas Republikas likumiem, FKTK noteikumiem “leguldijumu fondu finanSu parskatu
sagatavo$ana” un Starptautisko finan3u parskatu sastadisanas standartiem.

Finandu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti
atbilstodi tirdzniecibas noltka turéto vértspapiru patiesajai vértibai.

Finaniu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL).
Finandu parskati aptver laika periodu no 2008. gada 1. janvara Iidz 2008. gada 30. junijam un no
2007. gada 11. julija (registracijas datums) lidz 2007. gada 31. decembrim.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie iendkumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.
Komisijas naudas ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata attieciga
darijuma veik3anas bridi, iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz
finantu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem aktiviem un
saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek iek|auti faktiskas procentu likmes aprékina.
Komisijas naudas ienakumi, ko ietur vienu reizi gada par visu parskata periodu, pe|nas vai
zaudajumu aprékina tiek atziti pa dajam lineari visa parskata perioda laika.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatpemama sastavdala.



AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valata ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina ari uzskaiti
Latvijas latos. Sie finan$u parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos.

Aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valttas mainas
kursa bilances datuma.

’ 30.06.2008. 31.12.2007.
Valita
1 EUR 0.702804 LVL | 0.702804 LVL
Naudas lidzek]i

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogufojumu pelna vai zaudéjumos.

Pelna vai zaudéjumos patiesaja vértiba atspogulotie vértspapiri ir vértspapiri, kas tiek turéti
tirdzniecibas nolaka, t.i., lai gltu pelnu no cenu svarstibam isa laika perioda.

Vertspapiri sakotnéji tiek atziti to iegades vértiba un vélak parvertéti to patiesaja vertiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru pirksanas un
pardo$anas darfjumi tiek atziti tirdzniecibas diena. Pardoto vértspapiru iegades vertiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Finangu aktivu un saistibu patiesa veértiba

FinanZu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|u daudzumu, par kadu aktivs
varétu tikt pardots vai saistibas varétu tikt dzeéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja
péc Fonda parvaldes domam finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba batiski atskiras no to
bilancé uzraditas vértibas, tad 3o aktivu un saistibu patiesa vertiba tiek atseviski atspogulota
finangu parskatu pielikumos.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda
ienakumi ir atbrivoti no ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznemumu ienakuma
nodok|a maksatajs, un, dzésot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar
ienakuma nodok|iem.

Pielikumi ir %o finan$u parskatu neatpemama sastavdala.
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AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks,
emitenta saistibu neizpildes risks, juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu
ieguldijumu risks un citi ar uzneméjdarbibu saistitie riski. Fonds uzskata, ka lielakais kredTtrisks
piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodro3inajumu un citus
instrumentus, kas samazina kredrtrisku.

Ar mérki uzturét riskus nepiecieSamaja limeni, fondu parvaldisana notiek péc diversifikacijas un
risku samazinasanas principiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto
ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valatu veidiem, u.c., izvértéjot
katra &7 faktora riska pakapi.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novert&jumus finan3u risku parvaldisanai:

_  Kvalitativais novértgjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fondu ieguldijumus, sabiedriba nem véra
ieguldijumu dro$umu katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku
terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij,
bankai vai uznémumam. Izstradajot fondu ieguldijumu planu, sabiedriba veic analizi par
veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, nozarém u.c.,
izvertéjot katra 3 faktora riska pakapi.

—  Kvantitativai novértéjums izpauzas limitu noteik$ana atseviskiem ieguldijumu veidiem,
valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem emitentiem un kontrahentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstis, ipasa vériba tiek pieversta ar investicijam saistito valtas svarstibu
iespéjamibai attieciba pret fonda pamatvalltu. Riska samazinasanas noliikos sabiedriba veic
sekojoSus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentiru skalas;

— valsts pastavo3as politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavo3as ekonomiskas situacijas apskats.

4. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no kopgjiem
fonda aktiviem

30.06.2008. 31.12.2007. 30.06.2008
LVL LVL (%)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS "Aizkraukles banka" 249,389 30,659 6.53
Kopa prasibas uz pieprasijumu 249,389 30,659 6.53

Par naudas lidzek|iem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti ka ménesa vidéjais EURIBOR o/n - 0,2%.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatpemama sastavdala.
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AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats
Pielikumi

5. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificétas ka patiesaja vértiba
vertétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri netiek kotéti

birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vértiba vertéto finansu aktivu izvietojums pa valstim 2008. gada 30. junija:

% no kopéjiem
fonda aktiviem

30.06.2008. 31.12.2007. 30.06.2008.

LVL LVL (%)

ES valstis 190,345 374,742 4.99

OECD valstis 482,009 681,881 12.63

Citas valstis 2,876,721 3,323,090 75.37
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu 3,549,075 4,379,713 92.99

Pielikumi ir %o finansu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2008. gada pirma pusgada parskats

Pielikumi
30.06.2008
% no
S L = s U | aii
Emitents Daudzums legades vértiba Skt kopgjlem
vértiba fonda
aktiviem

LVL LVL (%)
Argentinas emitentu parada vértspapiri 396 054 316 036 8.28
REPUBLIC OF ARGENTINA 600 000 396 054 316 036 8.28
Kolumbijas emitentu parada vértspapiri 167 763 160 287 4.20
REPUBLIC OF COLOMBIA 200 000 167 763 160 287 4.20
Horvatijas emitentu parada vértspapiri 184 873 182 474 4,78
CROATIA 250 000 184 873 182 474 4.78
Meksikas emitentu parada vértspapiri 183 602 170 867 4.48
PEMEX PROJ FGD MASTER TR 275 000 183 602 170 867 4.48
Marokas emitentu parada vértspapiri 139 474 128 896 3.38
KINGDOM OF MOROCCO 200 000 139 474 128 896 3.38
Peru emitentu parada vértspapiri 116 999 117 323 3.07
REPUBLIC OF PERU 150 000 116 999 117323 3.07
Filipinu emitentu parada vértspapiri 351 402 334 852 8.77
REPUBLIC OF PHILIPPINES 500 000 351 402 334 852 8.77
Rumanijas emitentu parada vértspapiri 201 504 190 345 4.99
ROMANIA 250 000 201 504 190 345 4.99
Krievijas emitentu parada vértspapiri 387 245 374 846 9.82
GAZ CAPITAL (GAZPROM) 200 000 132 470 129 607 3.40
TRASNACAPIT (TRANSNEFT) 175 000 122 472 115 969 3.04
VTB CAPITAL(VNESHTORGBK) 200 000 132 303 129 270 3.39
Kazahstanas emitentu parada vérstpapiri: 204 345 202 676 5.31
KAZKOMMERTS INTL BV 200 000 109 582 109 327 2.86
TURANALEM FINANCE BV 150 000 94 763 93 349 2.45
Turcijas emitentu parada vértspapiri 341 963 311 142 8.15
REPUBLIC OF TURKEY 500 000 341 963 311 142 8.15
Ukrainas emitentu parada vértspapiri 321 905 292 822 7.67
UKRAINE GOVERNMENT 500 000 321905 292 822 7.67
Urugvajas emitentu parada vértspapiri 186 354 186 571 4.89
REPUBLICA ORIENT URUGUAY 250 000 186 354 186 571 4.89
Venecuélas emitentu parada vértspapiri 356 041 335115 8.78
REPUBLIC OF VENEZUELA 550 000 356 041 335 115 8.78
Dienvidafrikas emitentu parada vértspapiri 264 009 244 823 6.41
ESKOM HOLDINGS LIMITED 200 000 132 384 122 134 3.20
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 200 000 131 625 122 689 3.21
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 3803534 3549075 92.99

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatpemama sastavdala.
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6. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu 2008. gada 30. junija:

30.06.2008

31.12.2007.

Neto aktivi (LVL) 3,816,670 4,411,978
leguldijumu apliecibu skaits 567,213 627,657
leguldijumu fonda daju vértiba (LVL) 6.729 7.029
leguldijumu fonda ienesigums® (29.81%) 0.0%
Neto aktivi (EUR) 5,430,632 6,277,680
leguldijumu apliecibu skaits 567,213 627,657
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 9.574 10.002
leguldijumu fonda ienesigums*™ (29.81%) 0.0%

* |enesigums annualizéts péc saliktas % likmes un pienemot, ka gada ir 365 dienas

lenesigums par 2007. gadu tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda

ieguldijuma apliecibas, t.i. no 2007. gada 13. augusta.

Pielikumi ir $o finansu parskatu neatpemama sastavdala.



