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AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Informacija par fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

Juridiska adrese:

Registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:

Turétajbanka:
Juridiska adrese:
Registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Fonda parvaldnieks:

Fonda parvaldnieka pienakumi:

Revidents:

Juridiska adrese:
Registracijas numurs:
LR zvérinata revidente

“AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
Atvérta ieguldijumu fonda apaksfonds
11.07.2007.

06.03.05.263/32

IPAS “AB.LV Asset Management”
Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
40003814724

06.03.07.263/204
04.08.2006.

AS “Aizkraukles banka”
Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010
50003149401

Padomes priekssédétajs:

Ernests Bernis — iecelts 29.05.2008.
Padomes priekssédétaja vietnieks:

Maris Kannenieks — iecelts 29.05.2008.
Padomes loceklis:

Vadims Reinfelds — iecelts 29.05.2008.

Valdes priekssédétajs:

Leonids Kils — atkartoti iecelts 05.11.2010.
Valdes priekssédétaja vietnieks:

Jevgenijs Gzibovskis — atkartoti iecelts

05.11.2010.

Valdes loceklis :

Vadims Burcevs — iecelts 05.11.2010.
Valdes loceklis :

Olegs Fils — atbrivots 05.11.2010.

Jevgenijs Gzibovskis — apstiprinats
23.03.2007.
Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda
mantu saskana ar Sabiedribas stattGtiem un
Fonda parvaldes nolikumu. Fonda
parvaldnieks drikst stradat tikai viena
ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes
sabiedribas parvaldé esosus fondus.

SIA “Ernst & Young Baltic”,

Licence Nr.17

Muitas iela 1A, Riga, Latvija, LV-1010,
40003593545

Diana Krisjane, Sertifikats Nr.124



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 11. jalija tika registréts atvérta ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets EUR Bond
Fund” apaksfonds “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ka obligaciju
fonds ar ieguldijumu valitu EUR (Eiropas Monetaras savienibas dalibvalstu naudas vieniba), kas ir ari
St apaksfonda pamatvalita.

leguldijumu parvaldes sabiedriba IPAS “AB.LV Asset Management” (turpmak — Sabiedriba) ir
registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences
Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes ield 23.

Fonds ir izveidots ar mérki panakt ilgtermina kapitala pieaugumu pie mérena ieguldijumu riska,
ieguldot Fonda lidzek|us attistibas valstu parada vértspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis, ka art
korporacijas un finansu institdcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder $Sim valstim, ka ari naudas tirgus
instrumentos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot
lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros.

2010. gads bija AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” ceturtais darbibas gads. 2010. gada
beigas Fonda aktivi kopa bija 3,380,695 EUR (2,375,966 LVL), Fonda neto aktivi bija 3,376,042 EUR
(2,372,696 LVL), ienesigums par 2010. gadu bija 7.34%, gada ienesigums kops izveidosanas bija
3.97%, vidgjais termins lidz dzésanai — 6.6 gadi, ieguldijuma portfe|a vidgji svértais reitings bija BB+,
savukart, vidgjais ienesigums lidz dzésanai bija 5.73%.

2010. gada fonds “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” demonstréja pietiekami augstu
ienesigumu, kas ir atbilsto$s kopéjam ienesiguma limenim tirga. Neskatoties uz paradsaistibu krizi
Eiropa, pirmam kartam Griekija un Irija, attistibas valstu valsts obligaciju tirgus paradija |oti labus
rezultatus. Vispirms to veicinaja pasaules ekonomikas atvese|osanas un lielo institucionalo iegulditaju,
ka pieméram, pensijas fondu, apdrosinasanas kompaniju u.c., augstais pieprasijums péc
instrumentiem ar salidzinosi augstu fikséto ienesigumu uz zemas inflacijas un vadoSo valstu centralo
banku zemo procentu likmju fona.

Kops 2008. gada augusta IPAS “AB.LV Asset Management” parvalditajiem ieguldijumu fondiem ir
samazinata minimala ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda lidz 1,000 EUR, ka ar ir atcelts
minimalais ieguldijumu palielinasanas solis.

Sabiedriba pastavigi analizeé esoSo politisko un ekonomisko situaciju, ka ari veic salidzino$o un
tehnisko analizi, dazadu makroekonomisko raditaju analizi, ka ari pasaules vadoso brokeru un
analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét IPAS “AB.LV Asset Management” esosos klientus un potencialos
iegulditajus par situaciju pasaules finansu tirgos, kops 2008. gada julija Aizkraukles Bankas majas lapa
tiek publicéta galvena analitika ikménesa makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart
kops 2008. gada novembra tiem klientiem, kuri ieguldijusi IPAS “AB.LV Asset Management” fondos,
reizi ménesi tiek nosatits fondu parvaldnieka komentars un vértéjums par situaciju tirgos, fondu
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbibam.

Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievéers lielu uzmanibu risku
parvaldes jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas
ieguldijumu stratégiju, riskus ierobezojosos limitus un finan3su tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar
finan3u instrumentiem. leguldijumu komitejas locekli ir AS “Aizkraukles banka” un Sabiedribas
vadosie finansu tirgus specialisti.



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Sabiedriba ari turpmak centisies maksimali efektigi parvaldit Fonda lidzeklus, lai 2010. gada
palielinatu Fonda iegulditaju skaitu un neto aktivus. IPAS “AB.LV Asset Management” vadiba izsaka
pateicibu musu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “AB.LV Emerging Markets
EUR Bond Fund” finansu parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 27. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli 2010. gada 31. decembri
un 2009. gada 31. decembri, ka ari par 2010. gada un 2009. gada Fonda darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finansu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) “leguldijumu fondu gada parskata sagatavosanas noteikumiem”,
konsekventi piemérojot Eiropas Savieniba apstiprinatos Starptautiskos finansu parskatu
sagatavosanas standartus un tiem atbilstoSus uzskaites principus, pamatojoties uz uznéméjdarbibas
turpinasanas principu. Finansu parskatu sagatavosanas gaita vadibas pienemtie |émumi un izdaritie
noveértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas nodrosinasanu,
AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” aktivu saglabasanu, ka ari krapsanas un citu negodigu
darbibu atklasanu un novérsanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

IPAS “AB.LV Asset Management”

Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF “"AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Turetajbankas zinojums

AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
Fonda ieguldttajiem
Nr.

Ar 30 AS "Aizkraukles Banka”, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembri ar
Nr. 50003149401 un atrodas Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam
LR likumdo3anas prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 2.marta, AS
“Aizkraukles Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “AB.LV
Asset Management” dibinatajam fondam AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi.

Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

1. glabat konta esoSu Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas liguma noteikumus;

2. apkalpot Fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso3o fonda
mantu saskana ar Turétajbankas ligumu;

3. sekot, lai Fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana, fonda dalu
vértibas aprékins norisinas atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes
nolikuma noteiktajai kartibai;

4. Turétajbankas liguma spéka stasanas diena iesniegt Sabiedribai Turétajbankas pilnvaroto
personu sarakstu rikojumu pienemsanai;

5. nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto Turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirksana tiek veikta atbilstosi leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un
Turétajbankas liguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ar1 veiktie darjjumi ar AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas kltdas vai
nelikumibas.

Ernests Bernis

Turétajbankas AS “Aizkraukles Banka
Valdes priek$sédétajs L/{

Riga, 2011. gada 19. aprili



AIF “"AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

Pielikums 31.12.2010. 31.12.20009.

AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4 21,279 566,660
Terminnoguldijumi kredtiestadés 4 - 422,481
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudé&jumos 2,354,687 1,201,413

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 2,354,687 1,201,413
Pargjie aktivi - 2,998
KOPA AKTIVI 2,375,966 2,193,552
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi 6 (3,270) (2,980)
KOPA SAISTIBAS (3,270) (2,980)
NETO AKTIVI 2,372,696 2,190,572
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils
Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis
Riga, 2011. gada 19. aprili

Pielikumi ir so finansu parskatu neatnemam sastavdala. 8



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

01.01.2010.- 01.01.2009.-
31.12.2010. 31.12.2000.
IENAKUMI Pielikums LVL LVL
Procentu ienakumi 7 98,639 162,720
KOPA 98,639 162,720
IZDEVUMI
Atlidziba iequl dijumu parval des sabiedribai (19,601) (11,140)
Atlidziba turétdjbankai (4,574) (3,180)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,690) (2,382)
Procentu izdevumi - (29)
KOPA (25,865) (16,731)
IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/ (SAMAZINAJUMS)
Realizétais iequldijumu vértibas pieaugums 8 59,235 6,794
Nerealizetais 1eguldijumu vertibas pieaugums 9 53,785 494,789
IEGULDIJUMU REZULTATA GUTAIS NETO AKTIVU
PIEAUGUMS 185,794 647,572
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19.

Jevgenijs Gzibovskis

aprili

Pielikumi ir so finansu parskatu neatpemama sastavdala.



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”

2010. gada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2010.- 01.01.2009.-
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 2,190,572 1,659,251
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 185,794 647,572
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam (3,670) (116,251)
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi (3,670) (116,251)
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda 182,124 531,321
Neto aktivi parskata perioda beigas 2,372,696 2,190,572
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 293,131 312,684
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 295,971 293,131
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 7.47 5.31
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 8.02 7.47
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Jevgenijs Gzibovskis

Pielikumi ir so finansu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF "AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”

2010. gada parskats
Naudas plismas parskats

01.01.2010.-  01.01.2009. -
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Sanemtie procenti 98,639 162,720
(Izdevumi) procentu maksajumiem - (29)
leguldijumu parvaldisanas ienakumi 62,523 -
leguldijumu parvaldisanas (izdevumi) (25,865) (9,298)
Finan3su ieguldijumu (iegade) (3,537,633) (2,190,825)
Finansu ieguldijumu pardosana 2,438,144 3,040,761
Naudas lidzeklu (samazinajums)/ pieaugums saimnieciskas darbibas
rezultata (964,192) 1,003,329
leguldijumu apliecibu atpakal pirksanas (izdevumi) (3,670) (112,713)
Naudas lidzeklu (samazinajums) finanséSanas darbibas rezultata (3,670) (112,713)
Naudas lidzeklu (samazinajum)/ pieaugums (967,862) 890,616
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 989,141 98,525
Naudas lidzekli parskata perioda beigas 21,279 989,141
IPAS “AB.LV Asset Management”
Valdes priekssédétajs Leonids Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2011. gada 19. aprili

Jevgenijs Gzibovskis

Pielikumi ir so finansu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Pielikumi

1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: AB.LV Emerging Markets Bond Fund
Fonda veids: Atveértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana attistibas valstu parada vértspapiros, kuru

emitenti ir attistibas valstis, ka ari korporacijas un finansu
institdcijas, kuru akciju kontrolpaketes pieder Sim valstim, ka
arn naudas tirgus instrumentos.

Apaksfonda nosaukums AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda lidzek]i galvenokart tiek iegulditi attistibas
valstu parada vértspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis,
korporacijas un finansu instittcijas, kuru akciju kontrolpaketes
pieder Sim valstim, ka ari naudas tirgus instrumentos, tos
diversificéjot starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi
nodrosinot lielaku ieguldijumu drosibu un aizsardzibu pret
Apaksfonda aktivu vértibas svarstibam.

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “AB.LV Asset Management”
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Finansu parskatu pielikumos pieméroti sadi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS),
starptautiskie gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finansu parskatu interpretacijas komiteja
(SFPIK), Finansu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba
(ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (OECD), Latvijas Republika (LR), IPAS “AB.LV Asset
Management” (Sabiedriba), atvértais ieguldijumu fonds (AIF).

2. PIELIKUMS  ZINAS PAR LIETOTAJAM SVARIGAKAJAM GRAMATVEDIBAS METODEM
Atbilstibas zinojums

AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas
likumiem, FKTK “leguldijumu fondu finansu parskata sagatavosanas noteikumiem” un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu sastadisanas standartiem.

Sie finansu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo3ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites
registriem. Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot
aktivu un saistibu postenu un to sastavdalu atsevisku novértésanu, kas veikta atbilstosi ES apstiprinato
SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek3éjo periodu
finansu parskatus, 2010. gada finan3Su parskatu sagatavosana izmantotas gramatvedibas uzskaites
metodes nav mainitas, iznemot SFPS grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda, ka ari uzkrato procentu
(kuponu) apjoma noteikSanas princips. lepriek$éjo periodu finansu parskatos ir ieklauti vértspapiru vai
naudas tirgus instrumentu ienakumu uzkratie procenti jeb kupona dalas, ko pieskaita novértésanas cenai
tada apméra, kas atbilst laika periodam no kupona aprékina sakuma datuma lidz Fonda vértibas
aprékinasanas dienai, savukart 2010. gada finansu parskatos - laika periodam no kupona aprékina sakuma
datuma lidz dienai, kas seko Fonda vértibas aprékinasanas dienai. Veikto izmainu ietekme uz finansu
parskatiem nav batiska.

Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala. 12



AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund”
2010. gada parskats
Pielikumi

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK interpretaciju piemérosana parskata perioda

Parskata perioda Fonds ir piemérojis $adus jaunus un grozitus Starptautiskos finansu parskatu standartus
un Starptautisko finansu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas:
e grozijumi SFPS Nr. 2 ,,Maksajumi ar akcijam”;
e grozijumi SFPS Nr. 3 ,,Uznéméjdarbibas apvienoSana” un SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie
finansu parskati”;
e grozijumi SGS Nr. 39 ,Finansu instrumenti: atziSana un novértésana”- attiecinamie, pret risku
nodroSinatie posteni;
SFPIK Nr. 12 ,,Pakalpojumu koncesijas ligumi”;
SFPIK Nr. 17 ,,Nenaudas aktivu sadale ipasniekiem”;
SFPIK Nr. 18 ,,Klientu aktivu parvedumi”;
SFPS uzlabojumi (izdoti 2008. un 2009. gada un spéka 2010. gada 1 janvari).

2010. gada pienemtie standarti neietekméja Fonda finansu parskatu, jo Fondam nav 3ajas izmainas
aplikoto finansu parskata postenu un darijumu.

Standarti un interpretacija, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka

Fonds nav piemérojis $adas SFPS un SFPIK interpretacijas, kas ir izdotas, bet vél nav stajusas spéeka:

Grozijumi SFPS Nr. 7 ,,Finansu instrumenti: informacijas atklasana” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. jalija vai vélak)

Grozijumi maina informacijas atklasanas prasibas attieciba uz atseviskiem finansu aktivu nodosanas
veidiem. Nav paredzams, ka Sie grozijumi varétu ietekmét Fonda finansu parskatu, jo tas neizmanto

$adus nodosanas veidus.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” (spéka péc pienems3anas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas
2013. gada 1. janvari vai vélak)

SFPS Nr. 9 ar laiku aizstas SGS Nr. 39. SGSP ir izdevusi pirmas divas 31 standarta dalas, ievieSot jaunu
finan3u aktivu klasifikacijas un novértésanas sistému, ka ari nosakot jaunas finansu saistibu uzskaites
prasibas. Fonds vél nav novértgjis i standarta ievieSanas iesp&jamo ietekmi.

Grozijumi SGS Nr. 12 ,,lendkuma nodok/i” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem,
kas sakas 2012. gada 1. jalija vai vélak).

Grozijumi sniedz praktisku noradi, ka noteikt, vai uznémums, kas atzist ar patiesaja vértiba uzskaititajiem
ieguldijuma Tpasumiem saistito atlikto nodokli, plano atgut ieguldijuma Tpasumu uzskaites vértibu,
izmantojot vai pardodot attiecigos ipasumus. Minéto problému Sie grozijumu atrisina, nosakot, ka
uzskaites vértiba tiek atgita, pardodot ieguldijuma ipasumus. So grozijumu ievieana neietekmés Fonda
finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo Fondam nav ieguldijuma Tpasumu.

Grozijumi SGS Nr. 24 ,,Informécijas atklasana par saistitam personam" (spéka attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).

Grozijumos sniegta vienkarsota saistitas personas definicija, skaidrak atklajot saistitas personas jédziena
(uznémumiem, kurus kontrol&, kopigi kontrolé vai butiski ietekmé valsts) vairakus atbrivojumus attieciba
uz $adas informacijas snieg$anu. So grozijumu ievie$ana neietekmés Fonda finansialo stavokli vai
darbibas rezultatus, tomér ta var ietekmét finansu parskata sniegto informaciju par darijumiem ar
saistitam personam.

Grozijumi SGS Nr. 32 ,,Finansu instrumenti: informacijas atklasana un sniegsana” — Tiesibu emisiju
klasifikacija (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. februari vai vélak).
Grozijumos mainita finansu saistibu definicija, izslédzot no tas atseviskas tiesibas, iesp&ju ligumus un
garantijas. So grozijumu ievie$ana neietekmés Fonda finansialo stavokli vai darbibas rezultatus, jo
Fondam nav 3adu instrumentu.
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SFPS uzlabojumi

2010. gada maija SGSP izdeva standartu grozijumu apkopojumu. Sie grozijumi stajas spéka attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. jalija vai 2011. gada 1. janvari vai vélak. Talak teksta minéto
grozijumu pienemsanas ietekmé var mainities Fonda gramatvedibas politika, tacu Fonda finansialo
stavokli vai darbibas rezultatus tas neietekmeés:

SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

Grozijumi SFPS Nr. 7 ,Finansu instrumenti: informacijas atklasana”;

SGS Nr. 1 ,Finansu parskatu sniegsana”;

SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finansu parskati”;

SFPIK 13. interpretacija ,,Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistisanu”.

Grozijumi SFPIK 14. interpretacija ,SGS Nr. 19 - Fikséto pabalstu aktiva limits, miniméala finanséjuma
prasibas un to mijiedarbiba (speka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai
vélak).

Grozijumi maina nakotnes iemaksu priekSapmaksas uzskaiti gadijumos, ja ir spéka minimala finanséjuma
prasiba. Sie grozijumi neietekmés finansu parskatus, jo Fondam nav fikséto pabalstu aktivu.

SFPIK 19. interpretacija ,,Finansu saistibu dzésana ar pasu kapitala instrumentiem” (spéka attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. jalija vai vélak).

Si interpretacija sniedz noradijumus, ka uzskaitit finansu saistibu dzé$anu ar pasu kapitala instrumentiem.
SFPIK 19. interpretacija neietekmés finansu parskatu, jo Fondam nav $adu darijjumu.

Fonds uzskata, ka iepriek§ minéto grozijumu sakotnéja piemérosana neveidos butisku ietekmi uz finansu
parskatiem.

Svarigakas gramatvedibas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, ir javeic zinamas apléses un pienémumi,
kas ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un iendkumu un izdevumu aprékina
postenu atlikumus, ka ari iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus,
pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai
pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un darbibam. Jebkada aplésu izmainu
ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteikSanas bridi. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas
uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

Finansu parskatu sagatavosanas principi

FinansSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas véertibas principu, iznemot aktivus un saistibas, kas
uzraditi to patiesaja véertiba (skat.17.pielikumu).

FinansSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba - lats (LVL). Finan3u
parskati aptver laika periodu no 2010. gada 1. janvari lidz 2010. gada 31. decembrim.

Fonda funkcionala valGta ir EUR.

Finansu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinosiem 2009. gada raditajiem, ja vien
nav noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atzisana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Komisijas naudas

ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga darijjuma veiksanas bridi,
iznemot komisijas ienémumus un izdevumus, kas tiesi attiecinami uz finansu aktiviem un saistibam, kas
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tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem aktiviem un saistibam komisijas ienémumi un izdevumi tiek
ieklauti efektivas procentu likmes apréekina.

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusies, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi, un taja ieklauti procentu ienakumi no paradu vértspapiriem un terminnoguldijumiem.

Lidz 2010. gada 30. septembrim, ka ari iepriekS&jos parskatu periodos, procentu ienémumos tika atziti
tikai sanemtie procentu ienakumi, savukart, uzkratie procentu ienakumi tika atspoguloti ka nerealizéta
pelna. Sakot ar 2010. gada 1. oktobri gan uzkratie, gan sanemtie procentu ienakumi finansu parskatos tiek
atziti ka procentu ienakumi.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudé&jumi)
netiek atzita ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atzisana
tiek noteikta katram darijumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita iendkumu un izdevumu parskata
darfjuma termina laika, vai nu atzisana tiek atlikta lidz bridim, kad var noteikt finansu instrumenta patieso
vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu
instrumenta dzésanas vai atsavinasanas bridi. Finansu instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba
ar atliktas pirmas dienas pe|nas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek atzitas ienakumu
un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu valatu parvértésana

Fonda funkcionala valGta ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos.
Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos. Ar arvalstu valGtu kursu izmainam
saistitie ienakumi vai zaudéjumi tiek iek|auti parskata perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi
un izdevumi arvalstu valUtas tiek parvértéti latos péc to atziSanas diena spéka esosa Latvijas Bankas
noteikta arvalstu valGtas mainas kursa.

Aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valGtas mainas kursa
parskata perioda beigu datuma.

31.12.2010. 31.12.20009.
1 EUR 0.702804 LVL 0.702804 LVL

Naudas lidzek]i

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un tas
ekvivalentiem tiek uzskaititi augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza
iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Finansu aktivu un saistibu atzisana un atzisanas partrauksana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas
sanemt naudu vai citus finansu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai
finan3u saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai atvasinats un par to
norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret
fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finansu saistibas ir saistibas, kas ir lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam
uznémumam vai savstarpéji apmainitt finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas
fondam ir potenciali nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka
apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala
instrumentu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Fonds klast ka ligumslédzéja puse
saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.
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Finansu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas liguma noteiktas tiesibas sanemt naudas

plismu no attieciga aktiva vai ari Fonds pilniba nodod finansu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos
riskus un labumus darijuma partnerim.

Finansu saistibu atzisana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam
llgumam, atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

Finansu aktivu, pirkSsanas un pardosanas darijjumu atzisana un atzisanas partrauksana bilancé tiek
atspogulota norékinu diena. lepriek$éjos parskatu periodos, ka ari lidz parskata 2010. gada 30.
septembrim pardoto vértspapiru iegades vértiba tika noteikta péc FIFO metodes, bet sakot no 2010. gada
1. oktobra ta tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu.

Finansu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridi, kad Fonds k|ast ka
llgumslédzéja puse saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.

Patiesaja vértiba vértéti finansu aktivi ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos:

- klasifikacija

Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos ir parada vértspapiri ar
fiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika
perioda. Fonda parvaldnieks vérté finansu aktivus, balstoties uz to patieso vértibu un citu finansiala
rakstura informaciju.

- novértésana

Veértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vértiba un turpmak tiek parvértéti patiesaja vértiba, kas tiek
noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pe|na vai zaudé&jumi, kas rodas no So vértspapiru
parvértésanas atbilstosi patiesajai vértibai un pe|na vai zaudéjumi, kas rodas no So vértspapiru
atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata. Savukart sanemtie un/vai uzkratie procentu
ienémumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata izmantojot efektivo procentu metodi (EIR).

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt
pardots vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darijjuma starp labi
informétu, ieinteresétu pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu
aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgt kotétas tirgus cenas. Ja
finan3u aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas
modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu darijumus, gan
izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir pasreizéjs pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads
pagatnes notikums, un pastav varbatiba, ka 3o saistibu izpildei bus nepiecieSama ekonomiskos labumus
ietverosu resursu aizplisana no Fonda, un saistibu apjomu iespé&jams pietiekami ticami novértét.
Gadijuma, kad buatiska ietekme ir naudas laika vértibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskontéjot paredzamo
nakotnes naudas plismu, izmantojot pirmsnodoklu likmi, kas atspogulo naudas laika vértibas pasreizéjo
novértéjumu tirgld un riskus, kas attiecas uz konkrétajam saistibam, ja tadi batu.
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Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir
atbrivoti no ienakuma nodok|lu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un,
dzésot Fonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. PIELIKUMS  INFORMACIJA PAR RISKU PARVALDISANU

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viena no Fonda stratégiskajam
vértibam, kas balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates.
Risku parvaldisana lauj uzturét Fonda paklautibu riskiem [imeni, kas atbilstoss to vélmei un spéjai
uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kreditrisks,
juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu
saistitie riski. Nemot véra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalita (EUR), valGtas
risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik$anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, ligumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus Fondu parvaldiSsana notiek ievérojot diversifikacijas un risku
samazinasanas principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku
parvaldisanai. Kvalitativais novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras
atbilst noteiktiem parametriem. Planojot Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu
katra konkréta valsti un konkrétos finansu instrumentos un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti
kredrtreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam. Izstradajot ieguldijumu stratégiju un
nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu, valitu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra 31 faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais
novértéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, nozarém, u.c., izvértéjot katra 31 faktora
riska pakapi.

Veicot ieguldijumus arvalstis, 1pasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valGtas svarstibu
iesp&jamibai attieciba pret Fonda pamatvalGtu. Riska samazinasanas nollkos Sabiedriba veic sekojosus
novértéjumus:

— valsts novértejums péc starptautisko reitinga agentiru skalas;

— valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta. Lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu Sabiedriba
negaranté to, ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. PIELIKUMS  PRASIBAS PRET KREDITIESTADEM

% no fonda % no fonda
kopéjiem aktiviem kopéjiem aktiviem
31.12.2010. 21.12.2010 31.12.20009. 31.12.2009
LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijjumu pret
kreditiestadém,
AS "Aizkraukles banka" 21,279 0.90 566,660 25.83
Terminnoguldijumi kreditiestades,
AS "Aizkraukles banka" - - 422,481 19.26
Kopa prasibas pret kreditiestadem 21,279 0.90 989,141 45.09
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Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti kd ménesa vidéjais LIBOR EUR
o/n - 0,2%. Visus maksajumus par terminnoguldijumiem un parada vértspapiriem parskata perioda Fonds

ir sanémis bez kavéjumiem.

5. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificétas ka patiesaja vértiba vértétie
finan3u aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos. Visi vértspapiri netiek kotéti birzas, to tirdznieciba

tiek veikta arpus birzas.

Parada vértspapiru un citi vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa valstim:

CRACRLJIL] 7o 11O T0naa.
kopéjiem aktiviem kopéjiem aktiviem
31.12.2010. 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2009.
LVL (%) LVL (%)
Citas valstis 1,284,217 54.05 804,182 36.66
Paréjas ES valstis 506,913 21.34 324,400 14.79
OECD valstis 325,353 13.69 - -
Latvija 133,566 5.62 72,831 3.32
EMS valstis 104,638 4.40 -
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 2,354,687 99.10 1,201,413 54.77
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Patiesaja vértiba vertétie parada vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem

2010. gada 31. decembri:

Valsts Emitents  Daudzums legades vértiba Uz_sszltes % no kOp?ﬂ.em
veértiba fonda aktiviem

LVL LVL (%)

Argentina 116,172 122,275 5.15

REPUBLIC OF ARGENTINA 141,667 116,172 122,275 5.15

Dienvidafrika 107,924 112,601 4.74

REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 150 107,924 112,601 4.74

Filipinas 80,120 82,764 3.48

REPUBLIC OF PHILIPPINES 100 80,120 82,764 3.48

Griekija 141,944 104,638 4.40

HELLENIC REPUBLIC 200 141,944 104,638 4.40

Horvatija 110,323 116,684 4.91

REPUBLIC OF CROATIA 150 110,323 116,684 4.91

Krievija 254,245 264,412 11.13

AK TRANSNEFT OAO 75 54,753 56,174 2.36

GAZPROM OAO 125 93,956 98,712 4.15

VTB BANK 0JSC 150 105,536 109,526 4.61

Latvija 126,958 133,566 5.62

REPUBLIC OF LATVIA 180 126,958 133,566 5.62

Lietuva 112,152 128,558 5.41

REPUBLIC OF LITHUANIA 150 112,152 128,558 5.41

Maroka 127,694 126,120 5.31

KINGDOM OF MOROCCO 185 127,694 126,120 5.31

Meksika 133,445 138,149 5.81

PETROLEOS MEXICANOS 75 57,191 59,153 2.49

UNITED MEXICAN STATES 100 76,254 78,996 3.32

Peru 80,120 81,777 3.44

REPUBLIC OF PERU 100 80,120 81,777 3.44

Polija 115,172 118,365 4.98

REPUBLIC OF POLAND 150 115,172 118,365 4.98

Rumanija 112,624 114,263 4.81

ROMANIA 150 112,624 114,263 4.81

Turcija 180,245 187,204 7.88

REPUBLIC OF TURKEY 250 180,245 187,204 7.88

Ukraina 114,206 131,550 5.54

UKRAINE GOVERNMENT 200 114,206 131,550 5.54

Ungarija 149,155 145,727 6.13

REPUBLIC OF HUNGARY 200 149,155 145,727 6.13

Urugvaja 114,381 119,455 5.03

ORIENTAL REPUBLIC OF URUGUAY 150 114,381 119,455 5.03

Venecuéla 114,206 126,579 5.33

REPUBLIC OF VENEZUELA 200 114,206 126,579 5.33

Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar

fiksetu ienakumu 2,291,086 2,354,687 99.10
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Parada véertspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums:

76 MO KOPEJIem

fonda aktiviem

76 NO KOPEjIem
fonda aktiviem

Nozare 31.12.2010. 31.12.2070. 31.12.2009. 31.12.2010.
LVL (%) LVL (%)
Centralas valdibas 2,031,122 85.49 1,015,739 46.31
Naftas un gazes ieguve 214,039 9.01 76,019 3.47
Finanses 109,526 4.61 109,655 5.00
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu kopa 2,354,687 99.10 1,201,413 54.77
6. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2010. 31.12.20009.
LVL LVL
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 1,522 1,013
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,344 1,098
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 355 236
Uzkratie izdevumi maksai Rigas fondu birzai 49 26
Uzkratie izdevumi treSam personam - 607
Kopa uzkratie izdevumi 3,270 2,980
7. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
31.12.2010. 31.12.20009.
LVL LVL
No patiesaja vertiba vertetiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos 91,370 158,009
No prasibam pret kreditiestadém 7,269 4,711
Kopa procentu ienakumi 98,639 162,720
8. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 2,438,144 3,000,786
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,378,909) (2,993,992)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 59,235 6,794
9. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS
31.12.2010. 31.12.2009.
LVL LVL
Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos 53,785 494,789
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums 53,785 494,789
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10. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2010. gada :

Veiktie Dzéstie Patiesas vértibas
ieguldijumi ieguldijumi parvértésanas
01.01.2010. parskata perioda parskata perioda rezultats 31.12.2010.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba vértétie tinansu
aktivi ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos 1,201,413 3,537,633 (2,438,144) 53,785 2,354,687
Kopa ieguldijumi 1,201,413 3,537,633 (2,438,144) 53,785 2,354,687

Nakamaja tabula tiek uzraditas Fonda izmainas ieguldijumu portfeli 2009. gada :

Veiktie Dzéstie Patiesas vértibas
ieguldijumi ieguldijumi parvértésanas
01.01.2009. parskata perioda parskata perioda rezultats 31.12.2009.
LVL LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vertiba vertetie tinansu
aktivi ar atspogulojumu pe|na vai
zaudéjumos 1,556,561 2,190,824 (3,040,761) 494,789 1,201,413
Kopa ieguldijumi 1,556,561 2,190,824 (3,040,761) 494,789 1,201,413

11. PIELIKUMS  FONDA AKTIVU GEOGRAFISKAIS 1ZVIETOJUMS

Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem 2010.
gada 31. decembri:

EMS Parejas OECD Citas ]
Latvija valstis ES valstis  valstis valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 21,279 - - - - 21,279
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 133,566 104,638 506,913 325,353 1,284,217 2,354,687
KOPA AKTIVI 154,845 104,638 506,913 325,353 1,284,217 2,375,966
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (3,270) - - - - (3,270)
KOPA SAISTIBAS (3,270) - - - - (3,270)
NETO AKTIVI 151,575 104,638 506,913 325,353 1,284,217 2,372,696
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Nakamaja tabula tiek uzradits Fonda aktivu un saistibu sadalijums péc geografiskiem regioniem 2009.

gada 31. decembri:

Latvija ES valstis Citas valstis Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 566,660 - 566,660
Terminnoguldijumi kreditiestadés 422,481 - 422,481
Patiesaja vertiba veértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 72,831 324,400 804,182 1,201,413
Paréjie aktivi - - 2,998 2,998
KOPA AKTIVI 1,061,972 324,400 807,180 2,193,552
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (2,980) - (2,980)
KOPA SAISTIBAS (2,980) - (2,980)
NETO AKTIVI 1,058,992 324,400 807,180 2,190,572

12. PIELIKUMS  KREDITRISKS

Kreditrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis

llguma noteiktas saistibas pret Fondu.

Fonds uzskata, ka lielakais kreditrisks piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un

prasibam pret kreditiestadem. Kreditriska koncentracija ieguldijumiem vértspapiros ar fiksétu iendakumu pa
geografiskajiem regioniem, valstim un tautsaimniecibas nozarém ir atspogulota 5. pielikuma.

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodrosinajumu un citus instrumentus,

kas samazina kreditrisku.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2010. gada 31. decembri:

31.12.2010.

31.12.2010.

Uzskaites vertiba

Maksimalais

kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 21,279 21,279
Patiesaja véertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna

vai zaud&jumos 2,354,687 2,354,687
KOPA AKTIVI 2,375,966 2,375,966
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu maksimalo kreditriska apjoma analizi 2009. gada 31. decembri:

31.12.2009. 31.12.2009.

Maksimalais

Uzskaites vértiba kreditriska apjoms

AKTIVI LVL LVL

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 566,660 566,660

Terminnoguldijumi kreditiestadés 422,481 422,481
Patiesaja vertiba vertéetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai

zaudéjumos 1,201,413 1,201,413

Paréjie aktivi 2,998 2,998

KOPA AKTIVI 2,193,552 2,193,552

Fondu aktivu kredrtrisks tiek parvaldits balstoties uz sekojosu finansu aktivu starptautisko reitinga
agentdru pieskirto kreditreitingu sadalijumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
AAA — BBB- (Fitch);
Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's); B1 - B3 (Moody's Investors Service); B+ -
B- (Fitch) un zemaki.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu analize pa kreditreitingu 2010. gada 31. decembri :
Augsta Videja Zema

kvalitate kvalitate kvalitate Bez reitinga Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - - - 21,279 21,279
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos 1,232,393 868,469 253,825 - 2,354,687
KOPA AKTIVI 1,232,393 868,469 253,825 21,279 2,375,966

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu analize pa kreditreitingu 2009. gada 31. decembri :
Augsta Videja Zema

kvalitate kvalitate kvalitate Bez reitinga Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 566,660 566,660
Terminnoguldijumi kreditiestadés - - - 422,481 422,481
Patiesaja vertiba veértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 696,725 312,842 191,846 - 1,201,413
Pargjie aktivi - - - 2,998 2,998
KOPA AKTIVI 696,725 312,842 191,846 992,139 2,193,552

13. PIELIKUMS  FINANSU RISKI
a) Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz Fonda vértibu, ietekméjot Fonda procentu
ienakumus un finansu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi
(ja % likme samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba
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vértéto finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos vértibu - aprékinata ka So finansu aktivu
duracija (% likmju izmainu ietekme uz vértspapiru cenu un attiecigi fonda vértibu).

Kopéjais Fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un
finansu aktivu vértibas jatiguma summa.

Nakama tabula atspogulo jatigumu pret izmainam procentu likmés:

01.01.2010. - 31.12.2010. 01.01.2009. - 31.12.2009.

+100bps -100bps +100bps -100bps

LVL LVL LVL LVL

letekme uz pelnu (105,795) 105,795 (47,137) 47,137

b) Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja Fondam ciest zaudéjumus, ja noteikta laika posma kadu no Fonda aktiviem nav
iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu Fonda aktivu naudas lidzek|u un istermina parada vértspapiru
veida, ka arT augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu
diversifikaciju, nodrosinot ieguldijumu terminu beigas plasa terminstrukttras diapazona, analiz&jot datus
par dalibnieku planu mainu un saistitam naudas plismam, ka ari veicot Fonda dalibnieku un naudas
plismas prognozi.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2010. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas terminam:
1-12 1-5 Vairak ka 5

Lidz 1 mén. men. gadi gadi Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 21,279 - - - 21,279
Patiesaja véertiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos - - 883,258 1,471,429 2,354,687
KOPA AKTIVI 21,279 - 883,258 1,471,429 2,375,966
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (1,926) (1,344) - - (3,270)
KOPA SAISTIBAS (1,926) (1,344) - - (3.270)
NETO AKTIVI 19,353 (1,344) 883,258 1,471,429 2,372,696
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa attiecigajam dzésanas terminu grupam,
pamatojoties uz 2009. gada 31. decembri atlikuso periodu lidz paredzétajam dzésanas terminam:

1-12 1-5

Lidz 1 mén. meén. gadi Kopa
AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 566,660 - - 566,660
Terminnoguldijumi kreditiestadés 422,481 - - 422,481
Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos - 434,128 767,285 1,201,413
Paréjie aktivi 2,998 - - 2,998
KOPA AKTIVI 992,139 434,128 767,285 2,193,552
SAISTIBAS
Uzkratie izdevumi (1,882) (1,098) - (2,980)
KOPA SAISTIBAS (1,882) (1,098) - (2,980)
NETO AKTIVI 990,257 (1,098) 767,285 2,190,572

14. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru

emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopeja

% no kopeja

skaita skaita
31.12.2010. 31.12.2070. 31.12.2009. 31.12.2009.
skaits (%) skaits (%)
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 68,086 23.00 50,610 17.27
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 227,885 77.00 242,521 82.73
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits
parskata perioda beigas 295,971 100.00 293,131 100.00

15. PIELIKUMS  DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS , Aizkraukles banka” starpniecibu.
AS ,Aizkraukles banka” sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata,

ka art AS , Aizkraukles banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 17,476 (53,549) un pardevusas 0 (62,549) Fonda

ieguldijuma apliecibas.

16. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi

apgratinajis aktivus.

Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala.
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17. PIELIKUMS  FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finansu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to
patiesajai vértibai. Likvidiem finansu aktiviem un finansu saistibam, vai finansu aktiviem un finansu
saistibam, kuriem ir Iss dzésanas termins (isaks par trim ménesiem) Sabiedriba pienem, ka patiesa vértiba ir
tuva uzskaites vértibai. Fonda finansu aktivu un finansu saistibu patiesa vértiba pamata noteikta, nemot
véra publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga.

Finansu aktivu un finansu saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot Fonda finansu aktivu un finansu saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas
noteikSanas avotus, kas tiek iedaliti tris [imenos, atbilstosi sadai hierarhijai:
pirmais limenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgQ;
otrais [imenis: patiesas vértibas noteikS8anas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski
ietekmé patieso vértibu un tiek novéroti tirga;
tresais limenis: citas patiesas vértibas noteiksanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas
ietekmé patieso vértibu, bet netiek novéroti tirga.

Tresa limena patiesas vértibas noteiksanas avoti, t.i. citas vértibas noteiksanas metodes, tiek piemérotas
tiem pardosanai pieejamiem finansu aktiviem, kuri netiek kotéti tirgh un kuriem nav pieejamas lidzigu
finansu aktivu cenu kotacijas tirgt. Nosakot patieso vértibu, Siem finansu aktiviem tiek izmantoti vértibas
noteikSanas modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iespéjamiem nakotnes
finan3u raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka ari
geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju objekts.

Fonda patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

31.12.2010. 31.12.2009.
1. limenis 2. limenis 1. imenis 2. limenis
FINANSU AKTIVI LVL LVL LVL LVL
Patiesaja vértiba veértéetie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 2,354,687 - 1,201,413 -
KOPA FINANSU AKTIVI 2,354,687 - 1,201,413 -
18. PIELIKUMS FONDA IEGULDIJUMU IENESIGUMS
Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijumu ienesigumu:
31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 2,372,696 2,190,572
leguldijumu apliecibu skaits 295,971 293,131
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 8.017 7.473
Neto aktivi (EUR) 3,376,042 3,116,902
leguldijumu apliecibu skaits 295,971 293,131
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.407 10.633
leguldijumu fonda gada ienesigums* 7.34% 40.79%

* ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma. St
attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala.
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19. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC BILANCES DATUMA

Laika perioda no parskata perioda pédgjas dienas lidz parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi nekadi
ievérojami notikumi, kas butiski ietekmétu Fonda darbibas rezultatus parskata perioda.

Pielikumi ir So finansu parskatu neatpnemama sastavdala.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi AIF “AB.LV Emerging Markets EUR Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) finanSu parskata reviziu, kas
atspogulots pievienotaja 2010. gada parskata no 8. [idz 27. lappusei. Revidétais finansu parskats ietver 2010. gada 31. decembra
bilanci, 2010. gada pelnas vai zaud&jumu aprékinu, pasu kapitala izmainu parskatu un naudas plismas parskatu, ka art nozimigu
gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavo$anu

Fonda vadiba ir atbildiga par § finandu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informéacijas patiesu atspogulosanu saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, ka arf par tadam iek$&jam kontrolem, kadas vadiba uzskata par nepiecieSsamam,
lai nodroginatu finansu parskata sagatavosanu, kas nesatur ne krap$anas, ne klidu izraisitas batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Mas esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz mdsu veikto reviziju, izsakam par 3o finandu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegtitu pietiekamu parliecibu par to, ka finandu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai glitu revizijas pieradijumus par finansu parskatad uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Proceduras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vertgjumu, ieskaitot krapSanas vai klidu
izraisttu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finansu parskata. Veicot $o riska novértgjumu, revidenti nem véra ieksgjo kontroli,
kas izveidota, lai. nodroginatu finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ar pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, k& arf finansu parskata sniegtas
informéacijas visparéju izvertgjumu.

Uzskatam, ka masu iegdtie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstoSi msu revidentu atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Masuprat, iepriek$ minétais finangu parskats sniedz skaidru un patiesu prigkSstatu par AIF *AB.LV Emerging Markets EUR Bond
Fund’ finansialo stavokli 2010. gada 31. decembri, ka arf par tas finansu rezultatiem un naudas plasmam 2010. gada saskana ar
Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

M&s esam iepazinusies arf ar vadibas zinojumu par 2010. gadu, kas atspogulots pievienota 2010. gada parskata no 4. fidz 5.
lappusei, un neesam atklajusi batiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2010. gada finan$u parskata atspoguloto
finansu informaciju.
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