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Informacija par fondu
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Fonda I1dzek|u turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes locek|u, valdes loceklu un fonda
parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais
amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

11.07.2007.

06.03.05.263/32

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.

ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs - Ernests Bernis

Padomes priekSsédétaja vietnieks - Maris Kannenieks

Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs - Leonids Kils

Valdes priek§sédétaja vietnieks - Jevgenijs GZibovskis

Valdes loceklis - Vadims Burcevs

Fonda parvaldnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Fonda parvaldnieks rikojas ar Fonda

mantu saskana ar Sabiedribas statltiem un Fonda parvaldes nolikumu.
Fonda parvaldnieks drikst stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes

sabiedriba un parvaldit vairdkus vienas ieguldijumu parvaldes
sabiedribas parvaldé esosus fondus.
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 11. jdlija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund (turpmak
teksta — Fonds) — ka obligaciju fonds ar ieguldijumu valGtu EUR.

leguldijumu parvaldes sabiedriba ABLV Asset Management, IPAS (27.05.2011. Uznémumu registra registréts
jaunais ABLV Asset Management, IPAS nosaukums, turpmak — Sabiedriba) ir redistréta LR Uznémumu registra
2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbtbai, un atrodas R1ga, Elizabetes iela 23.

Fonds ir izveidots ar mérki gt iendkumus ilgtermind, ieguldot Fonda Iidzek|us attistibas valstu parada
vértspapiros, kuru emitenti ir attistibas valstis, ka arT korporacijas un finanSu institGcijas, kuru akciju kontrolpaketes
pieder STm valstim, k& arT naudas tirgus instrumentos.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstls, tadéjadi nodroSinot lielaku
ieguldtjumu droSTbu un aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas ieguldijumiem tikai
vienas valsts vértspapiros.

2011. gads ir atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund piektais darbibas gads. 2011.
gada pirma pusgada beigas Fonda aktivi bija 3,350,321 EUR (2,354,619 LVL), Fonda neto aktivi bija 3,346,761
EUR (2,352,117 LVL), 6 ménesu ienesigums bija 0.79%, termin$ lldz dzéSanai — 6.7 gadi, ieguldijumu portfela
vidéji svértais reitings bija BB+, savukart, vidéjais ienesigums l1dz dzéSanai bija 6.02%

2011. gada pirmaja pusgada apaksfonds ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund demonstréja apmierinoSu
ienesigumu, kas bija nedaudz zemaks neka kopéjais ienesiguma [Tmenim tirgd. Spiediens uz attistibas valstu eiro
nominéto obligaciju cenam pastiprindja paradu krizi Eiropa, ka rezultata strauji kritds investoru pieprasijums péc
Sada veida aktiviem.

KopS 2008. gada augusta ABLV Asset Management, IPAS parvalditajiem ieguldijumu fondiem minimala
ieguldijumu summa fonda vai apaksfonda ir 1,000 EUR, ka ar ir atcelts minimalais ieguldijumu palielinaSanas
solis.

Sabiedriba pastavigi analizé esoSo politisko un ekonomisko situaciju, k& arT veic salidzinoSo un tehnisko analizi,
dazadu makroekonomisko radrtaju analizi, ka art pasaules vado3o brokeru un analttisko kompaniju rekomendaciju
apkopojosu analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Ar mérki regulari informét ABLV Asset Management, IPAS esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju
pasaules finanSu tirgos, kop$ 2008. gada jilija ABLV Bank, AS majas lapa tiek publicéta galvena analitika
ikméneSa makroekonomiskas situacijas detalizéta analize. Savukart kops 2008. gada novembra tiem klientiem,
kuri ieguldijusi ABLV Asset Management, IPAS fondos, reizi ménesrt tiek nosatits fondu parvaldnieka komentars un
veértéjums par situaciju tirgos, fondu darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka darbtbam.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota leguldijumu komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobezojosos limitus un finanSu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. leguldijumu komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS un Sabiedribas vadosSie finanSu tirgus specialisti.

Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit Fonda idzeklus, lai 2011. gada palielinatu Fonda
ieguldttaju skaitu un neto aktivus. ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateictbu masu klientiem par
izradtto uztictbu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS§sédétajs Leontds Kils

Fonda parvaldnieks Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2010. gada 30. augusta
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV
Emerging Markets EUR Bond Fund (turpmak tekstd — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 6. ITdz 15. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2011. gada 30. janija un 2010. gada 31. decembr, ka art
par 2011. gada un 2010. gada Fonda darbibas rezultatiem.

lepriekS minétie finan3Su parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) leguldtjumu fondu parskatu sagatavoSanas noteikumiem un leguldijumu fondu gada parskata
sagatavoSanas noteikumiem, atbilstoSi Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[Emumi un izdarttie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistemas nodroSinaSanu, Fonda aktivu

saglabasanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbtbu atklaSanu un novérSanu. Valde arT ir atbildiga par Latvijas
Republikas leguldtjumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS§sédétajs Leonids Kils

R1ga, 2010. gada 30. augusta
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Aktivu un saistibu parskats

30.06.2011. 31.12.2010.
Akt1vi Pielikums LVL LVL
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 30,495 21,279
Pat|e_s_aja vértiba vertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 2,324,124 2,354,687
zaudé&jumos
Parada vertspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu 5 2,324,124 2,354,687
Kopa aktivi 2,354,619 2,375,966
Saistibas
Uzkratie izdevumi (2,502) (3,270)
Kop a saist1bas (2,502) (3,270)
Neto akt i 2,352,117 2,372,696

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS§sedétajs

Fonda parvaldnieks

R1ga, 2010. gada 30. augusta

Leontds Kils

Jevgenijs Gzibovskis
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Ienakumu un izdevumu parskats

01.01.2011.- 01.01.2010.-
30.06.2011. 30.06.2010.
lenakumi LVL LVL
Procentu ienakumi 68,129 38,893
Kopa 68,129 38,893
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (9,023) (9,598)
Atlidziba turétajbankai (2,105) (2,240)
Pargjie fonda parvaldes (izdevumi) (728) (878)
Procentu izdevumi (19) -
Kopa (11,875) (12,716)
leguld Tjumu v értibas palielin ajums/ (samazin ajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 6,237 (25,549)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (44,362) 74,095
legudTjumu rezult ata gatais neto akt Tvu pieaugums/ (samazin ajums) 18,129 74,723
ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs Leontds Kils

Fonda parvaldnieks

Ri1ga, 2010. gada 30. augusta

Jevgenijs Gzibovskis
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Neto aktivu kustibas parskats

01.01.2011.- 01.01.2010.-
30.06.2011. 30.06.2010.
LVL LVL
Neto aktivi parskata perioda sakuma 2,372,696 2,190,572
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu palielinajums 18,129 74,723
Darfjumu ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardoSanas 259,914 434,596
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (298,622) -
Kopa (38,708) 434,596
Neto aktivu pieaugums parskata perioda (20,579) 509,319
Neto akt vi p arskata perioda beig as 2,352,117 2,699,891
Emitéto iequldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 295,971 293,131
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 291,108 350,244
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 8.02 7.47
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 8.08 7.71
ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS§sédétajs Leontds Kils

Fonda parvaldnieks

Riga, 2010. gada 30. augusta

Jevgenijs Gzibovskis



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2011. gada pirma pusgada parskats

1. Pielikums

Visp aréja inform acija

Fonda nosaukums: ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund

Fonda veids: Obligaciju fonds

Fonda tips: Atveértais ieguldijumu fonds

ISIN kods: LV0000400349

Juridiska adrese: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana attistibas valstu parada veértspapiros, kuru

emitenti ir attistibas valstis, ka arT korporacijas un finansu institGcijas,
kuru akciju kontrolpaketes pieder §Im valstim, ka arT naudas tirgus

instrumentos.
leguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS
nosaukums: Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti Sadi saisinajumi - starptautiskie finanSu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiskas finanSu parskatu interpretacijas komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala
tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un
attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR).

2. Pielikums
Zinas par lietotaj am svar 1gakajam gr amatved Tbas metod ém
Atbilst Thas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund (turpmak — Fonds) finanSu parskati ir sagatavoti
saskana ar Latvijas Republikas likumiem, FKTK leguldijumu fondu parskatu sagatavoSanas noteikumiem un ar Eiropas
Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sastadiSanas standartiem.

Sie finansu parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem. Sie
uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, ietverot aktivu un saistibu postenu un
to sastavdalu atseviSku novértéSanu, kas veikta atbilstoSi ES apstiprinato SFPS prasibam.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriekS&jo periodu finansu
parskatus, 2011. gada finanSu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainttas,
iznemot SFPS grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda, ka art uzkrato procentu (kuponu) apjoma noteikSanas
princips. lepriekS&jo periodu finanSu parskatos ir ieklauti vértspapiru vai naudas tirgus instrumentu ienakumu uzkratie
procenti jeb kupona dalas, ko pieskaita novértéSanas cenai tada apméra, kas atbilst laika periodam no kupona aprékina
sakuma datuma [T1dz Fonda vértibas aprékinaSanas dienai, savukart 2011. gada finanSu parskatos - laika periodam no
kupona aprékina sakuma datuma I1dz dienai, kas seko Fonda vértibas aprékinasanas dienai. Veikto izmainu ietekme uz
finanSu parskatiem nav batiska.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK pieméroSana parskata perioda.

Parskata perioda Fonds piemérojis Sadus jaunus un grozitus Starptautiskos finan3u parskatu standartus un
Starptautisko finanSu parskatu interpretacijas komitejas interpretacijas, kuram nav bitiskas ietekmes uz finansu
parskatiem:

SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam” (jauna redakcija);

grozijumi SGS Nr. 32 ,Finansu instrumenti: informacijas atklaSana un sniegSana” Tiesibu emisiju klasifikacija;
SFPIK Nr. 14 ,Minimala finanséjuma iemaksu priekSapmaksa”;

SFPIK Nr. 19 ,Finansu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem”;

SFPS uzlabojumi.

Talak teksta izklastita standarta vai interpretacijas pienemsanas ietekme uz finanSu parskatu vai Fonda darbibas
rezultatiem, ja tada batu:

° 2010. gada maija SGSP izdeva treSo standartu grozijumu apkopojumu, galvenokart, lai novérstu neatbilstibas un
precizétu tekstus;

Pielikumi ir o finanSu parskatu neatnemama sastavdala. 9
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° SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienoSana”;

° SFPS Nr. 7 ,FinanSu instrumenti: informacijas atklaSana”. Grozijumi sniedz skaidrojumu par SFPS Nr. 7
paredzétajam informacijas atklaSanas prasibam un uzsver kvantitativas un kvalitativas informacijas atklaSanas
savstarpéjo saistibu, ka art ar finanSu instrumentiem saistito risku raksturu un lielumu;

° SGS Nr. 1 ,Finan3u parskatu snieg3ana”;
° SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati”;
° SGS Nr. 34 ,Starpperioda finanSu parskati”. Grozijumi nosaka papildu prasibas, kas attiecas uz informacijas

sniegSanu par patieso vértibu un izmainam finansu aktivu klasifikacija, ka art izmainam iespé&jamos aktivos un
saistibas saisinatajos starpperioda finanSu parskatos;
° SFPIK Nr. 13. interpretacija “Programmas, kuras vérstas uz klientu piesaistiSanu”.

Fonds nav piemérojis agrak nekadus citus standartus, interpretacijas vai to grozijumus, kas ir izdoti, bet vél nav
stajusies spéeka.

Svarigakas gramatved 1has apl €ses un pie pémumi

Sagatavojot finanSu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saisttbu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
arT iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada apléSu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskatd to noteikS8anas bridi. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

FinanSu p arskatu sagatavoSanas principi

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noldka turéto vertspapiru patiesajai vertibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2011. gada 1. janvara Iidz 2011. gada 30. janijam. Fonda funkcionala valata ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegtd informacija atbilst salidzinoSiem 2010. gada raditajiem, ja vien nav
noradits citadi.

lenakumu un izdevumu atz 1Sana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, pamatojoties uz uzkraSanas principu. Komisijas naudas ienakumi un
izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata attieciga darfjuma veikSanas bridt, iznemot komisijas ienémumus
un izdevumus, kas tieSi attiecinami uz finansu aktiviem un saistibam, kas tiek uzraditas amortizétaja vértiba — Siem
aktiviem un saisttham komisijas ienémumi un izdevumi tiek ieklauti efektivas procentu likmes aprékina.

Procentu ienémumi tiek atziti taja parskata perioda, kad tie radusSies, izmantojot efektivas procentu likmes metodi, un
taja ieklauti procentu ienakumi no paradu vértspapiriem un terminnoguldijumiem.

L1dz 2010. gada 30. septembrim, ka arT iepriek3€jos parskatu periodos, procentu ienémumos tika atziti tikai sanemtie
procentu ienakumi, savukart uzkratie procentu ienakumi tika atspoguloti ka nerealizéta pelna. Sakot ar 2010. gada 1.
oktobri gan uzkratie, gan sanemtie procentu ienakumi finanSu parskatos tiek atziti ka procentu ienakumi.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darjjuma termina laika, vai nu atziSana
tiek atlikta ITdz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finanSu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. FinanSu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vertiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas iendkumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu val Gtu p arvértésana

Fonda funkcionala valta ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstoSi darfjumu uzskaitei latos. Ar arvalstu valGtu kursu izmaindm saistitie ienakumi vai
zaudéjumi tiek ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi un izdevumi arvalstu valGtas tiek
parvertéti latos péc to atziSanas diena speka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valltas mainas kursa.

Aktivi un saistibas arvalstu valQtas tiek parvertéti latos péc oficiala Latvijas Bankas valltas mainas kursa parskata
perioda beigu datuma.

30.06.2011. 31.12.2010. 30.06.2010.
1 EUR 0.702804 LVL  0.702804 LVL 0.702804 LVL

Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala. 10
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Naudas | 1dzek]i

Fonda naudas idzekl|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek
uzskaittti augsti likvidi aktivi, kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski
mainisies.

FinanSu akt Tvu un saist 1bu atz13ana un atz 13anas p artraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, llguma noteiktas tiestbas sanemt naudu
vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpégji apmaintt finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finan3u saistibas ir saistibas, kas ir [l[guma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finanSu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmainit finansSu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali
nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridt, kad Fonds klGst ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta [fguma nosacijumiem.

FinanSu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigu$as [Tguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no
attieciga aktiva vai art Fonds pilntha nodod finanSu aktivu un visus ar finanSu aktivu saistitos riskus un labumus
darTjuma partnerim. FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi
noslégtajam ligumam, atceltas vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu pirkSanas un pardoSanas darijumu atziSana un atziSanas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Lidz 2010.gada 30.septembrim pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out)
metodes, bet sakot no 2010.gada 1.oktobra ta tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Parada veértspap Tri un citi v ertspap Tri ar fiks étu ien akumu

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti aktivu un saistibu parskata tikai un vienigi bridi, kad Fonds k|Gst ka llgumslédzéja
puse saskana ar instrumenta liguma nosacijumiem.

Patiesaja vertiba vértéti finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos:

- klasifikacija

Patiesaja vertiba vértétie finan3Su aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas nollka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarstibam Tsa laika perioda. Fonda
parvaldnieks vérté finanSu aktivus, balstoties uz to patieso vértibu un citu finansiala rakstura informaciju.

- novertésana

Vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja vértiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no So vértspapiru parvéertéSanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pelna vai zaudéjumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata. Savukart sanemtie un/vai uzkratie procentu ienémumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata izmantojot
efektivo procentu metodi (EIR).

FinanSu akt Tvu un saist 1bu paties a vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Itdzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem darfjuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardeveéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata
tiek noteikta izmantojot aktiva tirga kotétas tirgus cenas. Ja finan3u aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba
tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus
salidzinamu darfjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.

Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala. 11
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Uzkrajumi

Uzkrajumi tiek atziti, kad Fondam ir paSreiz€js pienakums (juridisks vai prakses radits), ko izraisijis kads pagatnes
notikums, un pastav varbitiba, ka So saistibu izpildei bls nepiecieSama ekonomiskos labumus ietveroSu resursu
aizpldSana no Fonda, un saistibu apjomu iesp&jams pietiekami ticami novértét. Gadijuma, kad batiska ietekme ir naudas
laika vértibai, uzkrajumi tiek aprékinati, diskontéjot paredzamo nakotnes naudas plismu, izmantojot pirmsnodok]u likmi,
kas atspogulo naudas laika vértibas pasreiz€jo novértéjumu tirgd un riskus, kas attiecas uz konkrétajam saistibam, ja
tadi batu.

Nodok [i

Fonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Fonda ienakumi ir atbrivoti
no ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzéSot Fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Pielikums
Riska vad 1ha

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viena no Fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka Fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates. Risku parvaldiSana |auj uzturét
Fonda paklauttbu riskiem [TmenT, kas atbilstoSs to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kredrtrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Nemot
Vvéra to, ka Sabiedriba veic ieguldijumus tikai apakSfonda pamatvalita (EUR), valQtas risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik8anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, lgumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldtjumu riskus Fondu parvaldisana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinaSanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
Fonda ieguldijumus, Sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finanSu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredrtreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, Sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalfjumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valltu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra $T faktora riska pakapi. Savukart,
kvantitativais novértéjums izpauzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valtu veidiem, nozarém, u.c., izvértéjot katra 81 faktora riska pakapi.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret Fonda pamatvalGtu. Riska samazinaSanas nolikos Sabiedriba veic sekojoSus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;

—  valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

—  valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta. Lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu Sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.
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4. Pielikums

Prasibas uz piepras Tjumu pret kred Ttiest adém

% no kopéjiem % no kopéjiem

30.06.2011. fonda aktiviem 31.12.2010. fonda aktiviem

30.06.2011. 31.12.2010.

Prasibas uz piepras fjumu pret kred Titiest adém LVL (%) LVL (%)
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 30,495 1.29 21,279 0.90
Kop a prasibas uz piepras fjumu pret kred Ttiestadém 30,495 1.29 21,279 0.90

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem procentus, kas noteikti k& ménesSa vidéjais LIBOR EUR o/n - 0,2%.
Visus maksajumus par terminnoguldijumiem un parada vértspapiriem parskata perioda Fonds ir sanémis bez
kavéjumiem.

5. Pielikums
Parada vértspap 1ri un citi v értspap 1ri ar fiks étu ien akumu

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri netiek kotéti birzas, to tirdznieciba tiek veikta arpus birzas.

Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu izvietojums pa regioniem:

% no kopéjiem % no kopéjiem

fonda aktiviem fonda aktiviem

30.06.2011. 30.06.2011 31.12.2010. 31.12.2010

Valstu re gioni LVL (%) LVL (%)

Citas valstis 1,219,642 51.80 1,284,217 54.05

Paréjas ES valstis 576,129 24.47 506,913 21.34

OECD valstis 369,562 15.70 325,353 13.69

Latvija 73,790 3.13 133,566 5.62

EMS valstis 85,001 3.61 104,638 4.40
Kop a parada vertspap ri un citi v értspap iri ar fiks étu

ienakumu 2,324,124 98.71 2,354,687 99.10
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Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa valstim un emitentiem 30.06.2011.:

0,
legades Uzskaites /6 no Fonda

Daudzums vertiba  vertiba  <oPeliem

aktiviem

Valsts Emitents skaits LVL LVL (%)
Argent iha 121,206 122,444 5.20
REPUBLIC OF ARGENTINA 150,000 121,206 122,444 5.20

Dienvid afrika 107,924 108,818 4.62
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA 150 107,924 108,818 4.62

Filip Tnas 137,307 135,118 5.74
REPUBLIC OF PHILIPPINES 175 137,307 135,118 5.74

Griekija 141,944 85,001 3.61
HELLENIC REPUBLIC 200 141,944 85,001 3.61

Horv atija 110,323 113,477 4.82
REPUBLIC OF CROATIA 150 110,323 113,477 4.82

Krievija 163,735 169,087 7.18
GAZPROM OAO 125 93,956 97,815 4.15

VTB BANK OJSC 100 69,779 71,272 3.03

Latvija 70,532 73,790 3.13
REPUBLIC OF LATVIA 100 70,532 73,790 3.13

Lietuva 130,348 139,911 5.94
REPUBLIC OF LITHUANIA 180 130,348 139,911 5.94

Maroka 116,734 116,006 4.93
KINGDOM OF MOROCCO 175 116,734 116,006 4.93

Meksika 190,177 193,525 8.22
PETROLEOS MEXICANOS 75 57,191 60,056 2.55

UNITED MEXICAN STATES 175 132,986 133,469 5.67

Peru 100,821 106,078 4.51
REPUBLIC OF PERU 130 100,821 106,078 4,51

Polija 172,916 170,922 7.26
REPUBLIC OF POLAND 225 172,916 170,922 7.26

Rumanija 146,218 147,126 6.25
ROMANIA 200 146,218 147,126 6.25

Turcija 180,245 176,037 7.48
REPUBLIC OF TURKEY 250 180,245 176,037 7.48

Ukraina 118,730 133,819 5.68
UKRAINE GOVERNMENT 200 118,730 133,819 5.68

Ungarija 114,398 118,170 5.02
REPUBLIC OF HUNGARY 150 114,398 118,170 5.02

Urugvaja 114,381 121,844 5.17
ORIENTAL REPUBLIC OF URUGUAY 150 114,381 121,844 5.17

Venecu éla 86,666 92,951 3.95
REPUBLIC OF VENEZUELA 150 86,666 92,951 3.95

Kop a parada veértspap 1ri un citi v ertspap 1ri ar fiks &tu ien akumu 2,324,605 2,324,124 98.71

Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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6. Pielikums

Fonda darb Thas r aditaju dinamika

Nakama tabula atspogulo Fonda darbibas raditaju — ieguldijumu Fonda gada ienesiguma* dinamiku:

Pozicijas nosaukums 30.06.2011. 31.12.2010.
Neto akiivi (LVL) 2,352,117 2,372,696
leguldijumu apliecibu skaits 291,108 295,971
leguld Tjumu fondu da |u veértiba (LVL) 8.08 8.02
Neto aktivi (EUR) 3,346,761 3,376,042
leguldijumu apliecibu skaits 291,108 295,971
leguld Tjumu fondu da |u veértiba (EUR) 11.50 11.41
leguld Tjumu fonda gada ienes igums 4.83% 7.34%

* - jenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma. St

attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

Pielikumi ir o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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