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Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund

2014. gada parskats

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda tips:

Apaksfonda registracijas datums:
Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:

Apaksfonda Iidzek]|u turétajbankas
nosaukums:

Apaksfonda ldzek]|u turétajbankas
juridiska adrese:

Apaksfonda Iidzek]|u turétajbankas
registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes locekl|u, valdes loceklu un fonda
parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais
amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi:

ABLV Emerging Markets Bond Fund
Atveértais ieguldijumu fonds ar apak$fondiem
ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
Obligaciju fonds

11.07.2007.

06.03.05.263/32

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.

ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis
Padomes priek$sédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek8sédétajs - Leontds Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks - Jevgenijs Gzibovskis

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statdtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Emerging Markets Bond Fund, kas 2007. gada
11. jalija tika reorganizéts ka fonds ar diviem apaksfondiem — USD un EUR valitas. Apaksfonds ABLV Emerging
Markets EUR Bond Fund (turpmak teksta — apaks$fonds) ir obligaciju fonds ar ieguldijumu valitu eiro.

ABLV Asset Management, IPAS (27.05.2011. Uznémumu registra registréts jaunais ABLV Asset Management, IPAS,
nosaukums, turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar

Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga,
Elizabetes iela 23.

Apaksfonda ieguldiSanas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai, lidzek|i tiek ieguldti
attistibas valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, ka art kredttiestaZzu vai komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vertspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, ja $1s kreditiestades vai komercsabiedribas kapitala attistibas valsts daltba parsniedz 50%.

Apaksfonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku
ieguldijumu droSTbu un aizsardzibu pret apak$fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2014. gads ir apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund astotais darbibas gads. 2014. gada decembra
beigas apaksfonda neto aktivi bija EUR 16 174 905, gada ienesigums bija 1.83%, savukart, apaksfonda ieguldijumu
vid&jais termin$ I1dz dzéSanai bija 5.3 gadi, vidéji svértais reitings bija BB+, un ienesigums [idz dz&8anai bija 3.97%.

Izvértéjot 2014. gada rezultatus, varam secinat, ka attistibas valstu valsts obligaciju tirgl, kas nominétas eiro valQta,
vislielako ietekmi izradija Eiropas Centralas bankas (ECB) politika, kas vérsta uz Eiropas ekonomikas veicinaSanu. ECB
oficialas personas regulari zinoja par zemu procentu likmju saglabaSanas nepiecieSamibu ekonomikas atveseloSanas
nolika. Turklat ECB vaditaji uzsvéra, ka ir gatavi izmantot jaunus stimul&joSus monetaras politikas instrumentus, kurus
saka jau Tstenot gada vidi. Sads zinu fons izraisTja Vacijas valsts ilgtermina obligaciju ienesiguma likmes
samazinasanos un nodro$inaja augstu pieprasijumu péc obligacijam, kas nominétas EUR, kas, savukart radija stabilu
cenu pieaugumu un riska prémiju samazinasanu, pirmam kartam, valsts obligaciju ar augstu investiciju reitingu (High
Grade) segmenta. Obligaciju ar augstu ienesigumu (High Yield) segments paradija atpalieko$u dinamiku geopolitiskas
spriedzes dé| saistiba ar Krievijas-Ukrainas konfliktu, ka arT to ietekméja bitisks cenu samazinajums energoresursu
tirgQ, kas atstaja iespaidu uz naftas eksportétajvalstu obligaciju cenam.

Minimala ieguldama idzeklu summa apaksfonda — EUR 1,000.

Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka ar veic salidzino$o un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka arT pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju ieteikumu apkopojosu analizi
par dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, eso$os klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos, ABLV Bank, AS, majas lapa www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas
situacijas detalizétu analizi, k& ar1 fonda parvaldnieka ikménesa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, apaksfonda
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodrosinatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju,
riskus ierobezojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas
komitejas locekli ir ABLV Bank, AS, un sabiedribas vadosie finansu tirgus specialisti.

Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit apaksfonda Ilidzek|us, lai 2015. gada palielinatu
apaksfonda iegulditaju skaitu un neto aktivus.

ABLV Asset Management, IPAS, vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par izradtto uzticibu un veiksmigo sadarbibu

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda parvaldnieks :«—

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2015. gada 14.a



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finanSu parskatu sagatavoSanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 24. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par apakSonda finansialo stavokli 2014. gada 31. decembrT un 2013. gada 31. decembrT, ka
arT par 2014. gada un 2013. gada apaks$fonda darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un Finan3u un kapitala tirgus
komisijas leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu sagatavo$anas normativajiem noteikumiem un leguldijumu fonda
un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanas
normativajiem noteikumiem, atbilsto$i Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
sagatavo$anas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaitd vadibas pienemtie [Emumi un izdarttie
noveértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, apaksfonda
aktivu saglabasanu, ka arT krépSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde ar ir atbildiga par
Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14.aprilt



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
leguldttajiem

Ar 80 ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembr ar Nr. 50003149401 un atrodas
Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR likumdoSanas
prasibam un turétajbankas lgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka)
pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam apak$fondam ABLV Emerging Markets EUR
Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas I\guma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

- glabat konta eso$u apaksfonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

- apkalpot apak&fonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso$o apaks$fonda mantu
saskana ar turétajbankas ligumu;

- kontrolét, lai apaksfonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana, apaksfonda dalu
vértibas aprékins tiek veikts atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai
kartibai;

- turétajbankas [lguma spéka stasanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu
rikojumu pienemsanai;

- nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk8ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Apaksfonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Apaksfonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ar1 veiktie darijjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, fonda prospekta, fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar apak§fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbankas ABLV Bank, AS

Valdes priek§sédétajs &

Ernests Bernis

Riga, 2015. gada 14.aprilt
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Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
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Aktivu un saistibu parskats

EUR

Aktivi Pielikums 31.12.2014. 31.12.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 4 162,794 1,144,736
Patiesaja Yertiba_yertetle fln'.cm_su aktivi ar atspogulojumu 16,027,273 14,187,251
pelnas vai zaudéjumu aprékina

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 5 16,027,273 14,187,251
Kopa aktivi 16,190,067 15,331,987
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (15,162) (14,175)
Kopa saistibas (15,162) (14,175)
Neto aktivi 16,174,905 15,317,812
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs : Fonda parvaldnieks j""«‘
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Ienakumu un izdevumu parskats

EUR

01.01.2014.- 01.01.2013.-
lenakumi Pielikums 31.12.2014. 31.12.2013.
Procentu ienakumi 7 682,669 538,820
Paréjie ienakumi 750 -
Kopa 683,419 538,820
Izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (122,019) (102,864)
Athdziba turétajbankai (28,471) (24,001)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,258) (2,100)
Procentu izdevumi (469) -
Paréjie izdevumi (28) -
Kopa (153,245) (128,965)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) 8 (30,479) (106,979)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums) 9 (239,244) (251,754)
legudijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 260,451 51,122
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks ;
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2015. gada 14. aprilt

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala. 8



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2014.- 01.01.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 15,317,812 7,030,659
lequldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 260,451 51,122
Darijumu ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 2,638,309 10,357,023
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas (izdevumi) (2,041,667) (2,120,991)
Kopa darifjumu rezultats ar ieguldijjumu apliecibam 596,642 8,236,032
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 857,093 8,287,154
Neto aktivi parskata perioda beigas 16,174,905 15,317,812
Er_nlteto_leguldljumu apliecbu skaits parskata perioda 1.168,806 541,207
sakuma
Err?lt(fto ieguldjumu apliecibu skaits parskata perioda 1,212,017 1,168,806
beigas
N(_ato alftIVI uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda 1311 12.99
sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda 13.35 13.11

beigas

ABLV Asset Management, IPA
Valdes priekSseédétajs ,

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14. aprilt

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda parvaldnieks

P

Jevgenijs Gzibovskis
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Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

Naudas plusmas parskats

EUR

01.01.2014.- 01.01.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Sanemtie procenti 670,625 474,321
(Izdevumi) procentu maksajumiem (469) -
leguldijumu parvaldisanas (izdevumi) (151,038) (122,266)
FinanSu ieguldijumu (iegade) (7,741,706) (16,365,033)
Finansu ieguldijumu pardoSana 5,644,004 8,014,542
Nafjdaf u.n ta_s ekvw_alentu (san_'na_zmajums) (1,578,584) (7,998,436)
saimnieciskas darbibas rezultata
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 2,638,309 10,357,023
_leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas (izdevumi) (2,041,667) (2,120,991)
l\faudas_ 'un tas ekw_valentu ple_a_ugums 596,642 8.236,032
finansésSanas darbibas rezultata
Naudas'ur_l.tas ekv'lvalentu i o (981,942) 237,595
(samazinajums)/pieaugums parskata perioda
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 1,144,736 907,141
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 162,794 1,144,736

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2015. gada 14.aprilt

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis
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Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
2014. gada parskats

1. Pielikums
Vispareja informacija

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonds ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund ir
obligaciju fonds, kas registréts 2007. gada 11. jdlija, ta parvaldes sabiedribas juridiska adrese ir Elizabetes iela 23,
Riga, LV-1010, Latvija.

Apaksfonda darbibas joma ir investiciju veik§ana attistibas valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka ar kreditiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja $Ts kredttiestades vai komercsabiedribas kapitala
Attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautisko gramatvedibas standartu padome (SGSP), starptautiskas finanSu parskatu
interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas
Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset
Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi

Finansu parskatu sagatavosanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sastadiSanas standartiem un to
interpretacijam péc darbibas turpinasanas principa.

Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finandu aktivus un
saistibas, kas tiek uzskaititi to patiesaja vértiba.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§&jo periodu finansu
parskatus, 2014. gada finansu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas,
iznemot Standartu grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda.

Fonda funkcionala valiita ir EUR. Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro
(EUR). Sie finandu parskati ir sagatavoti EUR, ja vien noradits citadi.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2013. gada raditajiem, ja vien nav
noradits citadi.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK piemérosana parskata perioda

Parskata perioda apaksfonds piemérojis $adus SFPS grozijumus:

- SGS Nr. 27 ,Atseviskie finanSu parskati” (grozijumi);

- SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos” (grozijumi);

- SGS Nr. 32 ,Finan8u instrumenti: informacijas sniegSana” (grozijumi): FinanSu aktivu un finansu saistibu savstarpéjs
ieskaits;

- SGS Nr. 36 ,Aktivu vértibas samazina$anas” (grozijumi): NefinanSu aktivu atglstamas vértibas atspogulo3ana;

- SGS Nr. 39 ,Finan8u instrumenti: atziSana un novértésana” (grozijumi): Atvasinato instrumentu parjaunosana un
riska ierobezo$anas uzskaites turpinasana;

- SFPS Nr. 10 ,Konsolidétie finansu parskati”, SGS Nr. 27 ,Atseviskie finansu parskati”;

- SFPS Nr. 11 ,Kopigas vienos$anas”;

- SFPS Nr. 12 ,Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos”;

- SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas” (grozijumi).

Ja standarta vai interpretacijas pienemSana var ietekmét apaksfonda finandu parskatu vai darbibas rezultatu, Sada
ietekme tiek paskaidrota talak teksta.

Grozijumi SGS Nr. 27 ,Atseviskie finanSu parskati”.

Sis standarts tika grozits p&c $adu jaunu standartu ievie$anas: SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12. Grozijumos
noteiktas uzskaites un informacijas sniegSanas prasibas attieciba uz ieguldijumiem meitas uznémumos, kopigi
kontrolétajos uznémumos un asociétajos uznémumos, kas uznémumam jaievero, sagatavojot atsevisko finansu
parskatu. So grozigumu ievie$ana nav ietekméjusi apak$fonda finan$u parskatus.
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SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos” (grozijumi).

Pé&c jauno standartu pienem8anas SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12, tika mainits arT SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos
uznémumos” nosaukums. Tagad ta nosaukums ir ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos”, un taja
tiek apllkota pasu kapitala metodes pieméroSana ne tikai ieguldijumiem asociétajos uznémumos, bet art
kopuznémumos. Sie grozijumi neietekmé apaksfonda finansu parskatus.

SGS Nr. 32 ,Finan8u instrumenti: informacijas snieg§ana” (grozijumi): FinanSu aktivu un finan$u saistibu savstarpéjs
ieskaits.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak. Grozijumi paskaidro
formuléjumu ,Sobrid ir juridiskas tiesibas veikt ieskaitu”, ka art paskaidro SGS Nr. 32 sniegto savstarpéja ieskaita
kriteriju pieméroSanu norékinu sistémam (pieméram, centralas ieskaita iestades sistémam), kas izmanto bruto
norékinu mehanismus, kas netiek veikti vienlaicigi. Sie grozijumi neietekmé apaksfonda finanSu parskatus.

SGS Nr. 36 ,Aktivu vértibas samazinasanas” (grozijumi): Informacijas atklaSana par atglstamajam summam nefinansu
aktiviem.

Grozijumos ieklautas vairakas papildu informacijas atklasanas prasibas attieciba uz aktivu novértéSanu patiesaja .
vértiba, ja atglistamo summu nosaka, pamatojoties uz patieso vértibu, no kuras atnemtas atsavinaSanas izmaksas. Sie
grozijumi novérs arT neparedzamas sekas, kas varétu rasties, saskana ar SGS Nr. 36 sniegtajai informacijai piemérojot
SFPS Nr. 13 prasibas. Grozijumi nav ietekméjusi apaksfonda finanSu stavokli vai ta darbibas rezultatus.

Grozijumi SGS Nr. 39 ,Finansu instrumenti: atziSana un novértésana”.

Grozijumi nosaka, ka, ja atvasinata liguma, kas atzits ka riska ierobezo$anas instruments, parjaunojums atbilst
noteiktiem kritérijiem, riska ierobezo$anas uzskaite nav japartrauc. Grozijumi nav ietekméjusi apaksfonda finansu
stavokli vai ta darbibas rezultatus, jo tas neveic riska ierobezoSanas uzskaiti.

SFPS Nr. 10 ,Konsolidétie finanSu parskati”.

SFPS Nr. 10 nosaka vienotu kontroles modeli, kas attiecas uz visiem uznémumiem, taja skaita art uz Tpasam nolikam
dibinatiem uznémumiem. SFPS Nr. 10 aizstaj to SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati” dalu, kas
attiecas uz konsolidétajiem finanSu parskatiem, ka arT aizstaj PIK Nr. 12 ,Konsolidacija — TpaSam nolikam dibinati
uznémumi”.

SFPS Nr. 11 ,Kopigas vienoSanas”.

SFPS Nr. 11 izslédz iespéju kopigi kontrolétu uznémumu uzskaité izmantot proporcionalo konsolidaciju. Saskana ar
SFPS Nr. 11 kopigi kontroléti uznémumi, ja tie klasificéti ka kopuznémumi (jauna definicija), jauzskaita, lietojot pasu
kapitala metodi. Turklat saskana ar SFPS Nr. 11 kopigi kontroléti aktivi un kopigi kontrolétas darbibas tiek definétas ka
kopigas darbibas, un $adas kopigas vienoSanas parasti tiks uzskaititas, piemeérojot esoSos uzskaites principus. Proti,
uznémums turpinas atzit tam piedero$o aktivu, saistibu, ienémumu un izmaksu relativo dalu. So grozigumu ievie$ana
nav ietekméjusi apaksfonda finansu parskatus.

SFPS Nr. 12 ,Informacijas atklagana par [idzdalibu citos uznémumos”.

SFPS Nr. 12 viena standarta apvieno visas prasibas attieciba uz informacijas atklasanu par uznémuma lidzdalibu
meitas uznémumos, kopigi kontrolétajos uznémumos, asociétajos uznémumos un strukturétos uznémumos. Noteiktas
ar1 vairakas jaunas informacijas sniegSanas prasibas, pieméram, turpmak jasniedz informacija par vértéjumiem, kas
veikti, lai noteiktu, vai pastav viena uznémuma kontrole par otru uznémumu. Grozijumi nav ietekméjusi apaksfonda
finanSu stavokli vai ta darbibas rezultatus.

Grozijumi SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas”: Grozijumi attiecas uz uznémumiem, kas
atbilst ieguldijumu sabiedribu definicijai. Grozijumos noteikts iznémums no SFPS Nr. 10 minétajam konsolidacijas
prasibam, proti, ieguldijumu sabiedribam savi meitas uznémumi ir janovérté patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina, nevis tos konsolidéjot. Grozijumu ievieSana neietekmés apaksfonda finansu parskatus.

SFPIK 21. interpretacija ,Nodevas” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai vélak).
Saja interpretacija aplikota valsts nodevu uzskaite. Pienakums maksat nodevu tiek atzits finanSu parskata, kad tiek
veikta darbiba, kas rada $adu pienakumu.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies speka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Apaksfonds nav piemérojis Sadus SFPS un SFPIK interpretacijas, kas izdotas finansu parskatu apstiprinaSanas dienai,
bet vél nav stajusas spéka:

Grozijumi SGS Nr. 1 ,Finan8u parskatu sniegSana”: Informacijas atklaSana (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz
parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart vai vélak). Grozijumu mérkis ir precizét SGS Nr. 1, lai atvieglotu
finanSu parskatu sagatavo$anu un nodros$inatu, ka parskatu sagatavotaji var izmantot savus spriedumus un vértéjumus,
finansu parskatu sagatavosana.
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SGS Nr. 16 ,Pamatlidzekli” un SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi” (grozijumi): Nolietojuma un amortizacijas aprékinasanas
metozu preciz&éjums.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sadkas 2016. gada 1. janvarT vai vélak. Grozijumi sniedz papildu
norades, ka aprékinams pamatlidzeklu nolietojums un nematerialo aktivu amortizacija. Paskaidrots, ka ienémumu
metode nav uzskatama par atbilstoSu patérina atspogulo$anai.

Grozijumi SGS Nr. 16 ,Pamatlidzek|i” un SGS Nr. 41 ,Lauksaimnieciba”: Razojosi augi (spéka péc pienemsanas ES
attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). Razojo$o augu uzskaite turpmak tiks veikta
saskana ar SGS Nr. 16 ,Pamatiidzekli”, un uz tiem attieksies visas $aja standarta noteiktas prasibas. Grozijumu
ievieSana neietekmés apaksfonda finanSu parskatus, jo tam nav razojoSu augu.

Grozijumi SGS Nr.19 "Darbinieku pabalsti” (spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart
vai vélak). Grozijumi nosaka, ka uzskaitamas darbinieku iemaksas noteiktu iemaksu pabalstu planos. Ta ka
apaksfonda darbinieki $adas iemaksas neveic, $o grozijumu ievieSana neietekmés apaksfonda finanSu parskatus.

Grozijumi SGS Nr. 27 ,Atseviskie finanSu parskati”: Pasu kapitala metodes izmanto$ana atseviSkajos finanSu parskatos
(spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). Grozijumi no
jauna lauj izmantot pasu kapitdla metodi ka vienu no iesp&jamajam metodém ieguldijumu meitas uznémumos, kopigi
kontrolétajos uznémumos un asociétajos uznémumos uzskaitei sabiedribas atseviskajos finansu parskatos.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvari vai vélak). SFPS Nr. 9 ar laiku pilniba aizstas SGS Nr. 39. SGSP jau izdevusi pirmas tris §1 standarta dalas,
kuras sniegta jauna finanSu aktivu klasifikacija un novértéSanas sistéma, prasibas finan$u saistibu uzskaitei, ka art riska
ierobezo$anas principi.

Grozijumi SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 “leguldijumu sabiedribas”: Iznémuma piemérojums attieciba uz
konsolidaciju (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).
Grozijumi novérs neskaidribas, kas radusas saistiba ar iznémuma pieméroSanu attieciba uz ieguldijumu sabiedribu
konsolidaciju.

Grozijumi SFPS Nr. 10 un SGS Nr. 28 “Aktivu pardo$ana vai ieguldiSsana darijumos starp investoru un ta asociéto vai
kopigi kontroléto uznémumu” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1.
janvari vai vélak). Grozijumi novérs konstatéto pretrunu starp SFPS Nr. 10 un SGS Nr. 28 prasibam saistiba ar aktivu
pardosSana vai ieguldiSana dartjumos starp investoru un ta asociéto vai kopigi kontroléto uznémumu. Grozijumi nosaka,
ka, ja dartjums attiecas uz uznémumu, pelna vai zaud&jumi tiek atziti pilna apméra, bet, ja darjjums attiecas uz aktiviem,
kas neveido uznémumu, pelna vai zaud&jumi tiek atziti dalgji.

Grozijumi SFPS Nr. 11 ,Kopigas vieno$anas”: Lidzdalibas kopigas darbibas iegades uzskaite (spéka péc pienemsanas
ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). SFPS Nr. 11 skaidro Iidzdalibas kopigi
kontrolétos uznémumos un kopigas darbibas uzskaiti. Grozijumi sniedz jaunas norades, ka uzskaitit lldzdalibas iegadi
kopiga darbiba, kas veido uznémumu saskana ar SFPS, un nosaka atbilstoSas $§adas iegades uzskaites
pamatnostadnes.

SFPS Nr. 14 ,Reguléto atlikto saistibu un aktivu uzskaite” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem,
kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak). Sis ir pagaidu standarts, kas SPFS pirmreizé&jiem piemérotajiem lauj turpinat
reguléto cenu ietekmei paklautu aktivu un saistibu uzskaiti l1dz bridim, kad SGSP bis pabeigusi visaptvero$a standarta
izstradi $adu aktivu un saistibu uzskaitei.

SFPS Nr. 15 ,lenémumi no llgumiem, kas noslégti ar klientiem” (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvar vai vélak). SFPS Nr. 15 nosaka piecu solu modeli, kas tiks piemérots
ienémumiem, kas guti no liguma, kas noslégts ar klientu, neatkarigi no darijjuma veida vai nozares, kura giti attiecigie
ienémumi. BUs jasniedz visaptverosa informacija, taja skaita kopéjo ienémumu sadalijums, informacija par llguma
izpildes pienakumiem, izmainam Iliguma aktivu un saistibu atlikumos starp periodiem un galvenajiem vértéjumiem un
aplésém.

2013. gada decembri SGSP izdeva ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2011. — 2013. gada ciklam, kas ietver $adu SFPS
grozijumus (spéka péc pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. janvarT vai vélak):
- SFPS Nr. 1 ,Starptautisko finansu parskatu standartu pirmreizéja pienemsana”;

- SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

- SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas noteikSana”;

- SGS Nr. 40 ,leguldijuma Tpasumi”.

2013. gada decembri SGSP izdeva ikgad€jos SFPS uzlabojumus 2010. — 2012. gada ciklam (spéka péc pienemSanas
ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart vai vélak):

- SFPS Nr. 2 ,Maksajums ar akcijam”;

- SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienosana”;

- SFPS Nr. 8 ,Darbibas segmenti”;

- SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas noteikSana”;

- SGS Nr. 16 ,Pamatiidzekl|i’;
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- SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam”;
- SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi”.

2014. gada septembri SGSP izdeva ikgadéjos SFPS uzlabojumus 2012. — 2014. gada ciklam (spéka péc
pienemsanas ES attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak):

- SFPS Nr. 5 ,Pardosanai turéti ilgtermina aktivi un partrauktas darbibas”;

- SFPS Nr. 7 ,Finansu instrumenti: informacijas atklasana”;

- SGS Nr. 19 ,Darbinieku pabalsti”;

- SGS Nr. 34 ,Starpposma finansu parskati”.

Apkasfonds Sobrid izvérté iepriek§ minéto standartu izmainu ietekmi uz finanSu stavokli un darbibas rezultatiem.
Apaksfonds plano ieviest iepriek$ minétos standartus un interpretacijas to spéka staSanas datuma, ja tie pienemti ES.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un iendkumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
arl iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteikSanas bridi. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteiksanu.

lenakumu un izdevumu atzi$ana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Procentu ienémumi tiek atziti
taja parskata perioda, kad tie radusies, piemérojot efektivo procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi sevi ietver art
diskonta vai prémijas amortizaciju. Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsSanas bridr.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridl. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
dartjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darijuma termina laika, vai nu atziSana
tiek atlikta l"dz bridim, kad var noteikt finansu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridi. Finansu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valitu parvértésana

Apaksfonda funkcionala valdta ir EUR. Sie finansu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei EUR. Lidz
2013.gada 31.decembrim ar arvalstu valltu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaud€&jumi tika iek|auti parskata
perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi un izdevumi arvalstu valatas tika parvértéti EUR péc to atziSanas
diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu vallGtas mainas kursa.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas apaksfonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestdadém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar Ilguma noteikto sakotnéjo terminu Tsaku par 3 ménesSiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskattti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Finansu aktivu un saistibu atziSana un atziSanas partraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, Iilguma noteiktas tiesibas sanemt naudu
vai citus finansu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas apakSfondam ir potenciali labvéligi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties
citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala
instrumentu.

Finan8u saistibas ir saistibas, kas ir lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmaintt finanSu aktivus vai finanSu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali
nelabveéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, k& apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi brid1, kad apaksfonds k|Tst ka llgumslédzéja puse saskana
ar instrumenta liguma nosacijumiem.
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FinanSu aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas llguma noteiktas tiestbas sanemt naudas plismu no
attieciga aktiva vai arT apaksfonds pilntba nodod finanSu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos riskus un labumus
darTjuma partnerim. FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstoSi
noslégtajam ligumam, atceltas vai ir beidzies liguma noteiktais termins.

Finansu aktivu pirkSanas un pardoSanas darijumu atziSana un atziSanas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vertiba

Finan8u aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Ilidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu
pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa veértiba
pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgl kotétas tirgus cenas. Ja finansu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa
vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen
veiktus salidzinamus darfjumus, gan izmantojot vadibas vértgjumus un pienémumus.

Finan$u instrumenti

Patiesaja vértiba vértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldk3, t.i., lai gltu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda.

Vértspapiri sakotngji tiek uzskaititi to patiesaja veértiba, ieskaitot darjjuma izmaksas, un turpmak tiek parvértéti patiesaja
vértiba, kas tiek noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no $o vértspapiru
parvértéSanas atbilstosi patiesajai vértibai un pelpa vai zaudéjumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atzti
ienakumu un izdevumu parskata.

Krediti un debitoru paradi

Krediti un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétu vai nosakdmu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Krediti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasSizmaksa,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka apaksfonds nevarés
sanemt prasijumus pilna vértiba atbilstosi sakotné&ji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam
tiek noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgtstamo vértibu.

Nodokli

Apaksfonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Apaksfonda ienakumi
ir atbrivoti no ienakuma nodok|lu nomaksas. Apaksfonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzésot
apaksfonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates. Risku parvaldisana lauj uzturét
fonda paklautibu riskiem [TmenT, kas atbilstoSs to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kredttrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Nemot
véra to, ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvallta (EUR), valitas risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus fondu parvaldisana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldidanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
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apaksfonda ieguldijumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu
instrumentos un banku terminnoguldijumos, t.i. tika analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai
uznémumam. Izstradajot ieguldTjumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu

sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra T faktora riska pakapi.
Savukart, kvantitativais novertéjums izpauzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem,

nozarém, atseviS§kiem emitentiem un kontragentiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalfjumu pa

terminiem, geografisko izvietojumu, valatu veidiem, nozarém, u.c., izvértéjot katra ST faktora riska pakapi.

Veicot ieguldTjumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valGtas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret apaksfonda pamatvalutu. Riska samazinaSanas nolikos sabiedriba veic $adus novértéjumus:
- valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;

— valsts pastavos$as politiskas situacijas apskats;
— valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Apaksfonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba

negaranté to, ka nakotné bus iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2014. 31.12.2013.

Uzskaites Uzskaites

vértibas vértibas

Uzskaites  attieciba pret Uzskaites  attieciba pret

vértba  apak$fonda vértba  apak$fonda

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasiumu pret ABLV Bank, AS 162,794 1.01 1,144,736 7.47
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret 162,794 101 1,144,736 747

kreditiestadém

2014. gada 31 decembrT un 2013. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijusas kavétas

un to vértiba nav samazinajusies.

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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5. Pielikums

Patiesa vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visi parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos. Visi vértspapiri tiek kotéti regulétaja tirga (birza). Visi vértspapiri, iznemot ABLV
Bank, AS parada vértspapirus, tiek tirgoti arpus birzas tirgd. ABLV BANK, AS parada vértspapiru tirdznieciba notiek

regulétaja tirgd (birza).

Regulétos tirgos tirgoto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem

31.12.2014.:
Uzskaites
vértibas
legades Uzskaites attieciba pret
Daudzums vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents skaits EUR EUR (%)
Brazilija 1,350 1,432,109 1,353,236 8.35
Federative Republic of Brazil 500 516500 513877 3.17
PETROLEO BRASILEIRO SA 850 915609 839359 5.18
Bulgarija 800 796,200 785,415 4.85
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD 700 695750 683896 4.22
REPUBLIC OF BULGARIA 100 100450 101519 0.63
Griekija 345,445 302,518 180,429 1.11
HELLENIC REPUBLIC 345445 302518 180429 1.11
Horvatija 1,100 1,165,193 1,232,430 7.61
REPUBLIC OF CROATIA 1100 1165193 1232430 7.61
Indonézija 750 752,638 770,784 4.76
REPUBLIC OF INDONESIA 750 752638 770784 4.76
Kazahstana 750 747,397 706,602 4.36
KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT HOLDING JSC 750 747397 706602 4.36
Krievija 2,675 2,757,492 2,319,388 14.33
CITY OF MOSCOW RUSSIA 650 692435 626560 3.87
GAZPROM OAO 625 700293 646893 4.00
RUSSIAN RAILWAY S 600 586750 456074 2.82
VVNESHECONOMBANK 800 778014 589861 3.64
Latvija 11,482 1,372,127 1,484,559 9.17
ABLV BANK, AS 11000 891946 978043 6.04
LATVENERGO AS 482 480181 506516 3.13
Lietuva 400 438,175 472,823 2.92
REPUBLIC OF LITHUANIA 400 438175 472823 2.92
Maroka 975 1,035,921 1,081,476 6.68
Kingdom of Morocco 975 1035921 1081476 6.68
Meksika 500 570,854 631,002 3.90
PETROLEOS MEXICANOS 500 570854 631002 3.90
Melnkalne 700 721,590 755,432 4.67
REPUBLIC OF MONTENEGRO 700 721590 755432 4.67
Rum anija 950 1,040,254 1,131,742 6.99
ROMANIA 950 1040254 1131742 6.99
Tunisija 650 649,218 681,131 4.21
Banque Centrale de Tunisie SA 650 649218 681131 4.21
Turcija 1,000 1,091,391 1,162,014 7.18
REPUBLIC OF TURKEY 1000 1091391 1162014 7.18
Ungarija 1,100 1,148,378 1,278,810 7.90
REPUBLIC OF HUNGARY 1100 1148378 1278810 7.90
Kopa regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 16,021,455 16,027,273 98.99

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu izvietojums pa valstu regioniem:

31.12.2014.

31.12.2013.

Uzskaites vértibas

attieciba pret

Uzskaites

vértibas attieciba

Uzskaites apaksfonda Uzskaites pret apaksfonda
vértiba aktiviem vértiba aktiviem
Valstu regioni EUR % EUR %
Citas valstis 7,668,050 47.36 6,105,463 39.82
Paréjas ES valstis 4,901,220 30.27 4,772,607 31.13
OECD valstis 1,793,015 11.08 1,845,968 12.04
Latvija 1,484,559 9.17 1,408,054 9.18
EMS valstis 180,429 1.11 55,159 0.36
Kop_a p_arac_ia v_ertspaplrl un citi vértspapiri 16,027,273 98.99 14,187,251 9253
ar fiksétu ienakumu
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 10,463 9,875
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,960 1,961
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 2,441 2,304
Uzkratie izdevumi maksai birzai 298 36
Kopa uzkratie izdevumi 15,162 14,175
7. Pielikums
Procentu ienakumi
EUR
01.01.2014.- 01.01.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
No‘ patles_gja vértiba vértétiem finanSu aktiviem ar atspogulojumu pelna 682,669 538,820
vai zaudéjumos
Kopa procentu ienakumi 682,669 538,820
8. Pielikums
Realizeta ieguldijumu vertiba
EUR
01.01.2014.- 01.01.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 5,539,212 7,848,818
Parskata perioda pardoto ieguldjumu (iegades) vértiba (5,569,691) (7,955,797)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (30,479) (106,979)
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9. Pielikums

Nerealizeta ieguldijumu vertiba

EUR
01.01.2014.- 01.01.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Patleszgja verﬁt_)a \ierf?to finansu al(tlvu ar atspogulojumu pelna vai (239,244) (251,754)
zaudéjumos parvértéSanas rezultats
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (239,244) (251,754)
10. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
Izmainas ieguldijumu portfeli 2014. gada :
EUR
Patiesas
Palielinajums vértibas
parskata Samazindjums  parvértéSanas
Pozicijas nosaukums 01.01.2014. perioda parskata perioda rezultats 31.12.2014.
Patiesaja vertiba vertétie finansu akiivi ar 14,187,251 8424375  (6,345,100) (239,244) 16,027,273
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 14,187,251 8,424,375 (6,345,109) (239,244) 16,027,273
Izmainas ieguldijumu portfel1 2013. gada :
EUR
Patiesas
Palielinajums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
Pozicijas nosaukums 01.01.2013. perioda perioda rezultats  31.12.2013.
Patiesaja vertiba vértétie finansu akivi ar 6,130,091 16,903,853  (8,595839) (251,754) 14,187,251
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa ieguldijumi 6,130,991 16,903,853 (8,595,839) (251,754) 14,187,251

11. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis liguma

noteiktas saistibas pret fondu.

Lielakais kredttrisks piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Apaksfonda aktivu kreditrisks tiek parvaldits balstoties uz $adu finansu aktivu starptautisko reitinga agenttru pieskirto

kreditreitingu sadaltfjumu:

Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's/ Fitch); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's/ Fitch); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's/ Fitch); B1 - B3 (Moody's Investors Service) un zemaki.

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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Aktivu kredttreitingu analize 2014. gada 31. decembrT :

EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitate  Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 162,794 162,794
Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar
. S . 9,364,799 4,748,570 935,862 978,042 16,027,273
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 9,364,799 4,748,570 935,862 1,140,836 16,190,067
Aktivu kredttreitingu analize 2013. gada 31. decembrT :
EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém - - - 1,144,736 1,144,736
Patiesaja vertiba vértetie finanSu akiivi ar 8,209,952 4,030,145 1,016,242 930,912 14,187,251
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Kopa aktivi 8,209,952 4,030,145 1,016,242 2,075,648 15,331,987
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2014. gada 31. decembrT:
EUR
Aktivi Latvia  EMS valstis Paref/a;s'f: OECDvalstis ~ Citas valstis Kopa
H'as‘lt?as Pz_pleprasuumu pret 162,794 i ) i i 162,794
kredtiestadém
Patiesaja vertiba vertétie finanSu akivi - g, 55q 180,429 4,901,220 1,793,015 7,668,050 16,027,273
ar atspogulojumu pelna vai
Kopa aktivi 1,647,353 180,429 4,901,220 1,793,015 7,668,050 16,190,067
Saistibas
Uzkratie izdevumi (15,162) - - - - (15,162)
Kopa saistibas (15,162) - - - - (15,162)
Kopa neto aktivi 1,632,191 180,429 4,901,220 1,793,015 7,668,050 16,174,905
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2013. gada 31. decembrt:
EUR
Paréjas ES
Aktivi Latviia  EMS valstis valstis OECDvalstis Citas valstis Kopa
Prasi?as Ejz_pleprasuumu pret 1,144,736 ) i i i 1,144,736
kreditiestadém
Patiesaja vertba vertétie finansu akivi -, /50 0 55,159 4,772,607 1,845,968 6,105,463 14,187,251
ar atspogulojumu pelna vai
Kopa aktivi 2,552,790 55,159 4,772,607 1,845,968 6,105,463 15,331,987
Saistibas
Uzkratie izdevumi (14,175) - - - - (14,175)
Kopa saistibas (14,175) - - - - (14,175)
Kopa neto aktivi 2,538,615 55,159 4,772,607 1,845,968 6,105,463 15,317,812
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Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalifjums péc nozarém, kura darbojas uznémums :

31.12.2014. 31.12.2013.

Uzskaites vértibas Uzskaites

attieciba pret vértibas attieciba

Uzskaites apaksfonda Uzskaites pret apaksfonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Nozares EUR % EUR %
Centralas valdibas 10,014,499 61.86 8,972,817 58.53
Finanses 2,249,035 13.89 2,089,332 13.62
Energétika 2,117,253 13.08 1,714,273 11.18
Komunalie pakalpojumi 1,190,412 7.35 968,324 6.31
Apstrades rdpnieciba 456,074 2.81 442 505 2.89
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 16,027,273 98.99 14,187,251 92,53

fiksétu ienakumu

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSinajumu un citus instrumentus, kas samazina
kreditrisku.

Apaksfonda aktivu maksimala kreditriska apjoma analize:

EUR

31.12.2014. 31.12.2013.

Aktivi Uzskaites !\/laksm‘élals Uzskaites !\/laksm?lals

vértiba kreditriska apjoms vértiba kredtriska apjoms

Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém 162,794 162,794 1,144,736 1,144,736

Patiesaja vertiba vértatie finanSu akiivi ar 16,027,273 16,027,273 14,187,251 14,187,251
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Kopa aktivi 16,190,067 16,190,067 15,331,987 15,331,987

12. Pielikums

Finansu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz fonda vértibu, ietekméjot fonda procentu ienakumus un
finanSu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos veértibu - aprékinata ka $o finansu aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz
vértspapiru cenu un attiecigi apaksfonda vértibu).

Kopé€jais apaksfonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un finansu
aktivu vertibas jutiguma summa.

Jatigums pret izmainam procentu likmés:

EUR

01.01.2014.- 31.12.2014. 01.01.2013.- 31.12.2013.

+100bps -100bps +100bps -100bps

letekme uz pelnu (689,750) 689,750 (531,613) 531,613

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespg&ja fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no apaksfonda aktiviem nav
iespéjams realizét ar minimaliem izdevumiem.
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Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu apaksfonda aktivu naudas Iidzekl|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka
arT augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldijumu terminu beigas plasa terminstruktiras diapazona, analiz&jot datus par dalibnieku planu mainu un saisttam
naudas plismam, ka arT veicot fonda dalibnieku un naudas plidsmas prognozi.

Aktivu un saistibu sadalfjumu terminstruktdras analize 2014. gada 31. decembrr:

EUR

Vairak ka 5
Aktivi Ldz1mén. 1 -12 mén. 1-5 gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 162,794 - - - 162,794

Patiesaja veértiba vertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

7,281,852 8,745,421 16,027,273

Kopa aktivi 162,794 - 7,281,852 8,745,421 16,190,067
Saistibas

Uzkratie izdevumi (12,904) (2,258) - - (15,162)
Kopa saistibas (12,904) (2,258) - - (15,162)
Neto aktivi 149,890 (2,258) 7,281,852 8,745,421 16,174,905

Aktivu un saistibu sadalljumu terminstruktiras analize 2013. gada 31. decembrr:

EUR

Vairak ka 5
Aktivi Lidz1mén. 1 -12 mén. 1-5 gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém 1,144,736 - - - 1,144,736

Patiesaja vértiba vertétie finansu aktivi ar

. . . - - 9,420,244 4,767,008 14,187,251
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Kopa aktivi 1,144,736 - 9,420,244 4,767,008 15,331,987
Saistibas

Uzkratie izdevumi (12,178) (1,996) - - (14,175)
Kopa saistibas (12,178) (1,996) - - (14,175)
Neto aktivi 1,132,558 (1,996) 9,420,244 4,767,008 15,317,812

13. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem

Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:

31.12.2014. 31.12.2013.

% no kopeja % no kopeja
Pozicijas nosaukumus Apliecibu skaits skaita  Apliecibu skaits skaita
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 11,548 0.95% 19,028 1.63%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 1,200,469 99.05% 1,149,778 98.37%
Err.ut?to ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda 1,212,017 100.00% 1,168,806 100.00%
beigas

14. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam
Lielaka dala no fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS sanem

art turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS ir izvietoti fonda
naudas Iidzekli (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 10,600 (605) un pardevusas 18,080 (0) fonda ieguldijuma apliecibas.
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15. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekllajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

16. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vertiba tadiem finanSu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $ada cena nav novérojama,
patiesa vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finansu aktiviem, kuri
netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas Iidzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgQd, patiesas vértibas noteikSanai tiek
izmantoti vertéSanas modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes
finan$u radttajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka arT geografiskajam
regionam, kur darbojas investiciju objekts. Paréjiem aktiviem un saistitbam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un
kuriem ir Tss dz&8anas termin$ (Tsaks par trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis
pienémums attiecas art uz prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaliti tris
[Tmenos, atbilstosi §adai hierarhijai:
- pirmais lTmenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgg;
- otrais Tmenis: patiesas vértibas noteik§anas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu
un tiek noveéroti tirga;
- treSais Tmenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vertibu, bet netiek novéroti tirga.

Apaksfonda aktivi atbilstosi patiesas vértibas noteik§anas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2014. 31.12.2013.
FinanSu aktivi 1. imenis 2. limenis 1. imenis 2. imenis
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 162,794 - 1,144,736 -
Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
. S . 14,542,714 1,484,559 13,710,110 477,141
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa finansSu aktivi 14,705,508 1,484,559 14,854,846 477,141
17. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu apaksfonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 16,174,905 15,317,812
leguldijumu apliecibu skaits 1,212,017 1,168,806
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 13.35 13.11
leguldijumu apaksfonda gada ienesigums (EUR) 1.83% 0.92%

* - ienesigums aprékinats ka apaksfonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.
S attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala. 23
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18. Pielikums
Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ieverojami
notikumi, kas btiski ietekmétu apaksfonda darbibas rezultatus parskata perioda.

Pielikumi ir $o finan$u parskatu neatnemama sastavdala.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AlF “ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikusi AIF “ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) finanSu parskata reviziju, kas
atspogulots pievienotaja 2014. gada parskata no 7. lidz 24. lappusei. Revidétais finansu parskats ietver 2014. gada 31. decembra
aktivu un saistibu parskatu, 2014. gada ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas
parskatu, k& arf nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finandu parskata sagatavoSanu

Fonda vadiba ir atbildiga par &7 finansu parskata sagatavosanu un taja sniegtas informécijas patiesu atspogulo$anu saskana ar
Eiropas Savienibad pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, ka ari par tadam iekS&jam kontrolém, kadas
vadiba uzskata par nepieciesamam, lai nodrosinatu finandu parskata sagatavo$anu, kas nesatur ne krapsanas, ne kltdu izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz masu veikto reviziju, izsakam par $o finansu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegtu pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediras, kas tiek veiktas, lai gitu revizijas pieradijumus par finanSu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Procediras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vértéjumu, ieskaitot krapsanas vai kladu
izraisttu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finansu parskata. Veicot $o riska novértéjumu, revidenti nem vera iekséjo kontroli,
kas izveidota, lai nodrosinatu finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, k& ar finansu parskata sniegtas
informacijas visparéju izvértgjumu.

Uzskatam, ka masu iegatie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi masu revidentu atzinuma izteik$anai.

Atzinums

Masuprat, iepriekd minétais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu priek$statu par AIF “ABLV Emerging Markets EUR Bond
Fund” finansialo stavokli 2014. gada 31. decembr, ka arf par tas finan$u rezultatiem un naudas plasmam 2014. gada saskana ar
Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies ari ar vadibas zinojumu par 2014. gadu, kas atspogulots pievienota 2014. gada parskata 4. lappus€, un
neesam atkldjusi bitiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2014.gada finandu parskata atspoguloto finansu
informaciju.
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