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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda tips:

Apaksfonda registracijas datums:

Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai:

Licence izsniegta:
Apaksfonda Iidzek]|u turétajbankas nosaukums:
Apaksfonda idzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Apaksfonda ITdzek]|u turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes locek|u un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi:

ABLV Emerging Markets Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
Obligaciju fonds

11.07.2007.

06.03.05.263/32

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/315
04.08.2006.
ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

50003149401
leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Ernests Bernis
Padomes priekSsédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs - Leonids Kils
Valdes priekSsédétaja vietnieks - Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks - Jevgenijs GzZibovskis

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statGtiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Emerging Markets Bond Fund, kas 2007. gada
11. jdlija tika reorganizéts ka fonds ar diviem apaksfondiem — USD un EUR valatas. Apaksfonds ABLV Emerging Markets
EUR Bond Fund (turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds ar ieguldijumu valatu EUR.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republika (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/315 ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes iela 23.

valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka
arT kredttiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja STs
kreditiestades vai komercsabiedribas kapitala attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

Apaksfonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
dro$ibu un aizsardzibu pret apaksfonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2015. gada 31. decembrT apaksfonda neto aktivi bija 16,410,305 EUR, apaksfonda kopéjie aktivi 16,425,203 EUR,
apaksfonda dalas vértiba bija 13.65 EUR, gada ienesigums bija 2.31%, savukart, apaksfonda ieguldijumu vid€jais termins
[Tdz dzéSanai bija 5.1 gadi, vid&ji svértais reitings bija BB+, un vid&jais ienesigums I1dz dzéSanai bija 4.24%.

No apaksfonda aktiviem parskata perioda laika tika segta atlidziba leguldijumu parvaldes sabiedribai par apaksfonda
[Tdzek|u parvaldisanu 123,855 EUR apméra, atlidziba Turétajbankai — 28,899 EUR apméra un parégjie izdevumi — 2,429
EUR apméra. Apaksfonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 0.94% no apaksfonda vid€jo neto aktivu vértibas,
kas ir salidzinams ar iepriek8€ja parskata perioda raditaju.

2015. gada pirmaja pusgada attistibas valstu EUR valGta nominéto obligaciju tirgu galvenokart ietekméja Eiropas Centralas
Bankas (turpmak teksta - ECB) stimuléjo$as programmas uzsaksana, kas izraisija Vacijas un citu attistito valstu valsts
obligaciju ienesiguma rekordzemu kritumu. Sada situacija tirg radija paaugstinatu pieprasijumu praktiski p&c visam
obligacijam, kas nominétas eiro, un pirmaja ceturksnT to cenas strauji pieauga. Savukart, otraja ceturksnt tendence strau;ji
izmainijas, jo tirgh sakas tehniska korekcija. Papildus spiedienu uz Eiropas attistibas valstu obligacijam deva situacijas
saasinaanas saistiba ar Griekijas paradiem. Sie faktori veicinaja to, ka otra ceturkdna beigas attistibas valstu EUR valiita
nominéto obligaciju tirgus cieta batiskus zaudéjumus.

Otraja pusgada attistibas valstu EUR valGta nominéto obligaciju tirgus atjaunojas péc korekcijas, pateicoties ECB
stimuléjo$as programmas turpinasanai, ka art gaidam, ka gada beigas $o programmu varétu paplasinat. Tomér ECB lika
iegulditajiem vilties, jo pienemtie jaunie méri izradijas daudz zemaki, neka ceréts, bet kop&ja negativa tendence attistibas
valstu obligaciju tirgl spécigi un negativi ietekméja apaksfonda dalas vértibu gada beigas.

Pateicoties méreni konservativas stratégijas ievérosanai, prieksroku dodot obligacijam ar augstu kuponu ienesigumu un
salidzinosi nelielu terminu I1dz dzé$anai ka daudz mazak jatigam pret iesp&jamu negativu noskanojumu tirgos, apaksfonds
ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund uzradija salidzinoSi labu ienesigumu, kas gada beigas izradijas augstaka par
kopéjo tirgus ienesigumu.

Minimala ieguldama I1dzek|u summa apaksfonda — 1,000 EUR.

Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzino$o un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko radttaju analizi, ka art pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju ieteikumu apkopojoSu analizi par
dazadiem finanSu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finansu tirgos, ABLV Bank, AS, majas lapa www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas situacijas
detalizétu analizi, ka arT fonda parvaldnieka ikménesa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, apaksfonda darbibas
rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodro$inatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobeZojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS, un sabiedribas vadosie finanSu tirgus specialisti.



Sabiedriba arT turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit apaksfonda Iidzek|us, lai 2016. gada palielinatu apaksfonda
iegulditaju skaitu un neto aktivus.

ABLV Asset Management, IPAS, vadiba izsaka pateicibu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IP
Valdes priek§sedétajs Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2016. gada 217 aprilt



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda
ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. I1dz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par apakSonda finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un 2014. gada 31. decembrt, ka art
par 2015. gada un 2014. gada apaksfonda darbibas rezultatiem.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta — FKTK) leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu sagatavoSanas normativajiem noteikumiem
un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata normativajiem noteikumiem, atbilstoSi Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpind8anas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas
atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novértéjumi ir
bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, apaksfonda aktivu

saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Ki|s

Riga, 2016. gada 21. aprilt



Turetajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
legulditajiem

Ar 8o ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un atrodas
R1ga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR likumdoSanas prasibam un
turétajbankas llgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka) pilda turétajbankas
funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam apaks§fondam ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas llguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir $adi:

e glabat konta esoSu apaksfonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

e apkalpot apaksfonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso$o apaksfonda mantu saskana ar
turétajbankas ligumu;

e kontrolét, lai apak$fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana, apaksfonda dalu vértibas
aprékins tiek veikts atbilstosi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

e turétdjbankas liguma spéka staSanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu rikojumu
pienemsanai;

e nodroSinat citu tiestbu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Apaksfonda mantas glabasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Apaksfonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie dartjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonda
ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda
prospekta, fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas liguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar apak$fonda mantu netika novérotas nekadas klidas vai nelikumibas.

Turétajbankas ABLV Bank, AS
Valdes priek8sédéetajs (—z{
Ernests Bernis &

Riga, 2016. gada 21. aprilt




Aktivu un saistibu parskats

EUR
Aktivi Pielikums 31.12.2015. 31.12.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 876,257 162,794
Pahes_gua vértiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 5 15,548,946 16,027,273
zaudéjumos
Parada veértspaptri un citi vértspaptri ar fiksétu ienakumu 15,548,946 16,027,273
Kopa aktivi 16,425,203 16,190,067
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (14,898) (15,162)
Kopa saistibas (14,898) (15,162)
Neto aktivi 16,410,305 16,174,905

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs

Leonids Kils

Riga, 2016. gada 21" aprilt

Pielikumi no 12. Iidz 22. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks M@

Jevgenijs Gzibovskis



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR

01.01.2015.- 01.01.2014.-
lenakumi Pielikums 31.12.2015. 31.12.2014.
Procentu llenakuml n_o pgtlesaj:i\.vert‘lba vértétiem finansu aktiviem ar 641,626 682,669
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
Paréjie ienakumi - 750
Kopa 641,626 683,419
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (123,855) (122,019)
Athdziba turétajbankai (28,899) (28,471)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,258) (2,258)
Procentu izdevumi (171) (469)
Parajie izdevumi - (28)
Kopa (155,183) (153,245)
leguldijumu vértibas samazinajums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazindjums) 7 202,087 (30,479)
Nerealizétais ieguldjumu vértibas samazinajums 8 (305,614) (239,244)
Kopa (103,527) (269,723)
legudijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 382,916 260,451

ABLV Asset Management, IPA
Valdes priekSsédétajs

Leonids Kils

Riga, 2016. gada 21. aprilt

ABLV Asset Manag
Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis

Pielikumi no 12. Iidz 22. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala
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Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 16,174,905 15,317,812
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 382,916 260,451
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 1,628,134 2,638,309
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (1,775,650) (2,041,667)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjjumiem ar
. - I (147,516) 596,642
ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 235,400 857,093
Neto aktivi parskata perioda beigas 16,410,305 16,174,905
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,212,017 1,168,806
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigés 1,201,902 1,212,017
Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu parskata perioda sakuma 13.35 13.11
Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu parskata perioda beigas 13.65 13.35

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs

ABLV Asset Managem
Fonda parvaldnieks

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2016. gada 21 aprilt
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Naudas plusmas parskats

EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2015. 31.12.2014.
Sanemtie procentu ienakumi 604,089 670,625
Samaksatie procentu izdevumi (171) (469)
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (155,276) (151,038)
leguldijumu iegades izdevumi 9 (4,465,803) (7,741,706)
lenakumi no ieguldijumu pardosanas 4,878,140 5,644,004
Naudas un_tas ekvivalentu pieaugums / (samazinajums) no 860,979 (1,578,584)
pamatdarbibas
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosSanas 1,628,134 2,638,309
leguldjumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (1,775,650) (2,041,667)
l\faudas_ vun tas ekw_valentu (samazinajums) / pieaugums no (147,516) 596,642
finansésSanas darbibas
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums / (samazinajums)
- . 713,463 (981,942)
parskata perioda
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 162,794 1,144,736
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 876,257 162,794

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedéetajs

ABLV Asset Management, IPAS
Fonda parvaldnieks M@

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2016. gada 21. aprilt
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Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums
Pamatinformacija

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonds ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
(turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds, kas registréts 2007. gada 11. jdlija, ta parvaldes sabiedribas juridiska
adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Apaksfonda darbibas joma ir investiciju veik§ana attistibas valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka ar kreditiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja S1s kreditiestades vai komercsabiedribas kapitala
Attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiska finansu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus
komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi
Finan8u parskatu sagatavoSanas principi

Sie finansu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstosi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem un to interpretacijam, ka art
FKTK noteikumiem, kuri ir spéka parskata perioda beigu datuma, péc darbibas turpinasanas principa.

FinanSu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaittti to patiesaja vertiba.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek§€jo periodu finansu
parskatus, finanSu parskatu sagatavo$ana par periodu no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim izmantotas
gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot par SFPS grozijumiem, kas stajas spéka parskata perioda.

Apaksfonda funkcionala valdta ir EUR. Apaksfonda finansu parskatu uzradisanas valGta ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2014. gada raditajiem, ja vien nav noradits
citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finanSu parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka art
iesp&jamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informéaciju par attiecigajiem notikumiem un

darbibam. Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteikSanas bridr.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

FinanSu aktivu un saistibu atziSana, turpmaka novértéSana un atzisanas partraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, liguma noteiktas tiesibas sanemt naudu vai
citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas apaksfondam ir potenciali labvéligi, vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties
citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Pielikumi no 12. Iidz 22. lappusei ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala 12



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

FinanSu saistibas ir saistibas, kas ir [lguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam vai
savstarpé&ji apmaintt finan8u aktivus vai finan8u saistibas ar citu uznémumu apstak|os, kas apaksfondam ir potenciali
nelabvéligi vai lgums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai
cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinansSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad apaksfonds k|lst k& llgumslédzéja puse saskana ar
instrumenta llguma nosacijumiem.

Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu ienakumu,
akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noldka, t.i., lai gitu pelnu no cenu svarsttbam
Tsa laika perioda.

Veértspapiri sakotnéji tiek uzskaittti to patiesaja vértiba un turpmak tiek parvertéti patiesaja veértiba, kas tiek noteikta,
pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru parvertéSanas atbilstosi
patiesajai vértibai un pe|na vai zaudé&jumi, kas rodas no $o vertspapiru atsavinasanas, tiek atziti ienadkumu un izdevumu
parskata.

Krediti un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétu vai nosakadmu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. KredTti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja pasizmaksa, izmantojot
efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka apaksfonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgdstamo veértibu.

Finan8u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigusas llguma noteiktas tiestbas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai arT apaksfonds pilntba nodod finanSu aktivu un visus ar finansu aktivu saistitos riskus un labumus darijuma
partnerim. FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam
[lgumam, atceltas vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

Finan8u aktivu pirkSanas un pardoSanas darjjumu atzi8ana un atzi8anas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vertspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pircéju
un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgd kotétas tirgus cenas. Ja finanSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértéSanas mode|us, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamu
darijumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Apaksfonda finansu aktivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 15. pielikuma.

lenakumu un izdevumu atziSana
Visi ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu.

Procentu ienémumus un izdevumus atzist ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalfjumu
un nominalo procentu likmi.

Starpiba starp iegades cenu un finansu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata dartjuma termina laika, vai nu atziSana tiek
atlikta ITdz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata finansu instrumenta dzéSanas vai atsavinasanas brid1. Finansu instruments turpmak tiek
uzskaitlts patiesaja vértiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai zaud&jumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek
atzitas iendkumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaud&jumos.

Arvalstu valtu parvérté$ana
Apaksfonda funkcionala valdta ir EUR. Sie finangu parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei EUR. lenakumi un

izdevumi arvalstu valttas tika parvértéti EUR péc to atziSanas diena spéka esosa ECB noteikta arvalstu valitas mainas
kursa.
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Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas apaksfonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar liguma noteikto sakotnéjo terminu Tsaku par 3 ménesSiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskattti
augsti likvidi aktivi, kurus Tsa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

Nodokli

Apaksfonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Apaksfonda ienakumi ir
atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Apaksfonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzésot
apaksfonda ieguldijuma apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar iendkuma nodokliem.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finansu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi péc parskata gada beigam, kas ietekmé apaksfonda finangu stavokli
bilances datuma (korig&josie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korigéjosi, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/ vai grozitu SFPS un SFPIK piemérosana parskata perioda

Parskata perioda apaksfonds piemérojis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no
tiem izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2015. gada 1. janvarr.

Jauno standartu un standartu papildindjumu pieméro$ana nekada veida nav ietekméjusi $os finanSu parskatus:

e 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktdm nodevam;

o lkgadéjie papildinajumi SFPS.

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies speka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti pirms spéka
staSanas datuma.

Apaksfonds nav piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretaciju papildinajumus, kas izdoti [T1dz finanSu parskatu

apstiprinasanas dienai, bet vél nav stajusies spéka:

e 11. SFPS: “Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari
vai vélak).

e 1. SGS “Finansu parskatu sniegSana“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).

e 16. SGS “Pamatlidzekli“ un 38. SGS “Nematerialie aktivi“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvart
vai vélak).

e 16. SGS “Pamatlidzekli“ un 41. SGS “Lauksaimnieciba“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai
vélak).

e 19. SGS “Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas" - (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februart vai vélak).

e 27.SGS “Atseviskie finansu parskati“ (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).

Paredzams, ka Sie SFPS un SFPIK interpretaciju papildindjumi neietekmés apaksfonda finansu parskatus.

Ikgadgjie papildingjumi SFPS

Ikgadé&jo papildindjumu ietvaros ir ieviesti 10 grozijumi 10 standartos, no kuriem izriet grozijumi citos standartos un
interpretacijas. Vairums So grozijumu ir piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februart un vélak vai
2016. gada 1. janvarT un vélak, un to agraka pieméroSana ir atlauta. Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem batiski
ietekmés apaksfonda finansSu parskatus.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldi$ana ir viena no apaksfonda stratégiskajam vértibam,
kas balstas uz parliecibu, ka apaksfonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana lauj
uzturét apaksfonda paklautibu riskiem Iiment, kas atbilsto$s apaksfonda vélmei un spéjai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, valatas risks, kredttrisks,
juridiskais risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznémeéjdarbibu saistitie riski. Ta
ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai apaksfonda pamatvalita (EUR), valdtas risks ir minimals.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik§anu, novértéjumu un kontroli.
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Sabiedriba stingri ievéro fonda prospekta, llgumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Lai samazinatu ieguldijumu riskus apaksfondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus apaksfonda finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijjumu objektos, kuras atbilst noteiktiem parametriem. Planojot
apaksfonda ieguldijumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansSu instrumentos
un banku terminnoguldijumos, t.i. tika analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa terminiem,
geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Savukart, kvantitativais
novértéjums izpauzas limitu noteik§ana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém, atseviskiem
emitentiem un kontragentiem.

Veicot ieguldijumus arvalstTs, TpaSa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valttas svarstibu iesp&jamibai attieciba pret
apaksfonda pamatvalitu. Riska samazinaSanas nolukos sabiedriba veic §adus novértéjumus:

e valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agentaru skalas;

e valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

e valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Apaksfonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.

Apaksfonda kreditrisks un finan$u riski ir talak atspoguloti 10. un 11. pielikuma.

4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzskaites Uzskaites

vértibas attieciba vértibas attieciba

Uzskaites pret apaks$fonda Uzskaites pret apaks$fonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 876,257 5.33 162,794 1.01
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 876,257 5.33 162,794 1.01

2015. gada 31. decembrT un 2014. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijusas kavétas un
to vértiba nav samazinajusies.
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5. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visi parada vértspapiri un citi veértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek kotéti regulétaja tirgd (birza). Visi vértspapiri, iznemot ABLV
Bank, AS parada vértspapirus, tiek tirgoti arpus birzas tirgd. ABLV BANK, AS parada vértspapiru tirdznieciba notiek

regulétaja tirgd (birza).

Regulétos tirgos tirgoto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

31.12.

2015.

31.12.2014.

Uzskaites vértibas
attiecba pret

Uzskaites vértibas

attieciba pret

Uzskaites apaksfonda Uzskaites apaksfonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %

Citas valstis 7,930,171 48.28 7,668,050 47.36

Paréjas ES valstis 3,981,135 24.24 4,901,220 30.27

OECD valstis 1,940,013 11.81 1,793,015 11.08

Latvija 1,027,482 6.26 1,484,559 9.17

EMS valstis 670,145 4.08 180,429 1.11
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri ar

15,548,946 94.67 16,027,273 98.99

fiksétu ienakumu

Regulétos tirgos tirgoto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem

31.12.2015.:

Kopéja Uzskaites

nominal- vértibas

vértiba legades Uzskaites attieciba pret

emisijas vértiba vértba fonda aktiviem

Emitents ISIN kods valata EUR EUR (%)
Brazilija 1,600,000 1,665,734 1,321,882 8.04
Federative Republic of Brazil XS1047674947 750,000 750,125 659,326 4.01
PETROLEO BRASILEIRO SA XS0716979249 350,000 377,134 305,420 1.86
XS0716979595 250,000 273,850 189,096 1.15

XS0982711714 250,000 264,625 168,040 1.02

Bulgarija 1,250,000 1,262,858 1,256,819 7.65
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 700,000 695,750 682,189 4.15
REPUBLIC OF BULGARIA XS$1083844503 550,000 567,108 574,630 3.50
Dienvidafrika 150,000 144,750 142,274 0.87
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA XS1090107159 150,000 144,750 142,274 0.87
Griekija 184,200 167,923 58,099 0.35
HELLENIC REPUBLIC GR0128010676 4,500 4,102 3,470 0.02
GR0128011682 4,500 4,102 3,376 0.02

GR0128012698 4,500 4,102 3,278 0.02

GR0128013704 4,500 4,102 3,186 0.02

GR0128014710 4,500 4,102 3,106 0.02

GR0133006198 4,800 4,376 3,251 0.02

GR0133007204 4,800 4,376 3,193 0.02

GR0133008210 4,800 4,376 3,115 0.02

GR0133009226 4,800 4,376 3,043 0.02

GR0133010232 4,800 4,376 2,988 0.02

GR0138005716 4,800 4,376 2,952 0.02

GR0138006722 4,800 4,376 2,915 0.02

GR0138007738 4,800 4,376 2,877 0.02

GR0138008744 4,800 4,376 2,838 0.02

GR0138009759 4,800 4,376 2,771 0.02

GR0138010765 4,800 4,376 2,856 0.02

GR0138011771 4,800 4,376 2,878 0.02

GR0138012787 4,800 4,376 2,876 0.02

GR0138013793 4,800 4,376 2,876 0.02

GRR000000010 94,500 86,149 254 0.00
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Tabulas turpinajums:

Kopéja Uzskaites
nominal- vértibas
vértiba legades Uzskaites attiecba pret
emisijas vértiba vértiba fonda aktiviem
Emitents ISIN kods valuta EUR EUR (%)
Horvatija 1,050,000 1,064,608 1,083,823 6.60
REPUBLIC OF CROATIA XS0645940288 500,000 534,608 558,226 3.40
XS1028953989 150,000 160,200 153,240 0.93
XS1117298916 400,000 369,800 372,357 2.27
Indonézija 750,000 752,638 750,933 4.57
REPUBLIC OF INDONESIA XS1084368593 750,000 752,638 750,933 4.57
Kazahstana 750,000 747,398 716,716 4.36
KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT HOLDING JSC XS1070363343 750,000 747,398 716,716 4.36
Krievija 2,375,000 2,464,929 2,409,305 14.68
CITY OF MOSCOW RUSSIA XS0271772559 650,000 692,436 669,338 4.08
GAZPROM OAO XS0327237136 625,000 700,293 692,293 4.22
RUSSIAN RAILWAY S XS0919581982 450,000 440,063 430,261 2.62
VNESHECONOMBANK XS0893212398 650,000 632,137 617,413 3.76
Latvija 1,100,000 891,946 1,027,482 6.26
ABLV BANK, AS LV0000800936 800,000 648,411 762,288 4.64
L\V0000801181 300,000 243,535 265,194 1.62
Makedonija 100,000 99,490 99,268 0.60
MA CEDONIA XS1318363766 100,000 99,490 99,268 0.60
Maroka 1,025,000 1,077,295 1,090,208 6.64
Kingdom of Morocco XS0546649822 625,000 659,636 681,219 4.15
XS1079233810 400,000 417,659 408,989 2.49
Meksika 750,000 864,979 801,737 4.88
PETROLEOS MEXICANOS XS0213101073 750,000 864,979 801,737 4.88
Melnkalne 700,000 721,590 741,174 4.51
REPUBLIC OF MONTENEGRO XS0614700424 100,000 100,650 106,400 0.65
XS1069342407 600,000 620,940 634,774 3.86
Rum anija 750,000 829,763 838,057 5.10
ROMANIA XS1060842975 750,000 829,763 838,057 5.10
Slovakija 650,000 627,760 612,046 3.73
EUSTREAM AS XS1185941850 650,000 627,760 612,046 3.73
Tunisija 650,000 649,218 658,411 4.01
Banque Centrale de Tunisie SA XS0222293382 650,000 649,218 658,411 4.01
Turcija 1,000,000 1,091,391 1,138,276 6.93
REPUBLIC OF TURKEY XS0503454166 1,000,000 1,091,391 1,138,276 6.93
Ungarija 700,000 745,180 802,436 4.89
"REPUBLIC OF HUNGARY XS0212993678 250,000 278,000 285,404 1.74
XS0369470397 450,000 467,180 517,032 3.15
KOPA 15,869,450 15,548,946 94.67
Visi norékini par veértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 10,249 10,463
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 2,391 2,441
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,960 1,960
Uzkratie izdevumi maksai birzai 298 298
Kopa uzkratie izdevumi 14,898 15,162
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7. Pielikums

Realizeta ieguldijumu vertiba

EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Parskata perioda ienakumi no ieguldjumu pardoSanas 4,749,468 5,539,212
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades vértiba (4,547,381) (5,569,691)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 202,087 (30,479)
8. Pielikums
Nerealizeta ieguldijumu vertiba
EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014.
Patiesaja vertiba veértéto finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
R - (305,614) (239,244)
parvertéSanas rezultats
Kopa nerealizétais ieguldijjumu vértibas samazinajums (305,614) (239,244)
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldijumu palielinajumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardoSanas un sanemtajiem procentu ienakumiem.
Izmainas ieguldijumu portfelr:
EUR
01.01.2015.- 01.01.2014.-
31.12.2015. 31.12.2014.
Perioda sakuma 16,027,273 14,187,251
Palielindjums parskata perioda 4,465,803 7,741,706
Samazinajums parskata perioda (5,482,229) (6,314,629)
Patiesas veértibas parvértéSanas rezultats 538,098 412,945
Perioda beigas 15,548,946 16,027,273

10. Pielikums

Kreditrisks

Kreditrisks ir iespéja, ka apak$fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma

noteiktas saistibas pret apaksfondu.
Lielakais kredttrisks piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadém.

Apaksfonda aktivu kreditrisks tiek parvaldits, pamatojoties uz $adu finan$u aktivu starptautisko reitinga agentaru pieskirto
kredttreitingu sadalfjumu:

Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's/ Fitch);

Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's/ Fitch);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's/ Fitch) un zemaki
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Aktivu kredttreitingu analize 2015. gada 31. decembrf:

EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 876,257 876,257

Patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi ar

. - . 5,339,315
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

8,382,876

799,273 1

,027,482 15,548,946

Kopa aktivi 5,339,315

8,382,876

799,273 1

,903,739 16,425,203

Aktivu kredttreitingu analize 2014. gada 31. decembrf:

EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 162,794 162,794

Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar

. . . 9,364,799
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos

4,748,570

935,862

978,042 16,027,273

Kopa aktivi 9,364,799

4,748,570

935,862

1,140,836 16,190,067

Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2015. gada 31. decembrT:

EUR
Pargjas ES OECD Citas
Aktivi Latviia EMS valstis valstis valstis valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 876,257 - - - - 876,257
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar
. - . 1,027,482 670,145 3,981,135 1,940,013 7,930,171 15,548,946
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 1,903,739 670,145 3,981,135 1,940,013 7,930,171 16,425,203

Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2014. gada 31. decembrT:

EUR

Paréjas ES OECD Citas
Aktivi Latviia EMS valstis valstis valstis valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 162,794 - - - - 162,794

Patiesaja veértiba vértétie finanSu aktivi ar

. o . 1,484,559
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos

180,429 4,901,220

1,793,015 7,668,050 16,027,273

Kopa aktivi 1,647,353

180,429 4,901,220

1,793,015 7,668,050 16,190,067

Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums péc nozarém, kura darbojas uznémums:

31.12.2015.

31.12.2014.

Uzskaites vértibas

Uzskaites vértibas

Uzskaites attiecba pret Uzskaites attieciba pret
vértiba apaksfonda aktiviem vértiba apaksfonda aktiviem
Nozares EUR % EUR %
Centralas valdibas 9,364,557 57.02 10,014,499 61.86
FinanSu pakalpojumi 2,303,306 14.02 2,249,035 13.89
Energétika 2,156,586 13.13 2,117,253 13.08
Komunalie pakalpojumi 1,294,236 7.88 1,190,412 7.35
Logistika 430,261 2.62 - -
Apstrades rapnieciba - - 456,074 2.81
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksatu ienskumu 15,548,946 94.67 16,027,273 98.99
Maksimalais kreditriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.
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11. Pielikums

Finansu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz apaksfonda vértibu, ietekméjot apak$fonda procentu
ienakumus un finansu aktivu tirgus veértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos veértibu - aprékinata ka So finansu aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz
vértspapiru cenu un attiecigi apaksfonda vértibu).

Kopéjais apaksfonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir aprékinats ka tiro procentu ienakumu jatiguma un finansu
aktivu vértibas jatiguma summa.

Jatigums pret izmainam procentu likmés:

EUR

01.01.2015.- 31.12.2015. 01.01.2014.- 31.12.2014.

+100bps -100bps +100bps -100bps

letekme uz pelnu (628,566) 628,566 (689,750) 689,750

Likviditates risks

Likviditates risks ir iespéja apakSfondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no apaksfonda aktiviem nav
iesp€jams realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daJu apaksfonda aktivu naudas Ilidzeklu un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstvertigos vértspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodrosinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldtjumu terminu beigas plasa terminstruktdras diapazona, analizéjot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam
naudas plismam, ka arT veicot fonda dalibnieku un naudas plismas prognozi.

Apaksfondam ir pieejams overdrafts ABLV Bank, AS, lai savlaicigi segtu Tstermina saistibas.

Aktivu un saistibu sadalljumu terminstruktdras analize 2015. gada 31. decembrr:

EUR
Aktivi Ldz1mén. 1 -12mén. 1-5gadi Vairakka 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 876,257 - - - 876,257
Patiesaja vertiba vertetie finanSu aklivi ar - 775737 6,969,228 7,803,981 15,548,946
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 876,257 775,737 6,969,228 7,803,981 16,425,203
Saistibas
Uzkratie izdevumi (12,640) (2,258) - - (14,898)
Kopa saistibas (12,640) (2,258) - - (14,898)
Neto aktivi 863,617 773,479 6,969,228 7,803,981 16,410,305
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Aktivu un saistibu sadalljumu terminstruktiras analize 2014. gada 31. decembr:

EUR
Aktivi Ldz1mén. 1 -12mén. 1-5gadi Vairak ka5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 162,794 - - - 162,794
Patiesaja vértba vertétie finansu aktivi ar
. - . - - 7,281,852 8,745,421 16,027,273
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kopa aktivi 162,794 - 7,281,852 8,745,421 16,190,067
Saistibas
Uzkratie izdevumi (12,904) (2,258) - - (15,162)
Kopa saistibas (12,904) (2,258) - - (15,162)
Neto aktivi 149,890 (2,258) 7,281,852 8,745,421 16,174,905
12. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turéetajiem
Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:
31.12.2015. 31.12.2014.
Apliecibu % no kopé&ja Apliecibu % no kopé&ja
Pozicijas nosaukums skaits skaita skaits skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 12,809 1.07% - -
Saistito personu turéjuma esos$as ieguldijumu apliecibas 24,918 2.07% 11,548 0.95%
Paréjo personu turéjuma esos$as ieguldjumu apliecibas 1,164,175 96.86% 1,200,469 99.05%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,201,902 100.00% 1,212,017 100.00%

13. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Apaksfonda ieguldijumi tiek iegadati ar turétajbankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS, sanem turétajbankas
atlidzibu, ka arm apaksfonds ir samaksajis ABLV Bank, AS procentu maksajumus par negativu konta atlikumu, kas noraditi
ienakumu un izdevumu parskata. ABLV Bank, AS, ir izvietoti apak§fonda naudas Iidzekl|i (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 26,179 (10,600) un pardevusas 0 (18,080) apaksfonda ieguldijuma
apliecibas.

14. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav ieklljis vai citadi apgratinajis
aktivus.

15. Pielikums

Patiesa vertiba

Patiesa vértiba tadiem finansu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad $ada cena nav novérojama, patiesa
vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finanSu aktiviem, kuri netiek kotéti tirga
un kuriem nav pieejamas Iidzigu finansSu aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti vértéSanas
modeli, kas balstiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes finan3u raditajiem, nozarei,
kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitoSiem riskiem, ka arT geografiskajam regionam, kur darbojas investiciju
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objekts. Paré&jiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir Tss dzéSanas termins$ (1saks par
trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas art uz prasibam uz
pieprasijumu pret kredttiestadem.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vertibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaltti tris

[Tmenos, atbilstosi $adai hierarhijai:

° pirmais ITmenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirgd;

° otrais Iimenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu un tiek
noveéroti tirgd;

° treSais [Tmenis: citas patiesas vertibas noteik§anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso véertibu, bet
netiek noveéroti tirga.

Apaksfonda aktivi atbilstoSi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2015. 31.12.2014.
FinanSu aktivi 1. limenis 2. limenis 1. imenis 2. limenis
Patiesaja vertiba vértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
. . 14,521,464 1,027,482 14,542,714 1,484,559
pelna vai zaudéjumos
Kopa finansu aktivi 14,521,464 1,027,482 14,542,714 1,484,559

Parskata perioda nav veikta patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos parklasifikacija
starp pirmo un otro limeni.

16. Pielikums

Darbibas raditaju dinamika

Darbibas raditaju — ieguldijumu apaksfonda gada ienesiguma* dinamika:

Pozicijas nosaukums 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 16,410,305 16,174,905 15,317,812
leguldijumu apliecibu skaits 1,201,902 1,212,017 1,168,806
leguldijumu Fonda daju vértiba (EUR) 13.65 13.35 13.11

01.01.2015.- 01.01.2014.- 01.01.2013.-

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
leguldijumu apaksfonda gada ienesigums (EUR) 2.31% 1.83% 0.92%

* - ienesigums apréekinats ka apaksfonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas véertibu parskata perioda sakuma.
ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

17. Pielikums
Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,
kas batiski ietekmétu apaksfonda darbibas rezultatus parskata perioda.
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Latdjs

Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond
Fund apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pivienoto atvéna ieguldijumu fonda ABLV Emearging Markets Bond Fund
apak&fonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund (turpmak ,Apaksfonds”), kuru parvalda
ieguldijumu parvaldes sabiedriba ABLY Asset Management, IPAS, (turpmak "Sabledriba®)
finansu parskatu, kas ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembri, iendkumu
un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par gady,
kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, k3 an pielikuma, kas ietver batiskako gramatvedibas
politiku aprakstu un citas paskaidrojosos pielikumus, no 8. fidz 22. lappusei, reviziju.

Sabiedribas valdes atbildiba par finandu parskatiem

Sabiedribas valde ir atbildiga par 8o finan3u parskatu sagatavodanu un informacijas patiesu
uzradisanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiemn Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem un tadas iek&éjas kontroles izveidoSanu, kada péc valdes domam ir
nepiecie$ama, lai nodrodindtu $o Apak3fonda finan3u parskatu, kas nesatur bltiskas
neatbilstibas ne krap3anas, ne klGdas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegdanu par Siem finan3u pérskatiem,
pamatojoties uz veiklo reviziju. Ravizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka esosas étikas prasibas un
revizija japlano un javeic 13, lai iegutu pistiekamu parliecibu, ka $ajos finansu parskatos nav
batisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas proceddiras, lai iegltu revizijas pierddijumus par finandu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piemeérote proceddru izvéle ir atkariga no masu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attiecibd uz bitiskam neatbilstibam Sajos finansu
parskatos, kas var pastavét krapsanas vai klodu d&l. Veicot 50 risku novértgjumu, mas
apsveram Sabiadribas iek%&jas kontroles sistému, kas saistita ar Apak3fonda finansu
parskatu sagatavodanu un informacijas patiesu atspogulodanu, ar mérki piemérot
pastavosajiem apstakliem atbilsto$as revizijas procedaras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par
Sabiedribas iek3€jas kontroles efektivitati, Revizija ietver an pielietoto gramatvedibas politiku
un Sabiedribas valdes zdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, k& ari finandu parskatos
snegtas informacijas visparéju zvantéjumu.

Meas uzskatdm, ka iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilsto$u pamatojumu
mdasu atzinumam,

KPMG Batves SLA, Latvid regarits sebisdiise or scbedons
bidbu un KPS daifvmu, huts seafles o
v uapderuny KFMG Imematiosel Cooperatve XKFMG

Intomatoned, 1Hda dekbtnma.
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Atzinurns

Misuprat, finandu parskati sniedz skaidru un patiesu priekistatu par Apaksfonda finansiélo
stdvokli 2015. gada 31. decembri un par t8 darbibas finan5u rezulttiem un naudas plismu
par gadu, kas noslédzis 2015 gada 31.decembri, saskanid ar Eiropas Savienbd
apstiprindtajiem Starptavtiskajiern finansu parskatu standartiem.

Citi apstaki
Athilstodie salidzinogie ra3didji ir ieglti no Apakifonda finanfu parskatiem par gadu, kas

naslededs 2014, gada 31. decembrl, kurus revidéja cits neatkarigs revidents, kas 2015. gada
14. aprTli izsniedza atzinumu bez iebildém.

Zinojums saskand ar citu normativo aktu prasibam

Baz tam misu atbildiba ir pdrbacdit ieguldijumu parvaldes sabiedrbas zinojuma, kas
atspogulots no 4. idz 6. lappusei, ietvertds gramatvadibas inforrmdcijas atbilstibu finansu
parskatiemn. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojurna
sagatavofanu. Misu darbs attiechd uz jeguldijumu parvaldes sabiedrbas zinojumu tika
ierobefots augstik minétajd apjomd, un mas neasam parbaudijuéi nekadu citu informéciju ki
tikai to, kas letverta no Apak®fonda finanZu parskatiemn. MOsuprat, ieguidijumu parvakdas
sabiedribas zinojurnd ietvertd informécija atbilst finanju parskatos uzrdditagai nformacijai.
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