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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2007. gada 23. marta tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV Emerging Markets Bond Fund, kas 2007. gada
11. jdlija tika reorganizéts ka fonds ar diviem apaksfondiem — USD un EUR valatas. Apaksfonds ABLV Emerging Markets
EUR Bond Fund (turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds ar ieguldijumu valatu EUR.

ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta Latvijas Republika (turpmak teksta — LR)
Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/315 ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes iela 23.

Apaksfonda ieguldiSanas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai, I1dzekli tiek iegulditi attistibas
valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka
art kredttiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja 8is
kreditiestades vai komercsabiedribas kapitala attistibas valsts daltba parsniedz 50%.

Apaksfonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
dro$ibu un aizsardzibu pret apaksfonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

Parskata perioda beigas visi apaksfonda Ilidzekli bija iegulditi parada vértspapiros saskana ar ieguldijumu politiku.
2017. gada 30. junija apaksfonda ieguldijumu vidé&jais termins$ Iidz dzé$anai bija 7.5 gadi, ieguldijumu portfela vid&jais
svértais reitings bija BB+, un ienesigums lidz dzéSanai bija 3.13%. Parskata perioda ieguldijumu apaksfonda struktdra
batiskas izmainas netika veiktas.

Parskata perioda apaksfonda neto aktivi samazinajas no EUR 18,879,201 lldz EUR 15,548,588, savukart, apaksfonda
kopéjie aktivi samazinajas no EUR 18,895,251 Iidz EUR 15,561,675.

No apaksfonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par apaksfonda ltdzek|u
parvaldisanu 65,298 EUR apméra, atlidziba turétajbankai — 15,236 EUR apméra un paréjie izdevumi — 931 EUR apmeéra.
Apaksfonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 0.94% no apaksfonda vidéjo neto aktivu vértibas, kas ir
salidzinams ar iepriek$éja parskata perioda raditaju.

Apaksfonda apliecibas vértiba parskata perioda palielindjas no EUR 14.88 lldz EUR 15.49, uzradot pozitivu pusgada
ienesigumu 4.10% apmeéra.

Pirmaja pusgada pasaules finanSu tirgos valdija pozitivs noskanojums. Kopéja labvéliga investoru attieksme pret risku
Sogad veicindja pieaugumu attistibas valstu obligaciju tirgos. Pirmaja ceturksnT obligaciju cenas izaugsme zinama méra bija
saistita ar atgiSanos péc straujas korekcijas, kas notika 2016. gada beigas sakara ar diezgan negaiditu Donalda Trampa
uzvaru ASV prezidenta véléSanas. Tirgus dalibnieki sasaistija Donalda Trampa ievéléSanu amata ar atraku procentu likmju
pieaugumu un augstaku inflaciju nakotné, kas noveda pie strauja ASV valdibas obligaciju ienesiguma kapuma. Tomér
Sogad investori pamazam saka apzinaties, ka jaunievéléta prezidenta solijumi var ar nepiepildities, kas mazinaja gaidamo
inflacijas pieaugumu ka art remdéja bazas par Trampa agresivo politisko nostaju attieciba uz attistibas valstim, lielakoties
Kinu un Meksiku. Sads notikumu pavérsiens izsauca palielinatu pieprasijumu péc dazadam aktivu klasém attistibas valstis,
tai skaita obligacijam, kas noveda pie ievérojama cenu kapuma un riska prémiju samazinasanas. Tirgus daltbniekiem
tiecoties péc augstaka riska, labakus rezultatus uzradija obligacijas ar spekulativu kredrtreitingu.

ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund uzradija salidzino$i labu ienesigumu 2017. gada pirma pusgada, pateicoties
méreni konservativas stratégijas ievérosanai, priekSroku dodot obligacijam ar vidéju terminu ITdz dzé$anai un augstu kuponu
ienesigumu, ka art parvaldot ieguldijumu portfela kopé&ju terminu I1dz dzéSanai atbilstoSi tirgus tendencém.

Sagaidams, ka 2017. gada apaksfonda aktivu vértiba palielinasies, nemot véra to, ka apaksfonda iegulditaji — gan esosie,
gan potencialie — pozitivi novértés apaksfonda ieguldijumu politiku, un ieguldis apaksfonda naudas Iidzek|us (attiecigi,
palielinasies apak$fonda apliecibu skaits). Papildus, apaksfonda aktivu vértibas palielinaSanos var veicinat sagaidamais
apaksfonda apliecibas vértibas pieaugums.

Sabiedriba pastavigi analizé eso$o politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzino$o un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka arT pasaules vadoso brokeru un analitisko kompaniju ieteikumu apkopojosu analizi par
dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finanSu tirgos, ABLV Bank, AS timekla vietné www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas
situacijas detalizétu analizi, ka arT fonda parvaldnieka ikméneSa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, apaksfonda
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodro$inatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldes
jautajumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju, riskus
ierobeZojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas komitejas
locekli ir ABLV Bank, AS un sabiedribas vadoSie finanSu tirgus specialisti.



ABLV Asset Management, IPAS vadiba izsaka pateicibu musu klientiem par izradito uztictbu un veiksmigo sadarbibu.

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,
kas batiski ietekmétu fonda darbibas rezultatus parskata perioda.

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek8seédétajs g Fonda parvaldnieks
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2017. gada 28. jalija



Aktivu un saistibu parskats

EUR
Aktivi Pielikums 30.06.2017. 31.12.2016.
Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém 2 273,859 1,431,108
Patles_gja vertiba veértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai 3 15,287,816 17,464,143
zaud&jumos
Parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 15,287,816 17,464,143
Kopa aktivi 15,561,675 18,895,251
Saistibas
Uzkratie izdevumi (13,087) (16,050)
Kopa saistibas (13,087) (16,050)
Neto aktivi 15,548,588 18,879,201

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs 4 Fonda parvaldnieks 5 ;; ; =

Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2017. gada 28. julija
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Ienakumu un izdevumu parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
lenakumi 30.06.2017. 30.06.2016.
Procentu ienakumi no patiesaja vértiba veértétiem finanSu aktiviem ar
. - . 300,078 298,850
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Paréjie ienakumi - 30
Kopa 300,078 298,880
Izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (65,298) (63,489)
Athdziba turétajbankai (15,236) (14,814)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (931) (967)
Kopa (81,465) (79,270)
leguldijumu vértibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu veértibas pieaugums 183,459 15,312
Nerealiz&tais ieguldjumu vértibas pieaugums 311,457 772,962
leguldijumu vértibas pieaugums kopa 494,916 788,274
legudijumu rezultata giatais neto aktivu pieaugums 713,529 1,007,884

ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs Fonda parvaldnieks 44@
Leonids Kils Jevgenijs Gzibovskis

Riga, 2017. gada 28. jdlija

Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 7



Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2017.- 01.01.2016.-
Pozicijas nosaukums 30.06.2017. 30.06.2016.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 18,879,201 16,410,305
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 713,529 1,007,884
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 1,044,764 597,971
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (5,088,906) (1,200,516)
Neto aktivu samazinajums no darfjjumiem ar ieguldijumu apliecibam (4,044,142) (602,545)
Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda (3,330,613) 405,339
Neto aktivi parskata perioda beigas 15,548,588 16,815,644
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,269,014 1,201,902
Emitéto ieguldijumu apliecbu skaits parskata perioda beigas 1,004,019 1,160,103
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecbu parskata perioda sakuma 14.88 13.65
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 15.49 14.50

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leonids Kils

Riga, 2017. gada 28. jdlija

Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

ABLV Asset Manageme
Fonda parvaldnieks

Jevgenijs Gzibovskis

nt, IPAS ;



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

Finansu parskatu pielikumi

1. Pielikums

Pamatinformacija

Atverta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund apaksfonds ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund
(turpmak teksta — apaksfonds) ir obligaciju fonds, kas registréts 2007. gada 11. jilija, ta parvaldes sabiedribas juridiska
adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Apaksfonda darbibas joma ir investiciju veikSana attistibas valstu centralo banku, valsts un pasvaldibu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ka arf kreditiestazu vai komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja Sis kreditiestades vai komercsabiedribas kapitala
Attistibas valsts daliba parsniedz 50%.

Apaksfonda funkcionala valdta ir EUR. Apaksfonda finansu parskatu uzradisanas valtta ir EUR.

FinanSu parskatu pielikumos iekavas sniegta informacija atbilst salidzinoSiem 2016. gada radttajiem, ja vien nav noradits
citadi.

lenakumi un izdevumi arvalstu valiitas tika parvertéti EUR péc to atziSanas diena spéka eso$a ECB noteikta arvalstu valltas

mainas kursa.

Ar informaciju par piemérotajam svarigakajam gramatvedibas metodém un uzskaites principiem, ka art riska vadibu var
iepazities fonda 2016. gada parskata, timek|a vietné http://www.ablv.com/Iv/about/financial-reports/funds. Salidzinajuma ar
gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek$&jo periodu finansu parskatus, 2017. gada
finandu parskatu sagatavo$ana izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas. Kop$ 2016. gada 31. decembra
nav bijusas batiskas izmainas risku vadiba.

Finansu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi —Finansu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara
Savieniba (EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika
(LR), ABLV Asset Management, IPAS (sabiedriba).

2. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

30.06.2017. 31.12.2016.

Uzskaites Uzskaites

vértibas attieciba vértibas attieciba

Uzskaites pret apaksfonda Uzskaites pret apak$fonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR % EUR %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 273,859 1.76 1,431,108 7.57
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 273,859 1.76 1,431,108 7.57

2017. gada 30. junija un 2016. gada 31. decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un to
vértiba nav samazinajusies.

3. Pielikums

Patiesaja vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vertiba véertétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos. Visi vértspapiri tiek registréti regulétaja tirgh (birza). Visi vértspapiri, iznemot ABLV
Bank, AS parada vértspapirus, tiek tirgoti arpus birzas tirgd. ABLV BANK, AS un CITADELE BANKA, AS parada vértspapiru
tirdznieciba notiek regulétaja tirga (birza).

Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 9



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

Regulétos tirgos registréto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu izvietojums pa regioniem:

30.06.2017.

31.12.2016.

Uzskaites veértibas
attieciba pret

Uzskaites vértibas

attiecba pret

Uzskaites apaksfonda Uzskaites apaksfonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

Valstu regioni EUR % EUR %
Citas valstis 9,283,906 59.66 10,286,528 54.44
Paréjas ES valstis 3,075,026 19.76 4,181,144 22.13
OECD valstis 2,000,965 12.86 2,214,876 11.72
Latvija 858,616 5.52 717,233 3.8
EMS valstis 69,303 0.44 64,362 0.34
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 15,287,816 08.24 17,464,143 92.43

fiksétu ienakumu

Regulétos tirgos registréto parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalfjums pa valstim un emitentiem

30.06.2017.:
Uzskaites
legades Uzskaites vértibas attieciba
vértiba vértiba pret fonda
aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
(Argentina 700,000 695,680 724,678 4.67
REPUBLIC OF ARGENTINA XS0205545840 100,000 142,152 151,234 0.97
XS1503160498 600,000 553,528 573,444 3.70
Brazilija 1,000,000 1,003,978 1,058,777 6.80
Federative Republic of Brazil XS1047674947 500,000 496,722 517,413 3.32
PETROLEO BRASILEIRO SA XS0716979595 250,000 273,850 280,576 1.80
XS0982711714 250,000 233,406 260,788 1.68
_Bulgarija 900,000 902,599 956,333 6.14
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 200,000 198,786 213,606 1.37
XS1405778041 200,000 208,000 224,509 1.44
REPUBLIC OF BULGARIA XS1208856341 500,000 495,813 518,218 3.33
Dienvidafrika 400,000 408,310 426,401 2.74
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA XS1090107159 400,000 408,310 426,401 2.74
Griekija 179,400 163,547 69,303 0.44
HELLENIC REPUBLIC GR0128010676 4,500 4,102 4,229 0.03
GR0128011682 4,500 4,102 4,170 0.03
GR0128012698 4,500 4,102 4,108 0.03
GR0128013704 4,500 4,102 4,063 0.03
GR0128014710 4,500 4,102 4,010 0.03
GR0133006198 4,800 4,376 4,115 0.03
GR0133007204 4,800 4,376 3,994 0.03
GR0133008210 4,800 4,376 3,924 0.03
GR0133009226 4,800 4,376 3,855 0.02
GR0133010232 4,800 4,376 3,803 0.02
GR0138005716 4,800 4,376 3,747 0.02
GR0138006722 4,800 4,376 3,695 0.02
GR0138007738 4,800 4,376 3,643 0.02
GR0138008744 4,800 4,376 3,592 0.02
GR0138009759 4,800 4,376 3,556 0.02
GR0138010765 4,800 4,376 3,536 0.02
GR0138011771 4,800 4,376 3,530 0.02
GR0138012787 4,800 4,376 3,526 0.02
GRR000000010 94,500 86,149 207 0
Horvatija 1,000,000 967,875 1,044,970 6.72
REPUBLIC OF CROATIA XS1117298916 1,000,000 967,875 1,044,970 6.72
Indonézija 750,000 789,737 822,662 5.29
REPUBLIC OF INDONESIA XS1432493440 750,000 789,737 822,662 5.29
Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 10



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV Emerging Markets Bond Fund
Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

Tabulas turpinajums:

Uzskaites
legades Uzskaites vé_rt‘lbas
veértiba vertiba attieciba
pret fonda
aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Kazahstana 750,000 747,398 766,872 4.93
KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT
HOLDING JSC XS1070363343 750,000 747,398 766,872 4.93
Kolum bija 400,000 423,115 459,562 2.95
REPUBLIC OF COLOMBIA XS1385239006 400,000 423,115 459,562 2.95
Kotdivuara 500,000 508,625 506,264 3.25
REPUBLIC OF COTE D'IVOIRE XS1631414932 500,000 508,625 506,264 3.25
Krievija 1,700,000 1,722,927 1,874,332 12.04
GAZPROM PJSC XS0906949523 600,000 645,800 672,711 4.32
RUSSIAN RAILWAY S XS0919581982 350,000 324,535 371,881 2.39
XS$1041815116 250,000 270,500 283,789 1.82
VNESHECONOMBANK XS0893212398 500,000 482,092 545,951 3.51
Latvija 889,700 808,133 858,616 5.53
ABLV BANK, AS LV 0000800977 139,700 133,537 139,526 0.9
LV0000801181 300,000 243,535 284,490 1.83
LV0000801520 150,000 131,061 133,217 0.86
CITADELE BANKA, AS LV0000802221 300,000 300,000 301,383 1.94
Makedonija 250,000 260,600 285,286 1.83
MA CEDONIA XS1452578591 250,000 260,600 285,286 1.83
Maroka 950,000 1,002,409 1,050,578 6.75
Kingdom of Morocco XS0546649822 300,000 316,625 343,116 2.2
XS1079233810 650,000 685,784 707,462 4.55
Meksika 600,000 676,298 696,591 4.48
PETROLEOS MEXICANOS XS0213101073 600,000 676,298 696,591 4.48
Melnkalne 600,000 620,940 632,106 4.06
REPUBLIC OF MONTENEGRO XS1069342407 600,000 620,940 632,106 4.06
Rum anija 1,000,000 1,080,891 1,073,723 6.9
ROMANIA XS1313004928 1,000,000 1,080,891 1,073,723 6.9
Tunisija 650,000 648,654 676,388 4.34
Banque Centrale de Tunisie SA XS0222293382 450,000 449,458 469,020 3.01
XS1567439689 200,000 199,196 207,368 1.33
Turcija 1,200,000 1,288,771 1,304,374 8.38
REPUBLIC OF TURKEY XS0503454166 450,000 491,126 495,589 3.18
XS1057340009 750,000 797,645 808,785 5.2
Kopa 14,720,487 15,287,816 98.24
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
4. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu apaksfonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi (EUR) 15,548,588 18,879,201 16,410,305
leguldijumu apliecbu skaits 1,004,019 1,269,014 1,201,902
leguldijumu Fonda dalu vértiba (EUR) 15.49 14.88 13.65
01.01.2017.- 01.01.2016.- 01.01.2015.-
30.06.2017. 30.06.2016. 30.06.2015.
leguldijumu apaksfonda gada ienesigums (EUR) 4.10% 6.16% 2.45%

* - ienesigums aprékinats ka apaksfonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.
81 attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.
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Apaksfonda ABLV Emerging Markets EUR Bond Fund finansu parskatu pielikumi

5. Pielikums
Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas IT1dz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami notikumi,
kas batiski ietekmétu apaksfonda darbibas rezultatus parskata perioda.

Pielikumi no 9. I1dz 12. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 12



