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2012. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes
un valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi;

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Revidents:

“Citadele Strategic Allocation Funds”

(Parex Strategic Allocation Funds Iidz 01.08.2010.)
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Citadele Balanced Strategy Fund - EUR

(Parex Balanced Strategy Fund Iidz 01.08.2010.)
2007. gada 24. augusts

06.03.05.098/36

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - Iidz 01.08.2010.)

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - lidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 03.11.2010.

Padomes loceklis — Valters Abele — iecelts 31.01.2012.
Padomes loceklis - Anatolijs Fridmans - atbrivots 31.01.2012.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedetajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts
20.10.2010.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - atbrivots 18.08.2012.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statltos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168
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2012. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldiiumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Balanced Strategy Fund — EUR’
(turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarr.
Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5.augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldTjumu fondu apliecibas (dalas) un
tiem pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, ki arT OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit no 30 lidz 70% no Fonda
aktiviem. Fonda pamatvalita ir eiro. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politikd netika veiktas.

Parskata perioda Fonda kopgja aktivu vértiba palielindjas par 14.15% Iidz 767,255 latiem. Fonda neto aktivu apjoms
parskata perioda ir pieaudzis par 14.15% jeb par 95,009 latiem un pusgada beigas veidoja 766,374 latus. Fonda dalas
vértiba pusgada laikd samazinajas par 16 santimiem un pusgada beigas veidoja 6.11 LVL. Fonda ienesigums parskata
perioda latu izteiksmé bija 2.69% (5.47% gada), bet pamatvalita 2.72% (5.53% gada).

Gada iesakums ieziméjas ar pozitivaku ainu globalaja makroekonomika. Spriedze Eirozona mazinajas, ekonomikas dati no
ASV priecgja ar spécigu pozitiva parsteiguma ladinu. Investorus nomierinaja gan ECB likviditates pasakumi, gan progress
Eiropas fiskalas disciplinas pakta joma. Otrais ceturksnis globalaja makroekonomika atgrieza ierastos satraukumus. Atkal
paradijas Saubas par Eirozonas valstu valdibu spéju apkalpot paradus, ka ietekmé pieauga Spanijas un Italijas obligaciju
riska prémijas. Papildus nervozitati radija véléSanas Francija un Griekija. Eirozona turpina virzities visparéjas recesijas
virziena, bet menedzeru un patérétaju noskanojums pasliktinajies abpus Atlantijas okeanam. Lai gan ASV Iidz recesijai vél
talu, atseviSkos sektoros jitams dinamikas atslabums.

2012. gada pirmo pusgadu akciju tirgi noslédza pozitiva teritorija. MSCI World indeksa vértiba pusgada laika palielinajas par
4.5%, bet MSCI Emerging Markets indeksa vértiba taja pasa perioda pieauga par 2.3%. Lidzigus rezultatus demonstréja art
etalona obligacijas. EFFAS Vacijas valdibas eiro denominéto parada vértspapiru indekss, kura apkopotas obligacijas ar
dzéSanas terminu no 7 Iidz 10 gadiem, pusgada laika pieauga par 3.5%, bet ASV attiecigais indekss palielindjas par 3.3%.

Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp dazadu riska lTmenu obligaciju un akciju fondiem. Gada pirmajos seSos méneSos
notikuas ievérojamas izmainas Fonda ieguldijumu struktdra. Parvalditajs par 18.6 procenta punktiem (pp) idz 43.7% no
Fonda palielinajis ieguldijumu Tpatsvaru obligaciju fondos. Palielinata arT akciju fondu dala Fonda, kas, pieaugot par 5.4pp,
sasniegusi 38.9%. 5% no Fonda investéti sabalansétajos fondos. Minéto darbibu rezultata brivo naudas lidzeklu dala Fonda
pusgada beigas veido 12.5% no aktivu vértibas. Visi iegadatie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim.
Lielakais Tpatsvars ir Luksemburga registrétiem fondiem — 47.9%. Fonda atrodas arT ieguldijumu fondi, kas ir registréti Irija,
Austrija, Vacija, Lietuva un Latvija. 9.3% no Fonda ieguldijumiem veikti ASV dolaros denominétos aktivos.

Globalaja ekonomika aizvien saglabajas strukturalas problémas. Joprojam triikst kompleksa Eirozonas krizes risingjuma,
galvenokart tiek adresétas tikai banku sektora problémas. Otrpus Atlantijas okeanam draudo$as aprises savukart iegast ASV
fiskdlas problémas. 2012. gada nogalé beidzas pagaidu nodoklu atvieglojumi un pabalsti 4.5% apméra no IKP, bet gadu mija
sagaidamas kartgjas diskusijas par ,parada griestiem”. Ja politiki Sajos jautajumos nespés vienoties, ASV ekonomika riské ar
strauju sabremze3anos. Fonda Parvalditajs arT turpmak rapigi sekos pasaules un vietéjo finandu tirgus notikumu attistibai,
mekIgjot iesp&jas maksimiz&t Fonda dalbnieku kapitala pieaugumu un nodro$indt pozitivu atdevi vidéja termina un
ilgtermina.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 7,488 eiro apméra jeb 1.42% no akfivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Balanced Strategy Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)

Piezime 30.06.2012.  31.12.2011.

Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 95,862 224,404

Tirdzniecibas nollka turéti finanSu akfivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

2 pielidzinamie vértspaprri 671,393 447745
Kopa aktivi 767,255 672,149
Saistibas
Uzkratie izdevumi (881) (784)
Kopa saistibas (881) (784)
Neto aktivi 766,374 671,365

Pielikums no 8. Ipp. I1dz 9. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedetajs

Riga,
2012. gada 24. augusta
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Visaptverosais ienakumu parskats

(LvL)

01.01.2012.- 01.01.2011.-

30.06.2012. 30.06.2011.
lenakumi
Procentu ienakumi 1,280 1,137
Kopa ienakumi 1,280 1,137
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (4,087) (3,827)
Atlidziba turétajbankai (650) (609)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (547) (592)
Kopa izdevumi (5,284) (5,028)
leguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) - (1,447)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 19,461 (10,185)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 19,461 (11,632)
Arvalstu valiitu parvertésanas pelna / (zaudgjumi) 2,289 (11,790)
Visaptverosie ienakumi / (izdevumi) 17,746 (27,313)

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek3sedétajs

Riga,
2012. gada 24. augusta
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2012. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(LVL)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie ienakumi / (zaudé&jumi)

Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darTjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda

Neto akfivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldtjumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

7
01.01.2012-  01.01.2011.-
30.06.2012.  30.06.2011.
671,365 711,113
17,746 (27,313)
90,896 22,278
(13,633) (23,018)
77,263 (740)
95,009 (28,053)
766,374 683,060
112,847 107,682
125,369 107,564

5.95 6.60

6.11 6.35
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2012. gada pusgada parskats
Pielikums

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

(LVL)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2012. 31.12.2011. 30.06.2012.
95,862 224,404 12.51%
95,862 224,404 12.51%

Par naudas Iidzekliem uz pieprastjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot

vértspapirus ar bilances vértibu 411,967 LVL (2011. gada 31.decembri — 205,787 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalijuma péc emitenta

izcelsmes valsts:
Uzskaites % no Fonda
legades legades vertiba  neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  vértiba 30.06.2012. 30.06.2012.
Requlétos tirgos tirgotie finan$u instrumenti 253,170 259,426 33.85%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 111,502 115,796 15.12%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND
FUND LU0217402501 EUR 609 56,639 60,779 7.94%
BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND LU0206510082 EUR 456 54,863 55,017 7.18%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 61,847 59,337 1.74%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND
FUND - EUR LV0000400174 EUR 5580 61,847 59,337 7.74%
Vacija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 58,922 61,808 8.06%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962 EUR 889 58,922 61,808 8.06%
Lietuva registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 20,899 22,485 2.93%
CITADELE BALTIC SEA EQUITY FUND LT0000950008 EUR 967 20,899 22,485 2.93%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 426,902 411,967 53.76%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 269,433 252,039 32.90%
TEMPELTON GLOBAL BOND FUND LU0316492775 EUR 6,175 67,831 66,051 8.63%
MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS FUND  LU0335216932 EUR 1,941 59,831 59,299 7.74%
VONTOBEL EMERGING MARKETS EQUITY
FUND LU0218912235 EUR 478 61,538 58,420 7.62%
MORGAN STANLEY GLOBAL
INFRASTRUCTURE FUND LU0384383872 usD 1,950 38,378 38,839 5.07%
BLACKROCK WORLD GOLD FUND LU0326422689 EUR 5,051 41,855 29,430 3.84%
Trija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 97,978 97,083 12.66%
GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE
FUND IE00B5429P46 EUR 880 67,265 66,324 8.65%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND IE0033989843 EUR 2,213 30,713 30,759 4.01%
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Pielikums
(LVL)
Austrija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 59,491 62,845 8.20%
PIONEER EURO CORPORATE BOND FUND AT0000811252 EUR 732 59,491 62,845 8.20%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 680,072 671,393 87.61%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda
finan$u institdcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Fonda neto aktivi (LVL) 766,374 671,365 711,113 521,640
Fonda daju skaits 125,369 112,847 107,682 91,171
Fonda daju vértiba 6.11 5.95 6.60 5.72
Fonda ienesigums** 5.47% (9.85)% 15.38% 19.74%
Fonda neto aktivi (EUR)* 1,089,272 954,957 1,008,746 742,822
Fonda daju skaits 125,369 112,847 107,682 91,171
Fonda dalu vertiba 8.69 8.46 9.37 8.15
Fonda ienesigums™* 5.53% 9.71)% 14.97% 19.85%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

**lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



