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IF "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"

2015. gada pärskats
Informäcija par leguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apakðfonda nosaukums:

Fonda re$isträcijas datums

Fonda numurs

leguldïjumu pârvaldes sabiedn-bas nosaukums:

leguldîjumu pärvaldes sabiedrîbas juridiskã adrese:
leguldîjumu pãrvaldes sabiedribas re$isträcijas
numurs:

Licences ieguldîjumu pärvaldes sabiedfibas darbibai
numurs:

Fonda lîdze(u turëtäjbankas nosaukums:
Fonda l-rdze(u turëtäjbankas juridiskä adrese:
Fonda lTdzeklu turêtãjban kas re$ istrãcijas n u m urs :

leguldîjumu pãrvaldes sabiedribas padomes un
valdes locektu värds, uzvärds, ie¡emamais amats

Ar Fonda pãrvaldi saistTtãs tiesibas un pienâkumi:

Fonda pärvald n ieku (invest-rciju komitejas dalibn ieku)

vãrds, uzvãrds:

Ar Fonda pärvaldi saistÎtãs tiesibas un pienäkumi

Revidents:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldîjumu fonds ar apak5fondiem

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24, augusts (päne$isträcijas datums 2015. gada

30. marts)
FFL70-06.03.04.098/4 1

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, R-rga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.057.098/285

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Rïga LV-1010, Latvija
401 03303559

leguldijumu pãrvaldes sabiedrÏbas padome:

Padomes priek5sêdêtãjs Juris Jäkobsons - iecelts
30.09.2010,
Padomes priek5sedêtãja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.
legulûjumu pârualdes sabiedn-bas valde:
Valdes priek5sëdëtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01,11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 11,05.2015,
Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normatîvajos aktos un ieguldijumu pärvaldes sabiedribas
Statritos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienãkumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26,01.2011
Andris Kotäns - iecelts 29.06.2011.

Fonda pãrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normat-rvajos

aktos, ieguldÌjumu pärvaldes sabiedribas statutos un Fonda
prospektã paredzëtos Fonda pãrvaldnieka pienäkumus,

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RTga, LV-1013
Latvija
Licences Nr. 55
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2015. gada pärskats
leguldljumu pärvaldes sabiedribas ziçojums

leguldÌjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apaköfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstã

- Fonds) lidzeklu pãrvaldltäjs ir ieguldîjumu pãrvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmãk tekstä - Sabiedrîba). SabiedrTba dibinäta 2002. gada 11.janväri ar
registrãcijas numuru 40003577500. SabiedrTbas ieguld-rjumu pãrvaldes pakalpojumu snieg5anai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pëdêjo reizi pãrre$istrêta 2014. gada 19. februärÌ.

Fonda ieguldTjumu mër[is ir panäkt ilgtermi¡a kapitâla pieaugumu, veicot ieguld-rjumus Latvijä vai citãs Eiropas
Savienïbas dalîbvalstîs regishëtu ieguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecîbãs (daläs) un tiem pieh-dzinämos vërtspaplros.
leguldïjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansêtu un akciju ieguldijumu fondos, kã arî Eiropas Savienibas
dalîbvalstu un OECD dalibvalstu regulëtã tirgü tirgotos ETF un kapitãla vërtspapïr,os bez nozaru ierobeZojumiem.

Fonda ieguldÏjumu politika paredz sekojo5u ieguldïjumu portfela sadalïjumu:

- lldz 1000/o no Apaköfonda aktïviem var tikt ieguldr-ti leguldîjumu fondu ieguld-rjumu apliecïbãs, t.sk. ETF.

- lidz70 % no Apak5fonda aktiviem vartikt iegulditikapitâla vêrtspapiros vai ieguldijumu fondu, kuriveic ieguld-rjumu

kapitäla vêrtspapTros, apliecïbãs, t.sk. ETF.

Fonda neto aktlvu apjoms 2015. gada laikä palielinâjies par 3048247 eiro jeb par 187o/o un pãrskata perioda beigãs
bija 4,674,945 eiro. Bruto aktTvi uz 31.12.2015. sasniedza 4, 680,565 eiro. Vienas dalas vërtTba pãrskata perioda laikâ
pieauga par 11 centu, sasniedzot 9.99 eiro, lenesïgums pãrskata periodã eiro izteiksmè bija4.12o/o, bet pêc finan5u
tirgus noteiktiem ãrvalstu valütu kursiem euo 4.21o/o,

2015. gadä pasaules ekonomikã bija izðl5iramas divas tendences. Att-rstibas valstis turpinäja atrasties zem kr-ltoöu

resursu cenu sloga. ArT (înas ekonomika bremzëjãs, ko pavadïja ieköëjä akciju tirgus burbula plT5ana gada vidusdajâ
un kapitäla aizplúöana no ÕÎs valsts. Tajã pat laikã Rietumvalst-rs izaugsme saglabäjäs relatïvi stabila. Pozitîvi izcêläs
Eirozona, kuras izaugsme turpinäja paãtrinäties, par sp-lti kãrtêjam Grie[ijas maksätspëjas jautãjuma saasinãjumam un
imigrãcijas krTzei. Bütisku atbalstu Eirozonai sniedza Eiropas Centräläs Bankas lëmumi ieviest negatïvas depoz-rtu

likmes un uzsäkt apjomQu vêrtspapTru uzpirkðanas programmu, kâ arT eiro kursa paväjinäöanãs pret ASV doläru.
Savukärt ASV tieði oträdi - stiprais dolãrs un Federälo Rezervju Sistêmas pãrslêgöanãs ierobeZojo5ãkas monetãräs
politikas reZïmã 2015. gadã izaugsmi nedaudz sabremzëja. ASV ekonomika relatîvi vairãk izjuta arï lêtas naftas
nelabvêlïgo ietekmi naftas ieguves sektora kompänijäm.

l¡lemot vërä augstãk aprakstïtãs neviennozimîgãs pasaules ekonomikas tendences, 2015. gads no vërtspapîru
investïciju viedokla bija sareZglts, atstãjot tie5u ietekmi arT uz Pläna sniegumu. Retais no pasaules finan5u tirgus
segmentiem gada ietvaros spëja $enerêt pozitîvu investlciju atdevi, tajä pat laikä tirgus svärst-çums pieturëjãs augsts.
Augstãkäs kredïtkvalitãtes vërtspapîri - ASV un Vãcijas valdTbu obligãcijas - sniedza atdevi vien, attiecïgi, 0.88% un

0,47% apmërã (Bloomberg/EFFAS ASV un Väcijas valdÏbas obligãciju ar termiçu garãku par 1 gadu indeksi). So abu
valstu 10 gadu obligãciju ienesïgumi gada gaitä pieauga par aptuveni 10 bäzes punktiem, tãdê! rezultäti ir
likumsakar(7i. Pasaules fiksëta ienesTguma tirgiem pêrn rakstur\7a iezïme bija arT riska prêmiju palielinäSanäs, kas
notika praktiski visos segmentos. Piemëram, ASV investîciju reitinga korporatTvo obligãciju (FINRA-BLP Active
lnvestment Grade US Corporate Bond Total Return lndex) atdeve gada ietvaros bija negatîva - -0.540/o. Att-rstïbas

valstu valdlbu obligãcijäm (JPMorgan EMBI Global Total Return lndex) gadu izdevãs pabeigt ar pavisam nelielu plusu -
1.23Y0. Tikmër labu sniegumu demonstrëja Latvijas valdîbas parãda vërtspapir.i. Tä, piemëram,2021. gada eiro
denominêtä obligäcija përn investoriem nodroðinãja pel¡u 4.81% apmërä. Akciju tirgos loti väju sniegumu rãd-rja

attïstibas valstis, kuru atspogulojo5ã indeksa MSCI Emerging Markets vërtTba gada laikã nokrita par 14.27o/o. Att-nstlto

valstu akcijas gadu noslëdza praktiski bez izmai¡ãm (MSCI World indekss - -0.19%). Tirgus, kas pozitîvi izcêlãs uz citu
fona, bija Eiropas akcijas, kur ieguldîjumu atdeve përn bija 10.43o/o (Stoxx Europe 600 indekss).

Sobr-nd globälajä ekonomikä galvenãs baZas saistäs ar (înas spêju veiksmlgi vizTt savu ekonomiku cauri nozTmTgu

pärmai¡u un stresa laikam. Kä viens no riskiem ir apjomr-ga nacionãlãs valütas juaça devalväcija, cenðoties pasargãt
(ïnas valütas rezerves no täläkas straujas samazinäðanãs, kä ari ar mêr[i uzlabot 5is valsts ärêjo konkurëtspëju. ASV
ekonomika 2015. gada otrajä pusê nedaudz sabremzëjäs, tomër recesijas scenärijs nav dienas kärtibä. Eirozonas
ekonomika, pateicoties zemajãm likmëm un lëtajam eiro, turpina augt, Arï Eiropas Centrâlä Banka, visticamãk, turpinãs
sniegt monetäru atbalstu re$ionam,

Pãrskata periodä Fondä notikuðas sekojoðas izmai¡as. Obligäciju fondos ieguldïto lTdzeklu dala gada beigãs veido
26.58Yo no Fonda, kas ir par 2.68 procenta punktiem (pp) mazäk nekã gada sãkumã. Akciju fondu dala palielinäjusies
par 13.82pp lTdz 58.59% no Fonda neto aktïvu vërtibas. Brivo naudas l-rrizeklu ipatsvars Fondã ir 14.95% no neto
aktTviem. Pärvald-ftäjs Fondä saglabäjis atvërto poz-rciju ASV dolãros. Tã gada beigäs veido 5.51% no Fonda. Visi
Fondä eso5ie fondi ir re$istrëti kädä no Eiropas Savienibas dalibvalstïm. Lielãkã dala lîdzeklu (56.52%) ieguldÏti
Luksemburgä registrëtos fondos. Fondã atrodas arÏ Latvijä, Väcijä un Trija re$istreti ieguld-rjumu fondi. PãrvaldTðanas
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lF.CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

leguldijumu pärvaldes sabiedrÌbas ziçojums

izmaksas pãrskata periodä bija 39,781 eiro apmêrä jeb 1.34o/o no neto aktîvu vidëjäs vêrtibas, kas nepãrsniedz Fonda
prospektã noteiktos 3.60% maksimälos apmërus.

Fonda PärvaldTtãjs arï turpmäk rüpTgi sekos lïdzi pasaules finanöu tirgos valdo5ajäm tendencëm. Lai Fonda struktüru
pielãgotu atbilstoöi esoðäs un sagaidãmäs situäcijas novêrtêjumam, galvenokãrttiks veiktas ízmai¡as akciju fondu
ieguldïjumu îpatsvarä.

Upenieks
priekösëdêtäjs

Zigurds Vaikulis
I nvest-lrciju komitejas loceklis

Andris Kotãns

lnvest-rciju komitejas loceklis

Rîgä,

2016. gada 28. aprilï
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2015. gada pärskats

Pazi¡ojums par ieguld-ljumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldTjumu pãrvaldes sabiedribas (turpmäk tekstä - Sabiedriba) valde ir atbildþa par ieguld-rjumu fonda "CBL
Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstã - Fonds) finanöu pãrskatu sagatavoöanu.

Finanðu pãrskati, kas atspoguloti no 8. lîdz 24. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansiâlo stävokli 2015. gada 3l.decembrî un darbîbas rezultätu par 2015.
gadu.

lepriekð minëtie finan5u pänskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanÕu
pãrskatu sagatavoöanas standartiem, kä to nosaka Finan5u un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldïjumu fonda un atvêrtä alternatTvo ieguld-ljumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada
pärskata sagatavo5anu", pamatojoties uz uz¡ëmêjdarbibas turpinãðanas principu. Pãrskata periodä ir konsekventi
izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pãrskatu sagatavoðanas gaitã vadibas pieçemtie lêmumi un
izdarîtie novêrtëjumi ir bijuöi piesardzïgi un pamatoti.

leguldîjumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbild-ça par atbilstoðas uzskaites sistëmas nodro5inä5anu, "CBL Balanced
Strategy Fund - EUR" aktTvu saglabäöanu, kä ari kräp5anas un citu negod-47u darbibu atklãðanu un novër5anu. Valde
ir arT atbild-47a par Latvijas Republikas leguldflumu pärvaldes sabiedribu likuma, Finan5u un kapitäla tirgus komisijas
noteikumu un citu LR likumdo5anas prasibu izpildi.

Upenieks
priek5sêdêtäjs

Rrgâ,

2016. gada 28, april'i

t

I

t-

I

i
¡.,.



I

Citodele

runËrÃ¡eANKAS zr NoJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01 . janvãra lidz 2015. gada 31 . decembrim

leguldijumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds"
apaköfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
iegu ldijumu apliecTbu turëtãjiem

Ar ðo AS "Citadele banka", ierakstïta Latvijas Republikas Uz¡èmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskä adrese: RTga, Republikas laukumä 2A,
apliecina, ka:

- saskaçã ar Turëtãjbankas lTgumu, kas noslëgts 2007. gada 06.augustã, AS "Citadele banka" (turpmäk
tekstä - Turëtãjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management" IPAS (turpmäk tekstä -
SabiedrTba) dibinätajam ieguldijumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfondam "CBL
Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstä - Fonds);

- Turëtäjbanka pilda turëtäjbankas funkcijas atbilstoði leguldijumu pãrvaldes sabiedrTbu likumam,
Finanöu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmãk
tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildÎga pat uz turëtäjbankãm attiecinãmu LR tiesTbu aktu prasTbu un Turêtäjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turêt Fonda mantu, kã arT dokumentus, kas apstiprina Tpaðuma tiesTbas uz Fonda mantu
saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbãm;

- nodroðinät Fonda kontu apkalpoÕanu, SabiedrTbas rTkojumu pie¡em5anu un izpildi, kä arT
norê(inu veik5anu saskaçä ar LR tiesTbu aktu prasÎbäm, Turëtãjbankas lTgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodroÈinät SabiedrTbu ar reguläräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vërtTbu (vërtspapTru
cenãm);

- sekot Sabiedrïbas veiktãs Fonda vêrtTbas un Fonda dalas vërtTbas noteiköanas pareizÎbai un
atbilstïbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot Sabiedrîbas veiktäs ieguldTjumu apliecÎbu emisijas, pärdoöanas un atpakajpirkèanas
pareizTbai un likumîbai.

Laika periodä no 2015. gada 01. janvära lidz 2015. gada 31. decembrim:
- leguldïjumu apliecTbu emisija, pärdo5ana un atpakalpirkðana tiek veikta atbilstoði leguld-rjumu pärvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasTbäm;
- Fonda mantas turëðana tiek veikta atbilsto5i leguldìjumu pãrvaldes sabiedrïbu likuma un Turëtãjbankas
lTguma prasTbäm;
- Fonda neto akt-lvu vërtïbas aprë(inä5ana tiek veikta atbilsto5i leguld-rjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma,
Finanëu un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma
prasTbäm;
- SabiedrÎbas rTkojumi, kã arT veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saska¡ã ar leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turëtãjbankas lTguma prasTbäm.

Atskaites periodã SabiedrTbas darbTbãs ar Fonda mantu netika novêrotas klúdas vai nelikumîbas.

tis

RTgä, 201 6. gaaa olr9. februãrT

pne s, p.p.
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2015. gada pärskats
Akt-wu un saistibu pårskats

(EUR)

Piezime

Akt-¡'v¡

Prasïbas uz piepras-ljum u pret kredTtiestädêm

TirdzniecTbas nolükã turêtie finaníu aktivi
leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecïbas un tãm piel-trizinämie

vërtspapTri

Kopã akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lpp lidz24.lpp ir ðTfinan5u pârskata neat¡emama sastävdala.

Upenieks
priek5sêdëtãjs

Rîgã,

2016, gada 28. aprïlT

31.12.2015. 31.12.2014.

698,775 424,314

I
l
I

3

4 3,981,790

4,680,565

1,204,254

1,628,568

5 (5,620) (1,870)

(5,620) (1,870)

4,674,945 1,626,699
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2015. gada pãrskats
lenäkumu un izdevumu pärskats

(EUR)

Piezime

Pärskata perioda ienäkumi

Procentu ienäkumi

Kopã ienåkumi

Pãrskata perioda izdevumi

Atl-rdziba ieg u ldïjum u pärvaldes sabied ribai
Atl-rdziba turëtäjbankai
Pärqie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldjumu vërtibas pieaugums (samazinäjums)

Realizêtais ieguldijumu vêrtibas pieaugums

Nerealizêtais ieguldijumu vërtTbas pieaugums

Kopå ieguldïjumu vërtibas pieaugums

Ãrvalstu valütu pärvêrtëðanas (zaudêjumi)i pe!¡a

leguld-ljumu rezultâtä gütais neto aktivu
pieau gu ms/(samazinäjums)

Pielikumino 12. lpp lTdz24.lpp irðTfinan5u pärskata neat¡emama sastãvdala.

2015 2014

þ 812 446

812 46

(32,488)
(5,316)

(1,977)

(12,921)
(2,114)

(6e2)

(39,781) (15,7271

7
I

9,103
3,870

1,213
40,495

12,973 41,708

(10,758) 24,497

(36,754) 50,924

a

U Upenieks
priek5sêdetäjs

Rïgã,

2016. gada 28. aprîlT
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2015. gada pärskats

Neto akt-¡vu kustlbas pärskats
(EUR)

sastãvdala.

Upenieks
priekËsedêtäjs

3,085,001 548,208

2015

10

2014

Neto akt-wi pärskata perioda sãkumä

leguldïjumu rezultätä gütais neto aktïvu pieaugums/(samazinäjums)

Darijumi ar ieguldïjumu apliecibäm
lenäkumi no ieguldïjumu apliecibu pãrdo5anas

leg uldïjumu apliecibu atpakalpirk5anas izdevumi

Neto akt-lvu pieaugums no darTjumiem ar ieguldijumu apliecibãm

Neto aktTvu pieaugums pärskata periodã

Neto aktîvi pärskata perioda beigäs

Emitêto ieguldTjumu apliecibu skaits pârskata perioda sãkumä

Emitêto ieguldïjumu apliecîbu skaits pärskata perioda beigãs

Neto aktTvi uz vienu ieguldîjumu apliecibu pãrskata perioda säkumã

Neto akt-¡vi uz vienu ieguldjumu apliecibu pärskata perioda beigås

Píelikumi no 1 2. lpp lîdz 24, lpp ir 5î finan5u pärskata

1,626,699

(36,754)

3,217,349
(132,348',)

1,027,566

50,924

725,781
(177,573)

3,048,247 599,132

4,674,945 1,626,698

164,650 108,498

467,739 164,650

9.88 9.47

9.99 9.88

Rïgã,

2016. gada 28, aprilï

f

I

t.

I

L
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2015. gada pärskats

Naudas plüsmas pärskats

Sa¡emtä nauda no procentu ienäkumiem

leguldTjumu pârvaldîËanas izdevumi

Finanöu ieguldïjumu iegade
Finanöu ieguldÌjumu pärdo5ana / dzëSana

Ãrvalstu valütas konvertäcijas rezultãts

Naudas lidzeklu (samazinãjums) /pieaugums pamatdarbibas rezultätä

lenãkumi no ieguldïjumu apliecibu pärdo5anas

leguldïjumu apliecibu atpaka!pirköanas izdevumi

Naudas lidzeklu pieau gu ms finansëðanas darbibas rezultåtä

Naudas l-ldzeklu pieaugums

Naudas lidzekli pãrskata perioda säkumä

Naudas lïdzeklu ärvalstu valätäs pãrvêrtêöanas rezultãts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigäs

Pielíkumi no 12. lpp lTdz24.lpp ir Slfinanöu pãrskata neat¡emama sastãvdala.

Upenieks
priekösêdetäjs

Rïgä,

2016. gada 28. aprîlT

2015

11

2014

812

(36,031)

(3,585,536)

804,651

(2,816,103)

446

(15,208)

(544,656)

281,634

(2)

(277,7861

3,217,349
(132,348)

725,781
(177,573)

3,085,001 548,208

268,898 270,422

424,314

5,563

151,101

2,791

698,775 424,314

t

I

i
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lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EuR)

1. Vispårêjã informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldijumu fonds ar apaköfondiem

leguldßanas merlis ir panãkt ilgtermiça kapitäla pieaugumu, veicot
ieguldïjumus Latvijâ vai citås Eiropas Savienïbas dalïbvalstß re$istretu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibäs (da!es) un tiem piel-tdzinãmos

vërtspapïros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansëtu un

akciju ieguldïjumu fondos, kã arï Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu regulêtä tirgu tirgotos ETF un kapitäla vêrtspapïros bez nozaru
ierobeZojumiem.

ApakÕfonda nosaukums:

Apak5fonda darbibas joma:

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

leguldî5anas mêr(is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot
ieguldijumus Latvijä vai citãs Eiropas Savienibas dalibvalstïs re$istretu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibãs (d4ãs) un tiem piel-rdzinãmos

vêrtspapTros. leguldïlumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansêtu un

akciju ieguldijumu fondos, kä arî Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu regulêtâ tirgu tirgotos ETF un kapitãla vêrtspapïros bez nozaru
ierobeZojumiem.

leguldi]umu pãrvaldes sabiedn-bas nosaukums: "CBL Asset Management" IPAS (turpmãk "Sabiedrïba')
Republikas laukums 2a, RÌga LV-1010, Latvija

2. Nozïmïgigrämatvedibasuzskaitesprincipi

Finanéu pãrskatu sagatavoíanas prtncipi

lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" finanSu pärskati ir sagatavoti saska!ä ar Eiropas Savienibä apstiprinâtajiem
Starptautiskajiem finan5u pârskatu standartiem (SFPS), kã nosaka Finan5u un kapitãla tirgus komisijas (turpmãk tekstä - FKTK)
noteikumi par "leguldijumu fonda un atvërtä alternat-rvo ieguldïjumu fonda gada pärskata, konsolidêtã gada pärskata un pusgada
pärskata sagatavo5anu".

Finan5u pärskati sagatavoti saskaçä ar sãkotnëjo izmaksu principu, iz¡emot tirdzniecibas nolukä turêtus finanðu instrumentus,
kas uzskaititi patiesajã vêrtibã.

Finanðu pärskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Fonda uzskaites un pãrskata
valäta. Finan5u pãrskati aptver laika periodu no 2015. gada 1. janvära lîd220'15. gada 31. decembrim.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu val(tta

Fonda finanSu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pãrskatu un funkcionälä valuta. Akt-rvu un saistibu pärskata
säkuma atlikumi 201 5. gada 1 . janvãrï sakrït ar publicêtä finanõu pärskata par 2014. gadu beigu atlikumiem.

Bätiskas apléses un pieqêmumi

Finanöu pårskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡êmumus, kas ietekme finanöu pãrskatos
uzrädîto akt-wu un saistïbu vêrtibas un pielikumos sniegto informäciju finanõu pãrskatu datumä, kä arï pärskata periodã atzïtos
ie¡ëmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pärskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie5ams izdar-rrt pieçêmumus
un spriedumus, piemërojot Fonda izvêlêto uzskaites politiku.

I

I
1t-

Bütiskäkãs aplëses un pieçëmumi attiecas uz finanSu akt-wu patiesãs vêrtibas noteikðanu.
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EuR)

lenãkumu un izdevumu uzskaiþ

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitîti, izmantojot uzkrãÕanas principu

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atzïti ienãkumu un izdevumu pärskatä, qemot vêrä aktlvu / saistìbu efektivo procentu likmi.

Procentu ienãkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizâciju vai citas at5[iribas starp säkotnêjo procentus nesoðã
instrumenta uzskaites summu un tã summu dzêöanas brïdT, kas aprêKinäta pêc efektïväs procentu likmes metodes.

DividenZu ienãkumi tiek atzïti to sa¡em5anas brïdi atseviõ(os gadijumos dividenZu ienãkumi var tikt atzÏti samazinoties cenai
pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atlîdzìbu par Fonda pärvaldïðanu un turêtäjbankas funkciju veikËanu aprêl5ina kã noteiktu dalu no Fonda aktïvu vërtibas un
uzkrãj katru dienu, bet izmaksä reizi mënesï.

Am alstu v alütu p ãrv êrtêé an a

Darïjumi ärvalstu valütäs tiek pärvêrteti eiro pec darïjuma dienã spêkä esoðä Eiropas Cenhãläs bankas publicêtâ ârvalstu valütu
kursa. Monetârie aktl-vi un saistibas ärvalstu valütäs tiek pãrvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrãläs bankas publicetã ãrvalstu valütu
kursa pãrskata perioda pêdêjäs dienas beigãs. Ãrvalstu valütãs nominêtie nemonetärie aktlvi un saistibas, kas novêrtëtas
patiesajã vêrtïbã ãrvalstu valütã, tiek konvertëtas funkcionãlajâ valutã, izmantojot tãs dienas valütas kursu, kurä tika noteikta to
patiesã vërtlba. Ãrvalstu valutas kursa izmai¡u rezultätä gütã pe!¡a vai raduÕies zaudejumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pärskatã kã pe!¡a vai zaudëjumi no ãrvalstu valütas poz-rrciju pãrvêrtêÕanas.

Fonda akt-wu un saistibu pãrskata sagatavoSanã visvaírãk izmantoto valütu Eiropas Centrälãs bankas publicêtie valütas mai¡as
kursi (ärvalstu valütas vienibas pret EUR) bija ðãdi:

Valüta 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141

Nauda un tâs ekvivalenti

Nauda un täs ekvivalenti sastâv no tekoðajíem Fonda kontu atlikumiem un citiem îstermi¡a augsti likv-rdiem ieguldijumiem ar
säkotnëjo termiqu l-lrCz 3 mêne5iem.

Finanéu instrumenti

Finanðu instrumenti tiek klasificêti sekojo5âs kategorijãs: patiesajä vêrtibä novërtêtíe ar atspogulojumu pe!¡ã vai zaudêjumos un
aizdevumi un debitoru parãdi. Klasifikäcija ir atkarl¡ga no finanöu instrumenta iegädes nolüka. Vadïba nosaka finanÕu instrumenta
klasifikãciju to sãkotnejã atziöanas bridT.

Patiesajâ vërtîbã novêrtêtie finanéu instrumenti ar atspogulojumu pelqã vaizaudêjumos

Patiesajâ vêrtîbã novêrtêtie finan5u aktîvi ar atspogulojumu peJ¡as vai zaudêjumu aprël5inä ir tâdi finan5u aktîvi, kuri ir iegädãti
vai iegüti tirdzniecibas nolükã tuvãkajä nãkotnê vai kuri pec sãkotnëjäs atzßanas ir klasificeti kã novërtëti patiesajã vêrtïbä ar
atspogulojumu pelqas vai zaudêjumu aprê[inã. Tirdzniecibas nolukä turëtie finanÕu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur
vienigi ar noluku gut pe!¡u no finanðu instrumentu cenu -rstermi¡a svãrstibãm. Tirdzniecibas nolükä turêtie fìnanÕu instrumenti
ietver akcijas, ieguldìjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas, paräda vërtspapïrus ar fiksêtu ienãkumu, kä ari atuasinätos finanÕu

instrumentus.

SFPS nosaka finanõu instrumentu patiesãs vêrtibas vêrtêSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
patiesäs vërtïbas noteikðanä tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novêrojami tirgus dati. Visi Fonda patiesã
vërtïbä novërtëtie finanðu aktïvi ir klasificêti öajä vêrtë5anas tehnikas hierarhijas 1. limeqa kategorijä. Patiesãs vêrtïbas
noteikðanä tiek izmantotas aktïvä tirgu kotetäs cenas (nekori$êtas). Täpat 1. lïmenïklasificêtiieguld-rjumifondos, kas pãrvaldlti

ârpus regulëtiem tirgiem, bet kuru neto aktlvu kotäcijas pãrvaldnieks sniedz ikdienä. Sis [menis ieklauj birZã kotëtas akcijas,
paräda vërtspapïrus, citus birZã tirgotus vërtspapiirus un ãrpus regulëtiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vêrtiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktl-vu kotäciju.

Vërtspapïru pärvërtêöana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanöu informãciju par ðo vêrtspapirru

tirgus pieprasijuma (brd) cenäm. Vêrtspapïru iegãdes un pärdoðanas darïjumi tiek atzTti norëllinu dienã. Pärdoto vêrtspapiru
iegãdes vërtiba tiek noteikta pêc FIFO (first in, first outl metodes.



t-

t

14
lF .CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinätie finan5u akt-lvi ar fiksetiem vai nosakämiem maksãjumiem, kas netiek koteti aktïvä
tirgü. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver prasïbas pret kredïtiestädêm. Fonda prasibas pret kredïtiestädëm tiek uzskaitïtas to
amortizêtajã iegãdes vërtïbã, izmantojot efekt-lväs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtïbas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkrãjumi vërtibas samazinãjumam tiek veidoti brîdi kad pastãv objektïvi pieradijumi tam, ka Fonds nevarês sanemt prasïjumus
pilnã vertibä atbilsto5i sâkotnêji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkrajums vërtïbas samazinâjumam tiek noteikts kä starpiba
starp amortizêto iegädes vërtibu un atgüstamo vërtïbu.

Finanéu aktivu un sarbfíôu pafibsã vêrtîba

Patiesä vêrtiba ir cena, kuru sa¡emtu par aktïva pärdoõanu vai samaksãtu par saistibu nodo5anu parastä darijumä, kas
novðrtëöanas datumä tiek noslêgts tirgus dalibnieku starpã pamata tirgu vai, ja täda nav, visizdevïgäkajä tirgÍi, kuram Fondam ir
pieeja Èajä datumã. Saistïbu patiesä vêrtïba atspogulo saistïbu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Sabíedriba novêrtê Fonda finanðu instrumenta patieso vërtïbu, izmantojot akt-rvâ tirgu noteiktãs finan5u
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatîts par aktïvu, ja darïjumi ar akt-lviem vai saistibäm notiek pietiekami bieZi un pietiekamã

apjomä, lai varëtu reguläri iegüt informäciju par cenäm.

Ja nav pieejama aktivä tirgü kotêta cena, Fonds izmanto vêrtëÕanas metodes, kurãs pêc iespejas vairãk izmantoti novërojami
tirgus dati, bet pëc iespëjas mazâk - nenovërojami ievades lielumi. lzvêlêtã vërtêðanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki lemtu vêrä, nosakot darïjuma cenu.

Säkotnêjâ atzï5anä vislabäkais finan5u instrumenta patiesäs vêrtibas pierädijums ir darijuma cena, t. i., samaksätäs vai
sa¡emtäs atlïdzibas patiesã vërtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vërtiba säkotnëjäs aÞï5anas br-ndï atË[iras no darijuma cenas
un patieso vêrtibu neapliecina ne identiska aktïva vai saistïbas kotëta cena akt-wä tirgü, ne vêrtëðanas metodes, kurã izmantoti
vien-41i noverojami dati, rezultãti, finan5u instruments tiek sãkotnêji novêrtêts patiesajä vêrtïbã, kas kori$êta, lai atspoguJotu

starpibu starp patieso vërtibu sãkotnëjäs atzßanas br-ldï un darijuma cenu. Vêläk 5ï starpiba tiek atbilstoÕi atzïta pe!¡as vai
zaudêjumu aprel5inã, ¡emot vêrâ instrumenta paredzamo izmantoÕanas laiku, bet ne vêlãk kã brïdi, kad vërtibu pilnibã var
pamatot ar novërojamiem tirgus datiem vai arï dariiums ir pabeigts.

FinanÕu akt-¡vu un finanðu saistibu portfeJi, kas paklauti tirgus riskam un kredïtriskam, ko pärvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kred-ltriskam, tiek novërtëti, ¡emot vërã cenu, kas tiktu maksâta, lai pärdotu neto garo pozïciju (vai
maksäta, lai nodotu neto Tso pozTciju) atseviSliem riskiem. S-rs portfeJa llme¡a korekcijas tiek attiecinätas uz atseviõliem akt-rviem

un saistïbäm, balstoties uz relativäm riska korekcijãm attiecibä uz katru atseviðl5o instrumentu portfelT.

Darbîbas segmenti

Fonda pärvaldnieks, pãrvaldot Fondu, tä atdevi analizê kã vienai vienibai un nesadala atseviÕ[os segmentos, kuru darbîbas
rezultäti tiktu vêrtêti atseviöli. L-ldz ar to arï öajos finanSu pärskatos netiek uzrädïta detalizëta segmentu analize.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienãkuma nodo(iem tajã valstT, kurä tie ir guti. Fonds nav LR uzçëmumu ienäkuma nodokla
maksätåjs.

lzmaig as grãmatvedibas uzskaites politikãs

Fonds ir konsekventi piemêrojis 2. piezÏmë izkläst-ltâs grämatvedibas politikas visiem Sajos finanÕu pãrskatos uzräd-rrtajiem
pärskata periodiem.

Fonds ir apsvëris turpmäk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinäjumus, ieskaitot no tiem izrietoðus papildinäjumus

citos standartos, kuru sãkotnëjãs piemëro5anas datums bija 2015. gada 1. janväris un secinãjis, ka izmaiqas neattiecas uz
Fondu:

21 . SFPIK vadtîn4bs par valsfs noteildãm nodevãm

lkgadêjie papildinâiumi SFPS.L

I

I
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lF "CBL Balanced Strategy Fund . EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

J auni standarti un interpretãcijas

Vairãki jauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretãcijas stäjas spêkä periodä pêc 2015. gada 1. janvãra un tie nav
piemëroti, sagatavojot 5os finanÕu pärskatus. Turpmãk ir uzskaitïti standarti un interpretäcijas, kuru píemëro5ana bätiski
neietekmês turpmâkos finanöu pãrskatus.

- 11.SFPS: ,L'idzdalibas kopigâs darb'ibas iegãhu uzskaite'(spêkã parskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1.

janvãrl vaivelãk)

Fonds nav dalibnieks nevienã kopïgä struktürä.

- l. SGS,F,nanéu pãrskatu sniegÉana" (spekã parskata peiodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvari vai vêlãk)

- 16. SGS ,Pamatûdzekli" un 38. SGS ,Nemafeñãlie aktivi" (speka pãrskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1.

janvãrî vaivelak).

- 16. SGS ,Pamatfidzekli' un 41. SGS,lauksaimnieciba" (spëkã pârskata peiodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvãrî
vai velãk).

- 19. SGS - Nofelkfu labumu plãni: darbinieku iemaksas (piemerojans pãrskata periodiem, kas sákas 2015. gada 1.

februãfívaivelãk)

- 27. SGS ,AfsevrS(re finanÉu pãrskati" (piemêrojams pãrskata peñodiem, kas sakas 2016. gada 1 . janvãri vai velãk)

- lkgadêjiepapildinãjumiSFPS.

3. Prasibas uz pieprasflumu pret kreditiestädëm

31]t22015.

% no Fonda
neto akt-rviem

31.12.2014. 31.12.2015.

Prasibas uz pieprasljumu pret kredïrtiestãdêm, AS "Citadele banka"

Kopä prasibas uz piepras-ljumu pret kreditiestãdëm

leguld$umu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tãm pielidzinämie
vêrtspapiri:
OECD re$iona valstïs re$ístrêti ieguldiiumu fondi

Latvijä re$istrëti ieguldijumu fondi

Citäs Ne - OECD re$iona valst-rs re$istrêti ieguldijumu fondi

Kopä ieguld-rjumu fondu ieguldfiumu apliecibas un tãm
pielTdzi nämie vërtspapiri

698,775 424,314 14.95o/o

698,775 424,314 14.95o/o

Par naudas l-ldze(iem uz pieprasijumu Fonds saçem ienäkuma procentus, kas tiek aprelSinãti pêc fiksêtãm procentu likmëm.

4. leguldiiumu fondu ieguldïjumu apliecibas un tãm pielïdzinämie vërtspapïri

31.12.2015. 31.12.2014

% no Fonda
neto aktïviem
31j22015.

3,296,697

685,093

983,1 16

221,138

70.52o/o

'14.65Yo

3,981,790 1,204,254 85.17%

r

L

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecïbas un täm piel-rdzinämie vërtspapïrri tiek klasificêtas kã tirdzniecïbas nolukä turëtie
vêrtspapTri.

Visas Fondam piederoöäs fondu ieguldijumu apliecibas un täm piel-rdzinämie vêrtspapîrrí ir tirgoti regulëtos tirgos, izçemot
vêrtspapïrus ar vërtibu 2,590,610 EUR (2014. gada 31. decembrï- 800,508 EUR), ), kuru neto aktlvu vërtïbas kotäcijas
pärvaldnieks sniedz ikdienä.
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lF 'CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Näkamâ tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldìjumu apliecibas un tâm pielidzinãmos vêrtspapîrus sadalijumä pëc
emitenta izcelsmes valsts:

Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods

leguldïju
mu

valüta

legãdes

Daudz vërtiba
ums (EUR)

Uzskaites
vërtiba

31.12.2015.

% no Fonda

neto
akt-wiem

31.12.2015.

Requlêtos tirqos tirqotie finanðu
instrumenti

Latvijä ref istrêto ieguldliumu fondu
ieguldïjumu apliecibas

CBL Eastern European Bond Fund EUR
CBL Global Emerging Markets Bond
Fund

CBL Baltic Sea equity fund

Väcijä ref istrêto ieguld-rjumu fondu
ieguldïjumu apliecibas

DWS Deutschland

Luksemburgä ref istrêto ieguldfiumu
fondu ieguld-rjumu apliecibas

Vontobel Fund - Emerging Markets
Equity
Morgan Stanley Global Brands Z
BGF European Focus D2RF EUR
Morgan ST - US Advantage - ZH

ING (L) Renta US Credit lH
JPM Europe Equity Plus

CANDR BONDS-E HIGH YIELD-I-C
lnvesco Global Structured Equity
Schroder Japanese Opportunities Fund -
IHD
irijä relistrëto ieguld-rjumu fondu
ieguldijumu apliecibas

PIMCO Global lnvestment Grade

1.366.060 1.391.180 29.76%

1V0000400174 EUR 6,500

EUR
EUR

20,061

8,988

695,052
104,281

204,145
386,626

685,093
107,712

199,610

377,771

363,859

363,859

342,228
342,228

172,583
251,003
253,093
318,960
145,100

359,490
157,788
294,211

290,249
290,248

14.660/o

2.30o/o

4.27%
8.09%

7.f$o/o

7.78Y0

f .32Yo

7.32Vo

3.69%
5.370/o

5.41o/o

6.820/o

3.100/o

7.69o/o

3.38%
6.290/o

6.21o/o

6.210/o

1V0000400828
1V0000400794

Luksemburgä re$istrêto ieguldliumu
fondu ieguldîjumu apliecibas

AXA WF Global High Yield Bds 1U0125750504

Requlëtos tirqos netirqotie finanðu
instrumenti

0E0008490962 EUR 1,862 307

EUR 4,560 363,

,251

,251

757
757

307

363,

2.307.106 2.590.610 55.41%

2,224í06 2,300,362 4g.20Yo

LU0218912235
1U0360482987
1U0368266812
1U0360484769
1U0803997666
1U0289089384
1U0144746509
1U0482498093

188,914

210,176
244,546
286,720
146,502

343,254
158,542
297,727

83,000

83,000

EUR

USD

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

993
5,770
9,980
4,500

26
23,000

150

7,540

1U0943301902 EUR 21,450 347,725 348,134 7.45Y0

tE0032876397 EUR 16,924

Kopä ieguldTjumu fondu
ieguldiiumu apliecîbas 3,673,166 3,981,790 95.170/o

Tã kä Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizêta informãcija par ieguldïjumu fondu aktïviem, ko investoru värdã pärvalda
finanðu institücijas, Sie aktïvi nav analizêti pêc to faktiskä emitenta.

i'
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Nãkamã tabula atspoguto Fonda vêrtspapïru portfela sadalijumu atkafbã no ieguld-rjumu objektiem.

Uzskaites vêrtïba Uzskaites vërtiba
31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda neto
aktîviem 31.12.2015

Í

I

Akciju fondi
Obligãciju fondi

2,739,104
1,242,686

728,220
476,034

58.59%
26.58%

3,981,790

5. Uzkrãtie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pärvaldes sabiedñbas komisijäm
Uzkrätie izdevumi turêtäjbankas komisijãm
Uzkrãtie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopå uzkrãtie izdevumi

6. Procentu ienäkumi

No prasibãm uz pieprasijumu pret kredïrtiestädêm

Kopã procentu ienäkumi

7. Realizõtais ieguldîjumuvêrtibas pieaugumsl(samazinäjums)

Pärskata perioda ienãkumi no ieguldïjumu pärdoöanas*

Pärskata periodä pärdoto ieguldijumu iegädes vêrtiba
Pãrdoto ieguldïjumu vêrtïbas samazinäjums, kas atzîts iepriekðëjos pärskata
periodos

1,204,254 85.1f0/o

31.12.2015. 31.12.2014.

(3,940)
(645)

(1,035)

(1,349)
(221)
(300)

(5,620) (,l,870)

2015 2014

812 446

812 u6

2015 2014

824,751
(780,322)

281,634
(262,352)

(35,326) (18,069)

Kopä realizëtais ieguldïjumu vërtibas pieaugums 9,103 1,213
* Pãrskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdoðanas (dzê5anas) tiek uzskaitTti pëc vërtspapTrra iegädes dienas valütas kursa.

8. Nerealizëtaisieguldflumuvërtîbaspieaugums
2015 2014

No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibãm un täm piel-rdzinâmajiem

vêrtspapîriem 3,870 40,495

Kopä nereal izëtais ieg u ldïj u m u vértîbas pieau g ums 3,870 40,495



t
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31.12.2014

Palielinajums
pärskata

perioda laikã

Samazinãjums
pärskata

oerioda laikä*

Patiesäs vêrtibas
pärvêrtësanas

rezultãts
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

9. leguldîjumu kustibas pärskats

Tirdzniecibas nolukã turêti
finanðu ieguldïjumi

leguldïjumu fondu ieguldïjumu
apliecibas un tãm piel-rrCzinãmie

vërtspapTri '1,204,254 3,585,536 (804,651) (3,349) 3,991,790

Kopä ieguld$umi 1

* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitits pec ieguldijumu pãrdoðanas dienas valütas kursa.
ietverti ienãkumi no ieguldijumu pärdoðanas, dzêöanas un sa¡emtie kuponi.

31.12.2013.

Palielínäjums
pãrskata

perioda laikã

Samazinäjums
pãrskata

perioda laikå*

Patiesãs vërtibas
pãrvërtêsanas

rezultäts

poz-rcijã tiek

31.12.2014.

Tirdzniecibas nolükå turéti
finanðu ieguldljumi

leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecïbas un täm piel-rdzinâmie

vërtspapïri 877,816 544,656 (281,634) 63,416 1,204,254

i
I

[.

Kopä ieguld-rjumi 877,816 5¡14,656 (281,634) 63,416 1,204,254
* Samazinãjums pârskata perioda laikä tiek uzskaitits pëc ieguldìjumu pärdoðanas dienas valûtas kursa. Sajä poz-rcijä tiek
ietverti ienäkumi no ieguldijumu pãrdo5anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

10. lelîlätie aktivi

Pärskata periodã Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kä ari nav ielSfãjis vai citâdi apgrütinãjis aktlvus.

'l'1. Finan5u akt-rvu un saistïbu patiesäs vêrtïbas

leguld'ijumu pärvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan5u aktïvu un saistibu bilances vêrtibas atbilst to patiesajäm vërtibãm.
Patiesä vërtiba tiek noteikta atbilstoöi tirgus kotäcijas metodei, izmantojot birZäs un brokeru publicëto informäciju, kä arî balstoties
uz fondu pãrvaldftaju ikdienas neto aktïvu kotãciju.

12. Riska pärvaldïËana

leguldïjuma procesa risks var tikt definêts kä nevêlama rezultãta iestä5anäs varbütiba, kas var materializëties konkrêtajã tirgus
ekonomikä konkrëtajä laika posmã. Riska pârvaldïÕana tiek raksturota kä riska identifikäcija, mërî5ana un tä iespêjamã
novêrðana, leguldijuma process var tikt ietekmêts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kä ari kredîtriska,
likviditätes un citu - tajä skaitä ari operacionãlo - risku rezultätä. Fonda ieguldiiumu shatê$ija tiek veidota tä, lai iespëjami
minimizêtu minëtos riskus, taöu Sabiedrïba negarantë to, ka nãkotnë bûs iespêja no tiem izvairïrties pilnïbä.

Riska p ãrv aldié an as struktíi ra

Par riska identificêõanu un tä mërßanu ir atbildïga Sabiedribas neatkan-ga shuktürvienîba - Risku pärvaldes nodala, kas savä
darbã izstradä un prezentê riska profila informäciju Fonda pãrvaldïtäjam. Fonda pãrvaldïttajs, savukärt, var pie¡emt konkrëtus
lêmumus par nepiecieöamibu samazinät jau eso5os vai potenciãli iespêjamos riskus.



19

lF'CBL Balanced Strategy Fund. EUR"
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Risku mêrÌõanas procesã tiek izmantoti sabiedribas izsträdãti modeli, kas balstäs uz vësturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilsto5i
ekonomiskajai situãcijai. Atsevi5(i modeli tiek arï izmantoti, lai prognozêtu fìnanðu riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan
atsevið(os ärkãrtas finanSu tirgus gadïjumos.

lnvesticiju Fonda pãrvaldïtãjs ievêro diversifikãcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kä mêr[is ir maksimãli mazinãt
ieguldïjuma riskus, kas izstrãdãti atbilstoði pärvaldßanas politikai. Veicot ieguldìjumus uz Fonda rê(ina, Fonda pärvald-rrtâjs iegust
pietiekami pla5u informäciju par potenciälajiem vai iegutajiem ieguldijumu objektiem, kã arî uzrauga to personu finansiälo un
ekonomisko situäciju, kuru emitëtajos vërtspapT,ros tiks vai jau ir ieguld-rti Fonda lïdzekli.

Sabiedrïba, izshãdãjot Fonda ieguld-rjumu stratê$iju un nosakot riska limitus, veic analîzi par Fonda veikto termiqu, $eogrãfiskã
izvietojuma un valütu veidu ieguldìjumu sadalïjumu, izvertejot katra 5î faktora riska pakäpi. Pârvald-ttäjs stingri ievëro Fonda
prospektä, Fonda pärvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktãs normas un ierobeZojumus.

Thgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta íespêja, ka Fonda vêrtiba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemëram,
mainoties procentu likmem (procentu likmju risks), vêrtspapïru cenäm (cenu izmai¡u risks), ãrvalstu valütas kursam (valütas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemâk tiek izvêrtêti Seit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomër tie nevar tikt diversificêti
pilnibã.

Procentu likmju risks

Vêrtspapiru cenu risks fiksëta ienäkuma vêrtspapîriem (obligäcijäm) lielä mêrä ír atka{7s no tirgus procentu likmju svârstibãm un
no emitenta kredïta kvalitãtes izmai¡ãm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistie5äkajã veidã ietekmë vêrtspapïrra pievilcibu, jo, pec
bütïbas, tas ir alternat-ws procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienãkuma vêrtspapTru cenas krÏt, un
otrãdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinäjums) pozitîvi (negatïvi) ietekmë kupona likmes fikseta
ienãkuma vërtspapïriem ar mainïgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kä bãzes likme - piemêram, Euribor vai Libor, plus
papildus maría). Pêc pärvêrtë5anas (moments, kopö kura bn-Za tiks pielietota jauna procentu likme) Sãdiem vërtspaplriem
kupona ienesïguma likme palielinäs (samazinäs), kä rezultãtä tad arT pieaug (samazinâs) procenta ienäkumi.

Fondu atlases procesä Fonda pärvaldTrtajs, pamatojoties uz izstrãdãtajäm prognozëm par fiksêta ienãkuma instrumentu tirgus
attßtÌbu, orientëjas uz Fonda durãciju, kã galveno procenta likmju ríska rädïtâju. Precizi aprêlinãt Fonda durãciju nav iespêjams,
jo informãciju par tã sastävdalãm nepublicê vienlaicigi (nobide ir 3 un vairäk mêne5i).

Cenu izmaiqu risks

Kapitãla vërtspapîriem (akcijäm) cenu izmaiças ir atkaigas no diviem lielumiem - no attiecigãs valsts akciju indeksu izmai¡ãm
(Latvijä, piemêram, tãs ir uz¡ëmumu akciju indeksa - RIGSE - izmai¡as), un no konkrëtä emitenta finansiãla stãvokla (spejas
pelnït perspektlvä), kas savukärt ietekmê svãrstibas starp pieprasijuma un piedävãjuma lïdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek ari
nereti saukts par sistemätisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemätisko risku pãrvalda balstoties uz prognozêm par kopêjo ekonomikas attïstibu konkrêtajã $eogrãfiskajã re$ionä un
ekonomikas potenciälo attïstïbu nozarê. Specifisko risku pärvalda detalizëti pêtot emitenta finansiãlo stãvokli un pelnîtspêju, kä

arï citus faktorus, kas ietekmë vërtspapïra cenu, galvenokãrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pãrskatiem, informãciju masu
mêdijos utt. Seit uzmanTba tiek pievërsta gan vërtspapÏrru cenu svãrstþumam (deviãcijãm), gan to korelãcijäm. Tä rezultätä ir
iespêjams aprêlinät cenu kopëjo risku portfelT eso5ajiem vêrtspapïr'iem, ¡emot vêrä to vêsturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesä Fonda pärvaldïtäjs, pamatojoties uz izstrãdätãm prognozëm par atseviÕlo re$ionu un nozaru attÏstibu,
izvëlas vispiemêrotäkos fondus, kas atbilst Fonda strate$ijai. Precîzi aprël5inät Fonda jütTgumu pret izmai¡ãm atsevið[os tirgus
indeksos nav iespêjams, jo informäciju par to sastãvda!ãm nepublicë vienlaicïgi (nob-rrie ir 3 un vairäk mene5i).
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Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eografisko sadalijumu 2015. gada 31. decembrï, pamatojoties uz
fondu re$istrãcijas valstîm.

Latvija
OECD re$iona

valstis
Citas ne-OECD
reóiona valstis Kopä

Akt¡v¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanëu aK-¡vi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

täm piel-rr,Czinãm ie vêrtspapÏri

Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädëm

TirdzniecÌbas nolükä turêtie finanõu akt-rvi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

tãm piel-rdzinâmie vêrtspapîri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-r'i

698,775

685,093 3,296,697

698,775

3,981,790

Kopã akt-rvi 1,383,868 3,296,697 4,680,565

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas (5,620) (5,620)

Neto akt-lvi f ,978,2a8 3,296,6

Nãkamã tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eogrãfisko sadalijumu 2014. gada 31. decembrÏ, pamatojoties uz
fondu re$isträcijas valstïm.

OECD re$iona
valstis

424,314

221J38 983,1 16

Citas ne-OECD
valstis

424,314

1,204,254

645,452 983,116 1,629,568

(1,870) (1,870)

(1,870) (1,870)

643,582 983,116 1,626,698

I

L
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Valütas kursu risks

Näkamâ tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalïjumu pëc valütãm 2015. gada 31 . decembri pamatojoties uz fondu
pamatvalätãm.

EUR USD Kopã

t Aktivi

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredîtiestâdêm

Tirdzniecibas nolükã turêtie finanSu akt-lvi

leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecibas un

täm pieliCzinämie vertspapïri

Kopä aktTvi

Saistîbas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistîbas

Neto akt-rvi

Neto garâ / ('ísã) poz.ßtja

Akt-rvi

Prasìbas uz pieprasï'umu pret kredïrtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanëu akt-rvi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un täm
piel-rdzi näm ie vêrtspapÏri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Neto garã / (isã) pozrctja

692,273 6,502 698,775

3,730,787 251,003 3,981,790

4,423,060 257,505 4,680,565

(5,620) (5,620)

(5,620) (5,620)

4,417,440 257,505 4,674,945

94/9% 5.51% 100.00%

398,998 25,316 424,314

994,710 209,544 1,204,254

1,393,708 234,860 1,629,569

(1,870) (1,870)

1,391,838 234,860 1,626,698

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistîbu sadal-rjumu pêc valätãm 2014. gada 31. decembrï, pamatojoties uz fondu
pamatvalutäm.

EUR USD Kopã

I

L

t

I
i

L-

85.600/o 14.40% 100.00%
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Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktïvu vêrtibu ir attêlota zemäk esoÕajãs tabulâs. Valütas kursa izmai¡as ir
attiecïgä kursa viena gada standartnovize.

Valutas kursa izmai¡as ietekme (2015.gads) Valütas kursa izmai¡as ietekme (2014.9ads)

Valüta

ipatsvars
fondã (% no

neto

Valütas
kursa

izmai¡a
pret EUR

0.00%

letekme uz
fonda vêrtibu

0.00%

0.68%

Valüta

l-patsvars

fondã (% no

Valätas
kursa leteKme uz

. londa
zmarna oret

rün' venrDu
neto

aktïviem

EUR

USD

94.490/o

5.510/o

85.6070

14.400/o

0.00%

6.270/o

0.00%

0.910/o

EUR

USD12.250/o

100.00% 0.68% r00.00% 0.910,/o

lreútrisks

Ar kredïhisku tiek saprasta varbätïba, ka Fonda vêrtiba var samazinäties, ja Fonda kontra$ents vai paräda saistibu emitents
nebüs spêjïgs vai atteiksies pildït savas saistibas. L-ldz ar to, veicot darijumus ar Fonda akt-lviem, tiek izvêleti tikai droöi
kontra$enti ar labu reputãciju. Fonda pärvaldïtäjs reguläri seko l-¡dzi Fonda kontra$entu maksätspëjai, pêta to kredÏtre¡tingus,
finansiälo stãvokli un informãciju masu medijos.

Fonda aktîvu kredïta kvalitäte tiek pãrvaldîta balstoties uz pie5[irtajiem starptautisko reitingu a$entäru Standard & Poor's,
Moody's un Fitch krediheitingiem. Papildus tiek pëtïti emitentu finan5u pãrskati, to finansiãlais stãvoklis un nâkotnes
perspektïvas.

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties Fondam pastãvot grütibãm pild-rt savas finansiälas saistibas. Fonda pärvald-rtãjs uztur tâdu Fonda
akt-tvu struktüru, kas nodro5ina iespêju realizët vêrtspapïrus savlaicïgi un bez bütiskiem zaudêjumiem.

Likviditãtes novërtêðanai akt-tvu un saistibu poste¡u atlikumus uzräda atbilstoði to atlikuÕajiem atmaksas, izpildes vai dzê5anas
termi4iem.

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu termi¡struktüru 2015. gada 31 .decembrî.

L-ldz 1 mên.

No 1 l-rdz 6
mên. Bez termina Kopä

Akt-rv¡

Prasïbas uz pieprasiiumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolukã turëtie finanöu akt-lvi

leguldijumu fondu ieguldïjumu apliecibas un tãm
pielîdzinämie vërtspapTri

Kopä akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Tirã pozicija%

698,775 698,775

3,981,790 3,991,790

(4.585) (1,035) (5,620)

(4.585) (t,035) (5,620)

694,190 (1,035) 3,981,790 4,674,945

790775

¡

lL
14.85% (0.020/0) 85.17% 100.00%
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡struktûru 2014. gada 3l.decembrî

Lïdz 1 mën
No 1 l-lrdz 6

mên. Bez termi¡a Kopä

Akt¡vi

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolukä turêtie finanSu akt-lvi

leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecïbas un tâm
piel-rdzinãm ie vërtspapïri

Kopâ akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas

Neto akt-lvi

Tîrã pozicija%

424,314 424,314

1,204,254 1,204,254

424,314 - 1,204,254 1,629,569

(1,570) (300) (1,870)

(r,570) (300) (1,870)

422,7U (300) 1,204,254 1,626,698

25.990/0 (0.02/0) 74.030/o 100.00%

13. lnformäcijaparfondaieguld-rjumuapliecibuturëtäjiem

Nakamã tabula atspogulo Sabiedr'ibas saistïto un pãrejo personu turejumâ esoöo ieguldljumu apliecibu ipatsvaru emitëto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

31.12.2015 31.12.2014.

% no kopejã
skaita

u231.12.2015.

Saistlto personu turëjumã eso5äs ieguldijumu apliecibas

Pãrëjo personu turejumä eso5äs ieguldïjumu apliecibas 467,739 164,650 100.00%

I

L

Emitëto ieguldljumu apliecibu skaits pärskata perioda beigäs 461,739 164,650 t00.00%

14. Darïjumi ar saistitajäm personäm

Lieläkã daJa no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdäti ar turêtâjbankas starpniecïbu. Turêtãjbanka sa¡em atl-tdzlbu, kas norãd-lta
ienãkumu un izdevumu pärskatã, kä arïAS'Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas l-rrize(i (sk. 3. piezÏmi).

Pärskata periodã samaksâtä atlîdziba ieguldijumu pärvaldes sabiedribai ir uzrädÏta ienäkumu un izdevumu pãrskatã.

Pärskata periodä Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus pärvalda saistîtä ieguldijumu pärvaldes sabiedrïba 685,093
EUR (2014. gada 31. decembrï- 221,138 EUR).

Pãrskatã periodä un 2015.9adä saistïtas personas neiegädãjãs fonda ieguldijumu apliecibas, bet 2014.9adä tika veikts
atpaklpärdo5anas darijums par 200 ieguldïjumu apliecibãm (2015. gadä: 0). Fonda ieguldijumu apliecibu iegädes un
atpakalpärdoÕanas darijumi tiek aprêl5inãti, ¡emot vërã tikai to saistîto personu turejumã esoöäs ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificetas kä Fonda saistîtãs personas kä 2015. gadã, tä arî2014. gadã.
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15.

Fonda neto aktîvi (EUR)

Fonda dalu skaits
Fonda daJu vêrtÌba
Fonda ienesïgums*

Fonda neto akt-rui (EUR)*

Fonda datu skaits
Fonda dalu vêrtiba
Fonda ienesïgums*

leguldiiumu fonda darbibas rãditäju dinamika

31.12.2015.

lF'CBL Balanced Strategy Fund. EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

31j22014. 31.12.2013.

4,674,945
467,739

9.99
'1.120/o

4,675,538

467,739
10.00

1.21Y0

1,626,698
164,650

9.88
4.33To

1,627,533
164,650

9.88
4.Molo

1,027,566

108,498

9.47
1.39%

1,026,175
108,498

9.46
1.280/o

* Neto akt-tvu vêrtiba EUR noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos ãrvalstu valütu kursus dienas beigäs.

** lenes-çums aprêl5inäts pie¡emot, ka gadä ir 365 dienas.
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Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldTiumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds"
apaköfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
dalTbniekiem

Zi¡ojums par finanðu pãrskatiem

Esam veikuði pievienoto leguldljumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfonda
"CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmãk ,,Fonds"), kuru pãrvalda ieguldljumu
pãrvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" (turpmãk "SabiedrTba"), finan5u
pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31. decembn, no B. ltdz 24. lapai revlziju.
Finanðu pãrskati ietver aktTvu un saistibu pãrskatu 2015. gada 3'1. decembri, ienãkumu un
izdevumu pãrskatu, neto aktivu kustibas pãrskatu un naudas plusmas pãrskatu par gadu, kas
nosledzãs 2015. gada 31. decembri, kã arI pielikumu, kas ietver bütiskãko grãmatvedTbas
politiku aprakstu un citas paskardrojo5as piezimes.

Vadtbas atbildtba par finanéu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildrga par 5o finan5u pãrskatu sagatavoðanu un informãcijas patiesu
uzrãdlðanu saska¡ã ar Eiropas Savienrba apstìprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSéjãs kontroles izveidoSanu, kãda pec vadrbas domãm ir
nepiecieðama, lai nodroðinãtu 5o finanðu pãrskatu, kas nesatur butiskas neatbilstTbas ne
krãp5anas, ne kludas rezultãtã, sagatavoðanu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildTgi par revidentu atzinuma sniegSanu par ðiem f inanSu pãrskatiem,
pamatojottes uz veikto reviziju. Revlzija tika veikta saska¡ã ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãievêro spekã esoðãs etikas prasibas un
revizija jàplãno un jãveic tã, lai iegütu pietiekamu pãrliecrbu, ka Sajos finanSu pãrskatos nav
butisku neatbilstibu.

Revizijas laikã tiek veiktas procedùras, lai iegutu revlzijas pierãdTjumus par f inan5u pãrskatos
uzrãdltajãm summãm un atklãto informãciju. Piemèroto procedúru izvele ir atkarça no musu
sprieduma, ieskaitot risku novèrtêjumu attiecibã uz bútiskãm neatbilstibãm Sajos finanðu
pãrskatos, kas var pastãvêt krãp5anãs vai kludu del. Veicot 5o risku novertejumu, mes
apsveram iekðejãs kontroles sistemu, kas saistita ar ðo Fonda f inanSu pãrskatu sagatavo5anu
un inf ormãcijas patiesu atspoguloðanu, ar mer(i piemerot pastavoSajiem apstãkliem
atb¡lstoëas revizijas procedúras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iekðejãs kontroles
efektivitãti. Revlzija ietver arI pielietoto gramatvedlbas politiku un Sabiedribas vadTbas izdarito
grãmatvedibas aplððu pamatotTbas, kã ari f inanðu pãrskatos sniegtãs informãcijas vispãreju
izvêrtejumu.

Mes uzskatãm, ka iegutie revtzìjas pierãdrjumi dod pietieko5u un atbilstoSu pamatojumu
mùsu atzinumam.

KPMG Balt¡cs SlA, Latviiã reóistrèta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznemumu KPMG lnternationâl Cooperative (KPMG
I nternat¡onál), tikla dalibf irma.
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Atzinums

Musuprãt, finanSu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priekðstatu par leguldTjumu fonda "CBL
Strategic Allocation Funds" apakðfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" finansiãlo
stavokli 2015. gada 31. decembri un par tã darbibas finanðu rezultãtiem un naudas plusmu
gadã, kas noslëdzãs 20'15. gada 31 . decembrï, saska¡ã ar Eiropas Savienlbã apstiprinãtajiem
Starptautiskajiem f i nanSu pãrskatu standartiem.

Zipojums saskaçã ar citu normatïvo aktu prasîbãm

Bez tam musu atbildiba ir pãrbaudit ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertãs grãmatvedibas informãcijas atbilstibu finanSu
pãrskatiem. Sabiedr¡bas vadiba ir atbildïga par ieguldljumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojuma
sagatavo5anu. Musu darbs attieclbã uz ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas ziçojumu tika
ierobeZots augstãk minètajã apjomã, un mes neesam pãrbaudlju5i nekãdu citu informãciju kã

tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu pãrskatiem. Musuprãt, zi¡ojumã ietvertã informãcija
atbilst finanSu pãrskatos uzrãditajai informãcijai.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

k
Ondrej krle
Partneris pp
KPMG Baltics SIA
Riga, Latvija
2016. gada 28. aprili

ÀL
lnga LipSãne

Zvërinãta revidente
Sertifikãta Nr. 1 12

I
I

I


