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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"

2016. gada pärskats
Informãcija par ieguld-rjumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apakðfonda nosaukums:

Fonda registräcijas datums
Fonda numurs:

leguldijumu pärvaldes sabiedribas nosaukums:

leg u ldlj u m u pãrvaldes sabiedrïbas j urid iskä ad rese :

leguldÌjumu pärvaldes sabiedribas re$isträcijas
numurs:

Licences ieguldïjumu pãrvaldes sabiedrlbas darblbai
numurs:

Fonda lTdzek!u turêtãjbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turêtäjbankas jurid iskä ad rese:

Fonda lîdzeklu turëtãjbankas reg isträcijas numurs:

leguldljumu pãrvaldes sabiedrTbas padomes un

valdes loceklu vãrds, uzvärds, ieçemamais amats

Ar Fonda pãrvaldi saistTtãs tiesïbas un pienãkumi:

Fonda pãrvaldnieku (investTciju komitejas dalibnieku)
värds, uzvãrds:

Ar Fonda pârvaldi saistltãs tiesïbas un pienäkumi:

Revidents

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldîjumu fonds ar apakðfondiem

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24. augusts
FFLTO

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, RIga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.057.098/367

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Rïga LV-1010, Latvija

401 03303559

leguldijumu pãrvaldes sabredribas padome:

Padomes priekðsëdëtãjs - Juris Jãkobsons - iecelts
30.09.20'10.

Padomes priek5sedetäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07,2014.,

atbrlvots 24.08.2016.

legulújumu pãrvaldes sabiedrîbas valde:

Valdes priekðsêdëtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11 .05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normatTvajos aktos un ieguldijumu pärvaldes sabiedrïbas
Statütos paredzetos padomes un valdes locektu pienãkumus,

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011

Andris Kotäns - iecelts 29.06.2011.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatïvajos
aktos, ieguldTjumu pärvaldes sabiedribas statutos un Fonda
prospektä paredzëtos Fonda pãrvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RTga, LV-10'13

Latvija

Licences Nr,55



4

lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "GBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
leguldijumu pärvaldes sabiedrïbas zi pojums

leguldljumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmãk tekstã

- Fonds) lTdzeklu pãrvaldltäjs ir ieguldïjumu pãrvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Rrga, LV-1010 (turpmäk tekstã - SabiedrTba). Sabiedrlba dibinäta 2002. gada 11.janvärT ar
registräcijas numuru 40003577500, Sabiedrïbas ieguldTjumu pãrvaldes pakalpojumu sniegðanai licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pedejo reizi pärre$istrêta 201 5.gada 19.janvärl.

Fonda ieguld-ljumu mër(is ir panãkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvijä vai citãs Eiropas
Savienïbas dallbvalstls re$istrëtu ieguldïjumu fondu ieguldljumu apliecïbãs (da!äs) un tiem pielÏdzinämos vertspaplros,
leguldîjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansëtu un akciju ieguldljumu fondos, kä ari Eiropas Savienlbas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu regulëtä tirgu tirgotos ETF un kapitäla vêrtspaplros bez nozaru ierobeZojumiem,

Fonda ieguldljumu politika paredz sekojoöu ieguldÌjumu portfeJa sadal-rjumu:

- lldz 100% no Apakðfonda aktiviem var tikt ieguldlti leguldljumu fondu ieguldTjumu apliecTbäs, t.sk. ETF,

- ltdz70 % no Apaköfonda akt-wiem vartikt ieguldïti kapitãla vërtspapTros vai ieguld-rjumu fondu, kuriveic ieguld-rjumu

kapitãla vërtspapiros, apliecibãs, t,sk. ETF.

Fonda neto aktlvu apjoms 2016. gada laikä palielinäjies par 495,224 eiro jeb par 10.59% un pãrskata perioda gada

beigäs bija 5,170,169 eiro. Bruto aktlvi uz 31.12.2016 sasniedza 5,176,565 eiro, Vienas dalas vërtlba pärskata
perioda laikä samazinajãs par 5 centiem, sasniedzot 9,94 eiro. lenesïgums pãrskata periodä eiro izteiksme bija mÏnus
0.50%, bet pêc finanðu tirgus noteiktiem ärvalstu valutu kursiem eiro mïnus 0.60%.

Nav reti tie gadTjumi, kad atskatoties uz notikumiem pasaules ekonomikã un finanðu tirgos, näkas secinãt, ka atskaites
periods ir bijis "satraukumiem un izaicinäjumiem pãrpilns". Un tieði täds atkal ir bijis ari 2016, gads, Gada ievadä,
turpinoties dramatiskajam cenu kritumam energijas, metãlu un citu izejvielu tirgos, savu apogeju sasniedza baZas par
no resursu ieguves atkafl2o valstu un sektoru dzïvotspêju. To papildinäja raizes par (Ìnas valdlbas spëju veiksmlgi
vadlt ekonomiku nozlmlgu pãrmaiçu un stresa laikos. Gada vidü sekoja Lielbritãnijas Brexit referenduma iznãkuma
ðoks, bet gada noslêgumã pasaules politiskã vide sagädäja vêl vienu pärsteigumu, par näkamo ASV prezidentu ievelot

loti neviennozimigi verteto Donaldu Trampu. Tomër pasaules ekonomikai un tirgiem ar öiem izaicinajumiem izdeväs
tikt galã pãrsteidzo5i veiksmigi. lzejvielu cenas pärstäja krist un lidz pat gada beigäm mërl5tiecTgi atkopãs, (Inas
ekonomika turpinãja augt, pateicoties papildus valdlbas stimuliem, Eiropas uzçëmêju noska¡ojums demonstreja
pärsteidzoðu noturibu pret Brexit potenciälajiem riskiem (lielä mërã pateicoties monetãriem stimuliem no Eiropas un
Anglijas centrälo banku puses), un arl ASV vëlëðanu rezultäts neatnesa tädus postijumus, kä pirms tam daudzi
baidijäs (drizäk oträdi), Pasaules ekonomika ne tikai nesabremzêjäs, bet gada beigãs pat nostãjãs uz paätrinäjuma
sliedëm, bet finanöu tirgos naudas plüsmas paversäs riskanto aktïvu virzienä.

Galu galä, no vertspapTru investlciju viedokla 2016, gads izvërtãs negaiditilabs - tirgus svãrstþums pieturêjãs augsts,
bet pozitïvu investlciju atdevi gada ietvaros $enerëja vairums no pasaules finanöu tirgus segmentiem. Augstäkãs
kredltkvalitätes vërtspaplri - ASV un Väcijas valdlbu obligãcijas - sniedza atdevi, attieclgi,1.07% un 3.98% apmërä
(Bloomberg/EFFAS ASV un Väcijas valdïbas obligäciju artermiçu garäku par 1 gadu indeksi). Kaut gan ASV'10 gadu
obligãciju ieneslgums gada pirmajä pusë strauji mazinãjäs, jülijã sasniedzot rekordzemu llmeni, pãrskata periodu täs
tomer nosledza ar ienesiguma pieaugumu 17 bãzes punktu apmerã. Väcijas 10 gadu obligäciju ieneslgums tikmêr
noslêdza ar 42 b:azes punktu samazinäjumu. Pasaules fiksëta ieneslguma tirgiem pêrn palldzeja arî riska premiju
samazinãöanäs, Piemëram, ASV investiciju reitinga korporativo obligäciju (FINRA-BLP Active lnvestment Grade US
Corporate Bond Total Return lndex) atdeve gada ietvaros bija 4,83%. Attlstlbas valstu valdibu obligäcijãm (JPMorgan
EMBI Global Total Return lndex) gadu izdeväs pabeigt ar krietni lielãku plusu - 10.190/0. Latvijas valdlbas paräda
vêrtspapTri tikmer pieauga relatlvi nedaudz. Piemêram, 2021. gada eiro denominêtä obligäcija pêrn investoriem
nodroðinäja peJçu '1.55% apmerä. Attïstlbas valstis pozitlvi izcelãs arl akciju tirgu vidü. To atspogulojo5ä indeksa MSCI
Emerging Markets vërtTba gada laikã pieauga par 11.470/0. Attlstlto valstu akcijas gadu nosledza ar nedaudz zemãku
sniegumu (MSCI World indekss - +8.16%). Negatïväk izcëlãs Eiropas akcijas, kur ieguldljumu atdeve përn bija vien
2.34% (Stoxx Europe 600 indekss).

Starp galvenajäm tendencëm globälajã ekonomikä ðobr-rrd jämin infläcija, kas, sekojot naftas un pärtikas resursu cenu
pieaugumiem, ir säkusi käpt visã pasaulë. Atrãka ekonomikas izaugsme un augstäka infläcija varêtu uzturet vai pat
paãtrinãt ASV monetarãs politikas normalizäcijas procesu un mainlt Eiropas Centraläs Bankas (ECB) retoriku, kura
paðlaik gan joprojäm atsakäs atkäpties no sava lîdz5inêjä kursa (tä apçëmusies "drukät" naudu lidz pat 2017. gada
beigäm un pirkt obligãcijas ar ienesïgumu zem iepriek5 noteiktä mTnus 0.4% ienesTguma llmeça). lespêjamais etalona
procentu likmju pieaugums, savukärt, negativi atsauktos uz obligäciju vêrtibu. Kä riski kopumã ð(ietami labvêllgai
ekonomikas konjunktürai minami pieaugoöã retorika par protekcionismu, Brexit procesa iedarbinãöana un gaidämäs
vèlêðanas Eiropã. Negativas tendences ap öim têmãm varêtu negatlvi ietekmet tãs Plänã ietilpstoöãs aktlvu klases,
kuras sevT ietver augstãku riska komponenti.
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakèfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
leguldljumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

Pärskata periodä Fondã notiku5as sekojoðas izmai¡as. Obligaciju fondos ieguldTto lïdzektu dala gada beigäs veido
65.29Yo no Fonda, kas ir par 38,71 procenta punktu (pp) vairäk nekä gada säkumä. Akciju fondu dala samazinãjusies
par 39.40pp lidz 19.19% no Fonda neto aktlvu vërtTbas. BrTvo naudas lïdzeklu ïpatsvars Fondä ir 15,640/o no neto

aktiviem, AtðKirTbä no gada säkumä, Fondã vairs nav atvërtäs pozTcijas ASV dolãros. Visi Fondä eso5ie fondi ir
re$istrëti kädä no Eiropas SavienTbas dalTbvalstÏm, Lieläkä dala lîdzeklu (51.220/0) iegulditi Luksemburgã registretos
fondos, Fondä atrodas arT Latvijã un Trijä re$istrëti ieguldTjumu fondi,

Pärvaldiðanas izmaksas pärskata periodã bija 63,692 eiro apmërä jeb 1.30% no neto aktlvu vidëjäs vërtibas, kas
nepãrsniedz Fonda prospektä noteiktos 3.60% maksimãlos apmêrus. ,

No pärskata perioda beigãm lïdz gada pärskata apstiprinä5anas dienai nav bijuði nekãdi sva(ji notikumi, kas ir
nozTmTgi fonda finansiälä stãvokla un tã darbïbas rezultãtu izpratnei.

Fonda Pãrvaldltäjs ari turpmäk rüpïgi sekos lïdzi pasaules finanöu tirgos valdoöajäm tendencêm. Lai Fonda struktüru
pielãgotu atbilstoði esoöãs un sagaidãmäs situãcijas novertëjumam, galvenokãrt tiks veiktas izmai¡as akciju fondu
ieguldîjumu ïpatsvarä.

Uldis

Valdes

Zigurds Vaikulis
lnvestlciju komitejas loceklis

Andris Kotäns

I nvestïciju komitejas loceklis

RIgä,

2017. gada27. aprll:i
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016, gada pärskats
Pazi¡ojums par ieguldijumu sabiedrlbas valdes atbildibu

leguldÌjumu pärvaldes sabiedrïbas (turpmãk tekstä - SabiedrTba) valde ir atbildïga par ieguldTjumu fonda "CBL

Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstä - Fonds) finanðu pärskatu sagatavoðanu.

Finanðu pãrskati, kas atspoguloti no 8. lidz 26. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu priekðstatu par Fonda finansiälo stãvokli 2016. gada 3l.decembrT un darbïbas rezultãtu par

2016. gadu.

lepriekö minëtie finan5u pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienlbã apstiprinätajiem Starptautiskajiem finan5u
pärskatu sagatavoðanas standartiem, kä to nosaka Finanðu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par

"leguldijumu fonda un atvërtã alternatlvo ieguldljumu fonda gada pärskata, konsolidëtã gada pãrskata un pusgada
pärskata sagatavoðanu", pamatojoties uz uzçëmëjdarbîbas turpinãðanas principu. Pärskata periodä ir konsekventi
izmantotas atbilstoðas uzskaites metodes, Finanöu pärskatu sagatavoöanas gaitã vadibas pie¡emtie lëmumi un

izdan-tie novërtejumi ir bijuði piesardzlgi un pamatoti.

leguldijumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbildTga par atbilstoðas uzskaites sistëmas nodroðinäðanu, "CBL Balanced
Strategy Fund - EUR" aktivu saglabãSanu, kä arï kräpðanas un citu negodigu darbTbu atkläðanu un novêröanu. Valde
ir ari atbildïga par Latvijas Republikas leguldTjumu pärvaldes sabiedrïbu likuma, Finanðu un kapitäla tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoðanas prasTbu izpildi,

Uldis n

Valdes

RIgä,

2017. gada27. aprllÍ



Citodele

RTgã, 2017. gaOa Jf . februärî

TURËTÃJBANKAS Zil)tOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvära l-td22016. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds"
apakðfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
ieguldîjumu apliecïbu turëtäjiem

Ar öo AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra komercre$isträ
2010. gada 30.jünijä, vienotais re$istrãcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: RTga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saskaçã ar Turêtäjbankas lTgumu, kas noslêgts 2007. gada 06.augustä, AS "Citadele banka"
(turpmãk tekstä - Turêtäjbanka) pilda turëtãjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmãk tekstã - SabiedrTba) nodibinätajam ieguld-rjumu fondam "CBL Strategic Allocation
Funds" apak5fondam "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmãk tekstã - Fonds);
- Turëtäjbanka pilda turëtãjbankas funkcijas atbilstoöi leguld-rjumu pãrvaldes sabiedrTbu
likumam, FinanËu un kapitãla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas
Republikas (turpmãk tekstã - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildîga par uz turêtãjbankäm attiecinämu LR tiesîbu aktu prasîbu un
Turëtäjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienãkumi ir sekojo5i:

- turêt Fonda mantu, kã arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesTbas uz Fonda
mantu saskar¡ã ar LR tiesTbu aktu prasîbäm;

- nodroëinät Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pieçemËanu un izpildi,
kã arT norêkinu veikSanu saska¡ã ar LR tiesTbu aktu prasTbãm, Turêtãjbankas
lTgumu un eso5o tirgus praksi;

- nodroëinät SabiedrÎbu ar regulärãm atskaitëm par Fonda mantu un tãs vêrtTbu
(vërtspapTru cenãm);

- sekot Sabiedribas veiktãs Fonda vërtïbas un Fonda dalas vërtïbas noteikëanas
pareizîbai un atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pãrdoöanas un
atpakalpirkëanas pareizTbai un likumTbai.

Laika periodã no 2016. gada 01. janvãra lTdz2016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdoðana un atpakalpirkðana tika veikta atbilstoði leguld-rjumu
pãrvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasîbãm;
- Fonda mantas turêðana tika veikta atbilstoëi leguld-rjumu pãrvaldes sabiedrTbu likuma un
Turêtãjbankas lTguma prasTbäm;
- Fonda neto akt-lvu vêrtTbas aprêl¡inãÕana tika veikta atbilsto5i leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, FinanËu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pãrvaldes nolikuma prasTbäm;
- Sabiedäbas rTkojumi, kä arT veiktie daiîjumi ar Fonda mantu notika saskaçä ar leguldTjumu
pãrvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turêtäjbankas
lTguma prasîbäm.

Atskaites periodã
nelikumTbas.

Sabiedrîbas darbTbãs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai

Guntis
valdes p.p.
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lF *CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"

2016. gada pärskats
Aktivu un saistibu pärskats

(EUR)

Piezime

Aktivi

PrasTbas uz pieprasïjumu pret kredTtiestãdëm

Tirdzniecîbas nolukã turêtie finanöu ald'ivi

leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecïbas un täm pielldzinämie

vërtspapïri

Kopã aktÏvi

SaistÌbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lpp lÏdz26,lpp ir 5o finan5u pärskatu neat¡emama sastävdala.

U Upenieks
priekösedëtäjs

RTlq

201 gada 27, aprllï

31.12.2016. 31.12.2015.

808,779 698,7753

4 4,367,786

5,176,565

3,981,790

4,690,565

5 (6,396) (5,620)

(6,396) (5,620)

5,170,169 4,674,945

â,

7,



I
lF "CBL Strategic Allocation Funds"

Apakðfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2016. gada pärskats

lenäkumu un izdevumu pärskats
(EUR)

PiezTme

Pärskata perioda ienäkumi

Procentu ienäkumi

Kopä ienäkumi

Pãrskata perioda izdevumi

AtlTdzïba ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbai
Atlîdzïba turëtäjbankai
Pärëjie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

legu ld-ljumu vêrtïbas pieau gums

Realizêtais ieguldïjumu vërtlbas (samazinäjums) / pieaugums

Nereal izëtais ieguldÌjumu vërtTbas pieaug ums

Kopã ieguldijumu vërtïbas pieaugums

Arvalstu valütu pãrvërtëðanas pe!¡a / (zaudejumi)

leguldÏjumu rezultätä gütais neto aktïvu samazinäjums

Pielikumi no 12. lpp lidz26.lpp ir So finan5u pärskatu neat¡emama sastävdala

penieks

Valdes

Rîgä,

2017, gada27. apnlT

20'16 2015

o 80'1 812

801 812

(53,821)

(8,807)

(1,064)

(32,488)
(5,316)

(1,977)

7

8

(63,692) (39,781)

(1 19,355)

167 837

48,482 12,973

9,103
3,870

150

(14,259)

(10,758)

(36,754)



lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"

2016. gada pärskats
Neto aktivu kustibas pärskats

(EUR)

2016

10

2015

Neto aktlvi parskata perioda sãkumä

leguldïjumu rezultätã gutais neto aktïvu samazinäjums

Darïjumi ar ieguldljumu apliecTbäm

lenäkumi no ieguldîjumu aplieclbu pärdoðanas

leg u ldTju mu apliecTbu atpakatpirkðanas izdevumi

Neto aktlvu pieaugums no darTjumiem ar ieguldlumu apliecïbäm

Neto aktÌvu pieaugums pärskata periodã

Neto aktïvi pärskata perioda beigäs

Emitëto ieguldïjumu aplieclbu skaits pärskata perioda säkumã

Emitêto ieguldïjumu apliecibu skaits pärskata perioda beigäs

Neto aktlvi uz vienu ieguldljumu apliecïbu pärskata perioda säkumä

Neto aktivi uz víenu ieguldîjumu apliecibu pãrskata perioda beigäs

Pielikumi no 12. lpp lidz26.lpp ir 5o finanöu pârskatu neat¡emama sastãvdala,

RIgä,

2017. gada27. apnli

4,674,945

(14,259)

882,125

ß72,642\

1,626,698

(36,754)

3,217,349
(132,348)

509,483 3,085,001

495,224 3,049,247

5,170,169 4,674,9$

467,739 164,650

519,963 467,739

9.99 9.88

9.94 9.99

(



lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Naudas plüsmas pärskats

2016

11

2015

Saçemtä nauda no procentu ienäkumiem

leguldljumu pärvaldîðanas izdevumi

Finanöu ieguldïjumu iegãde

Finan5u ieguldTjumu pärdoöana / dzêðana

Arvalstu valutas konvertäcijas rezultäts

Naudas lidzeklu (samazinãjums) pamatdarbibas rezultätä

lenäkumi no ieguldïjumu apliecïbu pärdoðanas

leguldïjumu apliecTbu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lïdzeklu pieaugums finansêöanas darbibas rezultätã

Naudas lidzeklu pieaugums

Naudas lTdzekli pärskata perioda säkumã

Naudas lidzeklu ärvalstu valütäs pãrvërtëðanas rezultäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigãs

Pielikumi no 1 2. lpp lidz 26. lpp ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdala,

801

(62,731)

(1,966,321)

1,625,340

(23)

(402,934)

812

(36,031)

(3,585,536)

804,651

I

(2,816,103)

882,125
(372,642)

3,217,349
(132,348)

509,483 3,085,001

106,549 268,898

698,775

3,455

424,314

5,563

808,779 698,775

Uldis

Valdes

Rïgã,

2017. gada27. aprrlt
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
1. Vispärëjäinformäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldìjumu fonds ar apaköfondiem

leguldTðanas merl5is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot
ieguldìjumus Latvijã vai citäs Eiropas Savienïbas dallbvalstTs re$istrêtu
ieguldijumu fondu ieguldìjumu apliecibäs (dalãs) un tiem pielïdzinãmos

vertspapïros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansëtu un

akciju ieguldijumu fondos, kä arï Eiropas Savienïbas dalibvalstu un OECD

dalïbvalstu regulêtä tirgu tirgotos ETF un kapitäla vêrtspapïros bez nozaru

ierobeZojumiem.

Apaköfonda nosaukums:

Apak5fonda darbibas joma

,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

leguldßanas mêrl5is ir panäkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot
ieguldïjumus Latvijã vai citäs Eiropas Savienîbas dallbvalstls re$ishêtu
ieguldijumu fondu ieguldìjumu apliecîbãs (da!ãs) un tiem pielïdzinämos

vêrtspapïros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansêtu un

akciju ieguldijumu fondos, kä arT Eiropas Savienibas dalïbvalstu un OECD
dalibvalstu regulëtã tirgü tirgotos ETF un kapitãla vértspapiros bez nozaru

ierobeZojumiem.

leguldìjumu pärvaldes sabiedrïbas nosaukums: "CBL Asset Management" IPAS (turpmãk "Sabiedrïba")
Republikas laukums 2a, Rïga LV-1010, Latvija

2. NozïmTgi grãmatvedibas uzskaites principi

Finanéu pãrskatu sagatavoéanas principi

lF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" fìnanöu pãrskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibä apstiprinätajiem
Starptautiskajiem finanðu pärskatu standartiem (SFPS), kã nosaka Finanðu un kapitãla tirgus komisijas (turpmãk tekstã - FKTK)
noteikumi par "leguldìjumu fonda un atvërtä alternatïvo ieguldìjumu fonda gada pärskata, konsolidëtä gada pãrskata un pusgada
pärskata sagatavoöanu".

Finanöu pãrskati sagatavoti saskaçä ar sãkotnêjo izmaksu principu, izçemot tirdzniecïbas nolükã turetus finanðu instrumentus,
kas uzskaitlti patiesajä vertTbã.

Finanöu pärskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Fonda uzskaites un pärskata
valüta. FinanÕu pärskati aptver laika periodu no 2016. gada 1. janvära l-¡r,iz 2016. gada 3'1. decembrim.

Funkcionâlã un finanéu pãrskatu valúta

Fonda finanðu grãmatvedïbas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pãrskatu un funkcionälä valüta. Aktlvu un saistibu pärskata
säkuma atlikumi 2016. gada 1 . janvãrï sakrit ar publicétä finan5u pärskata par 2015. gadu beigu atlikumiem.

Bûfrskas aplëses un piepémumi

Finanðu pärskatu sagatavoðana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡ëmumus, kas ietekmë finanöu pärskatos
uzrãdïto aktïvu un saistibu vêrtÌbas un pielikumos sniegto informãciju fìnanÕu pãrskatu datumã, kã ari pärskata periodä atzTtos
ieçëmumus un izdevumus. Täpat, sagatavojot pärskatus, ieguldijumu sabiedribas vadlbai ir nepiecieðams izdarlt pie¡êmumus
un spriedumus, piemërojot Fonda izveleto uzskaites politiku.

Butiskäkãs aplêses un pie¡ëmumi attiecas uz finanðu aktïvu patiesãs vertÏbas noteiköanu.
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
Ienãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkrãöanas principu

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atzTti ienãkumu un izdevumu pärskatä, ¡emot verä aktlvu / saistibu efektïvo procentu likmi.

Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prêmijas amortizäciju vai citas atölliribas starp sãkotnêjo procentus nesoöä

instrumenta uzskaites summu un tã summu dzê5anas bn-di, kas aprêl5inäta pëc efektîväs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzïti to sa¡emðanas bñdi atsevið(os gadijumos dividenZu ienãkumi var tikt atzîti samazinoties cenai
pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

AtlTdzTbu par Fonda pãrvaldïöanu un turëtäjbankas funkciju veiköanu aprê[ina kä noteiktu daju no Fonda aktlvu vêrtibas un

uzkräj katru dienu, bet izmaksä reizi mênesi.

Ãrv atstu v atútu p ãruêrtêéan a

Darìjumi ãrvalstu valütäs tiek pãrvërteti eiro pec darijuma dienã spêkã esoöã Eiropas Centrãläs bankas publicêtä ãrvalstu valütu
kursa. Monetärie aktivi un saistibas ãrvalstu valütãs tiek pärvêrtêti eiro pec Eiropas Cenhälãs bankas publicetä ärvalstu valütu

kursa pãrskata perioda pêdëjãs dienas beigãs. Arvalstu valutãs nominêtie nemonetãrie aktlvi un saistlbas, kas novêrtêtas
patiesajã vërtibä ãrvalstu valütä, tiek konvertëtas funkcionälajä valütä, izmantojot tãs dienas valutas kursu, kurä tika noteikta to
patiesä vêrtiba, Ãrvalstu valütas kursa izmai¡u rezultätä gutã pe!¡a vai raduÕies zaudëjumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pärskatã ka peJça vai zaudëjumi no ärvalstu valutas pozÌciju pärvêrtêðanas.

Fonda aktlvu un saistlbu pärskata sagatavoðanã visvairäk izmantoto valutu Eiropas Cenhäläs bankas publicêtie valutas mai¡as
kursi (ãrvalstu valutas vienìbas pret EUR) bija ðãdi:

Valüta 31.12.2016. 31.12.2015.
usD '1.05410 1.0BB7

Nauda un tãs ekvivalenti

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no tekoðajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem ïstermi¡a augsti likv-rdiem ieguldìjumiem ar
säkotnejo termi¡u lidz 3 mëneöiem.

Finanéu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificêti sekojo5äs kategorijãs: patiesajä vërtibã novërtëtie ar atspogujojumu pel¡ä vai zaudëjumos un

aizdevumi un debitoru parädi. Klasifìkãcija ir atkar-lga no finan5u inshumenta iegädes nolüka. Vadlba nosaka finanöu instrumenta
klasifi kãcij u to sãkotn ëjã atzlðan as br-l rCï.

Patiesaja vertîbã novertêtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelçã vaizaudejumos

Patiesajã vertibä novêrtëtie finanðu aktlvi ar atspogulojumu pel¡as vai zaudêjumu aprê(inä ir tâdi finanöu aktïvi, kuri ir iegädãti
vai iegüti tirdznieclbas nolükä tuväkajã nãkotnë vai kuri pec säkotnejäs atzïðanas ir klasificeti kä novërtêti patiesajä vêrtibã ar
atspogulojumu pe!¡as vai zaudéjumu aprê(inä. Tirdzniecibas nolukä turëtie finanðu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur
vienïgi ar nolüku güt pe!çu no finanöu instrumentu cenu ïstermi¡a svärstibãm. Tirdznieclbas nolükä turêtie finanöu instrumenti
ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldìjumu apliectbas, parãda vërtspapïrus ar fiksetu ienäkumu, kä ari atvasinätos finanöu

inshumentus.

SFPS nosaka finanöu instrumentu patiesäs vêrtibas vërtêöanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanöu instrumentu
patiesäs vêrtïbas noteik5anä tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novêrojami tirgus dati. Visi Fonda patiesä

vërtïbã novërtëtie finanðu aktïvi ir klasificëti öajä vertêðanas tehnikas hierarhijas 1. lime¡a kategorijã. Patiesäs vertibas
noteikðanä tiek izmantotas aktlvã tirgu kotetäs cenas (nekori$ëtas). Tãpat 1. lTmenT klasificetiieguldÌjumifondos, kas pärvalditi
ärpus reguletiem tirgiem, bet kuru neto aktÏvu kotäcijas pãrvaldnieks sniedz ikdienä. Sis [menis ieklauj birZä kotêtas akcijas,
paräda vërtspapïrus, citus birZä tirgotus vërtspapïrus un ärpus regulëtiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vêrtiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktlvu kotãciju.

Vertspapïru pärvërtëöana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanðu informäciju par ðo vêrtspaplru
tirgus pieprasijuma (brd) cenãm. Vertspaplru iegädes un pärdoöanas darÌjumi tiek atzïti norefinu dienã. Pãrdoto vërtspaplru
iegädes vertiba tiek noteikta pec F|FO (first in, first out) metodes.
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ApakËfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
Aizdevumi un debitoru parâdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinãtie finanðu aktïvi ar fiksêtiem vai nosakãmiem maksäjumiem, kas netiek kotêti aktlvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver prasibas pret kredltiestädëm. Fonda prasibas pret kredltiestãdem tiek uzskaititas to
amortizetajã iegãdes vêrtlbã, izmantojot efektïvãs procentu llkmes metodi un atskaitot vërtibas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkräjumi vêrtibas samazinäjumam tiek veidoti br-lr.dï, kad pastãv objektlvi pierädljumi tam, ka Fonds nevarës sa¡emt prasljumus
pilnä vêrtlbä atbilstoði säkotneji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vërtlbas samazinãjumam tiek noteikts kã starplba
starp amortizëto iegãdes vêrtlbu un atgustamo vërtibu.

Finanáu akt'ívu un saist'ibu patiesã vêrttba

Patiesä vêrtlba ir cena, kuru saçemtu par aktlva pãrdoöanu vai samaksätu par saistibu nodo5anu parastã darìjumã, kas
noverteðanas datumä tiek noslegts tirgus dalïbnieku starpã pamata tirgü vai, ja tãda nav, visizdevlgäkajã tirgu, kuram Fondam ir
pieeja 5ajä datumã. Saistibu patiesä vertïba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Sabiedriba novêrtê Fonda finanöu instrumenta patieso vêrtlbu, izmantolot aktivä tirgü noteiktäs finanðu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatlts par aktTvu, ja darìjumi ar aktlviem vai saistibãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä
apjomã, lai varðtu reguläri iegüt informãciju par cenãm.

Ja nav pieejama aktïvã tirgü koteta cena, Fonds izmanto vêrtêðanas metodes, kurãs pëc iespêjas vairãk izmantoti novërojami
tirgus dati, bet pec iespëjas mazãk- nenovêrojami ievades lielumi. lzvêlëtä vêrtêðanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dallbnieki ¡emtu vërã, nosakot darijuma cenu,

Säkotnejã atzlöanã vislabãkais finanðu instrumenta patiesãs vërtïbas pieräd-rjums ir darijuma cena, t. i., samaksãtãs vai
saçemtãs atlldzlbas patiesä vërtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vêrtlba säkotnêjãs atzTðanas br-rrdi atð(iras no darijuma cenas
un patieso vertïbu neapliecina ne identiska aktïva vai saistlbas koteta cena aktïvä tirgu, ne vêrtêðanas metodes, kurä izmantoti
vienïgi noverojami dati, rezultãti, finanðu instruments tiek sãkotneji novërtets patiesajã vertibä, kas kori$êta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vêrtlbu sãkotnejãs atzïðanas br-ldï un darijuma cenu. Veläk öI starplba tiek atbilstoÕi atzlta pe!¡as vai
zaudêjumu aprë(inã, ¡emot vërã instrumenta paredzamo izmantoöanas laiku, bet ne vêlãk ka br-r(dl, kad vertibu pilnibã var
pamatot ar noverojamiem tirgus datiem vai arT darijums ir pabeigts.

Finan5u aktïvu un finanöu saistlbu portfeli, kas pakJauti tirgus riskam un kredltriskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
pakJautlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek novertëti, ¡emot vërã cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozr-ciju (vai
maksãta, lai nodotu neto Tso pozTciju) atsevi5(iem riskiem. Sts portfela llme¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz atseviö(iem aktlviem
un saistïbãm, balstoties uz relatTväm riska korekcijãm attiecibä uz katru atsevið(o instrumentu portfeli.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienãkuma nodokliem tajä valsti kurä tie ir güti. Fonds nav Latvijas Republikas uz!êmumu
ienãkuma nodokla maksatãjs.

lzmaig as grãmatvedîbas uzskaftes politikãs

Fondam ir konsekventi piemërotas grämatvedibas politikas visiem ðajos fìnanðu pärskatos uzrãdftajiem pärskata periodiem,

iz4emot turpmäk aprakstïtäs izmai4as.

lr apsvêrti turpmãk aprakstltie jaunie standarti un standartu papildinäjumi, ieskaitot no tiem izrietoðus papildinãjumus citos
standartos, kuru säkotnêjäs piemëroðanas datums bija 2016. gada 1. janväris un ir secinäts, ka aftiecigãs izmai¡as neattiecas
uz Fondu.

- 11. SFPS: ,,LTdzdalÌbas kopTgäs darblbäs iegãZu uzskaite"

- 1. SGS ,,Finan5u pãrskatu sniegðana"

- 1ô. SGS ,,PamatllCzekli" un 38. SGS ,,Nemateriãlie aktïvi"

- 16. SGS,,Pamatlidzekli" un 41. SGS,,Lauksaimnieciba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu pläni: darbinieku iemaksas

- 27 . SGS ,,Atseviöl5ie finanðu pärskati"

- lkgadêjie papildinãjumi SFPS
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Apaköfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
J auni standarti un interpretãcijas

Vairäkijauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretäcijas stãjas spekã periodä pëc2017. gada 1. janvãra un tie nav
piemêroti, sagatavojot Sos finanöu pärskatus. Turpmak ir aprakstTti standarti un interpretäcijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
plãnots Fondam piemërot ðos standartus pirms noteiktã laika.

(i)9. SFPS "Finan5u instrumenti" (2014) (Spëka pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvärïvai veläk, un ar atseviö[iem
izçêmumiem tiks piemërots rehospektïvi. Nav nepiecieðams pärklasificêt salïdzinoðo informãciju, un tas ir a{auts tikai tad, ja

informãcija ir pieejama bez pãrvêrtëöanas. Agräka piemêroöana ir a{auta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finanðu instrumenti: atzÏðana un novërteðana", par izçêmumu nosakot to, ka joprojäm ir
pieejama riska ierobeZo5anas uzskaite saska¡ä ar 39. SGS, un uz¡ëmumi var izvëlëties vai piemerot L SFPS vai 39. SGS.

Kaut ari pielaujamäs finanðu aktïvu klasifikäcijas pamata kategorijas ir lidzîgas tãm, kas paredzëtas 39. SGS - amortizetä
paöizmaksa, patiesä vertiba ar atspogulojumu pärêjos visaptvero5ajos ienäkumos (FVOCI) un patiesä vërtïba ar atspogulojumu
pelqas vai zaudejumu aprê(inä (FVTPL), klasifikäcija attiecïgajä novêrtëjuma kategorijä ir balstïta uz bütiski citãdiem kriterijiem.

Finanöu akt-ws tiek novertêts amortizêtaja paðizmaksä, ja tas atbilst diviem Sädiem kritërijiem:

. aktïvi tiek turëti tãda biznesa modela ietvaros, kura mêr(is ir turêt aktivus, lai gutu ligumos noteiktäs naudas plusmas, un. lïguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksäjumus un procentu

maksãjumus par atlikuöo pamatsummu.

Turklät Fonds drTkst neatgriezeniski izvëlëties izmai¡as patiesajã vêrtfbä (ieskaitot pe!¡u vai zaudêjumus no ãrvalstu valütas
kursu svärstïbãm) paðu kapitala instrumentam, kas netiek aktlvi tirgots, uzräd-lt parêjos visaptveroðajos ienäkumos. Täs nekãdos

apstäklos nepärcel uz pel¡as vai zaudejumu apre(inu.

Paräda inshumentu, kas novêrteti patiesajä vërtibã ar atspogulojumu pãrêjos visaptveroðajos ienãkumos, procentu ienãkumus,
paredzamos kredltzaudejumus un pe!çu vai zaudëjumus no ärvalstu valütas kursu svãrstibäm atzîst pel¡as vai zaudèjumu
apre(inä tãdã paöã veidã kã amortizëtä pa5izmaksã novërtëtiem aktïviem. Pãrêjo pel¡u un zaudëjumus atzlst pärêjos

visaptveroöajos ienãkumos un pärcel uz pel¡as vai zaudëjumu apre(inu pêc tam, kad ir pärtraukta öo instrumentu atzlöana.

9, SFPS ir izmantots "paredzamo kredïtzaudêjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas nozïmê
to, ka uzkräjumus zaudëjumiem no vêrtTbas samazinãÕanãs vajadzës atzlt pirms zaudëjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispärejais risku ierobeZoöanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZoöanas uzskaiti piesaska¡o risku
vadibai. Risku ierobeZoðanas veidi - patiesäs vërtibas, naudas plüsmas un neto ieguldijuma ãrvalstu meitas sabiedrlbã riska
ierobeZoöana, nav mainijuðies, bet klasifikäcijai bus jäizdara papildu spriedumi.

Standartä ir ietvertas jaunas prasïbas, pëc kuräm säk, turpina un pãrtrauc risku ierobeZo5anas uzskaiti, un tas a{auj par riska
ierobeZotiem posteçiem noteikt papildu riska darìlumus.

Fondam büs jäuzrãda plaöa papildu informäcija par risku vadibu un veiktajäm riska ierobeZoöanas darbibãm.

Nav paredzëts, ka 9. SFPS (2014) bütiski ietekmes Fonda finanËu pärskatus. llemot vêrä Fonda darbhu un tã fìnan5u
inshumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie5ot 9. SFPS prasibas, mainïsies finan5u instrumentu klasifìkãcija un novêrtêjums.

(ii) 15, SFPS "le¡ëmumi no lTgumiem ar klientiem" (spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãri vai vëläk. Agrãka
piemêroðana ir a{auta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paðlaik ietvertäs vadllnijas par ie¡ëmumu atzTðanu. Lai noteiktu, kad un kädã apmêrã atzit
ie¡ëmumus, uz¡ëmumiem büs jãizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ie¡ëmumus atzTst br-lrdî, kad
uz6tëmums nodod klientam kontroli pär precêm vai pakalpojumiem, un tãdã summã, kädu uzçemums paredz sa¡emt par to.
Atkaribã no tä, vai ir izpildïti konkrëti kritëriji, ie¡ëmumus atzTst:

- laika gaitä, atspogulojot uz¡ëmumu darbibas finanSu rezultãtus; vai

- br-ndI, kad klientam tiek nodota kontrole pãr precëm vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uz¡ëmumiem bütu jäievêro, lai uzrãdîtu kvalitativu un kvantitatïvu informäciju, kas finanðu
pärskatu lietotäjiem sniegtu lietderþu informäciju par ie¡emumu un naudas plüsmu, kas rodas no lTguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteiktibu.

Laigan säkotnêjais izvertëjams par 15. SFPS potenciãlo ietekmi uz finanöu pãrskatiem vël nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jaunã standarta sãkotnêjä piemêroöana bütiski neietekmês Fonda finanSu pärskatus.

(i¡i) 16. SFPS "Nomas" (spekä pärskata periodiem, kas säkas 2019. gada 1. janvärTvaivëlãk. Agräka piemêroöana ir a{auta, ja
uzrlëmums piemero arT 15. SFPS.)
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16. SFPS aizstë417, SGS "Nomas" un tã interpretacijas. Sis standarts atcelpaðreiz lietoto nomnieku dubultãs uzskaites modeli

un tä vietã nosaka, ka vairums nomu ir jäuzrãda bilance pec viena modeja, un atce! nomas iedalìjumu operativajä un finanðu

nomä.

Saskaçä ar 16. SFPS lTgums ir noma vaiietver nomu, ja ar to apmai¡ä pret atl-nizibu tiek nodotas tiesibas konholet identificêta
aktiva lietojumu noteiktä laika periodã. Jaunais nomas modelis paredz, ka par öãdiem ligumiem nomnieks atzTst lietoðanas
tiesibu aktlvu un nomas saistibas. Lietoðanas tiesïbu aktivam aprê(ina nolietojumu, bet saistïbäm procentu izdevumus saska¡ã
ar uzkrã5anas principu. Tä rezultâtä vairumam nomu izdevumi tiks galvenokãrt atzïti perioda säkumã pat tädos gadìjumos, kad

nomnieks maksäs vienädas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedãvä nomniekiem vairäkus ierobeZota apjoma iz¡ëmumus, kas ietver:

. nomas ar termi¡u, kas nepärsniedz 12 mëne5us un neparedz iegãdes iespëju, un

, mazvêrt\gu aktivu nomas.

Jaunä standarta ievieðana neietekmës iznomãtãja uzskaiti, un iznomätäjiem tiks saglabäta atð[irTba starp operatlvo un fìnanðu

n0mu.

Nav paredzets, ka, sãkotnêji piemêrojot jauno standartu, tas bütiski ietekmês Fonda fìnanöu pärskatus, jo nav noslegti llgumi, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas jomã.

(iv) Papildinãjumi 2. SFPS: "Maksäjumu ar akcijäm klasifikäcija un novêrtêðana" (spekã pärskata periodiem, kas sãkas 2018.
gada 1. janvãrï vai vêläk;jãpiemëro retrospektïvi. Agräka pie¡emöana ir a{auta.)

Papildinãjumi paskaidro maksäjumu ar akcijãm uzskaiti 5ãdãs jomäs:

. pieË(iröanas un nepieð[irðanas apstäklu ietekme uz naudä nokãrtotu maksäjumu ar akcijäm novêrtêöanu;

. maksãjumi ar akcijäm ar neto norë[inu iespêju nodoklu ieturêðanas saistibas; un

. ffiâksäjumu ar akcijãm noteikumu un nosacìjumu mai¡a, kuras rezultätã darijums tiek pãrklasificêts no naudã nokärtota
uz pa5u kapitala instrumentos nokärtotu.

Paredzams, ka säkotnejäs piemêroðanas br-rrdT öie papildinäjumi bütiski neietekmes Fonda finanöu pãrskatus, jo maksäjumi ar
akcijãm netiek veikti.

(v) Papildinãjumi 10. SFPS un 28. SGS "AktÌvu pãrdoðana vai ieguldTðana darijumos starp investoru un tä asociëtu uz!ëmumu
vai kopuzçêmumu" (SGSP vël nav noteikusi spëkä stäðanäs datumu, bet agräka piemëroðana ir a!auta.)

Papildinãjumos ir paskaidrots, ka darìjumã ar asociêtu uz!ëmumu vai kopuzçemumu pe!çu vai zaudêjumus atzïst atkaribä no tä,
vai pärdotie vai ieguldïtie aktlvi veido uz¡êmejdarbibu, tädêjädi:

. pilnä apjomã pe!çu vai zaudêjumus darìjumã starp investoru un tã asociêtu uz!ëmumu vai kopuztlêmumu atzïst, ja tä
ietvaros tiek nodots aktTvs vai aktTvi, kas veido uz¡emêjdarbTbu (neatkar(7i no tä, vai tas ir dala no meitas sabiedrïbas), bet

. dalejä apjomä pel¡u vai zaudêjumus darijumã starp investoru un tâ asociëtu uz!êmumu vai kopuz¡êmumu atzïst, ja tä
ietvaros tiek nodoti aktÏvi, kas neveido uzçëmejdarbïbu pat tad, ja 5ie aktïvi ir dala no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka säkotnejäs piemëroðanas br-r'Cï 5ie papildinäjumi bütiski ietekmês Fonda finanÕu pärskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedribu, asociêtu uznëmumu vai kopuz¡ëmumu.

(vi) Papildinãjumi 7. SGS (spêkä parskata periodiem, kas säkas 2017. gada '1. janvärT vai vêläk, piemërojams prospektlvi. Agräka
pie¡emöana ir atauta.)

Papildinäjumi paredz uzrädït jaunu informäciju, kas palïdzês lietotäjiem izvertêt izmai¡as saistibäs, kas raduöãs fìnansêöanas
darblbas rezultãtä, ieskaitot izmai¡as, ko rada naudas plüsmas un citas izmai¡as (piemêram, pel¡a vai zaudêjumi no izmaiçäm
ãrvalstu valütas kursos, izmai¡as, kas raduÕäs, iegüstot vai zaudêjot konholi pãr meitas sabiedribãm, izmai¡as patiesajä vertibã).

Paredzams, ka säkotnêjãs piemêro5anas brîrii öie papildinäjumi butiski neietekmês Fonda finanSu pärskatus.

(vii) Papildinãjumi 12. SGS: Atliktä nodokla aktivu atzTöana par nerealizetiem zaudejumiem (spëkä pärskata periodiem, kas säkas
2017. gada 1. janvãris vai vëlãk;jãpiemêro retrospektïvi. Agrãka pie¡emðana ir atauta.)

Sie papildinãjumi paskaidro, kä un kad konkrëtäs situäcijäs uzskaitÏt atliktä nodokJa aktÏvus, un paskaidro, kä nãkotne noteikt
apliekamos ienãkumus, lai izvertêtu atliktä nodo(a aktïvu atzïðanu.

Paredzams, ka säkotnêjäs piemeroðanas br-ltdï öie papildinäjumi neietekmës Fonda finanðu pãrskatus, jo Fondam nav jãmaksã
uznêmuma ienäkuma nodoklis.
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(viii) Papildinäjumi40. SGS ,,leguldijumu ïpaöumu nodoðana" (Spêkã pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janväri vai
vëlãk, piemêrojams prospektïvi.)

Papildinãjumi nostiprina 40. SGS "leguldijumu ïpa5umi" noteikto principu aktivu pärcelöanai no un uz ieguldìjumu Tpaöumu

kategoriju, nosakot, ka pärklasifìkäciju drïkst veikt vienïgi tad, ja ir mainijies ïpaðuma lietoöanas veids. Saska¡ã ar
papildinãjumiem pärklasifikäciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainijies lietoöanas veids, t.i., aktïvs atbilst vai pãrstãj atbilst
ieguldijumu ïpaöuma definlcijai un ir pieejami pierädijumi lietoöanas veida mai¡ai. Pãrklasifikãciju nedrftst veikt, pamatojoties
vienTgi uz vadlbas nolukiem.

Paredzams, ka säkotnêjäs piemêroðanas brTdî öie papildinãjumi neietekmês Fonda finanöu pãrskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu ïpaðumu.

(ix) 22. SFP|K "Darijumi ärvalstu valütãs un atliCzibas avansa maksãjumi" (spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada
1. janvãrï vai vêlak.)

lnterpretäcija skaidro, kä noteikt darijuma datumu, lai varëtu pëc tä noteikt ãrvalstu valütas mai¡as kursu, ko lietot saistTtä aktTva,

izdevuma vai ienäkuma (vai tä dalas) sãkotnêjai atzTöanai, pãrtraucot atzit nemonetãro aktïvu vai nemonetãras saistibas, kas
raduöäs, saçemot vai veicot atlÏdzibas avansa maksäjumu ärvalstu vdUta. Sados apstãklos par darìjuma datumu uzskata
datumu, kurä uz¡êmums sãkotnëji atzïst nemonetãro aktivu vai nemonetãräs saistibas, kas raduðãs, sa¡emot vai veicot
atlïdzïbas avansa maksäjumu.

Nav paredzams, ka säkotnëjãs piemëroöanas br-lrdï ðï interpretäcija butiski ietekmës Fonda finanöu pãrskatus, jo Fonds
sãkotnêjai atzïðanai izmanto ärvalstu valütas mai¡as kurss darijuma datumä.

lkgadêjie uzlabojumiSFPS 2014.-2016, gadu ciklä tika publicêti 2016. gada B. decembrï, un ar tiem ir ieviestidivipapildinãjumi
divos standartos un no tiem izrietoði papildinãjumi citos standartos un interpretãcijäs, kas maina grämatvedibas principus, kas
piemërojami informäcijas uzrãdïðanai, atzïöanai vai novêrtëðanai. Papildinäjumi 12. SFPS "leguldijumu citäs sabiedrlbãs
uzrädlöana" ir spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2017. gada 1. janväri vai velãk, bet papildinäjumi 28. SGS "leguldìjumi
asociêtajos un kopuz¡ëmumos" ir spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvärÏ vai velãk, un to piemêroöana ir
retrospektïva. Agräka pie¡emöana ir a{auta.

Nav paredzams, ka kãds no öiem grozijumiem bütiski ietekmês Fonda finan5u pãrskatus.

Tiek plãnots ieviest iepriekö minêtos standartus un interpretäcijas to spêkä stäðanäs datumã,

3. Prasïbas uz piepras-ljumu pret kredîtiestãdëm

31j22016
% no Fonda neto

31.12.2015. akt-wiem 31.12.2016.

Prasibas uz piepraslumu pret kreditiestädêm, AS "Citadele banka" 808,779 698,775 15.64Y0

Kopä praslbas uz pieprasïjumu pret kreditiestädém 808,779 698,775 '15.64%

Par naudas lïdzekliem uz pieprasìjumu Fonds sa!êma ienäkuma procentus (l-rdz 30.11.2016), kas tika aprel5inäti pec fiksetäm
procentu likmëm.

4. leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecibas un täm pielîdzinämie vërtspapiri

31.12.2016.
% no Fonda neto

31.12.2015. aktTviem 31.12.2016.

leguld-ljumu fondu ieguld-ljumu apliecibas un täm
p ielidzi nä m i e vêrts papîri :

Citas OECD re$iona valstls re$istrêti ieguldijumu fondi

Latvijã re$istrëti ieguldijumu fondi

Kopã ieguld-rjumu fondu ieguldljumu apliecïbas un täm
pielïdzi nä m i e vértspa piri

3,322,933

1.044.853

3,296,697 64,270/o

20.210/0

4.367.786 3.981 ,790 84.48%

Visas ieguldiiumu fondu ieguldiiumu apliecÏbas un tãm piel-rrCzinãmie vêrtspapTri tiek klasificetas kä tirdzniecibas nolükä turêtie
vërtspapïri.

Visas Fondam piedero5äs fondu ieguldìjumu apliecibas un täm piel-nCzinãmie vêrtspapTri ir regulêtos tirgos netirgoti, kuru neto
aktïvu vêrtibas kotäcijas pãrvaldnieks sniedz ikdienä, iz¡emot vertspapÏrus il vërtibu 798,9B6 EUR
(2015. gada 31. decembrï- 1,391,180 EUR).
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Näkamä tabula atspogulo ieguld-ljumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm pielïdzinãmos vêrtspapïrus sadalijumã pëc emitenta
izcelsmes valsts:

% no Fonda

legädes Uzskaites neto
leguldijumu vërtiba vërtïba aktTviem

Finan5u inshumenta nosaukums lSlN kods valüta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

Requlëtos tirqos tirqotie
finanðu instrumenti

Luksemburgä re$istrëto
ieguldijumu fondu ieguld-ljumu
apliecîbas
CANDRIAM BONDS EURO
HIGH YIELD
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL
HIGH YIELD BONDS

Requlëtos tirqos netirqotie
finanðu instrumenti

Luksemburgä ref istrèto
ieguldïjumu fondu ieguldïjumu
apliecïbas
ING L RENTA FUND - US

CREDIT
PIONEER FUND - U.S. DOLLAR
AGGREGATE BOND

JPMORGAN FUNDS - JPM US

AGGREGATE BOND FUND
MORGAN STANLEY
INVESTMENT FUNDS. US

ADVANÏAGE FUND
INVESCO FUNDS SICAV -

GLOBAL SÏRUCTURED
EQUITY FUND

Latvijä ref istrëto ieguldîjumu
fondu ieguldijumu apliecïbas
CBL BALTIC SEA EQUITY
FUND

CBL EASTERN EUROPEAN
BOND FUND. EUR
CBL GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND

irijä re$istrèto ieguldljumu
fondu ieguldijumu apliecibas

PIMCO GLOBAL INVESTMENT
GRADE CREDIT FUND
PIMCO TOTAL RETURN BOND

FUND

Kopä ieguldïjumu fondu
ieguldïjumu apliecibas

745,065 798,986 15.46Yo

1U0144746509

1U0125750504

1U0803997666

LU0775727919

1U0679000579

1U0360484769

1U0482498093

1V0000400794

1V0000400174

1V0000400828

tE0032876397

tE0080105x63

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

365

4 560

73

8,000

4,950

745 065

381 308

363 757

3.463,061

1,814,504

407,841

4'10,900

411,316

798 986

415 490

383 496

3.568.800

1,849,571

427,813

410,240

401,544

15.46%

8.040/0

7.420/o

69.02%

35.760/o

8.27Y0

7.93T0

7.77T0

6.22Y0

5.57Y0

20.21o/o

7.390/o

6.52T0

6.30%

13.05%

7,770/o

5.280/o

8,988

18,688

29,631

297,727

995,053

386,627

304,281

304,1 45

4,500 286,720 321,795

7,540 288,179

1,044,953

382,265

336,947

325,641

674,376

401,573

272,803

653,504

22,125 383,504

13,445 270,000

4,208,',t26 4,367,796 g4.4go/o

Tã kä Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizëta informäcija par ieguldijumu fondu aktÏviem, ko investoru värdä pärvalda
finanöu institücijas, ðie aktTvi nav analizëti pêc to faktiskã emitenta.
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda vërtspapïru portfela sadalijumu atkaribã no ieguldijumu objektiem

Uzskaites vërtïba Uzskaites vêrtTba

31.12.2016. 31.12.2015.
% no Fonda neto

aktïviem 31.12.2016.

Akciju fondi

Obligãciju fondi
992,239

3,375,547
2,739,104
1,242,686

19,19o/o

65.29%

4,367,786 3,991,790 84.48T0

5. Uzkrãtie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedilbas komisijãm
Uzkrätie izdevumi turëtäjbankas komisijãm
Uzkrãtie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrãtie izdevumi

6. Procentu ienãkumi

No prasìbäm uz pieprasijumu pret kreditiestãdëm

Kopã procentu ienäkumi

7. Realizëtais ieguldïjumuvërtïbas(samazinajums)/pieaugums

Pärskata perioda ienãkumi no ieguldïjumu pãrdo5anas*

Pärskata periodä pärdoto ieguldïjumu iegädes vertiba
Pãrdoto ieguldijumu vêrtTbas samazinäjums, kas atzîts ieprieköejos pärskata
periodos

31.12.2016. 3'.t.12.2015.

(4,613)

(755)

(1,028)

(3,e40)
(645)

(1,035)

2016 201 5

801 812

801 812

2016 2015

1,614,257
(1,642,044)

824,751
(780,322)

(e1,568) (35,326)

Kopä realizëtais ieguldijumu vërtïbas (samazinajums)/pieaugums 19 103
* Pãrskata perioda ienãkumi no ieguldìjumu pärdoöanas (dzêöanas) tiek uzskaitlti pec vërtspapÏrra iegãdes dienas valutas kursa.

8. Nerealizêtais ieguldïjumu vërtibas pieaugums 
2016 2015

No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibãm un täm pielTdzinämajiem

vërtspapïriem

Kopä nerealizëtais ieguldîjumu vërtibas pieaugums

167,837 3,870

3,870167,837
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31.12.2016.

L leguldïjumu kustïbas pärskats

31.12.2015.

Palielinãjums
pãrskata

perioda laikä

Samazinãjums Patiesãs vêrtibas
pärskata pärvërtêðanas

perioda laikã* rezultãts

Tirdzniecïbas nolükã turëti
finanSu ieguldïjumi

leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un täm piel-ldzinämie

vêrtspapïri

Kopä ieguldïjumi

3,981,790 1,966,321 (1,625,340) 45,015 4,367 ,786

3,981,790 1,966,321 (1,625,340) 45,015 4,367,786
* Samazinäjums pãrskata perioda laika tiek uzskaitÏts pëc ieguldTjumu pärdo5anas dienas valutas kursa. Sajã pozlcijä tief
ietverti ienãkumi no ieguldijumu pärdoèanas, dzê5anas.

31.12.2014.

Palielinäjums
pãrskata

oerioda laikã

Samazinäjums Patiesäs vêrtlbas
pãrskata pãrvêrtêðanas

laikä* rezultäts 31.12.2015.

Tirdzniecïbas nolükä turëti
finanëu ieguldïjumi

leguldìjumu fondu ieguldìjumu
apliecibas un täm piel-nCzinämie

vêrtspapTri

Kopä ieguldïjumi

1,204.254 3.585.536 (804,651) (3,349) 3,981,790

1,204,254 3,595,536 (904,651) (3,349) 3,991,790
* Samazinãjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitTts pêc ieguldijumu pärdoðanas dienas valütas kursa. Sajä pozTcijä tiek
ietverti ienäkumi no ieguldïjumu pärdo5anas, dzeðanas.

10. le[ilätie akt-wi

Pãrskata gadä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kã arl nav ie(Iläjis vai citãdi apgrütinäjis aktivus

11. Finanðu aktïvu un saistïbu patiesäs vërtibas

leguldijumu pärvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanðu aktïvu un saistlbu bilances vërtibas atbilst to patiesajäm vêrtibãm.
Patiesã vêrtîba tiek noteikta atbilstoði tirgus kotäcijas metodei, izmantojot birZãs un brokeru publiceto informãciju, kä arî balstoties
uz fondu pãrvaldïtãju ikdienas neto aktïvu kotäciju,

12. Riska pärvaldîðana

leguldiiuma procesa risks var tikt definêts kã nevëlama rezultäta iestäÕanäs varbutlba, kas var materializêties konkrêtajã tirgus
ekonomikä konkretajã laika posmã. Riska pãrvaldiöana tiek raksturota kã riska identifikãcija, mërßana un tä iespejamä
novêrðana. leguldijuma process var tikt ietekmêts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arT kredÏtriska,
likviditätes un citu - tajä skaitã arï operacionãlo - risku rezultätä. Fonda ieguldijumu shatë$ija tiek veidota tä, lai iespejami
minimizêtu minêtos riskus, taöu Sabiedrïba negarante to, ka nãkotnê büs iespêja no tiem izvairTties pilnibä.

Riska pãrvaldîé an as stru ktura

Par riska identificeðanu un tä merßanu ir atbildïga Sabiedribas neatkarTga struktürvienTba - Risku pärvaldes nodala, kas savã
darbã izshädä un prezentë riska profila informãciju Fonda pärvalditãjam. Fonda pärvaldltãjs, savukãrt, var pie¡emt konkrêtus
lëmumus par nepiecieÕamibu samazinät jau esoöos vai potenciãli iespëjamos riskus.

Risku mërßanas procesã tiek izmantoti sabiedrlbas izsträdäti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilsto5i
ekonomiskajai situäcijai. Atsevi5l5i modeli tiek arï izmantoti, lai prognozêtu finanöu riska faktoru izmai¡as gan normãlos, gan
atseviö$os ãrkãrtas finanðu tirgus gadijumos.

lnvestïciju Fonda pärvaldïtãjs ievêro diversifikäcijas un risku ierobeZoðanas (hedging) principus, kã merlSis ir maksimali mazinãt
ieguldìiuma riskus, kas izshãdâti atbilsto5i pärvaldßanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rê[ina, Fonda pärvaldTtãjs iegust
pietiekami plaðu informäciju par potenciãlajiem vai iegütajiem ieguldijumu objektiem, kã ari uzrauga to personu finansiãlo un
ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vërtspapïros tiks vaijau ir ieguld-rti Fonda lTdzekJi.
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Sabiedrlba, izsträdäjot Fonda ieguldijumu stratë$iju un nosakot riska limitus, veic analÏzi par Fonda veikto termiqu, $eogräfiskä
izvietojuma un valütu veidu ieguldijumu sadalìjumu, izvërtêjot katra ðï faktora riska pakäpi, Pãrvaldltäjs stingri ievero Fonda
prospektã, Fonda pärvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vërtlba var samazinäties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemêram,

mainoties procentu likmëm (procentu likmju risks), vërtspaplru cenãm (cenu izmaiçu risks), ãrvalstu valütas kursam (valütas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izverteti öeit uzskaitTtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificëti
pilnïbã.

Procentu likmju risks

Vërtspaplru cenu risks fikseta ienäkuma vêrtspaplriem (obligacijäm) lielä mêrã ir atkarþs no tirgus procentu likmju svärsthäm un
no emitenta kredfta kvalitãtes izmai¡ãm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistieðãkajä veidä ietekmê vêrtspaplra pievilcibu, jo, pêc

bütïbas, tas ir alternatlvs procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienãkuma vërtspaplru cenas krït, un

otrãdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinäjums) pozitïvi (negatlvi) ietekmê kupona likmes fiksêta
ienãkuma vertspapiriem ar mainlgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kä bäzes likme - piemeram, Euribor vai Libor, plus
papildus marZa). Pêc pãrvêrtëÕanas (moments, kopð kura briZa tiks pielietota jauna procentu likme) ðädiem vërtspaplriem
kupona ieneslguma likme palielinãs (samazinãs), kã rezultätâ tad ari pieaug (samazinäs) procenta ienãkumi.

Fondu atlases procesä Fonda pãrvaldTtäjs, pamatojoties uz izshädätajãm prognozêm par fiksêta ienâkuma instrumentu tirgus
attTstibu, orientëjas uz Fonda durãciju, kã galveno procenta likmju riska rädTtäju. Precïzi aprë(inät Fonda duraciju nav iespëjams,
jo informäciju par tã sastävda!ãm nepublicê vienlaicr-gi (nobïde ir 3 un vairãk meneði).

Cenu izmaiqu risks

Kapitäla vertspaplriem (akcijäm) cenu izmaiças ir atkar-rgas no diviem lielumiem - no attieclgäs valsts akciju indeksu izmai¡ãm
(Latvija, piemëram, täs ir sabiedrlbas akciju indeksa - RIGSE izmaiças), un no konkrëtã emitenta fìnansiãla stãvokla (spëjas
pelnlt perspektTvã), kas savukärt ietekme svãrstibas starp piepras-rjuma un piedävãjuma lïdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arl
nereti saukts par sistemätisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemätisko risku pärvalda balstoties uz prognozem par kopejo ekonomikas attTstibu konkretajã $eogräfiskajä re$ionã un
ekonomikas potenciälo attistibu nozarê. Specifisko risku pãrvalda detalizeti pêtot emitenta finansiãlo stãvokli un pelnÏtspeju, kã

arT citus fakto.rus, kas ietekme vertspapTra cenu, galvenokärt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pãrskatiem, informäciju masu
medijos utt. Seit uzmaniba tiek p¡eversta gan vêrtspaplru cenu svárstgumam (deviãcijâm), gan to korelãcijãm. Ta rejultätã ir
iespêjams aprel5inät cenu kopëjo risku portfeli esoöajiem vêrtspapïriem, 4emot vêrä to vesturisko ienesïgumu,

Fondu atlases procesã Fonda pärvaldltãjs, pamatojoties uz izshãdätäm prognozem par atsevið[o re$ionu un nozaru attÌstibu,
izvëlas vispiemêrotäkos fondus, kas atbilst Fonda stratê$ijai. Precïzi aprêl5inät Fonda jüt-lgumu pret izmaiçãm atsevið[os tirgus
indeksos nav iespêjams, jo informaciju par to sastävda!ãm nepublice vienlaiclgi (nobide ir 3 un vairäk mêneði).



22
lF *CBL Strategic Allocation Funds"

Apaköfonds ".ri 
F:J:i:.J#ratesy 

Fund . EUR"

Pielikumi
(EUR)

Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogrãfisko sadalijumu 2016. gada 31. decembrÏ, pamatojoties uz fondu

re$isträcijas valstïm.

Latviia

Citas OECD

reöiona valstis Kopä

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasìjumu pret kredTtiestädêm

Tirdzniecïbas nolükã turëtie finanSu aktïvi
leguldlumu fondu ieguldìjumu apliecibas un täm pielTdzinãmie

vertspapTri

808,779 808,779

1,044,853 3,322,933 4,367,786

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

1,853,632 3,322,933 5,176,565

(6,3e6) (6,3e6)

Kopã saistïbas

Neto aktïvi

(6,396) (6,396)

1,847,236 3,322,933 5,170,169

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogrãfisko sadalìjumu 2015. gada 31. decembri pamatojoties uz fondu
re$ishãcijas valstïm.

Latviia

Citas OECD

reoiona valstis Kopä

Aktïvi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanðu aktîvi
leguldlumu fondu ieguldijumu apliecibas un täm pielïdzinämie

vêrtspapïri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto akt-wi

698,775 698,775

(5,620) (5,620)

(5,620) (5,620)

685,093 3,296,697 3,981,790

1,383,868 3,296,697 4,690,565

1,378,248 3,296,6
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Valütas kursu risks

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistïbu sadalìlumu pêc valütãm 2016. gada 31. decembrT, pamatojoties uz fondu
pamatvalütäm.

EUR Kopã

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasÌjumu pret kreditiestädëm

Tirdzniecïbas nolukä turëtie finanðu akt-wi

leguldìjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
pielïdzinämie vêrtspapTri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto aktivi

Neto gara / (isã) pozîcija

808,779 808,779

4,367,786 4,367,786

5,176,565 5,176,565

(6,396) (6,396)

(6,396) (6,396)

5,170,169 5,170,169

100.00% 100.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistlbu sadalijumu pêc valütäm 2015. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
pamatvalütäm.

EUR USD Kopä

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädêm 692,273 6,502 698,775

Tirdznieclbas nolukä turêtie finanðu akt-wi

leguldijumu fondu ieguldìjumu apliecibas un täm
piel-rdzinämie vêrtspapïri 3,730,797 251,003 3,981,790

Kopä aktivi

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Neto garã / ('isã) poz'icija

4,423,060 257,505 4,680,565

(5,620) (5,620)

(5.620) {5,620)

4,417,440 257,505 4,674,945

94.49% 5.51% 100.00%
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Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktïvu vërtibu ir attêlota zemäk esoöajäs tabuläs. Valütas kursa izmai¡as ir
attiecïgã kursa viena gada standartnovirze.

Valütas kursa Enai¡as ieteknB (2016.9ads) Valütas kursa iznniças ietekrne (2015.9ads)

ars fondã
Valüta

EUR

USD

(% no neto

aktîviem)

Valäta

EUR

USD

L-ndz 1 mën.

(% no neto

aktTviem)

Valütas kursa leteknB uz

izrni¡a pret RJR fonda vërtibu

Valtltas kursa þteknp uz

iznni¡a pret EUR fonda vërtibu

Kopä 100.00% 0.00% Kopã 100.00% 0.68%

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbütlba, ka Fonda vërtiba var samazinãties, ja Fonda kontra$ents vai paräda saistibu emitents
nebus spëjïgs vai atteiksies pildlt savas saistïbas. Lïdz ar to, veicot dar'ijumus ar Fonda aktïviem, tiek izvêleti tikai droÕi

kontra$enti ar labu reputäciju. Fonda pärvaldïtäjs regulãri seko lÏdzi Fonda kontra$entu maksätspëjai, pêta to kredlkeitingus,
finansiãlo stävokli un informãciju masu medijos.

Fonda aktTvu kredTta kvalitäte tiek pãrvaldïta balstoties uz pieð[irtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poor's,

Moody's un Fitch kredltreitingiem. Papildus tiek pêtiti emitentu finanöu pärskati, to finansiälais stävoklis un näkotnes
perspektïvas.

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties Fondam pastävot grutibäm pildït savas finansiãlas saistibas. Fonda pãrvaldïtäjs uztur tãdu Fonda
aktïvu struktüru, kas nodro5ina iespêju realizët vêrtspapTrus savlaicTgi un bez bütiskiem zaudëjumiem.

Likviditãtes novêrtê5anai aktïvu un saistibu poste¡u atlikumus uzrâda atbilsto5i to atlikuöajiem atmaksas, izpildes vai dzêÕanas
termi¡iem.

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡struktüru 2016, gada 3l.decembrï.

100.00%

0.00%

0.00%

8.27o/o

0.00%

0.00%

94.49o/o

5.s',t%

No 1 lïdz 6

mën.

0.00%

12.25o/o

0.00%

0.68o/o

Bez termi¡a Kopä

AkUvi

Prasïbas uz pieprasTjumu pret kredïtiestädëm

Tirdzniecïbas nolükä turëtie finanöu aktivi
leguldìjumu fondu ieguldijumu apliecïbas un tãm
piel-nizinämie vêrtspapïri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto aktivi

808,779 808,779

4,367,786 4,367,786

808,779 4,367,786 5,176,565

(5,368) (1,028) (6,3e6)

(5.368) ('l (6,396)

803,411 (1,028) 4,367,786 5,170,169

Tirã poz'iclja % 15.54% (0.02)% 84.48% 100.00%
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistïbu termi¡shuktüru 2015. gada 3l.decembrï.
No 1 lïdz 6

Lîdz 1 mên. mên. Bez termi¡a Kopã

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredltiestädëm 698,775 698,775

Tirdzniecibas nolükã turëtie finanðu aktÌvi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecîbas un täm
pielidzinämie vërtspapTri 3 981 790 3 981 790

Kopä akUvi

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktivi

Tîra pozicija %

698,775 3,981,790 4,690,565

(4,585) fi.035) (5,620)

(4,585) (1,035) (5,620)

694,190 ('l 3,981,790 4,674,945

14.85% (0.020/ù 85.17% 100.00%

13, lnformäcija par fonda ieguldïjumu apliecibu turêtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Sabiedribas saistïto un pãrejo personu turëjumä esoðo ieguldìjumu apliecibu ïpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

% no kopêjä

skaita
31.12.2016. 31.12.2015. u231.12.2016.

Saistito personu turêjumä esoÕäs ieguldflumu apliecibas

Pãrëjo personu turejumã esoðãs ieguldijumu apliecibas 519 962 467 739 100.00%

Emitêto ieguld-rjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs 519,963 467,739 100.00%

14. Darïjumi ar saistitajäm personäm

Lielãkä dala no Fonda ieguldïjumiem tiek iegãdäti ar turetäjbankas starpniecïbu. Turêtâjbanka sa¡em atlldzibu, kas norädita
ienãkumu un izdevumu pãrskatã, kã arIAS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas l-rdzekli (sk. 3. piezlmi).

Pãrskata periodã samaksätã ath-dzlba ieguldìjumu pãrvaldes sabiedribai ir uzrãdita ienäkumu un izdevumu pãrskatä.

Pãrskata periodä Fondam bija ieguldijumi ieguldïjumu fondos, kurus pârvalda saistltä ieguldijumu pärvaldes sabiedrlba
1 ,044,853 EUR (2015. gada 31 . decembrl - 685,093 EUR),

Pärskatä periodä saistt-tãs personas iegädäjäs 1.0918 fonda ieguldïjumu aplieclbas. Fonda ieguldijumu apliecibu iegädes un
atpakaJpãrdo5anas darìjumi tiek apre[inäti, ¡emot vërä tikai to saistr-to personu turêjumä esoðãs ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificetas kä Fonda saistïtãs personas kã 2016. gadä, tä arÏ 2015. gadä,



lF 'CBL Strategic Allocatlon Funds"
Apakðfonds "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
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31.12,2013

15.

Fonda neto aktïvi (EUR)

Fonda dalu skaits
Fonda dalu vêrtlba
Fonda ienesTgums**

Fonda neto akt-wi (EUR)*

Fonda dalu skaits
Fonda dalu vertiba
Fonda ienesïgums**

leguldljumu fonda darbïbas räditäju dinamika

31.12.2016

5,170,169
519,963

9,94
(0.50%)

5,170,169
519,963

9.94
(0.60%)

4,674,945
467,739

9.99
1.11T0

4,675,538
467,739

10.00

1.21T0

1,626,698
164,650

9.88
4.330/0

1,627,533
164,650

L88
4.44Y0

1,027,566

10B,4gg

9.47

1.390/o

1,026,175
108,498

9.46

1.28Y0

* Neto aktlvu vërtiba EUR noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos ãrvalstu valütu kursus dienas beigäs

** lenesïgums aprel5inâts pieçemot, ka gadã ir 365 dienas.



KPMG Baltics SIA
Vesetas ¡ela 7,

Riga, LV-1013
Latvija
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Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldiiumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apakðfonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" dalibniekiem

Musu atzinums par finanéu parskatÌem

Esam veiku5i ieguldijuma fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apakðfonda "CBL
Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmãk,,Fonds"), kuru parvalda leguldijumu pãrvaldes
akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" (turpmãk "Pãrvaldnieks") pievienotaiã gada
pãrskatã ietverto finanSu pãrskatu no B. lldz 26. lapai reviziju. Pievienotie finanSu pãrskati
ietver:
o aktivu un saistlbu pãrskatu 2016. gada 31. decembri,
o ienãkumu un izdevumu pärskatu pargadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
o neto aktivu kustibas pãrskatu par gadu, kas noslèdzãs 2016. gada 31. decembrl
o naudas plusmas pãrskatu pargadu. kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl kã ari
o finanöu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozTmigu grãmatvedibas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojo5u informãciju.

Musuprãt, finanðu pãrskatisniedz patiesu un skaidru priek5statu par ieguldrjuma fonda "CBL
STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apak5fonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
finansiãlo stãvokli2016. gada 31. decembrlun partã darbibas finanðu rezultãtiem un naudas
plúsmu gadã, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembri, saska¡ã ar Eiropas Savienibã
apstiprinãtajiem Starptautiskajiem f i na nðu pãrskatu standartiem (turpmãk - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstoði Latvijas Republikas (turpmãk - LR) Revizijas pakalpojumu likumam mes veicãm
reviziju saskaçã ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmãk - SRS). Müsu
pienãkumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti mùsu zi¡ojuma sadalã
Revidentu atbildtba par finanéu pãrskatu revtziju.

Mès esam neatkangi no Fonda un no Pãrvaldnieka, saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu
ètikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu etikas kodeksa (SGËSP

kodekss) praslbãm un LR Revizijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkarTbas prasTbãm,
kas ir piemèrojamas músu veiktajai finanðu pãrskatu revizijai Latvijas Republikã. Mès esam
ievèrojuSi ari SGËSP kodeksã un LR Revrzijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrejos
profesionãlãs etikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mes uzskatãm, ka musu iegutie revizijas pierãdlumi dod pietiekamu un atbilstoðu
pamatojumu mùsu atzinumam.

Ziqoéana par citu informaciju

Par citu informaciju atbild Pãrvaldnieka vadiba (turpmãk "vadrba"). Citu informãciju veido

o leguldÎjumu pãrvaldes sabiedrrbas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. un
5. lapã,

o Pazif ojums par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskata 6. lapã,

KPMG Ballics SlA, Latv¡jã reoistréta sabiedriba ar ierobezotu
etb¡ldibu un KPMG neatkarigu dalibf¡rmu, kuras saistitas ar
Sveices uzîémumu KPIVlG lnternational Cooperative (KPMG
lnlernat¡onal), trkla dalÍbf irma.



MÛsu atzinums par finan5u pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un mes nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, izçemot to kã norãdlts müsu
zi¡ojuma sadafã Citas zipoéanas prastbas saskapã ar LR tiestbu aktu prastbam.

SaisUbã ar finanSu pãrskatu revïziju müsu pienãkums ir iepazlties ar citu informãciju un, to
darot, izvertðt, vai 5i cita informãcija bütiski neatð(iras no finanðu pãrskatu informãcijas vai
no músu zinã5anãm, kuras mês ieguvãm revizijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bütiskas
neatbilstlbas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot verã revrzijas laikã gütãs zi¡as un izpratni par Fonda
un tã darblbas vidi, mës secinãm, ka citã informãcijã ir butiskas neatbilstibas, musu
pienãkums ir zi¡ot par 5ãdiem apstãkliem. Musu uzmanibas lokã nav nãku5i apstãkli, par
kuriem bütu jãzi¡o.

Citas zipoËanas prasibas saskapa ar LR tiesibu aktu prasibãm

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu músu pienãkums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar tã sagatavoðanu
reglamentëjo5ã normatlvã akta, LR Finanðu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr. 99
"leguldijumu fonda un atvertã alternativo ieguldljumu fonda gada pãrskata, konsolidetã gada
pãrskata un pusgada pãrskata sagatavo5anas normatlvie noteikumi" prasibãm.

Pamatojoties vienigi uz müsu revlzijas ietvaros veiktajãm procedurãm, músuprãt:

. leguldljumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanSu pãrskati, sniegtã informãcija atbilst finanSu pãrskatiem, un

. leguldÏumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar LR Finan5u un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr. gg "leguldTjumu fonda un atvërtã alternatlvo
ieguldljumu fonda gada pãrskata, konsolideta gada pãrskata un pusgada pãrskata
sagatavoðanas normatvie noteikumi" prasibãm.

Vadtbas un personu, kuram uzticëta Fonda parraudztba, atbildtba par finanéu pãrskatiem

Vadiba ir atbildiga par tãdiem finan5u pãrskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priekðstatu,
sagatavo5anu saska¡ã ar Eiropas Savienrbã apstiprinãtajlem SFPS, kã ari par tãdas iekSèjãs
kontroles sistemas uzturèðanu, kãda saska¡ã ar vadlbas viedokli ir nepiecie5ama, lai bútu
iespëjams sagatavot finanSu pãrskatus, kas nesatur ne krãp5anas, ne kludas del izraisitas
butiskas neatbilstlbas.

Sagatavojot finan5u pãrskatus, vadlbas pienãkums ir izvertet Fonda spëju turpinãt darbibu,
pèc nepiecie5amlbas sniedzot informãciju par apstãkf iem, kas saistiti ar Fonda spèju turpinãt
darblbu un darbibas turpina5anas principa piemero5anu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidäcija vai tã darbibas izbeig5ana, vai ari nav citas reãlas alternatlvas kã Fonda likvidãcija
vai darblbas izbeigðana.

Personas, kurãm uzticeta Fonda pãrraudziba, ir atbildlgas par Fonda finanSu pãrskatu
sagatavo5anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildtba par finanéu pârskatu revtziju

Musu merl¡is ir iegüt pietiekamu pãrliecibu par to, ka finanðu pãrskati kopumã nesatur klúdas
vai krãpðanas del izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zi¡ojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieciba ir augsta limeça pãrlieciba, bet tã negarante, ka revizijã, kas
veikta saskapã ar SRS, vienmertiks atklãta bútiska neatbilstlba, ja tãda pastãv. Neatbilstibas
var rasties krãp5anas vai klúdas dêj, un tãs ir uzskatãmas par butiskãm, ja var pamatoti



uzskatït, ka tãs katra atsevi5(i vai visas kopã varètu ietekmet saimnieciskos lëmumus, ko
lietotãji pieçem. balstoties uz Siem finan5u pãrskatiem.

Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revlzijas procesa gaitã mës izdaram profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Més arT:

o identificëjam un izvertejam riskus, ka finanSu pãrskatos varëtu but krãpsanas vai
k!údas del izrais-ttãs butiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revizijas
procedüras 5o risku mazinã5anai, kã ari iegústam revïzijas pierãdijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu müsu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
butiskas neatbilstibas krãp5anas del, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas kjúdas
izraisitas neatbilstibas, jo krãp5ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto5anu, informãcijas neuzrädiðanu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspoguJoSanu vai iekðejãs kontroles pãrkãpumus;

o iegústam izpratni par iekSelo kontroli, kas ir butiska revTzijas veikðanai, lai izstrãdãtu
konkrëtajiem apstãkJiem atbilstoSas revizijas procedúras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iek5ejãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvertèjam pielietoto grãmatvedibas politiku atbilstibu un grãmatvedïbas aplêSu un
attiecigãs vadibas uzrãd-ltã s i nf ormãcijas pamatotïbu ;

o izdarãm secinãjumu par vadibas piemerotã darbibas turpinãSanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revaijas pierãdljumiem, par to, vai pastãv butiska
nenoteiktiba attiecibã uz notikumiem vai apstãkfiem, kas var radLt nozimigas Saubas
par Fonda speju turpinãt darbibu. Ja mes secinãm, ka bútiska nenoteiktiba pastãv,
revidentu ziçojumã tiek vèrsta uzmaniba uz finanSu pärskatos sn¡egto informãciju par
ðiem apstãkliem, vai, ja 5ãda informãcija nav sniegta, mës sniedzam modificetu
atzinumu. Müsu secinãjumi ir pamatoti ar revr-zijas pierãd-rjumiem, kas iegüti lldz
revidentu zi¡ojuma datumam. Tomër, nãkotnes notikumu vai apstãklu ietekmë
Pãrvaldnieks Fonda darbibu var pãrtraukt;

o izvërtëjam vispãreju f inanSu pãrskatu strukturu un saturu, ieskaitot atklãto
informãciju un skaidrojumus pielikumã, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspogulo
pãrskata pamatã esoðos darljumus un notikumus.

Mës sazinãmies ar personãm, kurãm uzticeta Fonda parraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informãciju par plãnoto revTzijas apjomu un laiku, kã ari par svarþiem revzijas noverojumiem,
tajã skaitã par bútiskiem iek5ejãs kontroles trukumiem, kãdus mës identificëjam revizijas
laikã.
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