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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pusgada pdrskats
lnformdcija par ieguld-tjumu fondu

Fonda nosaukums: "CBL Strategic Allocation Funds"

Fonda veids: leguldTjumu fonds ar apak5fondiem

Apak5fonda nosaukums: ,,CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

_ Fonda re$istr5cijas datums: 2007. gada 24. augusts

Fonda numurs: FFL70-06.03.04.098141

leguld-rjumu parvaldes sabiedrTbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS

leguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbas juridiskd Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

adrese:

leguld-rjumu pdrvaldes sabiedribas re$istrdcijas 40003577500

numurs:

Licences ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas 06,03.057.098/367

darblbai numurs.

Fonda lldzek!u tur6t5jbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Fonda lldzeklu tur6t5jbankas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, RIga LV-1010, Latuija

Fonda lldzeklu tur6tdjbankas re$istrdcijas 40103303559

numurs:

leguldijumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguldijumu pdrualdes sabiedr'ibas padome:

valdes loceklu vdrds, uzvdrds, ie4emamais Padomes priek5s0detajs - Juris Jdkobsons - iecelts

- amats: 30.09.2010.

Padomes priek5sedetaja vietnieks - Vladimirs lvanovs -
iecelts 01 .11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

I egul d'ljumu p dru aldes s abied fi b as v al d e :

Valdes priek5s6d6tdjs - Uldis Upenieks iecelts

01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kot6ns - iecelts 1 1 .05,2015.

Valdes locekle - Lolita Sideva - iecelta 11.05.2015.

Ar Fonda pirvaldi saisUtis tiesibas un Padomes un valdes locekli veic visus Latuijas Republikas

piendkumi: normatlvajos aktos un ieguldTjumu p6rvaldes sabiedrlbas

Stat0tos paredz6tos padomes un valdes loceklu

pienEkumus.

Fonda pdrvaldnieku (investiciju komitejas Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.

dalTbnieku) vdrds, uzv6rds: Andris Kot6ns - iecelts 29.06.2011.

Ar Fonda p6rvaldi saisUt6s tiesTbas un Fonda pdrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas

pienakumi: normatTvajos aktos, ieguldijumu pdrvaldes sabiedribas

statutos un Fonda prospektd paredzEtos Fonda

pdrvaldnieka piendkumus.

Revidents: KpMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RTga, LV-1013

Latv'tja

Licences Nr.55



IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pusgada pdrskats
leguld-ljumu pirvaldes sabiedribas zi 4ojums

leguld-rjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apak5fonda "CBL Balanced Strategy Fund - EUR" (turpmdk

tekstd - Fonds) l-rdzeklu parvaldTtajs ir ieguldTjumu p6rvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, RTga, LV-l0'10 (turpmak tekstd - Sabiedrlba). Sabiedriba dibinata 2002.

gada l l.janvdrl ar re$istrdcijas numuru 40003577500. Sabiedrlbas ieguldljumu pirvaldes pakalpojumu

sniegianai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguld-rjumu mer[is ir pandkt ilgtermipa kapitdla pieaugumu, veicot ieguldljumus Latvijd vai citds Eiropas

Savienlbas dallbvalstls re$istrEtu ieguld-rjumu fondu ieguld-rjumu aplieclbas (da!6s) un tiem pielldzindmos

vertspaplros. leguld-rjumi var tikt veikti naudas tirgus, oblig6c'tju, sabalans6tu un akciju ieguldTjumu fondos, ki arl
Eiropas Savienlbas dalibvalstu un OECD dallbvalstu regulEtd tirgu tirgotos ETF un kapitdla v6rtspapiros bez

nozaru ierobeZojumiem.

Fonda neto aktivu apjoms pdrskata periodi pieauga par 238,297 eiro jeb par 5.10% un pusgada beigds veidoja

4,913,242 eiro. Bruto akUvi uz 30.06.2016. sasniedza 4,919,082 eiro. Vienas daJas vOrtiba pdrskata periodd

samazindj6s par 20 centiem lidz 9.79 eiro. Kop€jais fonda ienesigums pdrskata periodd eiro izteiksm6 bija minus

2.00% (mlnus 3.97% gada izteiksm6).

Globalaja ekonomikd 2016. gads ies6kds ar izteiktu iegulditaju riska apetTtes zudumu. ValdTja baZas, ka straujais

resursu cenu kritums no apgrutinijuma daZdm valstlm p6rvErtTsies par globdlu problEmu. lnvestoru vid0 ari
atgriezds satraukums par (inu, kuras ekonomikas galvenais vEsturiskais dzin6jsp6ks - raZo5ana - turpinija
uzrddlt arvien vijdku dinamiku. Lldzlgas-tendences bija v6rojamas arT atUsfltaj5s valstTs, kur ekonomikas datu

pl[smd domin6ja negaUvi pdrsteigumi. So notikumu rezultdtd riska akUvi gada pirmajos m0ne5os piedzlvoja

kritumus 5-15% apm6rd. Sekojo5ie mEne5i iezlm6jds ar pasaules vado5o centrdlo banku monetiro kursu

pdrskafiSanu gan uz mazdk ierobeZojo5iem (piem6ram, ASV), gan uz veicino55kiem (Eiropd, Japdni). Etalona

likmes visi pasaulO piedzlvoja straujus kritumus, izejvielu tirgus atkdpds no cenu rekordminimumiem, savukdrt

riska akUvi no dzilas panikas nondca vispdrelS eiforijd, atg0stot gada sdkuma zaud6jumus. Riska akUvu m6rens

k5pums turpindjds l-rriz pat junijam, kad investorus pdrsteidza britu balsojums par izstd5anos no Eiropas

Savienibas, tomOr sdkotn6j6 negaUvd reakcija uz monetdr6 atbalsta fona tika pdrlaista salidzino5i dtri un viegli.

Gada pirmajos se5os m6ne5os salidzinoSi lab6ku sniegumu uzrdd-rjuSi flks6ta iendkuma v6rtspapiri, kas,

galvenokirt, saistdms ar jau piemin6to etalona likmju kritumu. T5, piem6ram, ASV 10 gadu oiligaciju ienesTgums

pdrskata periodd samazindj6s par teju 80 bdzes punktiem, bet V6cijas valdlbas attiecigd v6rtspapTra ienesTgums

- par 76 b6zes punktiem. Td rezult5t5 Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligiciju ar termipu gardku par 1 gadu

indeksa v6rUba pieauga par 5.82o/o, bet attiecTgais Vdcijas valdlbas obligdciju indekss - par 6.740/o Lidzlgu

sniegumu uzr6d-rja arT ASV investTciju reitinga korporatTvo obligaciju segments. lndeksa FINRA-BLP Active

lnvestment Grade US Corporate Bond Total Return lndex v6rUba pirmajd pusgadd pieauga par6.24o/o. VEllabdk

veicds obligdcijdm ar paaugstindtu riska komponenti. AttistTbas valstu obligdciju sniegums pdrskata periodd bija

10.90% (JPMorgan EMBI Global Total Return indekss). Akciju tirg0 rezultdti bija re$ionaliat5(it"tgi. ArI Seit labdku

sniegumu uzrddlja attlstTbas valstu tirgi, kurus atspogulojo5a indeksa MSC| Emerging Markets ieneslgums bija

6.52o/o. AttTs[to valstu akciju indekss MSCI World tikm6rpalielindjds par 1,02Y0. Negativi izc6lds Eiropa-2016.
gada pirmajd pusgadd 5i re$iona akciju atdeve bija -7.34o/o apm6r6 (Stoxx 600 indekss).

Fonda ieguld-rjumu strukt[rd notiku5as sekojo5as izmai4as. Obligdciju fondos ieguldito lTdzeklu dala pusgada

beigds veido 67.97% no Fonda, kas ir par 41.39 procenta punktiem (pp) vairak nekd gada sdkum5. Akciju fondu

dafa samazin6jusies par 31.41pp lidz 27.18o/o no Fonda neto aktTvu v6rUbas. Brlvo naudas lidzeklu daudzums

Fondd veido 4.97o/o no neto aktTviem. At5[irlba no gada sdkuma Fondd vairs nav atv0rtds pozlcijas ASV doliros.
Visi Fond5 eso5ie fondi ir re$istr6ti kddd no Eiropas SavienTbas dalibvalstim. Liel6k6 dala lldzeklu (61.31%)

ieguldTti Luksemburgd registr6tos fondos. Fondd atrodas arl Latvijd un irila re$istr6ti ieguldijumu fondi.

SobrTd globdlaja ekonomikd galvends baZas saistds ar nenoteikUbu ap "Brexit" balsojuma politiskajdm sekdm.

Kam6r tds v6l nav skaidras, nezirla jau s6kusi atstdt negaUvu iespaidu uz Lielbritdn'tjas biznesa vidi. Lielbritdn'tjas

izstd5ands b[tiski kaitEtu arl Eiropas ekonomikai, turklit potencidld negaUvd ietekme bUtu lieldka nekd no (Inas

ekonomikas bremz65ands. ASV ekonomikas dati tikmOr atkal rdda likmju cel5anas vizien6, tom6r FRS pa5laik ir

aizrauti ar globdlaj6m problEmdm un pagaid6m nesteidzas. Sobfid ASV prezidenta v6l65anas (2016. gada

8. novembrT) ir nogdju5as otrajd pldnd, tadu Brexit piem6rs pardda, ka politiskas nenoteikUbas nevajag nov6rtEt

par zemu.
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016, gada pusgada pirskats
leguld-ljumu pirvaldes sabiedribas zi6ojums

P6rvaldl5anas izmaksas pdrskata periodd bija 30,763 eiro apm6rE jeb 1.32o/o no neto akUvu vid6jds v6rtibas, kas

nepdrsniedz Fonda prospekt6 noteiktos 3,60% maksimdlos apm6rus.

Fonda Pdrvaldltdjs arT turpmdk r0plgi sekos lldzi pasaules flnan5u tirgos valdo5ajdm tendenc6m. Lai Fonda

strukt0ru pieldgotu atbilsto5i eso56s un sagaiddmds situdcijas nov0rt6jumam, galvenokdtt tiks veiktas izmai4as

akcifu fondu ieguldljumu Tpatsvard.

Rig6,

2016. gada 28. julua

er6-^-- w
Zigurds Vaikulis

I nvestr-ciju komitejas locekl is

Andris Kotdns

InvesUciju komitejas loceklis



IF "CBL Balanced Strategy Fund. EUR"
2016. gada pusgada pirskats

Aktivu un saistibu pirskats (EUR)

Piezime

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kredltiestid6m

Tirdznieclbas nol0ki tur6tie finan5u aktivi
leguldTjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un t6m pielTdzindmie

vOdspapTri

Kopi aktivi

SaisUbas

Uzkrdtie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. lpp l-rriz 10. lpp ir 5i finan5u pdrskata neat4emama sastdvdala.

RIg6,

2016. gada 28. julija

30.06.2016, 31.12.2015.

244,305 698,775

4,674,777 3,981,790

4,919,092 4,690,565

(5,840) (5,620)

(5,840) (5,620)

4,913,2M 4,674W

Upenieks



IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"

2016. gada pusgada pdrskats
lenikumu un izdevumu pirskats (EUR)

01 .01 .2016.. 01 .01 .201 5..
30.06.2016. 30.06.2015.

lendkum!

Procentu iendkumi

Kopd iendkumi

lzdevumi

AtlTdzlba ieguldTjumu pdrvaldes sabiedribai
AtlTdzlba tu r6tdj ban kai

Parelie fonda pdrualdes izdevumi

Kopd izdevumi

leguld-rjumu v6rtibas pieaugums

Real izEtais ieg uldij um u vErUbas (samazi ndjums)

Nerealiz6tais ieg u ldlju m.u vErUbas (samazinijums)/
pieaugums

Kopd iegu ldij u mu v6rtibas (samazi ndjums)/pieau gu ms

Arvalstu val[tu pdrv6rt6sanas rezultdts

leguldljumu rezultdti gutais neto aktivu
(samazindjums)/pieaugums

(30,763) (15,270l,

(10,269)

(49,282) 46,024

(59.551) 46,024

16,879

(89,849) 48,110

476

465

(25,825)
(4,226)

(712)

(12,595)

(2,061)
(614)

Pielikumi no 9. lpp lldz 10. lpp ir 5I finan5u pdrskata neat4emama sastdvdala.

RIgd,

2016. sada 28. julija



IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2016. gada pusgada pirskats
Neto aktivu kustibas pdrskats

(EUR)

Neto aktTvi pdrskata perioda s6kumd

leguldljumu rezult6td g0tais neto akfivu (samazindjums)/ pieaugums

Darljumi ar ieguldTjumu aplieclbdm
I e n 

-ak 
u m i n o i e g u I dTj u m u ap I i e c'i b u p drd o i an as

I e g u I d'ij u m u a p I i e ci b u atp akalp i rki an as izd ev u m i

Neto akUvu pieaugums no darljumiem ar ieguldljumu apliecTbdm

Neto akUvu pieaugums pdrskata periodd

Neto aktivi pirskata perioda beigds

Emit6to ieguldTjumu apliecibu skaits pdrskata perioda sdkumd

Emit6to ieguldljumu aplieclbu skaits p6rskata perioda beigds

Neto akUvi uz vienu ieguldTjumu aplieclbu pdrskata perioda sdkumi

Neto aktivi uz vienu ieguldljumu apliecibu pirskata perioda beigis

Pielikumi no 9. lpp lldz 10, lpp ir 5I finan5u pirskata neat4emama sastivdala.

gada 28. julija

01,01.2016.-

30.06.2016.

01,01.2015..
30.06.2015.

4,674,945

(89,849)

467,748
(139,602)

1,626,698

48,1 1 0

1,434,590
(2,751)

328,146 1,431,839

238,297 1,479,949

4,913,242 3,106,647

467,739 164,650

501,714 302,825

9.99 9.88

9.79 10.26

Rig5,

2016

L



lF.CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2016. gada pusgada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestddEm
% no Fonda

neto aktiviem

30.06.2016. 31.12.2015. 30.06.2016.

Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestdd6m, AS "Citadele banka" 244,305 698,775 4.97%

Kopd prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestiddm 244,305 698,775 4.97Yo

Par naudas lidzekliem uz piepras-rjumu Fonds sa1em ienikuma procentus, kas tiek aprE[indti p6c fiks6tdm procentu

likmEm.

2. leguld-rjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tim pielldzindmie vEftspapiri

Fondam piedero5is fondu ieguldTjumu apliecibas un tdm pielldzindmie vErtspapiri ir regul0tos tirgos netirgoti,

izpemotv6rlspaplrus arv0(Ibu 359,191 EUR (2015. gada 31. decembri- 1,391,180 EUR).

Nikamd tabula atspogulo ieguldljumu fondu ieguldljumu apliecTbas un tdm pielTdzin5mos v6rtspaplrus sadalljumd
p6c emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites

legddes vdrtba % no Fonda

Finan5u instrumenta leguldTjumu v6rtiba (EUR) neto aktiviem

nosaukums lSlN kods val0ta Daudzums (EUR) 30.06.2016. 30.06.2016

Requl6tos tirqos tirqotie finan5u instrumenti 363,757 359,191 7.31Y0

Lu ks em bu rg d re$ i str6to i eg u I d-rj u m u fon d u i eg u I d-rj u m u

apriecibas 363,757 359,191 7 '31Yo

AXA WORLD FUNDS -

GLOBAL H|GH YTELD 1U0125750504 EUR 4,560 363,757 359,19'1 7.31Yo

BONDS

RequlEtos tirqos netirqotie finaniu instrumenti 4,277,822 4,31_IOg0 87.84o/o

L u ksem b u rgd re$ istrEto i eg u I d-rj u m u f o n d u ieg u I d-rj u m u

apliecibas 2,629,264 2,652,391 54'00%

NN L US CREDTT 1U0803997666 EUR 73 407,841 435,222 8.870/o

JPMORGAN FUNDS - JPM

us AGGREGATE BOND 1U0679000579 EUR 4,950 41 1,316 418,473 8.52Yo

FUND EUR

PIONEER FUND - U.S.

DOLLAR AGGREGATE 1U0775727919 EUR 8,000 410,900 414,400 8.43yo

BOND

CANDRIAM BONDS EURO 1U0144746509 EUR 365 381,308 393,032 8.00%
HIGH YIELD

MORGAN STANLEY

INVESTMENT FUNDS - US 1U0360484769 EUR 4,500 286,720 307,170 6.25YO

ADVANTAGE FUND

INVESCO FUNDS SICAV -

GLOBAL STRUCTURED 1U0482498093 EUR 7,540 297,727 280,639 5.710/o

EQUITY FUND

BLACKROCK GLOBAL

FUNDS - EUROPEAN 1U0368266812 EUR 9,980 244,538 221,855 4.520/o

FOCUS FUND

VONTOBEL FUND -

EMERGTNG MARKETS tU0218912235 EUR 993 188,914 181,600 3.70%
EQUITY
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IF "CBL Balanced Strategy Fund - EUR"
2016. gada pusgada pirskats

Pielikumi
(EUR)

FinanSu instrumenta

nosaukums

legEdes

leguldTjumu vEttTba

valuta Daudzums (EUR)

Uzskaites

v6ftIba % no Fonda
(EUR) neto aktTviem

30.06.2016. 30.06.2016lSlN kods

Latvijd re$ istrEto iegu ld-rj u mu fondu ieg u ldlju mu

apliecibas
cBL BALTTC SEA EQUTTY 1V0000400794 EUR
FUND

CBL EASTERN EUROPEAN

BOND FUND KLASE R ACC LVOOOO4OO174 EUR

EUR (HEDGED)

fi?ifli?'Btbi['StS' Lvoooo4oo828 EUR

irijd re$istrEto ieg u ld-rj u mu fond u ieg u I d-rju mu apl iecibas

PIMCO FUNDS GLOBAL

TNVESTORS SERTES P.LC - tE0032876397 EUR
GLOBAL INVESTMENI
GRADE CREDIT FUND

PIMCO FUNDS GLOBAL

INVESTORS SERIES PI N

TOTAL RETURN BOND. IEOOBO1O5X63 EUR

FUND

Kopi ieg u I d-rj u mu fon d u ieg u ld-rj u mu apl iecibas

leg u ld-rj u mu fon da darbibas riditij u di nami ka

995,053

8,988 386,627

18,688 304,281

29,631 304,145

653,505

22,125 383,505

983,258

344,1 56

324,425

314,677

679,937

401,352

20.00%

7.00o/o

6.60%

6.40Y0

13.84%

8.170/o

13,445 270,000 278,585 5.670/o

4,641,579 4,674,777 95.15%

30.06.2016 31.12.2015. 31.12.2014.

Fonda neto aktivi (EUR)

Fonda dalu skaits

Fonda dalu v6rUba

Fonda ienesigums**

Fonda neto akt-wi (EURf
Fonda dalu skaits

Fonda dalu v6rUba

Fonda i ums**

4,913,242
501,714

9.79
(3.97"/o)

4,913,242
501,714

9.79

4,674,945
467,739

9.99

1.12Y0

4,675,538

467,739

10.00

1.210k

1,626,699

164,650

9.88

4.330/0

1,627,533
164,650

9.88

4.440/0

* Neto akUvu vErtTba EUR noteikta, izmantojot flnan5u tirgos noteiktos drvalstu val0tu kursus dienas beigis.

** lenesTgums aprE[indts piepmot, ka gadd ir 365 dienas.


