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INFORMACIJA PAR IEGULD IJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:
Apaksfonda ISIN:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldtjumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda fdzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda fdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Ilidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2020. gada pusgada p arskats

“CBL Opportunities Funds”
2007. gada 24. augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

“CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”
FFL70

LV0000400398

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs —
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu péarvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.
Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas

Statltos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.

Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvias Republikas

normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDR IBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR” (turpmak
teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata
2002.gada 11.janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu
shiegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savienlbas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas daltbvalstu un OECD daltbvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfelr var veidot I1dz 70% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda samazinajies par 791,618 eiro, jeb par 12.95% un pusgada beigas
bija 5,323,003 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2020 sasniedza 5,328,934 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda
laika pieauga par 7 centiem, [[dz 11.31 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 0.62%.

2020. gada pirmas puses galvena téma nenoliedzami bija koronavirusa izplatiba vispirms Kina, tad attistitaja
pasaulé. Ja sekojoSie notikumi badtu jaapraksta ar vienu vardu, tad Sis vards batu “nepieredzéts”. Ar mérki slapét
virusa izplatibu valdibas praktiski visur pasaulé ieviesa stingrus pulcéSanas ierobeZojumus, tadéjadi daléji
ietekméjot arT uznémumu spéju darboties, iedzivotaju spéju pelnit un nopelnito térét — principa valstu ekonomikas
uzliekot uz pauzes. ParvietoSanas iespéju un razoSanas apturéSana izraisija vél nebijusu kritumu pieprasijuma
péc naftas, aizsakot cenu karu starp tas ieguvéjiem, kam sekoja naftas cenu sabrukums. Rekordnegativa kluva
arT ekonomisko datu plisma. Pieméram, ASV jaunu bezdarba pieteikumu skaits martd parsniedza 10 miljonus.
Reagéjot uz strauji augusajiem riskiem, nenoteiktibu un finansu aktivu cenu svarstigumu, finansu tirgos notika
nesenaja vésturé reti pieredzéta teju visu veidu finanSu aktivu izpardoSana. Fikséta iendkuma segmenta, krtot
etalona likmém, augsta kreditreitinga valdibu vértspapiri bija viens no retajiem segmentiem, kas sniedza pozitivu
atdevi. Valdibas un centralas bankas uz notiekoSo ekonomikas un finansu tirgos reagéja ar bezprecedenta
pasakumiem. Krizes apstaklos tika aizmirsts jebkas, ko varétu dévét par fiskalo disciplinu — ieviesti nodoklu
atvieglojumi, aizdevumi, garantijas un citi atbalsta riki uznémumiem, iedzivotdjiem tiek nodroSinata specifiska
finansiala palidziba. Centralas bankas, lai mazinatu pandémijas ietekmi uz finanSu tirgiem, strauji samazinaja
procentu likmes un batiski paplaSinaja vai ieviesa jaunas vértspapiru uzpirkSanas programmas. Otraja ceturksni
valstim mikstinot ierobeZojumus, paradijas art uzlabojumi ekonomikas aktivitate. Pé&c zemaka punkta aprilt
biznesa noskanojuma indikatori uzrada V-veida kustibu gan ASV, gan eirozona. Atkopjas art mazumtirdznieciba,
tacu to daléji varétu bat veicinajusi atliktie pirkumi. Ekonomikas normalizacija kopuma varétu bat ilgaka neka
sakotnéji ceréts - razoSanas apjomi joprojam atrodas 10-20% zem pirmskrizes limeniem, izaugsmi kavés art
augstais bezdarbs un uznémumu investiciju trikums. Neraugoties uz to, ar centralo banku un valdibu
atbalstoSajiem pasakumiem Iidz Sim ir bijis pietiekami, lai finanSu tirgos atgrieztos pircéji, ka rezultata kop$ marta
vidusdalas vértspapiru cenas piedzivo atkopSanos.

Aktivu klaSu rezultatos pirmaja pusgada vérojamas batiskas atSkirtbas gan pa aktivu klasém, gan regioniem.
Labako rezultatu kopuma uzradijuSas par droSakajam uzskatitas aktivu klases — augsta kredrttreitinga valdibu
parada vértspapiri. Ipasi labu sniegumu demonstréja ASV valdibas vértspapiri, primari pateicoties Federalo
Rezervju sistémas bazes likmju samazinasanai, tacu pozitivs sniegums vérojams ari, pieméram, Vacijas valdibas
veértspapiru segmenta. Neskatoties uz aizvaditajos seSos ménesSos piedzivoto loti augsto svarstigumu, saméra
veiksmigi pusgadu noslégusi arT investiciju reitinga parada vértspapiri, ASV — pat ar plus zimi. Paaugstinata riska
obligacijas tikmér parsvara pieredzéti vértibas kritumi gan sakara ar riska prémiju pieaugumu, gan dé| atsevisSku
uznémumu maksatnespéjam pandémijas vissmagak skartajos sektoros. Ar negativu sniegumu pusgadu
caurméra noslédza art akciju tirgi. Regionala izvértéjuma attistito valstu akcijas uzradija labaku sniegumu neka
attistibas valstu tirgi. Tpass iznémums pasreizéja krizé bijis tehnologiju sektors, kuru parstavosas kompanijas
kop$ gada sakuma uzradijusas straujus vértibas pieaugumus.

Gada otraja dala lielaka uzmaniba aizvien bads pievérsta virusa izplatibai un tas ietekmei uz pasaules ekonomikas
klimatu un ar to saistito datu plismu. Nenoteiktibu veicinas art novembrt gaidamas ASV prezidenta véléSanas,
kuru rezultats varétu iezimét ASV talakas darbibas protekcionisma joma, it TpaSi attieciba uz Kinu. Bdtisku
iespaidu uz finanSu ieguldijumu vértibu visticamak turpinas atstat gan valstu valdibu fiskalas programmas, gan
centralo banku darbibas un retorika attieciba uz talaku nakotni. Kopéjo pandémijas radito negativo ietekmi uz
dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami novértét, kamér virusa izplatiba turpinas,
tomér apvienojuma ar citiem minétajiem faktoriem ietekme uz finanSu tirgiem var bt gan labvéliga, gan
nelabvélga.

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito Itdzeklu dala gada beigas
veido 62.10% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 0,07 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sdkuma.
Akciju fondu dala palielinajusies par 0.30 pp I1dz 33.24% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas Iidzeklu
Tpatsvars Fonda ir 5.07% no neto aktiviem. Visi Fonda esoSie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas
daltbvalstim. Lielaka dala dzeklu (53.96%) ieguldtti Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas art Latvija
un Trija registréti ieguldijumu fondi.



— IF “CBL Opportunities Funds”
CBL Mt gement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2020. gada pusgada p arskats

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 33,380 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.70%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 27,009 eiro, atlidziba Turétajbankai -
5,117 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 1,254 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs 2019. gada parskata
perioda bija 2.19% no Fonda vidéjo neto aktivu vértibas.

No parskata perioda beigdm [1dz gada parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Fonda Parvalditajs arT turpmak rdpigi sekos Idzi pasaules finanSu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda
struktlru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldTjumu Tpatsvara.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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(EUR)
AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2
FinanSu aktivi patiesaja vértiba ar parvertéSanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 3
Kop a aktivi
Saist1bas

Uzkratie izdevumi
Kop a saist thas
Neto akt i

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.

30.06.2020. 31.12.2019.
269,748 335,098
5,059,186 5,786,819
5,328,934 6,121,917
(5,931) (7,296)
(5,931) (7,296)
5,323,003 6,114,621




— IF “CBL Opportunities Funds”
CBL Mirgement Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”
2020. gada pusgada p arskats

(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2020.- 01.01.2019.-
30.06.2020. 30.06.2019.
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (27,009) (28,179)
Atlidziba turétajbankai (5,117) (5,339)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,254) (1,226)
Kop a izdevumi (33,380) (34,744)
leguld Tjumu v értibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (6,186) 11,469
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 27,456 500,598
Kop a ieguld Tjumu v értibas pieaugums 21,270 512,067
leguld Tjumu rezult ata gatais neto akt Tvu (samazin ajums)/ pieaugums (12,110) 477,323

Pielikumi no 9. Ipp lidz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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NETO AKTIVU KUSTIBAS P ARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gdtais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldTjumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums parskata perioda

Neto akt1vi p arskata perioda beig as

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto akt1vi uz vienu ieguld Tjumu apliec Tbu p arskata perioda beig as

Pielikumi no 9. Ipp 1dz 10. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2020
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.

01.01.2020.- 01.01.2019.-
30.06.2020. 30.06.2019.
6,114,621 5,557,449
(12,110) 477,323
531,130 253,649
(1,310,638) (198,909)
(779,508) 54,740
(791,618) 532,063
5,323,003 6,089,512
544,223 550,523
470,524 556,046
11.24 10.09
11.31 10.95
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISP AREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldiSanas merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arT Eiropas Savienibas
daltbvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala

vértspapiros bez nozaru ierobeZojumiem.
Apaksfonda nosaukums: +CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”

Apaksfonda darbibas joma: leguldiSanas merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot
ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arT Eiropas Savienibas
daltbvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala

vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda
neto akt Tviem

% no Fonda
neto akt tviem

30.06.2020. 30.06.2020.  31.12.2019. 31.12.2019.
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém, AS “Citadele banka” 269,748 5.07% 335,098 5.48%
Kop a prasibas uz piepras fjumu pret
kredtiest adém 269,748 5.07% 335,098 5.48%

3. PIELIKUMS [EGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE

VERTSPAPIRI

Visas ieguldtjumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu ienakumu un parada veértspapiri un veértspapiri ar

fikseétu ienakumu ir klasificeti ka patiesaja vértiba vertétie finansSu aktivi, kuru patiesas vértibas izmainas tiek atzitas

pelna/ zaud&jumos.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena, iznemot regulétos tirgos tirgotos vértspapirus ar

vértibu 834,433 EUR, 2019. gada 31. decembri — 984,563 EUR.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsts uz 2020.gada 30.janiju:

legades Uzskaites % no Fonda
FinanSu instrumenta vértiba vértiba neto
nosaukums ISIN kods Val ata Daudzums (EUR) (EUR) aktviem
Requl étos tirgos tirgotie
finanSu instrumenti 748,057 834,433 15.68%
Luksemburg a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas 748,057 834,433 15.68%
GS Global CORE Equity LU0280841296 EUR 20,505 397,249 457,262 8.59%
JPM US Aggregate Bond Fund  LU1432507090 EUR 3,548 350,808 377,171 7.09%
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(EUR)
legades Uzskaites % no Fonda
Finan3u instrumenta vértiba vértiba neto
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) (EUR) aktiviem
Requl étos tirgos netirgotie
finan3u instrumenti 3,784,392 4,224,753 79.36%
Luksemburg a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas 1,759,93 2,038,279 38.28%
Morgan Stanley Investment
Funds - US Advantage Fund LU0360484769 EUR 2,909 225,822 418,809 7.87%
Robeco Capital Growth Funds -
High Yield Bonds LU0227757233 EUR 1,800 401,639 413,784 7.77%
Schroder International Selection
Fund - EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 14,563 349,147 371,218 6.97%
Amundi Funds - Pioneer US
Bond LU1883851682 EUR 295 316,057 327,963 6.16%
BlackRock Global Funds - US
Dollar Bond Fund LU1564327929 EUR 25,165 243,494 272,537 5.12%
Robeco Capital Growth - US
Premium Equities LU0454739615 EUR 724 223,780 233,968 4.39%
Latvij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas 1,049,65 1,112,068 20.89%
CBL European Leaders Equity
Fund L\V0000400794 EUR 9,455 407,300 421,579 7.92%
CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc EUR
(hedged) L\v0000400828 EUR 36,163 378,033 401,411 7.54%
CBL Eastern European Bond
fund Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 15,592 264,319 289,078 5.43%
Trij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec bas 974,801 1,074,406 20.19%

PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Global Investment
Grade Credit Fund IE0032876397 EUR 23,478 412,851 466,743 8.77%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond

Fund IE0033989843 EUR 16,503 363,768 385,670 7.25%
Vanguard Investment Series

PLC - US 500 Stock Index Fund IE0032126645 EUR 7,096 198,182 221,993 4.17%
Kop a ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec 1bas 4,532,449 5,059,186 95.04%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finan3u institGcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

4. PIELIKUMS DARB IBAS RADITAJU DINAMIKA

Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma dinamika:

30.06.2020. 31.12.2019.  31.12.2018.
Fonda neto akt i (EUR) 5,323,003 6,114,621 5,557,449
Fonda dalu skaits 470,524 544,223 550,523
Fonda dalu vértiba (EUR) 11.31 11.24 10.09
Fonda ienesigums* 0.62% 11.40% (5.79%)

* lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda sakuma.
Pusgada parskata ienesigums uzradits absoldta izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakapé, kur dalamais
ir 365, bet dalitajs — dienu skaits perioda.



