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IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”

INFORMACIJA PAR IEGULDITJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda darbibas uzsakSanas datums:
Fonda numurs:;
leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu péarvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldijumu pérvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda lidzeklu turétdjbankas registracijas
numurs:

fidzekJu turétdjbankas juridiska

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes un valdes locek|u vardi, uzvardi,
ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiesibas un piendkumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitds tiestbas un
pienakumi:

Revidents:

2017. gada parskats

CBL Baltic Sea Equity Fund
leguldijumu fonds

2013. gada 7. marts
2013. gada 20. novembris
FL127

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek3sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs - iecelts
06.11.2012,

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas vaide:

Valdes priek$sédétajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.,
atbrivots 03.08.2017.

Valdes priek3sédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu péarvaldes sabiedribas
Stattos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 07.03.2007.
Elchin Jafarov - iecelts 07.03.2007.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldljumu parvaldes sabiedribas StatGtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak tekstd - Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldjumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstd - Sabiedriba) un registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pédéjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

2013, gada 20. novembr notika Lietuva registréta ieguldijumu fonda ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
(ISIN  LTO000950008) parrobeZu apvienoSana ar Latvijd registréto ,CBL Baltic Sea Equity Fund” (ISIN
LV0000400794). Péc fondu parrobeZu apvieno3anas Lietuva registrétais ,Citadele Baltic Sea Countries Equity Fund”
beidza pastavat, bet visi ieguldTtdji sanéma tadu pasu skaitu Latvija registréta fonda dalu.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, invest&jot galvenokart to emitentu akcijas, kuri
ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas jiras regiona. Fonda ienakumus veido akciju cenu pieaugums
un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir eiro.

Parskata gads bija pozitivs globaliem riska aktiviem. Eiropas akciju tirgus pla3ais indekss STOXX Europe 600 un ASV
akciju tirgus indekss S&P 500 pieauga attiecigi par 7.7% eiro un 19.4% ASV dolaru izteiksmé. Loti spéciga regionala
un globala ekonomiska izaugsme bija galvenais pozitivd noskanojuma iemesls akciju tirgos. ArT preu tirgi bija
spécigi, jo Brent naftas cena pieauga par aptuveni 18%, bet industridlie metali, kurus atspogulo London Metal
Exchange indekss, gada laika pieauga par 29%. Eiropa spécigaki ekonomiskie apstakli izraisTja arT Eirozonas
kopéjas valatas kursa pieaugumu, kas salidzinajuma ar ASV dolaru sasniedza 14%.

Fonda neto aktivu apjoms 2017. gada palielindjas par 103,532 eiro un gada beigas veidoja 3,965,284 eiro. Bruto
aktivu vertiba uz 31.12.2017 bija 3,973,445 eiro. Savukart Fonda dajas vértiba 2017. gada pieauga par 3.72 eiro,
sasniedzot 46.26 eiro. Kop&jais Fonda ienesigums 2017. gada bija 8.74% eiro izteiksmé un 8.79% fonda pamata
valata (eiro) péc finan3u tirgos noteiktiem arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

No geografiska sadalljuma perspektivas, 2017. gada lielskais pienesums naca no Fonda investicijam Vacijas,
Danijas un Baltijas akcijas. Vacijas tirgus ir ar ievérojamu Tpatsvaru cikliskajas kompanijas, tdd& spécigaka
izaugsme pasaules valstu ekonomika veicinaja $Ts tirgus pievilclbu investoru vidd. Savukart, gan Danijas gan
Baltijas tirgi ieguva no stipras ekonomiskas izaugsmes Eiropa. No otras puses, neliels negativais pienesums naca
no Somijas, kur kompanija ar vislielako Tpatsvaru tirgd - Nokia - piedzivoja ap 15% akcijas cenas kritumu. Nokia,
kas parsvara raZo telekomunikacijas iekartas, saskaras ar lielu konkurenci, it Tpasi no Kinas.

No nozaru sadalljuma perspektivas, Finan3u pakalpojumi, rapnieciba, farmacija, IT pakalpojumi un izejmateriali
deva vislielako pienesumu fonda izaugsmé. Savukart, patérétaju preces un energoresursi negativi ietekméja Fonda
vértibas izaugsmi.

Gada laika Fonds palielingja savu ekspoziciju uz Daniju (+3.9 procentpunkti), Latviju (+0.9 pp.), ieskaitot naudas
idzek|us), Norvégiju (+0.7 pp.), Somiju (+0.6 pp.) un Zviedriju (+0.2 pp.), kamér ekspozicija uz Poliju (-1.4 pp.),
Igauniju (-1.5 pp.) un Vaciju (-3.3 pp.) samazinajas. Sektoru zind, ekspozicija uz rapniecbu (+5.0 pp.),
izejmaterialiem (+2.3 pp.), finan3u pakalpojumiem (+1.5 pp.) un komerchankam (+1.0 pp.) palielinajas, kamear
Tpatsvars uz energoresursu (-0.7 pp.), IT pakalpojumu (-0.7 pp.), telekomunikaciju pakalpojumu (-1.4 pp.),
farmacijas (-1.5 pp.), patérina precu (-3.1 pp.) un patérina pakalpojumu (-3.6 pp.) sektoriem samazinajas.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 91,710 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospektd noteikto
4.00% maksimalo apmeéru. Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai sastadrja 79,881 eiro, atlidziba turétajbankai
- 7,189 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi - 4,640 eiro.

Kop3 parskata gada beigam Iidz ta apstiprina$anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada parskats

Nakamaja gada investori ripigi sekos ECB monetarajai politikai, jo ASV Federald Rezervju Sistéma var&tu
pakapeniski palielinat procentu likmes. Daudz bas atkarigs no turpmaka pasaules ekonomikas un inflicijas limena
uzlabo3anas. ASV nodokju reformas varétu pozitlvi ietekmé&t arf Eiropas uzpnémumu ienakumus, jo Tpasi tos,
kuriem ASV ir ievérojama produkcija. Politiskaja plakné tirdzniecibas barjeru izmanto$ana ASV aréjas ekonomiskas
politikas joma var negativi ietekmét Eiropas raZotajus. Regiona nesen notikusas parmainas Italijas parlamenta un
iespé&jamas Brexit procesa komplikacijas ir redzami riska faktori. Ekonomiskaja joma izaugsme ir izteikti spaciga,
bet tas kdpuma tempa paléninasanas uz laiku var apturét akciju tirgus izaugsmi. BaZas ir par Skandinavijas
nekustama TpaSuma tirgu parkar3anu, pat ja So valstu regulatori tam rapigi seko lidzi. No valdtas viedokla

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

T / # 4/ s

" Andris Kotans Igoriééhtadirs =, chin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis vesticiju komitejas loceklis

Riga, 2018. gada 27. aprilt
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Baltic
Sea Equity Fund” (iepriek3 “Citadele Baltic Sea Equity Fund”) (turpmak tekstd - Fonds) finandu parskatu
sagatavo3anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 24. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2017. gada 31.decembrT un darbibas rezuitatu par 2017.
gadu.

lepriek3 minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprintajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu
fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpindSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilsto3as uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaitd vadibas pienemtie lemumi un
izdarttie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldTjumu péarvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodro$inasanu, “CBL Baltic
Sea Equity Fund” aktivu saglabasanu, ka arT krdpSanas un citu negodigu darbibu atkla3anu un novérianu. Valde ir
arl atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo3anas prasibu izpildi.

& e WA

Karlis Purgailis -
Valdes priek3séd&tajs

Riga,
2018. gada 27. aprili



Citadele

Riga, 2018. gada .5 . marta

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2017. gada 01. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar %o Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistra 2010. gada 30.junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska
adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskand ar Turétajbankas Ilgumu, kas noslégts 2017. gada 07.aprill, Akciju
sabiedriba “Citadele banka” (turpmak teksta — Turétdjbanka) pilda turétajbankas
funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta - Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Baltic Sea Equity Fund” (turpmak teksta -
Fonds),

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak teksta- Likums), FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem
un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR) tiesTbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjpankam attiecindmu LR tiestbu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arf dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesibu aktu prastbdm un Turétajbankas ligumu;

- nodro$inat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi, ka
arT norékinu veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas Ifgumu un
esoso tirgus praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar reguldram atskaitém par Fonda mantu un tds vértibu
(vértspapiru cenam);

- nodrosinat, lai Fonda vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar
Likumu, Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda
parvaldes nolikumu;

- nodro$inat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk8ana notiktu
saskana ar Likumu, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2017. gada 01. janvara 'dz 2017. gada 31. decembrim;

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk3ana tika veikta atbilstosi
Likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prastbam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilsto3i Likuma un Turétdjbankas Iiguma
prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékind$ana tika veikta atbilsto$i Likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, k& arT veiktie darjumi ar Fonda mantu notika saskana ar
Likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétijbankas Ilflguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas klidas vai
neatbilstibas piemérojamo LR tiesibu aktu prastbam.

Guntis Belavskis
valties priek$sédatajs, p.p.
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Piezime

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolaka turétie finanSu aktivi

4 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas
Neto aktivi

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikumi no 12. lidz 24. lpp ir 30 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

31.12.2017. 31.12.2016.
98,323 54,937
3,875,122 3,814,839
3,973,445 3,869,776
(8,161) (8,024)
(8,161) (8.024)
3,965,284 3,861,752

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs
Riga,
2018. gada 27. aprill
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Piezime

Pielikumi no 12. lidz 24. Ipp ir So finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

03}

Parskata perioda ienakumi

Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Parejie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums
Arvalstu valltu parvérté3anas rezultats

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

S

2017 2016
106,060 115,312
106,060 115,312
(79,881) (76,509)

(7,189) (6,886)
(4,640) (3,038)
(91,710) (86,433)
15,351 (163,526)
240,700 182,397
256,051 18,871
66,581 (6,152)
336,982 41,598

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

2018. gada 27. aprilt
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS
2017 2016

Neto aktivi parskata perioda sakuma 3,861,752 4,003,556
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 336,982 41,598
DarTjumi ar ieguldfjumu apliecibdm
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 166,132 704,089
leguldijumu apliecibu atpakafpirkSanas izdevumi (399,582) (887,491)
Neto aktivu samazinajums no darijumiem ar ieguldijumu
apliecibam (233,450) (183,402)
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda 103,532 (141,804)
Neto aktivi parskata perioda beigas 3,965,284 3,861,752
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 90,780 95,454
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 85,719 90,780
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 42.54 41.94
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 46.26 42.54

Pielikumi no 12. Iidz 24. Ipp. ir o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

.\

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

—

Rig4,
2018. gada 27. aprih



IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
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NAUDAS PLOSMU PARSKATS

Pielikumi no 12. lidz 24. Ipp. ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

DividenZu ienakumi
leguldijumu péarvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardo3ana/ dzé3ana

Arvalstu valtas konvertacijas rezultats
Naudas Iidzekju pieaugums pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzek]u samazindjums finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas Iidzek]u pieaugums/ (samazindjums)
Naudas Iidzek]i parskata perioda sdkuma
Naudas Iidzek]u arvalstu valditas parvértéSanas rezultats

Naudas Itdzek]i parskata perioda beigas

11

2017 2016
106,060 115,312
(91,572) (86,213)

(762,913) (1,589,892)
1,026,572 1,596,612

(998) (868)
277,149 34,951
166,132 704,089

(399,582) (887,491)
(233,450) (183,402)
43,699 (148,451)
54,937 200,546
(313) 2,842
98,323 54,937

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédatajs

2018. gada 27. aprill



12
CBL Nsgement IF “CBL Baltic Sea Equity Fund”
2017. gada parskats
FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums; “CBL Baltic Sea Equity Fund”
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikana galvenokart to emitentu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Baltijas juras regiona.

leguldTjumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finansu parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Baltic Sea Equity Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan8u parskatu sagatavo3anas standartiem (SFPS), kd to nosaka Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (turpmak tekstd - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada
parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavoSanu”.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
nolaka turéto finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba eiro (EUR). Finan$u parskati aptver
laika periodu no 2017. gada 1. janvara Iidz 2017. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2017. gada 1. janvarT sakrit ar publicéto finan3u parskatu par 2016. gada
beigu atlikumiem.

Funkcionala un finansSu parskatu valita

Fonda finan3u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valuta.

Bdatiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskanad ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan3u parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.
lendkumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, nemot vérd aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi, Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atkiribas starp
sakotng&jo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un td summu dzéSanas bridT, kas aprekinata péc efektivas
procentu likmes metodes,

DividenZu iendkumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenZu iendkumi var tikt atziti
samazinoties akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldianu un turétdjbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.
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Arvalstu valatu parvértéSana

Darfjumi arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darijuma diend spéka eso3a Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valttu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
publicéta arvalstu valatu kursa parskata gada padejas dienas beigas. Arvalstu valttas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja valata, izmantojot tas
dienas valatas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valltas kursa izmainu rezultatad gata pelna vai
radusies zaudé&jumi tiek iek|auti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudé&jumi no arvalstu valQtas poziciju
parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valltu Eiropas Centralas bankas publicétie valQtas
mainas kursi (arvalstu valatas vienibas pret EUR) bija 3adi:

Valita 31.12.2017. 31.12.2016.

DKK 7.44490 7.43440

NOK 9.84030 9.08630

PLN 4.17700 4.41030

SEK 9.84380 9.55250

RUB 69.39200 64.30000

uUsD 1.19930 1.05410
Naudas Iidzekli

Nauda un tas ekvivalenti sastdv no teko3ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotné&jo terminu lidz 3 méneSiem.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti ka patiesaja vé&rtibd novértétie ar atspogulojumu pelnd vai zaud&umos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan3u instrumenta iegades nolUka. Vadiba nosaka finansu
instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vertiba novertétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Patiesaja vertiba noveértétie finan3u aktivi ar atspoguojumu pejnas vai zaudé&jumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir
iegadati vai iegQti tirdzniecibas nolGka tuvakaja ndkotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir kiasificéti ka novértéti
patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina. Tirdzniecibai turétie finan3u instrumenti ir tie
instrumenti, ko Fonds tur vienigi ar noldku gat pelnu no finan3u instrumentu cenu Tstermina svarstibam. TirdzniecTbai
turétie finan3u instrumenti ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldljumu apliectbas, parada vértspapirus ar fiksétu
iendkumu, ka arf atvasinatos finanSu instrumentus. SFPS nosaka finan3u instrumentu patiesas vértibas vértésanas
tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan3u instrumentu patiesas vértibas noteik8ana tiek izmantoti novérojami
tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa vértiba novértétie finan3u aktivi ir klasificéti
$aja vértd3anas tehnikas hierarhijas 1. imena kategorija. Patiesas vértibas noteik3ana tiek izmantotas aktiva tirga
kotétas cenas (nekorigétas). Sis ITmenis iekJauj birza kotétas akcijas un citus birZa tirgotos finansu instrumentus.

Vértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg pieejamo finan3u informaciju par 3o vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilsto3i turétdjbankas informacijai par notikusiem
darTjumiem, bet, ja 3ada, informacija, nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja padizmaksa. Vértspapiru iegades
un pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in,
first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek
kotéti aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru parddi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret
kreditiestadém tiek uzskaititas to amortiz&taja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un
atskaitot vértibas samazindjumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasfjumus pilna vértiba atbilstodi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam
tiek noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vértibu.
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Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértibha

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parasta darfjjuma,
kas novértésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirga vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgQ,
kuram Fondam ir pieeja 3aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogu|o saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté Fonda finan3u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgh noteiktas
finan3u instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivuy, ja darfjumi ar aktiviem vai saisttbam notiek pietiekami bieZi
un pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegQt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgh koté&ta cena, Fonds izmanto vérté3anas metodes, kuras péc iespéjas vairdk izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta v&rtéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus daltbnieki nemtu véra, nosakot darTjuma cenu.

Sakotngja atziSana vislabakais finan3u instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sdkotnéjas atzisanas bridr atkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgh, ne vérté3anas metodes,
kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan3u instruments tiek sdkotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridT un darjjuma cenu. Vélak s starpiba
tiek atbilsto$i atzita pe|nas vai zaud&jumu aprékind, nemot vérd instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne
vélak ka bridi, kad vértibu pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art darfjums ir pabeigts.

Finan3u aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredittriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atsevidkiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas
uz atseviskiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiecibad uz katru atsevisko instrumentu
portfelr.

Nodokji

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu iendkuma nodokla maksatjs.

Izmainas grmatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finan3u parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas

Sabiedriba ir pienémusi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem
izrietoSus papildindjumus citos standartos, kuru sakotné&jas pieméro3anas datums bija 2017. gada 1. janvaris.
Turpmak aprakstitas vadlinijas, kas stajas spéka 2017. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekméjusas Sos finan3u
parskatus:

- Papildinajumi 7. SGS “Naudas pldsmas parskats”

- Papildinajumi 12. SGS ,lendkuma nodokli": Atliktd nodokla aktivu atzi3ana par nerealizétiem
zaudé&jumiem

- Ikgad&jie papildingjumi SFPS

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stdjas spéka finan3u periodos, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, vai ar1 nav apstiprinati lietoSanai Eiropas Savieniba:

9. SFPS “Finan3u instrumenti” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2018. gada 1. janvarT vai vélak). Galvenas jauna
standarta iezimes ir sekojo3as:

- Finan3u aktivi tiek klasificéti tris vértéSanas kategorijas: tie, kurus turpmak novértés amortiz&taja
iegades vertib; tie, kurus turpmak novértés patiesajd vértiba ar parvértéSanu paréjos visparéjos ienakumos
(PVPVI); un tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvért&3anu pelnas vai zaud&jumu aprékina
(PVPZA).
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- Parada instrumentu klasifikacija ir atkariga no sabiedribas finan3u aktivu vadibas biznesa modela,
ka ari no ta vai ligumiskas naudas plismas sastav tikai no pamatsummas un procentu maksajumiem (TPPM).
Ja parada instrumentu tur, lai iekasétu naudas plismas, to var uzskaittt amortizétaja iegades vértiba, ja tas
atbilst TPPM prasibam. Tadi parada instrumenti, kas izpilda TPPM prasibas, tomé&r kurus tur portfell ar mérki
gan sanemt aktivu naudas plismas, gan pardot, var tikt klasific&ti k& PVPVI. Finandu aktivi, kuru naudas
plismas neatbilst TPPM prasibam, javérté PVPZA (pieméram, atvasinatie finanSu instrumenti). legultie
atvasinatie instrumenti netiek atdaliti no finan3u aktiviem, tomeér tiek ieklauti, izvért&jot TPPM prasibas.

- PaSu kapitala instrumentus vienmér vérté patiesajd vértiba. Tomér vadibai ir iespéja izdartt
neatsaucamu izvéli uzradit patiesds vértibas izmainu paré&jos visparéjos iendkumos, ja instrumentu netur
tirdzniectbas noluka. Ja padu kapitdla instrumentu tur tirdzniecibas noldka, izmainas patiesaja vértiba
jauzrada pelnas vai zaudé&jumu aprékina.

- Vairums no 39, SGS prasibam attieciba uz finan3u saistibu klasifikéciju un novértéSanu palika
nemainigas arT 9. SFPS. Galvena izmaina attiecas uz to, ka sabiedribai paréjo visparéjo ienakumu sastava bas
jauzrada sava kreditriska izmainu ietekme uz finan3u saistibam, kas tiek vértétas patiesaja vértiba ar
parvértésanu pelnas vai zaud&jumu aprékina.

- 9. SFPS ievie$ jaunu modeli vértibas samazindjuma atziSanai ~ sagaidamo kreditzaudéjumu (SKZ,
expected credit loss) modeli. Modelim ir tris pakapju pieeja, kas balstas uz izmainam finan3u aktiva
kredrtkvalitatg, salidzinot ar sakotnéjo atziSanu. Praksé jaunas prasibas nozimés to, ka sabiedribai finan3u
aktiva sakotné&jas atziSanas bridi bds jaatzist taltéjie zaud&jumi, kas bas vienadi ar 12 ménesu SKZ, arT tad, ja
finan3u aktivi bas bez vértibas samazinasands pazimém (pircéju un pasatitdju paradiem bads jaatzist to moza
SKZ). Notiekot batiskam kredttriska pieaugumam, vértibas samazinajumu noteiks, izmantojot aktiva mazZa
SKZ, nevis 12 méneSu SKZ. Modelis ieklauj operacionalus atvieglojumus lizingam un pircéju un pasatitaju
paradiem.

- Riska ierobeZo3anas uzskaites prasibas tika papildinatas, lai saskanotu uzskaiti ar riska parvaldibu.
Standarts piedava sabiedribam gramatvedibas politikas izvéli starp 9. SFPS riska ierobeZo3anas uzskaites
ievieSanu vai 39. SGS pieméro3anas turpinasanu visiem riska ierobeZo3anas instrumentiem, jo 9. SFPS
paSreiz nereglamenté makro risku ierobeZoSanas instrumentu uzskaiti.

Sabiedriba neparedz, ka 9. SFPS butiski ietekmés Fonda finan3u parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finan3u
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie3ot 9. SFPS prasibas, mainisies finan3u instrumentu klasifikacija un
novértéjums. Sabiedriba uzskata, ka Fonda zaudé&jumi no vértibas samazinadSanas varétu nepieaugt. Aktiviem, kas
ietilpst paredzamo kreditzaudéjumu modela darbibas apjoma, 3ie zaud&umi klas nepastavigaki, tomér 3o aktivu
Tpatsvars un terminstruktdra nav paredzéta nozimiga. Sabiedriba vél nav pabeigusi 9. SFPS gramatvedibas politikas
izstradi.

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai velak).
Jaunais standarts ievie$ ienémumu atzi3anu kopa ar precu vai pakalpojumu nodoSanu pirc&jam, atbilsto3i darfjuma
cenai. Ja atseviskas preces un pakalpojumi tiek apvienoti piedavdjumu pakas, katras atseviskas preces vai
pakalpojuma pardo3ana ir atzistama ka atsevidks dartjums un jebkadas figuma atlaides parasti ir jaattiecina uz katru
darfjuma elementu. Darfjumiem ar mainigu atlidzibu ir jaatzist miniméalo summu, kas nav paklauta batiskam
atcelSanas riskam. Izmaksas, kas saistitas ar klientu llgumu noslég3anu, ir kapitaliz&jamas un amortizéjamas liguma
darbibas laika.

Sabiedriba neparedz, ka 15. SFPS batiski ietekmés Fonda finanSu parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta gato
ienémumu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 15. SFPS prasibas, mainfsies ienémumu atziSanas laiks un novért&jums.

Grozijumi 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircgjiem” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarl
vai vélak).

16. SFPS “Noma” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvart vai vélak). Jaunais standarts nosaka
nomas ligumu atzidanas, novértéSanas un informacijas atklaSanas principus. Visi nomas ligumi nodrosina iizinga
néméjam tiesibas izmantot aktivu un, ja nomas maksajumi tiek veikt noteikta laika perioda, ieklauj arT finanséSanas
komponenti. Atbilstosi, 16. SFPS izslédz iespé&ju klasificEt nomas ligumus ka operativo vai finan3u nomu, ka to noteica
17. SGS. Ta vieta, 16. SFPS ievie$ vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un
saistibas no visiem nomas ligumiem ar nomas terminu vairak k& 12 ménesi, iznemot zemas vértibas aktivu nomas
[lgumus; un (b) nomato aktivu nolietojuma izmaksas atseviski no nomas saistibu procentu izmaksam. Lizinga devéju
uzskaite saskana ar 16. SFPS ir lield méra Ilidziga 17. SGS prasibam. Atbilstosi, [izinga devéji turpina klasificét nomas
llgumus ka operativas vai finan3u nomas, ka arT tiek saglabata at3kiriga uzskaite atkarTba no klasifikacijas.
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Sabiedriba neparedz, ka 16. SFPS batiski ietekmé&s Fonda finan3u parskatus, jo Fondam nav noslégtu ligumu, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

Grozijumi 2. SFPS “Akciju maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvart vai vélak, pagaiddm
nav pienemti ES).

17. SFPS “ApdroSinaSanas figumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvart vai vélak, pagaidam nav
pienemti ES).

22. SFPIK “Arvalstu valatu parrekina3ana un avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

23. SFPIK “Nenoteiktiba lendkuma nodokla uzskaité” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvart vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 40. SGS “leguldijuma Tpasumi” - leguldijuma TpaSumu parklasificéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 9. SFPS “Finan3u instrumenti” - PriekS8apmaksas instrumenti ar negativo kompenséaciju (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” - ligtermina ieguldijumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Ikgadéjie SFPS uzlabojumi. Sie grozijumi ietver izmainas 7 standartos:

- 12. SFPS “Informacijas atklaSana par lidzdaltbu citos uznémumos” (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2017. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 1. SFPS "SFPS pirmreizé&ja pieméro3ana” (speéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarl
vai vélak, pagaidam nav pienemti ES), un

- 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 3. SFPS - “Biznesa apvieno3ana” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvar vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 11. SFPS - “Vieno3anas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 12. SGS - “lendkuma nodokli” (spékad parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 23. SGS - “Aiznémumu izmaksas” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvarT vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Sabiedriba pienéma Iémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka staSanas datuma. Lidzek|u
parvalditdja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju ieve3anai nebUs bdatiskas ietekmes uz
Fonda finan3u parskatiem ievieSanas gada.

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda neto

aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 98,323 54,937 2.48%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 98,323 54,937 2.43%




4. PIELIKUMS AKCIJAS

Uznémumu akcijas
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Citu OECD regiona valstu uznémumu akcijas
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas

Latvija

Kopa akcijas
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% no Fonda neto

aktiviem

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
3,754,772 3,689,379 94.70%
31,800 31,850 0.80%
88,550 93,610 2.23%
3,875,122 3,814,839 97.73%

Visas akcijas tiek klasificdtas ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri. Uz 2017. gada 31. decembri visas Fondam
piederosas akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakamaé tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
legddes Uzskaites neto
Finan§u instrumenta vértiha vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regulétos tirgos tirgotie
finan r 3,605,036 3.875.122 97.73%
Vacijas emitentu akcijas 1,489,971 1,861,285 46.95%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 1,148 157,750 220,129 5.55%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 1,893 174,717 219,730 5.54%
SAP AG DE0007164600 EUR 2,018 128,992 188,289 4.75%
INFINEON TECHNOLOGIES AG  DE0006231004 EUR 7,500 97,792 171,510 4.33%
BASF SE DEOOOBASF111 EUR 1,500 117,246 137,648 3.47%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 1,150 116,047 119,341 3.01%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 415 90,475 93,562 2.36%
LINDE AG DE0006483001 EUR 500 72,349 90,405 2.28%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 974 64,006 87,991 2.22%
VOLKSWAGEN AG DE0007664039 EUR 480 81,641 80,052 2.02%
DEUTSCHE POST AG DE0005552004 EUR 2,000 49,541 79,600 2.01%
DEUTSCHE TELEKOM AG DE0005557508 EUR 5,200 79,531 76,804 1.94%
COMMERZBANK AG DEOOOCBK1001 EUR 6,000 52,173 74,850 1.89%
FRESENIUS SE & CO KGAA DE0005785604 EUR 1,050 65,955 67,967 1.71%
E.ONSE DEOOOENAG999 EUR 6,800 60,568 61,730 1.56%
DAIMLER AG DE0007100000 EUR 709 42,165 50,148 1.26%
HENKEL AG & CO KGAA DE0006048432 EUR 376 39,023 41,529 1.05%
Zviedrijas emitentu akcijas 476,519 442,596 11.17%
INVESTOR AB SE0000107419 SEK 3,400 99,474 129,592 3.27%
ASSA ABLOY AB SE0007100581 SEK 6,150 108,322 106,521 2.69%
ATLAS COPCO AB SE0006886750 SEK 2,400 79,642 86,576 2.18%
NORDEA BANK AB SE0000427361 SEK 5,800 58,529 58,537 1.48%
HENNES & MAURITZ AB SE0000106270 SEK 2,900 92,951 50,171 1.27%
SVENSKA CELLULOSA AB SCA SE0000112724 SEK 1,300 37,601 11,199 0.28%
Norvégijas emitentu akcijas 367,746 416,245 10.50%
STATOIL ASA NO0010096985 NOK 6,500 106,311 115,992 2.92%
TELENOR ASA NO0010063308 NOK 6,400 95,160 115,249 2.91%
DNB ASA NO0010031479 NOK 5,300 63,644 82,083 2.07%
NORSK HYDRO ASA NO0005052605 NOK 9,500 61,647 60,483 1.53%
ORKLA ASA NOO0003733800 NOK 4,800 40,984 42,438 1.07%
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% no Fonda
legades Uzskaites neto
Finansu instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valuta Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Danijas emitentu akcijas 428,449 514,325 12.97%
NOVO NORDISK A/S DK0060534915 DKK 5,200 183,311 232,798 5.87%
DANSKE BANK A/S DK0060534915 DKK 2,400 65,239 77,916 1.96%
AP MOELLER - MAERSK A/S DK0010244508 DKK 40 58,217 58,134 1.47%
DSV A/S DK0060079531 DKK 800 21,827 52,406 1.32%
NOVOZYMES A/S DK0060336014 DKK 1,000 40,960 47,805 1.21%
PANDORA A/S DK0060252690 DKK 500 58,895 45,266 1.14%
Somijas emitentu akcijas 271,524 270,687 6.83%
AMER SPORTS OY] FI0009000285 EUR 4,400 104,738 101,112 2.55%
NOKIA OY] FI0009000681 EUR 23,000 99,849 89,792 2.27%
SAMPO QY] FI0009003305 EUR 1,750 66,937 79,783 2.01%
Igaunijas emitentu akcijas 119,011 170,545 4.30%
TALLINK GROUP LTD EE3100004466 EUR 136,436 119,011 170,545 4.30%
Polijas emitentu akcijas 362,565 79,089 1.99%
POWSZECHNY ZAKLAD
UBEZPIECZEN PLPZU0000011 PLN 7,860 362,565 79,089 1.99%
Latvijas emitentu akcijas 55,442 88,550 2.23%
OLAINFARM Lv0000100501 EUR 11 000 55,442 88,550 2.23%
Lietuvas emitentu akcijas 33,809 31,800 0.80%
LINAS AGRO AB LT0000128092 EUR 50,000 33,809 31,800 0.80%
Akcijas kopa: 3,605,036 3,875,122 97.73%
5. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2017. 31.12.2016.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,321) (6,195)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (569) (558)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,271) (1,271)
Kopa uzkratie izdevumi (8,161) (8,024)
6. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDTJUMU VERTIBAS SAMAZINAJUMS
2017 2016
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardosanas* 1,041,979 1,609,943
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (1,043,568) (1,571,028)
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek3&jos parskata
periodos 16,940 (202,441)
Kopa realiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 15,351 (163,526)

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas (dz&3anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas

valOtas kursa.
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7. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDTJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

2017 2016
No akcijam 240,700 182,397
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 240,700 182,397
8. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBAS PARSKATS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:
Patiesas
Palielinajums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2016. perioda laikd perioda laika* rezultats 31.12.2017.
Tirdzniecibas nolaka turétie
finan3u ieguldijumi
Akcijas 3,814,839 762,913 (1,026,572) 323,942 3,875,122
Kopa ieguldijumi 3,814,839 762,913 {1.026,572) 323,942 3,875,122

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoZanas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3anas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:

Patiesas
Palielinajums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2015. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2016.

Tirdzniecibas nolaka turétie
finan3u ieguldijumi
Akcijas 3,810,820 1,589,892 (1,596,612) 10,739 3,814,839
Kopa ieguldijumi 3,810,820 1,589,892 (1,596,612) 10,739 3,814,839

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valGtas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3anas.

9. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

10.  PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan3u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesa v@rtiba tiek noteikta atbilsto3i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informéaciju. Visas Fondam piedero3as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos un ir klasificGtas patiesas vértésanas
hierarhijas 1. lTmenT.

11. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldljuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomikad konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija,
mériSana un ta iesp&jama novériana. leguldijuma process var tikt ietekméts valttas kursa riska, procentu likmju riska,
cenu izmainu riska, ka arT kreditriska, likviditdtes un citu - taja skaitd arl operacionalo - risku rezultitd. Fonda
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, ta¢u Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iesp&ja no tiem izvairTties pilnTha.
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Risku parvaldiSanas struktira

Par riska identificESanu un ta mérisanu ir atbildiga neatkariga struktrvieniba - Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstradd un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt
konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstrddati modeli, kas balstds uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilsto3i ekonomiskajai situacijai. Atseviski mode]i tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo3anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldTjuma riskus, kas izstradati atbilsto3i parvaldidanas politikai Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs ieglst pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegGtajiem ieguldijumu objektiem, ka art
uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emit&tajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda
ldzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valUtu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértéjot katra 3T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenadm (cenu izmainu risks), arvalstu
valatas kursam (valltas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska
avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Centralazijas regionam, tas ir uznémumu akciju indeksa - RENCASIA - izmainas), un no konkréta emitenta
finansiala stavok|a (spé&jas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma
ITdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopé&jo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja
regiond un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo
stavokli un pelnitspéju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta
publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu
svarstigumam (deviacijam), gan to koreldcijam. Ta rezultata ir iesp&jams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esoSajiem
vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valatas kursu risks

Valatas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finansu instrumentu nominala valGta Fonda atSkiras no
Fonda valdtas (EUR). Valitas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas kursa svarstibu
virziena un valGtas pozicijas Fonda. Valatas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir
vairakas valatas un 3o valatu kursa izmainas nav savstarpégji ciedi saistitas.

ValOtas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak eso3aja tabula. ValQtas kursa izmainas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.
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Valatas kursa izmainas ietekme (2017, gads)

Valutas kursa izmainas ietekme (2016. gads)

Tpatsvars Valdtas Tpatsvars ValGtas
- letekme uz - letekme uz
fonda (% no kursa fonda (% no kursa
: ) fonda : : fonda
neto izmaina pret VErtibu neto izmaina VEFTbU
Valiita aktiviem) EUR valdta aktiviem) pret EUR
EUR 62.28% 0.00% 0.00% EUR 65.73% 0.00% 0.00%
DKK 13.11% 0.56% 0.07% DKK 9.71% 0.60% 0.06%
SEK 11.97% 5.37% 0.64% SEK 10.99% 5.59% 0.61%
NOK 10.55% 6.45% 0.68% NOK 10.23% 7.79% 0.80%
PLN 2.09% 4.66% 0.10% PLN 3.34% 7.39% 0.25%
RUB 0.00% 12.29% 0.00%
Kopa 100.00% 1.49% Kopa 100.00% 1.72%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2017. gada 31. decembr:
Pargjas
EUR DKK SEK NOK valatas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 55,012 5,352 32,165 1,916 3,878 98,323
Tirdzniecibas noltka turétie finan3u aktivi
Akcijas 2,422,867 514,325 442,596 416,245 79,089 3,875,122
Kopa aktivi 2,477,879 519,677 474,761 418,161 82,967 3,973,445
SaistThas
Uzkratie izdevumi (8,161) - - - (8,161)
Kopa saistibas (8,161) - - - (8,161)
Neto aktivi 2,469,718 519,677 474,761 418,161 82,967 3,965,284
% no neto aktiviem 62.28% 13.11% 11.97%  10.55% 2.09% 100.00%
2017. gada 31. decembrT paré&jas valltas sadalas sekojo3i: PLN - 82,964 eiro un RUB - 3 eiro.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalifjumu pa valatam 2016. gada 31. decembrr:
Paréjas
EUR usD SEK NOK valttas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 14,059 25,513 150 15,212 3 54,937
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi
Akcijas 2,532,275 349,306 424109 380,012 129,137 3,814,839
Kopa aktivi 2,546,334 374,819 424,259 395,224 129,140 3,869,776
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,024) (8,024)
Kopa saistibas (8,024) - - - (8,024)
Neto aktivi 2,538,310 374,819 424,259 395,224 129,140 3,861,752
% no neto aktiviem 65.73% 9.71% 10.99% 10.23% 3.34% 100.00%

2016. gada 31. decembri pargjas valatas sadalas sekojo3i: PLN - 129,137 eiro un RUB - 3 eiro.
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Koncentraciju risks
Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai td maksatspéju, tade| ir svarigi apzinat koncentréacijas risku - tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no

izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz valsti, kuras
stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijjums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2017. gada 31. decembrf:

Ne - OECD
OECD regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi '
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 98,323 - - 98,323
Tirdzniecibas nolaka turétie finan3u aktivi i
Akcijas 88,550 3,754,772 31,800 3,875,122
Kopa aktivi 186,873 3,754,772 31,800 3,973,445
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,161) - - (8,161)
Kopa saistibas (8,161) - - (8,161)
Neto aktivi 178,712 3,754,772 31,800 3,965,284

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2016. gada 31.decembtT;
OECD regiona Ne - OECD

valstis regiona

Latvija valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 54,937 - - 54,937
Tirdzniecibas nolaka turétie finan3u aktivi
Akcijas 93,610 3,689,379 31,850 3,814,839
Kopa aktivi 148,547 3,689,379 31,850 3,869,776
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,024) - - (8,024)
Kopa saistibas (8,024) - - (8,024)
Neto aktivi 140,523 3,689,379 31,850 3,861,752

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalljumu pa atseviskam valstim (balstoties uz emitenta registracijas
valsti):

% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem

Valsts 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Vacija 1,861,285 1,941,342 46.94%
Danija 514,325 349,306 12.97%
Zviedrija 442,596 424,109 11.16%
Norvégija 416,245 380,012 10.50%
Somija 270,687 241,256 6.83%
Latvija 178,712 140,523 4.51%
Igaunija 170,545 224,217 4.30%
Polija 79,089 129,137 1.99%
Lietuva 31,800 31,850 0.80%

Kopa 3,965,284 3,861,752 100.00%
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N&kama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu:

% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
Nozare 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Rapnieciba 773,512 560,561 19.51%
Farmacija 508,656 552,499 12.83%
Finan3u pakalpojumi 508,593 435,774 12.82%
IT pakalpojumi 449,591 466,093 11.34%
Izejmateriali 424,332 323,005 10.70%
Patérina pakalpojumi 420,311 549,642 10.60%
Komercbankas 293,386 248,923 7.40%
Telekomunikaciju pakalpojumi 192,053 240,871 4.84%
Patérétaju preces 126,966 242,551 3.20%
Energoresursi 115,992 140,343 2.93%
Komunaélie pakalpojumi 61,730 54,577 1.56%
Kopa 3,875,122 3,814,839 97.73%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iespéjas uztur tadu Fonda aktivu struktdru, kas nodrosina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez butiskiem
zaudé&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2017. gada 31. decembrf:

Lidz 1

mén. 1-6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 98,323 - - 98,323
Tirdzniecibas noltka turétie finan3u aktivi
Akcijas - - 3,875,122 3,875,122
Kopa aktlvi 98,323 - 3,875,122 3,973,445
Saistibas :
Uzkratie izdevumi (6,890) (1,271) - (8,161)
Kopa saistibas (6,890) (1,271) - (8,161)
Neto aktivi 91,433 (1.271) 3,875,122 3,965,284
Tira pozicija % 2.30% (0.03%) 97.73% 100.00%

Nakamaé tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2016. gada 31. decembrt:

Lidz 1

mén. 1-6 mén. Bez termina Kopa
Aktlvi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém 54,937 = - 54,937
Tirdzniecibas nolaka turétie finan3u aktivi
Akcijas - - 3,814,839 3,814,839
Kopa aktlvi 54,937 - 3,814,839 3,869,776
Saistibas
Uzkrétie izdevumi (6,753) (1,271) - (8,024)
Kopa saistibas (6,753) (1,271) - (8.024)
Neto aktivi 48,184 (1,271) 3,814,839 3,861,752

Tira pozicija % 1.25% (0.04%) 98.79% 100.00%
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12. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECTBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un paréjo personu turéjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldTjumu apliectbu kopskaita:

% no kopégja
skaita uz
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.

Saistito personu turéjuma eso3as ieguldljumu apliecibas 86 105 0.10%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 85,633 90,675 99.90%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 85,719 90,780 100.00%

13.  PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem atlidzibu, kas
noradita ienakumu un izdevumu parskata (skat. ar1 5. piezimi), ka arT AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
lidzekli (skat. 3. piezimi).

Parskata gadad samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata
(skat. ar1 5. piezimi).

Parskata perioda saisfitas personas pardeva 19 fonda ieguldijumu apliecibas. Darfjumi ar Fonda ieguldljuma apliectbam tiek
aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas
personas 2016. gada 31. decembrT.

14.  PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Fonda neto aktivi

(EUR) 3,965,284 3,861,752 4,003,556 2,865,001 3,343,169
Fonda dalu skaits 85,719 90,780 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 46.26 42.54 41.94 41.07 42.36
Fonda ienesigums** 8.74% 1.43% 2.12% (3.05%) 8.12%

Fonda neto aktivi

(Bazes valata)* 3,966,504 3,860,862 4,004,806 2,863,837 3,339,965
Fonda dalu skaits 85,719 90,780 95,454 69,767 78,925
Fonda dalu vértiba 46.27 42,53 41.96 41.05 42.32
Fonda ienesigums** 8.79% 1.35% 2.22% (3.00%) 7.22%

* Neto aktivu vértlba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund”
dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veiku$i ieguldijumu fonda “CBL Baltic Sea Equity Fund” (“Fonds") pievienotaja gada
parskatd ietverto finansu parskatu no 8. [idz 24. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati
ietver:

aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembry,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,
naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, ka art

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.
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MuUsuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ieguldijumu
fonda "CBL Baltic Sea Equity Fund” finansialo stavokii 2017. gada 31. decembri un par tas
darbibas finandu rezultatiem un naudas plGsmu gada, kas noslédzas 2017. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi Latvijas Republikas (turpmak- LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Masu
pienakumi, kas noteikti 3ajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Mes esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatve?u étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finansu parskata revizijai Latvijas Republikd. Més esam ievérojusi art SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka masu iegUtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu musu atzinumam.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa

e jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienotad gada parskata 4. un
5. lapa,

® pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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MUsu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to k& noradits masu
zinojuma sadala.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finan$u parskatu reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai i cita informacija butiski neat$kiras no finansu parskatu informacijas vai
no musu zinasanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bUtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gatas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir batiskas neatbilstibas, mdsu
pienakums ir zinot par Sadiem apstakjiem. Misu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informdciju attiecindmas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu mUsu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar td sagatavo$anu
reglament€jo$a normativa akta, LR Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam procediram, masuprat:

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finandu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kurém uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiemn SFPS, ka ari par tadas iek$éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepieciesama, lai bdtu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dé| izraisitas
butiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas piendkums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
pec nepieciesSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpinaSanas principa piemérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeig8ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavosanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansSu parskatu reviziju

Miasu mérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finan$u parskati kopuma nesatur klidas
vai krapsanas dél izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
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veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata bdtiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai klidas dé|, un tas ir uzskatamas par bltiskdm, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varetu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotdji pienem, balstoties uz $o finandu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificeéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krapsanas vai
klodas dé| izraisitas buatiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceddras $o risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstodu pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krapSanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klddas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek8éjas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iek8&jo kontroli, kas ir butiska revizijas veik8anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
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atzinumu par Fonda iek$éjas kontroles efektivitati;

izvértejam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemeérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bdtiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskata sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja Sada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. MUsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieglti Idz
revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

izvértéjam vispareju finansu parskatu struktiru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan8u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darjjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arf par svarigiem revizijas novérojumiem,

taja skaita par butiskiem iek3é&jas kontroles trikumiem, kadus mes identificéjam revizijas
laika.
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