'\\i/'/"
BANKING / INVESTMENTS \ ADVISORY Vi \ B L V

Atvertais ieguldijumu fonds
ABLYV European Corporate EUR Bond Fund

parskats par periodu
no 2013. gada 6. junija idz 2013. gada 31. decembrim

un neatkarigu revidentu zinojums



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Saturs

Informacija par ieguldijumu fondu
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu
Turétajbankas zinojums
Finan3u parskati:
Aktivu un saistibu parskats
lenakumu un izdevumu parskats
Neto aktivu kustibas parskats
Naudas plismas parskats
Pielikumi

Neatkarigu revidentu zinojums

ABLV European Corporate EUR Bond Fund
ISIN: LV0000400810
www.ablv.com

10

11

23



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda tips:

Fonda registracijas datums:
Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
redistracijas numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes

sabiedribas darbibai:

Licence izsniegta:

Fonda I1dzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Itdzek|u turétajbankas juridiska

adrese:

Fonda I1dzek|u turétajbankas registracijas

numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas

padomes locek|u, valdes loceklu un fonda
parvaldnieka vards, uzvards, ienemamais

amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV European Corporate EUR Bond Fund
Atvértais ieguldijumu fonds

Obligaciju fonds

16.05.2013.

FL129-02.01.02.263/108

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

40003814724

06.03.07.263/204

04.08.2006.
ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010

50003149401

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs - Ernests Bernis
Padomes priekSsédétaja vietnieks - Maris Kannenieks
Padomes loceklis - Vadims Reinfelds

leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs - Leonids Kils
Valdes priek§sédétaja vietnieks - Jevgenijs GZibovskis
Valdes loceklis - Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks - Sergejs Ga¢enko

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
statatiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldtt
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2013. gada 16. maija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV European Corporate EUR Bond Fund (turpmak
teksta — fonds) ka korporativo obligaciju fonds ar ieguldijumu valttu EUR.

ABLV Asset Management, IPAS (27.05.2011. Uznémumu registra registréts jaunais ABLV Asset Management, IPAS,
nosaukums, turpmak teksta — sabiedriba) ir registréta LR Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr.
40003814724, ar licences Nr. 06.03.07.263/204 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un atrodas Riga, Elizabetes
iela 23.

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt kapitala pieaugumu ilgtermina. Mérka realizacijai fonda I1dzekli tiek iegulditi Eiropas
valstis registrétu komercsabiedribu vai kreditiestazu emitétos vai garantétos parada vértspapiros.

Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadu emitentu parada vértspapiros, tadéjadi nodrosinot
lielaku ieguldijumu droSibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu neizpildes risku.

2013. gads ir fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund pirmais darbibas gads. 2013. gada decembra beigas
fonda neto aktivi bija EUR 6,325,532 (LVL 4,445,609). Kops izveidoSanas un [1dz gada beigam fonda ABLV European
Corporate EUR Bond Fund apliecibas vértiba pieauga par 3.70%. 2013. gada decembra beigas fonda ieguldijumu
vidéjais termins [1dz dzéSanai bija 3.8 gadi, ieguldTjumu portfela vid&ji svértais reitings bija BB, savukart, ienesigums Iidz
dzéSanai bija 4.35%.

2013. gada situacija pasaules obligaciju tirgus dazados segmentos attistijas dazadu faktoru ietekmé. ASV
makroekonomisko raditaju uzlaboSanas veicinaja ASV finanSu tirgus regulatora (FRS) lemuma pienemsSanu par
ekonomikas stimuléSanas programmas apjoma samazinasanos. Tas izraisija strauju ASV valsts obligaciju cenu kritumu
un, attiecigi, ienesiguma likmju kapumu. Ta rezultata, lielaku ietekmi izjuta obligacijas ar investiciju reitingu un garaku
terminu ITdz dzéSanai, kuras tradicionali ir jutigakas pret ASV valsts obligaciju ienestguma likmju pieaugumu.

Korporativo obligaciju segmenta negativais efekts no ASV valsts obligaciju ienesiguma likmes pieauguma liela méra tika
kompenséts ar augstiem kuponu ienakumiem. Savukart, attistito valstu uzlabojuSies makroekonomikas raditaji, uzlaboja
investoru attieksmi pret risku, veicinot to paaugstinato pieprasijumu pret attistito valstu korporativajam obligacijam, kas
2013. gada uzradija apsteidzo3u dinamiku. Tpadi pieprasitas investoru vidd bija EUR nominétas korporativas obligacijas,
jo, atskirtba no ASV, eirozonas regulators neizslédz iespéju palielinat monetaras stimuléSanas politiku.

Pateicoties méreni konservativas stratégijas ievéroSanai, priekSroku dodot obligacijam ar augstu kuponu ienesigumu, ka
arT augstam pieprasijumam pret attistito valstu korporativajam obligacijam, fonds ABLV European Corporate EUR Bond
Fund 2013.gada uzradija salidzinoSi augstu ienesigumu.

Minimala ieguldama lidzek|u summa fonda — EUR 1,000.

Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, ka art veic salidzinoSo un tehnisko analizi, dazadu
makroekonomisko raditaju analizi, ka art pasaules vadoSo brokeru un analitisko kompaniju rekomendaciju apkopojoSu
analizi par dazadiem finansu tirgiem.

Lai regulari informétu ABLV Asset Management, IPAS, esoSos klientus un potencialos iegulditajus par situaciju pasaules
finanSu tirgos ABLV Bank, AS, majas lapa www.ablv.com publicé galvena analitika ikméneSa makroekonomiskas
situacijas detalizétu analzi, ka arT fonda parvaldnieka ikméneSa komentaru un vértéjumu par situaciju tirgos, fonda
darbibas rezultatiem un fonda parvaldnieka veikto darbibu.

Lai nodroSinatu diversifikaciju un mazinatu riskus, sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldes
jautadjumiem. Sabiedriba ir izveidota Investiciju stratégijas komiteja, kas nosaka sabiedribas ieguldijumu stratégiju,
riskus ierobeZojosos limitus un finansu tirgus, kur tiek veiktas operacijas ar finansu instrumentiem. Investiciju stratégijas
komitejas locekli ir ABLV Bank, AS, un sabiedribas vadoSie finanSu tirgus specialisti.

Sabiedriba art turpmak centisies maksimali efektivi parvaldit fonda Iidzek|us, lai 2014. gada palielinatu fonda iegulditaju
skaitu un neto aktivus.

izsaka pateicTbu masu klientiem par izradito uzticibu un veiksmigo sadarbibu.

ABLV Asset Management, IPAS, vadib

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

ABLV Asset Management, IPAS —_—
Fonda parvaldnieks

Leon1ds Kils Sergejs Ga ¢en

Ri1ga, 2014. gada 23.aprti



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. I1dz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par fonda finanSu stavokli 2013. gada 31. decembr1, ka arT darbibas rezultatiem par periodu
no 2013. gada 6.j0nija ITdz 2013. gada 31.decembrim.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Latvijas Republikas likumiem un FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) leguldijumu fondu parskatu sagatavoSanas noteikumiem un leguldijumu fondu gada parskata
sagatavoSanas noteikumiem, atbilstoSi Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
sagatavoSanas standartiem, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie lémumi un izdaritie
noveértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir athildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinaSanu, fonda aktivu

saglabasanu, ka art krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde art ir atbildiga par Latvijas
Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs

Leon1ds Ki|s

Ri1ga, 2014. gada 23.aprilt



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Turetajbankas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
legulditajiem

Ar S0 ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrT ar Nr. 50003149401 un atrodas
Riga, Elizabetes iela 23, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR likumdoSanas
prasibam un turétajbankas lfgumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, ABLV Bank, AS (turpmak teksta — turétajbanka)
pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS, dibinatajam fondam ABLV European Corporate EUR
Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajpbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un turétajbankas [fguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir Sadi:

- glabat konta esoSu fonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

- apkalpot fonda kontu un izpildit sabiedribas rikojumus attieciba uz konta esoSo fonda mantu saskana ar
turétajbankas Iigumu;

- kontrolét, lai fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana, fonda dalu vértibas aprékins
tiek veikts atbilstoSi tiestbu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;

- turétajbankas llguma spéka stasanas diena iesniegt sabiedribai turétajbankas pilnvaroto personu sarakstu
rkojumu pienemsanai;

- nodrosinat citu tiesibu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tiek veikta atbilstoSi leguldTjumu parvaldes sabiedribu
likuma, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Fonda mantas glabaSana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un turétajbankas liguma
prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FKTK
noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prastham.

Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda prospekta, fonda parvaldes nolikuma un
turétajbankas Iiguma prasibam.

Parskata perioda sabiedribas darbibas ar fonda mantu netika novérotas nekadas k|idas vai nelikumibas.

Turétajbankas ABLV Bank, AS
Valdes priekS§sédétajs
Ernests Bernis &

Riga, 2014. gada 23. aprilt




Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Aktivu un saistibu parskats

LVL
Aktivi Pielikums 31.12.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4 261,974
Patiesaja vértiba vertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina 5 4,188,845
Kop a akt1vi 4,450,819
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (5,210)
Kop a saistibas (5,210)
Neto akt ivi 4,445,609

ABLV Asset Management, IPAS = ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priek§sedétajs Fonda parvaldnieks

Leon1ds Ki|s Sergejs Ga €enk

Riga, 2014. gada 23.april

.Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala 7



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund

parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Ienakumu un izdevumu parskats

LVL
06.06.2013.-

lenakumi Pielikums 31.12.2013.
Procentu ienakumi 7 81,549
Kopa 81,549
1zdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (18,368)
Atlidziba turétajbankai (3,673)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (1,497)
Kopa (23,538)
leguld fjumu v értibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 8 45,401
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 9 12,066
Nodokli un nodevas (221)
legudijumu rezult ata gatais neto akt Tvu pieaugums 115,257

ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekS§sédétajs

Leon1ds Ki|s

Riga, 2014. gada 23.april

.Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala

ABLV Asset Management, IPAS

Fonda parvaldnieks

Sergejs Ga €enk




Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund

parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Neto aktivu kustibas parskats

LVL
06.06.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Neto aktivi p arskata perioda s akuma -
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 115,257
Darfjumu ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 4,330,352
Kop a dartjumu rezult ats ar ieguld Tjumu apliec tham 4,330,352
Neto aktivu pieaugums p arskata period a 4,445,609
Neto aktivi p arskata perioda beig as 4,445,609
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma -
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 609,956
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 7.29
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS = :
Valdes priekS§sédétajs Fonda parvaldnieks
Leon1ds Kils Sergejs Ga €enko
Ri1ga, 2014. gada 23. aprilt
.Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala 9



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

Naudas plusmas parskats

LVL
06.06.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Sanemtie procenti 73,683
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi (18,329)
Finansu ieguldijumu iegade (6,907,754)
Finansu ieguldijumu pardoSana 2,784,243
Naudas un t as ekvivalentu samazin ajums saimniecisk as darb 1has rezult ata (4,068,157)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 4,330,352
Naudas un t as ekvivalentu pieaugums finans @Sanas darb 1bas rezult ata 4,330,352
Nodokli un nodevas (221)
Naudas un t as ekvivalentu samazin ajums p arskata period a 261,974
Nauda un t as ekvivalenti p arskata perioda s akuma -
Arvalstu valitas parvértésanas rezultats
Nauda un t as ekvivalenti p arskata perioda beig as 261,974
ABLV Asset Management, IPAS ABLV Asset Management, IPAS e
Valdes priekS§sédétajs Fonda parvaldnieks
Leon1ds Ki|s Sergejs Ga €enk
Riga, 2014. gada 23. aprilt
.Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala 10



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

1. Pielikums
Vispareja informacija

Atvértais ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund ir obligaciju fonds, kas registréts 2013. gada
16. maija, ta parvaldes sabiedribas juridiska adrese ir Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir Investiciju veikSana Eiropas valstis registrétu komercsabiedribu vai kreditiestazu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros.

FinanSu parskatu pielikumos pieméroti $adi saisinajumi — starptautiskie finansu parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautisko gramatvedibas standartu padome (SGSP), starptautiskas finanSu parskatu
interpretaciju komiteja (SFPIK), FinanSu un kapitala tirgus komisija (FKTK), Eiropas Monetara Savieniba (EMS), Eiropas
Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD), Latvijas Republika (LR), ABLV Asset
Management, IPAS (sabiedriba), atvértais ieguldijumu fonds (AIF).

2. Pielikums
Piemerotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi

FinanSu p arskatu sagatavoSanas principi

Sie finan3u parskati ir sagatavoti pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilstoSi Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sastadiSanas standartiem un to
interpretacijam péc darbibas turpinaSanas principa.

Sie uzskaites registri ir sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus un
saistibas, kas tiek uzskaititi to patiesaja vertiba.

Fonda funkcionala valiita ir EUR. FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba lats
(LVL). Sie finan3u parskati ir sagatavoti latos, ja vien noradits citadi.

Jaunu un/ vai groz Ttu SFPS un SFPIK piem éroSana p arskata period a

Parskata perioda fonds piemérojis Sadus SFPS grozijumus:

— SGS Nr.1 ,Finan3u parskatu sniegSana” (grozijumi) — Citu iendkumu postenu, kas netiek atspoguloti pelna vai
zaudéjumos, uzradisana.

— SGS Nr. 19 ,Darbinieku pabalsti” (grozijumi).

— SFPS Nr. 7 ,FinanSu instrumenti: informacijas atklasana” (grozijumi) — Finansu aktivu un finanSu saistibu
savstarpéjais ieskaits.

—  SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas novértéSana”.

— SFPIK interpretacija Nr. 20 ,Izstrades izmaksas karjera razoSanas procesa posma”.

SGS Nr. 1 ,FinanSu parskatu sniegSana” (grozijumi) — Citu visaptveroSo ienakumu postenu, kas netiek atspoguloti pelna
vai zaudéjumos, uzradiSana.

Sie grozijumi maina citu visaptvero3o ienakumu postenu, kas netiek atspoguloti pelna vai zaudéjumos, grupésanas
principus. Posteni, kas nakotné varétu tikt parklasificéti, ieklaujot tos pelna vai zaudéjumos (pieméram, partraucot to
atzisanu vai veicot norékinus), jauzrada atseviski no posteniem, kas nekad netiks parklasificéti. Sie grozijumi ietekmé
tikai finandu parskatu snieganu, proti, finansu stavokli vai darbibas rezultatus tie neietekmé. Sie grozijumi neietekmé
fonda finanSu parskatus, jo fondam nav $adu postenu.

SGS Nr. 19 ,Darbinieku pabalsti” (grozijumi).

Veikti vairaki grozijumi, sakot no batiskam izmainam, pieméram, koridora (jeb diapazona) principa un plana aktivu
sagaidamas atdeves koncepcijas izslégSanas, [1dz vienkarsiem paskaidrojumiem un redakcionaliem labojumiem. Sie
grozijumi neietekmé fonda finanSu parskatus, jo fondam nav Sadu pabalstu.

SFPS Nr. 7 ,Finan3u instrumenti: informacijas atklaSana” (grozijumi) - FinanSu aktivu un finanSu saistibu savstarpéjs
ieskaits.

Grozijumi ievie$ kopéjas informacijas sniegSanas prasibas. Tadéjadi finanSu parskatu lietotajiem tiktu sniegta noderiga
informacija, lai varétu novértét savstarpéja ieskaita vienoSanas ietekmi vai iespéjamo ietekmi uz uznémuma finansu
stavokli. SFPS Nr. 7 grozijumi japieméro retrospektivi. Sie grozijumi neietekmé fonda finanSu parskatus, jo fondam
nav Sadu vienoSanos.

SFPS Nr. 13 ,Patiesas veértibas novertésana”.

Galvenais SFPS Nr. 13 mérkis ir mazinat patiesas vértibas novértéSanas principu sarezgitibu un uzlabot to
pieméroSanas konsekvenci. Tas nemaina prasibas, kas nosaka, kados gadijumos uznémumam uzskaité jaizmanto
patiesa vértiba. Saja standarta sniegtas pamatnostadnes patiesas vértibas noteik$anai saskana ar SFPS tajos

.Pielikumi ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala 11



Atveérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
parskats par periodu no 2013. gada 6. junija Iidz 2013. gada 31. decembrim

gadijumos, kad patiesas vértibas izmantoSana SFPS tiek prasita vai ir atlauta. ST standarta ievieSana batiski neietekmé
fonda finanSu parskatos atzito aktivu un saistibu vértibas, tomér fonds ir uzradijis papildus informaciju 16. pielikuma.

SFPIK interpretacija Nr. 20 ,Izstrades izmaksas karjera razoSanas procesa posma”.
ST interpretacija attiecas uz tam izstrades izmaksam, kas radusas karjera razoSanas procesa posma (,;razoSanas
izstrades izmaksas”). Interpretacija neietekmé fonda finanSu parskatus, jo fonds nenodarbojas ar izraktenu ieguvi.

SGSP ir izdevusi SFPS ikgadéjos uzlabojumus 2009. - 2011. gadu ciklam, kas ietver grozijumus tas standartos un ar
tiem saistito secindjumu pamatos. lkgadéjo uzlabojumu projekts nodroSina mehanismu, ka veikt nepiecieSamus, bet ne
steidzamus grozijumus SFPS.

- SGS Nr. 1 “Finan3u parskatu sniegSana”. Tiek skaidrota atSkirtba starp brivpratigi sniegtu papildu salidzinamo
informaciju un minimalo obligato salidzinamas informacijas apjomu. Grozijumos ir neparprotami noradits, ka
minimalais obligatais salidzinamais periods ir iepriek3&jais periods.

- SGS Nr. 16 ,Pamatlidzekli”. Grozijumi preciz€, ka nozimigakas rezerves dalas un apkopes aprikojums, kas
atbilst pamatlidzeklu definicijai, nav inventars.

- SGS Nr. 32 ,FinanSu instrumenti: informacijas sniegSana”. Grozijumi izskaidro, ka ienakumu nodokli, kas rodas
no pelnas sadales pasu kapitala turétajiem, tiek uzskaititi saskana ar SGS Nr. 12 ,lenakuma nodokl|i".

- SGS Nr. 34 ,Starpposma finanSu parskati”. Izmainas skaidro SGS Nr. 34 noteiktas prasibas, kas attiecas uz
segmentu informaciju par kopé&jiem aktiviem un saistibam katram uzradamajam segmentam un informacijas
atklaSanu starpposmu finanSu parskatos.

Standarti, kas ir izdoti, bet v €l nav st ajuSies sp eka

Standarti, kas ir izdoti, bet vél nav stajusies spéka vai kurus nav apstiprinajusi ES un kas nav pieméroti agrak. fonds nav
piemérojis $adus SFPS un SFPIK interpretacijas, kas izdotas l1dz finanSu parskata apstiprinaSanas dienai, bet vél nav
stajusas spéka:

SGS Nr. 19 ,Darbinieku pabalsti” (grozijumi).
Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. julija vai vélak. Grozijumi nosaka, ka
uzskaitamas darbinieku iemaksas noteiktu iemaksu pabalstu planos. So standartu ES vél nav apstiprinajusi.

SGS Nr. 27 ,AtseviSkie finanSu parskati” (grozijumi).

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. Standarts tika grozits péc
§adu jaunu standartu ievieSanas: SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12. Grozijumos noteiktas uzskaites un
informacijas sniegSanas prasibas attieciba uz ieguldijumiem meitas uznémumos, kopigi kontrolétajos uznémumos un
asociétajos uznémumos, kas uznémumam jaievéro, sagatavojot atsevisko finanSu parskatu. SGS Nr. 27 ,AtseviSkie
finanSu parskati” nosaka, ka, sagatavojot atsevisko finansSu parskatu, uznémumam Sie ieguldtjumi jauzskaita to
sakotnéja veriba vai saskana ar SFPS Nr. 9 ,FinanSu instrumenti”.

SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumaos” (grozijumi).

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. Péc jauno standartu SFPS
Nr. 10, SFPS Nr. 11 un SFPS Nr. 12 pienemSanas SGS Nr. 28 ,leguldijumi asociétajos uznémumos” nosaukums tika
mainits. Tagad ta nosaukums ir ,leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuznémumos”, un taja tiek aplokota pasu
kapitdla metodes pieméroSana ne tikai ieguldijumiem asociétajos uznémumos, bet art kopuznémumos.

SGS Nr. 32 ,FinanSu instrumenti: informacijas sniegSana” (grozijumi) — FinanSu aktivu un finanSu saistibu savstarpéjs
ieskaits.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak. Grozijumi paskaidro
formuléjumu ,Sobrid ir juridiskas tiesibas veikt ieskaitu”, ka arT paskaidro SGS Nr. 32 sniegto savstarpéja ieskaita
kritériju pieméroSanu norékinu sisttmam (pieméram, centralas ieskaita iestades sisttmam), kas izmanto bruto norékinu
mehanismus, kas netiek veikti vienlaicigi.

SGS Nr. 36 ,Aktivu vértibas samazinaSanas” (grozijumi).

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvar vai vélak. Grozijumos ieklautas
vairakas papildu informacijas atklaSanas prasibas attieciba uz aktivu novértéSanu patiesaja vértiba, ja atglstamo
summu nosaka, pamatojoties uz patieso vértibu, no kuras atnemtas atsavinasanas izmaksas. Sie grozijumi novérs art
neparedzamas sekas, kas varétu rasties, saskana ar SGS Nr. 36 sniegtajai informacijai piemérojot SFPS Nr. 13
prasibas.

SGS Nr. 39 ,FinanSu instrumenti: atziSana un novértéSana” (grozijumi).

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak. Grozijumi nosaka, ka, ja
atvasinata lfguma, kas atzits ka riska ierobezoSanas instruments, parjaunojums atbilst noteiktiem kritérijiem, riska
ierobeZoSanas uzskaite nav japartrauc.

SFPS Nr. 9 ,Finansu instrumenti” — Klasifikacija un novértésana.

Nav noteikts jauna standarta spéka staSanas datums. SFPS Nr. 9 ar laiku pilntba aizstas SGS Nr. 39. SGSP jau
izdevusi pirmas trTs 81 standarta dalas, kuras sniegta jauna finanSu aktivu klasifikacija un novértéSanas sistéma,
prasibas finan3u saistibu uzskaitei, ka ari riska ierobezosanas principi. So standartu ES vél nav apstiprinajusi.
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SFPS Nr. 10 ,Konsolidétie finanSu parskati”.

Jaunais standarts spéka attiectba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak. SFPS Nr. 10
nosaka vienotu kontroles modeli, kas attiecas uz visiem uznémumiem, taja skaita art uz paSam noltkam dibinatiem
uznémumiem. SFPS Nr. 10 ieviestas izmainas liks vadibai veikt batisku izvertéjumu, lai noteiktu, kuri uznémumi tiek
kontroléti. Atkartba no 81 izvértéjuma rezultata, tiks pienemts Iémums par to, kuri uznémumi mates uznémumam
jakonsolidé. Jomas, kuras javeic Sads batisks izvértéjums, ietver, pieméram, de facto kontroli, potencialas balsstiesibas,
ka art to, vai lemumu pienémeéjs darbojas ka principals vai agents. SFPS Nr. 10 aizstaj to SGS Nr. 27 ,Konsolidétie un
atseviSkie finansSu parskati” daju, kas attiecas uz konsolidétajiem finanSu parskatiem, ka art aizstaj

PIK Nr. 12 ,Konsolidacija — paSam noldkam dibinati uznémumi”.

SFPS Nr. 11 ,Kopigas vieno$anas”.

Jaunais standarts spéka attiectba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. SFPS Nr. 11 izslédz
iespéju kopigi kontrolétu uznémumu uzskaité izmantot proporcionalo konsolidaciju. Saskana ar SFPS Nr. 11 kopigi
kontroléti uznémumi, ja tie klasificéti kd kopuznémumi (jauna definicija), jauzskaita, lietojot pasu kapitala metodi. Turklat
saskana ar SFPS Nr. 11 kopigi kontroléti aktivi un kopigi kontrolétas darbibas tiek definétas ka kopigas darbibas, un
Sadas kopigas vienoSanas parasti tiks uzskaititas, piemérojot esoSos uzskaites principus. Proti, uznémums turpinas atzit
tam piederoso aktivu, saistibu, ienémumu un izmaksu relativo daju.

SFPS Nr. 12 ,Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos”.

Jaunais standarts spéka attiectba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. SFPS Nr. 12 viena
standarta apvieno visas prasibas attieciba uz informacijas atklaSanu par uznémuma lidzdaltbu meitas uznémumos,
kop1gi kontrolétajos uznémumos, asociétajos uznémumos un strukturétos uznémumos. Noteiktas art vairakas jaunas
informacijas sniegSanas prasibas, pieméram, turpmak jasniedz informacija par vertéjumiem, kas veikti, lai noteiktu, vai
pastav viena uznémuma kontrole par otru uznémumu.

SFPS Nr. 14 ,Reguléto atlikto saistibu un aktivu uzskaite”.

Jaunais standarts spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak. Sis ir pagaidu
standarts, kas SPFS pirmreizéjiem piemérotajiem |auj turpinat reguléto cenu ietekmei paklautu aktivu un saistibu
uzskaiti Ildz bridim, kad SGSP bis pabeigusi visaptvero$a standarta izstradi $adu aktivu un saistibu uzskaitei. So
standartu ES vél nav apstiprinajusi.

SFPS Nr. 10, SFPS Nr. 12 un SGS Nr. 27 (grozijumi) — leguldijumu sabiedribas.

Grozijumi spéka attieciba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. Grozijumi attiecas uz
uznémumiem, kas atbilst ieguldijumu sabiedribu definicijai. Grozijumos noteikts iznémums no SFPS Nr. 10 minétajam
konsolidacijas prasibam, proti, ieguldijumu sabiedribam savi meitas uznémumi ir janoverté patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelna vai zaudéjumos, nevis tos konsolidgjot.

SFPIK Nr.21. interpretacija ,Nodevas”.

Interpretacija spéka attiectba uz parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak. Saja interpretacija
apldkota valsts nodevu uzskaite. Pienakums maksat nodevu tiek atzits finanSu parskata, kad tiek veikta darbiba, kas
rada $adu pienakumu. So interpretaciju ES vél nav apstiprinajusi.

SGSP 2013. gada decembrT izdeva vairaku standartu grozijumu apkopojumu. L1dz ar grozijumu pienemsSanu var tikt
mainitas gramatvedibas politikas vai informacijas atklaSanas prasibas. Grozijumu ievieSana ir obligata, tacu ne
steidzama. Groziti $adi standarti:

—  SFPS Nr. 1 ,Starptautisko finanSu parskatu standartu pirmreizéja pienemsana”;

- SFPS Nr. 2 ,Maksajums ar akcijam”;

- SFPS Nr. 3 ,Uznéméjdarbibas apvienoSana”;

—  SFPS Nr. 8 ,Darbibas segmenti”;

- SFPS Nr. 13 ,Patiesas vértibas noteikSana”;

—  SGS Nr. 16 ,Pamatlidzekli”;

—  SGS Nr. 24 ,Informacijas atklaSana par saistitam personam?”;

- SGS Nr. 38 ,Nematerialie aktivi”;

—  SGS Nr. 40 ,leguldijuma TpasSumi”.

Fonds Sobrid izvérté iepriek§ minéto standartu izmainu ietekmi uz finanSu stavokli un darbibas rezultatiem. Fonds plano
ieviest iepriek$ minétos standartus un interpretacijas to spéka stasanas datuma.

Fonds nav piemérojis agrak nekadus citus standartus, interpretacijas vai to grozijumus, kas ir izdoti, bet vél nav
stajusies spéka.

Svarigakas apl éses un pie pémumi

Sagatavojot finanSu parskatu saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviSkus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu un izdevumu aprékina postenu atlikumus, ka
arT iespéjamo saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas
apléses. Sadas apléses un pienémumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem
un darbibam. Jebkada apléSu izmainu ietekme tiek atspogulota finanSu parskata to noteikSanas brid1. Batiskakas
apléses un pienémumi attiecas uz finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.
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lenakumu un izdevumu atz 1Sana

Visi nozimigie ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, pamatojoties uz uzkraSanas principu. Procentu ienémumi tiek atzti
taja parskata perioda, kad tie raduSies, piemérojot efektivo procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi sevi ietver art
diskonta vai prémijas amortizaciju. DividenZu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridr.

Starpiba starp iegades cenu un finanSu instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaudéjumi) netiek atzita
ienakumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta katram
darfjumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu parskata darjjuma termina laika, vai nu atziSana
tiek atlikta ITdz bridim, kad var noteikt finanSu instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus informaciju, vai tiek
atzita ienakumu un izdevumu parskata finanSu instrumenta dzéSanas vai atsavinaSanas bridl. FinanSu instruments
turpmak tiek uzskaitits patiesaja vertiba ar atliktds pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu korekcijam. Patiesas vértibas
izmainas tiek atzitas iendkumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Arvalstu val Gtu p arvértésana

Fonda funkcionala valita ir EUR, bet saskana ar FKTK prasibam fonds nodrosina uzskaiti arf LVL. Sie finan3u parskati
ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei LVL. Ar arvalstu valGtu kursu izmainam saistitie ienakumi vai zaudéjumi tiek
ieklauti parskata perioda ienakumu un izdevumu parskata. lenakumi un izdevumi arvalstu valatas tiek parvertéti LVL péc

to atzi8anas diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valltas mainas kursa..

Fonda finanSu parskata sagatavoSana izmantotais Latvijas Bankas noteiktais LVL kurss par 1 EUR:

Parskata perioda beigu datums EUR
2013. gada 31. decembris 0.702804
2012. gada 31. decembris 0.702804

Nauda un t as ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti ir visas fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém un terminnoguldijumi
kreditiestadés ar llguma noteikto sakotnéjo terminu 1saku par 3 ménesiem. Par naudu un tas ekvivalentiem tiek uzskatrti
augsti likvidi aktivi, kurus 1sa laika perioda var parvérst nauda un pastav maza iespéja, ka to vértiba batiski mainisies.

FinanSu akt Tvu un saist 1bu atz13ana un atz 13anas p artraukSana

FinanSu aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, llguma noteiktas tiestbas sanemt naudu
vai citus finanSu aktivus no cita uznémuma vai savstarpégji apmaintt finanSu aktivus vai finansu saistibas ar citu
uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali labvélgi, vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finanSu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finan3u saistibas ir saistibas, kas ir [l[guma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finanSu aktivus citam uznémumam
vai savstarpéji apmainit finansSu aktivus vai finansu saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali
nelabvéligi vai atvasinats un par to norékinasies vai var norékinaties citadi, ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

FinanSu aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridt, kad fonds k|dst ka lgumslédzéja puse saskana ar
instrumenta [fguma nosacijumiem.

Finan3u aktivu atziSana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigu$as [Tguma noteiktas tiesibas sanemt naudas plismu no
attieciga aktiva vai art fonds pilntba nodod finan3u aktivu un visus ar finan3u aktivu saistitos riskus un labumus darijuma
partnerim. FinanSu saistibu atziSana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas athilstoSi noslégtajam
[lgumam, atceltas vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

FinanSu aktivu pirkSanas un pardoSanas darijumu atziSana un atziSanas partraukSana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

FinanSu akt Tvu un saist 1bu paties a vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzek|lu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu
pircéju un labi informétu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba
pamata tiek noteikta izmantojot aktiva tirgd kotétas tirgus cenas. Ja finansSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa
vértiba tiek noteikta izmantojot vairakus vértéSanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen
veiktus salldzinamus darfjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus.
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FinanSu instrumenti
Patiesaja vértiba vértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Patiesaja vertiba vértétie finan3Su aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos ir parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu, kas tiek turéti tirdzniecibas noltka, t.i., lai gatu pelnu no cenu svarstibam 1sa laika perioda.

Vertspapiri sakotnéji tiek uzskaittti to patiesaja vertiba, ieskaitot darfjuma izmaksas, un turpmak tiek parvéertéti patiesaja
vértiha, kas tiek noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pe|na vai zaudé&jumi, kas rodas no So vértspapiru
parvértéSanas athilstoSi patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no So vértspapiru atsavinasanas, tiek atziti
ienakumu un izdevumu parskata.

Kredtti un debitoru paradi

Kredtti un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiksétu vai nosakadmu maksajumu grafiku, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Kredtti un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Tie tiek novértéti amortizétaja paSizmaksa,
izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridt, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba athilstoSi sakotnéji noteiktiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgdstamo vértibu.

Nodok [i

Fonda apliecibu turétaju ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstt, kura tie gati. Fonda ienakumi ir atbrivoti
no ienakuma nodok|u nomaksas. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs, un, dzésot fonda ieguldijuma
apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.

3. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viena no fonda stratégiskajam vértibam, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldiSanas efektivitates. Risku parvaldiSana lauj uzturét
fonda paklautibu riskiem ITment, kas atbilstoss to vélmei un spé&jai uznemties riskus.

Galvenie ar ieguldijumiem saistitie riski ir tirgus risks (cenas, procentu likmju), likviditates risks, kredrtrisks, juridiskais
risks, stratégiskais risks, informacijas risks, arvalstu ieguldijumu risks un citi ar uznéméjdarbibu saistitie riski. Nemot
Véra to, ka sabiedriba veic ieguldijumus tikai fonda pamatvalata (EUR), valGtas risks nepastav.

Riska vadiba nozimé potencialo risku noteik8anu, novértéjumu un kontroli.

Sabiedriba stingri ievéro prospektos, lgumos un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus un regulari
veic ieguldijumu atbilstibas novértéSanu tiem.

Ar mérki samazinat ieguldijumu riskus fondu parvaldiSana notiek ievérojot diversifikacijas un risku samazinasanas
principus. Sabiedriba pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus finansu risku parvaldiSanai. Kvalitativais
novértéjums paredz, ka investicijas tiks veiktas ieguldijumu objektos, kuri atbilst noteiktiem parametriem. Planojot fonda
ieguldtjumus, sabiedriba nem véra ieguldijumu droSumu katra konkréta valstt un konkrétos finanSu instrumentos un
banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizéti kredttreitingi, kas noteikti attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.
Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valltu veidiem, nozarém u.c., izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Savukart,
kvantitativais novértéjums izpauZzas limitu noteikSana atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un regioniem, nozarém,
atseviskiem emitentiem un kontragentiem.

Izstradajot ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, sabiedriba veic analizi par veikto ieguldijumu sadalijumu pa
terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, nozarém, u.c., izvértéjot katra 81 faktora riska pakapi.

Veicot ieguldijumus arvalstis, Tpasa vériba tiek pievérsta ar investicijam saistito valltas svarstibu iesp&jamibai attieciba
pret fonda pamatvalltu. Riska samazinaSanas nolikos sabiedriba veic $adus novértéjumus:

— valsts novértéjums péc starptautisko reitinga agenttru skalas;

—  valsts pastavosas politiskas situacijas apskats;

—  valsts pastavosas ekonomiskas situacijas apskats.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai, cik talu vien iesp&jams minimizétu riskus, tacu sabiedriba negaranté to,
ka nakotné bls iespéja pilniba izvairities no Siem riskiem.
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4. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2013.

Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret
vértiba fonda aktiviem
Prasibas uz piepras Tjumu pret kred Ttiest adém LVL %
Prasibas uz pieprasijumu pret ABLV Bank, AS 261,974 5.89
Kop a prasibas uz piepras 1jumu pret kred itiest adem 261,974 5.89
2013. gada 31 decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijuSas kavétas un to vértiba nav
samazinajusies.
5. Pielikums
Patiesa vertiba vertetie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudejumos
Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalijums pa valstim un emitentiem 31.12.2013:
Uzskaites
vertibas attieciba
legades Uzskaites pret fonda
Daudzums vértiba vértiba aktiviem
Emitents skaits LVL LVL (%)
Amerikas Savienot as Valstis 150 113,854 115,519 2.60
GOODYEAR TIRE AND RUBBER CO 150 113,854 115,519 2.60
Austrija 1 77,772 79,206 1.78
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 1 77,772 79,206 1.78
Brazilija 150 112,262 112,385 2.53
TELEMAR NORTE LESTE SA 150 112,262 112,385 2.53
Bulg arija 400 280,015 278,379 6.26
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD 250 174,331 172,602 3.88
VIVACOM 150 105,684 105,777 2.38
Cehija 150 106,106 109,665 2.46
EP ENERGY AS 150 106,106 109,665 2.46
Francija 502 521,775 532,990 11.97
ELIOR FINANCE AND CO SCA 200 153,738 154,555 3.47
PEUGEOT SA 150 108,615 114,957 2.58
REXEL SA 150 116,226 115,720 2.60
TEREOS UCA 2 143,196 147,758 3.32
Horv atija 150 113,581 111,974 2.52
AGROKOR DD 150 113,581 111,974 2.52
Italija 700 521,543 539,900 12.12
FIAT SPA 150 111,005 119,384 2.68
ITALCEMENTI SPA 150 112,668 118,646 2.66
ROTTAPHARM LTD 200 144,075 146,581 3.29
TELECOM ITALIA SPA 200 153,795 155,289 3.49
Latvija 2,000 114,278 112,597 2.53
ABLV BANK, AS 2,000 114,278 112,597 2.53
Luksemburga 300 214,794 215,422 4.84
ARDAGH PACKAGING HOLDINGS LTD 150 112,009 114,486 2.57
LECTA SA 150 102,785 100,936 2.27
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
Vértibas attieciba
legades Uzskaites pret fonda
Daudzums vértiba vértiba aktiviem
Emitents skaits LVL LVL (%)
Polija 150 113,064 113,527 2.55
CYFROWY POLSAT SA 150 113,064 113,527 2.55
Portug ale 400 308,412 316,184 7.10
EDP - ENERGIAS DE PORTUGAL SA 200 154,090 156,763 3.52
PORTUGAL TELECOM SGPS SA 200 154,322 159,421 3.58
Somija 150 111,219 125,894 2.83
NOKIA OYJ 150 111,219 125,894 2.83
Spanija 450 345,895 353,541 7.94
ENCE ENERGIA Y CELULOSA S.A 150 116,490 118,751 2.67
NARA CABLE FUNDING LTD 150 112,262 114,985 2.58
OBRASCON HUARTE LAIN SA 150 117,143 119,805 2.69
Sveice 350 261,224 266,993 6.00
GATEGROUP HOLDING AG 200 149,346 152,017 3.42
SUNRISE COMMUNICATIONS HOLDING 150 111,878 114,976 2.58
Ungarija 150 111,799 115,951 2.61
MOL HUNGARIAN OIL AND GAS 150 111,799 115,951 2.61
Vacija 752 663,869 688,718 15.47
COMMERZBANK AG 200 156,093 162,479 3.65
HEIDELBERGCEMENT AG 2 90,310 91,217 2.05
KION GROUP AG 200 154,266 156,971 3.52
SCHAEFFLER AG 150 117,017 125,078 2.81
THYSSENKRUPP AG 200 146,183 152,973 3.44
Kop a regul &tos tirgos tirgotie par ada veértspap 1ri 4,091,462 4,188,845 94.11
Visi norékini par vértspapiriem parskata perioda ir veikti bez kavéjumiem.
6. Pielikums
Uzkratie izdevumi
LVL
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (3,094)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (619)
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem (1,378)
Uzkratie izdevumi maksai birzai (119)
Kop a uzkr atie izdevumi (5,210)
7. Pielikums
Procentu ienakumi
LVL
06.06.2013.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
No patiesaja vértiba vértétiem finansu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 81,549
Kop a procentu ien akumi 81,549
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8. Pielikums

Realizeta ieguldijumu vertiba

LVL
06.06.2013 -
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas 2,720,343
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (2,674,942)
Kop a realiz étais ieguld Tjumu v értibas pieaugums 45,401
9. Pielikums
Nerealizeta ieguldijumu vertiba
LVL
06.06.2015.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Patiesaja vértiba vértéto finansu aktivu ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos parvértésanas rezultats 12,066
Kop a nerealiz étais ieguld Tjumu v értibas pieaugums 12,066
10. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
Izmainas ieguldijumu portfelt 2013. gada :
LVL
Patiesas vertibas
Palielingjums ~ Samazinajums  parvértéSanas
Pozicijas nosaukums 06.06.2013. parskata perioda parskata perioda rezultats 31.12.2013.
Patiesaja yernba ve[tetlg flnan_su aktivi ar ) 7,034,704 (2,857,925) 12,066 4,188,845
atspogulojumu pelna vai zaud&éjumos
Kop a ieguld Tjumi - 7,034,704 (2,857,925) 12,066 4,188,845
11. Pielikums
Kreditrisks
Kreditrisks ir iespéja, ka fonda vértiba samazinasies, ja kontragents vai paradu saistibu emitents nepildis llguma
noteiktas saistibas pret fondu.
Lielakais kredttrisks piemit ieguldijumiem parada vértspapiros ar fiksétu ienakumu un prasibam pret kreditiestadéem.
Fondu aktivu kredttrisks tiek parvaldits balstoties uz $adu finan3u aktivu starptautisko reitinga agentaru pieskirto
kredrttreitingu sadaltjumu:
Augsta kvalitate: AAA — BBB- (Standard & Poor's/ Fitch); Aaa — Baa3 (Moody's Investors Service);
Vidéja kvalitate: BB+ - BB- (Standard & Poor's/ Fitch); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service);
Zema kvalitate: B+ - B- (Standard & Poor's/ Fitch); B1 - B3 (Moody's Investors Service) un zemaki.
Aktivu kredrttreitingu analize 2013. gada 31. decembrT :
LVL
Aktivi Augsta kvalitate  Vidéja kvalitate ~ Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - - - 261,974 261,974
Patiesaja vertiba vertgtie finansu akiivi ar 301,256 3,206,717 568,275 112,507 4,188,845
atspogulojumu pelpa vai zaudéjumos
Kop a aktivi 301,256 3,206,717 568,275 374,571 4,450,819
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Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2013. gada 31. decembrt:

LVL

Aktivi Latvija EMS valstis ES valstis OECD valstis  Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 261,974 - - - - 261,974
Paliesaja vertiba vertstie finansu akivi ar 112,597 2,851,855 729,496 382,512 112,385 4,188,845
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
Kop a aktivi 374,571 2,851,855 729,496 382,512 112,385 4,450,819
Saistibas
Uzkratie izdevumi (5,210) - - - - (5,210)
Kop a saist 1has (5,210) - - - - (5,210)
Neto akt ivi 369,361 2,851,855 729,496 382,512 112,385 4,445,609
Parada vértspapiru un citu vértspapiru ar fiksétu ienakumu sadalljums péc nozarém, kura darbojas uznémums :

31.12.2013.

Uzskaites vértibas

Uzskaites attieciba pret

vértiba  fonda aktiviem

Emitenta nozare LVL %
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 1,002,254 22.52
Patérina pre¢u razoSana 889,225 19.98
Apstrades ripnieciba 716,845 16.11
Finanses 354,282 7.95
Energétika 344,367 7.74
Komunalie pakalpojumi 329,365 7.39
leguves rdpnieciba 253,909 5.71
Logistika 152,017 3.42
Farmacija 146,581 3.29
Kop a parada vértspap ri un citi v értspap Tri ar fiks &tu ien akumu 4,188,845 94.11

Maksimalais kreditriska apjoms aprékinats, nenemot véra sanemto nodroSindjumu un citus instrumentus, kas samazina
kreditrisku.

Fonda aktivu maksimala kreditriska apjoma analize:

LVL

31.12.2013.

Uzskaites Maksimalais

Aktivi vértiba kreditriska apjoms
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 261,974 261,974
Patiesaja vértiba vértétie finanSu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 4,188,845 4,188,845
Kop a akt1vi 4,450,819 4,450,819

12. Pielikums

Finansu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks raksturo tirgus likmju izmainu ietekmi uz fonda vértibu, ietekméjot fonda procentu ienakumus un
finanSu aktivu tirgus vértibu.

letekme uz tiriem procentu ienakumiem aprékinata ka 1% no nominala vértspapiriem ar mainigo % likmi (ja % likme
samazinasies par 1%, tad attiecigi samazinasies % ienakumi). letekme uz patiesaja vertiba vértéto finansu aktivu ar
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atspogulojumu pelna vai zaudéjumos veértibu - aprékinata ka So finansu aktivu duracija (% likmju izmainu ietekme uz
Vértspapiru cenu un attiecigi fonda vertibu).

Kopéjais fonda jutigums pret procentu likmju izmainam ir rékinats ka tiro procentu ienadkumu jatiguma un finan3u aktivu
vértibas jatiguma summa.

Jutigums pret izmainam procentu likmés:

LVL

06.06.2013.- 31.12.2013.

+100bps -100bps

Tetekme Uz pemu (132,934) 132,934

Likvidit ates risks

Likviditates risks ir iespéja fondam ciest zaud&jumus, ja noteikta laika posma kadu no fonda aktiviem nav iesp&jams
realizét ar minimaliem izdevumiem.

Likviditates risks tiek mazinats, turot daju fonda aktivu naudas idzek|u un Tstermina parada vértspapiru veida, ka art
augstvertigos vertspapiros ar augstu likviditates pakapi, nodroSinot ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju, nodroSinot
ieguldtjumu terminu beigas plada terminstruktdras diapazona, analiz€jot datus par dalibnieku planu mainu un saistitam
naudas plismam, ka arT veicot fonda daltbnieku un naudas plismas prognozi.

Aktivu un saistibu sadalijumu terminstruktdras analize 2013. gada 31. decembrrt:

LVL

Aktvi Lidz1mén. 1 -12 meén. 1-5 gadi Vairak ka 5 gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 261,974 - - - 261,974
Patiesaja yernba ve[tetlg f|nan_§u aktivi ar i i 2,615,581 1,573.264 4,188,845
atspogulojumu pelna vai zaudéumos
Kop a aktivi 261,974 - 2,615,581 1,573,264 4,450,819
Saistibas
Uzkratie izdevumi (3,713) (1,497) - - (5,210)
Kop a saist 1has (3,713) (1,497) - - (5,210)
Neto akt vi 258,261 (1,497) 2,615,581 1,573,264 4,445,609
13. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turetajiem
Sabiedribas saistito personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:

31.12.2013.
Pozicijas nosaukumus Apliectbu skaits % no kopéja skaita
Sabiedribas akcionaru turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 380,000 62.30%
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 27,929 4.58%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 202,027 33.12%
Emité&to ieguld Tfjumu apliec 1bu skaits p arskata perioda beig as 609,956 100.00%

14. Pielikums

Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajpankas ABLV Bank, AS starpniecibu. ABLV Bank, AS sanem
art turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, ka art ABLV Bank, AS ir izvietoti fonda

naudas ITdzekl|i (skat. 4. pielikumu).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradrta ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas iegadajusas 407,929 fonda ieguldijuma apliecibas.

15. Pielikums
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Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekTlajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

16. Pielikums
Patiesa vertiba

Patiesa vértiba tadiem finanSu instrumentiem ka patiesaja vértiba vértétiem finansSu aktiviem ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos pamata tiek noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad Sada cena nav novérojama,
patiesa vértiba tiek noteikta, pamatojoties uz novérojamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finanSu aktiviem, kuri
netiek kotéti tirgd un kuriem nav pieejamas Iidzigu finanSu aktivu cenu kotacijas tirgQ, patiesas vértibas noteikSanai tiek
izmantoti vértéSanas modeli, kas balsttti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&jamiem nakotnes
finansu raditajiem, nozarei, kura savu darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka art geografiskajam
regionam, kur darbojas investiciju objekts. Paréjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un
kuriem ir Tss dz&Sanas termin$ (isaks par trim ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis
pienémums attiecas art uz prasibam uz pieprasijumu pret kredttiestadém.

AktTvu un saist Thu paties as vértibas noteikSanas avotu hierarhija.

Nosakot aktivu un saisttbu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteikSanas avotus, kas tiek iedaltti tris
[Tmenos, atbilstoSi $adai hierarhijai:
- pirmais Tmenis: publiskotas cenu kotacijas aktiva tirga;
- otrais Tmenis: patiesas vértibas noteikSanas modeli, kuros izmantoti, dati, kas batiski ietekmé patieso vértibu
un tiek novéroti tirgd;
- treSais [Tmenis: citas patiesas vértibas noteikSanas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vértibu, bet netiek noveéroti tirgad.

Fonda aktivi atbilstoSi patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhijai:

LVL
31.12.2013.
Aktivi patiesaj a vertiba 1. limenis
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 261,974
Patiesaja vertiba vertétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos 4,188,845
Kop a akt1vi patiesaj a vertiba 4,450,819
17. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika
Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:
Pozicijas nosaukums 31.12.2013.
Neto aktivi (LVL) 4,445,609
leguldijumu apliecibu skaits 609,956
leguld Tjumu fonda da |u veértiba (LVL) 7.29
Neto aktivi (EUR) 6,325,532
leguldijumu apliecibu skaits 609,956
leguld fjumu fonda da Ju veértiba (EUR) 10.37
06.06.2013.-
31.12.2013.
leguld Tjumu fonda gada ienes igums (EUR) 6.52%

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vertibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vertibu parskata perioda sakuma.
ST attieciba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

18. Pielikums
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Notikumi pec bilances datuma

Laika perioda no parskata perioda pédéjas dienas Iidz parskata apstiprinaSanas dienai nav bijusi nekadi ievérojami
notikumi, kas batiski ietekmétu fonda darbibas rezultatus parskata perioda, iznemot zemak noradtto.

Ar 2014. gada 1. janvari Latvija kluva par Eiropas Monetaras Savienibas dalibvalsti un ar 2014. gada 15. janvari Latvijas
lati parstaja bat par likumigu maksasanas Itdzekli.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF "ABLV European Corporate EUR Bond Fund” akcionariem

Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veikusi AIF “ABLV European Corporate EUR Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) finansu parskata reviziju, kas
atspogulots pievienotaja 2013. gada parskata no 7. lidz 22. lappusei. Revidétais finansu parskats ietver 2013. gada 31. decembra
aktivu un saistibu parskatu, iendkumu un izdevumu parskatu, neto akfivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par
periodu no 2013. gada 6. junija lidz 2013. gada 31. decembrim, ka arT nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un
citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu péarskata sagatavoSanu

Fonda vadiba ir atbildiga par §7 finandu parskata sagatavoSanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu saskana ar
Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem, ka arf par tadam iek$gjam kontrolém, kadas
vadiba uzskata par nepiecieSamam, lai nodroSinatu finanu parskata sagatavo$anu, kas nesatur ne krapsanas, ne klidu izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz msu veikto reviziju, izsakam par $o finansu parskatu. Més veicam reviziju
saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic
revizija ta, lai iegttu pietiekamu parliectbu par to, ka finansu parskatos nav batisku neatbilstibu.

Revizija ietver procedras, kas tiek veiktas, lai gitu revizijas pieradijumus par finandu parskata uzradito summu un atklatas
informacijas pamatotibu. Proceduras tiek izvélétas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vértgjumu, ieskaitot krapsanas vai Klidu
izraisTtu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finansu parskata. Veicot o riska novért&jumu, revidenti nem véra iek$gjo kontroli,
kas izveidota, lai nodroginatu finandu parskata sagatavoSanu un taja sniegtas informacijas patiesu atspoguloganu, ar mérki noteikt
apstakliem piemérotas revizijas procediras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arf pielietoto
gramatvedibas uzskaites principu un nozimigu fonda vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka ari finansu parskata sniegtas
informacijas visparéju izvértgjumu.

Uzskatam, ka misu iegtie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilsto$i misu revidentu atzinuma izteik$anai.

Atzinums

Muasuprat, iepriek$ minétais finansu parskats sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par AIF “ABLV European Corporate EUR Bond
Fund” finansialo stavokli 2013. gada 31. decembrT, k& arT par tas finansu rezultatiem un naudas plasmam par periodu no 2013.
gada 6. junija lidz 2013. gada 31.decembrim saskana ar Eiropas Savientba pienemtajiem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem.

Zinojums par vadibas zinojuma atbilstibu

Més esam iepazinusies arl ar vadibas zinojumu par 2013. gadu, kas atspogulots pievienota 2013. gada parskata 4. lappusé, un
neesam atklgjusi btiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2013. gada finandu parskata atspoguloto finansu
informaciju.
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