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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums

Fonda veids:

Fonda tips:

Fonda registracijas datums:

Fonda registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridisk& adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences numurs ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai:

Licence izsniegta:

Fonda lidzek]u turétajbanka lidz ieguldijuma
fonda aktivu parvesanai uz jaunu turétajbanku

Fonda I'dzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

Fonda idzek|u turétajbanka péc ieguldijuma
fonda aktivu parvesanas uz jaunu turétajbanku

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:
leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes

loceklu, valdes loceklu un fonda parvaldnieka vards,
uzvards, ienemamais amats:

Fonda parvaldnieka pienakumi

ABLV European Corporate EUR Bond Fund
Atveértais ieguldijumu fonds

Obligaciju fonds

16.05.2013.

FL129-02.01.02.263/108

ABLV Asset Management, IPAS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija

40003814724

06.03.07.263/458

04.08.2006., parregistréta 03.06.2011. un 09.05.2017.

Likvidéjama ABLV Bank, AS

Elizabetes iela 23, Riga, LV-1010, Latvija (Iidz 09.05.2019.)
Skanstes iela 7, k-1, Riga, LV-1013, Latvija (no 10.05.2019.)

50003149401

Akciju sabiedriba “Baltic International Bank”

Kaléju iela 43, Riga, LV-1050, Latvija
40003127883
leguldijumu parvaldes akciju sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Ernests Bernis

Padomes priek&sédétaja vietnieks — Edgars Pavlovics (no
08.10.2019.)

Padomes loceklis — Aldis Paegle

leguldtjumu parvaldes akciju sabiedribas valde:

Valdes priek§s&détajs — Leonids Kils (lidz 20.05.2019.)
Valdes priek$sédétajs — Jevgeénijs Karkling (no 02.07.2019.)
Valdes priek§sédétaja vietnieks — Jevgenijs Gzibovskis
Valdes loceklis — Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks — Sergejs Gacenko

Fonda parvaldnieks rikojas ar fonda mantu saskana ar sabiedribas
stattiem un fonda parvaldes nolikumu. Fonda parvaldnieks drikst
stradat tikai viena ieguldijumu parvaldes sabiedriba un parvaldit
vairakus vienas ieguldijumu parvaldes sabiedribas parvaldé esoSus
fondus.



Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

2013. gada 16. maija tika registréts atvértais ieguldijumu fonds ABLV European Corporate EUR Bond Fund (turpmak teksta
— fonds) ka korporativo obligaciju fonds ar ieguldijumu valitu EUR. Minimala ieguldama lidzek|u summa fonda — 1,000 EUR.

Fonda Iidzeklu parvalditajs ir ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta — Sabiedriba), registréta Latvijas Republikas
(turpmak teksta — LR) Uznémumu registra 2006. gada 4. augusta ar Nr. 40003814724, parregistréta 2011.gada 3 janija un

2017. gada 9. maija ar licences Nr. 06.03.07.263/458 ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai, un juridisko adresi Riga,
Elizabetes iela 23.

registrétu komercsabiedribu vai kreditiestaZzu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificéts starp ieguldijumiem dazadu emitentu parada vértspapiros, kas nodarbojas dazadas valstis un ekonomikas
nozarés, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu dro§ibu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam un saistibu
neizpildes risku. Parskata perioda fonda parvaldnieks neveica izmainas fonda ieguldijumu politikd un saglabaja esoSu
ieguldijumu struktdru.

Parskata perioda beigas fonda Iidzekli bija iegulditi parada vértspapiros saskana ar ieguldijumu politiku, savukart, naudas
Itdzek|u Tpatsvars veidoja 11.37% no fonda aktiviem. Parskata perioda beigas 4.42% no fonda aktiviem veidoja
Likvidgjamas ABLV Bank, AS emit&tas subordingtas obligacijas, par kuram fonds ir pieteicis kreditora prasfjumu. Pieteiktie
kreditoru prasijumi tiks izmaksati fondam Likvid&éjamas ABLV Bank, AS visparéjos likvidacijas noteikumos noteiktaja kartiba.

Parskata perioda beigas fonda ieguldijumu portfela vidéjais svértais termins lidz dzéSanai bija 3.52 gadi, vid&jais svértais
reitings bija BB, un ienesigums lidz dz&$anai bija 3.92%.

Visparéjas labvéligas tirgus situacijas dél parskata perioda fonda apliecibas vértiba pieauga no 11.36 EUR lidz 11.83 EUR,
uzradot pozitivu gada ienesigumu fonda ieguldijumu valita 4.2% apméra.

Parskata perioda fonda neto aktivi pieauga no 9,237,780 EUR Iidz 9,625,562 EUR, savukart, fonda kopéjie aktivi pieauga
no 9,247,150 EUR Iidz 9,636,006 EUR. Fonda aktivu pieaugumu noteica fonda vértibas pozitivais ienesigums.

No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par fonda lidzeklu parvaldisanu
96,431 EUR apméra un paréjie izdevumi — 7,802 EUR apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija
1.08% no fonda vid&jo neto aktivu vértibas.

2019. gada investoru noskanojums pasaules finansu tirgos batiski uzlabojas salidzindjuma ar iepriek$éja gada beigam.
Viens no galvenajiem iemesliem investoru negativajam noskanojumam iepriek8&ja gada bija spriedze ASV un Kinas
tirdzniecibas attiecibas, ka rezultata abpuséji tika ieviesti aizvien jauni tirdzniecibas ierobezojumi un paaugstinati tarifi.
Attiecigi parrunu gaita starp ASV un Kinu par savstarpéjas tirdzniecibas jautdjumiem visa gada garuma lidz ta dévetas
pirmas fazes tirdzniecibas vieno$anas parakstianas gada beigas radija izteikti pozitivu ietekmi uz pasaules tirgiem
parskata perioda.

Turklat, pozitivas tendences finansu tirgos veicinaja finandu regulatoru darbibas. Eiropas Centrala Banka pazeminaja eiro
procentu pamatlikmi [idz -0.5 % un atsaka obligaciju iegades no finansu tirgus dalibniekiem programmu, noradot, ka zemo
procentu likmju periods eirozona var turpinaties nenoteiktu laiku. Savukart, ASV Federala Rezervju Sistéma (turpmak teksta
- FRS) parskata perioda pazeminaja ASV dolaru procentu pamatlikmi tris reizes (kopa par 0.75pp) un oktobrT noléma uzsakt
ASV valsts paradzimju ikmé&nesa iegadi 60 miljardu vértiba.

Finangu regulatoru veiktas stimul&joas monetaras politikas rezultata Vacijas valdibas un ASV valdibas ilgtermina obligaciju
ienesigums ievérojami samazinajas (attiecigi cenas — pieauga), veicinot paaugstinatu pircéju interesi gan par obligaciju
tirgus dazadu segmentu obligacijam, gan par pasaules akciju tirgiem.

2019.gada tika novérots strauj$ cenu pieaugums visam pamata finanSu aktivu klasém: piem., Eiropas korporativo emitentu
eiro nominéto obligaciju indekss Markit iBoxx EUR Liguid High Yield Index TRI pieauga par 9.55%. Sada labvéliga dinamika
pasaules finandu tirgos pozitivi ietekmé&ja fonda apliecibas vértibas dinamiku parskata perioda.

Lai regulari informétu iegulditajus par fonda darbibu, fimekla vietné www.ablv.com katru ménesi tiek publicéti fonda darbibas
rezultati, ka arf katru ceturksni tiek publicéti fonda parskats ar ta galvenajiem raditajiem un ieguldijumu struktdru, un fonda
parvaldnieka komentars par situaciju finansu tirgos.

Lai nodroginatu diversifikaciju un mazinatu riskus, Sabiedriba nepartraukti pievérs lielu uzmanibu risku parvaldianai.
Sabiedriba pastavigi analizé esoso politisko un ekonomisko situaciju, veic dazadu veidu analizi par finan$u tirgiem, ka art
seko Iidzi pasaules vado$o brokeru un analitisko kompaniju vért&jumiem par dazadiem finansu tirgiem.

Informacija par fonda paklautibu dazadiem riska veidiem ir pieejama §1 parskata sadala Risku vadiba.

Pé&c parskata perioda beigam, 2020. gada marta, Latvijas Republika un daudzas citas valstis ir stajusies spéka ar
koronavirusa Covid-19 izplatibu saistiti ierobeZojumi, kas ievérojami samazina ekonomikas attistibu valsti un pasaulé. Nav
paredzams, ka situacija varétu attistities nakotng&, un lidz ar to, pastav ekonomikas attistibas nenoteiktiba, kas 2020. gada
marta izraisija strauju finansu tirgu kritumu un, attiecigi, fonda aktivu un fonda apliecibas vértibas samazinajumu. Sabiedriba
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nepartraukti izverté situaciju. Paslaik Sabiedriba strada ierastaja rezima, turklat ir izstradats mehanisms, ka
nepiecieSamibas gadijuma nodrosinat darbinieku funkciju izpildisanu attalinati. Sabiedriba uzskata, ka ta spés parvarét
arkartas situaciju un nodrosinat fonda darbibas nepartrauktibu, nemot véra realizéjamos pasdkumus ikdienas darba
organizé$anai. Tomér $is secinajums balstas uz informaciju, kas ir pieejama 8T finan3u parskata parakstiSanas bridt un
turpmako notikumu ietekme uz fonda darbibu nakotné var atskirties no Sabiedribas izvértéjuma.

Tiek sagaidits, ka ar koronavirusa Covid-19 izplatibu saistito seku ietekme uz pasaules ekonomiku un finandu tirgiem
negativi ietekmés fonda aktivu apjomu un fonda apliecibas vértibas ienesigumu 2020. gada. Citi ievérojami notikumi laika
perioda no parskata perioda p&déjas dienas ITdz parskata apstiprinaSanas dienai, kas ir nozimigi fonda finan3u stavokla un
ta darbibas rezultatu izpratnei, nav zinami.

Turpinot 2018. gada iesakto Sabiedribas parvaldito ieguldijumu fondu akfivu parve$anu uz jauno turétajbanku AS Baltic
International Bank ar mérki atjaunot ieguldijumu fondu apliectbu atpakalpirkdanu, 2019. gada Sabiedriba, turétajbankas un
starpnieksabiedribas savu kompetengu ietvaros veica visas nepiecieS$amas darbibas 51 mérka sasniegSanai. Nemot vérg, ka
procesa ir iesaistitas vairakas puses, darbietilpiga saskano$anas procesa dé| akfivu parvesana uz parskata perioda beigam
vél netika pabeigta.

2019. gada Sabiedriba pieaicinaja aréjo konsultantu, lai pilnveidotu Sabiedribas iek$&jo kontroles sistému noziedzigi iegltu
lidzeklu legalizacijas un terorisma un proliferacijas finansésanas novérsanas joma un lai veiktu iegulditaju papildu parbaudi.
2019. gada pédéja ceturksni aréjais konsultants uzsaka iegulditaju papildu parbaudes metodologijas izstradi. Péc
metodologijas izstrades ieguldijumu fondu apliecibu pardo8anas un atpakalpirkS8anas kartiba tiks precizéta ieguldijumu
fondu normativajos dokumentos. Tomér joprojam pastav zindma nenoteiktiba par Sabiedribas darbibas turpina$anu, jo, ka
minéts ieprieks, Sabiedribas darbibas procesi ir atkarigi no tajos iesaistitam vairakam pusém un darbietilpigiem
saskano$anas procesiem.

l /Se/rg;%f:enko
ABLV Asset Management, IPAS

Valdes priek8sédétajs Fonda parvaldnieks

Riga, 2020. gada 29. aprill



Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
finansu parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 7. idz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek8statu par fonda finansu stavokli 2019. gada 31. decembri un 2018. gada 31. decembrf, ka ar
2019. gada un 2018. gada darbibas rezultatiem.

lepriek$minétie finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar LR likumiem un FKTK leguldijumu parvaldes sabiedribu parskatu
sagatavo$anas normativajiem noteikumiem un leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativajiem noteikumiem, atbilstosi Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem, pamatojoties uz darbibas turpina$anas principu. Parskata
perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie
I@mumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrodind$anu, fonda aktivu
saglabasanu, ka arT krapsanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérsanu. Valde arT ir atbildiga par LR leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, FKTK noteikumu un citu LR likumdo8anas prasibu izpildi.

Jevgeénijs KQA

ABLV Asset anégement, IPAS
Valdes priek§s&détajs

Riga, 2020. gada 29. aprili



Aktivu un saistibu parskats

EUR
31.12.2018.
Aktivi Pielikums 31.12.2019. (korigéts)* 31.12.2018.
Prasbas uz pieprasijumu pret krediiestadém 3 549,306 374,512 781,690
Finandu a.ktm, kas novejetl patj§saja ver_tit?a_ar 4 8,540,527 8,465,460 8,465,460
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékind
Parada instrumenti 8,540,527 8,465,460 8,465,460
Paréjie aktivi 5 546,173 407,178 -
Kopa aktivi 9,636,006 9,247,150 9,247,150
Saistibas
Uzkratie izdevumi 6 (10,444) (9,370) (9,370)
Kopa saistibas (10,444) (9,370) (9,370)
Neto aktivi 9,625,562 9,237,780 9,237,780

*_ precizéti dati par 2018.gada 31.decembri, parklasificéjot Likvidéjama ABLV Bank, AS turétos naudas fidzek|us 407,178 EUR apméra no
prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém uz paréjiem aktiviem. (skatit 5. pielikumu). .

P 5 /
—r ’C, _._7
C &7 ==
Jevgénijs in ] /,/Sérgej:}a«?ﬁlg
ABLV Assét Management, IPAS ABLV.Asset Management, IPAS
Valdes piiek§sédétajs Fondaparvaldnieks

Riga, 2020. gada 29. aprill

Pielikumi no 11. idz 23. lappusei ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.



Ienakumu un izdevumu parskats

EUR

01.01.2019.- 01.01.2018.-
lenakumi Pielikums 31.12.2019. 31.12.2018.
Procentu ienakumi 305,271 339,699
Pargjie ienakumi 250 577
Kopa 305,521 340,276
lzdevum i
AtlidzTba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (96,431) (98,645)
AtlidzTba turétajbankai - (8,025)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,178) (1,863)
Procentu izdevumi (601) (169)
Pargjie izdevumi (5,023) (1,739)
Kopa (104,233) (110,441)
leguldijumu vértibas pieaugums/(samazindjums)
Realizétais ieguldjumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 7 (5,205) 13,433
Nerealizétais ieguldjumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 8 195,332 (935,131)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/(sam azindjums) 190,127 (921,698)
Nodokli un nodevas (3,633) (2,591)
fegl.ldljl.flﬂ-l.l rezultata gitais neto aktivu pieaugums/ 387,782 (694,454)
(samazindjums)
Jevgénijs Ka ol /Se;g'éstééenko
ABLV Asset gement, IPAS ABEV Asset Management, IPAS
Valdes priekssédétajs Fonda parvaldnieks
Riga, 2020. gada 29. aprill
Pielikumi no 11. Iidz 23. lappusei ir $o finanu parskatu neatnemama sastavdala. 8



Neto aktivu kustibas parskats

EUR
01.01.2019.- 01.01.2018.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2019. 31.12.2018.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 9,237,780 9,618,340
leguldjumu rezultata gitais neto akiivu pieaugums/(samazinajums) 387,782 (694,454)
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas - 734,943
leguldijumu apliectbu atpakalpirk§anas izdevumi - (421,049)
Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu i 313.894
apliecibam ’
Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) parskata perioda 387,782 (380,560)
Neto aktivi parskata perioda beigas 9,625,562 9,237,780
Emitéto ieguldijumu apliecbu skaits parskata perioda s&dkuma 813,397 787,770
Emit&to ieguldijumu apliecbu skaits parskata perioda beigas 813,397 813,397
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 11.36 12.21
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda beigas 11.83 11.36
e I
7 A
o
5'/@?51 adenko
$ ABLY. Asset Management, IPAS
Valdes priek§sédétajs Fonda parvaldnieks
Riga, 2020. gada 29. aprilt
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Naudas plusmas parskats

EUR
01.01.2019.- 01.01.2018.-
Pozicijas nosaukums Pielikums 31.12.2019. 31.12.2018.
Sanemtie procentu ienakumi 320,130 330,202
Samaksatie procentu izdevumi (601) (169)
Sanemtie paréjie ienakumi 250 577
leguldjumu parvaldidanas izdevumi (102,558) (112,951)
leguldijumu iegades izdevumi 9 (721,426) (2,313,104)
lenakumi no ieguldjumu pardosanas un dzéSanas 821,627 1,567,865
Nodokli un nodevas (3,633) (2,591)
Naudas un tis ekvivalentu pieaugums/ (samazinajums) no pamatdarbibas 313,789 (530,171)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardodanas - 734,943
leguldjumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi - (421,049)
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/ (samazindjums) no finansé$anas
- 313,894
darbibas
Naudas un tas ekvivalentu pieaugums/ (samazinajums) pars kata perioda 313,789 (216,277)
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda sakuma 781,690 997,967
Nauda un tas ekvivalenti parskata perioda beigas 1,095,479 781,690
-
Jevgénijs Kar| Z Sergejs Gadenko
ABLV Asset gement, IPAS ABLV Asset Management, IPAS
Valdes priekSsédétajs Fonda parvaldnieks
Riga, 2020. gada 29. aprilt
Pielikumi no 11. lidz 23. lappusei ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala. 10



Atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund finan$u parskatu pielikumi
FinanSu parskatu pielikumi

1. Pielikums

Pamatinformacija

Atvértais ieguldijumu fonds ABLV European Corporate EUR Bond Fund ir obligaciju fonds, kas registréts 2013. gada
16. maija, ta ieguldijumu parvaldes sabiedribas ABLV Asset Management, IPAS juridiska adrese ir Elizabetes iela 23, Riga,
LV-1010, Latvija.

Fonda darbibas joma ir investiciju veik§ana Eiropas valstis registrétu komercsabiedribu vai kreditiestazu emitétos vai
garantétos parada instrumentos.

Finandu parskatu pielikumos pieméroti §adi satsinajumi — starptautiskie finan3u parskatu standarti (SFPS), starptautiskie
gramatvedibas standarti (SGS), starptautiska finansu parskatu interpretaciju komiteja (SFPIK), Eiropas Monetara Savieniba
(EMS), Eiropas Savieniba (ES), Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas (OECD).

2. Pielikums
Piemeérotas svarigakas gramatvedibas metodes un uzskaites principi

Finandu parskatu sagatavo3anas principi

Sie finandu parskati ir sagatavoti, pamatojoties uz likumdo$ana noteiktaja kartiba sastaditajiem uzskaites registriem un
atbilsto$i ES apstiprinatajiem SFPS un to interpretacijam, LR normativajiem aktiem, ka arT Finansu kapitala un tirgus
komisijas (turpmak — FKTK) noteikumiem, kuri ir spgka parskata perioda beigu datuma, péc darbibas turpinasanas principa.
Sajos fonda finandu parskatos ,Finan3u stavokla parskats" nosaukts par ,Aktivu un saistibu parskatu” un ,Visaptvero$o
ienakumu parskats" nosaukts par ,lenakumu un izdevumu parskatu”.

Finansu parskati ir sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu, iznemot tos finansu aktivus, kas tiek
uzskaititi to patiesaja vértiba.

Salidzinajuma ar gramatvedibas uzskaites metodém, kuras tika izmantotas, sagatavojot iepriek3&jo periodu finandu
parskatus, $o finansu parskatu sagatavoSana par periodu no 2019. gada 1. janvara lidz 2019. gada 31. decembrim
izmantotas gramatvedibas uzskaites metodes nav mainitas, iznemot SFPS grozijumi, kas stajas spéka parskata perioda.

Fonda funkcionala valita ir EUR. Fonda finansu parskatu uzradisanas vallta ir EUR. lekavas noradita informacija atbilst
salidzinoSiem datiem par iepriek$gjo parskata periodu, ja vien nav noradits citadi.

Svarigakas apléses un pienémumi

Sagatavojot finansu parskatus saskana ar ES apstiprinatajiem SFPS, vadibai javeic zinamas apléses un pienémumi, kas
ietekmé atseviskus parskatos atspogulotos aktivu un saistibu un ienakumu/izdevumu postenu atlikumus, ka arf iespéjamo
saistibu apméru. Nakotnes notikumi var ietekmét pienémumus, pamatojoties uz kuriem veiktas attiecigas apléses. Sadas
apléses un pien@mumi ir balstiti uz vadibai pieejamo ticamako informaciju par attiecigajiem notikumiem un darbibam.
Jebkada aplésu izmainu ietekme tiek atspogulota finansu parskata to noteik§anas bridi.

Bitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finandu aktivu patiesas vértibas noteikdanu un uzkrajumu apjoma noteik3anu
amortiz&ta vértiba vértéto finandu aktivu vértibas samazinajumam.

Finansu aktivu un saisfibu atzi$ana, turpmaka novértésana un atzi§anas partrauk$ana

Finan8u aktivs ir aktivs, kas ir nauda, cita uznémuma pasu kapitala instruments, llguma noteiktas tiestbas sanemt naudu vai
citus finandu akfivus no cita uznémuma vai savstarpéji apmainit finansu aktivus vai finandu saistibas ar citu uznémumu
apstaklos, kas fondam ir potenciali labvéligi, vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi,
ka apmainot fiksétu naudas vai cita finansu aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pa3u kapitala instrumentu.

Finan3u saistibas ir saistibas, kas ir Ilguma noteikts pienakums nodot naudu vai citus finansu aktivus citam uznémumam vai
savstarp&ji apmaintt finansu aktivus vai finan8u saistibas ar citu uznémumu apstaklos, kas fondam ir potenciali nelabveéligi,
vai ligums, kas ir atvasinats un par kuru norékinasies vai var norékinaties citadi, k& apmainot fiksétu naudas vai cita finansu
aktiva summu pret fiksétu skaitu uznémuma pasu kapitala instrumentu.

Finan3u aktivi vai saistibas tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad fonds klast ka ligumslédzéja puse saskana ar
instrumenta liguma nosacijumiem. VVértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vértiba un turpmak tiek parvertéti
patiesaja vértiba, kas tiek noteikta, pamatojoties uz kotétajam tirgus cenam. Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no 8o
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vértspapiru parvértéanas atbilstosi patiesajai vértibai un pelna vai zaud&jumi, kas rodas no $o vérispapiru atsavinasanas,
tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata.

Atbilsto$i 9. SFPS prasibam finansu aktivus, fonds novérté, balstoties gan uz finan8u aktivu turé8anai izvéléto
komercdarbibas modeli, gan finan3u instrumentu llguma noteikto naudas plismu raksturojumu, ka rezultata finansu
instrumenti tiek klasificéti tris novérté$anas kategorijas:
- finandu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékind (turpmak teksta -
FVTPL);
- finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu visaptveroSajos ienakumos (turpmak teksta -
FVOCI);
- amortizéta vértiba noveértéti finansdu aktivi.

Fonds novénté finansu akfivu amortizéta iegades vértiba, ja ir izpilditi Sie abi nosacijumi:
- finansu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérkis ir turét finansu aktivus, lai iekasétu
Ilgumiskas naudas plusmas;
- finan8u aktiva ligumiskie noteikumi konkrétos datumos paredz naudas pllismas, ko veido vienigi pamatsummas
un procentu maksajumi par neatmaksato pamatsummu.

Fonds novérté finandu aktivu FVOCI, ja ir izpilditi ie abi nosacijumi:
- finansu aktivs tiek turéts tada komercdarbibas modela ietvaros, kura mérki sasniedz gan iekaséjot ligumiskas
naudas plsmas, gan pardodot finansu aktivus;
- finansu akfiva ligumiskie noteikumi konkrétos datumos paredz naudas plismas, ko veido vienigi pamatsummas
un procentu maksajumi par neatmaksato pamatsummu.

Visi paréjie finansu akfivi tiek novértéti FVTPL. Tapat fonds var finansu akfivu neatsaucami atzit FVTPL, neraugoties uz to,
ka finansu aktivs atbilst amortiz&tas iegades vértibas vai FVOCI kategorijas finansu aktiviem, ja tadéjadi tiek novérsta vai
ievérojami samazinata uzskaites neatbilstiba, kas rastos, ja finansu aktivus vai finanSu saistibas novértétu vai to radito
pelnu/zaud&jumus atzitu péc atSkirigam metodém.

Finan$u akfivi amortizéta iegades vértiba tiek noveértéti, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Vadiba regulari novérté, vai pastav objekfivi pieradijumi tam, ka amortizéta vertiba vértétiem finansu aktiviem un/vai to
grupai kop$ sakotnéjas atziSanas nav batiski pieaudzis kreditrisks, nemot véra saistibu neizpildes risku finansu aktiva
atlikuda dzives cikla laika. Bitiska kreditriska pieauguma identificéSanai tiek izmantoti gan kvantitativi, gan kvalitativi kritériji.
Izvérté nepieciedamibu veidot uzkrajumus sagaidamiem zaudé&jumiem turpmakajos 12 ménesos, ja kop§ sakotnéjas
atziSanas nav bitiski pieaudzis kreditrisks, vai sagaidamiem zaudé&jumiem finan3u aktiva dzives cikla laika, ja kop$
sakotnéjas atziSanas kreditrisks ir bitiski pieaudzis.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek grupéti 3. kvalitates pakapés:

- 1. pakape — pelnu nesosi finansu aktivi, kuriem kop$ sakotnéjas izvértéSanas nav batiski pieaudzis kredrtrisks.
Siem finansu aktiviem atzist uzkrajumus atbilstogi divpadsmit ménesu laika paredzamiem zaud&jumiem.

- 2. pakape — finansu aktivi ar batisku kredttriska pieaugumu. Konstatéjot, ka kop$ sakotngjas atziSanas briza
kreditrisks ir bitiski pieaudzis, fonds izveido uzkrajumus paredzamajam vértibas samazindjumam dzives cikla
laika. Sagaidamie zaudé&jumi finansu aktiva dzives cikla laika atspogulo varbltibu svérto prognozéto zaud&jumu
tagadnes vértibu.

- 3. pakape — finandu akfivi, kuriem netiek pilditas saistibas. Fonds atzist llguma darbibas laika paredzamu finansu
aktiva vértibas samazindjumu, ko nosaka atbilsto$i sagaidamiem zaudé&jumiem no finansu aktiva atgidanas
iespé€jam.

Finansu akfivu atzi$ana tiek partraukta tikai tad, ja ir beigudas liguma noteiktas tiestbas sanemt naudas plismu no attieciga
aktiva vai ar1 fonds pilntba nodod finan$u aktivu un visus ar finandu aktivu saistitos riskus un labumus darfjuma partnerim.
Finansu saistibu atzi$ana tiek partraukta tikai tad, kad tas tiek dzéstas/atmaksatas atbilstosi noslégtajam l[igumam, atceltas
vai ir beidzies llguma noteiktais termins.

Finansu aktivu pirk§8anas un pardo3anas darijjumu atziS8ana un atziS8anas partrauk$ana bilancé tiek atspogulota norékinu
diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc vidéjas svértas cenas metodes.

Finansu akfivu un saistibu patiesa vértiba

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, pamatojoties uz visparpienemtiem principiem darijuma starp labi informétu, ieinteresétu pirceju
un labi informé&tu, ieinteresétu pardevéju, kuri nav finansiali saistiti. Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba pamata tiek
noteikta izmantojot aktiva tirgd kotétas tirgus cenas. Ja finanSu aktiva vai saistibas tirgus nav aktivs, patiesa vértiba tiek
noteikta izmantojot vairakus vértésanas modelus, gan diskontétas naudas plismas analizi, gan nesen veiktus salidzinamus
darfjumus, gan izmantojot vadibas vértéjumus un pienémumus. Fonda finan8u akfivu un saistibu uzskaites un patiesas
vértibas salidzinajums atspogulots 14. pielikuma.

lenakumu un izdevumu atzisana
Visi iendkumi un izdevumi tiek uzskaititi, pamatojoties uz uzkrasanas principu. Procentu ienémumus un izdevumus atzist

ienakumu un izdevumu parskata, pamatojoties uz proporcionalu laika sadalijumu un nominalo procentu likmi.
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Starpiba starp iegades cenu un parada vai kapitala instrumenta vértibu (turpmak — pirmas dienas pelna vai zaud&jumi)
netiek atzita iendkumu un izdevumu parskata iegades bridi. Pirmas dienas pelnas vai zaudéjumu atziSana tiek noteikta
katram darijumam atseviski. Starpiba tiek vai nu atzita ienakumu un izdevumu pérskata darfjuma termina laika, vai nu
atzi$ana tiek atlikta [idz bridim, kad var noteikt parada vai kapitala instrumenta patieso vértibu, pamatojoties uz tirgus
informaciju, vai tiek atzita ienakumu un izdevumu parskatad parada vai kapitala instrumenta dz&3anas vai atsavinaSanas
bridi. Parada vai kapitala instruments turpmak tiek uzskaitits patiesaja vertiba ar atliktas pirmas dienas pelnas vai
zaud@&jumu korekcijam. Patiesas vértibas izmainas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata, neveicot korekcijas atliktaja
pirmas dienas pelna vai zaudéjumos.

Nodokli

Fonds nav juridiska persona, saskana ar LR normativo aktu prasibam tas nav uznémumu ienakuma nodokla maksatajs un
pievienotas vértibas nodokla maksatajs.

Notikumi péc bilances datuma

Sajos finanu parskatos tiek atspoguloti tadi notikumi péc parskata gada beigam, kas ietekmé fonda finansu stavokli
bilances datuma (korigéjosie notikumi). Ja notikumi péc parskata gada beigam nav korigéjo3i, tie tiek atspoguloti finansu
parskatu pielikumos tikai tad, ja tie ir batiski.

Jaunu un/vai grozitu SFPS un SFPIK interpretaciju piemérosana parskata perioda

Parskata perioda fonds piemérojis turpmak aprakstitos standartus un standartu papildinajumus, ka arf no tiem izrietoSus
papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2019. gada 1. janvaris. Jauna SFPS un
standartu papildindjumu pieméro$ana nekada veida nav ietekmé&jusi Sos finansu parskatus:
o 16. SFPS “Nomas”;
23. SFPIK interpretacija "Nenoteiktiba saistiba ar ienakuma nodokla rezimiem”,;
Grozijumi 28. SGS ,leguldijumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”;
Grozijumi 9. SFPS “Finandu instrumenti”;
Grozijumi 19. SGS "Darbinieku pabalsti”;
SFPS standartu ikgadégjie uzlabojumi 2015. — 2017. gada ciklam.

Standarti, grozijumi un interpretacijas, kas ir izdoti un nav pienemti ES

Fonds vél nav izvért&jis jauna SFPS un grozijumu ievieSanas ietekmi, bet uzskata, ka §1s izmainas neietekmés fonda
finanSu parskatus:

e 17. SFPS “Apdrosinasanas ligumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvar).

Jaunais 17. SFPS “Apdrosinasanas ligumi” pilniba aizvieto $obrid spéka eso3o 4. SFPS "Apdrosinasanas ligumi.”
Jauna standarta batiba ir vienotas gramatvedibas pieejas ievie$ana visiem uznémumiem, kas slédz
apdrosinasanas ligumus;

° Grozijumi 3. SFPS “Uznéméjdarbibas apvieno$ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1. janvari,
ir atlauta agraka pieméro$ana). Sajos grozijumos uzlabota uznéméjdarbibas definiciju, kas palidzés precizak
noteikt vai izdarita iegade ir uznéméjdarbibas vai aktivu iegade;

° Grozijumi 1. SGS “Finansu parskatu sniegdana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2022. gada 1. janvarf, ir
atlauta agraka pieméro$ana). Sajos grozijumos ietverta fstermina, ilgtermina saistibu klasifikacija.

Standarti, grozijumi un interpretacijas, kas ir izdoti un pienemti ES, bet vél nav stajuSies spéka

Fonds nav piemérojis §adus SFPS un SFPIK interpretacijas, kas izdoti ITdz finan3u parskata apstiprinasanas dienai, bet vél
nav stajusas spéka:

° Grozijumi “SFPS Konceptualais pamats” (piemérosana sakot ar 2020. gada 1. janvari). Sie grozijumi palidzés
uzné&mumiem izstradat gramatvedibas politikas gadijumos, kad uz konkrétu darfjumu neviens no SFPS tiesi
neattiecas, izveidota jauna sadala par aplésém/novértéjumiem, vadlinijas par informacijas sniegsanu par finansu
darbibas rezultatiem, ka ari precizétas definicijas un citi skaidrojumi, kas piemérojami sagatavojot finansu
parskatus.

e 1. SGS “Finan3u parskatu snieg$ana” un 8. SGS “Gramatvedibas politikas™: precizéta batiskuma definicija (spéka
parskata periodiem, kas sakas 2020. gada 1. janvari).

° 9. SFPS “Finansu instrumenti”, 39. SGS “Finansu instrumenti: atzi$ana un novérté$ana” un 7. SFPS “Finansu
instrumenti: informacijas atkla§ana” (spéka sakot no 2020. gada 1 .janvara). Grozijumi skaidro prasibas riska
ierobezodanas uzskaitei, ka arT nosaka papildus prasibas informéacijas atklaSanai par risku ierobeZoSanas
darfjumiem.

Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem ietekmés fonda finansu parskatus.
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3. Pielikums

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

31.12.2019.

31.

12.2018. (korigets)

Uzskaites vértibas

Uzskaites vértibas

Uzskaites attiectba pret Uzskaites attieciba pret

vértba fonda aktiviem veértba fonda aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém EUR % EUR %
AS "Baltic International Bank" 549,306 570 374,512 4.05
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 549,306 5.70 374,512 4.05

2019. gada 31. decembri un 2018. gada 31.decembrT prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém nav bijusas kavétas un

to vértiba nav samazinajusies.

4. Pielikums

Finan$u aktivi, kas novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina

Visi parada instrumenti ir klasificéti ka finandu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu
aprékina. Koncentracijas riska analizes mérkiem emitenti, kas registréti kada valsti tikai lidzeklu piesaistes noliik3,
atspoguloti atbilstosi tai valstij vai regionam, kura atrodas 3o saistibu galvotaji.

Parada instrumentu izvietojums pa regioniem:

31.12.2019.

31.12.2018.

Uzskaites v

értbas

Uzskaites vértibas

Uzskaites attiecba pret Uzskaites attieciba pret
vértba fonda aktiviem vértba fonda aktiviem
Valstu regioni EUR %o EUR %
EMS valstis (iznemot Latvija) 4,837,918 50.21 4,708,170 50.91
Paréjas ES valstis 1,866,326 19.36 1,894,331 20.49
Paréjas OECD valstis 771,709 8.01 861,712 9.32
Latvija 627,003 6.51 602,173 6.51
Citas valstis 437,571 4.54 399,074 4.32
Kopa 8,540,627 88.63 8,465,460 91.55
Regulétos tirgos tirgoto parada instrumentu sadalijums pa riska valstim un emitentiem 2019. gada 31. decembrt:
Uzskaites
legades Uzskaites vértibas
vértba vértba attiecba pret
fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Amerikas Savienotds Valstis 300,000 303,075 304,964 3.17
ADIENT PLC X51468662801 100,000 101,095 95,534 0.99
KRONOS INTERNATIONAL INC XS1680281133 100,000 101,375 102,647 1.07
OWENS - ILLINOIS GROUP INC XS1405765907 100,000 100,605 106,783 1.11
Bulgarija 200,000 201,000 217,635 2.26
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD X81405778041 200,000 201,000 217,635 2.26
Cehija 200,000 205,000 206,602 2.14
ENERGO-PRO AS XS1731657141 100,000 103,000 102,193 1.06
RESIDOMO SRO XS1698063739 100,000 102,000 104,409 1.08
Danija 100,000 102,500 103,385 1.07
NASSA TOPCO AS XS1589980330 100,000 102,500 103,385 1.07
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites

legades Uzskaites vértbas

vértba vértiba attiecba pret

fonda aktiviem

Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Francija 1,650,000 1,670,420 1,591,790 16.52
CASINO GUICHARD PERRACHON FRO012074284 200,000 217,600 172,884 1.79
CROWN INTERNATIONAL HOLDINGS XS1758723883 100,000 99,970 109,847 1.14
ELIS SA FR0013318102 100,000 99,650 113,075 1.17
LA FINANCIERE ATALIAN SAS X51605600532 100,000 101,500 80,526 0.84
LION/SENECA FRANCE 2 XS1577949149 100,000 100,250 103,630 1.08
LOUVRE BIDCO SAS X51685582105 100,000 100,300 103,746 1.08
LOXAM SAS XS1590066624 100,000 101,000 105,259 1.09
NEXANS SA FR0013248713 100,000 99,670 108,322 1.12
PARTS EUROPE S.A. X81517169972 100,000 87,740 86,916 0.90
RCI BANQUE SA FR0O013218153 150,000 151,890 151,455 1.57
REXEL SA XS1716833352 100,000 97,740 102,036 1.06
SPCM SA XS1221105759 100,000 101,375 100,884 1.05
TEREOS UCA FR0013183571 200,000 205,750 164,010 1.70
VALLOUREC SA XS1700480160 100,000 105,985 89,200 0.93
Griekija 300,000 299,500 250,410 2.60
INTRALOT SA XS1685702794 100,000 100,000 43,546 0.45
TITAN CEMENT CO SA XS1716212243 200,000 199,500 206,864 2.15
Igaunija 100,000 100,000 101,267 1.05
"ADMIRAL MARKETS AS EE3300111251 100,000 100,000 101,267 1.05
Indija 100,000 104,000 111,106 1.15
NTPC LTD X81551677260 100,000 104,000 111,106 1.15
Islande 150,000 153,375 154,313 1.60
LANDSBANKINN HF X51490640288 150,000 163,375 154,313 1.60
Italija 600,000 599,782 587,025 6.10
INTER MEDIA COMMUNICATION SRL XS51739592142 100,000 98,528 102,711 1.07
PRO-GEST SPA X81733958927 100,000 100,250 58,421 0.61
X815915623755 100,000 100,000 106,799 1.11

RAFEMEER XS81711584430 100,000 100,000 108,219 1.12
TELECOM ITALIA SPA XS1698218523 100,000 100,468 102,469 1.06
UNIPOL GRUPPO SPA X51725580622 100,000 100,536 108,406 1.13
Trija 200,000 208,440 222,374 2.31
SMURFIT KAPPA CORP LTD XS1117298759 200,000 208,440 222,374 2.31
Krievija 300,000 299,000 326,465 3.39
GAZPROM PJSC XS1721463500 200,000 200,000 212,502 2.21
VNESHECONOMBA NK X50893212398 100,000 99,000 113,963 1.18
Latvija 200,000 200,000 200,877 2.08
CITADELE BANKA, AS LV0000802221 200,000 200,000 200,877 2.08
Lielbritanija 800,000 803,210 613,860 6.36
INEOS HOLDINGS LTD XS1577947440 200,000 200,040 201,649 2.09
JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTNVE PLC XS1551347393 200,000 201,100 191,485 1.99
KENNEDY WILSON EUROPE REAL EST XS1321149434 100,000 104,220 105,749 1.10
XS1531306717 100,000 101,000 5,185 0.05

THOMAR UK CRCLP L XS81733231663 100,000 100,600 5,185 0.05
VIRGIN MEDIA COMMUNICATIONS LTD XS1169920193 100,000 96,250 104,607 1.08
Luksemburga 400,000 390,015 395,444 4.11
ARCELORMITTAL XS1084568762 100,000 103,150 102,917 1.07
ARENA LUXEMBOURG INVESTMENTS S XS51577948174 100,000 101,365 104,059 1.08
LSF9 BALTA ISSUER SA X81265917481 100,000 85,650 78,717 0.82
TELENET GROUP BVBA BE6300371273 100,000 99,850 109,751 1.14
Meksika 100,000 100,900 104,929 1.09
NEMAK SAB DE CV X81533916299 100,000 100,900 104,929 1.09
Niderlande 300,000 300,000 306,220 3.18
ADRIA MIDCO BV X51647814968 100,000 100,250 103,975 1.08
IPD 2 BV X81577954149 100,000 102,000 104,104 1.08
SAMVARDHANA MOTHERSON AUTOMOTI XS1635870923 100,000 97,750 98,141 1.02
Polija 100,000 101,865 101,278 1.05
MBANK X851496343986 100,000 101,865 101,278 1.05
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Tabulas turpinajums:

Uzskaites
legades Uzskaites vértbas
vértiba vértiba attieciba pret
fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Rum dnija 200,000 208,490 206,807 2.15
RCS AND RDS SA XS81405770576 200,000 208,490 206,807 2.15
Somija 100,000 101,125 111,973 1.16
METSA BOARD OYJ FI4000282629 100,000 101,125 111,973 1.16
Spanija 800,000 808,655 761,697 7.90
CELLNEX TELECOM SAU XS81551726810 200,000 211,090 224,188 2.33
GESTAMP AUTOMOCION SA XS1409497283 100,000 100,325 102,147 1.06
GRUPO ANTOLIN IRAUSA SA X51598243142 100,000 100,500 97,393 1.01
NAVIERA ARMAS SA XS1717590563 200,000 202,000 141,110 1.46
NH HOTEL GROUP SA XS1497527736 100,000 93,000 92,277 0.96
TENDAM BRANDS SA X851681770464 100,000 101,740 104,582 1.08
Sveice 200,000 201,105 207,503 2.15
DUFRY AG XS51699848914 100,000 100,490 103,334 1.07
SELECTA GROUPB.V. XS1756356371 100,000 100,615 104,169 1.08
Vacija 700,000 703,130 509,716 5.29
CBR FASHION HOLDING GMBH XS51709347923 100,000 100,550 103,988 1.08
FRESENIUS SE AND CO KGAA XS0873432511 100,000 103,180 102,903 1.07
HP PELZER HOLDING GMBH X81533914591 100,000 100,500 93,384 0.97
SENVION MIDCO GMBH XS1608040090 200,000 197,540 9,000 0.09
TAKKO FASHION SARL X51710653137 100,000 100,490 99,466 1.03
VOLKSWAGEN AG XS51586555606 100,000 100,870 100,975 1.05
Zviedrija 400,000 403,576 416,760 4.33
INTRUMAB XS1634532748 200,000 203,355 206,840 215
VOLVO CARAB X51724626699 200,000 200,221 209,920 2.18
Kopa 8,568,163 8,114,400 84.21
Pargjie parada instrumenti:
Uzskaites
legades Uzskaites vértibas
vértiba vértiba attieciba pret
fonda aktiviem
Emitents ISIN kods Skaits EUR EUR (%)
Latvija 532,300 461,044 426,127 4.42
o " LV 0000801181 401,600 352,942 330,882 3.43
SRR ALY BN e L\V0000802189 130,700 108,102 95,245 0.99
Kopa 461,044 426,127 4.42

*- informaciju par Likvidéjamas ABLV Bank, AS emitéto subordinéto obligaciju pieejamibu skatit leguldfjumu parvaldes sabiedribas zinojuma

4. lappusé.

5. Pielikums

Parejie aktivi

Ka parégjie akfivi $ajos finansu parskatos ir klasificéti naudas lidzekli Likvidéjama ABLV Bank, AS 546,173 EUR

(407,178 EUR) apméra.

6. Pielikums

Uzkratie izdevumi

EUR
Pozicijas nosaukums 31.12.2019. 31.12.2018.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 8,266 7,507
Uzkratie izdevumi par profesionalajiem pakalpojumiem 1,573 1,573
Uzkratie izdevumi maksai birzai 605 290
Kopa uzkratie izdevumi 10,444 9,370
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7. Pielikums

Realizetais ieguldijumu veértibas pieaugums / (samazinajums)

EUR
01.01.2019.- 01.01.2018.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2019. 31.12.2018.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 827,872 1,093,280
Parskata perioda pardoto ieguldjumu iegades vértiba (833,077) (1,079,847)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) (5,205) 13,433
8. Pielikums
Nerealizetais ieguldijumu vertibas pieaugums /(samazinajums)
EUR
01.01.2019.- 01.01.2018.-
Pozicijas nosaukums 31.12.2019. 31.12.2018.
Finansu aktivu, kas noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu
aprékind, parvértéSanas rezultats 1902 ke
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazindjums) 195,332 (935,131)
9. Pielikums
Ieguldijumu kustiba parskata perioda
leguldijumu palielinajumu parskata perioda veido ieguldijumu iegades izdevumi, savukart ieguldijumu samazinajums
parskata perioda sastav no ienakumiem no ieguldijumu pardo$anas, dzéSanas un uzkrata kupona izmainas.
EUR
01.01.2019.- 01.01.2018.-
31.12.2019. 31.12.2018.
leguldijumu apjoms perioda sdkuma 8,465,460 8,632,422
Palielinajums parskata perioda 721,426 2,313,104
Samazingjums parskata perioda (836,486) (1,558,368)
Patiesas vértibas parvérté$anas rezultats 190,127 (921,698)
8,540,527 8,465,460

leguldijumu apjoms perioda beigas

10. Pielikums

Riska vadiba

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama sastavdala, kuru parvaldisana ir viens no fonda stratégiskajiem mérkiem, kas
balstas uz parliecibu, ka fonda panakumi ir atkarigi no risku parvaldisanas efektivitates. Risku parvaldi$ana lauj uzturét

fonda paklautibu riskiem tada liment, kas atbilst to v&lmei un spéjai uznemties riskus.

Risku vadiba ieklauj potencialo risku identificeé§anu, novert&jumu, noveér§anu vai minimizésanu un kontroli. Riska
identificé3ana, ta noveértéjums un kontrole ir veikta neatkarigi, un attieciga informacija tiek nodota fonda parvaldniekam.
Fonda parvaldnieks pienem Iémumus, lai mazinatu vai, ja ir iesp&jams, novérstu esosu vai potenciali iespéjamo risku.

Fonda parvaldnieks stingri ievéro fonda prospektd, noslégtajos ligumos un LR normativajos aktos noteiktds normas un

ierobezojumus un regulari veic ieguldijumu atbilstibas novértésanu tiem.

Fonda parvaldnieks fonda parvaldiana ievéro ieguldijumu diversifikacijas un risku samazinasanas principus. Fonda
parvaldnieks pielieto kvalitativus un kvantitativus novértéjumus fonda finansu risku parvaldi$anai. Planojot fonda
ieguldijumus, fonda parvaldnieks balsta savus Iemumus attiectba uz eso8ajiem un potencialajiem fonda ieguldijumiem uz to

visaptvero$o izvértéjumu, kas ieklauj sekojosu analizi:

e par atbilstibu fondam noteiktajiem risku ekspoziciju limitiem uz atseviskiem ieguldijumu veidiem, valstim un

emitentiem;

e par ieguldijumam piemitoSo kreditrisku, kas ieklauj ieguldijuma valstij piemTtoSo risku un starptautisko kreditreitingu

agentdru emitentam pieskirto kredttreitingu;
e par ieguldijuma valsts ekonomisko un politisko situaciju;
e par ieguldijuma likviditati;
e par valltas risku, ja ieguldijums ir denominéts arvalstu valGta.
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Galvenie fonda ieguldijumiem piemTttoSie riski ir procentu likmju risks, likviditates risks, kreditrisks un arvalstu ieguldijumu
risks. Nemot véra to, ka fonda ieguldijumi tiek veikti fonda pamatvalGta denominétos finan$u instrumentos, valdtas risku var
uzskatit par nebatisku.

Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai p&c iespéjas novérstu vai minimizétu augstak minétos riskus, ka ar citus —
taja skaita operacionalos ~ riskus, kas var ietekmét ieguldijumu procesu, tau fonda parvaldnieks negaranté, ka nakotné bas
iesp&jams pilniba izvairities no Siem riskiem.

Kreditrisks

Kreditrisks ir risks, ka fondam var rasties zaudé&jumi gadijuma, ja vértspapiru emitents vai kreditiestade, kura nogulditi fonda
naudas lidzekli, nevarés vai atteiksies pildit savas saistibas. ST riska piepildidanas var daléji vai pilntba radit saistibu
neizpildi attieciba pret konkrétu finansu instrumentu vai noguldijumu un negativi ietekmét fonda vértibu un attiecigi katru
fonda apliecibu. Sis risks tiek kontroléts, veicot atbilstosu emitentu un kredrtiestaZu analizi pirms ieguldijuma veikdanas,
sekojot to finansialajai, ka arT ekonomiskajai situacijai ieguldijuma laika, tai skaita, tiek analizéti kreditreitingi, kas noteikti
attiecigajam emitentam vai kreditiestadei. Fonda parvaldnieks var izmantot atbilstoSus atvasinatos finan3u instrumentus
kreditriska samazinasanai.

Veicot fonda ieguldijumu kreditriska analizi, tiek izmantots $ads starptautisko reitinga agenttru pieskirtais kreditreitingu
sadalijums:

Augsta kvalitate: AAA — BBB-;
Vidéja kvalitate: BB+ - BB-;
Zema kvalitate: B+ - B- un zemaki.

Aktivu kredTtreitingu analize 2019. gada 31. decembr:

EUR
Aktivi Augsta kvalitdte Vidéja kvalitate Zema kvalitate Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - - - 549,306 549,306
Finansu aﬁtl\n, kas nover.tetl pat_lt'asaja ver_til?a_ar 1,477,539 3.813.511 2.388.762 860,715 8,540,527
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Paré&jie aktivi - - - 546,173 546,173
Kopa aktivi 1,477,539 3,813,511 2,388,762 1,956,194 9,636,006
Aktivu kreditreitingu analize 2018. gada 31. decembr (korigéts):
EUR
Aktivi Augsta kvalitate Vidéja kvalitate Zema kvalitite Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret krediiestadém - - - 374,512 374,512
Finans Vi novértéti patiesaja vértiba
SUTRE St L O P S PR 686,252 4,896,751 2,181,717 700,740 8,465,460
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Paréjie aktivi - - - 407,178 407,178
Kopa aktivi 686,252 4,896,751 2,181,717 1,482,430 9,247,150
Kreditriska koncentracijas analize p&c geografiskiem regioniem 2019. gada 31. decembrT:
EUR
EMS valstis  Parejas ES Paréjas OECD
Aktivi Latvija (izn. Latvija) valstis valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasjumu pret kreditiestadem 549,306 - - - - 549,306
FUREEE AR, B INEREBIENN Dkt v, o 627,003 4,837,918 1,866,326 771,709 437,571 8,540,527
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Paréjie aktivi 546,173 - - - - 546,173
Kopa aktivi 1,722,482 4,837,918 1,866,326 771,709 437,571 9,636,006
Kreditriska koncentracijas analize péc geografiskiem regioniem 2018. gada 31. decembrT (korigéts):
EUR
EMS valstis  Parejas ES Pargjas OECD
Aktivi Latvija (izn. Latvija) valstis valstis Citas valstis Kopa
Prasibas uz pieprasiumu pret kreditiestadém 374,512 - - - - 374,512
FEBRCA.GK). Hea TaNRIRIL ReReRtiG Vet ar 602,173 4,708,170 1,894,331 861,712 399,074  8,465.460
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina
Paréjie aktivi 407,178 - - - - 407,178
Kopa aktivi 1,383,863 4,708,170 1,894,331 861,712 399,074 9,247,150
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Kreditriska koncentracijas analize péc nozarém:

31.12.2019.

31.12.2018.

Uzskaites vértbas

Uzskaites vértibas

Uzskaites attiecba pret fonda Uzskaites attieciba pret fonda

vértiba aktiviem vértiba aktiviem

EBmitenta nozare EUR % EUR %
Cikliskas patérina preces 1,669,859 17.33 1,512,306 16.36
Finan&u pakalpojumi 1,474,053 15.30 1,002,470 10.84
Pakalpojumi 1,114,544 1157 1,309,211 14.16
Necikliskas patérina preces 993,963 10.32 1,161,704 12.56
Informacijas un komunikaciju pakalpojumi 895,345 9.29 974,052 10.53
Apstrades rdpnieciba 788,964 8.19 658,673 7.12
Energétika 529,713 5.50 481,299 5.21
Kimijas ripnieciba 405,180 4.20 375,352 4.06
Nekustamais jpasums 210,157 2.18 390,753 4.23
Farmacija un veselibas aprdpes pakalpojumi 206,533 2.14 94,132 1.02
Logistika 141,110 1.46 187,110 2.02
Komunalie pakalpojumi 111,106 1.15 318,398 3.44
Kopa parada instrumenti 8,540,527 88.63 8,465,460 91.55

Maksimalais kreditriska apjoms ir vienads ar uzskaites vértibu.
Finansu riski

Procentu likmju risks

Procentu likmju risks — procentu likmju izmainu iespg&jama nelabvéliga ietekme uz parada instrumentu vértibu un, attiecigi,
uz fonda aktivu vértibu. Procentu likmém pieaugot, parada instrumentu cenam ir tendence samazinaties, un otradi.

Sis risks tiek parvaldits, veicot ieguldijumus parada instrumentos ar dazadiem terminiem Iidz dzé$anai, ka arf ar dazadu
riska pakapi (investiciju reitinga veértspapiri un augsta ienesiguma vértspapiri). Fonda modificéta duracija (raditajs norada uz
jutigumu pret procentu likmju izmainam, un tas ir augstaks, ja parada instrumentiem ir garaks termin$ idz dzéSanai) uz

parskata perioda beigam bija 2.75 (3.99).

Riska ietekmes uz fonda akfivu vértibu aprékina ir paradits, kadu ietekmi uz fonda akfivu vértibu atstaj procentu likmju

kapums un samazinajums par 100bp.

Procentu likmju riska ietekme uz fonda akfivu vértibu:

31.12.2019. 31.12.2018.

Procentu likmju riska Procentu likmju riska

ietekme ietekme

Uzskaites vértiba +100bp -100bp Uzskaites vértiba +100bp -100bp

Fonda kopéjie aktivi 9,636,006 (264,990) 264,990 9,247,150 (368,961) 368,961
Procentos no fonda kopéjiem aktiviem (2.75%) 2.75% (3.99%) 3.99%

Likviditates risks

Likviditates risks ir risks, ka fonda ieguldijumu portfeli eso3os finansu instrumentus nebis iesp&jams vélamaja termina bez

batiskiem zaudé&jumiem pardot, likvidét vai veikt darfjumu, kura rezultata tiek slégta pozicija.

Likviditates risks tiek mazinats, turot dalu fonda aktivu augsti likvidos finan3u instrumentos un dalu lidzek|u turot norékinu
konta turétajbanka. Lai nodrosinatu fonda likviditati un ar fonda darbibu saistito prasibu izpildi, fondam var bt piesaistits
finans&jums uz laiku [Tdz trim mé&nesiem, ja ta kopsumma neparsniedz 10% no fonda vértibas.
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Aktivu un saistibu terminstruktiras analize 2019. gada 31. decembrt:

EUR

Vairak ka 5
Aktivi Lz 1 mén. 1 -12 mén. 1- 5 gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 549,306 - - - 549,306

Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina

- 307,097 5,515,141 2,718,289 8,540,527

Paréjie aktivi 546,173 - - - 546,173
Kopa aktivi 1,095,479 307,097 5,515,141 2,718,289 9,636,006
Saistibas

Uzkratie izdevumi (8,266) (2,178) - - (10,444)
Kopa saistibas (8,266) (2,178) - - (10,444)
Neto aktivi 1,087,213 304,919 5,515,141 2,718,289 9,625,562

Aktivu un saistibu terminstruktiras analize 2018. gada 31. decembrT (korigéts):

EUR
Vairak ka 5
Aktivi Lidz 1 mén. 1 -12 mén. 1- 5 gadi gadi Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 374,512 - - - 374,512
Finansu a!<t|v|. kas nover.tetl paygsaja ver_tTt?a_ar ) 203,279 3,089,956 5,172,225 8,465,460
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina
Parégjie aktivi 407,178 - - - 407,178
Kopa aktivi 781,620 203,279 3,089,956 5,172,225 9,247,150
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,507) (1,863) - - (9,370)
Kopa saistibas (7,507) (1,863) - - (9,370)
Neto aktivi 774,183 201,416 3,089,956 5,172,225 9,237,780
11. Pielikums
Informacija par ieguldijumu apliecibu turétajiem
Sabiedribas saistito personu turgjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvars:
31.12.2019. 31.12.2018.
Apliecbu % no kopgja Apliecibu % no kopé&ja
Pozicijas nosaukums skaits skaita skaits skaita
Saisfito personu turéjuma esosas ieguldjumu apliecbas 18,839 2.32 18,839 2.32
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 794,558 97.68 794,558 97.68
Emitéto ieguldijum u apliecibu skaits parskata perioda beigas 813,397 100.00 813,397 100.00

12. Pielikums
Darijumi ar saistitam personam

Likvidéjama ABLV Bank, AS, sanéma turétajbankas atlidzibu, 0* EUR (8,025 EUR) apméra un procentu maksajumus
601 EUR (169 EUR) apméra par negativu konta atlikumu.

Informéacija par fonda naudas lidzekliem Likvidéjama ABLV Bank, AS ir noradita 5. pielikuma.
Informacija par fonda iegadatajam Likvidéjama ABLV Bank, AS emitétajam obligacijam ir noradita 4.pielikuma.

Parskata perioda fonds samaksaja Sabiedribai ieguldijumu parvaldes sabiedribas atlidzibu 96,431 EUR (98,645 EUR)
apmera.

Parskata perioda un iepriek$€ja parskata perioda saistitas personas nav iegadajusas un pardevusas fonda ieguldijuma
apliecibas.

*- parskata perioda no fonda netika ieturéta turétajbankas atlidziba, jo turétajbankas ligums ar AS “Baltic International Bank” nav stajies
spéka pilna apméra. Savukart visas izmaksas par funkcijam, kuras nodro§inaja Likvidéjama ABLV Bank, AS attieciba uz fondu, sedza
Sabiedriba no saviem lidzekliem, kas samazinaja fonda kop&jo izmaksu apméru parskata perioda.
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13. Pielikums
Iekilatie aktivi

Parskata perioda fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekil3jis vai citadi apgratinajis
akfivus.

14. Pielikums
Patiesa vertiba

Finan3u aktiviem, kas noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, patiesa vértiba tiek
noteikta, pamatojoties uz publiski kotétu cenu. Gadijumos, kad §ada cena nav pieejama, patiesa vértiba tiek noteikta,
pamatojoties uz pieejamu cenu mazak aktivos tirgos. Tadiem finan$u aktiviem, kuri netiek kot&ti tirg un kuriem nav
pieejamas lidzigu finandu aktivu cenu kotacijas tirg, patiesas vértibas noteik$anai tiek izmantoti vérté$anas modeli, kas
balsfiti uz pienémumiem un aplésém par investiciju objekta iesp&amiem nakotnes finandu raditajiem, nozarei, kura savu
darbibu attista investiciju objekts, piemitosiem riskiem, ka arT geogréafiskajam regionam, kur darbojas investiciju objekts.
Pargjiem aktiviem un saistibam, par kuriem ir jauzrada patiesa vértiba un kuriem ir Tss dzé8anas termin$ (isaks par trim
ménesiem), tiek pienems, ka patiesa vértiba ir tuva uzskaites vértibai. Sis pienémums attiecas ari uz prasibam uz
pieprasijumu pret kreditiestadém.

Aktivu un saistibu patiesas vértibas noteikSanas avotu hierarhija

Nosakot aktivu un saistibu patieso vértibu, izmanto vairakus patiesas vértibas noteik§anas avotus, kas tiek iedalti tris
imenos, atbilstosi $§adai hierarhijai:
e  pirmais ITmenis: publiski kotgéjumi galvenajos akfivos tirgos, kuriem var piek|at novérté$anas datuma;
e ofrais limenis: publiski kot&umi aktivos tirgos analogiskiem vai identiskiem finangu instrumentiem, kuriem
uznémums var pieklat novértésanas datuma (korekciju var piemérot);
e tre3ais fmenis: citas patiesas vértibas noteik§8anas metodes, kuras tiek izmantoti dati, kas ietekmé patieso
vértibu, bet netiek noveéroti tirga.

Fonda aktivi athilsto$i patiesas vértibas noteik§anas avotu hierarhijai:

EUR
31.12.2019. 31.12.2018.
Aktivi patiesaja vértiba 1. imenis 2. imenis 3. menis Kopa 1. imenis 2. imenis 3. menis Kopa
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja
veértba ar atspogulojumu pelnas vai 7,627,666 486,734 426,127 8,540,527 7,764,720 299,447 401,293 8,465,460
zaudéjumu aprékina
Kopa aktivi patiesaja vértiba 7,627,666 486,734 426,127 8,540,527 7,764,720 299,447 401,293 8,465,460

Parskata perioda THOMAS COOK GROUP PLC, SENVION MIDCO GMBH un PRO-GEST SPA parada vérispapiri tika
parklasificéti no pirma uz otro patiesas vértibas noteik§anas avotu hierarhijas limeni, pamatojot to ar minéto parada
veértspapiru pieprasijuma un piedavajuma cenas starpibas pieaugumu virs 5%.

Likvidéjamas ABLV Bank, AS emitétajam subordinétajam obligacijam nav pieejamas tirgus kotacijas, ka art nav publiski
pieejama informacija par p&d&jos 6 ménesos veiktajiem darfjumiem. Patiesas vértibas noteikanas mérkiem siem finansu
instrumentiem tika pielietota diskontétas naudas plismas metode, izmantojot sekojo$us pienémumus:
e  par subordinéto obligaciju dz&3anas datumu tiek pienemts 31.12.2022., kas ir Likvidéjamas ABLV Bank, AS
likvidacijas procesa beigu termins;
e subordinétas obligacijas ir klasificétas ka kreditoru prasijums par noteiktu uz 19.02.2018. par cenu, kas tika noteikta
19.02.2018.(saskana ar Likvidéjamas ABLV Bank, AS 04.12.2018. pazinojumu NASDAQ) un dzésanas datuma
L V0000801181 obligaciju turétajiem tiks izmaksati 98.52% no to nominalvériibas, bet L\V0000802189 obligaciju
turétajiem tiks izmaksati 87.14% no to nominalvértibas;
citi maksajumi ( t.sk. kuponu) netiks veikti;
o diskonta likme tika noteikta 6.05% apméra.

Atbilstosi augstak minétajiem pienémumiem, Likvid&jama ABLV Bank, AS obligaciju vértiba tiek noteikta, izmantojot formulu:

P - obligacijas cena;

B — obligacijas bilances cena;

R — diskonta likme;

D1 — dienu skaits no novértéSanas dienas lidz dzé$anas datumam;

D2 - dienu skaits gada, kas atbilsto$i Dienu skaita konvencijai tiek pienemts par 360 dienam.
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Diskonta likme, aprékinata, izmantojot REUTERS datus par lidzigiem finanSu instrumentiem, kas tiek tirgoti aktiva tirgti. Par
§adu finansu instrumentu tiek uzskatits parada finansu instruments ar $adiem vienadiem vai péc vértibas tuvakiem —
maksimali salidzinamiem parametriem:

e  Emisijas valita EUR;
Dzé&3anas terming 3-7 gadi;
Emitenta pamatdarbiba — banka;
Kredita rangs — subordinétas obligacijas;
Kreditreitings BB+ (p&c S&P un Fitch kreditreitingu agentaras), Ba1 (péc Moody's kreditreitinga agentiiras) un
zemaks, bet ne zemak par CCC+ (péc S&P un Fitch kreditreitingu agentdras) un Caal (péc Moody's kreditreitinga
agentdras);
e  Emisijas apjoms ne mazak ka 200 000 000 EUR.

Nemot véra to, ka atlasot obligacijas EUR valita péc §adiem kritérijiem, ieglita izlase bija parak maza, tika izmantoti
analogiski finanSu instrumenti USD vallta (emisijas valita USD, emisijas apjoms 200 000 000 USD). Atlasito USD obligaciju
vid&jais ienesigums lidz dzéSanai 30.11.2018. bija 7.17%. Papildus aprékinatajam ienesigumam tika pieskaitita 2% riska
prémija par saistitajiem riska faktoriem. Kop&ja diskonta likme USD denominétam obligacijam tika aprékinata 9.17%
apmeéra.

Diskonta likme tika korigéta par likmju starpibu starp bezriska fiks&ta ienesiguma instrumentiem USD un EUR. ASV valdibas
obligaciju ar dzé3anas terminu 5 gadi ienesigums USD 30.11.2018. bija 2.85%. Savukart Vacijas valdibas obligaciju, kas
tiek uzskatitas par etalonu bezriska instrumentam EUR, ar dzé3anas terminu 5 gadi ienesigums EUR 30.11.2018 bija -

0,27%. Tadél USD un EUR ienesigumu starpiba 30.11.2018. bija 3.12% un lidz ar to EUR denominétam Likvidéjama ABLV
Bank, AS subordinétam obligacijam tiek pielietota diskonta likme 6.05% apméra.

15. Pielikums
Darbibas raditaju dinamika

Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma* dinamika:

Pozicijas nosaukums 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.
Neto akfivi (EUR) 9,625,562 9,237,780 9,618,340
leguldijumu apliecbu skaits 813,397 813,397 787,770
leguldijumu Fonda dalu vértiba (EUR) 11.83 11.36 12.21
01.01.2019.- 01.01.2018.- 01.01.2017 .-

31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2017.

leguldijumu fonda gada ienesigums (EUR) 4.20% (6.98%) 2.92%

* - ienesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas parskata perioda beigas attieciba pret tas vértibu parskata perioda sakuma.
81 attiectba ir izteikta gada procentos, kapinot pakapé, kur dalamais ir 365, bet dalitajs — dienu skaits parskata perioda.

16. Pielikums

Darbibas turpinasana

2018. gada 5. novembri Latvijas Republikas Finansu un kapitala tirgus komisija ir registréjusi grozijumus Sabiedribas
parvaldito ieguldijumu fondu prospektos, nolikumos un iegulditdjiem paredzétaja pamatinformacija, kas saisiiti ar AS “Baltic
International Bank” izvéli par Sabiedribas parvaldito ieguldijuru fondu turétajbanku. P&c liguma staganas spéka pilna
apjoma un attiecigi péc FKTK registrétu grozijumu fondu normativajos dokumentos staganas spéka, planota darfjumu ar
ieguldijumu apliectbam atjauno$ana. Sabiedriba prognoze, ka minétie procesi tiks pilniba pabeigti 2020. gada laika. Tomér
joprojam pastav nenoteiktiba attieciba uz Sabiedribas darbibas turpinasanu, kas ir szistita ar Sabiediibas darbibas
procesiem, kuri ir atkarigi no tajos iesaistttam vairakam pusém, ieskaitot turétajbankas un starpnieksabiedribas, un
darbietilpigiem saskano$anas procesiem, ka rezultata fonda turpmaka darbiba varétu tiki parskatita.
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17. Pielikums

Notikumi péc bilances datuma

Pé&c parskata perioda beigam, 2020. gada marta, Latvijas Republika un daudzas citas valstis ir stajuies spéka ar
koronavirusa Covid-19 izplatibu saistiti ierobezojumi, kas ievérojami samazina ekonomikas attistibu valsti un pasaulé. Nav
paredzams, ka situacija varétu attrstities nakotn&, un lidz ar to, pastav ekonomikas attistibas nenoteiktiba, kas 2020. gada
maria izraisija strauju finandu tirgu kritumu un, attiecigi, fonda aktivu un fonda apliecibas vértibas samazinajumu. Sabiedriba
nepartraukti izvérté situaciju. Padlaik Sabiedriba strada ierastaja reZima, turklat ir izstradats mehanisms, ka
nepiecie$amibas gadijuma nodrosinat darbinieku funkciju izpildiS8anu attalinati. Sabiedriba uzskata, ka ta spés parvarét
arkartas situaciju un nodro8inat fonda darbibas nepartrauktibu, nemot véra realiz€jamos pasakumus ikdienas darba
organizé$anai. Tomeér §is secindjums balstas uz informaciju, kas ir pieejama 81 finanSu parskata parakstiSanas bridi un
turpmako notikumu ietekme uz fonda darbibu nakotné var atskirties no Sabiedribas izvért&juma.

Laika perioda no parskata perioda beigam Iidz parskata apstiprina3anas dienai nav bijusi nekadi citi notikumi, kuru rezultata
$aja fonda finan3u parskata batu javeic korekcijas vai kuri btu japaskaidro $aja fonda finan$u parskata.

Pielikumi no 11. [idz 23. lappusei ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala. 23
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[Likvid€jamas ABLV Bank, AS
['urétajbankas zinojums par periodu no
2019.gada 1.janvara lidz 2019.gada
31.decembrim.

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
legulditajiem

Ar 3o likvidgjama ABLV Bank, AS, kas registréta LR Uznémumu registra 1993. gada 17. septembrt
ar Nr. 50003149401 un juridisko adresi Riga, Skanstes iela 7 k-1, LV-1013, apliecina, ka:

Saskana ar LR leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, FKTK noteikumiem, citam LR tiestbu aktu
prasibam un turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 2. marta, likvidéjama ABLV Bank, AS
pilda turétajbankas funkcijas ABLV Asset Management, IPAS (turpmak — Sabiedriba) dibinatajam
fondam ABLV European Corporate EUR Bond Fund.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un turétajbankas
liguma izpildi.
Galvenie turétajbankas pienakumi ir §adi:

e glabat konta eso$o fonda mantu, ievérojot turétadjbankas liguma noteikumus;

+ apkalpot fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso$o fonda mantu
saskana ar turétajbankas ligumu;

e kontrolét, lai fonda ieguldijumu apliecibu emisija, pardo8ana un atpaka|pirk§ana, fonda dalu
vértibas aprékins tiek veikts atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekta un fonda parvaldes
nolikuma noteiktajai kartibai;

e nodrosinat citu tiesTbu aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

Likvidgjama ABLV Bank, AS ir sanémusi informaciju no Sabiedribas, ka Sabiedribas dibinatajam
fondam ABLV European Corporate EUR Bond Fund 2018. gada 22. maija tika parakstits turétajbankas
ligums ar akciju sabiedribu “Baltic International Bank”, kas turpmak bls fonda jauna turétajbanka, ka
art veiks citus pienakumus saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu. Noteikumi par aktivu
turésanu stajas spéka liguma parakstianas diena, savukart, paréjas funkcijas, tai skaitd uzraudzibas
un kontroles funkcijas, stasies spéka péc pilnigas fonda aktivu parvesSanas uz jaunas turétajbankas
akciju sabiedribas “Baltic International Bank” kontiem.

Turpinot 2018. gada iesakto Sabiedribas parvaldito ieguldijumu fondu aktivu parveSanu uz jauno
turétajbanku akciju sabiedribu “Baltic International Bank” ar mérki atjaunot ieguldijumu fondu apliecibu
atpakalpirk$anu, 2019. gada Sabiedriba, likvidéjama ABLV Bank, AS un starpnieksabiedribas savu
kompetendéu ietvaros veica visas nepiecieSsamas darbibas 81 mérka sasniegSanai. Nemot véra, ka
procesa ir iesaistitas vairakas puses, darbietilpiga saskanosanas procesa dé| aktivu parvesana uz
parskata perioda beigam vél netika pabeigta.

Lidz ar to parskata perioda likvidéjama ABLV Bank, AS turpinaja pildtt turétajbankas pienakumus:
e glabat konta esoso fonda mantu, ievérojot turétajbankas liguma noteikumus;

e apkalpot fonda kontu un izpildit Sabiedribas rikojumus attieciba uz konta eso8o fonda mantu
saskana ar turétajbankas frgumu;
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o kontrolét, lai fonda daju vértibas aprékins tiek veikts atbilstosi tiesibu aktos, fonda prospekia
un fonda parvaldes nolikuma noteiktajai kartibai;
o nodrosinat citu tiestou aktos noteikto turétajbankas pienakumu izpildi.

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi leguidijumu parvaldes sabiedribu likumam un
turétajbankas lflguma prasibam.

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
FKTK noteikumu, fonda prospekta un fonda parvaldes nolikuma prasibam.

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darfjumi ar atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate
EUR Bond Fund mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, fonda prospekita,
fonda parvaldes nolikuma un turétajbankas fguma prasibam.

Parskata perioda Sabiedribas darbibas ar fonda mantu netika novérotas nekadas klldas vai
nelikumibas.

Andris KovalCuks
Likvidéjamas ABLV Bank, AS likvidators

Lauma Bérzina s
Likvidejamas ABLV Bank, AS likvidatore

R1ga, 2020.gada 14.april
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Baitic international Bank

Akciju sabiedribas “Baltic International Bank” zinojums
par laika periodu no 01.01.2019. lidz 31.12.2019.

Atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
leguldrtajiem

2018. gada 22. maija ABLV Asset Management, IPAS (turpmak teksta - Sabiedriba) noslédza
turétajbankas ligumu ar akciju sabiedribu “Baltic International Bank” (turpmak teksta -
Turétdjbankas ligums), saskana ar kuru akciju sabiedriba “Baltic International Bank”
(registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra 1993. gada 3. maija ar Nr. 40003127883,
juridiskd adrese Kal&ju iela 43, Riga) (turpmak teksta - Banka) apnemas pildit turétajbankas
pienakumus Sabiedribas parvalditajam ieguldijumu fondam ABLV European Corporate EUR
Bond Fund (turpmak teksta - Fonds), ievérojot Turétajbankas liguma spéka stasanas kartibu.

Nemot véra, ka Turétajbankas ligums pilna apméra stasies spéka péc visu Fonda aktivu
parveSanas uz Fonda kontiem Banka un uz parskata perioda beigam Fonda aktivu parveSana
vél netika pabeigta, laika perioda no 01.01.2019. I1dz 31.12.2019. saskana ar Turétajbankas
llguma spéka esosiem punktiem, Bankas pienakumi un atbildiba ir bijusi:

~ glabat Banka atvértajos Fonda kontos esoSo Fonda mantu, ievérojot Turétajbankas
[fguma noteikumus;

-~ nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu saskana ar Turétajbankas lflgumu.

Nemot véra ieprieks minéto, Banka apliecina, ka laika perioda no 01.01.2019. lidz 31.12.2019.
Fonda mantas, kas noraditaja perioda atradas Fonda kontos Banka, glabasana tika veikta
atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un 3ai laika posma spéka esoso
Turétajbankas liguma normu prasibam.

ST zinojuma parakstisanas diena visu Fonda aktivu parve$ana uz Fonda kontiem Banka nav
pabeigta no Bankas neatkarigu iemeslu dé|.

AS “Baltic International Bank” : 4
Valdes priek$sedétajs Viktors Bolbafs /

Riga, 2020.gada 14.aprilt

Kaleju iela 43, Riga, LV - 1050, Latvija
Talrunis: (+371) 6700 0444; fakss (+371) 6700 0555; e-pasts: info@bib.eu; www.bib.eu
Reg. Nr.: 40003127883
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Atverta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Muisu atzinums par finansu parskatu

Esam veikuSi Atvérta ieguldijumu fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund (“Fonds”), kuru
parvalda ABLV Asset Management, IPAS (“Parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverta finansu
parskata no 7. lidz 23. lapai reviziju. Pievienotais finansu parskats ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2019. gada 31. decembrr,

e ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembr,
e neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembry,

e naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, ka ar

e finanSu parskata pielikumu, kas ietver nozimigus gramatvedibas uzskaites principus un citu
paskaidrojosu informaciju.

Misuprat, pievienotais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Atverta ieguldijumu
fonda ABLV European Corporate EUR Bond Fund finansialo stavokli 2019. gada 31. decembri un par ta
darbibas finansu rezultatiem, neto aktivu kustibu un naudas plismu gada, kas nosledzas 2019. gada
31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi Latvijas Republikas Revizijas pakalpojumu likumam (“Revizijas pakalpojumu likums”) més
veicam reviziju saskana ar Latvijas Republika atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (SRS).
Misu pienakumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidenta
atbildiba par finansu parskata reviziju.

Més esam neatkarigi no Parvalditaja un Fonda saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradata Starptautiska Profesionalu gramatvezu &tikas kodeksa (tostarp Starptautisko
Neatkaribas standartu) prasibam un Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas misu veiktajai finansu parskata revizijai Latvijas Republika. M&s esam ievérojusi
arl Starptautiska Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (tostarp Starptautisko Neatkaribas
standartu) un Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos par€jos profesionalas &tikas principus un
objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka misu iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mdsu
atzinumam.

SIA “Nexia Audit Advice” is a member firm of the “Nexia International” network. Nexia International Limited does not deliver services in its own name or otherwise. Nexia International Limited and the
member firms of the Nexia International network (including those members which trade under a name which includes the word NEXIA) are not part of a worldwide partnership. Member firms of the Nexia
International network are independently owned and operated. Nexia International Limited does not accept any responsibility for the commission of any act, or omission to act by, or the liabilities of, any of
its members.

Nexia International Limited does not accept liability for any loss arising from any action taken, or omission, on the basis of the content in this document or any documentation and external links provided.
The trademarks NEXIA INTERNATIONAL, NEXIA and the NEXIA logo are owned by Nexia International Limited and used under licence.

References to Nexia or Nexia International are to Nexia International Limited or to the “Nexia International” network of firms, as the context may dictate.

For more information, visit www.nexia.com
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Butiska nenoteiktiba saistiba ar Fonda sp€&ju turpinat darbibu

VérSam uzmanibu uz finanSu parskata 16. pielikumu “Darbibas turpinasana”, kura ir noradits, ka
2018. gada 5. novembri Latvijas Republikas Finansu un kapitala tirgus komisija (“"FKTK") ir redistr&jusi
grozijumus Parvalditaja parvaldito ieguldijumu fondu prospektos, nolikumos un iegulditajiem
paredzétaja pamatinformacija, kas saistiti ar AS “Baltic International Bank” izvéli par Parvalditaja
parvaldito ieguldijumu fondu turétajbanku. P&c liguma stasanas spéka pilna apjoma un attiecigi péc
FKTK registrétu grozijumu fondu normativajos dokumentos stasanas spéka, planota darijumu ar
ieguldijumu apliecibam atjaunosana. Parvalditdjs prognozg€, ka minétie procesi tiks pilniba pabeigti
2020. gada laika. Tomér joprojam pastav nenoteiktiba attieciba uz Parvalditaja darbibas turpinasanu,
kas ir saistita ar Parvalditaja darbibas procesiem, kuri ir atkarigi no tajos iesaistitam vairakam pusém,
ieskaitot turétajbankas un starpnieksabiedribas, un darbietilpigiem saskanoSanas procesiem, ka
rezultata Fonda turpmaka darbiba varétu tikt parskatita. Més neizsakam iebildi attieciba uz So apstakli.

Apstaklu akcentéjums

VérSam uzmanibu uz finansu parskata 17. pielikumu “Notikumi péc bilances datuma”, kura ir noradita
koronavirusa Covid-19 izraisitas krizes ietekme uz Fonda darbibu. M&s neizsakam iebildi attieciba uz So
apstakili.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:
e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,
e ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4.-5. lapa,

e pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

e Likvidegjamas ABLV Bank, AS Turétajbankas zinojums par laika periodu no 2019. gada
1. janvara Iidz 2019. gada 31. decembrim, kas sniegts pievienota gada parskata 24.-25. lapa,

e AS "Baltic International Bank” Turétajbankas zinojums par laika periodu no 2019. gada
1. janvara Iidz 2019. gada 31. decembrim, kas sniegts pievienota gada parskata 26. lapa.

Musu atzinums par finanSu parskatu neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju, un més
nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits misu zinojuma sadala Citas
Zinosanas prasibas saskana ar Latvijas Republikas tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finanSu parskata reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to darot,
izvértét, vai Si cita informacija butiski neatSkiras no finansu parskata informacijas vai no miisu
zinasanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida biitiskas neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Parvalditaju un
Fondu un to darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir butiskas neatbilstibas, misu pienakums
ir zinot par Sadiem apstakliem. Masu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par kuriem bitu jazino.

Citas zinosanas prasibas saskana ar Latvijas Republikas tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli, vai
Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu reglament&josa
normativa akta, Latvijas Republikas Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99
“Ieguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata
un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”, prasibam.
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Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, mdsuprat:

e Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavots finansu
parskats, sniegta informacija atbilst finansu parskatam, un

e Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar Latvijas Republikas
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “Ieguldijumu fonda un atvérta
alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavosanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatu

Parvalditaja vadiba ir atbildiga par tada finanSu parskata, kas sniedz patiesu un skaidru prieksstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iekSgjas kontroles
sistmas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai biitu iesp&jams sagatavot

finanSu parskatu, kas nesatur ne krapsanas, ne kliidas dél izraisitas bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatu, Parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
pec nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spgju turpinat darbibu
un darbibas turpinasanas principa piemérosanu, ja vien Parvalditaja vadiba neplano Fonda likvidaciju
vai tas darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas
izbeigSana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskata sagatavoSanas
procesa uzraudzibu.

Revidenta atbildiba par finansu parskata reviziju

Musu meérkis ir ieglt pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskats kopuma nesatur kltdas vai
krapsanas del izraisitas bdtiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts atzinums.
Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas veikta saskana ar
SRS, vienmer tiks atklata butiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas var rasties krapSanas vai
klidas del, un tas ir uzskatamas par bitiskam, ja var pamatoti uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas
kopa varétu ietekmét saimnieciskos IEmumus, ko lietotaji pienem, balstoties uz 3o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus spriedumus un
saglabajam profesionalo skepticismu. Més ari:

e identificjam un izvért&jam riskus, ka finansu parskata varétu bit krapsSanas vai klldas déel
izraisitas bdtiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas procediiras S$o risku
mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas bdtiskas neatbilstibas krapSanas dél,
ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kltdas izraisitas neatbilstibas, jo krapsana var ietvert
slepenas norunas, dokumentu viltosanu, informacijas neuzradiSsanu ar nodomu, informacijas
nepatiesu atspogulo$anu vai iek$gjas kontroles parkapumus;

e ieglstam izpratni par iekS€jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veikSanai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu atzinumu par
Fonda ieksgjas kontroles efektivitati;

e izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un attiecigas
vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu, un,
pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska nenoteiktiba
attiecba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas par Fonda spgju
turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav, revidentu zinojuma tiek
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vérsta uzmaniba uz finansu parskata sniegto informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada
informacija nav sniegta, meés sniedzam modificétu atzinumu. Midsu secinajumi ir pamatoti ar
revizijas pieradijumiem, kas ieguti lidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes
notikumu vai apstaklu ietekmé Parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

e izvért&jam vispargju finanSu parskata struktlru un saturu, ieskaitot atklato informaciju un
skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskats patiesi atspogulo parskata pamata esosos
darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam informaciju
par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaita par

V—.—

butiskiem ieks&jas kontroles trukumiem, kadus més identificEjam revizijas laika.
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