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lF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

2015. gada pärskats
Informäcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda ref isträcijas datums
Fonda numurs:

leguldijumu pärvaldes sabiedrïbas nosaukums:

leguldjjumu pärvaldes sabiedíbas juridiskä

adrese:

leguldljumu pärvaldes sabiedribas re$isträcijas
numurs:

Licences ieguldîjumu pärvaldes sabiedÍbas
darblbainumurs:

Fonda lïdzeklu turetäjbankas nosaukums:

Fonda l-nCzeklu tu retäjbankas jurid iskä ad rese :

Fonda l-ndzektu tuÉtäjbankas ref isträcijas num urs:

leguldljumu pärvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vãrds, uzväds, ie¡emamais amats:

Ar ieguldljumu fonda pärvaldisaistitäs tiesibas un
pienãkumi:

Fonda pãrvaldnieku väds, uzvärds

Ar Fonda pärvaldisaistïtãs tiesîbas un pienâkumi

Revidents:

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

leguldljumu fonds

2013, gada 23, maijs (päne$istrãcijas datums 2015. gada

30. marts)

FL1 30-06.03.04.098/41

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

40103303559

legulújumu pãrualdes sabiedrrbas padome:

Padomes priek5sêdêtäjs - Juris Jäkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekösêdetäja vietnieks - Vladimins lvanovs - iecelts
01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldís Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier- iecelts - 30.09.2015.

legulújumu pãrualdes sabiedr'ibas valde:

Valdes priekösedêtäjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normat-rvajos aktos u n ieg uld-lju mu pãrvaldes sabied ilbas
Statütos paredzëtos padomes un valdes loceklu pienãkumus.

Andris Kotäns - iecelts 15.03.2013.

Edgars Lao - iecelts 15,03.2013,

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatTvajos

aktos, ieguld{umu pärvaldes sabiedrîbas statütos un Fonda
prospektã paredzëtos Fonda pärvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7, Rïga

RTga, LV-1013

Licences Nr. 55

Latvija

I

I
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IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

2015. gada pärskats
leguldïjumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

leguldïjumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmãk tekstä - Fonds) ir paräda vërstpapïru ieguldÌjumu fonds
ar pamatvalutu eiro. Fonda l-rrCzeklu pärvaldïtãjs ir ieguldljumu pärvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko

adresi Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010 un re$istrãcijas numuru 40003577500. leguldljumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/285, kas pêdejo reizi pãrre$istreta 2014.gada 1 9.februarî.

Fonda ieguldßanas mêr[is ir panãkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot ieguldìjumus attïstibas valstu valsts, paövaldibu,

centrãlo banku, kredTtiestãZu un komercsabiedfibu emitêtos vai garantëtos paräda vërtspapTr.os. Fonda ieguldïjumu portfelis ir
diversificêts starp ieguld-tjumiem daZädäs valütãs, nozarës un valstTs, ar mêrl5i nodroõinãt lieläku ieguld-ljumu aizsardzibu pret
Fonda aktlvu vêrtibas svãrstibãm, salïdzinot ar ieguldïjumiem tikai vienas valütas, nozares vai valsts vêrtspapïros. Pärskata
periodä Fonda politika nav mainïjusies.

Fonda neto akt-lvu apjoms uz pãrskata perioda beigãm veidoja 19,192,046 eiro. Bruto akt-rvi uz 31.12.2015. sasniedza 19,538,423
eiro. Fonda dajas vêrtiba pärskata perioda laikã samazinäjãs par 15 centiem un uz gada beigäm bija 9.92 eiro. Kopêjais Fonda
ienesîgums 2015. gadä bija-1.490/o fonda pamata valütã (eiro) un pëc finanðu tirgos noteiktiem ärvalstu valutu kursiem dienas
beigãs.

Attistibas valstu parãda vêrtspapiru tirgi 2015. gadu iesãka ar atgüÕanos pêc krituma 2014. gada beigãs, ko bija izraisijis naftas
un metãlu cenu brïvais kritiens. Turklät straujäko kãpumu uzrâdip valstis, kuru atkafba no izejvielu eksporta ir visaugstäkã.
Tomër pozit-wã tendence ilgineturpinãjãs un gada ohajã pusë eiroobligäciju cenas atsãka slldêt lejup,2015. gadu gadu noslêdzot
bez ïpaöãm izmai¡äm. Savukãrt attïstibas valstu vietëjo valätu obligäciju sniegums bija izteikti negatr-vs un dolãru izteiksmë ðis
tirgus segments zaudêja 15% no savas vêrtlbas. Spiedienu uz attïstibas valstu tirgiem, galvenokãrt, veicinäja arêjie faktori -
pieaugoÕãs baZas par globãläs ekonomikas izaugsmes tempa palêninãðanos, raizes par Federäläs Rezervju Sistêmas lëmumu
pacelt rekordzemâs bãzes procentu likmes un ASV dolara kãpums. Bütisku lomu vairãkos tirgos spêlêja arï atseviðl5i vietêjã
mëroga notikumi. No negat-lväs puses ir jãatzïme korupcijas skandãls Brazilijã, kas turpinãja plesties pla5umä un ir krietni
saËüpojis prezidentes krëslu, kã arï jauns $eopolitisks saspïlëjums starp Krieviju un Turciju, bet no pozit-lväs puses ir jäatzlmê
Ukrainas paräda restrukturizäcija un investoriem labvêligo Argentïnas prezidenta vêlê5anu rezultãts.

Pärskata periodä Fonda struktüra kluva vêl sabalansëtäka un uz gada beigãm Fondä esoðie parãda vêrtspapïri bija diversificêti
starp 25 valstTm. Butiski tika samazinãts Tpatsvars uz lndiju no 12.87o/o uz 1.690/o un uz Krieviju no 10.19% uz 5.78o/o, kur
novërtêjumi, mäsuprãt, bija kluvu5i nepievilcÏgi. TurprëtTTpatsvars uz Öil¡ tita palielinãts no7.04o/o u210.420/0, tãdêjädi tai uz
pärskata perioda beigâm bija lielãkais ïpatsvars. 2015.9adä tika veikti jauni ieguldijumi Rumänijas, Ma[edonijas, Latvijas,
Namîbijas, AzerbaidZãnas, Bahreinas, Srilankas un KTnas paräda vêrtspapÏrru tirgos, bet pilnibã pärdoti ieguldljumi Taizemë,
Gruzijä un Apvienotajos Arãbu Emirãtos. ArI nozaru griezumã tika paaugstinâta Fonda diversifikäcija, samazinot lielo îpatsvaru uz
komercbankäm no 32.180/o un 19.81 %, jo banku kredltkvalitäti negatîvi ietekmê vietëjo valütu paväjinãËanãs. Ïpatsvars uz valdibu
parãda vërtspapïriem tika palielinãts no 11.30% uz 17 .990/0. Uz pärskata perioda beigâm Fonda kopêjais ieguldijumu ïpatsvars uz
vietëjo valütu parädu vêrstpapïru tirgu bija nemainTgs 15% apmêrã. Fonda vidêjais ienesïgums lïdz dzë5anai bija 6.8%, vidêja
durãcija bija 3.5 un vidêjais svërtais kredltreitings bija Baa3.

Pärvaldïðanas izmaksas pãrskata periodã bija 312,898 eiro apmêrä jeb 1.730/o no neto aktivu videjãs vërtibas periodä, kas
nepãrsniedz Fonda prospektã noteiktos 4.00% maksimälos apmêrus.

Kopõ pärskata gada beigäm l-rrCz tä apstiprinä5anas dienai svarþi notikumi, kas butiski ietekmêtu Fonda finansiãlo stãvokli, nav
notikuði.

IPAS ,,CBL Asset Management" pärvaldnieku komanda rup-gi seko notikumu attïstïbai gan vietêjä, gan globälã mërogä:
ekonomikas izaugsmes stabilitãtei, lielãko valstu monetãrajai un fiskãlajai politikai, kã arT iespëjamajiem inflãcijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz attïstibas valstu ekonomikãm un kapitäla tirgu dinamiku ir bütiska. Vienlaikus, selektivai instrumentu
atlasei neatkarþi no un valsts piederïbas ari turpmäk büs noteicoöa nozïme Fonda investhiju procesä.

I

Edgars Lao
I nvest-rciju komitejas loceklis

RTgã, 2016. gada 28. aprîlï

U

I nvesthiju komitejas loceklis
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2015. gada pärskats
Pazi¡ojums par ieguld-ljumu pärvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldilumu pärvaldes sabiedribas (turpmäk tekstä - Sabiedrïba) valde ir atbildïga par ieguldijumu fonda ,,CBL
Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmäk tekstä - Fonds)finanðu pärskatu sagatavoðanu.

Finanðu pârskati, kas atspoguloti no 7. lidz 31. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu prieköstatu par Fonda finansiälo stävokli 2015.gada 31. decembrT un darbibas rezultätu par
2015.gadu.

lepriek5minêtie finan5u pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienïbas apstiprinätajiem Starptautiskajiem
finan5u pãnskatu sagatavoðanas standartiem, kä to nosaka Finan5u un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguld{umu fonda un atvêrtã altemat-rvo ieguldïjumu fonda gada pänskata, konsolidêtä gada pärskata un
pusgada pärckata sagatavoðanu", pamatojoties uz uz¡êmêjdarbïbas turpinäðanas principu. Pärskata periodã ir
konsekventi izmantotas atbilstoöas uzskaites metodes. Finan5u pärskatu sagatavoðanas gaitä vadibas pie¡emtie
lêmumi un izdarïtie novêrtëjumi ir bijuSi piesardz(1i un pamatoti.

leguldijumu pârvaldes sabiedrïbas valde ir atbild-rga par atbilstoðas uzskaites sistêmas nodroSinäöanu, ,,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund" aktïvu saglabãðanu, kä arÎ kräpëanas un citu negodTgu darbïbu atkläðanu un

novërðanu. Valde ir arï atbildþa par Latvijas Republikas leguldljumu pärvaldes sabiedäbu likuma, Finanðu un
kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdoöanas prasibu izpildi.

Upenieks
priekösêdetãjs

Rr-gâ,

2016. gada 28. aprilî

t

f
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Citode e

ruRËrÃ¡aAN KAS zrLtoJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvära lidz2Q15. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
ieguldTjumu apliecTbu turëtäjiem

Ar öo AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$istrãcijas Nr.40103303559, juridiskä adrese: RTga, Republikas laukums 24,
apliecina, ka:
- saska¡ä ar Turëtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2013. gada 15.martã, AS "Citadele banka" (turpmäk
tekstä - Turëtäjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management" IPAS (turpmãk tekstã -
SabiedrTba) dibinätajam ieguldTjumu fondam "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmäk tekstä
- Fonds);
- Turëtäjbanka pilda turëtäjbankas funkcijas atbilstoði leguld-rjumu pãrvaldes sabiedrïbu likumam,
FinanËu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmäk
tekstä - LR) tiesïbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildTga pat uz turêtãjbankäm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasTbu un Turêtäjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienãkumi ir sekojoöi:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tiesîbas uz Fonda mantu
saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbäm;

- nodroðinät Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pieçemËanu un izpildi, kã arT
norël5inu veik5anu saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbãm, Turëtãjbankas lTgumu un esoËo tirgus
praksi;

- nodro5inãt SabiedrÎbu ar reguläräm atskaitêm par Fonda mantu un tãs vërtTbu (vërtspapTru
cenãm);

- sekot SabiediTbas veiktäs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vërtÎbas noteikðanas pareizTbai un
atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktãs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pärdoðanas un atpakalpirköanas
pareizTbai un likumTbai.

Laika periodãno2015. gada 01. janvära lidz2015. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecïbu emisija, pärdoðana un atpakalpirkðana tiek veikta atbilsto5i leguldijumu pãrvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasibãm;
- Fonda mantas turëðana tiek veikta atbilstoöi leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma un Turëtäjbankas
lTguma prasTbäm;
- Fonda neto aktïvu vërtTbas aprê(inäËana tiek veikta atbilstoËi leguldTjumu pãrvaldes sabiedrÏbu likuma,
Finanðu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma
prasTbãm;
- Sabiedrïbas rTkojumi, kã arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saska¡ã ar leguldTjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtäjbankas lTguma prasTbäm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbTbäs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai nelikumïbas.

RTgã, 2016. gaaa@ februãrT

prie ëtäjs, p.p.
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2015. gada pärskats

Aktivu un saistibu pârskats
(EUR)

Piezime

Akt-rv¡

3 Prasîbas uz pieprasÏjumu pret kred-ttiestädêm

Tirdzniec'ibas nolükã turêtie finanéu altfli :
Parãda vêrtspapîri un citi vërtspapïri ar fiksêtu ienäkumu
leguldjjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tiem pielîdzinämie

vêrtspapïri

Atvasinätie finanðu instrumenti

Kopä aktTvi

Saistibas

Tirdzniec'íbas nolükã turëtãs finaníu sarsfibas;

Atvasinätie fi nan5u instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto akt-rvi

Pielikumi no 11. lpp l-ldz 31. lpp. ir Sl finanöu pärskata neat¡emama sastävdala.

Upenieks
priek5sêdêtäjs

Rïgä,

2016. gada 28. aprïlî

31.12.2015. 31.12.2014.

1,808,425 1,034,013

4

5

b

16,949,295

732,661

9,965,742

345,209

48

19,538,423 11,344,964

6

7

(314,568)

(31,809)

(348,064)

(17,118',)

(346,377) (365,182)

19,192,046 10,979,782

L

I

It.
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2015. gada pärskats
lenäkumu un izdevumu pãrskats

(EUR)

Piezime

Pärskata perioda ienäkumi

I Procentu ienäkumi

DividenZu ienäkumi

Pärejie ienãkumi

Kopä ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

Atl-rdzîba ieguldïjumu pärvaldes sabiedñbai
Atl-rdziba turêtäjbankai
Pärejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldiumu vêrtibas samazinäjums

9 Realizëtaisieguldljumuvêrtïbaspieaugumsi(samazinäjums)
10 Nerealizêtaisieguld-rjumuvêrtibassamazinäjums

Kopä ieguldÍiumu vërtibas samazinäjums

Ãrvalstu valtitas pãrvêrtêðanas zaudêjumi

leguldiumu rezultätä gütais neto akt-¡vu samazinäjums

Pielikumi no 1 1. lpp. l-ldz 31 . lpp. ir õï finanðu pärskata neat¡emama sastävdala

penieks

RTgä,

2016. gada 28. aprïlî

31.12.2015. 31.12.2014.

897,471

3,617

525,346
15,839

901,088 541,185

(270,845',)

(32,501)
(9,552)

(164,625)
(19,755)

(3,615)

(312,898) (187,995)

10,631
(485,635)

(181,525)
(70,0421

(475,004) (251,567)

(504,113) (134,025\

(390,927) (32,4021

t

:

.



I
lF,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

2015. gada pärskats
Neto aktivu kustibas pärskats

(EUR)

Neto aktivi pãnskata perioda säkumä

leguldjjumu rezultãtä gütais neto akt-lvu samazínäjums

Darîjumi ar ieguldïjumu apliecïbâm:

I enãkumi no ieguldîjumu aplieclbu pãrdoËan as
legulüjumu aplieclbu atpakalpirkíanas izdevumi
Neto akt-wu pieaugums no darîjumiem ar ieguldïjumu apliecibäm

Neto akt-rvu pieaugums pãnskata periodä

Neto aktTvi pârskata perioda beigäs

Emitêto ieguldTjumu apliecïbu skaits pänskata perioda säkumä

Emitëto ieguldîjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs

Neto aktïvi uz vienu ieguldljumu apliecibu pärskata perioda sâkumã

Neto akt-rvi uz vienu ieguldljumu apliecibu pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 11. lpp. l-ndz 31. lpp. ir ðï finanðu pãnskata neat¡emama sastävdala.

Upenieks
priek5sêdêtãjs

Rl-gä,

2016. gada 28. aprïli

31.12.2015. 31.12.2014.

10,979,782

(390,927)

9,276,682

ß73,491)

9,775,730

(32,402)

2,071,037
(834,583)

8,603,191

8,212,264

1,236,454

1,204,052

19,192,046 10,979,782

1,090,760 969,677

1,933,897 1,090,760

10.07 10.09

9.92 10.07

r

I

i.

I

l
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2015. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Sa¡emtä nauda no procentu ienâkumiem

Sa¡emtä nauda no dividenZu ienäkumiem

Pärejie ienäkumi

leguldliumu pärvald-r5anas izdevumi

Finanöu ieguldîjumu iegäde

Finan5u ieguldîjumu pärdoðana / dzëöana

Ãrvalstu valütas pãrvêrtëöanas rezultãts

Naudas lidzeklu samazinãjums pamatdarbibas rezultätä

lenäkumi no ieguldîjumu apliecïbu pãrdoËanas

leguldjjumu apliecibu atpakalpirkðanas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums finansêËanas darbibas rezultätâ

Naudas lidzeklu pieaugums

Naudas l-rdzekli pårskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valutãs pãrvêrtëðanas rezultäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigãs

Pielikumi no 11. lpp l-ndz 31. lpp. ir öï finanöu pärskata neat¡emama sastävdata.

Upenieks
priekösêdêtäjs

Rr-gä,

2016. gada 28. aprïli

31.12.2015. 31.12.2014.

941,069

3,617

(298,207)

(19,697,401)

12,321,169

(1,164,855)

517,560

15,839

(184,330)

(5,753,911)

5,167,524

(780,341)

(7,894,608) (1,017,659)

9,276,692
(673,491)

2,071,037
(834,583)

8,603,191 1,236,4il

708,583 218,795

1,034,013

65,829

715,814

99,404

1,808,425 1,034,013

t
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

l. Vispärëjä informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

'CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmãk "Fonds")

leguldïjumu fonds

lnvest-rciju veikõana galvenokãrt Attiçtibas valstu valsts, paËvaldibu, centrälo
banku, kredltiestä2u un komercsabiedribu emitêtos vai garantêtos paräda

vërtspapïros. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificëts starp ieguldijumiem
daZãdäs valütâs, nozarës un valstr-s, ar mërli nodroöinot lielãku ieguldïjumu
aizsardzibu pret Fonda akt-¡vu vërtibas svãrst'ibãm, sal-rdzinot ar ieguldîjumiem
tikai vienas valütas, nozares vai valsts vërtspapïros.

leguldTjumu pärvaldes sabiedribas nosaukums: IPAS "CBL Asset Management", (turpmäk "SabíedrT-ba")

Republikas laukums 2a, Rîga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi grämatvedibas uzskaites principi

Finanéu pãrskatu sagatavoéanas principi

lF 
"CBL 

Global Emerging Markets Bond Fund" finanðu pãrskati ir sagatavoti saska!ä ar Eiropas Savienibas
apstiprinätajiem Starptautiskajiem finanðu pärskatu sagatavoËanas standartiem (SFPS), kå to nosaka Finan5u un kapitãla
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par .leguldijumu fonda un atvêrtã alternatïvo ieguldïjumu fonda gada pârskata,
konsolidetä gada pärskata un pusgada pärskata sagatavoõanu" .

Finan5u pãrskati sagatavoti saskaçâ ar sãkotnêjäs vêrtibas uzskaites principu un modificëti atbilsto5i tirdzniecibas nolükã
turêto finanÕu instrumentu patiesajai vërtïbai.

Finan5u pârskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finanõu pãrskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1 .janvära lîdz 2015. gada 31 . decembrim.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valûta

Fonda finanSu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pärskatu un funkcionãlã valûta.

Bíitiskas apléses un pieqêmumi

Lai sagatavotu finanÕu pãrskatus saska¡ã ar SFPS, nepiecieõams izdarït butiskus pieqêmumus. Täpat, sagatavojot
pãrskatus, ieguldïjumu sabiedrÏbas vad'ibai ir nepiecie5ams izdarït pie¡êmumus un spriedumus, piemërojot Fonda izvêlêto
uzskaites politiku. Finan5u pãrskatu sagatavoðana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplêses un pieçëmumus, kas ietekmê
finanöu pärskatos uzrãdïto akt-lvu un saistibu vðrtïbas un pielikumos sniegto informäciju finanöu pärskatu datumã, kä arT

pärskata periodã atzïtos ie¡êmumus un izdevumus. Sagatavojot finanðu pârskatu, nozïmïgas aplêses tiek izmantotas
galvenokãrt attiecibã uz finanÕu instrumentu patiesäs vêrtibas noteik5anã. Sftäka informãcija par nenoteiktibu íeklauta 13.
piezïmë.

lenãkumu un izdevumu uzkrãéanas un atziéanas politika

Visi procentu ienãkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkräðanas principu.

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atz-ilti ienäkumu un izdevumu pãrskatä, ¡emot vërã aktïvu / saistibu efekt-rvo procentu
likmi. Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atðl5iilbas starp säkotnëjo
procentus neso5ã instrumenta uzskaites summu un tä summu dzê5anas brïdi kas aprëhinäta pêc efektïväs procentu
likmes metodes.

Dividen2u ienäkumi tiek atzïti to sa¡emðanas bn-dï, atsevi5[os gadijumos dividenZu ienäkumi var tikt atzïti samazinoties
akciju cenai pëc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

AtlÏdzibu par Fonda pärvaldîöanu un turëtäjbankas funkciju veíköanu aprê(ina kä noteiktu dalu no Fonda aktivu vêrtibas un
uzkräj kahu dienu, bet izmaksä reizi mênesî.

t-
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Pielikumi
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Ãrualstu valûtu pãruêrtêéana

Darijumi ãrvalstu valätäs tiek pãrverteti eiro pëc darijuma dienas sâkumã spêka esoÕã Eiropas Centraläs bankas publicetä
ärvalstu valütu kursa. Monetârie akt-rvi un saistibas ärvalstu valütäs tiek pärvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrälâs bankas
publicetã ârvalstu valütu kursa pãrskata perioda pëdêjãs dienas beigãs. Arvalstu valütãs nominêtie nemonetärie aktlvi un

saistibas, kas novërtëtas patiesajä vêrtibä ãrvalstu valütä, tiek konvertëtas funkcionälajä valütâ, izmantojot tãs dienas
valätas kursu, kurã tika noteikta to patiesä vertiba. Ãrvalstu valÍ¡tas kursa izmai¡u rezultätä gutã pelça vai raduðies
zaudêjumitiek ieklauti ienãkumu un izdevumu pärskatä kä pe!¡a vai zaudëjumi no ärvalstu valütas pozîciju pärvërtëÕanas.

Fonda aktïvu un saistibu pãrskata sagatavoðanä visvairãk izmantoto valütu Eiropas Centrälãs bankas publicëtie valütas
mai¡as kursi (ärvalstu valutas vieniba pret EUR) bija Sädi:

Valuta

BRL
IDR

HUF

MXN

PLN

RUR

SEK
TRY

USD

ZAR

31.12.2015.
4.3117

15039.9900

315.9800
18.9145
4.2639

80.6736
9.1895
3.1765
1.0887

16.9530

31.12.2014.
3.2207

15 076.1000
315.5400

17.8679
4.2732

72.3370
9.3930
2.8320
1.2141

14.0353

Nauda un tãs ekvivalenti

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no tekoðajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem îstermi¡a augsti likv-ndiem íeguld-rjumiem

ar säkotnëjo termi¡u l-rdz 3 mëneðiem.

Finanéu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificëti sekojo5ãs kategorijãs: patiesajä vêrtibâ novërtëtie ar atspoguJojumu pe!çâ vai
zaudëjumos un aizdevumi un prasijumi. Klasifikãcija ir atkariga no finanÕu instrumenta iegädes nolüka. Vadïba nosaka
finanöu instrumenta klasifikäciju to säkotnêjä atzïðanas br-rdï.

Patiesajã vêttt'bã novëttêtie finanÉu instrumenti ar atspoguþjumu pelpã vai zaudëjumos

Finanðu instrumenti klasificêti kâ patiesajä vêrtibä novërtëtie finanÕu instrumenti ar atspogulojumu pel¡ã vai zaudêjumos
ietver tirdzniecibai turêtos finanSu aktîvus, kã arï atvasinätos finanÕu instrumentus. Visi Fonda patiesajä vêrtibâ novêrtëtie
finanðu aktïvi ar atspogulojumu pelçä vai zaudêjumos tiek klasificëti kä tirdzniecïbai turëtie finan5u aktTvi.

Tirdzniecibas nolükâ tureti veftspap'iri

Visi ieguldïjumi vêrtspapïros tiek klasificêti kã tirdzniecibas nolükã turëtie vërtspapîri, t.i., vertspapTri tiek iegãdãti, lai gutu
pelqu no -rstermi¡a cenu svãrstlbäm vai dferu marZas.

Tirdzniecïbas nolükos iegädätie vërtspapiri tiek uzskaitïti to patiesajã vêrtibã, pamatojoties uz pieejamajãm tirgus cenäm.
Tirdzniecibas nolükä turëto vërtspapïru pärvêrtëðanas to patiesajâ vêrtibä rezultäts ir atspogulots ienäkumu un izdevumu
pãrskatä kä ieguldijumu vërtibas palielinâjums / (samazinäjums).

Vêrtspapiru pärvêrtêÕana notiek izmantojol Bloomberg pieejamo finan5u informäciju par öo vërtspapïrru tírgus pieprasïjuma
(ötd) cenäm. BirZäs nekotêti vêrtspapïri tiek novêrtêti atbilstoði turëtäjbankas informäcijai par notikuðiem darijumiem, bet, ja
5âda informäcija nav, vêrtspapTri tiek novêrtêti to amortizêtajã paðizmaksã. Vêrtspapïru iegãdes un pärdoðanas dariiumi
tiek atzîti norël5inu dienä. Pärdoto vërtspapïru iegãdes vêrtiba tiek noteikta pëc F|FO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru parãdi
Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinätie finanðu akt-lvi ar fiksêtiem vai nosakämiem maksäjumiem, kas netiek kotêti
aktivä tirgü. Aizdevumi un debitoru parädi ietver prasibas pret kred-rttiestädêm. Fonda prasibas pret kred-ttiestãdêm tiek
uzskaitïtas to amortizêtajä iegãdes vêrtibã, izmantojot efekt-lväs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtïbas
samazinäjumu, ja tãds ir.

\
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2015. gada pärskats

Plelikumi
(EUR)

Uzkrâjumi vertibas samazinãjumam tiek veidoti bridl, kad pastäv objektTvi pierãdljumi tam, ka Fonds nevarës sa¡emt
prasïjumus pilnã vêrtibä atbilstoÕi sãkotnêji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vertïbas samazinãjumam tiek
noteikts kâ starpiba starp amortizêto iegãdes vêrtïbu un atgüstamo vërtibu.

Atv asin ãtie f i n an éu in stru m enti

Fonds ärvalstu valutas riska pãrvaldßanas nolükã ir iesaistïts nãkotnes valütas mai¡as darïjumos (foruards) un valütas
mijmai¡as darijumos (sraps). Grãmatvedibas uzskaites nolükos visi atvasinãtie finanSu instrumenti ir klasificêti kä

tirdzniecibas nolükã veikti darijumi un uzskaitlti öãdi.

Pêc säkotnêjäs atzßanas un vertibas noteikÕanas nãkotnes valütas mai¡as instrumenti tiek atspoguloti bilancê to patiesajâ
vertibä. So instrumentu patiesã vêrtiba tiek atspogulota aktivu un saistibu pãrskatã kã "Atvasinãtie finan5u instrumenti". So
instrumentu nosacTtâ pamatvërtiba tiek atspogujota finan5u pãrskatu pielikumos.

Pe!¡a vai zaudêjumi, kas rodas no izmaiçãm prasibâs un saistibãs, kas izriet no nãkotnes valütas mai¡as un valütas
mijmaiças instrumentiem, tiek ieklauti ienâkumu un izdevumu pãrskatä kä ärvalstu valätas pãrvërtëðanas rezultäts.

Finanéu aktîvu un sarbfäbu pafiesã vê¡líba

Patiesã vêrtiba ir cena, kuru sa¡emtu par aktïva pärdo5anu vai samaksãtu par saistibu nodo5anu parastã darlumã, kas
novêrtêöanas datumã tiek noslëgts tirgus dalïbnieku starpä pamata tirgä vai, ja tâda nav, visizdevTgãkajã tirgü, kuram
Fondam ir pieeja ðajã datumä. Saistibu patiesã vërtïba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Fonds novertë finanðu instrumenta patieso vêrtibu, izmantojot akt-rvä tirgü noteiktãs finanðu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatïts par akt-rvu, ja darijumi ar aktïviem vai saistTbãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamã apjomã,
lai varêtu reguläri iegüt informãciju par cenäm.

Ja nav pieejama akt-wã tirgü kotëta cena, Fonds izmanto vërtëðanas metodes, kurâs pêc iespëjas vaíräk izmantoti
novërojami tirgus dati, bet pëc iespëjas mazãk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvêlêtä vêrtêSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki ¡emtu vêrä, nosakot dar-ljuma cenu.

Säkotnëjã atzïöanä vislabäkais finan5u instrumenta patiesãs vêrtibas pierãdìjums ir darijuma cena, t. i., samaksätäs vai
sa¡emtäs atl-lrCzïbas patiesä vêrtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vêrtiba sãkotnêjäs atzïÕanas bn-dT atÕliras no darïjuma
cenas un patieso vêrtïbu neapliecina ne identiska akt-wa vai saistïbas kotëta cena akt-rvä tirgü, ne vërtë5anas metodes, kurä
izmantoti vienTgi novêrojami dati, rezultãti, finanðu instruments tiek sãkotnêji novërtëts patiesajä vêrtîbä, kas kori$eta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vërtibu säkotnêjãs atzßanas br-nCi un darijuma cenu. Vëläk Õï starpiba tiek atbilstoði
atzïta peJ¡as vai zaudejumu aprël5inã, ¡emot vêrä instrumenta paredzamo izmantoöanas laiku, bet ne vëläk kä br-ldi kad
vêrtibu pilnibä var pamatot ar novêrojamiem tirgus datiem vai arï dar-rjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanöu instrumentu patiesãs vërtibas vêrtêÕanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanÕu
instrumentu patiesãs vërtibas noteiköanã tiek izmantoti novërojami tirgus dati, vai ari nav pieejami novêrojami tirgus dati.
Fonda patiesä vërtibä novêrtêtie finan5u aktTvi ir klasificeti ðajã vêrtêõanas tehnikas hierarhijas 1. lïmeça, 2. lime¡a un 3.

lïme¡a kategorijä.

l.limenïtiek uzrädïtifinanðu instrumenti, kuru patiesã vërtiba ir noteikta, balstoties uz aktÏvã tirgü kotêtäm birZas cenäm.
Sajã kategorijä pãrsvarä ietilpst akcijas, parãda vërtspapiri, Tstermi¡a obligãcijas un standartizêti atvasinätie instrumenti,
kuru vërtëËanã tiek izmantotas kotëtas birZas cenas. lzdotie vêrtspapîri, kas tiek tirgoti aktïvä tirgu, arî tiek ieklauti öajã
kategorijä.

2. lïmenï tiek uzrädïti finanÕu instrumenti, kuru patiesãs vêrtibas noteikðanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, kä
piemêram, cenas lTdzlgiem finanÕu instrumentiem un ar kuriem tirgu ir veikti dar-rjumi. Sajã kategorijä pärsvarâ ir mazãk
likvidi parãda vërtspapiri un atvasinätie finanõu instrumenti, kuri tiek novêrtêti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazãk likv-ldu paräda vêrtspapïru cena tiek kori$ëta par tirgü pieejamu ieneslguma likmju starpÏbu.

3. lïmenî tiek uzrädîti finan5u instrumenti, kuru patiesã vêrtiba tiek noteikta, izmantojot tirgu pieejamos datus un uzçêmuma
iek5êjos novërtêjumus.

SabiedÍba atzîst izmai¡u patiesãs vêrtïbas hierarhijas lïmenï instrumentiem tã pärskata perioda beigäs, kurã notikuöas
izmai¡as. Sal-ndzinot ar pagãju5o gadu izmai¡as patiesäs vërtïbas hierarhijas lïme¡u klasifikäcijä nav bijuöas.

Finan5u aktivu un finanðu saistibu portfeli, kas pakJauti tirgus riskam un kreditriskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredTkiskam, tiek novërtëti, ¡emot vêrä cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozTciju

(vai maksäta, lai nodotu neto iso pozlciju) atseviÕliem riskiem. Sis portfela lÏme¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz
atseviö[iem aktïviem un saistïbãm, balstoties uz relatîväm riska korekcijãm attiecïbä uz katru atsevið(o instrumentu portfell.
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Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokJiem tajä valsti kurä tie guti. Fonds nav LR uzqëmumu ienãkuma nodo(a
maksätäjs.

I zm a i q as g rã m atv e {th as uzskar'tes p ol iti k ã s

Fonds ir konsekventi piemërojis 2. piezTmë izklãstïtãs grãmatvedïbas politikas visiem Sajos finanÕu pärskatos uzrädr-tajiem
pärskata periodiem.

Fonds ir apsvëris turpmãk aprakst-rtos jaunos standartus un standartu papildinãjumus, ieskaitot no tiem izrieto5us
papildinäjumus citos standartos, kuru sãkotnejäs piemêroSanas datums bija 2015. gada 1. janväris un secinäjis, ka
izmai¡as neattiecas uz Fondu:

- 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktãm nodevãm.

- lkgadejie papildinãjumi SFPS.

J auni standarti un interpretãcÍjas

Vairãki jauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretãcijas stãjas spëkä periodã pêc 2015. gada I . janvära un tie nav
piemëroti, sagatavojot õos finan5u pãrskatus. Turpmäk ir uzskaitTti standarti un interpretãcijas, kuru piemêro5ana butiski
neietekmês turpmäkos finan5u pãrskatus.

- ll. SFPS; ,L'idzdalibas kopigâs darbîbãs iegãhu uzskaite" (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvãrî
vai velãR).

Fonds nav dalibnieks nevienã kopr-gä shukturä.

- l. SGS ,Fina níu pãrskatu sniegéana' (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 201 6. gada 1 . janvãrî vai vêlak)

- bas nolûkã turêîdzekli" un 38. SGS,,Nemateñãlie aktivi" (spêkã pãrskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1. janvâri vai
vëlãk).

- 16. SGS ,Pamatlidzekli" un 41. SGS ,L auksaimniecîba" (spêkã parskata periodiem, kas säkas 2016. gada 1 . janvãr'i vai
vêlãk).

- 19. SGS - Noteilctu labumu plãni: darbinieku iemaksas (piemêrojams pârskata periodiem, kas sâkas 2015. gada 1.

februãrl vaivêlãk).

- 27. SGS ,,4fs eviÉ(ie finaníu pãrskati' (piemerojams pãrskata periodiem, kas sãkas 201 6. gada 1 . janvãrî vai vêlâk)

- lkgadejie papildinãluml SFPS.

3. Prasibas uz p¡epras¡jumu pret kreditiestädêm

31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2015.

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredîtiestädëm, AS "Citadele banka"

Kopã prasibas uz piepras-ljumu pret kreditiestädëm 1,808,425 1,034,013

Par naudas lïdzekliem uz pieprasijumu Fonds saqem ienäkuma procentus, kas tiek aprëlinäti pec fiksêtãm procentu
likmêm.

013 9.420/o

9.420/o
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4. Paräda vërtspapiri un citi vërtspapiri ar fiksêtu ienäkumu
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Plelikumi
(EUR)

31.12.2015. 31.12.2014.

lenesTgums

gadä lïdz
dzêöanas br-rdim

31.12.2015.

15

% no Fonda
neto akt-lviem

31.12.2015.

Kreditiestäãu paräda vërtspapTri:

Ne - OECD re$iona valstu kredïtiestã2u paräda

vertspapiri

OECD re$iona kredîtiestäZu paräda

vërtspapiri

Uz¡ëmumu paråda vërtspapîri :

Ne - OECD re$iona valstu uz4ëmumu paräda

vërtspapÏri
OECD re$iona uznëmumu parâda vêrtspapîri
Latvijas uz4êmumu parãda vertspapTri

Valdibu parãda vërtspapTri :

Ne - OECD re$iona valdibu paräda vertspapïri
OECD re$iona valdibu parãda vërtspapiri

FinanSu institüciju paräda vërtspapiri :

Ne - OECD re$iona finan5u institüciju paräda

vërtspapTri

OECD re$iona finanöu institüciju parãda

vërtspapiri

3,801,929

2,507,629

1,294,300

8,105,719

6,395,843
1,303,309

406,566

3,452,456
2,605,494

846,962

1,589,192

1,052,997

536,195

3,534,159

3,111,617

422,541

4,552,763

3,432,250
1,120,513

1,241,221
762,717
478,504

637,600

435,578

202,022

6.08%

6.96%

0.00%

8.16%

8.78o/o

13.46Yo

19.81Vo

13.070/o

6.74Y0

42.23Yo

8.870/o

4.71Y0

8.0070

6.45%
6.700/o

6.69%

10.36%

33.32%
6.79Y0

2.120/o

17.99o/o

13.58o/o

4.41o/o

8.280/o

5.490/o

2.79%

Kopä parãda vêrtspapiri un cit¡ vêrtspap¡ri
arfiksêtu ienãkumu 1 742

Visi paräda vërtspapïri un citi vërtspapîri ar fiksëtu ienãkumu ir klasificeti kã tirdzniecibas nolükä turëtie vêrtspapïri.

Vísi fiksêta ienâkuma vêrtspap-n'i ir koteti regulëtu tirgu birZãs, iz¡emot vêrtspapïrus ar bilances vêrtïbu 373,196 EUR (skat.
13. piezTmi).

Nãkamä tabula atspogulo paräda vêrtspapïrus sadalïjumä pêc emitenta izcelsmes valsts:

Finanöu instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums

% no Fonda
neto

aktïviem
31.12.2015.

legädes
vêrtiba
(EUR)

7.55%

Uzskaites

vërtïba
31.12.2015.

88.31o/o

Requlëtos tiroos tirqotie finanðu
instrumenti

Öfles emitentu paräda vêrtspapiri:
BANCO DEL ESTADO DE CHILE
CENCOSUD
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO

Brazïlijas emitentu parãda
vêrtspapïri:
JBS INVESÏMENTS GMBH

BNDES
MARFRIG HOLDING EUROPE BV
BANCO DAYCOVAL
BRAZIL

lndonêzijas emitentu paräda
vërtspapiri:
PERTAMINA
INDONESIA

Krievijas emitentu parãda vértspapïri:
RUSSIAN RAILWAYS
BORETS

us05968AM43
USP22O5JAE03

USP371 1OAF39

U5A29866AA70
USP14486AD93
USN54468AA65
xs1046809171

us1057568J84

USY7138AAC46
xs'!084368593

xs0919581982
xs0974469206

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

BRL

750
700

650

600
600
450
400

500

700
600

500
600

r6.873.194

1,849,854
611,348
603,409
635,097

1,939,834
539,600
492,189
424,484

313,1 13

170,448

1,230,846
623,375
607,471

1,111,120
449,967
458,760

16.576.099

2,000,474
697,165
674,297

629,012

1,947,43
536,405
527,526
402,629
358,627
122,256

1,222,214

621,293
600,921

1,109,876
477,867
468,619

86.370/o

10.42o/o

3.63%
3.51Y0

3.28o/o

10.15%
2.790/o

2.75Y0

2.10Yo

1.87Y0

0.64Y0

6.37o/o

3.24%
3.130/o

f

l

USD

EUR

EUR

USD

5.78Yo

2.49Y0

2.44%
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

lSlN kods Valuta Daudzums

legädes
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vërtïba

31.12.2015.

16

% no Fonda
neto

akt-lviem

31.12.20',15.

RUSSIAN RAILWAYS

Kazahstänas emitentu paräda
vêrtspapïri:
NOSTRUM OIL & GAS
KAZAGRO

Bulgärijas emitentu parãda
vêrtspapîri:
VIVACOM

BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

Turcijas emitentu paräda vërtspapïri:
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY

Peru emitentu parãda vërtspapîri:
BANCO INTERNACIONAL DEL PERU

Rumänijas emitentu parãda
vêrtspapiri:
RCS & RDS

MaNedonijas emitentu paräda
vêrtspapiri:
FYR MACEDONIA

Starptautisko finanðu institüciju
emitëtie parãda vértspapîri:
EUROPEAN INVESTMENT BANK
INTERNATIONAL FINANCE CORP
EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT

Namibijas emitentu paräda
vërtspapïri:
NAMIBIA

Dienvidäfrikas Republikas emitentu
paräda vêrtspapîri:
ESKOM HOLDINGS
SOUTH AFRICA

Æerbaidãänas emitentu parãda

vërtspapiri:
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

Bahreinas emitentu parãda
vërtspapïri:
BATELCO INTERNATIONAL FINANCE
NO.1 LTD

Vjetnamas emitentu paräda
vêrtspapiri:
VIETNAM GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND

Srilankas emitentu paräda
vërtspapïri:
NATIONAL SAVINGS BANK

(inas emitentu paräda vërtspapiri:
ALIBABA GROUP HOLDING LTD

xs0764253455

USN64884AA29
xs1070363343

xso994993037
xs0989152573

xs0774764152

USP1342SACOO

xs0954673777

xs1087984164

xs0648456167
xs1055095290
xs0586901042

xs1090177442

xs0686701953

xs0579851949
ZAG000024738

xs1076436218

xs0927183441

USY9384RM87

usY62526M99

14,000

700
500

400

400

625

600

550

600

850
500

1,500,000

1,250,000

600

350
4,500

650

600

550

500

500

'1,021,479
537,489
483,989

819,670
411,547
408,123

604,397
604,397

515,868
515,868

611,630
611,630

6'12,609

612,609

663,124
308,303
163,069

99,759

622,068
622,068

604,374
269,342
335,032

532,370
532,370

495,2f7
495,277

493,212
493,212

452,405
452,405

994,028
516,197
477,831

795,809
405,945

389,864

597,135

597,135

595,435
595,435

589,760

589,760

576,748
576,748

575,166
269,059
118,237
105,480

558,969
558,969

5¡14,693

286,847
257,846

543,702
543,702

525,046
525,046

488,754
488,754

482,339
482,339

4/.7,124
447,124

RUR

USD

EUR

EUR

EUR

USD

USD

EUR

EUR

TRY

BRL
IDR

IDR

USD

USD

ZAR

USD

USD

USD

USD

USD

202,393 163,390 0.85%

91,993 82,390 0.430/o

4.15Y0

2.120/o

2.03o/o

3.11o/o

3.1',10/o

3.10o/o

3.100/o

5.18o/o

2.690/o

2.49%

3.07o/o

3.07Y0

3.01olo

3.010/o

3.00%
1.400/o

0.62o/o

0.55%

2.91o/o

2.91o/o

2.84o/o

1.500/o

1.34o/o

2.83o/o

2.830/o

2.74o/o

2.74o/o

2.55Yo

2.55o/o

2.510/o

2.51o/o

2.33%
2.33Y0

581,062
581,062

I

f

I

t

t,,
USO16O9WAP77
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Pielikumi
(EUR)

lSlN kods Valuta Daudzums

legädes
vërtiba
(EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.12.2015

17

% no Fonda
neto

aktïviem
31.12.2015.

Latvijas emitentu paräda vërtspaplri
ELKO GRUPAAS

lndijas emitentu paråda vértspapïri:
VEDANTA RESOURCES PLC

Polijas emitentu paräda vërtspapîri :

POLAND GOVERNMENT BOND

POLAND

Ungärijas emitentu paräda
vërtspapîri:
HUNGARY GOVERNMENT BOND

Meksikas emitentu parãda
vêrtspapiri:
MEXICAN BONOS
MEXICA

Horvätijas emitentu parãda
vërtspapîri:
ZAGREBACKI HOLDING

ASV emitentu paråda vêrtspapr-ri:
MORGAN SÏANLEY

1V0000801892

USG9328DAG54

P10000104543
P10000106126

HU0000402953 HUF 85,000

400

600

650
500

EUR

USD

PLN

PLN

400,200
400,200

355,388
355,388

316,506
169,676
146,830

283,416

283,416

301,039
169,021

132,018

246,284
246,284

209,t63
209,163

367.013

367,013
367,013

406,566

406,566

324,43
324,443

298,022
163,725
134,297

283,945
283,945

264,995
155,858
109,137

240,414
240,414

162,999
162,999

373.196

373,t96
373,196

2.12%
2.12o/o

1.69%
'l.69Yo

1.55o/o

0.85%
0.700/o

MXOMGOOOOOF3

MXOMGOOOOOQO

MXN

MXN

27,500
20,000

1.48Vo

1.48Y0

1.38o/o

0.810/o

0.57olo

1.25%
1.25%

0.85%
0.85%

1.94Yo

1.940/o

1.94Y0

xs0309688918 EUR

US61747WAA71 BRL

5

700

Requlêtos tirsos netirqotie finan5u
instrumenti

lgaunijas emitentu paråda vërtspapr-ri
CREDITSTAR GROUP EE3300110683 EUR 375

Kopã parãda vêrtspapîri un citi
vêrtspapîri ar fiksëtu ienãkumu

5. leguldîiumu fondu iegulfriumu apl¡ec¡bas un t¡em pielidzinämie vêrtspapir¡

17,240,207 16,949,295 88.31%

31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda neto
akt-lviem

31.12.2015.

leguldïjumu fondu ieguldïjumu apliecibas
0ECD re$iona ieguldijumu fondu ieguldïjumu apliecibas

Kopã leguldîjumu fondu ieguldiiumu apliecibas

732,661

732,661

345,209

345,209

3.820/o

3.82o/o

732,661 345,209 3.82Yo

Visas ieguld-tjumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificêtas kä tirdzniecibas noläkä turëtie vêrtspapïri. Uz 2015.gada 31.

decembri visas Fondam piederosäs ieguldijumu apliecibas ar vërtibu 732,661 EUR netiek tirgotas regulëtos tirgos, bet to neto
akt-lvu vêrtibas kotäcijas pãrvaldnieks sniedz ikdienä.
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2015. gada pårskats

Pielikumi
(EUR)

Nakamã tabula atspogulo ieguldîjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un täm pielïdzinãmus vêrtspapTrrus sadalijumä pêc emitenta
izcelsmes valsts:

% no Fonda
legädes Uzskaites neto
vërtiba vêrtiba aktl-viem

Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.

f

I

Requlëtos tirqos netirqotie finan5u
instrumenti

Luksemburga emitentu vértspapîri
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - ASIAN LOCAL
CURRENCY

Kopä ieguld-rjumu fondu ieguldiiumu
apliecibas un tâm piel-rdzinämie

vêrtspapiri

Arvalstu valätas
maiças darijumi
Valütas mijmai¡as
darijumi(swaps)
Näkotnes valutas
mai¡as l-lgumi

(fonruards)

Kopä atvasinåtie
finan5u instrumenti

13,059,599 48,042 (314,568)

667,983

667,983

732.661

732,661

3.82o/o

3.82o/o

1U0358730231 USD 6,750 667,983 732,661 3.820/o

667,983 732,661 3.920/o

6. Atvasinätiefinanðuinstrumenti

Näkamã tabula atspogulo valütas mijmai4as (swaps) darijumu nosac-¡to pamatvêrtibu un patieso vêrtibu. Ärvalstu valütas
mai¡as darîjumu nosacïtä pamatvêrtiba noteikta atbilstoði no Siem izrietoðäm prasîbäm.

31.12.2015. 31.12.2014. % no Fonda

neto
aktÏviem

31.12.2015.

Patiesä vërtiba
Nosacïtã

Akt-rvi Saistibas

(1.38%)

0.0070

1

I
I

t

Visi atvasinãtie finan5u instrumenti ir EUR un ASV doläru valutas mijmai¡as darijumi un ir noslëgti ar AS ,,Citadele Banka"

7. Uzkrätie izdevumi
2015 2014

Uzkrãtie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas komisijãm
Uzkrätie izdevumi turêtäjbankas komisijäm
Uzkrätie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopå uzkrâtie izdevumi (3r,809) (17,118)

8. Procentu ienäkumi
2015 2014

(23,859)
(2,863)
(5,087)

(14,391)
(1,727)
(1,000)

I

No prasibãm uz pieprasÏjumu pret kredîtiestãdëm
No parãda vërtspapïriem un citiem vërtspapîriem ar fiksêtu ienåkumu, kas klasificêti kâ
tirdzniecïbas noläkä turëtie finanðu akt-rvi

Kopä procentu ienãkumi

3,918
893,553

4,402
520,944

t,-

(348,064)9,073,582

(347,835)8,991,338

Q29l82,244

Nosacltâ
pamatvêrtiba AktTvi Saistibas

Patiesã vêrtïba

897,471 525,346
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Pielikumi
(EUR)

Samazinãjums
pärskata perioda

laikã*

2015

19

2014

9. Realizëtais ieguldÏjumu vërtibas pieaugums/(samazinäjums)

Pârskata perioda ienâkumi no ieguldijumu pãrdoöanas*
Pãrskata periodä pärdoto ieguldijumu amortizëtä iegädes vêrtiba
Pãrdoto ieguldïjumu vêrtibas pieaugums, kas atzïts iepriek5êjos pãrskata periodos

Kopä realizêtais ieguld-ljumu vêrtibas pieaugums(samazinäjums)

11,522,662
(11,497,2711

(14,760)

5,039,868
(5,386,435)

165,042

10,631 (181,525)
* Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdoðanas (dzeðanas) tiek uzskaitÏti pëc vërtspapTra iegâdes dienas valütas kursa.

I 0. Nerealizëtais ieguldliumu vërtibas (samazinäjums)
2015 2014

No paräda vërtspapïriem un citiem vêrtspapïriem ar fiksêtu ienäkumu
No ieguldïjumu fondu ieguldiiumu apliecïbãm un tiem piel-rdzinãmiem vërtspapïriem

Kopä nerealizêtais ieguldfl umu vërtïbas (samazinäjums) (485,635) (70,0421

(460,923)

Q4,7121

(78,77e',)

8,737

11. leguld-rjumu kustiba pärskata periodä

Nãkamä tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2015. gadä:

Pieaugums
pãrskata

Patiesãs vërtibas
pãrvërtêsanas

rezultãts31.12.2014. 31.12.2015.

9,965,742 19,325,513 (13,258,320) 916,360 16,949,295

laikã

Tirdzniecibas nolükä turetie
finanöu ieguldijumi:
Parãda vêrtspap'íri un citi
vêñspapiri arfiksëtu
ienãkumu

legulüjumu fondu iegulújumu
apliec'ibas un tiem
p i e lî d zi n ã mi e v e rtsp a pî ri
Atvasinãtie finanéu
instrumenti, neto

Kopä ieguldljumi

345,209

(348.064)

371,888 15,564

81,538

732,661

(266,526)

1

* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskait-lts pêc ieguldïjumu pärdo5anas dienas valütas kursa.
ienäkumi no ieguldijumu pãrdo5anas, dzëðanas un sa¡emtie kuponi.

Samazinäjums
pãrskata

perioda laikä*

Patiesãs vêrtibas
pãrvërtêõanas

rezultäts

17

poz-rcijâ tiek ietverti

31.12.2014.

Näkamä tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2014. gadã:

Pieaugums
pãrskata perioda

31.12.2013. laikä

Tirdzniecibas nolükã turêtie
finanöu ieguldijumi:
Parãda vêftspap'íri un citi
vêrtspap'íri ar fiksêtu
ienãkumu
I egulüju mu fo nd u ieg ulújunu
apliecîbas un tiem
p i e lî d zi n âmie v ê ft s p a p'i ri
Atvasinãtie finaníu
instrumenti, neto

Kopã ieguldïjumi

8,311,721 5,320,598 (4,993,525)

657,300

104.347

433,313 (797,154)

1,216,949 9,965,742

51,750

ø52,4111

345,209

(348.064)

t_. 9,073,368 5,753,911 (5,690,679) 816,287 9,962,887
* Samazinäjums pãrskata perioda laikã tiek uzskait-rts pëc ieguldijumu pärdoöanas dienas valütas kursa. Sajä poz-rcijä tiek ietverti
ienäkumi no ieguldijumu pärdoöanas, dzêðanas un saçemtie kuponi.
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

12. le$Ilätie akt-wi

Pãrskata gadã Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kä arï nav ie(Iãjis vai citädi apgrutinãjis
aktîvus.

13. Finanðu aktivu un saistibu patiesäs vêrtibas

Tabulä analizëti patiesajä vërtibä novërtêti finan5u instrumenti pãrskata perioda beigãs pa lTme¡iem patiesäs vêrtibas
hierarhijä, saska!â ar kuru kategorizêts patiesãs vêrtibas novêrtëjums. Ne 2015. gadã, ne 2014. gadä nebija
pãrklasifikäcijas starp patiesäs vêrtibas hierarhijas lîme¡iem.

I l.lïmenis: 2.lîmenis: 3.limenis Kopã2015

Finanðu akt-rvi

Tirdzniecïbas noläkä turêtie fi nan5u

instrumenti:

Parâda vêrtspapîri un citi vêrtspapîri
ar fiksêtu ienãkumu

leguldîjumu fondu iegulújumu
apliechas un tiem pieídzinãmie
vërtspapîri

Atvasin ãtie fi nanÉu instrumenti

16,169,533 779,762 16,949,295

732,661 732,661

48,042 48,042

16,902,194 48,042 779,762 17,729,998

Finan5u saistibas

Patiesajä vërtibä novêrtëtie fi nanðu

instrumenti ar atspogulojumu peJ¡as

vai zaudëjumu aprêl5inä (314,568) (314,568)

16,902,194 (266,526) 779,762 17,415,430

2014

Finanöu aK-rvi

Tirdzniecibas nolukã turêtie finanSu

instrumenti:

l.limenis: 2.lîmenis 3.limenis:

Parãda vëftspapiri un citi vêrtspapîri
arfiksëtu ienâkumu 9,763,720 202,022 9,965,742

I eg ulüjumu fondu ieg ulúju m u
apliec'ibas un tiem pieÍdzinãmie
vêrtspap'irí 345,209 345,209

10,108,929 202,022 10,310,951

Finanöu saistibas

Patiesajä vërtibä novërtëtie finanöu
instrumenti ar atspogulojumu pelças

vaizaudêjumu aprë(inã (348,064) (348,064)

10,108,929 (348,064) 202,022 9,962,gg7

Kopã

I

Tabulã uzrãd-ilts patiesäs vêrtibas hierarhijas 3. lïme¡a patiesäs vêrtibas novêrtëjumu säkotnêjo atlikumu un beigu atlikumu
sal-rrCzinãjums.
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Plelikumi
(EUR)

Tirdzniecibas nolükå turêtie
finanðu instrumentiEUR

Atlikums 2015. gada L janvåri
Pel¡a vai zaudêjumi kopã:

ienäkumu un izdevumu pârskatã

legâdes
Norê!ini

Atlikums 2015. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2014.gada l. janväri
Pe!¡a vai zaudêjumi kopä:

ienäkumu un izdevumu pärskatä

legädes
Norê15ini

Atlikums 2014. gada 31. decembrï

Kopå

202,022

54,145
816,148

(292,553)

202,022

I

I

54,145
816,148

(292,553)

779,762 779,762

Tirdzniecibas nolukä turëtie
finanðu instrumenti Kopä

202,022

36,000

(36,000)

202,022

36,000

(36,000)

202,022 202,022

Tabulã uzrâd-rrtas 2. lïme¡a un 3. lime¡a patiesäs vêrtibas novërtëÕanai izmantotäs vêrtêðanas metodes, kä arï bütiskäkie
nenovërojamie dati:

Bütiski Saistiba starp butiskiem
nenovêrojami nenovérojamiemdatiemunpatiesãs

Veids Vêrtë5anas metode dati vértïbas novërtë5anu

Tirdzniecibas nolükâ turêtie Diskontetã naudas plüsmas metode
finanõu instrumenti
(Atvasinätie finanSu

instrumenti)- 2.|ïmenis

Nav piemërojami Nav piemërojami

21

Tirdzniecïbas nolükä turëtie Diskontêtä naudas plüsmas metode
finanðu instrumenti (Parãda

un citi vërtspapîri ar fiksëtu
ienäkumu)- 3.|ïmenis

Aplêstâ patiesã vêrtiba pieaugtu
(samazinâtos), ja:

- Diskonta likme butu zemäka
(augstãka);

Diskonta likme

Ja pârskata perioda beigu datumã kãdã no bütiskajiem nenovêrojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolükä turëto finan5u instrumentu patiesãs vërtibas novêrtëjumä, notiktu izmai¡as, bet pärêjie ievades dati nemainïtos, tad
öîm izmai¡äm bütu 5âda ietekme:

letekme uz pel¡as vai zaudêjumu aprëfinu
2015. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmai¡as)

2014.gada3l. decembri
Diskonta likme (2% izmai¡as)

Pieaugums (Samazinäjums)
25,755 (30,110)

letekme uz pel0as vai zaudêjumu aprébinu
Pieaugums (Samazinäjums)

1,725 (1,152)

14. Riska pärvaldiðana

leguldijuma procesa risks var tikt definëts kä nevëlama rezultäta iestäÕanãs varbätiba, kas var materializêties konkrêtajä tirgus
ekonomikä konkrëtajä laika posmã. Riska pärvaldï5ana tiek raksturota kã riska identifikäcija, mêrßana un tä iespêjame novër5ana.
leguldïjuma process var tikt ietekmêts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arï kredïtriska, likviditãtes
un citu - tajâ skaitâ arT operacionälo - risku rezultätä. Fonda ieguldijumu stratê$ija tiek veidota tã, lai iespejami minimizêtu minëtos
riskus, taðu Sabiedriba negarantë to, ka näkotnë bus iespêja no tiem izvairîties pilnibä.
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Risku pãrualdîéanas strufftûra

Par riska identificêöanu un tã mêrïSanu ir atbildïga neatkan-ga struktürvieniba - Risku pãrvaldes nodala, kas savä darbã izstrãdã un
prezentê riska profila informãciju Fondu pärvaldîtãjam. Fonda pärvaldïtâjs, savukärt, var pie¡emt konkrêtus lêmumus par
nepiecie5amibu samazinät jau eso5os vai potenciãli iespëjamos riskus.

Risku mêrßanas procesã tiek izmantoti sabiedrîbas izstrãdäti modeli, kas balstãs uz vësturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilstoði
ekonomiskajai situãcijai. Atseviöl5i modeli tiek arï izmantoti, lai prognozëtu finanðu riska faktoru izmaiças gan normãlos, gan
atseviöl5os ärkãrtas finanSu tirgus gadìjumos.

leguldïjumu Fonda pãrvaldîtãjs ievëro diversifikäcijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, kä merl5is ir maksimãli mazinät
ieguldTjuma riskus, kas izstrãdãti atbilstoði pãrvaldi5anas politikai. Veicot ieguld-rjumus uz Fonda rë[ina, Fonda pärvald-iltãjs iegüst
pietiekami plaðu informäciju par potenciãlajiem vai iegutajiem ieguldîjumu objektiem, kã arï uzrauga to personu finansiãlo un
ekonomisko situãciju, kuru emitëtajos vêrtspapïros tiks vaijau ir ieguldïti Fonda l-rdzekli.

Sabiedriba, izstrãdäjot Fonda ieguldiiumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto ieguld-rjumu sadalìjumu
pa termi¡iem, $eogräfisko izvietojumu un valütu veidiem, izvêrtêjot katra 5î faktora riska pakãpi. Pärvalditãjs stingri ievëro Fonda
prospektã, Fonda pärvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normat-rvajos aktos noteiktäs normas un ierobe2ojumus.

Iirgus risks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespëja, ka Fonda vërtiba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemëram, mainoties
procentu likmëm (procentu likmju risks), vertspapiru cenäm (cenu izmai¡u risks), ärvalstu valütas kursam (valutas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemäk tiek izvërteti Seit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificëti pilnïbã.

Procentu likmju risks

Vërtspapïru cenu risks fiksëta ienäkuma vêrtspapTriem (obligãcijãm) lielã mërä ir atkan-gs no tirgus procentu likmju svârstibäm un
no emitenta kredïta kvalitâtes izmai4äm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistieËãkajã veidä ietekmë vêrtspaplra pievilcibu, jo, pêc
bütibas, tas ir alternatîvs procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienãkuma vërtspapÏru cenas krÏt un

ohädi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinãjums) pozitïvi (negatîvi) ietekmë kupona likmes fiksêta
ienäkuma vërtspapïriem ar mainþu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kã bãzes likme - piemêram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). Pêc pârvêrtê5anas (moments, kopð kura briZa tiks pielietota jauna procentu likme) 5ãdiem vêrtspapTriem kupona
ienesïguma likme palielinâs (samazinäs), kã rezultãtã tad arï pieaug (samazinäs) procenta ienäkumi.

Nãkamajã lappusë esoöajäs tabulãs ir uzrãdTta atsevi5(u valütu tirgus procentu likmju izmai¡u iespejamã ietekme uz konkrëtã
Fonda vêrtibu, kur procenta ienäkumu izmai¡as tiek aprëlinãtas vienam gadam. Reâläs Fonda vêrtibu izmainas var atðkirties no

aprë[iniem un starpiba var büt nozim-.1a.

Fiksêta ienãkuma vêrtspapiru tirgus vêrtibas un procentu
ienãkumu izmai¡as (201 5.gads, EUR)

Fiksêta ienãkuma vêrtspapTru tirgus vërtibas un procentu
ienäkumu izmai¡as (2014.gads, EUR)

Valüta

EUR

IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

lzmai¡as
gada

procentu
ienãkumos

lzmai¡as
tirgus

vërtÏbä

Bäzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela
kopèjo
vêrtibu

lzmai¡as
gada

procentu
ienäkumos

lzmai¡as
tirgus

vërtibã

Bãzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela

kopëjo vërtibu

Valüta

(158,145)

(2,398)

(e,0e7)

(8,0e6)

(8,257)
(7,744)
(11,121)

(42e,4e5)

(4,880)

(r 58,1 45)
(2,3e8)

(9,0e7)
(8,096)
(8,257',)

(7,744',)

(11,121)
(42e,495)

(4,880)

7171

EUR

IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

coP
TRY

(50,260)

(1,022)
(8,8e8)

(4,084)
(4,017)
(3,376)

(306,e4e)
(236)

(50,260)
(1,022)
(8,8e8)

(4,084)
(4,017)
(3,376)

(306,949)
(236)

Fiksëta ienãkuma vërtspapiru tirgus vèrt¡bas un procentu
ienãkumu izmai¡as (2015.9ads, % no neto aktîviem)

Fiksêta ienäkuma vêrtspapTru tirgus vêrt¡bas un procentu
ienäkumu izmai¡as (2014.9ads, % no neto akt-viem)

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

lzmai¡as
bäzes

likmês, bp

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

lzmai¡as
bäzes

likmês, bp



lzmai¡as
bãzes

likmës, bp

lzmai¡as
gada

procentu
ienãkumos

lzmaiqas
tirgus

vêrtibã

Bãzes likmju
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kopejo
vërtÌbu

(0.82%)
(0.01%)
(0.05%)
(0.04o/o\

(0.04%)
(0.04%)
(0.06%)
(2.23o/o)

(0.03%)
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Valäta

EUR

IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

(0.82%',)

(0.01%)
(0.05%)
(0.04olo)

(0.04%)
(0.04%)
(0.06%)
(2.23Vo)

(0.03%)

Valüta

EUR
IDR

ZAR
BRL
MXN

PLN

HUF

USD

coP
TRY

(0.46%)
(0.01olo)

(0.08%)

0.00%
(0.04%)
(0.04%)
(0.03%)
(2.7gyo)

0.00%

(0.46%)
(0.01%)
(0.08%)

0.00%
(0.04%)
(0.04o/o)

(0.03%)
(2.79o/o)

0.00%

100

100

100

100

r00
100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

Fiksëta ienãkuma vërtspapîru tirgus vêrtîbas un procentu
¡enäkumu izmai¡as (201 5.gads, EUR)

Fiksëta ienäkuma vërtspapÍru tirgus vërtÌbas un procentu
ienãkumu izmai¡as (2014.9ads, EUR)

lzmai¡as
gada

procentu
ienäkumos

lzmai¡as
tirgus

vêrtibâ

rzmarDu
ietekme uz

portfela
kopêjo

lzmai¡as
gada

procentu
ienäkumos

lzmai4as
tirgus

vêrtibä

Bäzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela

kopëjo vërtibu

Valtita

EUR

IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

ValÍita

158,145

2,398
9,097
8,096
8,257
7,744
11,121

429,495
4,880

158,'145

2,398
9,097

8,096

8,257
7,744

11,121

429,495
4,880

EUR
IDR

ZAR
BRL
MXN

PLN

HUF
USD
coP
TRY

50,260

1,022

8,898

4,084
4,0'17

3,376

306,949
236

552

50,260
1,022
8,898

4,084
(4,017)
(3,376)

306,949
(236)

5 800 7171

-100
-100
-100

-100
-100
-1 00
-100
-100
-100

-100

lzmai¡as
bãzes

likmës, bp

-100
-100
-100

-r00
-100

-100

-100
-100
-100

-100

lzmai¡as
bãzes

likmés, bp

Fiksêta ienäkuma vêrtspapiru tirgus vèrtibas un procentu
ienãkumu izmai¡as (2015.9ads, % no neto aktTviem)

Fiksëta ienãkuma vêrtspapîru tirgus vêrtîbas un procentu
ienãkumu izmai4as (20l4.gads, % no neto aktTviem)

Valäta

EUR

IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

lzmaiças
gada

procentu
ienäkumos

lzmai¡as
tirgus

vêrtîbã

izmaiçu
ietekme uz

portfela

0.82o/o

0.010/

0.05%

0.04%
0.04o/o

0.04o/o

0.06%
2.23o/o

0.03%

0.03%

lzmai¡as
gada

procentu
ienäkumos

lzmai4as
t¡rgus

vêrtibä

Bãzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela

kopëjo vêrtÏbu

Valûta

I

i

I
0.82o/o

0.010/

0.05%
0.04%
Q.04o/o

0.04o/o

0.06%
2.230/o

0.03%

0.03%

EUR
IDR

ZAR
BRL

MXN

PLN

HUF

USD

coP
TRY

0.460/o

0.01o/o

0.08%

0.00%

0.04%
Q.04o/o

0.03%
2.79o/o

0.00%

0.040/

0.460/o

0.01o/o

0.08%
0.00%
0.04o/o

0.04o/o

0.03%
2.79o/"

0.00%

O.O4o/o

l

I

-100
-100
-1 00
-1 00

-1 00

-1 00
-100
-1 00
-100

-100

lzmai¡as
bäzes

likmës, bp

-100

-100
-100

-100

-100

-100

-1 00
-100

-100

-100

lzmai¡as
bãzes

likmês, bp

3.49o/o 3.49o/o
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Valíitas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gad'ijumä, ja vêrtspapïru vai citu finan5u instrumentu nominãlä valüta Fondä atS(iras no Fonda valütas
Valütas kursa svãrstibas var radït pej¡u vai zaudêjumus, atkaribã no valütas kursa svärstibu viziena un valütas poz-rcijas Fondâ
Valütu risks Fondã tiek efektïvi pãrvaldÏts slêdzot Forward un / vai SWAP darijumus.
Nâkamâ tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu sadalïjumu pa valütäm 2015. gada 31. decembri:

Parëjãs

USD EUR valütas Kopä

Aktïvi

Prasïbas uz pieprasijumu pret

kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolilkã turêtie finanÕu

aktîvi:

717,484 1,090,941 1,808,425

Parãda vêrtspap'iri un citi vêftspapiñ
ar fiksêtu ienãkumu
legulújumu fondu iegulújumu
apliec'ibas un tem piefidzinãmie

vërtspapîri

10,281,564 4,539,112 2,128,619 16,949,295

732,661

(5,962,557) 6,010,599

732,661

48,042Atv a si n ãtie f i n a n Su i n stru m e nti

Kopä aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolükä turëtãs finanËu

saistïbas:

Atvasin ãtie fi n anéu instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rryi

Neto garãl ('isã) pozicija

5,769,r52 11,640,652 2,128,619 19,538,423

(7,097,042) 6,792,474

(31,809)

(314,568)

(31,809)

(7,097,0421 6,750,665 (346,3f71

(1,327,890) 19,391,317 2,129,619 19,192,046

(6.92v0) 95.830/o 11.09% 100.000/o

2015. gada 31. decembri pãrejäs valütas sadalãs sekojoÕi: TRY-269,059 EUR, PLN-298,022 EUR, HUF-283,945 EUR, ZAR-
257,846 EUR, I0R.187,870 EUR, RUR-163,390 EUR, MXN- 264,995 EUR, BRL. 403,492 EUR.

t..
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Näkamâ tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu sadal-rjumu pa valûtãm 2014. gada 31. decembrî:
Parejäs

USD EUR valütas Kopä

Akt-lvi

Prasïbas uz pieprasljumu pret

kreditiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanõu

akt-wi:

Parãda vëñspap'iri un citi vertspapïri
ar fiksëtu ienãkumu
I eg ulüjumu fon du ieg ulújumu
apliecîbas un tiem piefidzinãmie

vertspapîri

Kopä akt-rvi

Saistibas

Tirdzniecibas nolukã turêtãs finanðu
saistibas:

Atvasin ãtie fin aníu instrume nti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-lvi

Neto garãl (îsâ) pozrcija

416,626 617,387

7,394,431, 1,272,353 1,298,958

345,209

1,034,013

9,965,742

345,209

8,156,266 1,889 740 1,298,958 11,344,964

(9,117,7971 8,769,733

(17,118)

(348,064)

(17,1181

(9,117,7971 8,752,615 (365,182)

(961,531) 10,642,355 1,298,959 10,979,782

96.930/o 11.83% 100.00%

2014. gada 31. decembrT pärejes valútas sadaläs sekojoði: TRY-169,662 EUR, PLN-167,373 EUR, HUF-142,486 EUR, ZAR-
218,947 EUR, tDR-105,720 EUR, COp-160,196 EUR, MXN-169,645 EUR, BRL-165,929 EUR.

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda vêrtibu ir attëlota zemãk eso5ajä tabulä. Valutas kursa izmai¡as ir attiecïgã kursa viena
gada standartnovize.

Valûtas kursa izmai¡as ietekme (2015.9ads) ValÍitas kursa izmai¡as ietekme (20l4.gads)

Valtita Valüta

Valûtas
kursa

izmaiDa
EUR EUR

ß.76n

EUR

IDR

ZAR

BRL

MXN

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

95.83%

0.98o/o

1.34o/o

2.'11%

'1.380/o

1.55%

1.48o/o

(6.92o/o)

0.85%

1.40o/o

0.00%

0.14o/o

0.23o/o

0.47o/o

0.20o/o

0.11%

0.12o/o

(0.85%)

024%

0.220/o

EUR

IDR

ZAR

BRL

MXN

PLN

HUF

USD

coP

TRY

96.93%

0.96%

1.99o/o

1.51o/o

1.54o/o

1.52o/o

1.30o/o

(8.76%',)

1.460/o

0.00%

10.03%

11.23o/o

14.42%

8.59%

5.34%

712%

6.27o/o

11.25%

letekme
uz fonda
vërtÌbu

0.00%

0.10%

0.22o/o

Q.22o/o

0.130/o

0.08%

0.09%

(0.55%)

0.160/

Tpatsvars fondâ
(% no akt-rviem)

kursa
izmaina

0.00%

14.560/0

17.05o/o

22.35o/o

14.600/o

7.19o/o

7.93o/"

12.25o/o

27.93o/"

letekme
uz fonda
vërtibu

Ïpatsvars fondä (7o

no akt-rviem)

i

1

15.67%

0.88% r00.00%

11

0.620/o
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lfreûtrisks

Ar kredïtrisku tiek saprasta varbutiba, ka Fonda vêrtîba var samazinãties, ja Fonda kontra$ents vai parãda saistibu emitents nebüs
spêjÏgs vai atteiksies pild-rt savas saistibas. Lr-rdz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktTviem, tiek izvêlêti tikai dro5i kontra$enti ar labu
reputäciju. Fonda pârvaldîtãjs regulãri seko l-ldzi Fonda konha$entu maksätspêjai, pëta to kredÏtreitingus, finansiãlo stãvokli un
informäciju masu medijos.

Fonda aktïvu kredita kvalitäte tiek pârvaldîta balstoties uz pieSlirtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poor's, Moody's
un Fitch kredïtreitingiem. Papildus tiek petïti emitentu finanËu pârskati, to finansiãlais stãvoklis un nâkotnes perspekt-vas.

Tabulä uzräd-lts parâda vêrtspapiru emitentu un kredïtiestãZu, kuräs ir Fonda noguldïjumi, sadal-rjums pa kredïtreitingiem atbílstoði
sekojoðai klasífikãcijai:

Augstas kvalitätes finanÕu instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poor's); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); MA - AA-
(Fitch);

lnvestÏciju klases finanöu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); A1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

Augstãka riska finan5u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB- (Fitch);

Spekulatîviefinan5uinstrumenti:B+-C(Standard&Poo/s);81-C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu sadalijumu pa kredîtreitingiem 2015. gada 31 .decembrî:

lnvest-rciju

klases
finan5u

instrumenti

Augstäka riska
finanSu

instrumenti

Augstas
kvalitãtes
finanöu

instrumenti

Spekulatïvie
finanõu

instrumenti
Bez

reitinga Kopä

Prasïbas uz pieprasïjumu pret

kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükä turëtie
finanSu akt-rvi:

Parãda vêrtspapîri un citi
vëñspapii ar fiksêtu ienãkumu
I eg ulújumu fo nd u ieg ulüþmu
apliecibas un tâm pielîdzinãmie

vertspapîri
Atv asi n ãtie fin an Su in strume nti

Kopä ieguld-rjumi

1,808,425 1,808,425

3,718,093 11,944,277 697,165 589,760 16,949,295

732,661 732,661
(266,526)(266,526)

3,718,093 11,9M,277 697,165 2,131,659 732,661 19,223,955

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu sadalijumu pa kredïtreitingiem 2014. gada 3l.decembrï:

lnvest-rciju

klases
finanSu

instrumenti

Augstäka riska
finanðu

instrumenti

Augstas
kvalitätes
finanðu

instrumenti

Spekulatïvie
finanðu

instrumenti reitinga

Bez

Kopã

Prasïbas uz pieprasijumu pret

kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolûkä turêtie
finanðu aktïvi:

Parâda vêñspapîri un citi
vêrtspap'iri ar fiksêtu ienãkumu
leguldîjumu fondu iegulújumu
apliec'ibas un tãm pielidzinãmie

vertspapîri
Atvasi n ãtie f in an Su i n strume nti

Kopä ieguldïjumi

1,034,013 1,034,013

5,323,445 3,053,844 g5g,11g 528,312 202,022 9,965,742

345,209 345,209
(348,064)(348,064)

5,323,445 3,053,8¡14 858,119 1,214,261 547,231 10,996,900
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Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un tã $eogräfiskais stãvoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmêt gan emitêtä vêrtspaplra
cenu, gan paöa emitenta maksãtspëju. TädQ ir svarigi apzinãties koncenträcijas risku, tas ir - cik lielâ mêrä Fonda vêrtiba ir
atkan-¡ga no izmai¡ãm atsevi5[os re$ionos un / vai nozarës. Kred-ltriska koncenträcijas $eogräfiskais sadalijums (balstoties uz
valsti, kuras stävoklis visvairäk ietekme emitenta maksätspêju) un nozaru sadalijums uzrâdïti zemäk eso5ajãs tabulâ.

Nãkamä tabula atspogujo Fonda akt-rvu un saistïbu $eogrãfisko sadalijumu 2015. gada 31 . decembrl:

Citas
OECD re$iona Ne - OECD

Latvija valstis reöiona valstis Kopä

Aktivi

Prasibas uz piepraslumu pret

kredïtiestãdem

Ti rdzn iecïbas nolü kä tu rêtie finanðu akt-rvi :

Parâda vërtspap'iri un citi vêrtspapîrí ar
ftksëtu ienãkumu
legulüþmu fondu ieguldijumu apliec'ibas un
tãm pielidzin ãmie vêrts p a plri
Atv asi n ãtie fin an Éu instrumenti

Kopä aktïvi

Saistïbas

Atvasinätie finanSu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

1,808,425 1,808,425

406,566 12,561,963 16,949,295

48,042

2,263,033 4.713,427 12,561,963 19,538,423

(346,3771

r,9r6,656 4,713,427 12,561,963 19,192,046

I

3,980,766

732,661 732,661

48,042

(314,568)

(31,809)

(314,568)

(31,809)

(34!¡lD

Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eogrãfisko sadalijumu 2014. gada 31. decembrl:

Citas
OECD re$iona Ne - OECD

Latviia valstis reqiona valstis Kopâ

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasiiumu pret

kredÌtiestädêm

Tirdzniecibas nolü kã tu rêtie finan 5u akt-rvi :

Parãda vêrtspapîrí un citi vërtspapiri ar
ftksêtu ienãkumu
legulüjumu fondu iegulüîjumu apliec'Ìbas un
tãm pieldzinãmie vêftspapiri

Kopä aktïvi

Saistibas

Atvasinãtie finanSu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

r.034.0r3 2.568.789 7,f 42,162 11,344,964

1,034,013

2,223,580

345,209

7,742,162

1,034,013

9,965,742

345,209

(348,064)

(7,1181

(348,064)

(17,118)

I I
I

i

t

t_

668.831 2.568.789 7,742J62 10,979,782
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Näkamä tabula atspoguto Fonda neto akt-wu un saistibu sadal-rjumu pa atseviÕfãm valstïm

Valsts
Uzskaites vërtiba

31.12.2015.
Uzskaites vërtiba

31.12.2014.

% no Fonda
neto aktïviem
31.12.2015.

Cite
Brazîlija
Latvija
lndonêzija

Krievija
Kazahstäna
Bulgärija
Luksemburga
Turcija
Peru

Rumãnija
Ma[edonija

Starptautiskã finanSu institücíja
Namibija
Dienvidäfikas Republika
AzerbaidZãna
Bahreina
Vjetnama

Srilanka

2,000,474
1,947,443
1,916,656
1,222,214
1,109,876

994,028
795,809
732,661

597,135

595,435
589,760
576,748

575,166
558,969

544,693
543,702
525,046
488,754
482,339
447,124

373,196
324,443
298,022
283,945
264,995
240,414
162,999

772,922
933,451

668,831

686,202
1 ,1 1 8,015

291,430
293,846

345,209
348,895
358,289

10.42Y0

10.150/o

9.99%

6.370/o

5.780/o

5.18%
4.150/o

3.820/o

3.110/o

3.100/o

3.070/o

3.01%
3.00%
2.910/o

2.84T0

2.83Y0

2.740/o

2.550/o

2.51Y0

2.330/o

1.940/o

1.69%

1.550/o

1.480/o

1.38%

1.25Y0

0.85%
0.00%

0.00%
0.00%

Kïna
lgaunija
lndija
Polija

Ungärija
Meksika
Horvätija
ASV
Apvienotie Aräbu Emirãti
Gruzija
Taizeme

Kopä

435,578

514,663

377,841

202,022
1,412,029

167,373
142,486

589,882
236,882

401,933

348,309
333,694

19,192,046 10,979,792 t00.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda vêrtspapïru portfela nozaru sadalîjumu

Nozare
Uzskaites vërtiba

31j2.2015.
Uzskaites vërtTba

31.12.2014.

% no Fonda
neto aktïviem
31.12.2015.

Komercbankas
Valdiba
Energoresursi
Patërëtäju preces

Finanðu pakalpojumi

Patëriça pakalpojumi

Telekomunikäciju pakalpojumi

Komunãlie pakalpojumi

Lo$istika
lT pakalpojumi

lzejmateriäli
Pärejäs

3,801,929
3,452,456
2,235,121
1,613,331

1,589,192
1,036,884

930,991

917,125
641,257
406,566
324,443

2,242,751

3,534,158
1,241,221

900,016
350,381

637,600
348,895
357,142

1,599,061

190,708

806,560
1,014,040

19.810/o

17.99Yo

11.65V0

8.40Yo

8.28o/o

5.40Yo

4.850/o

4.780/o

3.340/o

2.12o/o

1.69%

11.690/o

f

I

t

1

L-

1Kopã 100.00%
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Liktiditâtes risks

Likviditãtes risks var rasties Fondam pastävot grütibâm pildit savas finansiålas saistibas. Fonda pãrvaldltãjs uztur tädu Fonda
aktîvu struktüru, kas nodroõina iespêju realizêt vërtspapïrus savlaic-rgi un bez butiskiem zaudëjumiem.
Näkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistibu termi¡struktäru 2015. gada 31 . decembrï:

Vairäk
L-ndz 1-3 3-6 6-12 No1-5 käSgadiun

1 mën. mên. mên. mên. qadiem bez termina Kopä

Akt-rvi

Prasibas uz
pieprasijumu pret

kred-iltiestâdëm

Tirdzniecîbas nolükä
turëtie finanðu aktivi:
Parãda vêrtspap'iñ un

citiveñspapîri ar
fiksêtu ienãkumu
legulüjumu fondu
iegulújumu apliec'ibas
un tãn pielïdzinãmie

vêrtspapiri
Atvasinâtie finanÉu
instrumenti

Kopå aktïvi

1,808,425 - 1,808,425

8,797,374 163,390 7,988,531 16,949,295

732,661

48,042

t

732,661

48,042

r0.605.799 48.042 163,390 8,721,192 19.538,423

LRdz

1 mên

1-3
mën

3-6
mën.

6-12
mên.

No 1-5
gadiem

Vairãk
kã 5 gadi un

bez termina Kopä

Saistibas

Tirdzniecibas nolÍikã
turëtãs finan5u
saistibas:
Atvasinãtie finaníu
instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

(43,848) (270,720)

Q6,7221 (5,087)

(314,568)

(31,809)

(f0,5701 (270,7201 (5,087) (346,377)

10.535.229 Q70.f20t 42.95s t63,390 8,721,192 19.192.046

Tirã pozVcija % no neto
aktîviem

54.90% (1.410/0) 0.22% 0.00% 0.85% 45.44% 100.00%

t-
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Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistlbu termi¡struktüru 2014. gada 31. decembrî:

L-rdz

1 mên

1-3
mên.

3-6
mën.

6-12
mën.

No 1-5
gadiem

Vairäk

kã 5 gadi un

bez termi0a Kopã

AktÏvi

Prasibas uz
pieprasïjumu pret

kredïtiestãdem

Tirdzniecibas nolükä
turëtie finanÕu akt-lvi:

Parâda vërtspapiri un

citiveftspapîri ar
fiksêtu ienãkumu
legulüjumu fondu
iegulüjumu apliecîbas
un tãm piefidzinãmie

veftspapîri

Kopä aktivi

1,034,013 - 1,034,013

9,763,720 9,965,742

345,209 345,209

202,022

r,034,013 202,022 10,108,929 11,3U,964

Saistibas

Tirdzniecibas noläkä
turêtãs finanSu

saistibas:
Atvasinãtie finanÉu
instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aK-rvi

Tîrã pozî,cija % no neto
aktîviem

(73,622)

(16,1 18)

(222,810) (46,833)

(1,000)

(4,7ee) (348,064)

(17,118)

(89,740) (222,8101 (47,833) (4,799) - (365,182)

944,273 (222,8101 154,189 (4,799) 10,108,929 10,979,782

8.60% (2.æn 1.40% (0.04n 0.00% 92.070/6 100.00%

I 5. lnformäcija par fonda leguldijumu apliecibu turëtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Fonda saistïto un pãrejo personu turêjumã eso5o ieguldijumu apliecîbu ïpatsvaru emitêto ieguldijumu
apliecibu kopskaitä:

% no kopêjä
skaita uz

31.12.2015. 31.',t2.2014. 31.12.2015.

Sabiedrîbas akcionãra (,4/S Citadele Banka) turejumã esoËäs

ieguldïjumu apliecibas
Pãrêjo personu turejumã esoöäs ieguldïjumu apliecibas

Emitêto ieguldïjumu apliecibu skaits pårskata perioda beigãs 1,933,897 1,090,760 100.00%

450,000
1,483,897

450,000
640,760

23.27Y0

76.73Yo
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16. Darijumi ar saist-¡täm personåm

Lielãkä dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdãti ar turêtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" safem arï turêtãjbankas
atlTdzibu, kas norädîta ienãkumu un izdevumu pärskatã, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas l-ndzekli (sk. 3. piezlmi).
Tãpat visi atvasinätíe finan5u instrumenti ir noslëgti ar AS "Citadele banka" (sk. 6. piez-rmi).

Pärskata periodã samaksãtã atlîdzÏba ieguldijumu sabiedribai ir uzrãdïta ienãkumu un izdevumu pärskatä.

Pârskatä periodã saist-iltäs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldïjumu apliecïbãm. Fonda ieguldijumu aplieclbu iegãdes un
atpakalpärdo5anas darijumi tiek aprêlinãti, ¡emot vêrã tikai to saistïto personu turêjumä eso5äs ieguldijumu apliecïbas, kuras tika
klasificêtas kä Fonda saist-rrtãs personas kã 2015. gadä, tã arî 2014. gadâ.

Pãrskata periodã Fondam nebija ieguldijumi turëtäjbankas emitêtos parãda vërtspapÏros un ieguldijumu fondos, kurus pärvalda
saistïtã ieguldflumu pärvaldes sabiedflba.

17. leguldjumu fonda darbibas rädftäju dinamika

31.12.20',t5 31.12.2014 31.12.2013

I
I

Neto aktîvi(EUR)

leguldijumu apliecibu skaits

leguldïjumu fonda datu vêrtiba (EUR)

leguldijumu fonda ienesïgums*

19,192,046

1,933,897

9.92

(1.49o/o)

10,979,782

1,090,760

10.07

(0.200/0)

9,775,730

968,677

10.09

1.750/o

Neto aktïvi (EUR)*

leguldiiumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu vërtiba (EUR)

leguldTjumu fonda ienesïgums*

19,229,930

1,933,897

9.94

('1.490/ol

11,009,984

1,090,760

10.09

0.50%

9,723,210

968,677

10.04

0.770/o

*lenes-rgums aprêlinäts no Fonda darbìbas säkuma pie¡emot, ka gadä ir 365 dienas.* Neto akt-lvu vërtiba EUR noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos ärvalstu valütu kursus dienas beigãs.

t-
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Riga, LV-1013
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Tãlrunis +371 67038000
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Neatkangu rev¡dentu ziçojums

leguldTiumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond
Fund" dalrbniekiem

Zi4ojums par finanöu pãrskatiem

Esam veiku5i pievienoto leguldijumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
(turpmãk ,,Fonds"), kuru pãrvalda leguldijumu pãrvaldes akciju sabiednba "CBL Asset
Management" (turpmãk "SabiedrTba"), f inan5u pãrskatu par gadu, kas noslêdzãs 2015. gada
31. decembri, noT.lidz 3'1. lapai reviziju. Finanðu pãrskati ietveraktivu un saistibu pãrskatu
2015. gada 31. decembn, ienãkumu un izdevumu pãrskatu, neto aktlvu kustibas pãrskatu un
naudas plúsmas pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31. decembrl, kã ari pielikumu,
kas ietver butiskãko grãmatvedlbas politiku aprakstu un citas paskaidrojoðas piezlmes.

Vadtbas atbildtba par finanéu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par 5o finan5u pãrskatu sagatavoðanu un informãcijas patiesu
uzrãdiéanu saska¡ã ar Eiropas Savienlbã apstipr¡natajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSejãs kontroles izveidoðanu. kãda pèc vadlbas domãm ir
nepiecieðama, lai nodro5inãtu 5o finanSu pãrskatu, kas nesatur bùtiskas neatbilstibas ne
krãpðanas, ne kludas rezultãtã, sagatavoðanu.

Bevidentu atbildtba

Mes esam atbildlgi par revidentu atzinuma sniegðanu par Siem finanSu pãrskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. RevTzija tika verkta saska¡ã ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãievero speka esoéãs etikas praslbas un
revvija jãplãno un jãveic tã, Iai iegutu pietiekamu pãrliecibu, ka ðajos finan5u pãrskatos nav
bùtisku neatbilstibu.

Revizijas laikã tiek veiktas proceduras, lai iegutu revizijas pierãdljumus par f inanðu pãrskatos
uzrãditajãm summãm un atklãto informàciju. Piemeroto proceduru izvele ir atkariga no müsu
sprieduma, ieskaitot risku novertejumu attiecibã uz butiskãm neatbilstlbãm ðajos finan5u
pãrskatos, kas var pastãvet krãpðanãs vai klüdu dèj. Veicot 5o risku novertejumu, mes
apsveram ieksejãs kontroles sistemu, kas saistrta ar Fonda ðo f inanSu pãrskatu sagatavoSanu
un inf ormãcijas patiesu atspoguloSanu, ar merki piemerot pastãvoðajiem apstãkliem
atbilstoðas revtzijas procedùras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek5ejas kontroles
efektivitãti. RevTzija ietver ari pielietoto gramatvedlbas politiku un Sabiedribas vadTbas izdarito
grãmatvedtbas aple5u pamatotibas, kã arl fìnan5u pãrskatos sniegtãs informãcijas vispãrèju
izvertejumu.

Mes uzskatãm, ka iegùtie revizijas pierãdijumi dod pietieko5u un atbilstosu pamatojumu
musu atzinumam.

KPIVlG Baltics SlA, Latvija reo¡streta sab¡edrÌba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznèmumu KPMG lnternational Cooperative {KPMG
I nternationål), tîkla dalibf ¡rma.
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Atzinums

Músuprãt, finanSu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par leguldijumu fonda
"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" finansialo stãvokli 2015. gada 31. decembrl un
par tã darbtbas finan5u rezultãtiem un naudas plusmu gadã, kas noslèdzãs 2015. gada
31. decembrl, saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu
pãrskatu standartiem.

Zi¡ojums saska¡ã ar citu normatrvo aktu prasïbãm

Bez tam musu atbildiba ir pãrbaudrt ieguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas zi¡ojumã, kas
atspogulots 4. lapã, ietvertãs grãmatvedibas informãcijas atbilstibu finanSu pãrskatiem.
Sabiedrlbas vadlba ir atbildiga par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojuma sagatavoðanu.
Músu darbs attiecibã uz ieguldTjumu pãrvaldes sabiedrrbas ziçojumu tika ierobeZots augstãk
minetajã apjomã, un mes neesam pãrbaudiju5i nekãdu citu informãciju kã tikai to, kas ietverta
no Fonda finanðu pãrskatiem. Mùsuprät, zi¡ojumã ietvertã informãcija atbilst finanðu
pãrskatos uzrãditajai informãcijai.
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