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Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014, atbrivots -
24.08.2016.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzetos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Andris Kotans — iecelts 15.03.2013.
Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statutos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) ir parada vérstpapiru
ieguldijumu fonds ar pamatvalitu eiro. Fonda lidzeklu parvalditsjs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba
‘CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas pédéjo reizi parregistréta
2015. gada 19. janvarf,

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts,
pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda
ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valiitas, nozarés un valstis, ar mérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda akfivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas,
nozares vai valsts vertspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz parskata perioda beigam veidoja 20,546,979 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2017. sasniedza
20,577,198 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika pieauga par 27 centiem un uz pusgada beigam sasniedza
11.25 eiro veértibu. 2017. gada pirmaja pusgada Fonda ienesigums bija 2.46% (5.02% anualizét) un
2.37% (4.83% anualizéti), izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

2017. gada sakuma pasaules finansu tirgi turpinaja to straujo kapumu, kas tika aizsakts jau pagajusaja gada, akciju
tirgiem sasniedzot jaunus rekordlimenus un augstaka riska obligaciju riska prémijam turpinot Saurinaties vél vairak,
investoriem esot gataviem uznemties lielakus riskus, ka arf pamazam atglstoties metalu un citu izejmaterialu cenam.
Attistibas valstu eiroobligaciju tirgi 2017. gada pirmo pusgadu spéja noslégt ar gandriz 6% veértibas pieaugumu, turklat
vietéjo valltu obligaciju sniegums bija vél iespaidigaks un dolaru izteiksmé Sis tirgus segments izauga par 10.5%.
Regionali straujako izaugsmi uzradija Latinamerika, kur Meksikas vertspapiru un vietéjas valatas vértibas pieaugumu,
galvenokart, noteica izzlido$as bazas par jaunas ASV administracijas politikas iesp&jamo negativo ietekmi uz vietéjam
kompanijam un turpmako sadarbibu tirdzniecibas liguma ietvaros. Tapat ari ieguldijumi Brazilja uzradija véera
nemamu izaugsmi, pat neskatoties uz valsti parémusajiem politiskajiem, ar korupciju saistijamiem skandaliem.
Mazak pozitivu pienesumu uzradija Tuvo Austrumu regiona emitenti, kas vél joprojam turpina pielagoties zemajam
naftas cenam, kas uz junija beigam sasniedza USD48 par barelu atzimi.

Parskata perioda Fonda tika samazinats Indonézijas Tpatsvars no 7.47% uz 4.31%,; pilnba tika realizéti ieguldijumi
Azerbaidzana (no 3.06% uz 2016.gada beigam), ka ari salidzinoSi daudz tika samazinats Tpatsvars Polijas
vértspapiros (Iidz 0.65%). Tapat arm Kazahstanas ipatsvars tika samazindts par nedaudz vairak ka diviem
procentpunktiem no 5.97% uz 3.81%. Savukart Tpatsvars visvairak tika palielinats Turcija (no 4.15% uz 7.43%). Bez
tam, no jauna tika atvértas pozicijas gan Ukraina, gan Zviedrija bazéta problémakfivu parvalditaja, kas, galvenokart,
savu uznéméjdarbibu veic Austrumeiropas regiona. Darfjumu rezultata, uz parskata perioda beigam, ieguldijumi
Brazilija un Meksika veidoja lielakos Tpatsvarus Fonda (attiecigi, 9.56% un 8.14%). Fonda videjais ienesigums [idz
dzésanai bija 4.8%, vidéja duracija bija 3.0 un vidéjais svértais kreditreitings bija Ba1l.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 173,475 eiro apméra jeb 1.74% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam [idz ta apstiprindSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rlpigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arf iesp&jamajiem
inflacijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz attistibas valstu ekonomikam un kapitala tirgu dinamiku ir batiska.
Vienlaikus, selektivai instrumentu atlasei neatkarigi no nozares un valsts piederibas ari turpmak bas noteicosa nozime

Fonda mvest?il!u pr?ZTa

/
“Afdris Kotans "~ Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2017. gada 27. jdlija
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2017. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 30.06.2017.  31.12.2016.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,560,319 1,291,325
Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi

2 Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 16,621,723 17,748,077

3 leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vértspapiri 947,458 1,055,307

4 Atvasinatie finansSu instrumenti 547 698 12,910
Kopa aktivi 20,577,198 20,107,619
Saistibas

Tirdzniecibas noltka turétas finansu saistibas

4 Atvasinatie finansu instrumenti — (488,805)
Uzkratie izdevumi (30,219) (30,745)
Kopa saistibas (30,219) (519,550)
Neto aktivi 20,546,979 19,588,069

Pielikumi no 8. Ipp idz 11. Ipp. ir §1 finansu parskata neatnemama sastavdala.

LU

Uldig Upenieks
Valdeg/priek$sedétajs

Riga,
2017. gada 27. jalija



Pielikumi no 8. Ipp lidz 11. Ipp. ir §1 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

2017. gada pusgada parskats

lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi
Paréjie ienémumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums

vyl

Uldis Upenieks
Valdes priek$sédéetajs

2017. gada 27. julija

IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

01.01.2017.- 01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
578,088 510,733

< 5,000

578,088 515,733
(151,144) (145,409)
(18,137) (17,449)
(4,194) (4,405)
(173,475) (167,263)
48 431 327,027
31,482 694,327
79,913 1,021,354
484,526 1,369,824




IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Neto akfivu pieaugums/(samazindjums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu pieaugums /(samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2017.-  01.01.2016.-
30.06.2017. 30.06.2016.
10,588,060 19,192,046
484,526 1,369,824
556,937 670,659
(82,553)  (2,175,276)
474384 (1,504,617)
958,910  (134,793)
20,546,979 19,057,253
1,783,899 1,933,897
1826174 1,789,894
10.98 9.92

11.25 10.65

Pielikumi no 8. Ipp lidz 11. Ipp. ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

U

Uldis Upenieks
Valdgs priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. julija



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2017. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2017.  31.12.2016. 30.06.2017.
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka" 2,560,319 1,291,325 12.46%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 2,560,319 1,291,325 12.46%

2. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.
2017. gada 30. junija visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances
vértibu 398,032 EUR (2016. gada 31. decembri 0 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vertspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2017. 30.06.2017.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 16,123,691 78.47%
Brazilijas emitentu parada
vertspapiri: 1,810,380 1,763,174 8.58%
EMBRAER OVERSEAS LTD USG30376AB69  USD 600 591,759 576,606 2.80%
MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV USN54468AF52  USD 600 531,190 536,177 2.61%
JBS USA29866AA70  USD 600 539,600 503,090 2.45%
BRAZILIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND US105756BN96  BRL 500 147,831 147,301 0.72%
Meksikas emitentu parada
veértspapiri: 1,730,918 1,674,736 8.14%
CEMEX SAB DE CV X51198002690 EUR 450 476,224 481,746 2.33%
GRUPO KUOQ SAB DE CV USP4954BAE67 USD 500 476,044 458,020 2.23%
PETROLEOS MEXICANOS XS0213101073 EUR 350 384,403 406,380 1.98%
MEXICA MXOMGOO0000Q0 MXN 4,000 225,226 193,986 0.94%
MEXICAN BONOS MXOMGOO0000F3 MXN 2,750 169,021 134,604 0.66%
Krievijas emitentu parada
vertspapiri: 1,393,405 1,394,069 6.78%
NOVOLIPETSK STEEL VIA STEEL
FUNDING DAC XS1405775617  USD 700 639,422 626,764 3.04%
HOME CREDIT & FINANCE BANK
000 VIA EURASIA CAPITAL SA XS0846652666 USD 600 551,590 556,413 2.71%
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUB 14,000 202,393 210,892 1.03%
Turcijas emitentu parada
vertspapiri: 1,198,227 1,189,994 5.79%
TURKEY XS1057340009 EUR 600 651,960 646,759 3.15%
ARCELIK XS$1109959467 EUR 500 546,267 543,235 2.64%
Dienvidafrikas Republikas
emitentu parada vértspapiri: 1,001,421 1,074,792 5.23%
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH XS1117298676  EUR 500 481,857 516,772 2.52%
ESKOM HOLDINGS XS0579851949  USD 350 269,342 317,060 1.54%

SOUTH AFRICA ZAG000024738  ZAR 3,500 250,222 240,260 1.17%



2017. gada pusgada parskats

IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2017. 30.06.2017.
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 881,476 914,419 4.45%
BULGARIAN ENERGY HOLDING
EAD XS$1405778041 EUR 450 469,929 505,014 2.46%
VIVACOM XS80994993037 EUR 400 411,547 409,405 1.99%
Starptautisko finansu instituciju
emitétie parada vértspapiri: 886,029 786,993 3.83%
INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT XS1097575192 COP 1,000,000 298,789 299,348 1.46%
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0648456167  TRY 850 308,303 228,529 1.11%
EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT XS1090177442  IDR 2,200,000 158,070 149,816 0.73%
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0877809375  TRY 450 120,867 109,300 0.53%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 763,359 781,563 3.81%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29 USD 450 354,321 404,201 1.97%
KAZKOMMERTSBANK JSC XS0867478124  USD 450 409,038 377,362 1.84%
Indonézijas emitentu parada
veértspapiri: 758,933 735,855 3.58%
INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND XS1432493879  EUR 700 758,933 735,855 3.58%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 566,269 583,317 2.84%
CABLE COMM SYST NV XS0954673777  EUR 550 566,269 583 317 2.84%
Indijas emitentu parada
veértspapiri: 355,388 575,011 2.80%
VEDANTA RESOURCES USG9328DAG54 USD 600 355,388 575,011 2.80%
Namibijas emitentu parada
vértspapiri: 622,068 570,341 2.79%
REPUBLIC OF NAMIBIA XS0686701953 USD 600 622,068 570,341 2.79%
Argentinas emitentu parada
vertspapiri: 543,450 558,087 2.72%
ARGENTINE REPUBLIC
GOVERNMENT XS1503160225 USD 550 543,450 558,087 2.72%
Bahreinas emitentu parada
vertspapiri: 532,370 529,729 2.58%
BATELCO INTERNATIONAL
FINANCE NO. 1LTD XS0927183441 USD 600 532,370 529,729 2.58%
Paragvajas emitentu parada
vértspapiri: 514,461 497,258 2.61%
TELEFONICA CELULAR DEL
PARAGUAY SA USP90475AA57 USD 550 514,461 497,258 2.61%
Srilankas emitentu parada
vértspapiri: 493,212 474,819 2.31%
NATIONAL SAVINGS BANK USY62526AA99 USD 500 493,212 474,819 2.31%
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Pielikumi
(EUR)

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) akfiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta Daudzums  (EUR) 30.06.2017. 30.06.2017.

Ukrainas emitentu parada

vertspapiri: 389,698 427,424 2.08%

FIRST UKRAINIAN

INTERNATIONAL BANK XS0287015787  USD 700 389,698 427,424 2.08%

Zviedrijas emitentu parada

vértspapiri: 420,425 423,833 2.06%

DDM DEBT AB SE0009548332 EUR 400 420,425 423,833 2.06%

Horvatijas emitentu parada

vértspapiri: 404,329 420,373 2.05%

ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 8 404,329 420,373 2.05%

Latvijas emitentu parada

vertspapiri: 404,329 406,566 1.98%

AS ELKO GRUPA Lv0000801892 EUR 4000 404,329 406,566 1.98%

ASV emitentu parada vértspapiri: 209,163 202,053 0.98%

MORGAN STANLEY US61747WAA71  BRL 700 209,163 202,053 0.98%

Polijas emitentu parada

veértspapiri: 146,830 133,699 0.65%

POLAND GOVERNMENT BOND PL0000104543  PLN 500 146,830 133,699 0.65%

Requlétos tirgos netirgoti finansu

instrumenti 391,376 398,032 1.94%

Igaunijas emitentu parada

vértspapiri: 391,376 398,032 1.94%
CREDITSTAR INTERNATIONALOU ~ EE3300111046  EUR 400 391,376 398,032 1.94%

Kopa parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu 16,413,387 16,521,723 80.41%

3. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri
Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma
péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR)  aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR)  30.06.2017. 30.06.2017..
Regulétos tirgos netirgotie
finansu instrumenti 882,534 947.458 4.61%
Luksemburgas emitentu
veértspapiri: 882,534 947,458 4.61%
SCHRODER ISF - ASIAN LC LU0358730231 USD 8,400 882,534 947,458 4.61%

Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 882,034 947,458 4.61%
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Pielikumi
e (EUR)

4. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu
valitas mainas darijumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am prasibam.

30.06.2017. 31.12.2016. % no
Patiesa vértiba o Patiesa vértiba Fonda neto
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatveriiba

pamatvertiba Aktivi Saistibas Aktivi Saistibas  30.06.2017.

Arvalstu valatas
mainas darfjumi
Valitas mijmainas

darijumi (swaps) 10,748,493 547,698 -| 12,508,335 12,910  (488,805) (2.67%)
Kopa atvasinatie

finanSu

instrumenti 10,748,493 547,698 -1 12,508,335 12,910  (488,805) (2.67%)

Visi atvasinatie finansu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka".

5. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014.
Neto aktivi (EUR) 20,546,979 19,588,069 19,192,046 10,979,782
leguldijumu apliecibu skaits 1,826,174 1,783,899 1,933,897 1,090,760
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.25 10.98 9.92 10.07
leguldijumu fonda ienesigums* 5.02% 10.66% (1.49%) (0.20%)
Neto aktivi (EUR)* 20,538,321 19,612,792 19,229,930 11,009,984
leguldtjumu apliectbu skaits 1,826,174 1,783,899 1,933,897 1,090,760
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.25 10.99 9.94 10.09
leguldijumu fonda ienesigums* 4.83% 10.53% (1.49%) 0.50%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.



