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Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
nosaukums, juridiska adrese un
registracijas numurs :

Licences numurs ieguldijumu parvaldes
sabiedribas darbibai:

Fonda lidzek]u turétajbankas nosaukums,

juridiska adrese un registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas
padomes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie
amati:

leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes
loceklu vardi, uzvardi, iepemamie amati:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:
Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un

pienakumi:

Revidents:

Atvértais ieguldijumu fonds “Rietumu Asset
Management Fund”

Atveértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
»Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income
Investment Grade USD”

2014. gada 20. augusts
FL147-02.01.02.01.512/166

AS “Rietumu Asset Management” IPS
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija
40103753360

06.03.06.512/356

AS “Rietumu Banka”
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija
40003074497

Padomes priek$sédétajs:

Suharenko Arkadijs - Atkartoti ievéléts ar
27.06.2017.

Padomes locekKlis:

Malisko Maksims - Ievéléts ar 27.06.2017.
Kairovs Valerijs- levéléts ar 27.06.2017.
Valdes priekssédétajs:

Poctarenko Pavels- levéléts ar 23.01.2017.
Valdes locekKlis:

Moskaluks Jurijs - Ievéléts ar 23.01.2017.
Dorofejevs Nikolajs- no 01.02.2017. lidz 08.02.2018.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas
Republikas normativajos aktos un ieguldijumu
parvaldes sabiedribas Statutos paredzétos padomes
un valdes loceklu piendkumus.

Poctarenko Pavels- iecelts 2014. gada 11. februari.
Moskaluks Jurijs - iecelts 2014. gada 3. aprili.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes
sabiedribas statiitos un Fonda prospekta paredzétos
Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
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Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

»Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” ir atvértais
ieguldijumu fonds, kas ir atvérta ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund”
apaksfonds un ko parvalda AS ,Rietumu Asset Management” IPS, reg. Nr. 40103753360,
juridiska adrese Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, ieguldijumu parvaldes sabiedribas licence Nr.
06.03.06.512/356, izsniegta 2014. gada 17. aprili.

Parskata perioda obligaciju tirgus notikumi galvenokart bija saistiti ar sagaidamo ASV Centralas
bankas refinanséSanas likmes paaugstinasanos un jaunas ASV administracijas fiskalo politiku.
Gada laika korporativo un valsts paradu vértspapiru ienesigums nozimigi neizmainijas. Lai
sasniegtu portfela ienesiguma limeni péc iespéjas tuvak planotajiem raditajiem, nemot vera
zemu investiciju limena obligaciju ienesigumu, Fonda parvaldi$anas taktika bija virzita uz
emitentu investiciju kreditu kvalitates apak$éja diapazona vértspapiru ipatsvara palielinasanu.

2018. gada 30. junija atvérta ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund” apaksfonda
“Rietumu Asset Management Fund- Fixed Income Investment Grade USD” aktivu kopéjais
apmeérs ir EUR 2 859 405, neto aktivu apmérs EUR 2 857 472, kas uz vienu ieguldijumu fonda
apliecibu sastada EUR 892. Parskata laika gatais neto aktivu samazinajums EUR 54 030.

levérojot ieguldijumu fonda neto aktivu izmainas, fonda ienesigums 30.06.2018. gada sastada -
1.96%.

leguldijumu fonda parvaldiSanas izdevumu ietvaros parskata perioda fonds samaksaja atlidzibu
AS ,Rietumu asset Management” IPS EUR 16 993 apmeéra, atlidzibu turétajbankai AS ,Rietumu
Banka” EUR 5 177 apmeéra.

Nakotnes Fonda stratégija ka ieprieks tiks novirzita uz darbibas mérkus sasnieg$sanu un
iegulditaju skaitu palielinaSanu. Fonda pamatmeérkis ir sniegt legulditajiem iespéju panakt
relativi stabilu ieguldito lidzek]u vértibas pieaugumu ilgtermina, ieguldot tos relativi augstas
kvalitates parada vértspapiru diversificéta portfeli, ka ari Naudas tirgus instrumentos,
ieguldijumu fondu apliecibas un terminnoguldijumos.

TtV

Pavels Poctarenko Skaluks Jurijs
Valdes priekSsédétajs onda parvaldnieks

AS “Rietumu Asset

Management” IPS

Riga, 2018. gada 30. jalija
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda“Rietumu Asset
Management Fund ” apak$fonda “Rietumu Asset Management Fund -Fixed Income Investment
Grade USD” (turpmak teksta - Fonds) finans$u parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 27. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz
attaisnojuma dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli lidz
2018.gada 30. janijam un darbibas rezultatu par periodu no 2018.gada 01.janvara lidz
2018. gada 30. jinijam.

lepriekS minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavosanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”,
pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finan$u parskatu sagatavo$anas gaitd vadibas
pienemtie léemumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas
nodrosinasanu, Fonda aktivu saglabasanu, ka ari krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu
un noveérsanu. Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu
likuma, Finan$u un kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

/ %%//%Z (et 7//

Pavels Pottdrenko
Valdes priekssédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2018. gada 30. jilija
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Turétajbankas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund” apaks$fonda ,Rietumu Asset
Management Fund - Fixed Income Investment Grade USD” (turpmak teksta ,Fonds”)
turétajbanka ir AS ,Rietumu Banka”, reg. Nr. 40003074497, juridiska adrese Riga, Vesetas iela 7,
LV-1013, licence Nr. 06.01.04.018/245, izsniegta 1992. gada 05. maija.

Turétajbanka rikojas neatkarigi no ieguldijumu parvaldes sabiedribas un vienigi iegulditaju
interesés, ja tas nav pretruna ar leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu un citiem spéka
esoSajiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Finan$u un kapitala tirgus komisijas
noteikumiem, Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Saskana ar turétajbankas ligumu AS ,Rietumu Banka” pienakumos ietilpst:

Turétajbanka glaba Fonda mantu saskana ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem un
turétajbankas ligumu.

Turetajbanka seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija un pardos$ana notiktu ieguldijumu
parvaldes sabiedribas varda un saskana ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes
sabiedribu likumu, citiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu un Fonda
parvaldes nolikumu.

Turetajbanka seko, lai Fonda vértiba tiktu aprékinata saskapa ar Latvijas Republikas
normativajiem aktiem, Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka izpilda ieguldijumu parvaldes sabiedribas vai tas pilnvaroto personu rikojumus, ja
tie nav pretruna ar Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, Finan$u un
kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
noteikumiem un Turétajbankas liguma nosacijumiem.

Turétajbanka nodroSina, lai Fonda iendkumi tiktu izvietoti saskana ar Latvijas Republikas
leguldijumu parvaldes sabiedribu likumu, citiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem,
Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka seko, lai darijumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ka ari citi Fonda
maksajuma rikojumi, tiktu veikti pienaciga karta.

Turétajbanka sava varda ce] iegulditaju prasibas pret ieguldijumu parvaldes sabiedribu, ja
attiecigajos apstaklos tas ir nepiecieSams.

Turétajbanka sasauc iegulditaju pilnsapulci Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktajos
gadijumos un noteiktaja kartiba.

Turétajbanka nekavéjoties zino Finans$u un kapitala tirgus komisijai un ieguldijumu parvaldes
sabiedribas padomei par Turétajbankai zinamo ieguldijumu parvaldes sabiedribas ricibu, kas ir
pretruna ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu, Fonda parvaldes
nolikumu vai Turétajbankas ligumu.

Saskana ar turétajbankas ligumu AS “Rietumu Banka” atbild par sekojo3o:

Turetajbanka pilna apmeéra atbild iegulditajiem, ieguldijumu parvaldes sabiedribai un tre$ajam
personam par zaudéjumiem kas nodariti, ja Turétajbanka ar noluku vai aiz neuzmanibas
parkapusi likumu vai Turétajbankas ligumu gadijuma, ja attieciga tiesa ir atzinusi parkapuma
faktu.

Ja Turétajbanka devusi piekriSanu darijumam, kas neatbilst Latvijas Republikas Ieguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma prasibam vai nav iesniegusi pretenziju par $o prasibu parkapumu,
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Turétajbankas pienakumu nodo$ana tre$ajam personam neatbrivo Turétijbanku no Latvijas
Republikas normativajos aktos un Turétajbankas liguma paredzétas atbildibas.

Nemot véra AS “Rietumu Banka” riciba eso$as zinas ko sniedza AS “Rietumu Asset Management”
IPS AS “Rietumu Banka” uzskata ka:

e Fonda manta tiek glabata atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turetajbankas liguma prasibam

e Fonda neto aktivu vértiba aprékinata atbilstos$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes
nolikuma prasibam

e Parskata gada ieguldijumu parvaldes sabiedribas izsniegtie rikojumi atbilst leguldijumu
parvaldes sabiedribu likumu, Fonda prospekta, Fonda nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

o i

Rolf Paul/Fuls,
Valdes priek&sédétajs
AS “Rietumu Banka”

Riga, 2018. gada 30. jalija
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
2018. gada 30. junija un 2017. gada 31. decembri

Piezime 30.06.2018 31.12.2017
EUR EUR

Aktivi
Nauc}g un_pr?sibas uz pieprasijumu pret 3 131159 1224 960
kreditiestadém
Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti finansu
aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu 4 2728246 7 244 224
aprékina
Kopa aktivi 2 859 405 8469 184
Saistibas
Uzkratie izdevumi 1933 14 465
Kopa saistibas 1933 14 465
Neto aktivi 2857472 8454 719

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir $1 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

//&(/7( (el fc/%f

Pavels Pottafenko
Valdes priek$sédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2018. gada 30. julija
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

PAR PERIODU 01.01.2018.-30.06.2018. UN 01.01.2017.-30.06.2017.

Ienakumi

Arvalstu valiitu parvértésanas ienakumi
Kopa ienakumi

Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Altlidziba revidentam

Paréjas administrativas izmaksas

Kopa izdevumi

Ieguldijumu vértibas pieaugums /
samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas
palielindjums/samazinajums

Nerealizétais ieguldijumu vértibas palielindjums /
samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums

Ieguldijumu rezultata gitais neto aktivu
pieaugums péc paréjiem visaptveros$ajiem
ienakumiem

Pielikumi no 12. Iidz 27. lappusei ir $1 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

ﬂ:ﬁ% Ve S

Pavels Poétarﬁnko
Valdes priekssédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2018. gada 30. jilija

01.01.2018 01.01.2017
30.06.2018 30.06.2018
EUR EUR

128 (304)

(128) (304)

(16 993) (35978)
(5177) (10 370)

. (68)

(3 852) (1207)

(26 022) (47 624)
(51 500) 49 292
23364 (524 645)
(28136) (475 353)
(54 030) (523 281)
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

PAR PERIODU 01.01.2018.-30.06.2018. UN 01.01.2017.-30.06.2017.

Neto aktivi parskata perioda sakuma

Ieguldijumu rezultata gutais neto aktivu
pieaugums péc paréjiem visaptveros$ajiem
ienakumiem

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirksanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darijumiem ar
ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata
perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata

perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata

perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu
parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Iidz 27. lappusei ir §1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Werpptrca >

Pavels Po¢tdrenko
Valdes priekssédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2018. gada 30. julija
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01.01.2018 - 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
EUR EUR

8454 719 12 379 697
(54 030) (523 281)
265012 1423070
(5808229) (4 892 666)
(5543 217) (3 469 596)
(5597 247) (3992 877)
2 857 472 8386 820

9 652 12783

3202 9178

876 968

892 914
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

PAR PERIODU 01.01.2018.-30.06.2018. UN 01.01.2017.-30.06.2017.

FinansSu ieguldijumu iegades izdevumi
Ienakumi no finansu ieguldijumu pardosanas
Sanemtie procentu ienakumi

leguldijumu parvaldiSanas izmaksas
Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums)
no pamatdarbibas

Ienakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums)
no finansésanas darbibas

Neto naudas lidzeklu pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma
Finan$u parskatu valitu konvertacijas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. lidz 27. lappusei ir $1 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

Pavels Pottdrenko
Valdes priek$sédétajs
AS “Rietumu Asset
Management” [PS

Riga, 2018. gada 30. jalija
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Piezime

5,7

01.01.2018- 01.01.2017-
30.06.2018 30.06.2017
EUR EUR

(815 324) "
5152138 1899 400
157 325 205 330

(38 554) (57 319)
4455 585 (2 047 410)
265012 1423070

(5 808 229) (4 892 666)
(5 543 217) (3 469 596)
(1087 632) (1422 185)
1224960 1723551
(6 169) (59 045)
131158 242 320
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PIELIKUMI
1. Pielikums
Pamatinformacija
Fonda nosaukums: Atvertais ieguldijumu fonds ,Rietumu Asset
Management Fund”
Fonda veids: Atvertais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldijumi  vértspapiros, naudas tirgus
instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar mérki panakt ieguldito
l1dzeklu vértibas pieaugumu ilgtermina
Apaksfonda nosaukums: »Rietumu Asset Management Fund - Fixed
Income Investment Grade USD”
Apaksfonda darbibas joma: leguldijumi  vértspapiros, naudas tirgus

instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar mérki panakt ieguldito
lidzeklu vértibas pieaugumu ilgtermina

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  AS “Rietumu Asset Management” IPS

2.

Pielikums

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

(a)

(b)

Finansu parskatu sagatavosanas principi

AlIF,Rietumu Asset Management Fund” apaks$fonds “Rietumu Asset Management Fund -
Fixed Income Investment Grade USD” (turpmak tekstd ari “Fonds”) finan$u parskati ir
sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu
sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (turpmak
teksta - FKTK) noteikumi nr. 99 “leguldijumu fondu un atvérta alternativo ieguldijumu fonda
gada parkata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie
noteikumi”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, iznemot to, ka
patiesaja vértiba noveértétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina ir
uzraditi patiesaja vértiba.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Eiro (EUR).
Finan3u parskati aptver laika periodu no 2018. gada 01. janvara lidz 2018. gada 30. jiinijam.

Butiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finansu parskatus saskana ar SFPS, leguldijumu parvaldes sabiedribas vadibai
ir nepiecieSams izdarit piepémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites
politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, saskapa ar SFPS, prasa izmantot apléses un
pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un
pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Lai ari $is apléses ir balstitas uz vadibas labakajam zina$anam,
faktiskie rezultati var atSkirties no $im aplésém.

12
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()

(d)

Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbauditi. Izmaipas gramatvedibas
aplésés tiek atzitas taja perioda, kura attiecigas apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé
tikai attiecigo periodu, vai ari perioda, kad apléses tiek parskatitas, un nakamajos periodos, ja
izmainas ietekmé gan teko$o, gan nakamos periodus.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valita ir USD, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina ari uzskaiti
eiro. Sie finanSu parskati ir sagatavoti atbilsto$i darijumu uzskaitei eiro, kas ir Fonda
uzradiSanas valuta.

a.  Arvalstu valatas veiktu darijumu konvertacija funkcionalaja valiita

Darljumi arvalstu valutas tiek konvertéti attiecigaja funkcionalaja valuta, izmantojot valitas
kursu darljuma diena. Monetarie aktivi un saistibas, kas parskata perioda beigu datuma ir
nominéti arvalstu valutas, tiek konvertéti funkcionalaja valata, izmantojot tas dienas arvalstu
valutas kursu. Arvalstu valitis nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértéti
patiesaja veértiba, tiek konvertéti funkcionalaja valata, izmantojot tas dienas valatas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vértiba.

Arvalstu valGtu mainas kursu svarstibu rezultata gata pelpa vai zaudéjumi tiek uzraditi
ienakumu un izdevumu parskat3, iznemot tos ar valatas kursu izmainam saistitos ienakumus
vai zaudéjumus, kas raduSies no patiesaja vértiba novértétiem finan$u instrumentiem ar
atspogulojumu pelpas vai zaudéumu aprékina, kas tiek uzraditi ka neto ienakumi no
patiesaja vértiba novéertétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
apreékina.

b.  Konvertacija finans$u parskatu uzradisanas valuta

Aktivi un saistibas ir parrékinatas finansu parskatu valita - eiro - péc mainas kursa parskata
perioda beigu datuma. lenakumi un izdevumi tiek parrékinati finanSu parskatu valita,
izmantojot darijuma dienas valitas mainas kursu. Finan$u parskatu valatu konvertacijas
rezultata guta pelpa vai zaudéjumi tiek uzraditi citu visaptvero$o ienakumu un izdevumu
parskata.

Fonda parskata par finanSu stavokli sagatavo$ana visbiezak izmantotie Eiropas Centralas
Bankas publicétie valitas mainas kursi (eiro pret arvalstu valitas vienibu) bija $adi:

Valuta 30.06.2018  31.12.2017. 30.06.2017 31.12.2016.
USD 1.1658 1.1993 1.1412 1.0541

Ieguldijumu vértibas pieaugums / samazinajums

Neto pelna no patiesaja vértiba novértétiem finansu instrumentiem ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina ietver visas realizétas un nerealizétas patiesas vértibas izmainas,
procentu ienakumus un arvalstu valiitu mainas kursu svarstibu rezultatd gato pelpu vai
zaudéjumus, bet neietver dividenzZu ienakumus.

Postenl Neto realizéta pelpa no patiesaja vértiba novértétiem finan$u instrumentiem ar
atspogulojumu pelpas vai zaudéjumu aprékina aprékina uzrada starpibu starp naudas
summu, kas sanemta no ieguldijumu pardoSanas, t.sk. vértspapiru dzé$anas, un naudas
summu, kas izlietota So ieguldijumu iegadei, korigéjot to $ada kartiba par ieguldijuma
vértibas pieaugumu vai samazinajumu, kas noteikts ta parvértéSanas rezultata iepriek$éjos
parskata periodos. Neto realizéto pelpu no patiesaja vértiba novértétiem finansu
instrumentiem ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina aprékina, izmantojot vidéjo
sverto metodi.
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(e)

)

Komisijas maksu izdevumi

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu
dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi. Citus
administracijas izdevumus uzskaita bridi, kad fondam tiek sniegts attiecigais pakalpojums.

Finansu aktivi un finansu saistibas
e Klasifikacija
Finan$u aktivus un finan$u saistibas Fonds Klasificé $adas kategorijas:
Patiesaja vértiba novertéti finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina

e Tirdzniecibas noliika turéti atvasinatie finan$u instrumenti
e Klasificeti ka patiesaja vértiba noveértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina;

Amortizeétaja iegades vértiba novértéti finansu aktivi
e Prasibas pret finansu iestadém

Amortizétaja iegades vértiba novértétas finansu saistibas
e Kreditoru paradi

Fonds Kklasificé parada vértspapirus un kapitala ieguldijumus sakotnéjas atzi$anas bridi
Fonds klasificé ka patiesaja vértiba novértétus finansu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina, jo, saskana ar dokumentéto ieguldijumu stratégiju, $adi vértspapiri tiek
parvalditi, pamatojoties uz to patieso vértibu. Sie vértspapiri sakotnéji tiek uzskaititi un to
ienesigums tiek vértéts, pamatojoties uz to patieso vértibu.

e AtziSana un sakotnéja novértésana

Patiesaja vértiba novertétos finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
sakotnéji atzist norékinu datuma, kas ir datums, kura finansu instrumenta liguma nosacijumi
ir kluvusi saisto$i Fondam. Paréjie finansu aktivi un saistibas tiek atzitas aktivu un saistibu
parskata datuma, kad attieciga instrumenta liguma nosacijumi ir kluvusi saisto$i Fondam.

Patiesaja vértiba novertétos finanSu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
sakotneéji atzist patiesaja veértiba, darfjuma izmaksas uzradot iendkumu un izdevumu
parskata. FinanSu aktivus un finanSu saistibas, kas nav novértétas patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, sakotnéji atzist patiesaja vértiba, pieskaitot
darTjuma izmaksas, kas ir tie$i attiecinamas uz to iegadi vai emisiju.

e Patiesas vertibas noteikSana

Patiesa vértiba ir cena, kuru sapemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu
nodoSanu parasta darijuma, kas novértésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa
pamata tirgu vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgl, kas Fondam ir pieejams $aja datuma.
Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Fonds novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi
noteiktas finanSu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darijumi ar aktiviem
vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegit
informaciju par cenam. Fonds izmanto Bloomberg publicétas tirgus cenas.

Ja nav pieejama aktiva tirgu kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc
iespéjas vairak izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami
ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki
nemtu véera, nosakot darijuma cenu.
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(g)

(h)

e Vertibas samazinasanas

Katra parskata gada beigu datuma tiek noveértéts, vai nepastav objektivi pieradijumi tam, ka
finansu aktivu, kas nav novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu
aprékina, vertiba ir samazinajusies. Finan$u aktiva vai finan$u aktivu grupas veértiba ir
samazinajusies, ja pastav objektivi pieradijumi tam, ka vértiba ir samazinajusies viena vai
vairaku zaudéjumu radoSu notikumu rezultata, kuri ir notikus$i péc sakotnéjas aktiva vai
aktivu atziSanas, un Siem zaudéjumus radosajiem notikumiem ir ietekme uz finan$u aktiva
vai finanSu aktivu grupas apléstajam nakotnes naudas plismam un 3o ietekmi var ticami
apleést.

Objektivi pieradijumi finanSu aktiva vértibas samazinajumam ietver aiznémeéja vai emitenta
butiskas finanSu gritibas, aiznéméja veicamo maksajumu kavé$anos vai partraukSanu,
kredita vai debitoru parada parstrukturé$anu uz nosacijumiem, kadus Fonds citos apstaklos
neapsvertu, norades, ka aiznéméjs vai emitents sak maksatnespéjas procesu vai negativas
izmainas debitoru maksatspéja.

Zaudejumus no vertibas samazinasanas attieciba uz amortizétaja paSizmaksa uzraditiem
finanSu aktiviem aprékina ka starpibu starp to uzskaites summu un aplésto nakotnes naudas
plusmu pasreizéjo vértibu, kuru diskonté ar sakotnéjo efektivo procentu likmi. Zaudéjumus
uzrada pelnas vai zaudéjumu aprékina un atspogulo uzkrajumu konta, bet aktivu un saistibu
parskata Sos finanSu aktivus uzrada neto veértiba. Procentus par aktivu ar vértibas
samazinajumu turpina atzit. Ja notikuma, kas izcélies péc zaudéjumu atzisanas, rezultata
zaudéjumi no vértibas samazinasanas samazinas, vértibas samazinajumu atce], atzistot
ienakumu un izdevumu parskata.

e AtziSanas partrauksana

FinanSu aktiva atziSanu partrauc bridi, kad liguma noteiktas tiesibas uz naudas plismu no
attieciga aktiva ir beigusas vai kad Fonds ir nodevis $is tiesibas tada darijuma ietvaros, kas
paredz visu ar attiecigo finanSu aktivu saistito risku un atlidzibu nodo$anu vai ari kas paredz,
ka Fonds ne nodod, nedz patur visus ar attiecigo finan$u aktivu saistitos riskus un atlidzibas
un nesaglaba kontroli par finansu aktivu.

Partraucot finansu aktiva uzradi$anu, ienakumu un izdevumu parskata atzist starpibu starp
aktiva uzskaites vértibu (vai uzskaites vértibu, kas pieSkirta tai aktiva dalai, kuras atzi$ana
tiek partraukta) un sanemtas atlidzibas summu (ieskaitot jaunus iegadatus aktivus, atnemot
jaunas saistibas). Jebkadu turpmaku lidzdalibu nodotajos finansu aktivos, ko Fonds ir radijis
vai saglabajis, atzist ka atsevisku aktivu vai saistibas.

Fonds partrauc finansu saistibu atzi$anu bridi, kad liguma noteiktas saistibas ir atmaksatas,
atceltas vai to termins ir beidzies.

e Nauda un tas ekvivalenti

Naudu un tas ekvivalentus veido noguldijumi banku kontos un augstas likviditates finansu
aktivi, kuru dzéSanas termin$ neparsniedz tris méneSus kop$ iegades briza, kuri paklauti
nebutiskam patiesas vértibas izmainu riskam un kurus Fonds izmanto istermina saistibu
dzésanai, bet neveido naudas Kilas, kas sniegtas atvasinato finan$u instrumentu un
veértspapiru aiznemsanas darijumu ietvaros.

Nodokli
Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no uznémumu ienakuma nodokla

Jauni standarti un interpretacijas, kas vél nav pienemtas

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finansu periodos, kas
sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, vai ari nav apstiprinati lieto$anai Eiropas Savieniba:

9. SFPS “Finan3u instrumenti” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
vélak). Galvenas jauna standarta iezimes ir sekojosas:
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(i) FinanSu aktivi tiek klasificéti tris vértéSanas kategorijas: tie, kurus turpmak novértés
amortizétaja iegades vertiba; tie, kurus turpmak noveértés patiesaja vértiba ar
parveértéSanu paréjos visparéjos ienakumos (PVPVI); un tie, kurus turpmak noveértés
patiesaja vertiba ar parvértésanu pelnas vai zaudéjumu aprékina (PVPZA).

(i) Parada instrumentu Kklasifikacija ir atkariga no sabiedribas finansu aktivu vadibas
biznesa modela, ka arl no ta vai ligumiskas naudas plasmas sastav tikai no
pamatsummas un procentu maksajumiem (TPPM). Ja parada instrumentu tur, lai
iekasétu naudas pliismas, to var uzskaitit amortizétaja iegades vértiba, ja tas atbilst
TPPM prasibam. Tadi parada instrumenti, kas izpilda TPPM prasibas, tomér kurus tur
portfell ar mérki gan sanemt aktivu naudas plismas, gan pardot, var tikt klasificéti ka
PVPVI. Finansu aktivi, kuru naudas plismas neatbilst TPPM prasibam, javérté PVPZA
(pieméram, atvasinatie finanSu instrumenti). legultie atvasinatie instrumenti netiek
atdaliti no finansu aktiviem, tomeér tiek ieklauti, izvértéjot TPPM prasibas.

(iii) PaSu kapitala instrumentus vienmér vérté patiesaja vértiba. Tomér vadibai ir iespéja
izdarit neatsaucamu izvéli uzradit patiesds vértibas izmainu paréjos visparéjos
ienakumos, ja instrumentu netur tirdzniecibas noltka. Ja pasu kapitala instrumentu tur
tirdzniecibas noluka, izmaipas patiesaja vértiba jauzrada pelpas vai zaudéjumu
apreékina.

(iv)  Vairums no 39. SGS prasibam attieciba uz finansu saistibu klasifikaciju un novértésanu
palika nemainigas ari 9. SFPS. Galvena izmaina attiecas uz to, ka sabiedribai paréjo
visparéjo ienakumu sastava bis jauzrada sava kreditriska izmainu ietekme uz finansu
saistibam, kas tiek vertétas patiesaja vértiba ar parvértéSsanu pelpas vai zaudéjumu
aprékina.

) 9. SFPS ievieS jaunu modeli vértibas samazindjuma atziSanai - sagaidamo
kreditzaudéjumu (SKZ, expected credit loss) modeli. Modelim ir tris pakapju pieeja, kas
balstas uz izmainam finan$u aktiva kreditkvalitaté, salidzinot ar sakotnéjo atzisanu.
Praksé jaunas prasibas nozimés to, ka sabiedribai finan$u aktiva sakotnéjas atzi$anas
bridi bus jaatzist talitéjie zaudéjumi, kas bis vienadi ar 12 méne$u SKZ, arl tad, ja
finansu aktivi biis bez vértibas samazina$anas pazimém (pircéju un pasutitaju paradiem
bus jaatzist to muaza SKZ). Notiekot butiskam Kkreditriska pieaugumam, vértibas
samazinajumu noteiks, izmantojot aktiva maza SKZ, nevis 12 méneSu SKZ. Modelis
ieklauj operacionalus atvieglojumus lizingam un pircéju un pasutitaju paradiem.

(vi)  Riska ierobeZo3anas uzskaites prasibas tika papildinatas, lai saskanotu uzskaiti ar riska
parvaldibu. Standarts piedava sabiedribam gramatvedibas politikas izvéli starp 9. SFPS
riska ierobezoSanas uzskaites ievieSanu vai 39. SGS pieméros$anas turpinasanu visiem
riska ierobeZoSanas instrumentiem, jo 9. SFPS pasreiz nereglamenté makro risku
ierobeZosanas instrumentu uzskaiti.Ikgadéjie papildinajumi SFPS

Sabiedriba neparedz, ka 9. SFPS biitiski ietekmés Fonda finan$u parskatus. Nemot véra Fonda
darbibu un ta finansu instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies
finanSu instrumentu Kklasifikacija un novértéjums. Sabiedriba uzskata, ka Fonda zaudéjumi no
vértibas samazinaSanas varétu nepieaugt. Aktiviem, kas ietilpst paredzamo kreditzaudéjumu
modela darbibas apjoma, Sie zaud&jumi Kklis nepastavigaki, tomér $o aktivu ipatsvars un
terminstruktira nav paredzéta nozimiga. Sabiedriba vél nav pabeigusi 9. SFPS gramatvedibas
politikas izstradi.

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak). Jaunais standarts ievie§ iepémumu atziSanu kopa ar precu vai pakalpojumu
nodoSanu pircéjam, atbilstoSi darijuma cenai. Ja atseviskas preces un pakalpojumi tiek apvienoti
piedavajumu pakas, katras atsevi$kas preces vai pakalpojuma pardo$ana ir atzistama ka atsevisks
darfjums un jebkadas liguma atlaides parasti ir jaattiecina uz katru darijuma elementu. Darfjumiem
ar mainigu atlidzibu ir jaatzist minimalo summu, kas nav paklauta butiskam atcel$anas riskam.
Izmaksas, Kkas saistitas ar klientu ligumu noslégsanu, ir kapitalizéjamas un amortizéjamas liguma
darbibas laika.
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Sabiedriba neparedz, ka 15. SFPS bitiski ietekmés Fonda finanSu parskatus. Nemot véra Fonda
darbibu un ta gito iepémumu veidus, nav paredzams, Ka, ievieSot 15. SFPS prasibas, mainisies
ienémumu atzi$anas laiks un novértéjums.

Grozijumi 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvari vai velak).

16. SFPS “Noma” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak). Jaunais
standarts nosaka nomas ligumu atziSanas, novértésanas un informacijas atklasanas principus. Visi
nomas ligumi nodroSina lizinga néméjam tiesibas izmantot aktivu un, ja nomas maksajumi tiek veikt
noteikta laika perioda, ieklauj arl finanséSanas komponenti. Atbilstosi, 16. SFPS izslédz iespéju
klasificét nomas ligumus ka operativo vai finanSu nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta vieta, 16. SFPS
ievie$ vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un saistibas no
visiem nomas ligumiem ar nomas terminu vairak ka 12 ménesi, iznemot zemas vértibas aktivu
nomas ligumus; un (b) nomato aktivu nolietojuma izmaksas atsevi$ki no nomas saistibu procentu
izmaksam. Lizinga devéju uzskaite saskana ar 16. SFPS ir liela méra lidziga 17. SGS prasibam.
Atbilstosi, lizinga devéji turpina klasificét nomas ligumus ka operativas vai finan$u nomas, ka ari
tiek saglabata atSkiriga uzskaite atkariba no klasifikacijas.

Sabiedriba neparedz, ka 16. SFPS bitiski ietekmés Fonda finansu parskatus, jo Fondam nav noslégtu
ligumu, kas ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

Grozijumi 2. SFPS “Akciju maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari
vai vélak, pagaidam nav piepemti ES).
17. SFPS “Apdrosinasanas ligumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvari vai
velak, pagaidam nav pienemti ES).
22. SFPIK “Arvalstu valitu parrékina$ana un avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
23. SFPIK “Nenoteiktiba lenakuma nodokla uzskaité” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019.
gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
Grozijumi 40. SGS “leguldijuma IpaSumi” - leguldijuma ipasumu parklasificésana (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
Grozijumi 9. SFPS “Finansu instrumenti” - Priek§apmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju
(speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
Grozijumi 28. SGS “Asociétie uzpémumi un kopuzpémumi” - Ilgtermina ieguldijumi asociétajos
uznpémumos un kopuznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).
Ikgadéjie SFPS uzlabojumi. Sie grozijumi ietver izmainas 7 standartos:
(i) 12. SFPS “Informacijas atklasana par lidzdalibu citos uznémumos” (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
(ii) 1. SFPS “SFPS pirmreizéja pieméroSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES), un
(iii) 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuzpémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
(iv) 3. SFPS - “Biznesa apvienoSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvarl vai velak, pagaidam nav pienemti ES).
(v) 11. SFPS - “VienoSanas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada
1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

(vi) 12. SGS - “lenakuma nodokli” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).
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(vii) 23. SGS - “Aizpémumu izmaksas” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav piepemti ES).

Sabiedriba pienéma lémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas
datuma. Lidzeklu parvalditdja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju
ieveSanai nebis butiskas ietekmes uz Fonda finan$u parskatiem ievieSanas gada.

3. Pielikums

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda % no Fonda
neto neto
30.06.2018 aktiviem 31.12.2017 aktiviem
EUR 30.06.2018 EUR 31.12.2017
Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém, AS ,Rietumu banka” 131159 5% 1224960 14%

Kopa prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadem 131159 50/0 1224960 14%

4, Pielikums

Klasificeti ka patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apreékina

% no Fonda % no Fonda
30.06.2018 neto aktiviem 31.12.2017 neto aktiviem
EUR 30.06.2018 EUR 31.12.2017
Parada vertspapiri
Ar reitingu AA- 215299 7.5% 418 834 5%
Ar reitingu A+ - - 22152 0.3%
Ar reitingu A- 271 500 9.5% 885 145 10.5%
Ar reitingu BBB+ 397 518 13.9% 1012762 12%
Ar reitingu BBB 1221976 42.8% 3155208 37.3%
Ar reitingu BBB- 446 179 15.6% 1213589 14.4%
Ar reitingu BB+ 175774 6.2% 536 534 6.3%
Tirdzniecibas noliika
turétie finansu aktivi
kopa 2728246 95% 7 244 224 86%
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos
vertspapirus sadalijjuma péc emitenta izcelsmes valsts:

R - Uzskaites % no Fonda
leguldiju No"fm? - le_ga(_ies veértiba neto aktiviem
ISIN kods - vertiba  vertiba  5,,09018  30.06.2018
UsSD EUR EUR
le ir, irgoti nsu in
alija registrétie ver iri
AU USQ98418AH10 uUsD 100 000 85547 84229 2.9%
nada registrétie vér iri
CA US73755LAH06 usD 50 000 49102 44 431 1.6%
Cili registrétie ve iri
CL USP8718AAC01 UsD 150 000 133049 134018 4.7%
Kolumbija registrétie vértspapiri
co US279158AC30 usD 100 000 93302 92 431 3.2%
Cehija registrétie vértspapiri
CZ XS0764313614 USD 200 000 183 106 176 890 6.2%
Danija registrétie vértspapiri
DK USK0479SAB45 uUSD 25000 21821 21397 0.7%
IE XS0381439305 USD 100000 97 806 89122 3.1%
k rga registrétie ve iri
LU XS0424860947 uUSD 100 000 102 154 90950 3.2%
Malaizija registrétie vértspapiri
MY USY68856AB20 usD 100 000 111186 99 306 3.5%
Panama registrétie vértspapiri
PA US143658BA91 USD 100 000 91 871 87 965 3.1%
regi v
SE US86960BAH50 UsD 250000 213729 215299 7.5%
Turcija registrétie vértspapiri
TR XS0957598070 usD 200 000 181708 175774 6.2%
sistrétie ver iri

us US12673PAC95 ush 100 000 97 881 88 658 3.1%
us US00846UAG67 usD 100 000 47 625 90 633 3.2%
us US090572AP34 USD 100 000 96 074 88 665 3.1%
Us US64110DAE40 USsD 100 000 88 305 85 340 3.0%
UsS US61747YDU64 usD 100 000 88088 86610 3.0%
Us US086516AL50 usDh 100 000 92 268 91169 3.2%
Us US482480AD20 USsD 100000 88 752 87 858 3.1%
Us US343498AA92 usD 100 000 90 876 88620 3.1%
Us US219023AF51 usD 100 000 92 984 88979 3.1%
UsS US62944TAES5 USD 100000 88 295 87 341 3.1%
Us US48203RAF10 USD 100 000 90 357 89181 3.1%
UsS US920253AD32 USD 100 000 98900 92 298 3.2%
us US302445AD32 usD 100 000 88135 85010 3.0%
us US00510RAC79 UsD 200000 195013 178 566 6.2%
UsS US46625H]J05 USD 100 000 85 547 84229 2.9%

Kopa: 2 884 696 2728246 95%
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5. Pielikums

Realizétais ieguldijumu vértibas palielinajums

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba

Kopa realizeétais ieguldijumu vértibas

palielinajums/samazinajums

6. Pielikums

Nerealizétais ieguldijumu vértibas palielinajums

No patiesaja vértiba uzraditiem finansu aktiviem ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina
Naudas lidzekl]u arvalstu valttas konvertacijas rezultats

Kopa nerealizétais ieguldijumu veértibas

palielinajums/samazinajums

7. Pielikums

Ieguldijumu kustiba parskata perioda

EUR
31.12.2016
legade
Pardos$ana
Patiesas veértibas parvértésana
Sanemtie procenti
Uzkratie procenti
Arvalstu valitas parvértésana

31.12.2017
legade
PardosSana
Patiesas vértibas parvértésana
Sanemtie procenti
Uzkratie procenti
Arvalstu valiitas parvértésana

30.06.2018

01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017

EUR EUR
5152138 1899 400
(5 203 638) (1850 108)
(51 500) 49292

01.01.2018- 01.01.2017-

30.06.2018 30.06.2017

EUR EUR

(4 614) 256 482

27978 (781 127)

23 364 (524 645)

Klasificéti ka patiesaja vertiba
novérteti finansu aktivi ar
atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina

10672 621

(2 280 681)
31010
(386 398)
368 190
(1160 518)

7244 224

815 324
(5152 138)
(169 918)
(157 325)
113 805
34274

2728 246
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8.

Pielikums

Riska parvaldiSana

(a) Arieguldijumiem saistitie riski

leguldijumi finans$u instrumentos ir saistiti ar riskiem, kuri var negativi ietekmét Fonda
darbibas rezultatus un attiecigi arl aktivu vértibu. Uzskaititie riski nepretendé uz vispusigu
parskatu par visiem riskiem, kas saistiti ar ieguldijumiem Fonda.

Tirgus risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus tadas ieguldijumu portfeli eso$o finan$u instrumentu
parvertéSanas dél, kas saistita ar tirgus veértibas izmainam tadu faktoru ka valatu kursi,
procentu likmes, kapitala vértspapiru un precu cenas vai emitenta kreditspéja ietekmeé.

Likviditates risks
Risks, ka Fonda ieguldijumu portfeli esoSos finansu instrumentus nebis iespéjams vélamaja
termina bez butiskiem zaudéjumiem pardot, likvidét vai veikt darijumu, kura rezultata tiek

slegta pozicija, un risks, ka Fondam tadéjadi bus ierobezota ieguldijumu apliecibu
atpakalpirksanas prasibas izpilde.

Kreditrisks

Zaudéjumu rasanas iespéja gadijuma, ja darijuma partneris nespés vai atteiksies pildit liguma
nosacijumiem atbilstosas saistibas pret Fondu.

Lai noveértétu obligaciju un citu paradsaistibu kreditrisku, var izmantot emitenta
kreditreitingu. Paradsaistibas ar zemaku reitingu parasti tiek uzskaititas ka instrumenti ar
augstaku kredita risku, un, tatad augstaku ligumsaistibu neizpildi$anas varbutibu.

Kreditu agentiiru reitingi atspogulo viedokli par emitenta spéju un gatavibu savlaicigi un
pilna apmeéra pildit savas saistibas, pamatojoties uz emitenta finansu véstures analizi un
analizi reitinga pieSkirSanas bridi. Tadéjadi paradu saistibam pieskirtais kreditu reitings ne
vienmeér atspogulo pasreizéjo emitenta finansialo stavokli, ka ari nedod vértéjumu finan3u
instrumenta likviditatei un svarstibam.

Neskatoties uz to, ka kreditreitingi var but noderigi instrumenti emitenta kreditspéjas
analizé, tie nesniedz kvalitates garantiju vai garantiju atbilsto$o saistibu izpildei nakotné.

Valstu risks

Risks, ka Fonds cietis zaudéjumus gadijuma, ja visi vai vairakums no emitentiem vai
kontrahentiem nevarés pildit no liguma izrieto$as saistibas vienas valsts iek$€jo iemeslu dél,
pieméram, tadu ka ekonomiskas, politiskas, tiesiskas situacijas izmainas valst.

Darijumu partnera risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus gadijum3, ja darfjumu partneris partrauks pildit savas
saistibas pirms norékina naudas plismas pédéja maksajuma.

Koncentracijas risks

lespéjamo zaudéjumu apmérs no darijumiem, ko veido Fonda ieguldijumi parvedamajos
vertspapiros un naudas tirgus instrumentos, Fonda noguldijumi un darijumi ar
atvasinatajiem finanSu instrumentiem, kuru emitents vai garantétajs, noguldijuma
piesaistitajs vai darijuma otra puse ir viena un ta pati persona. Viena grupa ietilpsto3as
komercsabiedribas uzskata par vienu personu.

Informacijas risks
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(b)

Risks, ka Fonds cietis zaudéjumus, kas rodas informacijas par Fondu vai Fonda portfeli eso3o
finanSu instrumentu nepieejamibas vai trikuma dél.

Tiesiskais risks

Zaudéjumu vai papildu izdevumu rasanas risks, kas rodas Latvijas Republikas vai arvalstu
normativo aktu izmainu rezultata.

REPO darijumu risks

Risks, ka radisies zaudéjumi, ja kontrahents nespés vai nevélésies pildit savas saistibas REPO
darfjuma, ka ari Sadu apstak]u iestaSanas gadijum3, leguldijumu parvaldes sabiedribas
nespéja realizét kilu REPO darljuma pietiekama apmeéra iespéjamo zaudéjumu seg$anai.

Operacionalais risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus prasibam neatbilsto$u vai nepilnigu iek$éjo procesu norises,
cilvéku un sistému darbibas vai aréjo apstaklu ietekmes dél, kas ietver ari juridisko un ar
dokumentaciju saistito risku, ka ari zaudéjumu risku, kas izriet no Fonda varda veiktajam
tirdzniecibas, norékinu un vértésanas procedaram.

Risku novérsanas pasakumu apraksts

Sakara ar to, ka riski ir neatpemama Fonda parvaldi$anas procesa sastavdala, leguldijumu
parvaldes sabiedriba nosaka pasakumus risku vadi$anai, iespéjama negativa efekta
samazinasanai risku realizacijas gadijuma un Fonda dro$uma palielinasanai.

Diversifikacija starp individualajiem finanSu instrumentiem, emitentiem, kontrahentiem, ka
ari starp aktivu klasém, geografiskajiem regioniem un nozarém ir galvenais faktors, kas
ilgtermina veicina butisku zaudéjumu neattaisnoti augstu risku ierobeZo$anu. legulditaja
lidzekli tiek parvalditi ka sabalanséts portfelis saskana ar Fonda ieguldijumu politiku.
leguldijumu parvaldes sabiedriba uzskata, ka vairdku finan$u instrumentu ar daZadiem
ieguldijumu riskiem apvieno$ana Fonda spés nodroS$inat daudz pienemamaku riska limeni
legulditaja ilgtermina mérku sasnieg$anai neka nozimigie ieguldijumi individualajos finansu
instrumentos. Ar meérki aizsargat legulditaja lidzeklus no nelabvéligam svarstibam noteiktas
aktivu klases, geografisko regionu un nozaru ietvaros, leguldijumu parvaldes sabiedriba
pienem sapratigus pasakumus, lai izvairitos no parmérigas aktivu koncentracijas.

leguldijumu parvaldes sabiedriba strikti ievéro un regulari novérté Fonda atbilstibu normam
un ierobezojumiem, kuri noraditi Fonda prospekta, ligumos un Latvijas Republikas tiesibu
aktos. Gadijuma, ja atklajas neatbilstiba iepriek$ minétajam normam un ierobeZojumiem, tiek
veikta Fonda lidzsvaroSana ar mérki korigét aktivu sadalijumu pa limeniem, atbilsto$ajam
normam un ierobezojumiem.

Turpmakai Fonda risku samazinasanai tiek veikta rupiga kvantitates un kvalitates finan$u un
ne finanSu informacijas par emitentiem un kontrahentiem analize, ki ari analize par
ekonomiskajam nozarém, regioniem un valstim. Fonda tiek ieklauti tikai tie ieguldijumu
objekti, kuri atbilst konkréta Fonda ieguldijumu politikai.

Lai aizsargatu Fonda aktivus no tirgus vértibas svarstibu riska, kur$ var paradities, mainoties
atbilstosa aktiva vai valiitas kursa cenai, leguldijumu parvaldes sabiedribai ir tiesibas uz
Fonda rékina ieguldit atvasinatajos finansu instrumentos.

Lai samazinatu operacionalos riskus, leguldijumu parvaldes sabiedriba rupigi izstrada
procediiras un pastavigi kontrolé proceduru izpildi, visu leguldijumu parvaldes sabiedribas
darbinieku pienacigu amata pienakumu izpildi un leguldijumu parvaldes sabiedribas
operétajsistémas kvalificéta atbalsta esamibu.

Lai sasniegtu legulditaja ieguldijumu mérkus ar viszemakajiem riskiem, tiek veikta
sistematiska analize un novértéjums raditajiem, kuri tiek iegiti patstavigi uzraugot tirgus un
ekonomiskos faktorus un katra konkréta Fonda aktivus.
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(c) Risku kvantificé$ana

i. Likviditates risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru.

EUR

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém

Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti
finan$u aktivi ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Neto aktivi

Tira pozicija %

2017. gada 31.decembri

EUR

AKktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadéem

Klasificéti ka patiesaja vértiba noveérteéti
finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Neto aktivi

Tira pozicija %

Lidz1 No1llidz5 Virs 5
gadam gadiem gadiem Kopa
131159 131159
395372 2240443 92 431 2728 246
(1933) (1933)
524598 2240443 92431 2857472
18% 79% 3% 100%

Lidz1 No1lidz5 Virs 5
gadam gadiem gadiem Kopa
1224960 1224960
844480 5346682 1053062 7244 224
(14 465) (14 465)

2054975 5346682 1053062 8454719

24% 63% 13% 100%
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iil. Procentu likmju risks

Neto aktivu jutiba pret izmainam tirgus procentu likmés, kas ietekmé procentu ienakumus
par finansu instrumentiem ar mainigo procentu likmi un patiesaja vértiba novértéto finansu
instrumentu ar fiksétu procentu likmi patieso vértibu, balstoties uz scenariju gadijumam, kad
ienesigums simetriski pieaug vai samazinas par 100 bazes punktiem, pienemot, ka visi
paréjie mainigi saglabajas, ir $ads:

2018. gada 30. junija 2017. gada 31. decembri
EUR Neto aktivu pieaugums Neto aktivu pieaugums
Paraléls pieaugums par 100 bazes
punktiem (63 460) (207 661)
Paraléls samazinajums par 100
bazes punktiem 63 460 207 661

iii. Valutas risk
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valitam 2018. gada
30. junija, pamatojoties uz fondu pamatvaltatam.

EUR UsD Kopa
2018.gada 30. junija
Aktivi
Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - 131159 131159

Terminnoguldijumi kreditiestadés

Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi

Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti finansu aktivi

ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 2728246 2728 246
Debitoru paradi atpakalpardo$anas un

atpakalatpirkSanas ligumu ietvaros

Saistibas
Uzkratie izdevumi - (1933) (1933)
Neto aktivi - 2857472 2857472

EUR USD Kopa
2017.gada 31.decembri
Aktivi
Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadéem - 1224960 1224960

Terminnoguldijumi kreditiestadés

Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi

Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti finansu aktivi

ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina - 7 244 224 7244224
Debitoru paradi atpakalpardosanas un

atpakalatpirks$anas ligumu ietvaros

Saistibas
Uzkratie izdevumi (8506) (5959) (14 465)
Neto aktivi (8506) 8463 225 8454 719
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iv. Cenasrisks
Neto aktivu jutiba pret izmainam vértspapiru cenas, pamatojoties uz 2018. gada 30. jinija un
2017. gada 31. decembrl eso$ajam pozicijam, un scenarijs 5% izmainam vértspapiru cenas,
paréjiem mainigajiem saglabajoties, ir $ads:
2018. gada 30. junija 2017. gada 31. decembri
EUR Neto aktivu pieaugums Neto aktivu pieaugums
5% pieaugums vértspapiru cenas
135087 358975
5% samazinajums vértspapiru
cenas (135 087) (358975)

9.

Pielikums

Finans$u instrumentu patiesas vértibas

(a)

Novértésanas modeli

Aktiva tirgi kotéto finansu aktivu un finan$u saistibu patiesas vértibas ir balstitas uz kotétam
tirgus cenam vai brokeru noteiktam cenam. Paréjo finansu instrumentu patiesa vértiba ir
noteikta, izmantojot citas vértéSanas metodes.

FinanSu instrumentiem, kurus reti tirgo un kuru cena nav parskatama, patiesa vértiba ir
neobjektivaka un, lai to noteiktu, japiepem dazadi lémumi, kas atkarigi no likviditates,
koncentracijas, tirgus faktoru nenoteiktibas, cenu pienémumiem un citiem riskiem, kas
ietekmeé konkréto instrumentu.

Patiesas vértibas Fonds noveérté, izmantojot $adu patiesas vértibas hierarhiju, kas atspogulo
noveértésana izmantoto ievades datu butiskumu.

1.Iimenis: levades dati ir identisku aktivu vai saistibu aktiva tirgh Kkotétas cenas
(nekorigétas).

2. limenis: levades dati, kas nav 1. limeni ieklautas kotétas cenas, kas ir novérojami vai nu
tiesi (ti, ka cenas) vai netie$i (ti., atvasinati no cenam). S kategorija ietver finansu
instrumentus, kas tiek vértéti, izmantojot lidzigu finans$u instrumentu aktiva tirga kotétas
cenas, identisku vai lidzigu aktivu vai saistibu kotétas cenas tirgos, kas nav aktivi, vai citas
vértésanas metodes, kuras visi biitiskie ievades dati ir tieSi vai netie$i novérojami.

3. limenis: levades dati ir nenovérojami. Saja kategorija ir ietverti visi finan$u instrumenti,
kuru vértéSanas metodés tiek izmantoti ievades dati, kuru pamata nav novérojami dati, un
nenovérojamiem datiem ir butiska ietekme uz $o finan$u instrumentu novértéjumu. Saja
kategorija ir ietverti finanSu instrumenti, kuru vértésana tiek izmantotas lidzigu finansu
instrumentu kotétas cenas, bet kuriem nepiecieSams piemérot butiskas nenovérojamas
korekcijas vai pienémumus, lai biitu iespéjams atspogulot atskiribas $o finan$u instrumentu
starpa.
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(b) Patiesas veértibas hierarhija - Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa
limepiem patiesas vértibas hierarhija, saskapa ar kuru kategorizéts patiesas vértibas
noveértéjums. Uzraditas summas ir balstitas uz vértibam, kas atzitas parskatos par finansu

stavokli.

2018. gada 30. junija
EUR 1. limenis

Finans$u aktivi

Klasificéti ka patiesaja vértiba noveértéti

finan$u aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 2728 246

2017.gada 31. decembris
EUR 1. limenis

Finansu aktivi

Klasificéti ka patiesaja vértiba noverteéti

finan$u aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu aprékina 7244 224

2.limenis 3.limenis Kopa
- - 2728246
2.limenis 3.limenis Kopa
- - 7244224

(c) Patiesas vértibas hierarhija - Patiesaja vértiba nenovértéti finansu instrumenti

Finan3u instrumenti, kas nav noveértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelpas vai

atbilst to patiesajai vértibai.

Tabula noradita un analizéta patiesaja vértiba nenovértéto finandu instrumentu patiesa
vértiba pa limeniem patiesas vértibas hierarhija, kura klasificéts katrs patiesds vértibas
noveértéjums. Nemot véra So finanSu aktivu un saistibu istermina raksturu, to uzskaites

vertibas aptuveni atbilst to patiesajam vértibam.

2018. gada 30. junijs
EUR 1. limenis

Finansu aktivi un saistibas

Uzkratie izdevumi -

2017. gada 31. decembris
EUR 1. limenis

2.limenis 3.limenis Kopa
- (1933) (1933)
2.limenis 3.limenis Kopa

Finansu aktivi un saistibas

Uzkratie izdevumi R

- (14 465) (14 465)
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10. Pielikums

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda ieguldijuma apliecibu turétaju turéjuma eso$o ieguldijumu
apliecibu Ipatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja % no kopéja
30.06.2018 skaitauz 31.12.2017 skaita uz
31.12.2017 31.12.2017
Akcionara (Rietumu Banka AS)
turéjuma esosas ieguldijumu
apliecibas 480 15% 4990 52%
Paréjo personu turéjuma esosas
ieguldijumu apliecibas 2722 85% 4 662 48%
Emitéto ieguldijumu apliecibu
skaits parskata perioda beigas 3202 100% 9 652 100%

11. Pielikums

Darijumi ar saistitajam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS Rietumu
Banka sanem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un
AS Rietumu Banka ir izvietoti Fonda naudas lidzekli.

Parskata perioda samaksata atlidziba leguldijumu parvaldes sabiedribai un turétajbankai ir
uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

12. Pielikums

Ieguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2018 31.12.2017
Fonda neto aktivi (EUR) 2857472 8454719
Fonda dalu skaits 3202 9 652
Fonda dalu vértiba 892 876
Fonda neto aktivi (USD) 3331241 10 139 744
Fonda dalu skaits 3202 9 652
Fonda dalu vértiba 1040 1051
Fonda ienesigums* 3.78% 291%

* lenesigums aprékinats, pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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