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INFORMACIJA PAR IEGULD TJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:
Apaksfonda ISIN:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Itdzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Itdzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda ITdzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidenti:

“CBL Opportunities Funds”
2007. gada 24.augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

“CBL Optimal Opportunities Fund — USD”
FFL204

LVv0000400984

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Vaidas Zaglnis - iecelts
03.08.2021.

Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs— iecelts
03.08.2021.
Padomes loceklis - Magnus Blohmé — iecelts — 03.08.2021.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs — Karlis Purgailis
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis
Valdes loceklis — Andris Kotans

Valdes locekle — Lolita Si¢eva

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis
Reinis Gerasimovs

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

Rainers Vilans
Zveérinats revidents

Sertifikats Nr. 200

KPMG Baltics SIA
Roberta HirSa iela 1, Riga
Latvija, LV-1045

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — USD” (turpmak teksta
— Fonds) ldzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvart
ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs
ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas daltbvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbds (dalds) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD daltbvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru
ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfell var veidot I1dz 70% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda laika palielinajies par 227,962 eiro jeb par 22.57% un gada beigas bija
1,237,831 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2022. sasniedza 1,239,598 eiro. Vienas dalas vértiba gada laikd samazinajas
par 1.24 eiro ITdz 9.55 eiro. Savukart ienesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija negativs 11.49%, bet fonda
pamatvalita: ASV dolaros negativs 16.61%.

Procenta likmes aizvadita gada laika bija galvenais pasaules finan3u tirgus norises un cenu virzienu ietekméjoss
faktors. Augstaka neka prognozéts inflacija izprovocéja agresivaku Centralo banku atbildes reakciju, ka rezultata
lielako 2022. gada dalu finanSu tirgos bija novérojama reta un portfelu investicijam kopuma izteikti nelabvéliga
paradiba — krita gan akciju, gan obligaciju cenas.

2022. gads ieies vésturé ar sen nepieredzétiem inflacijas rekordiem un Centralo banku dramatisku politikas kursa
mainu — no parmérigi valiga gada sakuma I1dz izteikti ierobeZojoSam 2022. gada beigas. Jau kops 2021. gada vidus
inflaciju Rietumvalstis uz augSu dzina spécigs pieprasijums un nospriegotas piegades kédes. 2022. gada pavasart
inflacijas spéku pastiprindja uzlékusas enerdijas, partikas un citu resursu cenas péc Krievijas iebrukuma Ukraina.
Noturigs patérinS apvienojuma ar gadu desmitiem nepieredzéti augstiem inflacijas cipariem lika centralajam
bankam arvien spécigak spiest bremzes pedali. ASV Federala rezervju sistemas veikta likmju celSanas kampana
bija viena no straujakajam ASV vésturé - gada laika dolaru bazes likme pacélds no nulles Idz 4.25-4.50%
apgabalam. ECB gada vidd saka celt likmes, noslédzot astonus gadus ilguSo negativo likmju divaino eksperimentu.
LTdz 2022. gada beigam ECB pacéla likmju kompleksu par 2.5 procenta punktiem. 2022. gada otraja pusé resursu
cenas noturigi pazeminajas, un tuvak gada nogalei Rietumvalstu inflacijas dinamika paradijas neparprotamas
bremzéSanas pazimes. Tacu augsta pamatinflacija nelava Centralajam bankam justies parak komfortabli - tas ir
apnemigas turpinat celt likmes art 2023. gada pirmaja pusé.

Par spiti augstas inflacijas un eksistencialo geopolitisko stresu fonam, Rietumvalstu majsaimniecibu térinos (pat
rékinot reala izteiksmé — bez inflacijas efektiem) krize netika noveérota. Uzturét relativi augstu térinu intensitati |ava
pandémijas laika papildu ietauptjumi, noturigs algu kdpums un aiznem3anas. Darba tirgus gan ASV, gan Eiropa
saglabajas spécigs. Tadejadi uznéméji joprojam salidzinosi viegli spéja parlikt augosas izmaksas uz patérétajiem,
laujot uzturét augstu pelnitsp&ju. Eirozona par energoresursiem 2022. gada bija jamaksa vidéji par 3-4% no IKP
vairak neka pirms Covid, tacu STs papildus izmaksas nokompenséja valdibu subsidijas energokrizes parvaréSanai.
Tuvak gada nogalei siltaki laika apstakli, zemakas gazes cenas un Kinas atvérSana péc gandriz tris gadu izolacijas
palidz&éja uzlabot noskanojumu Eirozona. AtseviSkos iepriekS sarkani mirgojoSos indikatoros un ekonomistu
viedoklos paradijas pozitivas vésmas.

Pasaules akciju tirgi 2022. gada lielako dalu pavadija “lacu tirgus” jeb lejupejosa rezima — kapuma brizi bija Tslaicigi
un ieguvumus noturét neizdevas. Investoru nervozitati lield méra vairoja nenoteiktiba par procentu likmju, inflacijas
un ekonomikas talako trajektoriju. Bazes likmju agresiva celSana izraisija ienesigumu kapumu tirgl jau esoSajam
obligacijam, nospiezot to cenas uz leju. Velak So kritumu pastiprindja riska prémiju kapums, investoru netiksmei pret
risku arvien vairak atspogulojoties art obligaciju cenas. 2022. gada novembrT [1dz ar pirmajam ASV inflacijas pika
pazimém, tirgiem svarigo ilgtermina procentu likmju kapums beidzas, ASV tas pat saka mérktiecigi samazinaties.
Tas iezimé&ja gan akciju, gan obligaciju tirgu zemako punktu.

Pasaules finansu tirgus gada izskana atkopas, taCu gadu kopuma noslédza dzili negativa teritorija. 2022. gada
Rietumvalstu un arf attistibas valstu akciju tirgi registréja kritumu ap 18% eiro hedzéta izteiksmé. Ar lidzigiem
minusiem - ap 17-18% - gadu beidza droSas ASV uznémumu obligacijas, Eirozonas investiciju reitinga vértspapiru
indeksi un attistibas valstu parada vértspapiru tirgi. Rietumvalstu spekulativa reitinga obligacijas registréja kritumus
10-15% diapazona eiro hedzéta izteiksmeé. Lidz pat gada pédéjam ceturksnim, agresivakad monetara politika ASV
turpinaja uzturét lejupvérstu spiedienu uz eiro. Péc paklupSanas zem paritates pret ASV dolaru pérna gada rudent,
eiro atguva dalu no zaud&jumiem un gada beigas bija par nepilniem 6% |étaks pret dolaru neka pirms gada.

2023. gada ievada turpindjas atlabSana riska aktivu segmentos. 2022. gada izskana paradijusas inflacijas
bremzeSanas pazimes lava turpinat izplatities viedoklim, ka monetari ierobezojoSie pasakumi varétu relativi driz
beigties, ta art neizraisot pasaules ekonomikas recesiju, kuras drizu iestaSanos gaidija visu pagajuso gadu. Tacu
ASV un Eirozonas centralas bankas sava retorikd uzsvéra noturigas inflacijas risku saglabasanos un apstiprinaja
apnemibu turpinat paaugstinat likmes. Strauji kapuSo procentu likmju apstaklos pastavéja “tirgus negadijumu” riski
— par to retais Saubijas. Un tadi riski realizéjas 2023. gada marta, kad atseviSku banku likviditates un finanSu
problémas izraisija bazas par finan3u sektora stabilitati Rietumvalstis. ASV un Sveices banku gadijumi ir specifiski,
tie tika atri un efektigi risinati - par augosu sistémisku finansu krizi nav pamata runat. Taja pat laika piesardzigakas
bankas, ka ar1 patérétaji var atstat negativu ietekmi uz pasaules ekonomikas izaugsmes tempiem. ArT bez neseniem
notikumiem finanSu sektora, atskaitot no pandémijas ierobezojumiem “atbrivotds” Kinas faktoru, pasaules
ekonomikai trokst izteiktu izaugsmes dzinulu. Kompaniju pelnas prognozes Sim un nakamajam gadam ir
optimistiskas pat scenarijam, kad nekaddas ekonomikas stagnacijas nav. Kopuma Sis gads nesolas bat viegla
pastaiga parka.

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito [Tdzeklu dala gada beigas veido
62.03% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 7.44 procenta punktiem (pp) vairak neka gada sakuma. Akciju
fondu dala palielinajusies par 3.63 pp 1dz 34.31% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas ltdzek|u Tpatsvars
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Fonda ir 3.81% no neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim.
Lielaka dala Ilidzeklu (60.37%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arf Latvija un Trija registréti
ieguldtjumu fondi.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 15,456 eiro, kas neparsniedz prospektd noteikto 1.70%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 11,462 eiro, atlidziba Turétajbankai —
2,172 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 1,822 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija
1.22% no Fonda vid€jo neto aktivu vértibas. Sabiedribas parvaldé eso3o ieguldijumu fondu prospektos maksa par
gatajiem rezultatiem (performance fee) nav paredzéta.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprinaSanas dienai 2023. gada svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda
finansialo stavokli, nav notikusi.

Fonda Parvalditajs arT turpmak rapigi sekos Iidzi pasaules finanSu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstoSi esoSas un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldTjumu Tpatsvara.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priekS§sédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2023. gada 27. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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ZINOJUMS PAR IESAISTISANAS POLITIKAS ISTENOSANU
Lidzeklu parvalditajs iesaistas uznémumu, kuros veikti Fonda Iidzeklu ieguldijumi, parvaldiba, izmantojot savas

balsoSanas tiesibas, jo seviSki gadijumos, ja Fondam piederoSo balsstiesibu apjoms ir vismaz 5% apjoma no
kopéja balsu skaita.

Parskata perioda Lidzeklu parvalditajs nav realizéjis iesaistiSanas pasakumus, izmantojot balsoSanas tiesibas
akcionaru un/vai obligacionaru pilnsapulcés, un nav izmantojis pilnvaroto padomdevéju pakalpojumus.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis Zigurds Vaikulis Reinis Gerasimovs
Valdes priek§sédétajs Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2023. gada 27. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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PAZINOJUMS PAR IEGULDTJUMU SABIEDRIBAS VALDES ATBILD 1BU

Sabiedribas Valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksSfonda “CBL Optimal
Opportunities Fund - USD” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 22. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
shiedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2022. gada 31. decembrt un darbibas rezultatu par 2022.
gadu.

lepriekS minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
IEmumi un izdarttie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroSinasanu, “CBL
Optimal Opportunities Fund - USD” aktivu saglabaSanu, ka art kradp3anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo3anas prasibu izpildi.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2023. gada 27. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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AKTTVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums
Aktvi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 3
Finan3u aktivi, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapri 4
Kop a aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi 5
Kop a saistibas
Neto aktivi

Pielikumi no 12. Iidz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2023. gada 27. aprili

*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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31.12.2022. 31.12.2021.
47,131 149,739
1,192,467 861,100
1,239,598 1,010,839
(1,767) (970)
(1,767) (970)
1,237,831 1,009,869
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai un parvaldniekam
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi
Kop a izdevumi
leguldijumu v értibas (samazin ajums) /pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums 6
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums 7
Kop a ieguld Tjumu v értibas (samazin ajums)/ pieaugu ms
Arvalstu valltu parvérteédanas rezultats

leguld Tjumu rezult ata gatais neto akt Tvu
(samazin ajums)/ pieaugum s

Pielikumi no 12. lidz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2023. gada 27. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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(11,462) (4,619)
(2,172) (875)
(1,822) (401)
(15,456) (5,895)
(15,652) 626
(172,540) 30,197
(188,192) 30,823
58,728 32,116
(144,920) 57,044
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata gada sakuma

leguldijumu rezultatad gadtais neto aktivu (samazingjums)/pieaugums
Dartjumi ar ieguld Tjumu apliec tbham un da lam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas

leguldijumu apliectbu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akt Tvu pieaugums no dar Tjumiem ar ieguld Tjumu apliec Tham un
dalam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto akt1vi p arskata gada beig as

Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu un dalu parskata gada sakuma
Neto akt1vi uz vienu ieguld Tjumu apliec 1bu un da lu parskata gada beig as

Pielikumi no 12. Iidz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sedétajs

Riga, 2023. gada 27. aprilt

*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zZimogu.
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2022 2021
1,009,869 186,674
(144,920) 57,044
388,783 787,162
(15,901) (21,011)
372,882 766,151
227,962 823,195
1,237,831 1,009,869
93,564 19,677
129,603 93,564
10.79 9.49
9.55 10.79
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NAUDAS PL USMAS PARSKATS

Pielikums 2022 2021
Naudas pl Gisma no pamatdarb Tbas
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi (14,697) (5,399)
leguldijumu iegades izdevumi 8 (596,626) (645,996)
lenakumi no ieguldijumu pardoSanas 115,339 20,420
Arvalstu valdtas konvertacijas rezultats 11,228 14,212
Naudas un t as ekvivalentu (samazin ajums) no
pamatdarb ibas (484,756) (616,763)
Naudas pl Gisma no finans &Sanas darb 1bas
lenakumi no ieguldijumu apliecibu un dalu pardoSanas 388,783 787,162
leguldtjumu apliectbu un dalu atpakalpirkSanas izdevumi (15,901) (35,812)
Naudas un t as ekvivalentu pieaugums no finans @Sanas
darbibas 372,882 751,350
Neto naudas unt as ekvivalentu (samazin ajums)/
pieaugums parskata period a (111,874) 134,587
Arvalstu valtas kursu izmainu ietekme uz naudu un tas
ekvivalentiem 9,266 1,167
Nauda un t as ekvivalenti p arskata gada s akuma 149,739 13,985
Nauda un t as ekvivalenti p arskata gada beig as 3 47,131 149,739

Pielikumi no 12. Iidz 22. lapai ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

leguldijumu parvaldes sabiedribas Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2023. gada 27. aprili
*Sis parskats ir parakstits ar droSu elektronisko parakstu un satur laika zimogu.
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IF “CBL Opportunities Funds” C CBL ASSET

Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR” MANAGEMENT
2022. gada p arskats

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldijumu fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,

veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas Savienibas daltbvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldtjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un
akciju ieguldijumu fondos, ka arT Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru
ierobezojumiem

Apaksfonda nosaukums: ,CBL Optimal Opportunities Fund — USD”

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos Iidz 100% no Apaksfonda aktiviem var tikt ieguldtti
leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas t.sk. ETF, ka arm lidz 70 % no
Apaksfonda aktiviem var tikt ieguldtti kapitala vértspapiros vai ieguldijumu fondu,
kuri veic ieguldijumu kapitala vértspapiros, apliecibas, t.sk. ETF.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS ( turpmak “Sabiedriba”)

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS  NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

FinanSu p arskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Optimal Opportunities Fund - USD” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta
- FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas veértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas noloka
turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan3u parskati aptver laika
periodu no 2022. gada 1. janvara Iidz 2022. gada 31. decembrim. Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2022. gada
1. janvart sakrTt ar publicéta finanSu parskata par 2021. gadu beigu atlikumiem.

Funkcion ala un finanSu p arskatu val Gta

Fonda funkcionala valdta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasitbam Fonds nodroSina uzskaiti arT eiro valata, un attiecigi
So finanSu parskatu uzradiSanas valita ir eiro.

Butiskas apl éses un pie pnémumi

FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu datuma, ka ar1 parskata perioda
atzitos ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit
pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku. Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz
finanSu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi amortizétaja vértiba uzskaititiem aktiviem vai saistibam tiek atziti ienakumu un izdevumu
parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finanSu
instrumenta nakotnes naudas plismu finan8u aktiva vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika. Patiesaja vértiba
novértétiem finanSu instrumentiem ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos procentu ienémumi tiek atziti saskana ar
uzkrasanas principu, bet nepielietojot efektivo procentu likmi. Atlidzibu par Fonda parvaldisanu un turétajbankas funkciju
veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi menesi.

Arvalstu val aGtu parvértésana

DarTjumi arvalstu valiitas tiek parvértéti eiro péc darjjuma diend spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu
valGtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valGtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valGtas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas,
kas novértétas patiesaja vertiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas valdtas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti
ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valQtu Eiropas Centralas bankas publicétie valatas
mainas kursi (arvalstu valltas vienibas pret EUR) bija Sadi:

Valata 31.12.2022. 31.12.2021.
usbD 1.0666 1.1326

Nauda un t as ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldtjumiem
ar sakotnéjo terminu ltdz 3 menesiem.
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2022. gada p arskats

FinanSu instrumenti

FinanSu aktivi tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Sabiedriba klGst par lgumslédzéju pusi saskana ar attieciga
finanSu instrumenta Ilguma nosacijumiem. FinanSu aktivi tiek klasificéti k& novértéti amortizétaja iegades vértiba vai ka
novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis,
kura ietvaros tiek parvalditi finanSu aktivi, gan finanSu aktiva Iigumisko naudas plismu iezimes. Aktivu klasifikacijas
kategorija tiek noteikta aktiva iegades bridr, pamatojoties uz vadibas noteiktajam vadlinijam. Lai izlemtu par finan3u aktiva
klasifikaciju noteikta kategorija, Sabiedriba iegades bridi nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un Iigumisko
naudas plasmu kritérijiem. Biznesa modelis ir novérojams Fonda aktivitatés. Tas izriet no ta, kada veida Sabiedriba tipiski
parvalda Fonda finanSu aktivus, lai iegatu naudas plismas. Tadé| Sis izvertéjums netiek veikts, balstoties uz scenarijiem,
kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekoSi realiem. Stresa scenarija gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgatas atSkiriga
veida no ta, ka Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela ietvaros, tas nebutu par pamatu uzskatit, ka ir radusies
iepriekSejo periodu kltda un nebutu art nepiecieSama atlikuSo finansu aktivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli,
parklasifikacija. Tomér, klasificéjot nakotnes iegades, vésturiskas naudas plismas bdtu jaizvérté, un tas varétu bat par
pamatu izmainam biznesa model.

Sakotnéji atzistot finanSu aktivus, tie tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pieskaitot tiesi attiecinamas darijjuma izmaksas,
iznemot patiesaja vértiba novértétus finansu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Parasta (regulara)
aktivu iegade vai pardoSana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad aktivs tiek nodots
Fondam vai Fonds nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dzéSanas) diena attiecas uz aktiva atziSanu
taja diena, kad aktivs tiek nodots Fondam, un uz aktiva atziSanas partrauk3anu diend, kad Sabiedriba to nodod kadai
treSajai personai.

Patiesaj a vertiba nov értéti finanSu instrumenti ar atspogu  lojumu pe Inas vai zaud &umu apr €kina

FinanSu aktivi tiek novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréking, ja tie nav novertéti
amortizétaja iegades vértiba vai novertéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos. Nemot véra
Fonda darbibas specifiku lielaka dala finanSu aktivu tiek klasificéti Saja kategorija, jo Fonda biznesa modelis ir veidots tads,
lai radttu Fonda neto aktivu pieaugumu finanSu aktivu turéSanas un tirdzniecibas rezultata. FinanSu aktivus vai saistibas,
pie sakotngjas atziSanas, var neatgriezeniski noteikt ka novértétus patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu apréekina, ja darot ta var izvairities vai batiski samazinat uzskaites nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma
veidotos uzskaitot aktivus vai saistibas vai atzistot ienakumus vai izdevumus no tiem atSkirigi vai grupa ar finanSu saisttbam
vai finanSu aktiviem un finan3u saistibam tiek vértéta un tas sniegums tiek izvértéts balstoties uz tas patieso veértibu,
atbilstoSi dokumentétai risku parvaldisanas vai investiciju stratégijai un informacija par So grupu vadibai iek$é&ji tiek zinota,
balstoties uz patieso vértibu.

Iznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finanSu aktiviem, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas pelna
vai zaudé&jumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultata, ka art procenti par procentu mijmainas ligumiem
tiek ieklauti tiei pelnas vai zaudéjumu posteni “Neto finan3u ienakumi”. Sadi finandu aktivi un saistibas péc sakotngjas
atzi8anas tiek parvertéti to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai brokeru kotétajam cenam.
Saja kategorija ietilpst atseviski aktivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novértéts, pamatojoties uz
to patieso vértibu, saskana ar dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratégiju.

FinanSu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas nolika, tiek novertétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina. FinanSu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas noldka, ja tas iegadatas, lai gdtu pelnu no
Tstermina cenu svarstibam vai dileru marZas, vai ja tas, ieklautas portfelr, kam raksturiga 1stermina pelnas gaSana. Fondam
art ir Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra Tstermina struktdru un kreditreitingus kreditzaud&jumu
uzkrajumi nav batiski.

FinanSu akt Tvu un saist 1bu paties a veértiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darjjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus daltbnieku starpd pamata tirgd vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegdt informaciju par cenam.

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par So
veértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot dartfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finanSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotngjas atziSanas bridi atSkiras no
darTjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirg, ne vértéSanas
metodes, kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotné&ji novértéts patiesaja vértiba,
kas korigéta, lai atspogulotu starpTbu starp patieso vértibu sakotnéjas atziS8anas bridi un darfjuma cenu. Vélak ST starpiba
tiek atbilstoSi atzita pelnas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoSanas laiku, bet ne velak
ka bridrt, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties
uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela lTmena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfeli.
Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 l[imeniem, balsoties uz vértéSanas
metodés izmantotas informacijas novéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.
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1. TmenT tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgld kotétam birzas cenam.
Saja kategorija parsvara ietilpst kapitéla instrumenti, parada instrumenti, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspaprri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus birzas,
art tiek ieklauti Saja kategorija.

2. Iiment tiek uzradrtti finanSu instrumenti, kuru patiesads vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Tdzigiem finan3u instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak
likvidi parada instrumenti un atvasinatie finanSu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgi pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. imenT tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un uznémuma
iek§éjos novértejumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas [Tment instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikuSas
izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas ITmenu klasifikacija nav bijusas.

Finan3u aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko Fondam parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu
neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela lTmena korekcijas tiek
attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko
instrumentu portfell.

Nodok li

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstr, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu
iendkuma nodokla maksatajs.

Jauni standarti un interpret  acijas

Turpmak ir apraksttti jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas ir apstiprinati ES attieciba uz parskata
periodiem, kas sakas péc 2022. gada 1. janvara. Sie standarti nav pieméroti, sagatavojot $os finansu parskatus. Fondam
nav bijusi darfjumi, kurus ietekmé jaunie spéka esoSie standarti, vai tas uzskaites politikas jau atbilst jauno standartu
prasibam. Jaunajam prasibam, kas stajas spéka 2022. gada, nebija batiskas ietekmes uz Fondu.

. 17. SFPS ,Apdro8inasanas Iigumi” un grozijumi 17. SFPS ,ApdroSinaSanas ligumi”;

Saistibu klasifikacija Tstermina vai ilgtermina saistibas (grozijumi 1. SGS);

Gramatvedibas apléses definicija (grozijumi 8. SGS);

Gramatvedibas politikas atklaSana (grozijumi 1. SGS un 2. SFPS prakses pazinojums);

Atliktais nodoklis saistiba ar aktiviem un saistibam, kas izriet no atseviSka darfjuma (grozijumi 12. SGS).

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda % no Fonda
neto akt viem neto akt tviem
31.12.2022. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2021.
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém -
AS “Citadele banka” 47,131 3.81% 149,739 14.83%

4. PIELIKUMS |IEGULDTJUMU FONDU IEGULDTJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

% no Fonda % no Fonda
neto akt viem neto akt viem
31.12.2022. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2021.
leguld Tjumu fondu ieguld Tjumu apliec 1bas
un tam piel 1dzin amie v értspap 1ri:
OECD regiona valstis registréti ieguldijumu
fondi 948,437 76.62% 702,798 69.59%
Latvija registréti ieguldtjumu fondi 244,030 19.72% 158,302 15.68%
Kop a ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas un t am piel 1dzin amie v értspap Tri 1,192,467 96.34% 861,100 85.27%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka finanSu aktivi, kas
novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu apréekina.

2022. gada 31. decembri visas Fondam piederosas fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir
regulétos tirgos netirgoti, kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena.
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Nakama tabula atspogulo ieguldtijumu fondu ieguldfjumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalfjuma péc
emitenta izcelsmes valsts 2022. gada 31. decembrrt:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vertiba vertiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2022. 31.12.2022.
Reqgul étos tirgos _netirgotie finanSu instrumenti _: 1,256,744 1,192,467 96.34%
Luksemburg a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliec thas: 788,543 747,252 60.37%
NN L US Credit LU0555027738 uUsD 12 110,490 106,444 8.60%
Fundsmith SICAV - Fundsmith
Equity Fund LU0893933373 uUsD 3,761 116,615 104,358 8.43%
JPMorgan Funds - JPM US
Aggregate Bond Fund LU0248063595 uUsD 874 104,467 100,224 8.10%
MFS Meridian Funds -
European Research Fund LU0982389560 UsD 431 76,241 85,287 6.89%
Robeco Capital Growth Funds
- High Yield Bonds LU0398248921 uUsD 291 83,784 84,659 6.84%
BlackRock Global Funds - US
Dollar Core Bond Fund LU0548367084 uUsD 2,550 81,832 78,154 6.31%
Schroder International
Selection Fund - EURO
Corporate Bond LU0428345051 usD 489 80,794 75,590 6.11%
Amundi Funds - Pioneer US
Bond LU1883851765 uUsD 26 62,403 60,310 4.87%
Janus Henderson Horizon
Global High Yield Bond Fund LU0978624350 uUsD 213 29,865 28,715 2.32%
Morgan Stanley Investment
Funds - US Advantage Fund LU0360484686 usD 308 42,052 23,511 1.90%
Latvij a registr éto ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas: 261,536 244,030 19.72%
CBL US Leaders Equity Fund
R Acc USD L\v0000401032 usD 12,420 120,555 114,694 9.27%
CBL Eastern European Bond
Fund R Acc USD LV0000400125 uUsD 4,181 93,120 85,696 6.92%
CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc USD L\V0000400968 uUsD 4,874 47,861 43,640 3.53%
Trij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas: 206,665 201,185 16.25%

PIMCO Funds Global

Investors Series PLC - Total

Return Bond Fund IE0002460867 UsD 3,844 110,275 104,362 8.43%
Vanguard Investment Series

PLC - US 500 Stock Index

Fund IE0002639775 USD 2,270 96,390 96,823 7.82%

Kop a ieguld Tfjumu fondu ieguld Tjumu apliec Thas: 1,256,744 1,192,467 96.34%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finansu instittcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta, iznemot Latvija registréto ieguldijumu fondu,
ko parvalda IPAS CBL Asset Management.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamos vértspapirus sadalfjuma péc

emitenta izcelsmes valsts 2021. gada 31. decembrrt:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
Finan3u instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2021. 31.12.2021.
Requl étos tirgos netirgotie finanSu instrumenti 782,006 61,100 85.27%
Luksemburg a registr &to ieguld Tjumu fondu
ieguld Tjumu apliec 1bas: 428,618 468,969 46.44%
BlackRock Global Funds - US
Dollar Core Bond Fund LU0548367084 USD 2,550 81,832 85,555 8.47%
MFS Meridian Funds -
European Research Fund LU0982389560 USD 316 54,012 63,853 6.32%
Fundsmith SICAV - Fundsmith
Equity Fund LU0893933373 USD 1,787 57,823 60,661 6.01%
Robeco Capital Growth Funds
- High Yield Bonds LU0398248921 USD 183 50,885 54,431 5.39%
Schroder International
Selection Fund - EURO
Corporate Bond LU0428345051 USD 317 51,341 54,121 5.36%
Amundi Funds - Pioneer US
Bond LU1883851765 USD 18 42,502 45,365 4.49%
Janus Henderson Horizon
Global High Yield Bond Fund LU0978624350 USD 213 29,865 31,536 3.12%
JPMorgan Funds - JPM US
Aggregate Bond Fund LU0248063595 USD 226 24,852 27,821 2.76%
Morgan Stanley Investment
Funds - US Advantage Fund LU0360484686 USD 145 20,157 23,055 2.28%
Goldman Sachs Global CORE
sm Equity Portfolio LU0236212311 USD 751 15,349 22,571 2.24%
Trij a registr &to ieguld Tjumu fondu ieguld Tjumu
apliecibas: 211,919 233,829 23.15%
PIMCO Funds Global
Investors Series PLC - Total
Return Bond Fund IE0002460867 USsD 2,852 81,835 85,782 8.49%
PIMCO Funds Global
Investors Series PLC - Global
Investment Grade Credit Fund  1E0034085260 uUsD 4,214 77,795 81,894 8.11%
Vanguard Investment Series
PLC - US 500 Stock Index
Fund IE0002639775 uUsD 1,341 52,289 66,153 6.55%
Latvijas Republik a registr &to ieguld Tjumu fondu
ieguld Tjumu apliec 1bas: 141,469 158,302 15.68%
CBL US Leaders Equity Fund
R Acc USD LV0000401032 USD 6,484 60,499 73,559 7.28%
CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc USD LV0000400968 USD 4,874 47,861 48,155 4.77%
CBL Eastern European Bond
Fund R Acc USD LV0000400125 USD 1,493 33,109 36,588 3.63%
Kop a ieguld Tfjumu fondu ieguld Tjumu apliec 1has: 782,006 861,100 85.27%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finan3u institdcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta, iznemot Latvija registréto ieguldijumu fondu,
ko parvalda IPAS CBL Asset Management.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalfjumu péc ieguldijumu objektiem:

% no Fonda % no Fonda

neto akt tviem neto akt viem

31.12.2022. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2021.
Obligaciju fondi 767,794 62.03% 551,248 54.59%
Akciju fondi 424,673 34.31% 309,852 30.68%
Kopa portfe la sadalfjums: 1,192,467 96.34% 861,100 85.27%
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5. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI

31.12.2022. 31.12.2021.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam 192 141
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam 1,011 744
Uzkratie izdevumi auditam 358 85
Latvijas bankas (ITdz 31.12.2022 FKTK) finanséSanas 206 -
maksa
Kop a uzkr atie izdevumi 1,767 970

6. PIELIKUMS REALIZ ETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZIN AJUMS)/ PIEAUGUMS

31.12.2022. 31.12.2021.
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoSanas* 117,041 35,836
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (121,886) (27,310)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazinajums), kas atzits iepriek$éjos
parskata periodos (10,807) (7,900)
Kop a realiz étais ieguld Tjumu v érttbas (samazin ajums)/ pieaugums (15,652) 626

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardoSanas (dzé3anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas valitas
kursa.

7. PIELIKUMS NEREALIZ ETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZIN AJUMS)/ PIEAUGUMS

31.12.2022. 31.12.2021.
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielildzinamajiem
vértspapiriem (172,540) 30,197
Kop a nerealiz étais ieguld Tjumu v értibas (samazin ajums)/ pieaugums (172,540) 30,197

8. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBAS PARSKATS

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2022. gada:
Palielin ajums Samazin ajums Paties as vértibas

parskata parskata parveértésanas

31.12.2021. perioda laik a perioda laik a* rezult ats 31.12.2022.
Finan3u akt 1vi patiesaj a vértiba ar
parvértéSanu pe Ina vai zaud €jumos
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie
vertspapri 861,100 596,626 (126,052) (139,207) 1,192,467
Kop a ieguld Tjumi 861,100 596,626 (126,052) (139,207) 1,192,467

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kusttbu 2021. gada:
Palielin ajums Samagzin ajums Paties as vértibas

parskata parskata parvértésanas

31.12.2020. perioda laik a perioda laik a* rezult ats 31.12.2021.
FinanSu akt 1vi patiesaj a vértiba ar
parvértéSanu pe Ina vai zaud éjumos
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie
vertspapiri 187,978 645,996 (34,230) 61,356 861,100
Kop a ieguld 1jumi 187,978 645,996 (34,230) 61,356 861,100

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas.

9. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI
Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

10. PIELIKUMS FINANSU AKT VU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vérttbam. Patiesa vertiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju,
ka art balstoties uz fondu parvalditaju ikdienas neto aktivu kotaciju. Visi Fonda finanSu aktivi atbilst 1. lTmena kategorijai.
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11. PIELIKUMS RISKA P ARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomikad konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta
iespéjama noverSana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska,
ka art kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota
ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespé&ja no tiem izvairtties pilntba.
Riska p arvald 15anas strukt dra

Par riska identificeSanu un ta mériSanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas
sava darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt
konkrétus IéEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finanSu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegiast pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda ITdzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valtu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam
(valGtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaitttie tirgus riska avoti, tomér tie nevar
tikt diversificéti pilntba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
veértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta
ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi
(negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka
bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (moments, kopS kura briza tiks
pielietota jauna procentu likme) Sadiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad art
pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu
tirgus attistibu, orientéjas uz Fonda duraciju, ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju
nav iespéjams, jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobtde ir 3 un vairak menesi).

Cenu izmai nu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, pieméram, tas ir sabiedribas akciju indeksa — RIGSE — izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spé&jas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais
no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopé&jo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansiadlo stavokli un
pelnttspéju, k& arT citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam),
gan to korelacijam. Ta rezultata ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfelt esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatdm prognozém par atseviSko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret izmainam
atseviskos tirgus indeksos nav iespéjams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
meénesi).
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Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats ka attieciga parskata perioda standarta novirze. Cenu svarstibu riska aprékinos
tika izmantota atbilstoSas ieguldtjumu fondu kategorijas atsauces indeksa vértibu standarta novirze.

Atsauces lespéjama pozitiva
indeksa  Uzskaites lespéjama negativa ietekme uz % no fonda
standart- veérttba, ietekme uz p arskata parskata perioda  neto akt viem
2022. gads novirze EUR perioda pelpu , EUR pelnu, EUR EUR*
Klasificéti ka patiesaja
vértiba novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaud&éjumos
Tai skaita ieguldtjumi fondu
apliecibas:
Akciju fondi 25.00% 424,673 (106,168) 106,168 8.58%
Obligaciju fondi 20.00% 767,794 (153,559) 153,559 12.41%
Kopa: 1,192,467 (259,727) 259,727 20.99%

*Neto vértiba ieguldijumu fondu aktiviem ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem

Tirgus cenu svarstibu risks tika aprékinats uz 2021. gada parskata perioda standarta novirze. Cenu svarstibu riska
apréekinos tika izmantota atbilstosas ieguldijumu fondu kategorijas atsauces indeksa vertibu standarta novirze.

Atsauces lespéjama pozitiva
indeksa  Uzskaites lespéjama negativa ietekme uz % no fonda
standart- veértiba, ietekme uz p arskata parskata perioda neto akt viem
2021. gads novirze EUR  perioda pe Inu, EUR pelnu, EUR EUR*
Klasificéti ka patiesaja
vértiba noveértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos
Tai skaita ieguldijumi fondu
apliecibas:
Akciju fondi 15.00% 309,852 (46,478) 46,478 4.60%
Obligaciju fondi 10.00% 551,248 (55,125) 55,125 5.46%
Kopa: 861,100 (101,603) 101,603 10.06%

*Neto vértiba ieguldijumu fondu aktiviem ir atspogulota procentu izteiksmé no Fonda neto aktiviem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaljumu 2022. gada 31. decembr1, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim:

Citas OECD
regiona
Latvija valstis Kop a
Aktvi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 47,131 - 47,131
Finan3u aktivi patiesaja veértiba ar parvertéSanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspapiri 244,030 948,437 1,192,467
Kop a aktivi 291,161 948,437 1,239,598
Saist1bas
Uzkratie izdevumi (1,767) - (1,767)
Kop a saistibas (1,767) - (1,767)
Neto akt 1vi 289,394 948,437 1,237,831

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2021. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim:

Citas OECD
regiona
Latvija valstis Kopa
Aktvi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 149,739 - 149,739
Finan3u aktivi patiesaja veértiba ar parvertéSanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 158,302 702,798 861,100
Kop a aktivi 308,041 702,798 1,010,839
Saist1bas
Uzkratie izdevumi (970) - (970)
Kop a saistibas (970) - (970)
Neto akt 1vi 307,071 702,798 1,009,869
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% no Fonda neto

Uzskaites v értiba aktiviem Uzskaites v értiba aktiviem

Valsts 31.12.2022. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2021.
Luksemburga 747,252 60.37% 468,969 46.44%
Latvija 289,394 23.38% 307,071 30.41%
Trija 201,185 16.25% 233,829 23.15%
Kopa 1,237,831 100.00% 1,009,869 100.00%

Valiatas kursu risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2022. gada 31. decembri, pamatojoties uz

fondu pamatvalGtam:

USD EUR Kopa
Akt1vi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 47,131 - 47,131
Finan3u aktivi patiesaja vertiba ar parvertéSanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 1,192,467 - 1,192,467
Kop a aktivi 1,239,598 - 1,239,598
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,203) (564) (1,767)
Kop a saistibas (1,203) (564) (1,767)
Neto akt 1vi 1,238,395 (564) 1,237,831
Neto gara pozicija 100.05% (0.05%) 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2021. gada 31. decembri, pamatojoties uz

fondu pamatvalatam:

UsD EUR Kopa
Akt1vi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 149,739 - 149,739
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu pelna vai
zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapri 861,100 - 861,100
Kop a aktivi 1,010,839 - 1,010,839
Saistibas
Uzkratie izdevumi (885) (85) (970)
Kop a saist1bas (885) (85) (970)
Neto akt i 1,009,954 (85) 1,009,869
Neto gara pozicija 100.01% (0.01%) 100.00%

Valatas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir attélota zemak esoSajas tabulas. Valatas kursa izmainas ir

attiectiga kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kursa izmai nas ietekme (2022. gads)

Valutas kursa izmai nas ietekme (2021. gads)

- Valitas Ipatsvars Valltas

Ipatsvars Kursa letekme uz Fonda (% no Kursa letekme uz

Valita Fonda (% no . X Fonda Valata 0 . - Fonda

neto aktiviem) Izmaina pret vértibu neFo Izmaina pret vértibu

UsD aktiviem) UsD
uUsD 100.05% 0.00% 0.00% usD 100.01% 0.00% 0.00%
EUR (0.05%) 10.06% (0.01%) EUR (0.01%) 5.72% 0.00%
Kop a 100.00% (0.01%) Kopa 100.00% 0.00%
Kredtrisks

Ar kredttrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents
nebis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai droSi
kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditadjs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to
kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredTta kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standard & Poor’s,
Moody’s un Fitch kredrttreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspektivas.

Naudas atlikums tiek glabats AS "Citadele banka". 2022. gada 31. oktobrT starptautiska kreditreitingu agentira Moody’s
parskatija AS “Citadele banka” kredrtreitingu, atstajot Baaz2 reitingu ar stabilu nakotnes prognozi.
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Likvidit ates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratitbam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.

Likviditates novertéSanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstosi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai
dzeSanas terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2022. gada 31. decembrt:

Lidz 1 No 1 1idz 6 Bez
men. men. termi na Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 47,131 - - 47,131
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvertéSanu pelna
vai zaud&jumos
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie veértspapiri - - 1,192,467 1,192,467
Kop a aktivi 47,131 - 1,192,467 1,239,598
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,409) (358) - (1,767)
Kop a saistibas (1,409) (358) - (1,767)
Neto aktvi 45,722 (358) 1,192,467 1,237,831
Tira pozicija % 3.69% (0.03%) 96.34% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2021. gada 31. decembrT:
No 1 11dz 6 Bez
Lidz 1 men. meén. termi na Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 149,739 - - 149,739
Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu pelna
vai zaud&jumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie veértspapiri - - 861,100 861,100
Kop a aktivi 149,739 - 861,100 1,010,839
Saistibas
Uzkratie izdevumi (885) (85) - (970)
Kop a saist1bas (885) (85) - (970)
Neto akt vi 148,854 (85) 861,100 1,009,869
Tira pozicija % 14.74% (0.01%) 85.27% 100.00%

12. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULD 1JUMU APLIECTBU TURETAJIEM
Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu turéjuma esoso ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kop €ja % no kop €ja
skaita skaita
31.12.2022. uz 31.12.2022. 31.12.2021. uz 31.12.2021.
Saistito personu turéjuma esosas
ieguldijumu apliecibas 20,614 15.91% 19,641 20.99%
Paréjo personu turgjuma esosas
ieguldijumu apliecibas 108,989 84.09% 73,923 79.01%
Emit éto ieguld Tjumu apliec Tbu skaits
parskata perioda beig as 129,603 100.00% 93,564 100.00%

13. PIELIKUMS DARTJUMI AR SAISTITAJAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétdjbankas starpniecitbu. AS “Citadele banka” sanem arl
turétajbankas atlidzibu, kas noradrta ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
[Tdzekli (sk. arT 3. piezimi). Parskata perioda saistitas personas veica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam (sk. 12.
Pielikumu). 2022. gada laika saistitas personas nopirka 2566 dalas un pardeva 1593 dalas. 2021. gada laika saistitas
personas nopirka 11,416 dalas un pardeva 1,566 dalas. Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes
sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fonda, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba
244,030 EUR. 2021. gada fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fonda, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes
sabiedriba 158,302 EUR.
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14. PIELIKUMS |EGULDIJUMU FONDA DARB IBAS RADITAJU DINAMIKA

C

CBL ASSET
MANAGEMENT

31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2020.
Fonda neto akt 1vi (EUR) 1,237,831 1,009,869 186,674
Fonda dalu skaits 129,603 93,564 19,677
Fonda dalu vértiba 9.55 10.79 9.49
Fonda ienesigums** (11.49%) 13.70% (1.15%)
Fonda neto akt 1vi (USD)* 1,320,270 1,143,778 229,067
Fonda dalu skaits 129,603 93,564 19,677
Fonda dalu vertiba 10.19 12.22 11.64
Fonda ienesigums** (16.61%) 4.98% 7.88%

* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
** lenesigums apréekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

15. PIELIKUMS NOTIKUMI P EC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

No parskata gada beigam I1dz Sodienai nav notikusSi nekadi svarigi notikumi, kas varétu bitiski ietekmét 2022. gada
parskata novértéjumu, vai Fonda finansialo stavokli. 2023. gada ievada turpinajas atlabSana riska aktivu segmentos. 2022.
gada izskana paradijusas inflacijas bremzéSanas pazimes |ava turpinat izplatities viedoklim, ka monetari ierobezojoSie
pasakumi varétu relativi driz beigties, ta art neizraisot pasaules ekonomikas recesiju, kuras drizu iestaSanos gaidija visu
pagajuso gadu. Tacu ASV un Eirozonas centralas bankas sava retorikd uzsvéra noturigas inflacijas risku saglabasanos
un apstiprindja apnémibu turpinat paaugstinat likmes. Strauji kapuSo procentu likmju apstaklos pastavéja “tirgus
negadijumu” riski — par to retais Saubijas. Un tadi riski realizéjas 2023. gada marta, kad atseviSku banku likviditates un
finan3u problémas izraisija bazas par finandu sektora stabilitati Rietumvalstis. ASV un Sveices banku gadijumi ir specifiski,
tie tika atri un efektigi risinati - par augosu sistémisku finansu krizi nav pamata runat. Taja pat laika piesardzigakas bankas,
ka ar1 patérétaji var atstat negativu ietekmi uz pasaules ekonomikas izaugsmes tempiem. ArT bez neseniem notikumiem
finanSu sektora, atskaitot no pandémijas ierobezojumiem “atbrivotas” Kinas faktoru, pasaules ekonomikai trakst izteiktu
izaugsmes dzinulu. Kompaniju pelnas prognozes Sim un nakamajam gadam ir optimistiskas pat scenarijam, kad nekadas
ekonomikas stagnacijas nav. Kopuma Sis gads nesolas bat viegla pastaiga parka.
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Riga,

Citadele

DATUMU SKATIT DOKUMENTA PARAKSTA LAIKA Z TMOGA

TURETAJBANKAS ZI NOJUMS
par laika periodu no 2022. gada 01. janv ara I1dz 2022. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds”
apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 50 akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra 2010. gada 30.
janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar turétajbankas llgumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprilT, akciju sabiedriba “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta — Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfondam “CBL Optimal Opportunities Fund -
USD” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka pilda Fonda turétajbankas funkcijas atbilstoSi leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam un citiem uz
Turétajbanku attiecinamiem tiestbu aktiem (turpmak teksta - Tiestbu akti).

Turétajbanka ir atbildiga par tai piemérojamo TiesTbu aktu prasibu un Turétajbankas llguma izpildi. Galvenie Turétajbankas
pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas Iigumu;

nodrosinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienem3Sanu un izpildi, ka art norékinu veikSanu saskana
ar Tiestbu aktu prasitbam un Turétajbankas ligumu;

nodrosinat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Tiesibu aktiem, FinanSu
un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodrosinat, lai ieguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana notiktu saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda
prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodrosinat, lai Fonda iendkumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu.

Nemot véra Turétajbankas riciba esoSas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no 2022.
gada 01. janvara Iidz 2022. gada 31. decembrim:

leguldtjumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tika veikta atbilstoSi Tiesibu aktu, Fonda prospekta
un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstoSi Tiestbu aktu un Turétajbankas llguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilstoSi TiesTbu aktu, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasitbam;

Sabiedribas iesniegtie rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Tiesibu aktu, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Valdes priekS§seédétajs Johan Akerblom

é_IS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKST ITS AR DROSU ELEKTRONISKO PARAKSTU UN SATUR LAIKA
ZIMOGU

SC Citadele bank | Registration No 40103303559
Republikas laukums 2A, Riga, Latvia, LV-1010 | +371 67010000 | citadele.lv
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda
“CBL Optimal Opportunities Fund — USD” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatu reviziju

Midsu atzinums par finan8u parskatiem

Esam veiku$i ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal
Opportunities Fund — USD” (“Fonds”), kuru parvalda IPAS “CBL Asset Management”

(“L1dzeklu parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finanSu parskatu no 8. lidz 22.
lapai reviziju. Pievienotie finandu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2022. gada 31. decembrT,

ienakumu un izdevumu péarskatu par gadu, kas noslédzas 2022. gada 31. decembrT,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2022. gada 31. decembrr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2022. gada 31. decembr, ka art

finanSu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojoSu informaciju.

Muasuprat, pievienotie finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ieguldijumu
fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — USD”
finansialo stavokli 2022. gada 31. decembrT un par ta darbibas finan8u rezultatiem un naudas
plismu gada, kas noslédzas 2022. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan8u parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Misu pienakumi, kas noteikti Sajos
standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzeklu parvalditaja saskana ar Starptautiskas
Gramatvezu étikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa
(SGESP kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas
prasibam, kas ir piemérojamas musu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republika.
Més esam ievérojusi ari SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos
paréjos profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka masu iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu masu atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild L1dzeklu parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e Informacija par leguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,

® leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienotad gada parskata 4. un
5. lapa,

e Zinojums par iesaistiSanas politikas TstenoSanu, kas sniegts pievienota gada parskata 6.
lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Apvienotaja Karalisté registrétu privatu garantiju sabiedribu
“KPMG International Limited”, globalas organizacijas dalibfirma.
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e Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts
pievienota gada parskata 7. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 23. lapa.

Mdasu atzinums par finansSu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecingjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finanSu parskatu reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 3T cita informacija batiski neatSkiras no finansSu parskatu informacijas vai
no musu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gatas zinas un izpratni par
Lidzeklu parvalditaju un Fondu un ta darbibas vidi, més secindm, ka citd informacija ir
batiskas neatbilstibas, misu pienakums ir zinot par Sadiem apstakliem. Mdsu uzmanibas
loka nav nakusi apstakli, par kuriem batu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu
prasibam

Papildus tam, saskand ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt
viedokli, vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskand ar t& sagatavoSanu
reglamentéjosa normativa akta, LR Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 181
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavoSanas normativie noteikumi” (“Noteikumi Nr. 181”),
prasibam.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam procediram, musuprat:

e Lidzeklu parvalditdja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

e Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 181 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priekSstatu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka arT par tadas iek$éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai batu
iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas nesatur ne krapSanas, ne kludas dé| izraisitas
batiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finanSu parskatus, Lidzeklu parvalditaja vadibas pienakums ir izvértét Fonda
spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saisttti
ar Fonda spéju turpinat darbibu un darbibas turpinaSanas principa pieméroSanu, ja vien
Lidzeklu parvalditaja vadiba neplano Fonda likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai arf tai
nav citas realas alternativas ka Fonda likvidacija vai darbibas izbeig§ana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.
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Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Muasu mérkis ir iegtt pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskati kopuma nesatur klidas
vai krapSanas dé| izraisitas batiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta [lmena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai kladas dél, un tas ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finanSu parskatiem.

Veicot reviziju saskand ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bat krapSanas vai
klidas dé| izraisitds bitiskas neatbilstibas, izstrddajam un veicam revizijas
proceddras So risku mazinasanai, ka art iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu madsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kladas
izraisttas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek3&jas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iek&&jo kontroli, kas ir butiska revizijas veik8anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditaja iekS&jas kontroles efektivitati;

izvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpindSanas principa
atbilstibu, un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav
batiska nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas
Saubas par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba
pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto
informaciju par Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam
modificétu atzinumu. Misu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas
iegati ITdz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes notikumu vai apstaklu
ietekmeé Lidzek|u parvalditajs Fonda darbibu var partraukt;

izvertéjam visparéju finandu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato informaciju
un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finandu parskati patiesi atspogulo parskatu
pamata esoSos darjjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzeklu parvalditaja parraudziba,
un, cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka art par

svarigiem revizijas novérojumiem, taja skaitd par batiskiem iek$€jas kontroles trikumiem,
kadus més identificéjam revizijas laika.

KPMG Baltics SIA

Licence Nr. 55

Rainers Vilans
Valdes loceklis
Zveérinats revidents
Sertifikata Nr. 200
Riga, Latvija

2023. gada 27. aprilt

SIS DOKUMENTS IR ELEKTRONISKI PARAKSTITS AR DROSU ELEKTRONISKO
PARAKSTU UN SATUR LAIKA ZIMOGU.
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