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Ettevõtte netokaubandustulu oli -1,0 miljonit eurot (2024: 13,5 miljonit eurot, 2023: 9,1 miljonit eurot ja 2022:
44,3 miljonit eurot).

EBITDA* oli -14,9 miljonit eurot (2024: 1,1 miljonit eurot, 2023: -6,9 miljonit eurot ja 2022: 25,9 miljonit
eurot).

EBITDA marginaal oli 1 477% (2024: 8%, 2023: -76% ja 2022: 59%).

Puhaskasum (-kahjum) oli -16,2 miljonit eurot (2024: 0,4 miljonit eurot, 2023: -8,2 miljonit eurot ja 2022:
24,8 miljonit eurot).

Puhaskasumi marginaal oli 1 694% (2024: 2,6%, 2023: -90% ja 2022: 56%).

Kulu-tulu suhe oli 1 525% (2024: 102%, 2023: 203% ja 2022: 48%).

Aktiivsete klientide** arv Admiralsi Grupis (edaspidi „Grupp“) vähenes võrreldes 2024. aastaga 32% võrra,
langedes 29 455 kliendini, ning võrreldes 2023. aastaga 67% võrra (2024: 43 332, 2023: 89 764 ja 2022:
55 242).

Aktiivsete kontode*** arv Grupis vähenes võrreldes 2024. aastaga 42% võrra, langedes 36 666 kontoni,
ning võrreldes 2023. aastaga 67% võrra (2024: 63 249, 2023: 110 471 ja 2022: 70 346).

Uute taotluste arv Grupis vähenes võrreldes 2024. aastaga 49% võrra, langedes 49 288 taotluseni, ning
võrreldes 2023. aastaga 82% võrra (2024: 95 782, 2023: 266 779 ja 2022: 151 116 uut taotlust).
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* Intressi-, maksu- ja amortisatsioonieelne kasum.

**Aktiivsed kliendid on kliendid, kes kauplesid vähemalt ühe korra vastava aasta jooksul.

***Aktiivsed kontod on kontod, millel on vastava aasta jooksul tehtud vähemalt üks tehing. 

Tulemuste kokkuvõte 2025

32,3

23,3

36 556

56 636

33 493



Tegevusaruanne
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Meie ettevõte
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ADMIRAL MARKETS AS asutati 2003. aastal. 2009. aastal väljastas Finantsinspektsioon
Admiral Markets AS-ile investeerimisteenuste osutamiseks tegevusloa nr 4.1-1/46. Ettevõte kuulub rahvusvahelisse
kontserni (edaspidi grupp), kes tegutseb ühise kaubamärgi nime Admirals all. 

Admiral Markets AS-i emaettevõte Admirals Group AS omab 100% Admiral Markets AS-i aktsiatest. Admiral Markets
AS-i põhitegevusala on kauplemise teenuse ja investeerimisteenuste (peamiselt finantsvõimendusega ja
tuletisinstrumentide) pakkumine tava-, professionaalsetele ning institutsionaalsetele klientidele. Klientidele pakutakse
Forexi ja hinnavahelepingute (contract for difference ehk CFD) finantsvõimendusega tooteid börsivälisel turul ning ka
börsil noteeritud instrumente.

Admiral Markets AS-i roll kontsernis on pakkuda olulisi grupisiseseid teenuseid. Grupi strateegiast lähtuvalt
maandavad Admiral Markets AS-i sõsarinvesteerimisühingud oma klientide tehingutest tulenevad riskid Admiral
Markets AS-is, kes on ühtlasi nende peamine likviidsuspartner.

Konsolideerimisgruppi kuuluvad litsentseeritud investeerimisühingud on Admiral Markets AS, Admiral Markets UK Ltd,
Admirals Europe Ltd, Admiral Markets AS/ Jordan LLC, Admirals KE Limited ja Admirals SC Ltd. 

Kontserni kuuluvatel ettevõtetel on kaheksa tegevusluba, mille on andnud vastavas riigis tegutsemiseks välja Eesti
Finantsinspektsioon (FI) - 2, Ühendkuningriigi Finantsjärelevalveasutus (FCA), Küprose Väärtpaberi- ja Börsikomisjon
(CySEC) - 2, Jordaania Väärtpaberikomisjon (JSC), Keenia Kapitaliturgude Amet ning Seišellide Finantsteenuste Amet
(FSA).

Aruande avaldamise hetkel kuuluvad konsolideerimisgruppi ettevõtted Runa Systems LLC, AM Asia Operations Sdn.
Bhd., Admirals Nordic OÜ, Admiral Markets Europe GmbH (Saksamaa), Admiral Markets France (Société par actions
simplifiée), Admiral Markets Espana SL (Hispaania), Montes Auri Ltd (endine ärinimi Admirals Digital Limited), Admirals
Financial Services India Private Limited, Moneyzen OÜ ja selle tütarettevõte Moneyzen Collateral Agent OÜ.

Runa Systems LLC, AM Asia Operations Sdn. Bhd ja Admiral Markets Europe GmbH, osutavad IT ja grupisiseid
teenuseid. Hetkel ei ole äritegevust Moneyzen Collateral Agent OÜ-s, Admiral Markets France SAS-is, Admiral
Markets Espana SL-is, Admirals Financial Services India Private Limited-is ja Admirals MENA Ltd-s.



Admirals Group AS struktuur

Admiral Markets AS-i emaühingu Admirals Group AS-i struktuur aruande avalikustamise hetkel
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Admiral Markets AS-i juhatus

nagu need on vastu võetud Euroopa Liidu poolt,
ning kajastavad õigesti ja õiglaselt ettevõtte
finantsseisundit, majandustulemust ning
rahavoogusid. 2025. aasta vahearuande
raamatupidamise aruanne on auditeerimata. 

Admiral Markets AS-i juhib kolmeliikmeline juhatus ja järelevalvet teostab kolmeliikmeline nõukogu. Juhatuse
liikmed osalevad aktiivselt ettevõtte igapäevases äritegevuses ning neil on selged vastutusalad. Nõukogu
kujundab ettevõtte visiooni ja äristrateegia, suunates aktiivselt ettevõtte kasvu ja arengut ning teostab
järelevalvet ka juhatuse tegevuse üle.

Juhtkonnale arvestatud tasu koos sotsiaalmaksudega moodustas 2025. aastal 370 tuhat eurot (2024: 288 tuhat
eurot).

Admiral Markets AS-i nõukogu

Juhtkond
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Juhatuse deklaratsioon

Admiral Markets AS 2025. aasta vahearuanne
koosneb tegevusaruandest ja raamatupidamise
aruandest. 

Admiral Markets AS 2025. aasta vahearuandes
esitatud andmed ja lisainformatsioon on tõene ning
terviklik. 

Raamatupidamise aruande koostamisel rakendatud
arvestuspõhimõtted on kooskõlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, 

Alexander Tsikhilov
Nõukogu esimees

Eduard Kelvet
Juhatuse esimees

Anatolie Mihalcenco
Nõukogu liige

Aleksandr Ljubovski
Juhatuse liige

Dmitri Lauš
Nõukogu liige

Anton Tikhomirov
Nõukogu liige



Finantsülevaade

Finantssuhtarvude arvutamisel kasutatud valemid:

EBITDA marginaal, % = EBITDA / kauplemistegevuse netotulu
EBIT marginaal, % = EBIT / kauplemistegevuse netotulu
Puhaskasumi marginaal, % = Puhaskasum / kauplemistegevuse netotulu
Kulude-tulude suhe, % = Tegevuskulud / kauplemistegevuse netotulu

Admiral Markets AS-i peamised finantsnäitajad
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  Kasumiaruanne
  (miljonites eurodes)

2025 2024 Muutus 2025
vs 2024 2023 2022 2021

  Kauplemistegevuse
  netotulu

-1,0 13,5 -107% 9,1 44,3 20,5

  Tegevuskulud kokku 15,4 13,7 12% 18,5 21,3 22,3

  EBITDA -14,9 1,1 -1455% -6,9 25,9 2,5

  EBIT -17,1 -0,9 -1800% -8,7 24,2 1,3

  Puhaskasum (kahjum) -16,2 0,4 -4150% -8,2 24,8 0,9

  EBITDA marginaal %  1 477% 8% 1 469 -76% 59% 12%

  EBIT marginaal % 1 694% -7% 1 701 -95% 55% -1%

  Puhaskasumi 
  marginaal %

1 605% 2,6% 1 602 -90% 56% 4%

  Kulude-tulude suhe % 1 525% 102% 1 423 203% 48% 109%

  Ärimahud 
  (miljonites eurodes)

2025 2024 Muutus 2025
vs 2024 2023 2022 2021

  Nõuded krediidiasutustele ja
  investeerimisühingutele

27,2 33 -18% 19,2 33,4 23,0

  Võlakirjad 0 0 0% 3,4 5,5 7,6

  Omakapital 54,1 70,2 -23% 69,9 80,7 55,9

  Varad kokku 62,4 75 -17% 74,9 90,0 63,1

  Bilansivälised varad
  (kliendivarad)

0,4 0,3 33% 0,3 0,5 0,7

  Töötajate arv 53 62 -15% 76 92 105



Kauplemistegevuse netotulu
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Kulud

Puhaskasum (kahjum)

Finantsseisundi aruanne

Ettevõtte tulu vähenes 2025. aastal 1,0 miljoni euro võrra.
 2025. aastal moodustasid Grupi toorme-CFD-d 27% kogu brutokaubandustulust, mis on 2% vähem võrreldes
eelmise aastaga. Indeksite CFD-d moodustasid 46% kogu brutokaubandustulust, kasvades aastases võrdluses
1%. Forexi osakaal oli 23% kogu brutokaubandustulust, mis tähendab 2% langust võrreldes eelmise aastaga.
Forexi osakaalu vähenemine oli peamiselt tingitud toorme- ja indeksite CFD-de osakaalu kasvust. Muude
toodete, nagu aktsiad, ETF-id jms, osakaal moodustas 2025. aastal 4% kogu brutotulust.

Ettevõtte tegevuskulud kasvasid 2025. aastal 12%.

Suurima osa Ettevõtte 2025. aasta kogutegevuskuludest (mis hõlmavad ka palga- ja amortisatsioonikulusid)
moodustavad turunduskulud. Turunduskulud kasvasid aastases võrdluses 150% ja ulatusid 2025. aasta lõpuks
4,0 miljoni euroni. Turunduskulud moodustavad 26% kogutegevuskuludest.

2025. aastal olid personalikulud 3,8 miljonit eurot, mis on 5% vähem võrreldes eelmise aastaga ning
moodustavad 25% kogutegevuskuludest.

IT-kulud moodustavad ligikaudu 21% kogutegevuskuludest ning ulatusid 2025. aasta lõpuks 3,3 miljoni euroni.
Teised suuremad kululiigid Ettevõtte jaoks on juriidilised ja audiitorteenused, amortisatsioon ja kulum,
käibemaks ning grupisisesed kulud.

Ettevõtte EBITDA ja puhaskasum (-kahjum) olid 2025. aasta lõpuks vastavalt -14,9 miljonit eurot ja -16,2 miljonit eurot.
Ettevõtte omakapitali tootlus oli 2025. aasta lõpus -26% (2024: 1%). 
Ettevõtte puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta oli 2025. aasta lõpus -40 (2024: 0,88).

Admiral Markets AS-il on tugev bilanss, omakapitaliga 54,1 miljonit eurot. Ettevõtte bilanss on likviidne, kuna
43% koguvaradest moodustavad likviidsed varad.

31. detsembri 2025 seisuga olid Ettevõtte varad kokku 62,4 miljonit eurot. Ligikaudu 44% varadest
moodustavad nõuded krediidiasutuste ja investeerimisühingute vastu. Nõuded krediidiasutuste ja
investeerimisühingute vastu vähenesid 2025. aastal 18%.

Ettevõtte põhivarad olid kokku 9,1 miljonit eurot. Immateriaalsed põhivarad koosnevad peamiselt
mobiilirakenduse arenduskuludest ja muust ettevõttesiseselt arendatud tarkvarast.

Admiral Markets AS-i pikaajalised kohustised koosnevad allutatud võlaväärtpaberitest ja kontorirendi
kohustusest summas 2,3 miljonit eurot ning moodustavad 4% bilansi kogusummast. Kõik muud kohustised on
lühiajalised ning peamiselt võlad tarnijatele ja seotud osapooltele, tasumisele kuuluvad maksud ning võlad
töötajatele.



Peamised finantssuhtarvud

Puhaskasum aktsia kohta, eurodes = puhaskasum / keskmine aktsiate arv
Omakapitali tootlus (ROE), % = puhaskasum / keskmine omakapital * 100
Omakapitali kordaja = keskmised varad / keskmine omakapital
Varade tootlus (ROA), % = puhaskasum / keskmised varad * 100
Lühiajaliste kohustuste kattekordaja = käibevara / lühiajalised kohustused

Suhtarvude arvutamisel võetakse bilansilised näitajad arvesse eelmise ja käesoleva aruandeperioodi
lõpunäitajate aritmeetilise keskmisena kasumiaruande näitajad aruandeperioodi lõpu seisuga.

Finantssuhtarvude arvutamisel kasutatavad valemid: 

Klientide trendid
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2025 2024
Muutus 

2025 vs 2024
2023

  Puhaskasum aktsia kohta, EUR -40,0 0,9 -4 544% -20,3

  Omakapitali tootlus, % -26% 1% -27 -10,9%

  Varade tootlus, % -24% 1% -25 -9,9%

  Lühiajaliste kohustuste kattekordaja 8,9 34,5 -75% 37,0

Grupi aktiivsete klientide arv vähenes võrreldes 2024. aasta perioodiga 32% võrra, langedes 29 455 kliendini,
ning võrreldes sama perioodiga 2023. aastal 67% võrra. Uute taotluste arv Grupis vähenes võrreldes 2024.
aasta sama perioodiga 49% võrra, ulatudes 49 228 taotluseni. Grupi klientide varad vähenesid 2025. aastal
aastases võrdluses 3% võrra, ulatudes 88,4 miljoni euroni.

2025. aastal sai Grupp 49 288 taotlust, millest ligikaudu 43% kiideti heaks. 2026. aasta lõpuks olid Grupis kokku
98% klientidest kategoorias „jaeklient“, kes teenisid ligikaudu 80% kogu brutokaubandustulust, ning 2%
klientidest olid kategoorias „professionaalne klient“, kes teenisid ligikaudu 20% kogu brutokaubandustulust.

2025 2024 Muutus 2025 vs 2024 2023

  Uued kliendid 6 657 10 004 -33% 23 064

  Aktiivsed kliendid 29 455 43 332 -32% 89 764

  Uued kontod 31 207 64 809 -52% 161 225

  Aktiivsed kontod 36 666 63 249 -42% 110 471

  Uued taotlused 49 288 95 782 -49% 266 779

  Keskmine netotulu kliendi kohta 590 885 -33% 456

  Keskmine tehingute arv kliendi kohta 789 810 -3% 624



Kapitaliseeritus
Riskijuhtimine on osa Admiral Markets AS-i sisekontrollisüsteemist ning selle eesmärk on identifitseerida,
hinnata ja kontrollida kõiki Admiral Markets AS-i tegevusega seotud riske, et kindlustada ettevõtte
usaldusväärsus, stabiilsus ja kasumlikkus. 

Seisuga 31.12.2025 moodustasid Admiral Markets AS-i omavahendid 52,9 miljonit eurot (31.12.2024: 67,9
miljonit eurot). Admiral Markets AS oli aruandlusperioodi lõpul hästi kapitaliseeritud, kapitali adekvaatsuse tase
oli 585% (31.12.2024: 396%) ning ettevõte täitis kõiki regulatiivseid kapitalinõudeid aastatel 2025 ja 2024.

Omavahendid

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Sissemakstud aktsiakapital 2 586 2 586

  Muud reservid 259 259

  Eelmiste perioodide jaotamata kasum 67 396 67 040

  Immateriaalne põhivara -1 711 -2 821

  Aruandeaasta kahjum -16 160 0

  Esimese taseme omavahendid kokku 52 370 67 064

  Allutatud võlakirjad 538 809

  Omainstrumendid -2 -3

  Teise taseme omavahendid kokku 536 806

  Omavahendid kokku 52 906 67 870

3 152
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  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Püsivate üldkulude nõue 3 152 4 481

  Kliendile tekitatav risk 5 1

  Turule tekitatav risk 5 354 12 188

  Investeerimisühingule tekitatav risk 3 689 4 932

  K-tegurite nõue kokku 9 048 17 121

31.12.2025 31.12.2024

  Koguomavahendite suhtarv 585% 396%

  Esimese taseme omavahendite suhtarv 579% 392%

Kapitalinõuded

Kapitaliadekvaatsus



Raamatupidamise
vahearuanne
Selles peatükis antakse ülevaade varadest, kohustustest,
omakapitalist, tuludest ja rahavoost.

13Raamatupidamise vahearuanne



Finantsseisundi aruanne

  (tuhandetes eurodes) Lisa 31.12.2025 31.12.2024

  Varad  

  Nõuded krediidiasutustele 3 17 576 19 381

  Nõuded investeerimisühingutele 3 9 304 13 362

  Finantsvarad õiglases väärtuses muutustega läbi
  kasumiaruande 4 809 1 602

  Laenud ja nõuded 5 25 126 29 231

  Varud 235 665

  Muud varad 824 650

  Investeeringud tütarettevõtetesse 4 180 4 180

  Materiaalne põhivara 987 1 041

  Kasutusõigusega vara 1 276 1 757

  Immateriaalne põhivara 1 711 2 821

  Varad kokku 62 028 74 690

     

  Kohustused    

  Finantskohustused õiglases väärtuses muutustega
  läbi kasumiaruande 4 596 333

  Võlad ja ettemaksed 6 4 497 744

  Allutatud võlakirjad 8 1 347 1 347

  Rendikohustised 7 1 507 2 025

  Kohustused kokku 7 947 4 449

     

  Omakapital    

  Aktsiakapital 10 2 586 2 586

  Kohustuslik reservkapital   259 259

  Jaotamata kasum   51 236 67 396

  Omakapital kokku   54 081 70 241

  Kohustused ja omakapital kokku   62 028 74 690
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  (tuhandetes eurodes) Lisa 2025 2024

  Netokasum klientide ja likviidsuspakkujatega
  kaubeldavatelt finantsvaradelt õiglases väärtuses
  muutustega läbi kasumiaruande

  18 488 37 435

  Vahendustasu tulu   804 1 062

  Komisjoni- ja vahendustasu kulu   -20 523 -25 451

  Muud kauplemistegevusega seotud tulud   292 418

  Muud kauplemistegevusega seotud kulud -68 0

  Kauplemistegevuse netotulu 12 -1 007 13 464

  Muud samalaadsed intressitulud 0 85

  Intressitulu vastavalt efektiivse intressimäära
  meetodile 1 039 1 366

  Intressikulu -144 -155

  Muud tulud 560 433

  Muud kulud -429 0

  Netokasum/(-kahjum) valuutakursi muutustest -642 198

  Netokasum/ (-kahjum) finantsvaradelt õiglases
  väärtuses muutustega läbi kasumiaruande -178 -1 358

  Tööjõukulud -3 829 -4 019

  Tegevuskulud 13 -9 344 -7 642

  Materiaalse ja immateriaalse põhivara kulum -1 704 -1 532

  Kasutusõigusega vara kulum -482 -485

  Kasum enne tulumaksu -16 160   355

  Tulumaks 0 0

  Aruandeperioodi puhaskasum -16 160  355

  Aruandeperioodi koondkasum -16 160   355

  Tava- ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta 10 -40 0,88

Koondkasumiaruanne
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jätkub järgmisel leheküljel

Rahavoogude aruanne
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(tuhandetes eurodes) Lisa 2025 2024

Rahavood äritegevusest  

Aruandeperioodi puhaskahjum / kasum   -16 160 355

Mitterahaliste tulude ja kulude korrigeerimised:      

Materiaalse ja immateriaalse põhivara kulum 2 186 2 017

Kasum põhivara müügist 0 3

Intressi ja samalaadne tulu   -1 039 -1 451

Intressikulu   144 155

Ettevõtte tulumaksu kulu   0 0

Neto kasum (-kahjum) valuutakursi muutustest 642 -198

Muud finantstulud ja -kulud   178 1 358

Rahavood äritegevusest enne äritegevusega seotud
varade ja kohustuste muutust   -14 049 2 239

Äritegevusega seotud varade ja kohustuste muutused:  

Investeerimisühingutega seotud nõuete muutus 3 4 058 -4 348

Nõuete muutus 5 5 254 -1 449

Muude varade muutus   -174 320

Tuletisinstrumentide varade muutus 4 238 -41

Kohustuste ja ettemaksete muutus 6 3 753 -236

Tuletisinstrumentide kohustuste muutus 4 263 116

Varude muutus   430 -354

Rahavood äritegevusest enne intresse ja makse   -227 -3 753

Laekunud intressid   761 1 157

Makstud intressid   -108 -108

Makstud ettevõtte tulumaks 0 0

Rahavood äritegevusest enne äritegevusega seotud
varade ja kohustuste muutust   426 -2 704
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(tuhandetes eurodes) Lisa 2025 2024

Rahavood investeerimistegevusest  

Materiaalse ja immateriaalse põhivara soetus -542 -960

Antud laenud 5 -500 -3 430

Antud laenude tagasimaksed 5 0 13 274

Finantsvarad õiglases väärtuses muutustega läbi
kasumiaruande soetamine (investeerimisportfell)   7 -10

Finantsvarad õiglases väärtuses muutustega läbi
kasumiaruande müügid (investeerimisportfell)   0 3 380

Väljastatud võlakirjade tagasiost 0 0

Neto rahavood investeerimistegevusest   -1 035 12 254

 

Rahavood finantseerimistegevusest  

Väljamakstud dividendid 10 0 0

Rendikohustiste põhiosa tagasimaksed 7 -554 -541

Neto rahavood finantseerimistegevusest   -554 -541

   

RAHAVOOD KOKKU   -1 163 9 009

       

Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 3 19 381 10 175

Raha ja raha ekvivalentide muutus   -1 163 9 206

Valuutakursside muutuste mõju raha ja raha ekvivalentidele   -642 197

Raha ja raha ekvivalendid perioodi lõpus 3 17 576 19 381



  (tuhandetes eurodes) Aktsiakapital
Kohustuslik 
reservkapital

Jaotamata 
kasum

Kapital 
kokku

  Saldo seisuga at 31.12.2023 2 586 259 67 041 69 886

  Aruandeperioodi puhaskasum 0 0 355 355

  Aruandeperioodi koondkasum 0 0 355 355

  Saldo seisuga at 31.12.2024 2 586 259 67 396 70 241

 Aruandeperioodi puhaskahjum 0 0 -16 160 -16 160

 Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 -16 160 -16 160

  Saldo seisuga at 31.12.2025 2 586 259 51 236 54 081

Omakapitali muutuste aruanne
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Raamatupidamise
vahearuande lisad
See peatükk esitab täiendavat infot raamatupidamise 
vahearuande kohta.

Raamatupidamise vahearuande lisad 19



Lisa 1. 
Üldine informatsioon
Admiral Markets AS on investeerimisühing alates 05.06.2009. Ettevõtte kontor asub aadressil Maakri 19/1,
Tallinn, Eesti.

Admiral Markets AS-il on tütarühing Jordaanias.

Admiral Markets AS-i vahefinantsaruanne on koostatud kooskõlas rahvusvahelise raamatupidamisstandardiga
IAS 34 „Vahefinantsaruandlus“, nagu selle on vastu võtnud Euroopa Liit, ning kooskõlas rahvusvaheliste
finantsaruandlusstandarditega (IFRS), nagu need on vastu võtnud Euroopa Liit.

Vahefinantsaruannet tuleks lugeda koos 31. detsembri 2024. aasta majandusaasta aruandega.
Vahefinantsaruande koostamisel kasutatud arvestuspõhimõtted kattuvad 31. detsembril 2024 lõppenud
majandusaasta aruande koostamisel kasutatud põhimõtetega.

Raamatupidamise vahearuanne on auditeerimata ning ei sisalda kogu teavet, mis on vajalik raamatupidamise
aastaaruande esitamiseks.

Raamatupidamise vahearuande arvnäitajad on esitatud tuhandetes eurodes, kui ei ole märgitud teisiti.

Riskijuhtimine on üks osa Admiral Market AS-i sisekontrollisüsteemist ja selle eesmärgiks on identifitseerida  
hinnata ja kontrollida kõiki ettevõtte tegevusega seotud riske, et kindlustada Admiral Markets AS-i
usaldusväärsus, stabiilsus ja kasumlikkus.

Riskide tuvastamise, mõõtmise, raporteerimise ja kontrolli põhimõtted on kehtestatud nõukogu poolt
riskijuhtimispoliitikas. Igapäevaselt tegeleb riskide juhtimisega riskikontroll. Riskide juhtimine baseerub kolmel
kaitseliinil. Esimene kaitseliin ehk äriüksused on vastutavad riskide võtmise ja juhtimise eest. Teise kaitseliini
kuuluvad riskikontroll ja vastavuskontroll, mis on äritegevusest sõltumatud. Kolmanda kaitseliini moodustab
siseaudit.

Kuna jaekauplemistegevuse tõttu oleme avatud turu ja krediidiriskile, siis on tõhusa riskijuhtimisvõime
arendamine ja säilitamine meie jaoks väga oluline. Lisaks jälgime ja hindame aktiivselt erinevaid turutegureid,
sealhulgas turu volatiilsust ja likviidsust, ning võtame ette vajalikud sammud, et tuvastatud riske juhtida, näiteks
ennetavalt korrigeerides nõutavaid kliendi tagatise määrasid.

Riskijuhtimise poliitikates ei ole toimunud muudatusi võrreldes eelmise poolaastaga.

Lisa 2. 
Riskijuhtimine

Raamatupidamise vahearuande lisad 20



Lisa 3.
Nõuded krediidiasutustele ja
investeerimisühingutele

Lisa 4.
Finantsvarad ja –kohustused
õiglases väärtuses muutustega läbi
kasumiaruande

  (tuhandetes eurodes) 2025 2024

  Nõudmiseni hoiused ja 
  tähtajalised hoiused kokku kuni 3 kuud*

2 868 2 778

  Tähtajalised hoiused 3-12 kuulise tähtajaga* 14 708 16 353

  Nõudmiseni hoiused kauplemiskontodel 9 304 13 362

  Raha teel* 0 250

  Kokku 26 880 32 743

* Raha ja raha ekvivalendid rahavoogude aruandes

Kõik tuletisinstrumendid on kajastatud kui varad kui nende õiglane väärtus on positiivne ja kohustustena kui
nende õiglane väärtus on negatiivne. Ettevõttel on ainult lühiajalised tuletisinstrumendid.

Instrument 31.12.2025 31.12.2024

  (tuhandetes eurodes) Vara Kohustus Vara Kohustus

  Võlakirjad 0 0 0 0

  Konverteeritav laen 0 0 382 0

  Omakapitali investeeringud õiglases
  väärtuses muutustega läbi kasumiaruande

705 0 878 0

  Tuletisinstrumendid 104 596 342 333

   Kokku 809 596 1 602 333
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  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Finantsvarad

  Nõuded ostjate vastu 9 14

  Arveldused töötajatega 7 8

  Antud laenud 20 345 20 245

  Intressinõuded laenudelt 994 721

  Nõuded grupiettevõtete vastu 3 721 8 193

  Muud lühiajalised nõuded 50 50

  Kokku 25 126 29 231

Lisa 5.
Laenud ja nõuded

Raamatupidamise vahearuande lisad

Lisa 6.
Võlad ja ettemaksed

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Finantskohustused

  Võlad tarnijatele 371 233

  Võlad seotud osapooltele 3 815 94

  Intressivõlad 1 1

  Muud viitvõlad 42 117

  Vahesumma 4 229 445

  Mittefinantskohustused    

  Võlad töötajatele 123 120

  Maksuvõlad 145 179

  Vahesumma 268 299

  Kokku 4 497 744
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Lisa 7.
Rendilepingud
Ettevõte rendib kontoriruume. Alates 1. jaanuarist 2019 kajastatakse rendilepinguid kasutusõiguse varana ja
vastava rendikohustusena alates kuupäevast, mil renditud vara muutub Ettevõttele kasutamiseks
kättesaadavaks. 

IFRS 16 rakendamisel kasutab Ettevõte kõigile sarnaste omadustega rendilepingutele vastavalt standardile
ühtset diskontomäära, mille määr on 2025. aastal 5% ning mis on turuhinnale lähedane.

Vara kasutusõigus ja rendikohustis on kajastatud eraldi kirjetena finantsseisundi aruandes.

Raamatupidamise vahearuande lisad

  Rendikohustused (tuhandetes eurodes) Rendikohustised

  Saldo 31.12.2023 2 499

  Lisandumised* 21

  Rendikohustise põhiosa tagasimaksed -541

  Intressikulu 46

  Saldo 31.12.2024 2 025

  Lisandumised* 0

  Rendikohustise põhiosa tagasimaksed -554

  Intressikulu 36

  Saldo 31.12.2025 1 507

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Lühiajaline rendikohustis 527 518

  Pikaajaline rendikohustis 980 1 507

  Kokku 1 507 2 025

Allpool välja toodud lühiajaliste ning pikaajaliste rendikohustiste jaotus:

* Olemasolevate lepingute rendiperioodi pikendamine.

Rendikohustuste muutused on toodud allpool:
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  Võlakirjade põhitingimused: Admiral Markets

  Noteeritud Nasdaq Tallinn börsil 11.01.2018

  Lunastuspäev 28.12.2027

  Nominaalväärtus 100 EUR

  Esialgne emissiooni maht 1 826 800 EUR

  Tagasi ostetud võlakirjad (2023) 473 300 EUR

  Järelejäänud võlakirjad 1 353 500 EUR

  Intressimäär 8% aastas

  Intressimaksete sagedus Poolaasta (28.06 ja 28.12)

  ISIN EE3300111251

  Võlakirjade intressid 2025 2024

  Intressikohustus perioodi alguses 1 1

  Perioodil arvestatud intressid 108 108

  Perioodil makstud intressid -108 -108

  Intressikohustus perioodi lõpus 1 1

Lisa 8.
Allutatud võlakirjad

  Võlakirjad 2025 2024

  Emiteeritud võlakirjad 1 353 1 353

  Tagasi ostetud võlakirjad 0 0

  Noteeritud Nasdaq Tallinn börs saldo 1 353 1 353

  Tagasi ostetud võlakirjad (2023) kustutamisel -6 -6

  Võlakirjade bilansiline saldo 1 347 1 347



  Tehingute arv ja kogukäive 2025 2024

  Tehingute arv (tk) 154 82

  Tehingute käive (tuhandetes eurodes) 188 61 

  Investorite osakaal 31.12.2025 31.12.2024

  Eraisikud 64% 58%

  Juriidilised isikud 36% 42%

Seotud kovenandid ja tingimused 

Iga võlakirja nominaalväärtus on 100 eurot ning intressimäär on 8% aastas, arvutatud 30/360 metoodika järgi.
Intressimaksete viivitamisel rakendatakse iga hilinenud päeva eest 0,05% viivist. 

Võlakirju saab ennetähtaegselt lunastada ainult juhul, kui EL-i kapitalinõuete regulatsiooni (EU) No. 575/2013
artikli 78(4) tingimused on täidetud ja EFSA on ennetähtaegse lunastamise heaks kiitnud.

Võlakirjad on allutatud kõigile mittesubordineeritud nõuetele. Likvideerimise või pankroti korral tasutakse need
alles pärast seniorvõlausaldajate nõuete täitmist, mis tähendab investoritele suuremat riskipositsiooni.

Kogutud vahendeid kasutatakse Tier 2 regulatiivse kapitali tugevdamiseks, et toetada kasvavat tegevust ja täita
regulatiivseid nõudeid.

Võlakirjad on registreeritud ECSD-s ja neile on määratud ISIN-kood.
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Lisa 9.
Bilansivälised varad

Lisa 10.
Aktsiakapital
  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Aktsiakapital 2 586 2 586

  Aktsiate arv (tk) 404 000 404 000

  Aktsiate nimiväärtus 6,4 6,4

  Puhaskasum ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta -40 0,88

Bilansivälised varad on nende klientide varad, kes kasutavad Admiralsi vahendatud kauplemissüsteeme.
Süsteemi eripära tõttu hoiustab Ettevõte neid vahendeid eraldi kontodel pankades ja teistes
investeerimisühingutes. Kontsern ei tohi oma äritegevuses kasutada kliendi rahalisi vahendeid, neid saab
kasutada ainult siis, kui on täidetud lepingutes ettenähtud konkreetsed asjaolud ning klientidega sõlmitud
lepingute tingimustes ei ole need varad osa Admiralsi varadest. Lisaks, kuigi need kontod on avatud Admiral
Markets AS nime all, ei peetaks kliendi hoiuseid ja varasid pankroti korral Admiral Markets AS varadeks, vaid
need oleksid juriidiliselt isoleeritud. Kuigi ettevõte kannab nende varadega seotud krediidiriski, hindab ta seda
riski marginaalseks, kuna Ettevõte kasutab nende vahendite säilitamiseks tugevaid vastaspooli. Võttes arvesse
kõiki neid argumente, leidis Ettevõte, et need varad ei vasta kontseptuaalse raamistiku varade kajastamise
kriteeriumidele ja kajastab neid bilansiväliselt.

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Pangakontodel 343 270

  Aktsiates 5 0

   Kokku 348 270

31.12.2025 seisuga koosneb ettevõtte emaettevõtte aktsiakapital 404 000 lihtaktsiast nimiväärtusega 
6,4 eurot, mille eest on täielikult tasutud. 

Arvutamaks puhaskasumit aktsia kohta on Grupi omakapitali omanikele kuuluv puhaskasum jagatud kaalutud
keskmise lihtaktsiate arvuga.

Lahustavaid instrumente ei ole ja seega on lahustatud aktsiakasum sama, mis tavakasum aktsia kohta.
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Lisa 11.
Segmendiaruanne

Ressursside jaotamise ja tegevussegmentide tulemuste hindamise eest vastutab juhatus. Aruandeperioodil ja
sellele eelnenud perioodil jälgis juhatus Ettevõtte tegevust ühe tegevussegmendina. 

Juhatusele esitatavad Ettevõtte sisemised aruanded koostatakse samade raamatupidamispõhimõtete alusel
ning vormis, mida on kasutatud käesolevas raamatupidamise aastaaruandes.

Raamatupidamise vahearuande lisad

Lisa 12.
Kauplemistegevuse netotulu

  (tuhandetes eurodes) 2025 2024

  Indeksite CDF-d 8 516 17 008

  Valuutade CDF-d 4 262 9 203

  Toorainete CDF-d 4 900 10 963

  Muud (krüpto, võlakirjad, ETF, aktsiad, muud) 810 261

  Netotulem klientidega kaubeldavatelt finantsvaradelt õiglases 
  väärtuses muutustega läbi kasumiaruande 
  sealhulgas riskimaandamine likviidsuspakkujatega

18 488 37 435

  Komisjonitasu tulu klientidelt 804 1 062

  Komisjoni- ja vahendustasu kulu -20 523 -25 451

  Muud kauplemistegevusega seotud tulud 224 418

  Kauplemistegevuse netotulu -1 007 13 464
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Puhaskasum ja lahustatud puhaskasum aktsia kohta arvutatakse järgmiselt:

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Ettevõtte aktsionäridele kuuluv kasum  
  (tuhandetes eurodes) -16 160 355

  Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tk) 404 000 404 000

  Kaalutud keskmine aktsiate arv kasutatud 
  puhaskasum aktsia kohta arvutamisel (tk) 404 000 404 000

  Puhaskasum aktsia kohta -40 0,88



Lisa 13.
Tegevuskulud

  Kulude liigid
 (tuhandetes eurodes)

2025 2024

  Turunduskulud -3 980 -1 635

  IT kulud -3 269 -2 379

  Muud sisseostetud teenused -14 -28

  Pangakulud -32 -19

  Käibemaksu kulud -319 -291

  Rendilepingute üür ja kommunaalkulud -56 -86

  Juriidilised ja auditi kulud -488 -648

  Regulatiivse aruandluse teenus -104 -68

  Transpordi- ja sidekulud -241 -253

  Lähetuskulud -15 -38

  Finantsinspektsiooni järelvalvetasu -182 -194

  Mitmesugused kontoriseadmed -75 -171

  Muud tegevuskulud -298 -310

  Grupisisesed kulud -271 -1 522

  Tegevuskulud kokku -9 344 -7 642
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  (tuhandetes eurodes) 2025 2024

  Kauplemis- ja 
  vahendustasude tulu

Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevõtted 20 415 36 735

  Teenused Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevõtted 422 375

  Kauba müük Kõrgema juhtkonnaga seotud ettevõtted 0 0

  Intressitulud Emaettevõte 231 214

  Intressitulud Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevõtted 333 837

  Intressitulud Kõrgema juhtkonnaga seotud ettevõtted 0 1

  Kokku tehingud seotud osapooltega  21 401 38 162

  (tuhandetes eurodes) 2025 2024

Komisjonitasud Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevõtted -19 735 -24 190

  Teenused Emaettevõte -271 -356

  Teenused Samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevõtted 0 -1 166

  Teenused Kõrgema juhtkonnaga seotud ettevõtted -30 -48

  Kokku tehingud seotud osapooltega -20 036 -25 760

Lisa 14. Tehingud seotud osapooltega
Tehinguteks seotud osapooltega loetakse tehinguid emaettevõtte, aktsionäride, juhtkonna liikmete, nende
lähisugulaste ja nende poolt kontrollitavate või olulise mõju all olevate ettevõtetega. Admiral Markets AS-i
emaettevõte on Admirals Group AS. Ettevõtte aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

olulist mõju omavad omanikud ja nendega seotud ettevõtted;
tegev- ja kõrgemat juhtkonda (Ettevõtte kuuluvate ettevõtjate juhatuse ja nõukogu liikmed);
eespool loetletud isikute lähisugulasi ja nendega seotud ettevõtted;
ettevõtted, mille üle esimesespunktis loetud isikutel on oluline mõju.

Ettevõtte üle lõplikku kontrolli omab hr Alexander Tsikhilov.

Tulud

Kulud
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Kohustused

Tingimused

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Kohustused emaettevõttele 38 5

  Kohustused samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevõtete ees 3 778 89

  Kohustused kõrgema juhtkonnaga seotud ettevõtete ees 0 5

  Kokku kohustused seotud osapoolte vastu 3 816 99

Kõik tehingud tehti tavapärastel äritingimustel ja turumäärades.
Tasumata saldod on tagatisteta.

Laenud ja nõuded

  (tuhandetes eurodes) 31.12.2025 31.12.2024

  Laenud emaettevõttele 11 101 10 601

  Laenud samasse konsolideerimisgruppi kuuluvatele ettevõtetele 9 200 9 600

 Allutatud laenud ja intressinõuded samasse konsolideerimisgruppi kuuluvale
ettevõtetele

0 382

Laenude intressinõuded samasse konsolideerimisgruppi kuuluvatele
ettevõtetele

993 720

  Nõuded emaettevõtte vastu 1 271 1 338

  Nõuded samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevõtete vastu 2 450 6 856

  Nõuded kõrgema juhtkonnaga seotud ettevõtete vastu 7 7

  Kokku nõuded seotud osapoolte vastu 25 022 29 504
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Turud liiguvad
üles ja alla.
Meie liigume edasi.


