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ASEESTI TELEKOM 2003. A. 9 KUU TULEMUSED

Eesti juhtiv telekommunikatsiooniteenuste pakkuja, AS Eesti

Telekom, avaldab

30. septembril 2003 [6ppenud kolmanda kvartali ja Uheksa kuu tulemused.

Olulisemad finantsnéitajad

3. kvartal 3. kvartal muutus 9 kuud 9kuud muutus
2003 2002 % 2003 2002 %

Avritulud, min EUR 79,4 71,9 10 226,0 216,5 4
Arikasum  enne  pohivara 36,2 35,9 1 106,7 105,5 1
kulumit, min EUR
Marginaal, % 46 50 47 49
Arikasum, min EUR 22,5 20,1 12 64,2 57,1 13
Marginaal, % 28 28 28 26
Kasum enne maksustamist, min 22,8 20,2 13 69,4 56,8 22
EUR
Perioodi puhaskasum, min EUR 22,6 20,3 11 50,9 50,9 -0
Tulu aktsia kohta, EUR 0.16 0.15 11 0.37 0.37 -0
Kapitalimahutused, min EUR 11,4 8,7 32 19,6 21,2 -8
Netovdla suhe omakapitali, % -30 -19 -30 -19
ROA, % 33 31 24 25
ROE, % 38 36 38 33

“Tulude kasv oli jétkuvalt kiire, samas séilisd kérged marginaalid,”

rohutas juhatuse

esimees, Jaan Mannik, Eesti Telekom grupi tulemusi kommenteerides.

Téaiendav informatsioon:
Krister Bjorkqvist, finantsdirektor

Hille Vork, finantsjuht

Aadress Telefon
Roosikrantsi 2 +372 6311212
10119 Tallinn Faks

+372 6311224

E-post

mail box @telekom.ee

6 272 465

6 272 460

Kodulehekiilg
www.telekom.ee



o
Q" EesTI TELEKOM

JUHATUSE ESIMEHE ARUANNE
Finantstulemused

Eesti Telekom grupi 2003. aasta kolmanda kvartali &ritulud moodustasid 79,4 min eurot, kasvades 2002.
aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 10%. Kolmanda kvartali tegevuskulud kasvasid 20% moodustades
43,2 min eurot. Grupi tegevuskasum enne p&hivara kulumit oli 36,2 min eurot ja tegevuskasumi marginaal
46%. Nii kolmanda kvartali tulude kui kulude kujunemist mdjutas Elion Ettevétete suuremahuline tehing
Tallinna Haridusametiga (vt. “Fikseeritud side’) ja uue tltarettevdtja, AS-i Reveko Telekom, soetamine.
Traditsiooniliselt kiire oli mobiilside tulude kasv. Fikseeritud side valdkonnas on internetist, andmesidest ja
I T-st teenitavate tulude kasv kompenseerinud kénesidetulude languse.

Eesti Telekom grupi kulum moodustas kolmandas kvartalis 13,7 min eurot, véhenedes 2002. aasta
kolmanda kvartaliga vorreldes13%. Vahenemine tuleneb eelkdige titarettevotja, Elion Ettevotted AS poolt
aasta algul kehtestatud uutest amortisatsiooninormidest. Lisaks sellele on kulumi vahenemine tingitud Eesti
Telekom grupi suhteliselt véikestest investeeringutest viimastel aastatel, vorrelduna varasemate
perioodidega.

Grupi finantstulude ja—kulude saldoks kujunes kolmandas kvartalis 0,4 min eurot.

Eesti Telekom grupp teenis kolmandas kvartalis puhaskasumit 22,6 min eurot ehk 0,16 eurot aktsia kohta.
2002. aasta kolmandas kvartalis olid vastavad néitajad 20,3 min eurot ja 0,15 eurot.

Eesti Telekom grupi Uheksa kuu &ritulud moodustasid 226,0 min eurot, kasvades 2002. aasta Uheksa kuuga
vorreldes 4%. Tegevuskulud kasvasid 8% moodustades 119,3 min eurot. Grupi tegevuskasum enne
pbhivara kulumit oli 106,7 min eurot kasvades 1% ja tegevuskasumi marginaal 47%. Grupi 2002. aasta 9
kuu tuludes sisaldus Uihekordse tuluna 3,5 min eurone kinnisvara mulgist teenitud kasum. Antud summa
elimineerimisel 2002. aasta tuludest kujuneks &ritulude kasvuks 6% ja kulumieelse tegevuskasumi kasvuks
5%.

Eesti Telekom grupp teenis iheksa kuuga puhaskasumit 50,9 min eurot ehk 0,37 eurot aktsia kohta. 2002.
aasta Uiheksa kuu néitgjad olid 50,9 min eurot ja 0,37 eurot aktsia kohta. Ténavuse puhaskasumi suurust on
mdjutanud muudatus dividendide maksutamises, mis joustus 2003. aastast. Kui 2002. aastal tasuti
dividendide tulumaksu vaid eraisikutele ja mitte-residentidest juriidilistele isikutele makstud dividendidelt,
siis 2003. maksustatakse koOik véjamakstud dividendid. Eesti Telekom grupi jaoks téhendas see
dividendide tulumaksu olulist suurenemist.

Eesti Telekom grupi bilansimaht 2003. aasta septembri 18pu seisuga oli 276,5 min eurot (detsember 2002:
283,8 min eurot). Uheksa kuu jooksul on grupi pdhivara vahenenud 22,7 min euro vdrra ja kéibevara
kasvanud 15,3 min euro vdrra. Kéibevara kasv tuleneb valdavalt véga likviidsete vahendite (sularaha,
deposiidid, rahaturufondide osakud ja muud lUhigjalised investeeringud) kasvust 14,6 min euro vorra
Netovdlg septembri 18pus oli —74,8 min eurot ning netovdla suhe omakapitali -30%.

Eesti Telekom grupi raha ja ekvivalentide (sularaha, pangakontode ja&k ja rahaturufondide osakud ) jagk
kasvas 2003. aasta ilheksa kuuga 16,6 min euro vorra. Aritegevuse rahavoog oli 81,2 min eurot (2002. aasta
9 kuud: 89,8 min eurot). Rahavoog investeerimistegevusse on 2002. aasta sama perioodiga vorreldes
oluliselt véhenenud — 2003. aastal 11,2 min eurot (sh. laekunud 4,5 min eurot vdhemusosaluse milgist AS-
is Connecto ja tasutud 4,5 min eurot kolmanda p&lvkonna mobiilside litsentsi eest), 2002. aastal 19,6 min
eurot. Rahavoog finantseerimisse oli 53,3 min eurot, sh. makstud vélja dividendidena 52,7 min eurot (2002.
aasta 9 kuud: 50,6 min eurot, sh. makstud dividendidena 48,3 min eurot).
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Fikseeritud side

3. kv. 3. kv. muutus % 9 kuud 9kuud muutus %
2003 2002 2003 2002
Aritulud, min EUR 42,3 38,8 9 121,2 122,9 -1
Arikasum enne péhivara kulumit, min 14,1 14,6 -4 43,6 48,3 -10
EUR
Marginaal, % 33 38 36 39
Arikasum, min EUR 58 4.4 32 17,7 16,4 8
Marginaal, % 14 11 15 13
Kasum enne maksustamist, min EUR 58 4,2 39 21,5 15,3 41
Perioodi puhaskasum, min EUR 5,6 4.2 33 17,0 15,3 11
Kapitalimahutused, min EUR 4,0 51 -21 8,0 11,7 -32
ROA, % 17 11 16 13
ROE, % 21 16 26 20

Elion grupi aritulude langus peatus kolmandas kvartalis. Grupi &ritulud ulatusid 2003. aasta kolmandas
kvartalis 42,3 min euroni, kasvades 2002. aasta kolmanda kvartaliga vorreldes 9%. Kolmanda kvartali
tegevuskulud kasvasid 17% moodustades 28,2 min eurot. Grupi &rikasum enne pdhivara kulumit oli 14,1
min eurot ja tegevuskasumi marginaa 33%.

2003. aasta maikuus sdlmis Elion Ettevdtted AS Tallinna Haridusametiga raamlepingu Tallinna koolide
arvutiklasside varustamiseks kaasaegsete arvutite ja muu tehnikaga ning dlikiire andmesidelihendusega.
Riigihanke kogumahuks peaks kujunema tle 4,0 min eurot. Juulikuus miudi lepingu raames Tallinna
Haridusametile arvuteid 2,0 min euro eest. Nimetatud tehing on oluliselt mdjutanud nii Elion Grupi
kolmanda kvartali tulude (“1T ja andmeside tulud”) kui ka kulude (“Toore, materjal, kaubad ja teenused”)
kujunemist. Kuna tegemist oli madala marginaaliga ulatusliku tehinguga, siis t6i see kaasa ka Elion Grupi
kolmanda kvartali &rikasumi marginaali languse eel mise aasta sama perioodiga vorreldes.

Tegevuskulude kasvu kolmandas kvartalis mdjutas uue kaubamargi kasutuselevdtt. 18. augustil véttis Elion
Ettevotted kasutusele uue kaubamérgi Elion, mis asendas senised kaubamérgid Eesti Telefon, et, Hot, Hallo
ja Atlas. Uheks kaubamérgi vahetuse eesmérgiks oli muuta teenused ja ettevittega suhtlemine kliendile
lihtsamaks. Ettevdtte tooteportfell jagati imber vastavalt klientide vajadustele. Eraldi hakatakse pakkuma
tooteid erakliendile, &rikliendile ja suurkliendile. Juba tdnavu on kavas hakata pakkuma vaba aja veetmise
vBimalusi kodus, luues vdimalused televisioonisaadete ja filmide vaatamiseks, muusika kuulamiseks ja
arvutiméngude mangimiseks interneti kaudu. IT- ja kommunikatsiooniseadmete hankimiseks hakatakse
pakkuma jarelmaksu ja rendi vOimalust. Elion Ettevdtted kulutused seoses uue kaubamargi
kasutuselevotuga olid ligikaudu 0,5 min eurot.

Grupi p&hitegevusega seotud tulukategooriatest vahenesid kolmandas kvartalis (2002. aasta 3. kvartaliga
vorreldes) tulud riigisisestest kBnedest 12%, tulud rahvusvahelistest kdnedest 12% ja tulud kdnedest
mobiilivérku 8% vorra. Tulud kuu- ja liitumistasudest jéid eelmise aasta sama perioodi tulemusele alla 4%.
Tulud internetiteenustest kasvasid 27%, grupi tulud I T-st ja andmesidest kasvasid 99% ning vorguteenuste
tulud 6% vorra.

Elion Ettevdtted AS-i turuosad on stabiilsed. Septembri 18pu seisuga hindas ettevdtja oma turuosaks
kdneminutitest kokku 87% (september 2002: 89%), kohalike k&nede minutitest 87% (88%),
rahvusvaheliste kdnede minutitest 68% (73%), mobiiltelefonidele tehtavate kdnede minutitest 76% (76%)
ja sissehelistamisminutitest 95% (95%).

Elion Ettevétted grupp teenis 2003. aasta kolmandas kvartalis puhaskasumit 5,6 min eurot, mis on 33%
enam kui 2002. aasta sama perioodi jooksul. Kasumi kasv tuleneb suuresti uutest amortisatsiooninormidest,
mis rakendusid 2003. aasta algusest. Uued normid on diferentseeritumad kui eelnevalt kehtinud normid ja
arvestavad tépsemalt erinevate pohivara gruppide eeldatavat kasulikku eluiga. Lisaks sellele on
amortisatsioonikulu vahendanud grupi investeeringute oluline vahenemine viimase aasta jooksul vorreldes
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varasemate perioodidega. 2002. aasta kolmanda kvartaliga vrreldes on kulum kahanenud 1,9 min eurot
ehk 19%.

Elion Ettevotted grupi theksa kuu &ritulud ulatusid 121,2 min euroni, kahanedes 2002. aasta Ulheksa kuuga
vorreldes 1%. 2002. aasta Uheksa kuu tulud sisaldasid aga Uhekordse tuluna pohivarade realiseerimisest
teenitud kasumit 3,5 min euro ulatuses. Nimetatud summa elimineerimisel oleksid 2003.aasta Uheksa kuu
tulud 2002.aasta vastavast tulemusest 2% suuremad. Tegevuskulud kasvasid 4% moodustades 77,7 min
eurot. Grupi tegevuskasum enne p&hivara kulumit oli 43,6 min eurot ja tegevuskasumi marginaal 36%.
Tulenevalt 2003. aastast jOustunud muudatusest dividendide tulumaksu arvestuses on grupi ténavuse
Uheksa kuu kasumiaruandes kagjastatud tulumaksukulu 4.3 min eurot. Elion Ettevotted grupp teenis Uheksa
kuuga puhaskasumit 17,0 min krooni, mis on 11% enam kui 2002. aasta sama perioodi jooksul.

2003. aasta tiheksa kuuga on Elion Ettevétted grupp investeerinud pdhivarasse 8,0 min eurot (2002. aasta 9
kuuga 11,7 min eurot).

Septembri [6pu seisuga oli kasutuses 446 240 pohiliini (32,9 liini 100 elaniku kohta). Aasta algusest on
pohiliinide arv kahanenud 14 020 vOrra. Seoses uue kaubamérgi kasutuselevftuga korraldas Elion
Ettevotted 18. augustist 15. septembrini kestnud tasuta liitumise kampaania, mille jooksul liitus
telefonihendusega tle 5300 kliendi: 87% liitujatest olid erakliendid; umbes 12% liitujatest soovisid lisaks
ka ADSL interneti pusithendust. ADSL-Ulhenduste koguarv on aasta algusega vorreldes kasvanud 10 650
vorra ulatudes septembri 16puks 41 132 (3,0 thendust 100 elaniku kohta).

Juunikuus jdudis I8pule vahemusosaluse muik Elion Ettevotted AS-i tittarettevdtjas, AS-is Connecto. 49-
protsendiline osalus milidi Soome vérguehitusfirmale ELTEL Networks Corporation. Tehingu hinnaks
kujunes 4,3 min eurot, mis on kajastatud finantsaruannetes 3,8 min eurose kasumina titarettevdtja aktsiate
milgist. Mllgi jarel jadb Elion Ettevdtted Connecto aktiivseks omanikuks, kuid ELTEL Networks'il on
vBimalik osta kahe aasta pérast Elion Ettevotted AS-ilt ka Ulejdénud 51-protsendiline osalus Connectos.
Osaluse miik véimaldab Elion Ettevotted AS-il keskenduda paremini oma pdhitegevusele. Samas aitab
strateegilise partneri kaasamine kiirendada AS-i Connecto laienemist teistesse Balti riikidesse.

1.juulil omandas AS Connecto, Elion Ettevotted AS-i 51%-line titarettevotja, AS-i Reveko Telekom kdik
aktsiad. Ostu-miitgi lepingu kohaselt osteti 55 protsenti aktsiatest TeliaSoneralt ning Ulgjéénud aktsiad
Eesti eraisikutelt. Tehingu hinnaks oli 0,9 min eurot. Reveko Telekom on asutatud 1995. aastal ning
ettevbtte tegevusaladeks on erinevad telekommunikatsiooni siselahendused: telefonijaamade ning
sidesiisteemide paigaldamine ja mudk, arvuti- ja telefonivérkude ehitus, ndrkvoolusiisteemide
terviklahendused ning operaatorteenused. Ettevéttel on 22 td6tajat.

Septembri 18pu seisuga tédtas Elion Ettevétted grupis 1974 inimest (detsembris 2002 1999).

M obiilside
3. kv. 3. kv. muutus % 9 kuud 9kuud muutus %
2003 2002 2003 2002
Aritulud, min EUR 44,9 40,6 11 127,5 115,0 11
Arikasum enne péhivara kulumit, min 22,6 215 5 64,3 58,2 11
EUR
Marginaal, % 50 53 50 51
Arikasum, min EUR 17,2 16,0 8 47,7 41,6 15
Marginaal, % 38 39 37 36
Kasum enne maksustamist, min EUR 17,2 15,9 8 48,3 41,8 16
Perioodi puhaskasum, min EUR 17,2 15,9 8 34,8 41,8 -17
Kapitalimahutused, min EUR 7,4 3,6 105 11,6 9,5 22
ROA, % 66 69 42 55
ROE, % 80 82 77 64

2003. aasta kolmandas kvartalis kiirenes taas EMT Grupi tulude kasv. Kui 2003. aasta teise kvartali tulud
Uletasid 2002. aasta vastavat néitgjat 9%, siis kolmanda kvartali tulude kasv ulatus 11%-ni. K8ige kiirema
kasvuga on jétkuvalt tulud SMS-idest ja andmesidest (kasv 28%). 2002. aasta kolmanda kvartali néitaja
Uletati 22%-ga. Kasvasid ka tulud kohalikest kfnedest, ettemaksega kfnekaartidest ja sidumistasudest.
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Eelmise aasta sama perioodiga vorreldes vahenesid tulud kuutasudest. Keskmine ihelt kliendilt teenitav
tulu oli AS-is EMT 2003. aasta septembris 27,0 eurot (2002.a. septembris 27,7 eurot, 2002.a. detsembris
27,0 eurot). Kliendi kohta keskmiselt teenitava tulu langus on suures osas tingitud ettemaksega kaartide
laaditud kdnegja kasutusperioodi pikenemisest.

2003. aasta kolmanda kvartali tegevuskulud moodustasid 22,3 min eurot, kasvades 2002. aasta sama
perioodiga vorreldes 17%. Kasv on tulenenud EMT poolt makstavate sidumistasude kasvust, mis on seotud
vorgust véljuvate kBneminutite kasvuga ja grupi titarettevBtja AS Mobile Wholesale suurenenud
tegevusmahtudest.

EMT Grupi kolmanda kvartali tegevuskasum enne p&hivara kulumit oli 22,6 min eurot, kasvades 5%.
Tegevuskasumi marginaal oli 50%. Grupp teenis kolmandas kvartalis puhaskasumit 17,2 min eurot, 8%
enam kui 2002. aasta samal perioodil.

Kolmanda kvartali jooksul kasvas EMT klientide koguarv 24,3 tuhande vorra (s.h. lepinguliste klientide arv
3,8 tuhande vorra ja ettemaksekaardi kasutgjate arv 20,5 tuhande vorra). Kliendibaas kasv tulenes osaliselt
muudatustest EMT Simpel-kfnekaardi kasutamise tingimustes alates 1. maist. Kuni 1.maini 2003. aastal
said ettemaksega kdnekaardi kasutajad kasutada oma kBneaega véljahelistamiseks maksimaalselt kahe kuu
jooksul arvestades viimasest laadimisest, millele lisandus 1-kuuline kdne vastuvftmise vdimalus. Uute
tingimuste kohaselt saab ettemaksukaarti véljahelistamiseks kasutada kuni viie kuu jooksul, millele
lisandub nagu varemgi 1-kuuline kdnede vastuvBtmise vimalus. Tingimuste muudatusest tulenevalt ei
suleta EMT poolt 2.augustist kuni oktoobrikuu |8puni Uhtegi Simpel kdnekaarti kasutusaja |8ppemise tdttu.
Septembri 18pus oli operaatoril 463,8 tuhat klienti, neist 295,1 tuhat olid lepingulised kliendid ja 168,7
tuhat kasutasid ettemaksega kfnekaarti. EMT hindas oma turuosa klientide arvu pdhjal ligi 47%-liseks.

EMT grupi Uheksa kuu &ritulud ulatusid 127,5 min euroni, kasvades vorreldes 2002. aasta tiheksa kuuga
11%. Tegevuskulud kasvasid samuti 11% moodustades 63,2 min eurot. Grupi tegevuskasum enne p&hivara
kulumit oli 64,3 min eurot ja tegevuskasumi marginaal 50%. Tulenevalt 2003. aastast jOustunud
muudatusest dividendide tulumaksu arvestuses on grupi tdnavuse tUheksa kuu kasumiaruandes kajastatud
tulumaksukulu 13,5 min eurot. EMT grupp teenis kuue kuuga puhaskasumit 34,8 min eurot.

2003. aasta Uiheksa kuuga on EMT grupp investeerinud pdhivarasse 11,6 min eurot (2002. aasta 9 kuuga 9,5
min eurot).

8.mail 2003. aastal kuulutas Sideamet véja mobiilside kolmanda pdlvkonna lubade otsepakkumise.
Pakkumine tehti AS-ile EMT, Radiolinja Eesti AS-ile ja Tele2 Eesti AS-ile. Kdik kolm Eestis tegutsevat
mobiilioperaatorit teatasid oma soovist kolmanda pdlvkonna luba omandada ning juulikuu jooksul, pérast
4,5 min eurose loatasu ja riigildivu tasumist Sideamet neile load ka véljastas. Loa omandamisega véttis iga
operaator enesele kohustuse rajada maksimaal selt 7 aasta jooksul véhemalt 30% Eesti elanikkonnast kattev
Euroopa standarditele vastav UMTS-vork, kus andmeedastuskiirus linnades oleks véhemalt 144 Kb/sek ja
mujal 64 Kb/sek.

17.septembril 2003. aastal pidasid majandus- ja kommunikatsiooniminister Meelis Atonen ja AS-i EMT
juhatuse esimees Peep Aaviksoo EMT UMTS-testvdrgus esimese kdne. Kolmanda pdlvkonna
kommertsvdrgu toimimahakkamist Eestis on oodata 2005. aastal.

Septembri 18pu seisuga tédtas EMT grupis 417 inimest (detsembris 2002: 406).

Suhted regulaatoriga

25.augustil  2003.a. edastas Sideamet AS-ile EMT ja Elion Ettevotted AS-ile kirjad kavatsuse kohta
tunnistada ettev6tjad 2004. aastal olulise turujbuga ettevotjateks. Sideamet kavatseb tunnistada AS EMT
olulise turujuga ettevotjaks Uldkasutatava mobiilsideteenuse turul Uleriigilises piirkonnas. Elion Ettevotted
AS kavatsetakse tunnistada olulise turujduga ettevotjaks Uldkasutatava telefoniteenuse turul, Uldkasutatava
pusiliiniteenuse turul ja Uldkasutatava sidumisteenuse turul.
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AS EMT oli kuulutatud ka 2002. ja 2003. aastaks olulise turujBuga ettevdtjaks Uldkasutatava
mobiilsideteenuse  turul. Elion Ettevdtted AS oli kuulutatud ka 2001., 2002. ja 2003. aastaks olulise
turujbuga ettevotjaks Uldkasutatava telefoniteenuse turul, Uldkasutatava plsiliiniteenuse turul ja
Uldkasutatava sidumisteenuse turul.

Jatkub 2001. aastal alanud Elion Ettevétted AS-i kohtuasi Konkurentsiametiga 1. aprillist 2001. aastal
kehtestatud vorgusiseste kdneteenuste tariifide pdhjendatuse Ule. Elion Ettevotted AS-l1 hagi rahuldati
esimese ja teise astme kohtutes, kuid Konkurentsiamet kaebas otsuse edasi Riigikohtusse, mis tihistas 18.
detsembril 2002 varasemad kohtuotsused ning saatis asja uueks |&bivaatamiseks halduskohtule (esimese
astme kohus). Riigikohus leidis oma otsuses, et Konkurentsiameti ettekirjutus vorgusisese kdneteenuse
minutihinna osas on puudulik ning antud kiisimuses pole v8imalik |8plikku seisukohta vétta, kuna esimese
ja teise astme kohtud pole hinnanud kdiki tGendeid. Riigikohus leidis, et uuel ldbivaatamisel tuleb
halduskohtul asja 6igeks lahendamiseks menetlusse kaasata Sideamet.

Finantstulemuste avaldamine 2004. aastal

2004.aastal avaldatakse Eesti Telekom Grupi finantstulemused jargmistel kuupéevadel:

2003. aasta esialgsed, auditeerimata tulemused 5.veebruar
2003. aasta auditeeritud tulemused 5.mérts
2004. aasta 3 kuu tulemused 15.aprill
2004. aasta 6 kuu tulemused 15.juuli
2004. aasta 9 kuu tulemused 14.0ktoober
Definitsioonid

Netovdlg — pika- jaluhigjaline vdlg, miinus rahajaraha ekvivalendid jalUhigjalised investeeringud
ROA — perioodi puhaskasumi suhe perioodi keskmisesse aktivate arvu
ROE - maksustamiseel se kasumi suhe perioodi keskmisesse omakapitali
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ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTTED

KVARTAALSED ANDMED
min eurodes
3. kv. 2002 4. kv. 2002 1. kv. 2003 2. kv. 2003 3. kv. 2003
Aritulud 71.9 74.9 70.7 75.9 79.4
Tegevuskulud 36.1 44.2 36.2 39.9 43.2
Tegevuskasum enne pohivara kulumit 35.9 30.7 345 36.0 36.2
Kulum 15.8 155 14.6 14.1 13.7
Tegevuskasum 201 15.2 19.9 21.8 225
Finantstulu / (kulu) titar- ja sidusettevotjate
aktsiatelt ja osadelt (neto) -0.1 0.0 0.0 37 -0.1
Muud finantstulud (kulud) 0.2 0.4 0.5 0.7 0.4
Kasum enne tulumaksustamist 20.2 155 20.4 26.2 22.8
Dividendide tulumaks 0.2 0.0 17.9 0.4 0.0
Véhemusosa 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2
Perioodi puhaskasum 20.3 155 25 25.8 22,6
Tegevuskasum enne pohivara kulumit,
marginaal, % 49.9% 40.9% 48.8% 47.4% 45.6%
Tegevuskasumi marginaal, % 27.9% 20.3% 28.1% 28.8% 28.3%
Puhaskasumi marginaal, % 28.3% 20.8% 35% 34.0% 28.4%
Aktiva kokku 267.8 283.9 296.6 278.4 276.6
- PBhivara 172.6 175.4 163.4 154.6 152.7
- Kéibevara 95.2 108.5 133.3 123.8 123.9
- Rahajarahaekvivalendid 52.4 61.5 87.7 75.5 76.2
Passiva kokku 267.8 283.9 296.6 2784 276.6
- Omakapital 233.7 249.3 251.8 226.4 249.0
- Véhemusosa 0.0 0.0 0.0 0.6 0.8
- Pikagjalised kohustused 15 13 13 1.0 0.8
- Intressikandvad v6lakohustused 15 13 13 1.0 0.8
- Luhigjalised kohustused 326 333 43.6 50.4 25.9
- Intressikandvad v6lakohustused 6.2 23 14 1.4 0.6
Rahavood &ritegevusest 28.6 315 29.1 38.9 132
Rahavood investeerimistegevusest -12.8 -15.8 24 2.2 -115
Rahavoog enne dividende ja netolaene 15.8 15.7 314 36.7 17
Makstud dividendid 0.0 0.0 0.0 -52.7 0.0
Laenud (neto) -11 -4.2 -0.9 -0.3 -1.0
Aktsiakapitali suurendamine 0.0 0.0 0.0 15 0.0
Rahavood kokku 14.8 115 30.6 -14.7 0.7



ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD

KASUMIARUANNE

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

o
Q" EesTI TELEKOM

9 kuud 9 kuud
Lisad 30. september 30. september 2002
2003 2002
Korrigeeritud
Aritulud
Mugitulu 10 224 551 211 952 285513
Muud &ritulud 1448 4561 5863
Aritulud kokku 225999 216 513 291 376
Tegevuskulud
Valmis- jalBpetamata toodangu
varude j&kide muutus 62 134 55
Kapitaliseeritud valjaminekud oma
tarbeks pohivara val mistamisel 1499 2033 4179
Toore, materjal, kaubad ja teenused (74 385) (69 199) (96 107)
Mitmesugused tegevuskulud (21 001) (19 546) (27 792)
To6j6ukulud (24 421) (22 874) (32 787)
Muud arikulud (1 101) (1523) (2735)
Tegevuskulud kokku (119 347) (110 975) (155 187)
Arikasum enne pdhivara kulumit 106 652 105 538 136 189
Kulum 2 (42 482) (48 481) (63 941)
Arikasum 64 170 57 057 72 248
Finantstulud / (-kulud)
Sidusettevitjate aktsiatelt ja osadelt,
neto 3612 (290) (329)
Muud finantstulud / (-kulud), neto 1593 16 411
Kasum enne tulumaksustamist 69 375 56 783 72330
Dividendide tulumaks (18 280) (5835) (5835)
V dhemusosa (223)
Perioodi puhaskasum 50 872 50 948 66 495
Tulu aktsia kohta 7 ()
Baastulu aktsia kohta (eurodes) 0.37 0.37 0.48
Lahustatud tulu aktsia kohta
(eurodes) 0.37 0.37 0.48




ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD

BILANSS

Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

o
Q" EesTI TELEKOM

Lisad 30. september  31. detsember  30. september
2003 2002 2002

AKTIVA
Pohivara
Maa, ehitised ja seadmed 2 143 833 170879 168 224
Firmavaartus 2 262 236 404
Litsentsid, patendid ja kaubaméargid 2 6930 2483 1990
Titar- ja sidusettevdtjate aktsiad ja osad 3,4 1314 1451 1490
Portfelliinvesteeringud 185 173 176
Mitmesugused pikaajalised nduded 169 130 360
Pohivara kokku 152 693 175352 172 644
Kéaibevara
Varud 5 6573 5971 6739
N6uded ostjate vastu 29411 27504 25983
Muud |higjalised nduded 11701 13 483 10108
Aktsiad ja muud véartpaberid 3101 5052 7320
Rahajaraha ekvivalendid 73076 56 497 45 055
K aibevara kokku 123 862 108 507 95 205
AKTIVA KOKKU 276 555 283 859 267 849
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
Omakapital 7
Aktsiakapital 87971 87 804 87 804
Reservid 29937 28 591 28591
Realiseerimata kursivahed 2 2 5
Eelmiste perioodide jaotamata kasum 80 187 66 375 66 375
Perioodi puhaskasum 50 872 66 495 50 948
Omakapital kokku 248 965 249 263 233723
V dhemusosa 829 - -
Pikaajalised kohustused
Intressikandvad laenud ja volakohustused 6 817 1263 1521
L Ghiajalised kohustused
Volad tarnijatele 10 359 15648 9894
Muud IUhigjalised volad 10 164 12536 12397
Maksuvdlad 3713 1825 3065
Intressikandvad laenud ja vdl akohustused 6 589 2282 6195
Lihigjalised eraldised 8 1119 1042 1054
L Ghiajalised kohustused kokku 25944 33333 32 605
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED
KOKKU 276 555 283 859 267 849




ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD

RAHAVOOGUDE ARUANNE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

o
Q" EesTI TELEKOM

Lisad 9 kuud 9 kuud
30. september 2003  30. september 2002
Korrigeeritud
Rahavood éritegevusest
Arikasum 64 170 57 057
Korrigeerimised:
PShivara kulum 2 42 482 48 481
(Kasum) pdhivara mudgist ja mahakandmisest (852) (3392
Rahavood &ritegevusest enne kéibekapitali muutusi 105 800 102 146
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 273 (1328)
Varude muutus (554) (22)
Aritegevusega seotud kohustuste ja ettemaksete (6 054) (4823)
Rahavood éritegevusest 99 465 95973
Makstud intressid (29) (329)
Makstud tulumaks (18 280) (5835
Rahavood éritegevusest kokku 81156 89 809
Rahavood investeerimistegevusest
M ateriaal se pbhivara soetamine 2 (14 647) (20 183)
Litsentside soetamine 2 (4 951) (1041
Materiaalse jaimmateriaalse pdhivara miuk 1311 4929
Titarettevotjate aktsiate soetamine (853)
Tutarettevotjate aktsiate miik 4355 -
Sidusettevotj ate aktsiate soetamine - (639)
Muude pikaajaliste finantsinvesteeringute soetamine (12) -
L Uhigjaliste finantsinvesteeringute soetamine (3101) (14 515)
L Uhigjaliste finantsinvesteeringute muik 5055 11072
Antud laenud (89) (14)
Antud laenude tagasimaksed 3 2
Saadud dividendid 1 6
Saadud intressid 1687 822
Rahavood investeerimistegevusest kokku (11 241) (19561)
Rahavood finantseerimistegevusest
Emiteeritud konverteeritavad pikagjalised volakirjad 6 - 2
Konverteeritavate pikagjaliste volakirjade tagasimaksed 6 (11) -
Saadud mittekonverteeritavad pikagjalised kohustused 6 23 180
Mittekonverteeritavate pikaajaliste kohustuste 6 (578) (370)
Pikagjaliste laenude tagasimaksed 6 (1 487) (1763)
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed 6 (68) (320)
Aktsiate emiteerimine 7 (@) 1496 -
Makstud dividendid 7(c) (52 683) (48 293)
Rahavood finantstegevusest kokku (53 308) (50 564)
Raha ja ekvivalentide suurenemine 16 607 19684
Raha jaraha ekvivalendid aasta alguses 56 497 25797
Vauutakursi muutuste mdju (28) (426)
Raha jaraha ekvivalendid perioodi |6pus 73076 45 055
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C cxsmi TELEKOM

ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Lisad Aktsia- Reservid Realiseeri- Eedmiste Perioodi KOKKU
kapital mata perioodide puhas-
kursivahed jaotamata kasum
kasum
Ulekurss Kohustuslik
reserv

31. detsember 2001 87 804 19810 8781 - 64 885 49783 231 063
2001. aasta puhaskasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse - - - - 49 783 (49 783) -
Realiseerimata kursivahed - - - 5 - - 5
Makstud dividendid - - - - (48 293) - (48 293)
Perioodi puhaskasum - - - - - 50 948 50 948
30. september 2002 87 804 19810 8781 5 66 375 50948 233723
31. detsember 2002 87 804 19810 8781 2 66 375 66495 249 263
2002. aasta puhaskasumi
suunamine eelmiste
perioodide kasumisse - - - - 66 495 (66 495) -
Realiseerimata kursivahed - - - - - - -
Makstud dividendid 7(c) - - - - (52 683) - (52683)
Emiteeritud aktsiakapital 7 (a) 167 1346 - - - - 1513
Perioodi kasum - - - - - 50 872 50 872
30. september 2003 87971 21156 8781 (2 80 187 50872 248965
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. ) " st TeLEKOM
ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2003 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes kroonides (EEK)

1. Vahearuande koostamisel kasutatud arvestusmeetodid ja hindamisalused

2003. a. 9 kuu konsolideeritud vahearuanded on koostatud vastavalt Rahvusvahelistele Finantsaruandliuse
Standarditele (IAS 34) ning pohiliselt samu raamatupidamispdhimétteid jérgides nagu 2002. aasta
finantsaruannete puhul .

Konsolideeritud finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes, kui e ole Oeldud teisiti. Grupi
arvestusvaluuta on Eesti kroon. Konsolideeritud finantsaruanded on esitatud eurodes informatiivsetel
eesmarkidel. Konsolideeritud finantsaruannete teisendamisel kroonidest eurodesse on finantsaruannetes labivalt
kasutatud sama valuutakurssi, kuna kroon on seotud fikseeritud vahetuskursiga 15.64664 krooni euro kohta.

Hindamise alusena on kasutatud soetusmaksumust.

Konsolideeritud finantsaruanded sisaldavad kdikide emaettevbtja kontrolli all olevate titarettevdtjate
finantsandmeid. Kui emaettevftja omandas v8i loovutas aasta jooksul ettevGtja Ule kontrolli, on vastava
ettevotja tulemus kajastatud alates kontrolli omandamise kuupéevast voi kuni kontrolli loovutamise kuupéevani.
Titarettevotja loetakse emaettevBtja kontrolli all olevaks, kui Ule poole titarettevdtja hddledigusest on
emaettevotja kontrolli all, kui emaettevdtja on vdimeline kontrollima titarettevotja tegevus- ja finantspoliitikat
jakui emaettevGtja omab Gigust nimetada vOi tagasi kutsuda enamuse titarettevdtja ndukogu liikmetest.

K&ik kontserni kuuluvate ettevétjate vahelised tehingud ja vastastikused saldod on elimineeritud.

Vahemusosa emaettevbtja kontrolli all olevate ettevdtjate tulemuses ja bilansis on konsolideeritud
finantsaruannetes kajastatud eraldi kirjena.

Investeeringud sidusettevdtjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil. Sidusettevftja on ettevGtja, milles
kontsernil on otseselt vOi kaudselt 20%-50% haalebigusest, voi mille Ule kontsernil on oluline mdjuvdim, kuid
ei ole kontrolli.

Muud pikaajalised nduded ja laenud hinnatakse individuaalselt ja kajastatakse konservatiivsuse printsiibi
alusel, lahtudes tdendoliselt laekuvatest summadest.

Portfelliinvesteeringud hinnatakse lahtuvalt sellest, mis on madalam, kas investeeringu soetusmaksumus Vi
reali seerimismaksumus.

Vélisvaluutatehingud arvestatakse tehingu péaeval kehtiva Eesti Panga valuutakursiga. Bilansis hinnatakse
valuutapdhised rahalised varad ning kohustused Umber bilansipdeval kehtiva Eesti Panga valuutakursiga.
Umberhindamise tulemusena saadud kursikasumid ja —kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Valisriigis registreeritud titarettevdtja finantsnaitajate konsolideerimisel hinnatakse need Umber Eesti Panga
kehtiva valuutakursiga. Ttarettevftja soetamisel fikseeritakse emaettevdtja osa titarettevdtja netovarast,
lahtudes osaluse soetamise péeva vauutakursist. Titarettevdtja Eesti kroonidesse Umberhinnatud bilanssi
jdavad need titarettevftja omakapitali koostisosad soetamispdeval hinnatud maksumusse ka edaspidi. Kui
tutarettevOtja emiteerib aktsiaid, hinnatakse need aktsiad léhtudes véjalaske pdeva kehtivast valuutakursist.
Jérgnevate perioodide konsolideeritud aruannete koostamisel hinnatakse titarettevdtja bilansis kajastatud vara
ja kohustused bilansipdeval kehtiva valuutakursi alusel. Titarettevdtja tulud ja kulud hinnatakse kaalutud
keskmise valuutakurs alusel. Umberhindamise tagajérjel tekkinud kursivahe kajastatakse konsolideeritud
bilans omakapitali kirjel “Realiseerimata kursivahed”. Emaettevdtja mulgikasumi arvestamisel tltarettevotja
aktsiate vOi osade muimisel vBetakse arvesse konsolideeritud bilansis kgjastatud realiseerimata kursivahed.
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ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD

LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2003 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Finantsaruannete koostamisel on pohiliselt kasutatud alljérgnevaid valuutakursse:

Valuuta Kurss
30. september  30. september  31. detsember
2003 2002 2002
Euro 15.64664 15.64664 15.64664
USA dollar 13.41275 15.91319 14.93642
Rootsi kroon 1.75044 1.71368 1.70284
Lati latt 24.13885 26.35945 25.49530

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid kasuliku tdé6eaga Ule Uhe aasta ja maksumusega alates 639 eurot.
PBhivara vletakse arvele soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast, mittetagastatavatest maksudest ja
muudest pdhivara kasutuselevituga otseselt seonduvatest véljaminekutest. Ettevdtja enda poolt ehitatud
pbhivara soetusmaksumuse hulka arvestatakse objektiga seotud materjalide kulu ning otsene t66joukulu. Kui
materiaalse pbhivara eeldatav kaetav vadrtus on pulsivalt madalam jaskvéartusest, on vastav vara esitatud
hinnatuna eel datavas kaetavas vaartuses.

Kulumi arvestamisel kasutatakse lineaarse amortisatsiooni meetodit. Kuluminorm méératakse igale pdhivara
objektile eraldi sdltuvalt selle kasulikust téoeast jargnevalt:

e chitised jargjatised 3-8% aastas,

e telekommunikatsiooniseadmed 17.5-20% aastas,
e  muud masinad ja seadmed 15-40% aadtas;

e muuinventar, sisseseade ja muud 10-50%.

M aa soetusmaksumust ei amortiseerita.

PBhivara remondi- ja hoolduskulud, mis tehakse eesmérgiga tagada ning séilitada varaobjektilt tulevikus saadav
tulu, kajastatakse nende kulude tekkimise perioodil.

Firmavaartus on summa, mille vorra kontrollitava ettevdtja soetusmaksumuse summa Uletab selle ettevétja
identifitseeritavate varade ja kohustuste diglase vaartuse. Firmavaartus kajastatakse kontserni finantsaruannetes
varana ning seda amortiseeritakse lineaarselt. Firmavaértuse amortisatsioon on kajastatud kasumiaruande kirjel
“Kulum”. Amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav tulutoovuse periood, mis ei Uleta aga viit aastat.

Litsentsid, patendid ja kaubamargid kajastatakse madalamas jadkmaksumusest vOi kaetavast vaartusest.
Amortiseeritakse lineaarselt nende eeldatava kasuliku eluea, reeglina viie aasta jooksul .

Arenguvaljaminekud kajastatakse nende tekkimise perioodil kasumiaruandes kuluna.
Varud hinnatakse madalamas kas soetusmaksumusest vdi neto realiseerimismaksumusest.

Maksustamine. Vastavalt Eesti tulumaksuseadusele e maksustata mitte teenitud kasumit, vaid makstud
dividende ning muid kasumi jaotamise iseloomuga véjamakseid. Tulenevalt kogu maksustamise
kontseptsioonist ei ole mdistel varade ja kohustuste maksubaas maanduslikku sisu ning edasilikkunud
tulumaksukohustust ega -vara ei saalAS 12 Tulumaks (Income Taxes) tdhenduses tekkida.

Bilansis kajastuvad nduded on hinnatud |&htuvalt tdendolisalt laekuvatest summadest. Ostjate lackumata arved,
mille laekumine on ebatdendoline, on kantud aruandeperioodi kuludesse ning allahindlus on kajastatud bilansis
eraldi real “Ebatdendolisalt lackuvad arved”. Nduded, mille sissenBudmiseks el ole vdimalik v6i majanduslikult
kasulik meetmeid rakendada, on hinnatud lootusetuks ning bilansist vélja kantud. Aruandeperioodil laekunud,
kuid eelnevalt kuludesse kantud nduded on kajastatud samal kulukirjel vastukandena.
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ASEESTI TELEKOM JA TUTARETTEVOTJAD
LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2003 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

Pikaajaliste kohustustena on bilansis kajastatud kohustused, mille maksetdhtaeg on hiljem kui Uks aasta peale
bilansikuupéeva. Ulegjdanud kohustused on kajastatud liihiajalistena.

Eraldistena kajastatakse bilansis aruandeperioodil v6i eelnevatel perioodidel tekkinud kohustusi, millel on
seaduslik vdi lepinguline alus, mis nBuab tulevikus varast loobumist ja mille maksumust saab usaldusvéarselt
méérata, kuid mille 18plik maksumus vdi maksetdhtaeg e ole kindlalt fikseeritud. Eraldiste hindamisel on
|ahtutud juhatuse hinnangust, kogemustest ja vajadusel ka sBltumatute ekspertide hinnangutest.

Laenukulud kajastatakse kasumiaruandes kuluna nende tekkimise perioodil.

Teenuste osutamisel kajastatakse mutgitulu, kui ei eksisteeri markimisvaérseid kahtlusi teenuste osutamise eest
saadava kompensatsiooni laekumise v6i teenustega seotud kulude osas.

Kaupade muugi korral kajastatakse miugitulu momendil, mil kaupadega seotud olulised riskid ja v8imalikud
tulud on dUle léinud ostjale ning e eksisteeri markimisvéérseid kahtlus kaupade mudgihinna laekumise voi
kaupade v6imaliku tagastamise o0sas.

Kontserni vahendite kasutamise eest saadavad intressid, rojaltid ja dividendid kajastatakse hetkel, mil on
tBendoline, et tehinguga seotud majandudlik tulu kantakse Ule kontsernile ja selle summat saab usaldusvéérselt
méérata. Intressitulu arvestatakse tekkepdhiselt, valja arvatud juhul, kui lackumine on ebatdendoline. Rojaltitulu
kajastatakse tekkepBhiselt vastava lepingu sisu pohjal. Dividenditulu kajastatakse hetkel, mil aktsionéridel tekib
Gigus dividendidele.

Raha ja raha ekvivalendid koosnevad sularahast, pangakontodest ja véga likviidsetest |Uhigjalistest
finantsinvesteeringutest.

Pd&hitegevuse rahavood on koostatud kasutades kaudset meetodit. | nvesteeringute ja finantseerimistegevuse
rahavood on esitatud aruandeperioodil tehtud brutolaekumiste ja— véljamaksetena.

Saldode Umberklassifitseerimine

2002. aasta |6pus toimus osaline kasumiaruande saldode imbergrupeerimine.
V &rrel davuse tagamiseks on Umberklassifitseeritud ka Uheksa kuu 2002. a. alltoodud saldod jargmiselt:

Algsaldo  Korrigeerimine Korrigeeritud

30. september saldo
2002 30. september
2002

Tegevuskulud
Toore, materjal, kaubad ja teenused (66 822) (2377) (69 199)
Mitmesugused tegevuskulud (21 923) 2377 (19 546)

2003. aastal vOeti Eestis kasutusele uus raamatupidamise seadus, mille eesmérgiks on viia “Eesti hea
raamatupidamistava’ vastavusse Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega (International Financial
Reporting Standarts). Seoses sellega on 2003. aastal muudetud kasumiaruande skeemi. Kirjed “Vamis- ja
|dpetamata toodangu jadkide muutus’ ning “Kapitaliseeritud véljaminekud oma tarbeks pohivara
valmistamisel” on &ritulude alt Ule viidud &rikulude alla. Vastavasisuline muudatus on tehtud ka 2002. aasta
vordlusandmetes. Seoses viimasega kahanesid 9 kuu 2002 kasumiaruandes nii &ritulud kui ka arikulud
2 167 tuhande euro vorra

Juhatuse arvates kajastab AS Eesti Telekom 2003. a. lheksa kuu vahearuanne Bigesti ja Giglaselt kontserni
majandustulemust vastavalt jétkuvuse printsiibile.
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Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

e~
QQ” EesTI TELEKOM

LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2003 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE

2. Materiaalnejaimmateriaalne pdhivara

M ateriaalne . Litsentsid, patendid
. Firmavaartus . .
pbhivar a ja kaubamargid

Soetusmaksumus
31. detsember 2001 467 527 2972 9755
Soetamine 20183 36 1041
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 89 - 14
Mk ja mahakandmine (8 910) - (145)
30. september 2002 478 889 3008 10 665
31. detsember 2002 485 667 2 804 8 698
Soetamine 14 647 190 4951
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 243 - 520
Mtk ja mahakandmine (6 709) (2 306) (187)
30. september 2003 493 848 688 13982
Akumuleeritud kulum
31. detsember 2001 272 989 2025 7114
Kulum 46 264 579 1638
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 57 - -
Mtdud ja mahakantud p&hivara kulum (-) (8 645) - (77)
30. september 2002 310 665 2604 8675
31. detsember 2002 314 788 2 568 6215
Kulum 41323 164 995
Lisandunud seoses tiitarettevotja soetamisega 98 - 6
M tilidud ja mahakantud pdhivara kulum (-) (6 194) (2 306) (164)
30. september 2003 350 015 426 7 052
Jadkmaksumus
30. september 2002 168 224 404 1990
30. september 2003 143 833 262 6930
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LISAD SEISUGA 30. SEPTEMBER 2003 KOOSTATUD FINANTSARUANNETE JUURDE
Finantsaruanded on koostatud tuhandetes eurodes (EUR)

3. Tultarettevotjad

Asukoha- Osalus Pdhitegevus Omanik
riik
30. sept. 31 dets.
2003 2002

Elion Ettevotted AS” Eesti  100%  100% Operaatorite virguteenused, AS Eesti Telekom
andmeside- ja internetitoodete,
kdnesidelahenduste ja interneti
sisuteenuste miitik

ASElion Esindus ? Eesti 100%  100% Telekommunikatsiooniaaste Elion Ettevotted AS
teenuste ja toodete jaemiilk ja
vahendus

AS Connecto ¥ Eesti 51% 100% Teekommunikatsioonisiisteemide Elion Ettevotted AS

ehitus ja hooldus

SIA Connecto Latvia L &ti 100% 100% Telekommunikatsioonisiisteemide AS Connecto
ehitus ja hooldus

Reveko Telekom Eesti 100% - Telefonijaamade ning AS Connecto
AS? sidesiisteemide paigaldamine ja
miik, arvuti- jatelefonivérkude
ehitus, ndrkvoolusiisteemide
terviklahendused ning
operaatorteenused
ASEMT Eesti 100%  100% Mohiilvdrkude rgjamine, AS Eesti Telekom
ekspluateerimine ja
mobiilsideteenuste osutamine
AS Esmofon Eedti 100%  100% Telekommunikatsiooniaaste ASEMT
teenuste ja toodete jaemiiik ja
vahendus
AS Esmofon Tartu Eesti - 100% Telekommunikatsioonialaste ASEMT
teenuste ja toodete jaemtiiik ja
vahendus
AS Mobile Wholesadle  Eesti 100%  100% Mohiiltelefonide hulgimiiik ASEMT

Y Tallinna Linnakohtu registriosakond tegi 30.juunil 2003 kande AS-i Eesti Telefon &rinime muutmiseks Elion
Ettevotted AS-iks. Ettevdtte kaubamérgiks on alates augusti teisest poolest Elion.

2 Endine AS Telefonipood.

¥ Konkurentsiamet andis Elion Ettevétted AS-ile ndusoleku 49% vahemusosaluse miilimiseks tittarettevéttes
AS Connecto Soome vrguehitusfirmale ELTEL Networks Coproration.

Pooled sulgesid 18. juunil tehingu ning kinnitasid hinna, milleks on 4,3 miljonit eurot ning mis on ndidatud
3,8 miljoni eurose kasumina titarettevotja aktsiate miligist2003. aasta teises kvartalis. MUugi jarel jadb Elion
Ettevbtted AS AS-i Connecto aktiivseks omanikuks, kuid ELTEL Networks'il on vdimalik osta kahe aasta
pérast Elion Ettevotted AS-ilt Ulejddnud 51-protsendine osalus Connectos.

4 Elion Ettevétted ASi 51% tiitarettevdte AS Connecto omandas 1. juulil 2003 telekommunikatsioonifirma
Reveko Telekom AS-i kbik aktsiad. Ostu-midigilepingu kohaselt ostis AS Connecto 55 % Reveko Telekom
AS-i aktsiaid TeliaSoneralt ning Ulejaénud Eesti eraisikutelt. Tehingu hinnaks oli 0,9 miljonit krooni.

% Vastavalt AS-i Esmofon Tartu aktsionéride otsusele on 29. augustist 2002 ettevétja tegevus | petatud.
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4. Investeeringud sidusettevdtjatesse

Asukoha- Osalus Pohitegevus Omanik
riik 30. sept. 31. dets.
2003 2002

AS Intergate Eesti 50% 50% Riskikapitali investeeringud  Elion Ettevotted AS
innovatiivsetesse
tehnol oogiaga seotud
ettevotetesse

AS Eesti 50% 50%  Sertifitseerimis- ja Elion Ettevotted AS —

Sertifitseerimiskeskus gjatempliteenuste ning 25%
nendega seotud teenuste ASEMT —-25%
osutamine

EsDataAS Eesti 30% 30% Interneti jaandmeside Elion Ettevétted AS
teenused, VolP
kaugek&neteenused ning
kliendiseadmete
maj utusteenused

OU Voicecom Eesti 26% 26% Mobiilsidega seotud teenuste  ASEMT

pakkumiseks vajaliku arvuti-
tarkvara projekteerimine ja
valmistamine

5. Varud

Varusid on 9 kuu 2003 jooksul alla hinnatud kogusummas 123 tuhat eurot (9 kuud 2002: 139 tuhat eurot)
tulenevalt nende realiseerimismaksumuse langemisest alla soetusmaksumuse.

6. Volakohustused

30. september 2003 31. detsember 2002

Luhigjalised volakohustused 589 2282
Pikaajalised v6lakohustused 817 1263
1406 3545

Muutused vdlakohustustes olid jargmised:

Algsaldo 31. detsember 2002 3545
V 8lakohustuste votmine 23
V 6lakohustuste tasumine (2144)
Muud muutused (18)
L 6ppsaldo 30. september 2003 1406
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7. Omakapital
a) Aktsiad
31. september 31. detsember
2003 2002
Emiteeritud aktsiad
Lihtaktsiad nimivaértusega 0.64 eurot
aktsia kohta, taielikult makstud
perioodi alguseks 137383178 137383178
emiteeritud 261 250 -
perioodi 16puks 137 644 428 137383178
Edlisaktsia nimivaartusega 63.91 eurot
aktsia kohta, téielikult makstud 1 1
137 644 429 137383179

15.detsembril 2000. aastal peetud AS-i Eesti Telekom aktsionéride erakorraline Uldkoosolek kiitis heaks 85 000
vahetusvdlakirja, sh. kuni 42 500 A-seeria ja42 500 B-seeria volakirja emiteerimise Eesti Telekom grupi
motivatsioonislisteemi raames. Sama koosoleku otsusega  vélistati AS Eesti  Telekom  aktsiondride
eesdigus markida emiteeritavaid vahetusvdlakirju.

18. detsembrist 2000 kuni 5. jaanuarini 2001 toimunud vahetusvdlakirjade esmamérkimise kadigus margiti
144 grupi  tdotajapoolt 20 750 A-seeriaja20 750 B-seeria  volakirja. AS-i  Eesti  Telekom  juhatus
aktsepteeris kbik mérkimistaotiused. Kuni 1. maini 2003. emiteeriti tdiendavalt 21 750 A-seeria ja 21 750 B-
seeria volakirja ning emiteeritud jatagas ostmata volakirjade koguarv 1. juuni 2003 seisuga oli 41 625 A-seeria
ja4l 625 B-seeriavolakirja.

Vastavalt "AS Eesti Telekom vahetusvdlakirjade emissiooni tingimustele” oli A-seeria vdlakirja
omanikul digus 2. maist 2003 kuni 2. juunini 2003 kestnud perioodi jooksul vélakiri kas (i) kustutada
javahetada 10 Eesti Telekomi lihtaktsiavastu, millest igaiihe nimivédrtus on 0.64 eurot ja méarkimishind
5.79 eurot vai (ii) kustutada ja vahetada vélakiri rahasumma (vBlakirja nimivaartus 0.64 eurot, pluss kogunenud
intress 7% aastas) vastu.

4. juunil 2003. aastal kinnitas AS-i Eesti Telekom juhatus 2. maist - 2. juunini 2003 kestnud markimisperioodi
tulemused. Nimetatud perioodi jooksul laekusid avaldused 26 125 vdlakirja vahetamiseks 261 250 AS-i Eesti
Telekom lihtaktsiavastu. AS-i Eesti Telekom juhatus kinnitas markimisnimekirjajategi Tallinna Linnakohtu
registriosakonnale avalduse 261250 lihtaktsia registreerimiseks nimivaartusega 0.64 eurot ja
véjalaskehinnaga 5.79 eurot, sh. Ulekurss5.15 eurot. Emiteeritud aktsiad on igas suhtes vordvaérsed
olemasolevate AS-i Eesti Telekom lihtaktsiatega. Uued aktsiad annavad aktsiondrile Giguse
dividendidele alates 2003. majandusaasta eest. Aktsionéride erakorralise Uldkoosoleku otsus 15. detsembrist
2000 vélistab AS-i Eesti Telekom aktsionéride eesdiguse mérkida vahetusvdlakirjade tingimuste alusel vélja
lastavaid AS-i Eesti Telekom lihtaktsiaid. AS-i Eesti Telekom lihtaktsiate koguarvuks pérast uute aktsiate
véajalaskmist kujunes 137 644 428 ja aktsiakapitaliks 87 970 662 eurot.

Lihtaktsiad jagunevad p&hiliste aktsionéride gruppide vahel jargmiselt:

Eesti VVabariik 37 485 000 aktsiat (27,23%)
Avalikud investorid 32841 672 aktsiat (23,86%)
TeliaSonera AB:
TeliaAB 16 142 523 aktsiat (11,73%)
SoneraHolding B.V. 16 142 523 aktsiat (11,73%)
Batic Tele AB 35032 710 aktsiat (25,45%)
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AS Eesti Telekom lihtaktsiate omanikel on digus saada dividende vastavalt Uldkoosoleku otsustele ja Uks aktsia
annab neile Uhe haéle emaettevitte aktsiondride Ul dkoosolekutel.

Eelisaktsia omanikul on eesdigus saada dividendi kindlaksmaératud summas — 639.11 eurot aastas. Eelisaktsia
annab omanikule aktsionéride Uldkoosolekutel the héile.

b) Reservid

Reservidena on kajastatud:
> Ariseadustikuga ette nahtud kohustuslik reservkapital, mida véib aktsionéride (ldkoosoleku otsusel
kasutada kahjumi katmiseks, kui seda e ole vGimalik katta aktsiaseltsi vabast omakapitalist, samuti
aktsiakapitali suurendamiseks.
> Ulekurss — véljalastud aktsiate valjal askesumma ning nimivaartuse vahe.

¢) Dividendid
AS-i Eesti Telekom aktsionédride korraline Uldkoosolek toimus 22. mail 2003. Koosolekul otsustati maksta
lihtaktsiate omanikele dividende summas 52 683 tuhat eurot, ehk 0.38 eurot Uihe lihtaktsia kohta ja eelisaktsia

omanikele summas 10 000 krooni Uihe edlisaktsia kohta. Dividendidiguslike aktsionéride nimekiri fikseeriti 10.
juuni 2003 kell 8.00 seisuga ning dividendid maksti valja 19. juunil 2003.

d) Oigus aktsiate tagasiostmiseks

22. mail 2003 toimunud aktsiondride korraline Uldkoosolek andis AS-ile Eesti Telekom 8iguse Uihe aasta
jooksul (s.0. kuni 22. maini 2004; eelmine aktsiondride korraline tldkoosoleku otsus sama Giguse osas kehtis
kuni 17. maini 2003) omandada AS Eesti Telekom lihtaktsiaid selliselt, et AS-ile Eesti Telekom kuuluvate
omaaktsiate nimivaartuste summa ei Uleta seadusega lubatud piiri ning aktsia eest tasutav summa ei ole suurem
kui A-aktsia omandamise pdeval Tallinna Borsil AS-i Eesti Telekom A-aktsia eest tasutud kérgeim hind. AS-il
Eesti Telekom tuleb tasuda nimetatud aktsiate eest kontserni netovarast, mis tletab aktsiakapitali, reservkapitali
ja ulekursi kogusummat. Kéesoleva otsuse téitmiseks omandatavate aktsiate arv maératakse enne igakordset
ostutehingut AS-i Eesti Telekom ndukogu otsusega. Seisuga 30. september 2003 e ole AS Eesti Telekom
Gigust aktsiate tagasi ostuks kasutanud.

e) Todtajate aktsiaoptsioon

Seisuga 30. september 2003 oli margitud kokku 41 375 B-seeria vahetusvdlakirja véljastushinnaga 0.64 eurot,
mida vBib vahetada vastavalt 413 750 AS-i Eesti Telekom lihtaktsia vastu 2004. aastal. Aktsiate mérkimishind
on 5.79 eurot. Iga vélakiri annab diguse intressile 7% aastas, arvestatuna volakirja nimivaartuselt.

f) Baasjalahustatud tulu aktsia kohta
Baastulu aktsia kohta on arvestatud jargmiselt:

9 kuud 2003: EUR 0.37 = (50 872 000 —639.11) : ((137 383 178*5 + 137 644 428)/6)
9 kuud 2002: EUR 0.37 = (50 948 000 — 639.11) : 137 383 178

9 kuud 2003: EUR 0.37 = (50 872 000 — 639.11) : ((137 383 178 x 5/9) + (137 644 428 x 4/9) +
+ (261 250 — (261 250 x 5.79/6.33)) x 5/9) + (416 250 — (416 250 x 5.79/6.33)) X 9/9))

9 kuud 2002: arvestades agaolu, et AS Eesti Telekom aktsia keskmine hind Eesti Vaartpaberite
Keskdepositooriumis oli 2002. a. Uheksa kuu jooksul 4.82 eurot, puudus vdlakirjadega seotud optsioonidel
lahustav toime ning lahustatud tulu aktsia kohta oli vrdne baastuluga aktsia kohta.
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g) Aktsiainfo

Eesti Telekomi aktsia on noteeritud HEX Tallina Bérsi pShinimekirjas ja Londoni Va&artpaberiborsi GDR-ide
pbhinimekirjas. GDR (Global Depositary Receipts) on hoiutéht, mis on vordne kolme lihtaktsiaga.

2003. aasta Uheksa kuu jooksul on Eesti Telekomi aktsia kdrgeim hind Tallinna Boérsil olnud 7.90 eurot ja
madalaim 5.14 eurot aktsia kohta. Aktsia keskmine hind oli 6.33 eurot aktsia kohta.

8. Eraldised
Koondamiss Tulemuspaga Muud Eraldised
hivitise erdldis eraldis erddised kokku
31. detsember 2002 562 458 22 1042
Suurendatud aruandeaasta jooksul 202 463 160 825
Kasutatud aruandeaasta jooksul (215) (519) (14) (748)
30. september 2003 549 402 168 1119

9. Seotud osapooled
a) ASEesti Telekom néukogu ja juhatuse liikmete hiivitised

N6&ukogu jajuhatuse liikmetele 2003. aasta theksa kuu jooksul makstud hivitised on kajastatud jargnevalt:

9 kuud 9 kuud

30. september  30. september

2003 2002

Palgad 487 344
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b) Tehingud seotud osapooltega

Hinnakujundus tehingutes seotud osapooltega tugineb turutingimustele.
Seotud osapooltega 2003. aasta Uiheksa kuu jooksul toimunud tehingud on kajastatud jargnevalt:

9 kuud
30. september 2003

9 kuud
30. september 2002

Osutatud telekommunikatsiooniteenused
TeliaSonera AB

EsData AS

AS Sertifitseerimiskeskus

AS Intergate

OU Voicecom

AdvokaadibirooTark & Co

Muud ari tulud

EsData AS

AS Sertifitseerimiskeskus
OU Voicecom
AdvokaadibiirooTark & Co
Eltel Networks Corporation

Ostetud telekommunikatsiooniteenused
TeliaSonera AB

EsData AS

OU Voicecom

Ostetud muud teenused
TeliaSonera AB
AdvokaadibirooTark & Co

Finantstulud
AS Sertifitseerimiskeskus

Finantskulud
TeliaSonera AB

Noéuded seotud osapooltele kokku
TeliaSonera AB

EsDataAS

AS Sertifitseerimiskeskus

AS Intergate

OU Voicecom
AdvokaadibirooTark & Co

Eltel Networks Corporation

Vélad seotud osapooltele kokku

AS Eesti Telekom tédtajad (vahetusvdlakirjad)
TeliaSonera AB

EsDataAS

OU Voicecom

6344
231

6

6

4

11

N -

3425

66

15
123

13

6454
172
12

3

4

14

5827
21
107

40
57

13
77

2125
36
266

31
2710

12
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10. Infor matsioon tegevushar ude kohta

Kontserni tegevusharu on eristatav majandustegevuse osa, mis hdimab sarnaste teenuste voi kaupade milgiga
seotud tegevust ning sisaldab endas riske ja tulusid, mis erinevad teistest kontserni tegevusharude riskidest ja
tuludest.

Konsolideeritud finantsaruannetes eristatakse kolme peamist tegevusharu: fikseeritud sidevdrgu teenused,
mobiilside teenused ja muud tegevused.

Harude tegevus hdlmab:

Fikseeritud sidevork: haru tegevusvaldkond on opereerida riigisisest telekommunikatsioonivérku, pakkuda
fikseeritud telekommunikatsiooni teenuseid ning nendega seotud lisandvéartusteenuseid, samuti  pakkuda,
toota, turustada ja midia sellega seotud p&hilisi teenuseid. Fikseeritud side harusse kuuluvad grupi ettevétjatest
Elion Ettevétted AS, AS Elion Esindus, AS Connecto, Reveko Telekom ASja SIA Connecto Latvia.

Mobiilside: haru tegevusvaldkond on mobiilsidevérkude ja -stisteemide opereerimine ning mobiilsidega seotud
teenuste tootmine, turustamine ja muiik. Mobiilside harusse kuuluvad grupi ettevbtjatest AS EMT,
AS Esmofon jaAS Mobile Wholesale.

Muud tegevused: hdlmab grupi emaettevdtja AS Eesti Telekom tegevust.

Tegevusharu kulu on kulu, mis tekib tegevusharu majandustegevuse tagajarjel ning on selgelt seostatav vastava
tegevusharuga. Tegevusharu kulude hulka ei kuulu erakorralised kulud, intressikulud v6éi tulumaksukulu.

Tegevusharu tulem on tegevusharu tulud, millest on maha lahutatud vastavad kulud. Tegevusharu tulem
arvestatakse enne vahemusosal use korrigeerimiskandeid.

Tegevusharu varade hulka kuuluvad tegevusharu majandustegevuses kasutusel olevad varad, mis on otseselt
seostatavad vastava tegevusharuga. Tegevusharu kohustuste hulka kuuluvad tegevusharu majandustegevuse
tulemusena tekkinud kohustused, mis on otseselt seostatavad vastava tegevusharuga.

Kapitaalmahutuste hulka kuuluvad kogu perioodi jooksul tegevusharus pika kasutuseaga varade soetamiseks
tehtud valjaminekud (materiaal sed jaimmateriaal sed phivarad).

Aruandes ndidatud tegevusharudevahelised kéibed kajastavad loetletud kolme tegevusharu omavahelis tulusid
ja kulusid. Samasse tegevusharusse kuuluvate ettevotjate omavahelised kdibed on aruande koostamisel
elimineeritud.

K ontsernisi sestes tehingutes tugineb hinnakujundus turutingimustel e.
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a) Tegevusharudetulem

Fikseeritud sidevork Mobiilside Muud tegevused  Elimineerimised  Konsolideeritud
9 kuud 9 kuud 9kuud  9kuud 9kuud 9kuud 9kuud 9kuud 9kuud  9kuud
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002
Korri- Korri-
geeritud geeritud
Aritulud
Muugitulu 112 428 112030 112123 99922 - - - - 224551 211952
Muud &ritulud 1081 3937 366 620 1 4 . - 1448 4561
Segmentidevaheline kiive 7729 6967 14998 14431 2 6 (22729) (21404) - -
Aritulud kokku 121 238 122934 127487 114973 3 10 (22729) (21404) 225999 216513
Tegevuskulud
Vamis- jaldpetamata toodangu
jédkide muutus 62 134 - - - - - 62 134
Kapitaliseeritud véljaminekud oma
tarbeks pdhivara valmistamisel 1339 1997 - - - - 160 36 1499 2033
Toore, materjal, kaubad jateenused (28614) (29557) (45771) (39642) - - - - (74385) (69199)
Mitmesugused tegevuskulud (16216) (14180) (4221) (4853) (564) (513) - - (21001) (19546)
Toojdukulud (18678) (17808) (5233) (4724) (510) (342) - - (24421) (22874)
Muud &rikulud (567) (803) (421) (651) (113) (69) - - (1101) (1523
Segmentidevaheline kiive (14994) (14428) (7551) (6931) (16) (9) 22561 21368 - -
Tegevuskulud kokku (77668) (74645) (63197) (56801) (1203) (933) 22721 21404 (119347) (110 975)
Arikasum enne péhivara kulumit 43570 48 289 64290 58172 (1200) (923) 8 - 106652 105538
Kulum (25890) (31851) (16583) (16574) (59) (64) 50 8 (42482) (48481)
Arikasum 17 680 16 438 47707 41598 (1259) (987) 42 8 64170 57057
Tulud / (-kulud) titar- ja
sidusettevotetest 3672 (166) (60) (124) 51856 57092 (51856) (57092) 3612 (290)
Muud finantstulud / (-kulud) 122 (984) 621 323 850 677 - - 1593 16
Dividendide tulumaks (4 261) - (13473) - (546)  (5835) - - (18280) (5835)
Vahemusosa (224) - - - - - 1 - (223) -
Perioodi puhaskasum 16 989 15 288 34795 41797 50901 50947 (51813) (57084) 50872 50948
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b) Muu informatsioon segmentide 16ikes

Fikseeritud
sidevork

9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9 kuud 9kuud 9kuud 9kuud  9kuud 9 kuud

2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

Mobiilside Muud tegevused  Elimineerimised  Konsolideeritud

Pohivara (v. a. tutar- jasidus-

ettevtjate aktsiad ja osad) 88533 106564 62774 64163 174 19344 (102) (18917) 151379 171154
Tutar- ja sidusettevotjate aktsiad

jaosad 1091 1189 223 301 210427 193783 (210427) (193 783) 1314 1490
Kéibevara 45117 47275 43043 32964 38709 20830 (3007) (5864) 123862 95205
Aktiva kokku 134741 155028 106040 97428 249310 233957 (213536) (218564) 276555 267 849
Omakapital 115558 108 320 94 941 85515 248994 233723 (210528) (193835) 248965 233723
Vahemusosa 830 - - - - - (0] 829 -
Pikaajalised kohustused 358 19871 459 500 - 15 - (18865) 817 1521
Luhigjalised kohustused 17995 26837 10640 11413 316 219 (3007) (5864 25944 32605
Omakapital ja kohustused

kokku 134741 155028 106 040 97428 249310 233957 (213536) (218564) 276555 267 849
Rahavoog &ritegevusest 32714 40 457 49 374 55262 (1970) (7 046) 1038 1136 81 156 89 809
Investeeringud materiaalsesse ja

immateriaal sesse pohivarasse (7996) (11748) (11580) (9475) (29) Q) 7 - (19598) (21224)
Rahavoog muust investeerimisest 5021 4481 763 333 75 281 58351 (72708) (61502) 8 357 1663
Rahavoog finantseerimisest (35426) (13986) (38348) (48675) (51197) (48291) 71663 60388 (53308) (50564)
Valuutakursside muutuste mdju (22) 51 (2 - (4) (456) - (21) (28) (426)
Raha jaraha ekvivalentide

muutus kokku (5709) 19 255 207  (2555) 22 081 2557 - 1 16 579 19 258

¢) Realiseerimise netokaive turgude I6ikes

Fikseeritud sidevork Mobiilside Konsolideeritud

9kuud 2003  9kuud 2002 9kuud 2003 9 kuud 2002 9 kuud 2003 9 kuud 2002

Eesti siseturg 100 240 99 963 107 090 95413 207 330 195 376
Eesti vélisturg 12188 12 067 5033 4509 17221 16576
Kokku 112 428 112 030 112123 99 922 224 551 211952
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AUDIITORI ARVAMUS

AS-i Eesti Telekom juhatusele ja aktsionaridele:

Oleme teostanud piiratud ulatusega Ulevaate AS-i Eesti Telekom ja tema tutarettevotete (edaspidi
"Grupp") konsolideeritud bilansile seisuga 30. september 2003 ning sellega seotud vastava perioodi
konsolideeritud kasumiaruandele, rahavoogude aruandele ning omakapitali liikumise aruandele.
Nende konsolideeritud finantsaruannete digsuse eest vastutab AS-i Eesti Telekom juhatus. Meie
vastutame arvamuse eest, mida avaldame nende finantsaruannete kohta meie piiratud ulatusega
Ulevaate pohjal.

Meie piiratud ulatusega Ulevaade on labi viidud vastavalt Rahvusvahelistele Auditeerimise
Standarditele, mida rakendatakse finantsinformatsiooni piiratud ulatusega Ulevaatele. Nimetatud
standardite kohaselt planeerime ja viime oma protseduurid 18bi saamaks kinnitust agaolule, et
finantsaruanded el sisalda olulisi vigu ega valeandmeid. Nimetatud t60 on oluliselt piiratum kui
vastavalt Rahvusvahelistele Auditeerimise Standarditele 18biviidav audit, mille eesmérk on avaldada
arvamust finantsaruannete kui terviku kohta. Me ei ole 18bi viinud auditit ning e avalda vastavat
arvamust.

Me ei ole téheldanud olulisi vigu, vastavalt meie poolt teostatud piiratud ulatusega Ulevaatele, mis
viitaksid agaolule, et Grupi konsolideeritud finantsaruanded e kajasta olulises osas Gigesti ja
Oiglaselt Grupi finantsolukorda ning e ole koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste Finantsaruandluse
Standarditega.

Villu Vano AS Deloitte & Touche Audit
V annutatud audiitor
15. oktoober 2003
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