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TEGEVUSARUANNE
2007. AASTA 2. KVARTALI MAJANDUSTULEMUSED

Kokkuvdte

Teises kvartalis kasvas mulk teeninduspiirkonna eraklientidele 11,7%, muik
teeninduspiirkonna  juriidilistele  klientidele  9,2%, ja muik véljaspool
teeninduspiirkonda ulatus 524 000 m® v&i 0,25 miljoni euroni. Ettevétte teise kvartali
arikasum oli 5,7 miljonit eurot, mis on 0,6 miljonit eurot enam, kui 2006. aasta teises
kvartalis. Ettevote tdi turule uue kaubamérgi VEEMEES, mille all hakatakse
pakkuma eramajaomanikele, Uhistutele, korteriomanikele, kinnisvaraarendajatele ja
ehitajatele vee- ning kanalisatsiooniteenustega seotud hoolde-, avarii- ja
ehitusteenuseid.

Il kv I kv 6 kuud 6 kuud
EUR 2007 2006  Muutus 2007 2006  Muutus
Mudgitulu 11,3 10,3 9,9% 24,4 215 13,4%
Pdhitegevuse tulud 10,5 95 10,7% 20,8 18,9 10,1%
Pdhitegevusega seotud
muud tulud 0,8 08 -0,5% 3,6 26 37,7%
Brutokasum 7,0 6,1 14,5% 14,7 12,1  20,9%
Brutokasumi marginaal % 61,7% 59,1% 43% 60,1% 56,4% 6,6%
Arikasum 5,7 51 12,0% 12,5 118 5,6%
Arikasumi marginaal % 50,9%  49,9% 2,0% 512% 550% -6,9%
Kasum enne
tulumaksustamist 5,1 44  142% 11,1 10,5 6,1%
Maksustamiseelse kasumi
marginaal % 449%  43,2% 39% 457% 488%  -6,4%
Puhaskasum 15 1,4 6,5% 7,6 7,5 1,5%
Vara puhasrentaablus % 1,0% 0,9% 6,5% 4,9% 50% -1,7%
Kohustuste osatéhtsus
koguvarast 55,8% 56,6% -15% 558% 56,6% -15%

Brutokasumi marginaal — brutokasum / miugitulu

Arikasumi marginaal — arikasum / mudgitulu

Maksustamiseelse kasumi marginaal — kasum enne tulumaksustamist / matgitulu
Vara puhasrentaablus — puhaskasum / vara kokku

Kohustuste osatahtsus koguvarast — kohustused kokku / vara kokku

Kasumiaruanne

2.kvartal 2007

Mutgitulud

2007. aasta teisel kvartalil kasvas Ettevdtte tulu 11,3 miljoni euroni, mis on 9,9%

suurune kasv vorreldes eelmise aasta sama perioodiga. Ettevotte tulud pohitegevusest
olid 10,5 miljonit eurot. Pdhitegevuse tulu koosneb peamiselt era- ja juriidilistele



klientidele osutatud veemudgi ning reoveeteenuse tulust nii teeninduspiirkonnas Kkui
valjaspool. Samuti sisaldab see Tallinna linnalt saadavat sademetevee kogumise
susteemide kaigushoidmise ja hoolduse tasu.

Tulud veemiigist ja reoveeteenustest kasvasid vorreldes eelmise aasta teise
kvartaliga 10,7% vorra 9,8 miljoni euroni seoses 10,8% suuruse tariifitdusuga alates
1. jaanuarist 2007.

Sektori 16ikes jagunes kasv jargnevalt: MUuk eraklientidele kasvas 11,7% vorra 5,1
miljoni euroni. Mudk juriidilistele Klientidele teeninduspiirkonnas kasvas 9,2% vorra
4,2 miljoni euroni. Mudk juriidilistele klientidele véljaspool teeninduspiirkonda
(peamiselt Umbritsevatele omavalitsustele pakutav reovee puhastamise teenus) ulatus
524 000 kuupmeetrini ehk 0,25 miljoni euroni. Saadud ulereostustasu oli 0,04 miljonit
eurot suurem, kui 2006. aasta samal perioodil.

2007. aasta teises kvartalis kasvas sademetevee kogumise ja tuletdrjehiidrantide
susteemide kaigushoidmise ja hoolduse tasu 10,4% vorra 0,6 miljoni euroni vorreldes
2006. aasta sama perioodiga. See on kooskdlas lepingu nduete ja sétetega, mille
kohaselt sademetevee ja tuletdrjehtdrantide kulud arveldatakse tegelikult to6deldud
mahtude alusel. See on lepingujargselt kokkulepitud aastani 2015.

Pdhitegevusega seotud muud tulud olid 0,8 miljonit eurot (peamiselt liitumised ning
sademetevee torustiku ehitus), jaades vorreldes 2006. aasta 2. kvartaliga samale
tasemele.

Mudud toodete ja teenuste kulu ja brutokasumi marginaal

Pdhitegevusega seotud muldud toodete ja teenuste kulu oli 2007. aasta teises kvartalis
3,7 miljonit eurot, so 0,2 miljonit eurot ehk 5% enam kui eelmise aasta samal
perioodil.

2007. aasta 2. kvartalil ei ole Ettevote teist jarjestikust kvartalit Gletanud Uhtegi
saastenormi, mistottu alandas Keskkonnaministeerium keskkonnamakse 0,14 miljoni
euro vorra.

Ettevottele avaldab edaspidigi (ha tugevamat survet kemikaali hindade, eriti
koagulandi hinna kasv. Sellest hoolimata on Ettev6te suutnud hoida kemikaalikulud
kontrolli all kuna kogused on véhenenud. Kvartali kemikaalikulud olid 0,3 miljonit
eurot, mis on 8,8% enam kui 2006. aasta samal perioodil.

Palgad kasvasid 0,06 miljoni euro ehk 7,7% vdrra. To60j6uturu korgete
konkurentsitingimuste ja kiirelt kasvavatele palkadele tGttu, vaatas Ettevote 2006.
aasta 18pus Ule koik palgad ja vajadusel Korrigeeris neid, et kindlustada
konkurentsivoime to0jouturul ja sailitada personal. Siiski peegeldab antud number ka
t06jou tootlikuse suurenemist, mistdttu personali arvu on véhendatud.. 2007. aasta 2.
kvartalis tootas ettevottes keskmiselt 305 t6otajat, 2006. aasta 2.kvartalis tOotas
ettevottes keskmiselt 326 tootajat.



Muud miidud toodete ja teenuste kulud kasvasid 0,2 miljoni euro ehk 37% vorra.
2007. aasta 2. kvartalis tegi ettevGte 0,08 miljoni euro suuruse provisjoni, et maksta
servituuditasu tehnorajatiste paiknemise eest eramaal. 2007. aasta martsis joustunud
uue seaduse jargi vdivad maaomanikud nende maa peale rajatud tehnorajatiste eest
kisida servituuditasu. Lisaks kasvasid muud kulud kitusekulude uhekordse
suurenemise ning mitmete tugiteenuste, nagu transport ja turvateenused, lepingutest
tulenevate kulude suurenemise tottu, peegeldades t60joukulude markimisvaarset
kasvu Tallinnas.

Ulaltoodud mdjude tulemusena oli 2007.aasta 2. kvartalis ettevotte brutokasum 7
miljonit eurot, mis on 0,9miljoni euro vdi 14,5% vorra suurem, kui 2006.aasta 2.
kvartali 6,1 miljoni euro suurune brutokasum.

Arikulud ja arikasumi marginaal

Turustuskulud kasvasid 2007. aasta 2. kvartalis vorrelduna 2006. aasta 2. kvartaliga
0,07 miljoni euro vorra 0,21 miljoni euroni. 2.kvartali alguses moodustas ettevote uue
ariiksuse, mis keskendub uue &ri arendamisele. Ko&ik seotud kulud, k.a.
ettevalmistustood Veemees kaubamargi turule toomiseks on arvestatud turustuskulude
alla. Turustuskulude amortisatsiooni kasv on seotud kliendiinfostisteemi (KLIF) td6le
rakendamise viimase etapi I6petamisega.

2007. aasta 2. kvartalis kasvasid ldhalduskulud 0,2 miljonit eurot 1 miljoni euroni
palgakulude ning muude Uldhalduskulude suurenemise tulemusena. Ligikaudu 0,05
miljonit eurot sellest moodustas tleminek arvutite liisimisele ning tarkvaraarenduse
hooldamise allhankimisele — selle vdrra on alanenud ka arvestatav kulum. Samuti
vahenes administratiivtootajate to6joukulude kapitaliseerimine Se0ses
kliendiinfostisteemi (KLIF) todle rakendamise viimase staadiumi 16ppemisega.

T606joukulud olid 2007. aasta 2. kvartalis 1,2 miljonit eurot, mis on 0,14 miljonit eurot
vOi 12,7% enam, kui samal perioodil 2006. aastal ning mis on (le kogu Ettevétte l&bi
viidud palkade korrigeerimise tulemus.

Muud é&ritulud/kulud andsid 2007. aasta 2. kvartalis kokku kulu 0,03 miljonit eurot
vorreldes 0,01 miljoni euroga 2006. aasta 2. kvartalis.

Ulaltoodud mdjude tulemusena oli ettevétte arikasum 2007. aasta 2. kvartalis 5,7
miljonit eurot, mis on 0,6 miljonit eurot enam kui 5,1 miljoni euro suurune &rikasum
2006. aasta 2. kvartalis.

Finantskulud

Ettevotte neto finantskulud olid 2007. aasta 2. kvartalis 0,7 miljonit eurot, mis on 0,01
miljoni euro ehk 1,8% vorra vahem kui 2006. aasta 2. kvartalis. VVorrelduna 2006.
aasta 2. kvartaliga on Ettevdtte intressikulud tdusnud 18% vorra. See on tingitud
asjaolust, et osa Ettevotte laenudest on seotud 6 kuu EURIBORI madraga, mis on
tdusnud 2,643%-It 2006. aasta alguses 4,315%-ni 2007. aasta 30. juuniks.
Intressikulude tbusu katab osaliselt 2007. aasta 2. kvartalil kasvanud finantstulu, mis
on Ettevotte efektiivsema rahade juhtimise, tugeva rahalise seisu ja suurenenud
intressimaarade tulemus.



Vaatamata kasvavatele intressimééradele, on Ettevottel soodsad laenututingmused -
37,5 miljonit eurot on fikseeritud 4,19% pluss riskimarginaaliga (0,48%) ning 37,5
miljonit eurot on Euribori kuue kuu ujuv interssiméér pluss riskimarginaal (0,24%),
millest 20,4 miljonil on ujuva intressimaara risk omakorda maandatud fikseeritud
vahemikuga swap’iga, mille kohaselt Ettevote maksab baasintressi 4%, kui Euribor
jaab 4-5% vahele.

Maksustamiseelne kasum
Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2007. aasta teises kvartalis 5,1 miljonit eurot,
so 0,6 miljonit eurot enam kui 4,4 miljoni eurone maksustamiseelne kasum 2006.

aasta 2. kvartalis.

2007. aasta esimese 6 kuu tulemused

2007. aasta esimese kuue kuuga kasvas Ettevotte tulu 24,4 miljoni euroni, mis on
13,4%-line kasv voOrreldes eelmise aasta sama perioodiga. Ettevotte tulud
pdhitegevusest olid 20,8 miljonit eurot. Veemuligi ja reoveeteenuse tulu oli 19,4
miljonit eurot, mis on 10,7% vOrra enam, kui 2006.aasta esimesel poolaastal.

Ettevotte maksustamiseelne kasum oli 2007. aasta esimese kuue kuuga 11,1 miljonit
eurot, so 0,6 miljonit eurot enam kui 10,5 miljoni eurone maksustamiseelne kasum
2006. aasta esimeses pooles. 2007. aasta esimese kuu kuue tulemustele avaldas moju
Keskonnaministeeriumi  16plik  heakskiit lammastikuprojekti edukusest, mille
tulemusena vabastati 0,85 miljoni eurone saastetasu provisjon. 2006. aasta esimese
kuue kuu tulemustele avaldas méju 1,5 miljoni euro eest Paljasaare maamuik. Nende
uhekordsete kulude elimineerimisel kasvas Ettevotte 2007. aasta kuue Kkuu
maksustamiseelne kasum vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 1,3 miljoni euro
ehk 15% vdrra 10,3 miljoni euroni.

Bilanss

2007.aasta esimese 6 kuu jooksul investeeris ettevGte pdhivarasse 5,6 miljonit eurot.
Ldpetamata-, materiaalne- ja immateriaalne pdhivara oli 2007. aasta 30. juuni seisuga
136,4 miljonit eurot. Kéibevara vahenes aasta esimese 6 kuuga 2,3 miljoni euro vorra,
mis tuleneb vaba raha hulga vahenemisest dividendide véaljamaksmise tulemusena.

Lihiajalised kohustused suurenesid kuue kuu jooksul 2,3 miljoni euro vorra 12,1
miljoni euroni. See tulenes peamiselt suurenenud investeeringute maksetest.

EttevGte hoiab jatkuvalt oma finantsvdimendust sihiks vdetud 50-60% tasemel. 2007.
aasta 30. juuni seisuga oli kohustuste osakaal varast 56%. Pikaajalised kohustused
olid 2007. aasta juuni 18pu seisuga 74,6 miljonit eurot, mis koosnes peaaegu taielikult
pikaajaliste pangalaenude jaagist.

Rahakaive
2007. aasta esimese kuue kuu jooksul oli Ettevdtte dritegevuse rahakdive 11,1 miljonit

eurot, mis on 0,65 miljonit eurot enam kui 2006. aasta samal perioodil. Arikasum on
jatkuvalt peamine tegur ettevdtte dritegevuse rahakéibe kasvus.



2007. aasta 2. kvartali investeerimistegevuse raha véljavool oli 1,6 miljonit eurot, so
1,3 miljonit eurot enam kui 2006. aasta 2. kvartalis. Selle peamiseks pdhjuseks olid
suurenenud investeerimismahud. Esimese kuue kuu jooksul investeeris ettevote 5,6
miljonit eurot — 3,2 miljonit eurot vorkude laiendamiseks ja parendamiseks, 1,8
miljonit eurot Paljassaare sade- ja reovee puhastusjaama uuendamiseks, 0,4 miljonit
eurot vee kvaliteedi sailitamiseks (Ulemiste veepuhastusjaam ja toorvee kvaliteet) ja
0,3 miljonit eurot muid investeeringuid (IT, investeeringute vadrtuse sailimine,
veendidikud jne) parandamiseks.

Raha véljavool finantstegevusest oli aasta esimese kuue kuu jooksul 12,6 miljonit
eurot vorreldes eelmise aasta samal perioodil olnud 10,1 miljoni euroga ning kajastab
suurenenud dividendimakseid.

Eelnevate tegurite mdjul oli raha valjavool 2007. aasta kuue kuu jooksul 3,1 miljonit
eurot vorrelduna 0,01 miljoni euro suuruse raha véljavooluga 2006. aasta esimese
kuue kuu jooksul. Raha ja raha ekvivalentide saldo oli 2007. aasta 30. juuni seisuga
12,8 miljonit eurot.

Tootajad

2007. aasta 2. kvartali seisuga to6tas Ettevottes 305 inimest.

Dividendid ja aktsiahinna muutused

2006. aasta majandustulemuste pdhjal kiitis Ettevotte juhatus heaks maksta 12 527
322 eurot dividende. Sellest 639 eurot maksti B-aktsia omanikule ja 12,5 miljonit
eurot, so 0,63 eurot aktsia kohta A-aktsia omanikele. Dividendid maksti vélja 2007.

aasta 15. juunil.

2007. aasta 30.juuni seisuga olid ule 5%-list osalust omavad AS Tallinna Vesi
aktsiondrid:

United Utilities (Tallinn) BV 35.3%
Tallinna Linn 34.7%
Morgan Stanley + Co International Equity kliendikonto 7.55%

Aruandeperioodi 16pus, 30. juunil 2007, oli AS Tallinna Vesi akatsia sulgemishind
13,25 eurot, mis on 12% madalam vorreldes aasta algusega. Osaliselt pBhjustas
aktsiahinna languse dividendide valjamaksmine 15.juunil, aga ka 29. juunil 8%
turuhinnast madalamal toimunud blokk-tehing 100 000 aktsiaga. Jargmisel
kauplemispdeval, 2. juulil, tdusis aktsiahind 5,66% 14.00 euroni.
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Pdhitegevusega seotud arengud 2007. aastal

- To0d Paljasaare uue mudattétlushoone ehitusega jatkusid ning hoone valmib
2007. aasta 3. kvartalis. Antud hoone vdimaldab paremini ja tohusamalt
tegutseda ning parandada seadmete hooldamise vdimalusi. See aitab omakorda
parendada  heitvee  puhastamise  ning  mudatootluse  protsessi.
Kompostimisvaljakute ehitus on plaanis I0petada 2007. aasta juuli 16puks.
Uhtlasi jatkab Ettevite keskkonnasGbralikku ning kulusid kokkuhoidvat
poliitikat muda prigilasse vedamise véltimise osas. Projekti kogukulu on le
2,6 miljoni euro.

- 2. kvartalis, nagu ka 1. kvartalis, vastasid kdik heitvee proovid nduetele ning
seetOttu alandati selle kvartali keskkonnamakse 50% vdrra.

- 2. kvartalis auditeeris DNV ettevdtte 1SO ja EMAS protseduure ning
sertifikaadid uuendati. Samal ajal taotles ettevite ka OHSAS sertifikaati;
selleks labiviidud auditi tulemused olid positiivsed ning OHSAS sertifikaat
valjastatakse ettevottele 2007. aasta 3. kvartalis.

- Ettevote t0i turule uue kaubamdargi VEEMEES, mille all hakatakse pakkuma
eramajaomanikele, Uhistutele, korteriomanikele, kinnisvaraarendajatele ja
ehitajatele vee- ning kanalisatsiooniteenustega seotud hoolde-, avarii- ja
ehitusteenuseid.

Lisainformatsioon:

Eteri Harring

Rahandus- ja investorsuhete juht
+372 6262 225
eteri.harring@tvesi.ee
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