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Avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele
votmise prospekt — AS PRFoods tagatud voélakirjad
nimivaartusega 100 eurot, intressimaaraga 6,25%
aastas ja lunastustahtpaevaga 22. jaanuaril 2025

Kéesoleva avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele vétmise prospekti (,Prospekt) on
koostanud ja avaldanud AS PRFoods, Eesti Vabariigi diguse alusel asutatud ja tegutsev aktsiaselts,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11560713, registrijargne aadress Parnu mnt 141, 11314 Tallinn,
Eesti (,Emitent®), et avalikult pakkuda, noteerida ja Nasdaq Tallinna borsi Balti vdlakirjade nimekirjas
(,Tallinna bors*) kauplemisele vétta Emitendi vdlakirjad nimivaartusega 100 eurot vdlakirja kohta
(,Volakirjad®). Vdlakirju ja nendega kaasnevaid digusi reguleerivad Emitendi Tagatud Vélakirjade
Emissiooni Tingimused kuupdevaga 14. jaanuar 2020 (mida on muudetud 25. veebruaril 2020), mis on
esitatud Prospekti Lisas 1 (,Tingimused®) ning Léplikud Tingimused kuupdevaga 4. marts 2020, mis
on esitatud Prospekti Lisas 2 (,Loplikud Tingimused®). Vdlakirjade tagatiseks on Uksnes
tagatisdigused Emitendi tiitarettevdtjate teatud varadele ja aktsiatele vdi osadele ning tagatiseks ei ole
Emitendi Grupi kdik varad. Lisaks sellele on Vdlakirjade tagatiseks olevad tagatisdigused — valja arvatud
esimese jarjekoha pant JRJ & PRF LIMITED:i (Soti 8iguse alusel asutatud &riiihing, Soti &ritihinguregistri
kood SC567615; edaspidi ,JRJ & PRF*) osadele, mis kuuluvad Emitendile kaudselt ja moodustavad
Prospekti kuupdeva seisuga 85,0149% JRJ & PRFi osakapitalist — madalamal jarjekohal, kui samadele
varadele Grupi mdnede olemasolevate vdlausaldajate kasuks seatud tagatisdigused. Uksikasjalikumalt
palume vaadata punkti 6.4 (,Volakirja pdhitingimuste Ulevaade®) alapunkt ,Tagatis®.

Emitent pakub kokku kuni 18 904 Vélakirja, mille nimivaartus on kokku maksimaalselt 1 890 400 eurot.
Volakirju pakutakse avaliku pakkumisega jaeinvestoritele Eestis (,Jaepakkumine®) ning kutselistele
investoritele Eestis ja valjaspool Eestit (,Institutsionaalne Pakkumine®, koos Jaepakkumisega
~LPakkumine®).

Vastavalt Tingimustele vbidakse Volakirjad emiteerida mitmes sama ISIN-koodiga Vélakirjade seerias,
mis Uheskoos moodustavad Uhe Vdlakirjade emissiooni (,Emissioon®). Emitent emiteeris 22. jaanuaril
2020 esimese seeria ehk 91 096 Vdlakirja nimivaartusega kokku 9 109 600 eurot (,Esimese Seeria
Volakirjad®). Esimese Seeria Volakirju pakuti ja emiteeriti suunatud emissiooni raames investoritele
Eestis ja valjaspool Eestit ilma prospekti koostamata ja avaldamata. Esimese Seeria Vdlakirjadest
tulenevad samad digused mis Pakkumise kdigus emiteeritavatest Vdlakirjadest (muu hulgas on neil
sama ISIN-kood, sama Lunastustahtpaev ning neilt arvestatakse intressi sama maaraga ja samadel
tingimustel) ning parast Pakkumise ja Vélakirjade Emissiooni I6ppu moodustavad need theskoos ihe
Emissiooni ja Uhe Vblakirjade seeria.

Koéikide Volakirjade, st Esimese Seeria Volakirjade ja Pakkumise kaigus taiendavalt pakutavate
Vélakirjade nimivaartus on kokku maksimaalselt 11 000 000 eurot.

Samaaegselt Pakkumisega esitab Emitent taotluse kdikide Vdlakirjade (nii Esimese Seeria Vdlakirjade
kui ka Pakkumise Vdlakirjade) noteerimiseks ja kauplemisele votmiseks Tallinna bdrsi Balti
volakirjade nimekirjas (,Noteerimine®). Vélakirjadega kauplemine Tallinna bérsi Balti vdlakirjade
nimekirjas algab eeldatavasti 23. martsil 2020 véi sellele [Ahedasel kuupaeval.

Pakkumise kaigus pakutakse Vélakirju avalikult ainult Eestis ning Vdlakirjade avalikku pakkumist ei
toimu Uheski teises jurisdiktsioonis. Volakirju voidakse pakkuda kutselistele investoritele voi Pakkumise
osaks oleva Institutsionaalse Pakkumise raames suunatud emissioonina ka teistes jurisdiktsioonides
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. juuni 2017. aasta maaruse (EL) 2017/1129, mis kasitleb
vaartpaberite avalikul pakkumisel v&i reguleeritud turul kauplemisele vétmisel avaldatavat prospekti ning
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millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU (,Prospektimaarus*) artikli 1 I6ike 4 punktidele a
jab.

Pakkumise kaigus pakutakse Vélakirju hinnaga 101,00 eurot Uhe (1) Vdlakirja kohta (,Pakkumishind®).
Pakkumishind sisaldab arvestatud, kuid veel véalja maksmata intressi alates 22. jaanuarist 2020,
summas 1,01 eurot Uhe Volakirja kohta.

Vélakirju saab selles Prospektis satestatud Tingimustel markida ajavahemikul alates 10. martsi 2020
kella 10:00-st Eesti aja jargi kuni 16. martsi 2020 kella 16:00-ni Eesti aja jargi (,Pakkumisperiood®).

Prospekt on koostatud lihtsustatud prospektina kooskdlas Prospektimaaruse artikliga 14. Prospekti
koostamisel on jargitud ndudeid, mis on satestatud Prospektimaaruses ning Euroopa Komisjoni
14. martsi 2019. aasta delegeeritud maaruses (EL) 2019/980, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2017/1129 seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel véi
reguleeritud turul kauplemisele vétmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning
millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni méarus (EU) nr 809/2004 (,Delegeeritud Mairus*), eelkdige
selle 8. ja 16. lisas.

Emitent jatab endale diguse tuhistada Pakkumine v6i muuta selle tingimusi Prospektis kirjeldatud viisil.

Eesti Finantsinspektsioon (,Finantsinspektsioon®), kes on Prospektimaaruse kohaselt padev asutus,
on Prospekti kinnitanud 9. martsil 2020 registreerimisnumbriga 4.3-4.9/776. Finantsinspektsioon on
kinnitanud Uksnes Prospekti vastavust Prospektimaaruses satestatud taielikkuse, arusaadavuse ja
jarjepidevuse nduetele ning seda kinnitust ei tohiks kasitada kui hinnangut Emitendi voi Prospekti
esemeks olevate Voélakirjade kvaliteedile. Investorid peaksid ise hindama kdnesolevatesse
vaartpaberitesse investeerimise sobivust.

Pakkumine ei ole suunatud isikutele, kelle osalemine Pakkumises eeldaks tdiendavat
registreerimist, prospekti voi muid meetmeid lisaks neile, mis on ette nahtud Eesti 6igusega ja
mille Emitent on votnud. Emitent ei ole teinud ega kavatse teha toiminguid, mis véimaldaksid
pakkuda Volakirju muudes jurisdiktsioonides peale Eesti ning Pakkumine ei kehti
jurisdiktsioonides, kus ei ole lubatud Vélakirju pakkuda. Vélakirju ja Pakkumist ei ole kinnitanud
ega kinnitamata jatnud iikski Ameerika Uhendriikide reguleeriv asutus. Vélakirju ega Pakkumist
ei registreerita ega peagi registreerima SECis vastavalt USA 1933. aasta Securities Actile, nagu
seda on muudetud (,Securities Act“), ega iihelgi Ameerika Uhendriikide viairtpaberiborsil.
Emitent ei kavatse teha uhtki toimingut, et soodustada Vélakirjadega kauplemist Ameerika
Uhendriikides. Volakirju ei vdi Ameerika Uhendriikides otseselt ega kaudselt pakkuda, miiiia,
edasi miilia, voorandada ega iile anda, vélja arvatud Securities Acti registreerimisnouete alla
mittekuuluva erandi vdi tehingu raames kooskdlas méne Ameerika Uhendriikide osariigi véi muu
jurisdiktsiooni kohaldatava vaartpaberidigusega.

Emitent voib Vélakirja Tingimustes satestatud alustel lunastada Volakirjad ennetahtaegselit.

Volakirjadesse investeerimine on seotud riskidega. Ehkki on tehtud méistlikud joupingutused,
et Prospekt annaks oGiglase ja taieliku iilevaate Emitendi, tema tegevuse ja Tutarettevéotjate (vt
maaratlus punktis 12 (,Sonastik“)) ning Volakirjadega seotud olulistest riskidest, vodivad
Volakirjadesse tehtud investeeringute vaartust negatiivselt méjutada asjaolud, mis on Prospekti
kuupdeva seisuga teadmata vo6i mida pole Prospektis kajastatud. Palume teil 1abi lugeda kogu
Prospekt. Eelkdige peaksite te lugema ,,Riskitegurite osa, kus on kirjeldatud teatud asjaolusid,
mida tuleks enne Vélakirjadesse investeerimist arvesse votta. Prospekti sisu ei voi kasitada
oigus-, finants- voi maksualaste néuannetena. Iga potentsiaalne investor peaks selliste
nduannete saamiseks poérduma enda digus-, finants- voi maksunoustaja poole.

Prospekt kehtib kuni Pakkumisperioodi 16puni véi kuni algab Vdlakirjadega kauplemine Tallinna borsi
Balti volakirjade nimekirjas, séltuvalt sellest, kumb saabub hiljiem. Emitent on kohustatud Prospekti
uuendama ja vastavad taiendused avaldama Uksnes juhul, kui ilmneb uusi fakte, olulisi vigu voi
ebatapsusi, kusjuures parast Prospekti kehtivuse 16ppu tal seda kohustust enam ei ole.

Prospekti kuupaev on 6. marts 2020.
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1. SISSEJUHATUS

1.1. Kohaldatav 6igus

See Prospekt on koostatud lihtsustatud prospektina kooskdlas Prospektimaaruse artikliga 14. Prospekt
on koostatud vastavalt Prospektimaarusele ja Delegeeritud Maarusele. Prospekt sisaldab Prospekti
kokkuvdtet, mis on koostatud vastavalt Prospektimaaruse artiklile 7, Emitendi registreerimisdokumenti,
mis on koostatud vastavalt Delegeeritud Maaruse 8. lisale, ning Vélakirjade juurde kuuluvat
vaartpaberikirjeldust, mis on koostatud vastavalt Delegeeritud Maaruse 16. lisale.

Prospektile kohaldatakse Eesti digust. Koik Pakkumisega seonduvad vaidlused lahendatakse Eestis
Harju Maakohtus, valja arvatud juhul kui digusnormidega, millest ei vdi poolte kokkuleppel korvale
kalduda, on ette nahtud mdne muu kohtu ainupadevus. Kui investor soovib esitada kohtusse
Prospektiga seonduva ndude, voib ta vastavalt riigi 6igusaktidele olla kohustatud kandma Prospekti
télkimise kulud.

Enne Prospekti lugemist palume teil |abi lugeda alljargnev oluline sissejuhatav teave.

1.2. Vastutavad isikud

Vastavalt Prospektimaarusele ning Eesti vaartpaberituru seaduse §-dele 25-27 kinnitab AS PRFoods,
Eesti Vabariigi 6iguse alusel asutatud ja tegutsev aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris koodiga
11560713, registrijargne aadress Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti, et tema on Prospektis sisalduva
teabe eest vastutav isik.

Emitent vastutab, et Prospektis sisalduv teave on Prospekti kuupaeva seisuga taielik ja dige. Olles
teinud selleks koik mdistlikud jdupingutused, avaldab Emitent, et Prospektis sisalduv teave on
Emitendile teadaolevalt tene ja ei sisalda valjajatmisi, mis véivad méjutada selle tdhendust.

Olenemata eespool avaldatust ei saa Prospektis esitatud teabe eest vastutavate isikute vastutuse
aluseks olla Prospekti kokkuvdte voi selle télked eraldi véetuna, valja arvatud juhul, kui kokkuvéte on
eksitav, ebatapne vdi Prospekti muude osadega vastuolus vdi kui see ei anna koos Prospekti muude
osadega lugedes pohiteavet, mis aitaks investoritel otsustada Voélakirjadesse investeerimise Ule.

Tallinnas, 6. martsil 2020

/digitaalselt allkirjastatud/

Indrek Kasela
AS PRFoods juhataja

1.3. Teabe esitusviis

Arvude iimardamine

Prospektis esitatud arvud ja kogused (nt rahasummad, protsendid jm) on esitatud tdpsusega, mis
Emitendi hinnangul tagab konkreetse teema kohta piisavalt selge ja asjakohase teabe. Kohati on
kogused Umardatud l|ahima m@istliku kimnendkoha vdi taisarvuni, et valtida ulemaarast
tksikasjalikkust. Umardamisest véib tuleneda, et mdnede protsentides esitatud vaartuste kokkuliitmisel
ei pruugi tulemuseks olla tapselt 100%. Tapsed arvud sisalduvad Emitendi Finantsaruannetes (vt
maaratlus punktis 1.5 (,Arvestuspohimotted®)), juhul kui vastav info on neis kajastatud.
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Véaaringud

Kui pole sdnaselgelt margitud teisiti, on finantsandmed Prospektis esitatud euroalasse kuuluvate
Euroopa Liidu likmesriikide ametlikus vaaringus ehk eurodes (EUR).

Teabe kuupaev

Prospekti koostamisel on aluseks vdetud teave Prospekti kuupdeva seisuga. Kui pole sdnaselgelt
margitud teisiti, on kogu Prospektis esitatud teave (sealhulgas Emitendi konsolideeritud finantsandmed,
tema tegevusega seonduv teave ning teave turgude kohta, kus ta tegutseb) esitatud nimetatud
kuupdeva seisuga. Kui teave on esitatud Prospekti kuupaevast erineva kuupaeva seisuga, on vastav
kuupaev eraldi ara margitud.

Kolmandate isikute teave ja turuteave

Prospekti ménedes osades voib olla kasutatud kolmandatelt isikutelt saadud teavet. Selline teave on
tapselt taasesitatud ja niivord kui Emitent on teadlik ja vbimeline asjaomase kolmanda isiku avaldatud
teabe pdhjal kindlaks tegema, ei sisalda see Uhtegi valjajattu, mis muudaks taasesitatud teabe
ebatapseks voi eksitavaks. Kolmandatelt isikutelt saadud teabe kasutamise korral on Prospektis sellise
teabe juures ara margitud vastav allikas.

Osa teavet turgude kohta, kus Emitent ja tema Tutarettevdtjad (heskoos ,Grupp®) tegutsevad, pdhineb
Juhtkonna (vt maaratlus punktis 12 (,Sonastik“)) parimal hinnangul. Grupi tegevusala ja méningate
jurisdiktsioonide kohta, kus Grupp tegutseb, ei ole usaldusvaarset turuteavet alati saadaval voi
saadaolev teave on mittetdielik. On tehtud moistlikud joupingutused, et anda asjaomaste
turusituatsioonide ja asjaomase valdkonna andmete kohta véimalikult tdpsed hinnangud, kuid nimetatud
teave ei pruugi siiski olla 16plik ega taielik. Investorid peaksid asjaomaste turgudega seotud teavet ka
ise uurima voi kasutama selleks kutselist ndustajat.

Ajakohastamine

Emitent ajakohastab Prospektis sisalduvat teavet Giksnes niivord ja sellise sageduse ning vahenditega,
nagu on kohaldatavate digusaktidega ette nahtud véi nagu Juhtkond vajalikuks ja sobivaks peab.
Emitent ei ole kohustatud ajakohastama ega muutma Prospektis sisalduvaid tulevikku suunatud
avaldusi (Uksikasjalikumalt vt punkt 1.6 (,Tulevikku suunatud avaldused®)).

Moisted

Moisteid, mis on Prospektis suurte algustahtedega, on kasutatud punktis 12 (,Sonastik®) ja Prospekti
muudes osades, Tingimustes voi Ldplikes Tingimustes maaratletud tdhenduses, kui kontekstist ei tulene
iimselgelt teisiti. Ainsuses sénad hdlmavad ka mitmust ja vastupidi.

Huperlingid veebisaitidele

Prospekt sisaldab hiiperlinke veebisaitidele. Kui valja arvata hiiperlingitud dokumentides sisalduv teave,
siis ei ole veebisaitidel olev teave Prospekti osaks ning Finantsinspektsioon ei ole seda kontrollinud ega
kinnitanud.

1.4. Lisadokumendid

Lisaks Prospektile on Emitendi veebisaidil https://www.prfoods.ee/ lisadokumente ja tdiendavat teavet
Grupi kohta, sealhulgas pohikirja uusim versioon ja Grupi ajaloolised finantsandmed.
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1.5. Arvestuspohimotted

Sissejuhatus

Prospektis esitatud majandusaastate finantsandmed on vdetud véi tuletatud Emitendi konsolideeritud
auditeeritud finantsaruannetest majandusaasta kohta, mis algas 1. juulil 2018 ja I6ppes 30. juunil 2019,
ning selles sisalduvatest vordlusandmetest majandusaasta kohta, mis algas 1. jaanuaril 2017 ja I6ppes
30. juunil 2018 (,Auditeeritud Finantsaruanded), mis on koostatud vastavalt rahvusvahelistele
finantsaruandluse standarditele (,IFRS"), nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt. 1. jaanuaril
2017 alanud ja 30. juunil 2018 16ppenud majandusaasta pikkuseks oli 12 kuu asemel 18 kuud, kuna
Uldkoosolek otsustas 11. detsembril 2017 muuta Emitendi majandusaastat, mis varem kestis
1. jaanuarist kuni 31. detsembrini.

Auditeeritud Finantsaruanded on auditeerinud AS PricewaterhouseCoopers (Uksikasjalikumalt vt punkt
9.7 (,Vannutatud audiitorid®)). Auditeeritud Finantsaruanded koos audiitori jareldusotsusega on esitatud
Prospekti Lisas 3.

Prospektis  esitatud esialgsed finantstulemused on vbetud v&i tuletatud Emitendi
2019./2020. majandusaasta konsolideeritud auditeerimata vahearuannetest 31. detsembril 2019
[6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta ning selles sisalduvatest 2018./2019. majandusaasta
vordlusandmetest 31. detsembril 2018 I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta (,Vahearuanded®,
koos Auditeeritud Finantsaruannetega ,Finantsaruanded®), mis on koostatud vastavalt
rahvusvahelisele raamatupidamisstandardile 1AS 34 ,Vahefinantsaruandlus®. Vahearuanded on
esitatud Prospekti Lisas 4. Vahearuanded ei sisalda kogu teavet, mis tuleb esitada Auditeeritud
Finantsaruannetes, seega tuleks Vahearuandeid lugeda koos Auditeeritud Finantsaruannetega.

Finantsaruannetes on kirjeldatud kéiki Finantsaruannete koostamisel kasutatud arvestuspdhimétete
muudatusi, mis on tehtud parast Finantsaruannetega hélmatud perioodide 16ppu.

Finantsaruannete ametlik keel on eesti keel. Vastuolu korral ingliskeelse vdi muukeelse versiooniga
tuleb lahtuda eestikeelsest versioonist.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb finantsaruannete koostamisel
kasutada teatavaid juhtkonna raamatupidamislikke hinnanguid. Samuti peab juhtkond tegema otsuseid
Grupi arvestuspdhimdtete haldamise kohta. Valdkondi, kus juhtkonna otsuse tdhtsus vdi keerukus on
olulisema mdjuga vdi kus konsolideeritud aruanded séltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on
kirjeldatud Finantsaruannetes.

Konsolideerimise pohimaotted

Titarettevotjad

Tutarettevotjad on kdik juriidilised isikud, mille tle Grupil on valitsev mdju. Grupil on juriidilise isiku Ule
valitsev mdju, kui ta saab véi tal on digus saada juriidilises isikus osalemisest tulenevat muutuvat
kasumit ja tal on véimalik méjutada nimetatud kasumi suurust, kasutades oma méju juriidilise isiku Ule.
Tutarettevotjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes alates Grupi valitseva moju
tekkimisest kuni selle I6ppemiseni. Aritihenduste arvestamisel rakendab Grupp omandamismeetodit.
Tutarettevotja omandamisel Uleantud tasu méddetakse omandaja poolt Uleantud varade, omandatava
endiste omanike ees tekkinud kohustuste ja Grupi emiteeritud omakapitaliosaluste diglaste vaartuste
summana. Uleantud tasu hélmab véimalikest tingimusliku tasu kokkulepetest tulenevate varade ja
kohustuste Giglast vaartust. Ariihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud
kohustused kajastatakse algselt nende diglases vaartuses omandamise kuupaeva seisuga. Valitseva
mdjuta osalus omandatavas mdddetakse iga omandamise jarel kas diglases vaartuses voi valitseva
mdjuta osaluse proportsionaalses osas omandatava eristatavast netovarast. Omandamisega seotud
valjaminekud kajastatakse kuludena tekkepohiselt.

Mitmes etapis loodava é&ritihenduse puhul hindab Grupp talle eelnevalt omandatavas kuulunud
omakapitali osaluse omandamise kuupaeva bilansilise maksumuse tmber selle omandamise kuupaeva
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Oiglasesse vaartusesse; Umberhindamise tulemusena tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes.

Grupi poolt Glekandmisele kuuluvat tingimuslikku tasu méddetakse omandamise kuupdeva odiglases
vaartuses. Hilisemaid muutusi tingimusliku tasu diglases vaartuses, mis on liigitatavad varaks voi
kohustuseks, kajastatakse vastavalt IAS 39-le kas kasumiaruandes vdi muus koondkasumis.
Omakapitaliks liigitatud tingimuslikku tasu ei mdddeta iimber ja selle jargnevat arveldamist arvestatakse
omakapitalis. Firmavaartusena kajastatakse algselt summat, mille vorra Uleantud tasu ja valitseva
mojuta osaluste vaartus Uletab omandatud eristatavate varade ja Glevdetud kohustuste diglast vaartust.
Kui see tasu on vaiksem kui omandatud Tutarettevdtja netovara Giglane vaartus, kajastatakse vahe
kasumiaruandes.

Finantsaruannete koostamisel konsolideeritakse Emitendi ja Tutarettevdtjate naitajad kontopdhiselt.
Konsolideeritud finantsaruannete koostamisel tasaarvestatakse grupisisesed tehingud, saldod ja
realiseerimata kasumid, mis on tekkinud tehingutest Grupi ettevotete vahel. Samuti tasaarvestatakse
realiseerimata kahjumid. Vajadusel on Tutarettevdtjate finantsaruannetes kajastatud summasid
muudetud, et viia need kooskolla Grupi arvestuspdhimdtetega.

Finantsaruannetes on kajastatud Emitendi ja talle otseselt vdi kaudselt kuuluvate jargmiste ariihingute
tulemused: Saaremere Kala AS (Eesti diguse alusel asutatud aritihing, registreeritud Eesti ariregistris
koodiga 11310040; ,Saaremere Kala“), Osalilhing REDSTORM (Eesti diguse alusel asutatud aritihing,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11228060; ,Redstorm®) ja Osalhing Vettel (Eesti diguse alusel
asutatud arithing, registreeritud Eesti ariregistris koodiga 10377013; ,Vettel“) Eestist, Heimon Kala Oy
(Soome oiguse alusel asutatud aritihing, registreeritud Soome arilihinguregistris numbriga 0426956-8;
,Heimon Kala“) Soomest, Overumans Fisk AB (Rootsi diguse alusel asutatud &rilihing, registreeritud
Rootsi arilihinguregistris numbriga 556527-2977; ,Overumans Fisk“) Rootsist ning JRJ & PRF John
Ross Jr (Aberdeen) Ltd (Soti diguse alusel asutatud ariiihing, registreeritud Soti &riiihinguregistris
numbriga SC104274; ,John Ross*) ja Coln Valley Smokery Ltd (Soti diguse alusel asutatud &riiihing,
registreeritud Soti rilihinguregistris numbriga 01176278; ,Coln Valley Smokery*) Uhendkuningriigist.
JRJ & PRF, John Ross ja Coln Valley Smokery on konsolideeritud alates 1. juulist 2017 ja Redstorm
alates 1. juulist 2018.

Alates 1. septembrist 2017 hdlmasid Finantsaruanded ka Trio Trading Ab Oy (Soome diguse alusel
asutatud arithing, registreeritud Soome &rilihinguregistris numbriga 1559086-7; ,Trio Trading®)
tulemusi. Trio Trading Ghines 31. jaanuaril 2020 Heimon Kalaga.

Lisaks on Grupil osalused sidusettevéotjates Aktsiaselts Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia
Arenduskeskus (Eesti diguse alusel asutatud aritihing, registreeritud Eesti ariregistris koodiga
11930972) ning Avamere Kalakasvatus OU (Eesti 6iguse alusel asutatud &ritihing, registreeritud Eesti
ariregistris koodiga 14645203).

Tutarettevotjate osaluste muutused, mille tulemusena valitsev mdju ei kao

Valitseva mdjuta osalustega tehtavaid tehinguid, mille tulemusena valitsev mdju ei kao, arvestatakse
omakapitalitehingutena ehk tehingutena omanikudigusi teostavate omanikega. Erinevus tasuna Ule
antu diglase vaartuse ning selle eest saadud Tutarettevdtja netovara osa bilansilise maksumuse vahel
kajastatakse otse omakapitalis. Valitseva méjuta osaluste mudgist tekkinud kasumid ja kahjumid
kajastatakse samuti omakapitalis.

Tltarettevotjate miik

Kui Grupp kaotab valitseva mdju titarettevdtja Ule, hinnatakse jarelejaanud osalus kontrolli kaotamise
hetkel selle diglasesse vaartusesse ning bilansilise maksumuse muutusest tulenev vahe kajastatakse
kasumiaruandes. See odiglane vaartus on algseks bilansiliseks maksumuseks jarelejaanud osaluse
edaspidisel sidusettevétjana, Uhisettevotjana voi finantsvarana kajastamisel. Lisaks arvestatakse kdiki
muus koondkasumis kajastatud summasid selle tutarettevdtja suhtes samal alusel, nagu siis, kui Grupp
oleks seotud varad voéi kohustused otse vddrandanud. See vbéib tdhendada, et summad, mis olid
eelnevalt kajastatud muus koondkasumis, tuleb Umber liigitada kasumiaruandesse.
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Valuuta

Sissejuhatus

Emitendi arvestusvaluuta ja Finantsaruannete esitusaluuta on euro (EUR). Finantsaruannetes on
summad esitatud tuhandetes eurodes, kui pole margitud teisiti. Tuhande euro tahiseks on
Finantsaruannetes ka EUR ‘000.

Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutaks on loetud kdik teised valuutad peale arvestusvaluuta (Emitendi ning tema Eesti ja Soome
tutarettevdtjate arvestusvaluuta on euro). Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks
voetud tehingu toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga voi vastava riigi keskpanga
valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud rahalised varad ja -kohustused (rahas tasutavad nduded ja
laenud) hinnatakse bilansipdeval Umber arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate keskpanga
valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid esitatakse
aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised valisvaluutas fikseeritud varad ja kohustused, mida
mdddetakse diglases vaartuses (diglase vaartuse meetodil kajastatavad bioloogilised varad; lihi- ja
pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane
vaartus on usaldusvaarselt hinnatav), hinnatakse iimber arvestusvaluutasse, vottes aluseks keskpanga
valuutakursid, mis kehtivad diglase vaartuse maaramise paeval. Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud
varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse
meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne pdhivara), bilansipaeval imber ei hinnata,
vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupaeval kehtinud keskpanga valuutakursi alusel.

Vilismaiste majandusiiksuste finantsaruanded

Grupi valismaiste Tltarettevotjate finantsaruannete imberarvestamisel esitusvaluutasse rakendatakse

jargmisi pohimotteid:

. Kbigi valismaiste Tutarettevdtjate varad ja kohustused arvestatakse Uimber bilansipaeval kehtiva
Euroopa Keskpanga vahetuskursiga.

) Tutarettevotjate tulud ja kulud arvestatakse Umber aasta kaalutud keskmise vahetuskursiga (v.a
juhul, kui nimetatud keskmist ei saa lugeda tehingupaevadel valitsevate intressimaarade
kumulatiivse méju mdistlikuks iGmardamiseks, millisel juhul tulud ja kulud arvestatakse Gmber
tehingu toimumise kuupaevadel).

. Konverteerimisel tekkinud kursivahed kajastatakse muus koondkasumis ja akumuleeritakse
omakapitali kirjel ,Realiseerimata kursivahed®.

Vélismaise majandusiksuse soetamisel tekkinud firmavaartust ja Oiglaste vaartuste muutusi
kasitletakse valismaise majandusiiksuse varade ning kohustustena ning need arvestatakse Umber
bilansipaeva kursiga.

Vélismaise Tutarettevotja osalisel voi taielikul realiseerimisel kas vddérandamise, likvideerimise,
omakapitali tagastamise vdi mahakandmise tulemusena kajastatakse omakapitalis kajastatud
realiseerimata kursivahed kasumiaruandes.

1.6. Tulevikku suunatud avaldused

Prospekt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi (eelkdige punktides 2 (,Kokkuvéte®), 3 (,Riskitegurid®),
10 (,Aritegevuse Ulevaade®) ja 5 (,Pakkumise pdhjendused ja tulu kasutamine“)). Need tulevikku
suunatud avaldused pohinevad praegustel ootustel ja tulevikusiindmuste prognoosidel, mis on tehtud
Juhtkonna parimate teadmiste kohaselt. Teatud avaldused pb&hinevad Juhatuse arvamustel ja
hinnangutel ning Juhatusele praegu kattesaadaval teabel. Prospektis sisalduvad tulevikku suunatud
avaldused seonduvad riskide, ebakindluse ning Grupi tulevase tegevuse, makromajandusliku
keskkonna ja muude sarnaste asjaoludega seotud eeldustega.
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Tulevikku suunatud avaldused on aratuntavad eelkdige selle jargi, et neis kasutatakse sénu nagu
.Strateegia“, ,ootama®“, ,planeerima“, ,eeldama“, ,arvama®, ,hakkama®, ,jatkuma®, ,hinnanguliselt,
.kavatsema“, ,prognoos, ,eesmargid, ,sihtarvud“ ning muid sarnase tdhendusega sénu ja fraase.
Tulevikku suunatud avaldused on aratuntavad ka selle jargi, et need ei seondu mineviku véi oleviku
konkreetsete faktidega. Nagu kdik prognoosid ja ennustused, on need olemuslikult ebakindlad ja
asjaolude muutumisest sdéltuvad ning Emitent ei ole kohustatud Prospektis sisalduvaid tulevikku
suunatud avaldusi selliste muutuste, uue teabe, tulevaste sindmuste ega muu téttu ajakohastama ega
muutma, ning Emitent avaldab kaesolevaga sbnaselgelt, et ei kavatsegi seda teha.

Tulevikku suunatud avalduste oigsust ja tapsust mdjutab ka see, et Grupp tegutseb Ulimalt
konkurentsitihedas arivaldkonnas. Seda arivaldkonda mdjutavad siseriiklike ja valismaiste digusaktide
(sealhulgas Euroopa Liidu digusaktide) muudatused, maksumuudatused, konkurentsi-, majandus-,
strateegiliste, poliitiliste ja sotsiaalsete olude muutumine, tarbijate reaktsioonid uutele ja
olemasolevatele toodetele ja tehnilistele arengutele ning muud tegurid. Nimetatud asjaolude muutumise
tottu voivad Grupi tegelikud tulemused Juhtkonna ootustest oluliselt erineda. Grupi tegevust ning ari- ja
finantstulemusi vdivad negatiivselt mdjutada muudki tegurid ja riskid (Prospekti kuupdeva seisuga
teadaolevate ja oluliseks peetavate riskide kohta vt punkt 3 (,Riskitegurid®)).

1.7. Prospekti kasutamine

Emitent on selle Prospekti koostanud seoses Pakkumise ja Noteerimisega ning Uksnes selleks, et
vbimaldada potentsiaalsetel investoritel kaaluda Vélakirjade ostu. Prospekti kopeerimine voi levitamine
vOi selles sisalduva teabe avaldamine vdi kasutamine muul kui Vélakirjade ostu kaalumise eesmargil
on keelatud. Prospekti kopeerimine, reprodutseerimine (valja arvatud isiklikuks mitteariliseks
kasutuseks) voi levitamine ilma Emitendi sdnaselge kirjaliku ndusolekuta on rangelt keelatud.

Prospekti ei avaldata heski muus jurisdiktsioonis peale Eesti, mistéttu Prospekti levitamine teistes
riikides voib olla seadusega piiratud vdi keelatud.

1.8. Prospekti kinnitamine

Finantsinspektsioon, kes on Prospektimaaruse kohaselt padev asutus, on Prospekti kinnitanud
9. martsil 2020 registreerimisnumbriga 4.3-4.9/776. Finantsinspektsioon on kinnitanud tksnes Prospekti
vastavust Prospektimaaruses satestatud taielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele ning seda
kinnitust ei tohiks kasitada kui hinnangut Emitendi voi Prospekti esemeks olevate Vélakirjade
kvaliteedile. Investorid peaksid ise hindama kdnesolevatesse vaartpaberitesse investeerimise sobivust.

1.9. Prospekti kdttesaadavus

Prospekt ja selle eestikeelne kokkuvote avaldatakse borsiteatena Tallinna borsi infoststeemi kaudu.
Lisaks on Prospekt ja selle eestikeelne kokkuvdte alates 10. martsist 2020 elektroonilises vormingus
kattesaadavad Finantsinspektsiooni veebisaidil (https://www.fi.ee/) ja Emitendi veebisaidil
(https://prfoods.eelinvestor-relations/notes). Iga huvitatud isik véib lasta Emitendi endale tasuta saata
Prospekti ja selle eestikeelse kokkuvdtte elektroonilise eksemplari. Iga huvitatud isik véib soovi korral
saada ka Prospekti pabereksemplari, mille saab katte Emitendi kontorist Parnu mnt 141, 11314 Tallinn,
Eesti. Prospekti vdib saata vaid jurisdiktsioonidesse, kus avalik pakkumine toimub, st ainult Eestisse.
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pektist, mis on originaalkujul koostatud inglise keeles ning on kattesaadav ASi PRFoods ning
Finantsinspektsiooni veebilehtedel www.prfoods.ee ja www.fi.ee. Kdesolevas dokumendis sisalduv
tolge ei ole Finantsinspektsiooni poolt kontrollitud ega kinnitatud.

2, KOKKUVOTE

Sissejuhatus ja hoiatused

Kéaesolevat kokkuvdtet (,Kokkuvote®) tuleks lugeda kui Prospekti sissejuhatust ning Vdlakirjadesse investeerimise lle otsustamisel peaks investor
tuginema Prospektile tervikuna. Kokkuvottes sisalduv teave on esitatud Prospekti registreerimise kuupaeva seisuga, kui pole margitud teisiti. Kokkuvotte
ja selle tdlgetega seonduvat tsiviildiguslikku vastutust kannavad Uksnes Kokkuvdtte voi selle tdlke koostanud isikud ning tksnes juhul, kui Kokkuvéte on
koos Prospekti teiste osadega lugedes eksitav, ebatéapne voi nendega vastuolus voi kui see ei anna koos Prospekti teiste osadega lugedes olulist teavet,
mis on investoritele vajalik Volakirjadesse investeerimise otsuse kaalumiseks. Volakirjadesse investeerimine on seotud riskidega ning investor voib
kaotada kogu investeeringu voi osa sellest. Kui investor soovib esitada kohtusse Prospektiga seonduva ndude, voib ta vastavalt riigi digusaktidele olla
kohustatud kandma Prospekti télkimise kulud.

kood)

Volakirjade nimetus ja rahvusvaheline
vaartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN-

PRFoods vdlakiri 22.01.2025, ISIN EE3300001577.

Emitendi

nimi ja kontaktandmed,
juriidilise isiku tunnus (LEI)

sh tema| Emitendi nimi on AS PRFoods (varasemalt AS Premia Foods). Emitent registreeriti
Eesti ariregistris 23. detsembril 2008 registrikoodiga 11560713 ning Emitendi juriidilise

isiku tunnus (LEI) on 529900PFXFO2ZDCRNK93.
Emitendi kontaktandmed on jargmised:

kontaktandmed

Aadress: Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti
Telefon: +372 452 1470
E-post: investor@prfoods.ee
Veebisait: https://www.prfoods.ee/
Prospekti kinnitanud padeva asutuse nimi ja | Prospekti on kinnitanud Eesti Finantsinspektsioon (,Finantsinspektsioon®).

Finantsinspektsiooni kontaktandmed on jargmised: aadress Sakala 4, Tallinn 15030,
Eesti, telefon +372 668 0500, e-post info@fi.ee.

Prospekti kinnitamise kuupaev

Finantsinspektsioon on Prospekti kinnitanud 9. martsil 2020 registreerimisnumbriga
4.3-4.9/776.

Pohiteave Emitendi kohta

Kes on véartpaberite emitent?

Emitendi nimi ja
kontaktandmed, sh
tema juriidilise isiku

tunnus (LEI)

Emitendi nimi on AS PRFoods (varasemalt AS Premia Foods). Emitent registreeriti Eesti ariregistris 23. detsembril 2008
registrikoodiga 11560713 ning Emitendi juriidilise isiku tunnus (LEI) on 529900PFXFO2ZDCRNK93. Emitent on asutatud ja
tegutseb Eesti Vabariigi diguse alusel aktsiaseltsina ning on asutatud tahtajatult.

Pdhitegevusalad

Emitendi konsolideerimisgrupi (,Grupp*) pdhitegevusalad on kalakasvatus, -t66tlemine ja -muiik. Grupi peamine turg on Soome,
kus Grupp kuulub Juhtkonna hinnangul kolme suurima kalatootmisettevdtte hulka. Parast John Ross Jr.-i ja Coln Valley Smokery
omandamist 2017. aasta suvel on Grupil muligikogemus 37 riigist Euroopas, Pdhja- ja Léuna-Ameerikas ning Aasias.

Vastavalt Auditeeritud Finantsaruannetele oli Emitendi tegevusalaks ,valdusfirmade tegevus® (EMTAK: 64201 / EMTAK 2008).

Suurimad aktsionarid

Aktsionarid, kellele kuulub Ule 5% koigist Emitendi aktsiatest, on Prospekti kuupdeva seisuga jargmised:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Osalus (%)
Amber Trust Il S.C.A 14 813 540 38,2948%
Amber Trust S.C.A 5381 370 13,9115%
KJIK Fund SICAV-SIF (likvideerimisel) 4 063 456 10,5045%
Kokku 24 258 366 62,7109%

Kdigile Ulainimetatud Aktsionaridele kuuluvaid Aktsiaid hoitakse ING LUXEMBOURG S.A. esindajakontol.

Amber Trust Il S.C.A ja Amber Trust S.C.A, kellele ihiselt kuulub enamus aktsiatest, on vastavalt Amber Trust II Management
SA ja Amber Trust Management SA poolt valitsetavad investeerimisfondid. Emitendile teadaolevalt ei ole Amber Trust Il S.C.A
ja Amber Trust S.C.A sdlminud Emitendi aktsiate kohta aktsionaride lepingut ning nad teostavad enda digusi Emitendi
aktsionaridena vastavalt kohaldatavatele digusaktidele, Emitendi pdhikirjale ja Tallinna bérsi reglemendile.

Juhatuse liikmed

Praegu on Emitendi Juhatusel Uks liige — Indrek Kasela, kes on olnud Juhatuse liige alates 2. veebruarist 2015, tema praegused
volitused I6ppevad 15. novembril 2020.

Indrek Kasela (siindinud 1971. aastal) tegutses Emitendi Noukogu likmena alates Emitendi asutamisest kuni 2015. aasta
jaanuarini ning on alates 2015. aasta veebruarist kuni praeguseni tegutsenud Emitendi Juhatuse liikmena. Tal on digusteaduse
maygistrikraad (Master of Laws) New Yorki Ulikoolist (1996), digusteaduse bakalaureusekraad Tartu Ulikoolist (1994) ning EL
diguse tunnistus (certificate) Uppsala Ulikoolist. Lisaks Emitendi Juhatuse liikme ametikohale tootab ta juhatuse likmena
peaaegu koigis Gruppi kuuluvates ettevotetes ja ka Gruppi mittekuuluvates ettevotetes. Lisaks td6tab ta erinevates ariihingutes
ndukogu liikmena ning on seotud valismaal asuvate arithingute ja mittetulundusuihingutega.
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Vannutatud audiitorid | Emitent on Auditeeritud Finantsaruannetega hdlmatud perioodideks méaaranud Emitendi audiitoriks aktsiaseltsi
PricewaterhouseCoopers (registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10142876, registrijargne aadress Parnu mnt 15, 10141
Tallinn, Eesti) ning Auditeeritud Finantsaruanded on auditeerinud aktsiaselts PricewaterhouseCoopers.

Emitent on 2019./2020. majandusaastaks méaaranud Emitendi audiitoriks KPMG Baltics OU (registreeritud Eesti &riregistris
registrikoodiga 10096082, registrijargne aadress Narva mnt 5, Tallinn 10117, Eesti).

Milline on emitendiga seonduv péhiline finantsteave?

Allolevad Tabel 1, Tabel 2 ja Tabel 3 sisaldavad Grupi pohilist finantsteavet 31. detsembril 2019 I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta ning
31. detsembril 2018 I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta, samuti majandusaastate 1. juuli 2018 — 30. juuni 2019 ja 1. jaanuar 2017 — 30. juuni 2018
kohta. Lisaks on allolevas tabelis majandusaasta 1. jaanuar 2017 — 30. juuni 2018 vdrreldavuse huvides korrigeeritud 12-kuulisele perioodile 1. juulist
30. juunini ning tahistatud kui ,2017/2018%. Seega ei ole majandusaasta 1. jaanuar 2017 — 30. juuni 2018 Finantsaruannete arvnditajad samad, kui
allpool toodud arvnaitajad 2017/2018 kohta. Teave on esitatud vastavalt Euroopa Komisjoni delegeeritud maaruse (EL) 2019/979 Il lisale viisil, mida
peetakse Emitendi Volakirjade emiteerimisega seoses sobivaimaks.

Tabel 1. Konsolideeritud kasumiaruanne

Kasumiaruanne

12k 2018/2019 12k 2017/2018 6k 2019/2020 6k 2018/2019
min EUR (kui pole margitud teisiti) (kui pole Auditeerimata Auditeerimata Auditeerimata

margitud teisiti
Muugitulu 85,7* 94,9 44,7 46,1
EBITDA &ritegevusest V 4,0 6,0 2,9 3,5
EBITDA 2 1,7 4.4 2,8 1,9
Arikasum (-kahjum) -0,5% 2,3 1,7 0,8
Aritegevuse EBITDA marginaal ¥ 4,7% 6,3% 6,5% 7,6%
EBITDA marginaal ¥ 2,0% 4,7% 6,3% 4,1%
Arikasumi marginaal ® -0,5% 2,5% 3,8% 1,7%

* auditeeritud andmed

Tabel 2. Konsolideeritud bilanss

Bilanss
31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018
min EUR (kui pole margitud teisiti) . "
margitud teisiti
Netovdlg © 17,8 20,5 18,1
Omakapital kokku 23,3 21,9* 23,3*
Kaibekapital ” -3,5 -3,1 2,8
Varad kokku 60,5 62,5* 65,5*
Likviidsuskordaja ® 0,9x 0,9x 1,1x
Omakapitali suhtarv 38,5% 35,0% 35,6%
Finantsvdéimendus 10 43,3% 48,3% 43,7%
Vélakordaja V) 0,6x 0,7x 0,6x
Netovdla ja aritegevuse EBITDA suhtarv 53 51
X 3,0x

12)

* auditeeritud andmed

Tabel 3. Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Rahavoogude aruanne

12k 2018/2019 18k 2017/2018 6k 2019/2020 6k 2018/2019
4,3 4,5

min EUR

Rahavoog aritegevusest kokku -0,5 2,7
Rahavoog investeerimistegevusest 4.4 13,8 13 -3,4
kokku
Rahavoog finantseerimistegevusest 33 158 31 0,3
kokku

Y EBITDA aritegevusest = kasum (kahjum) enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude imberhindlust
2 EBITDA = kasum (kahjum) enne finantstulusid ja -kulusid, maksukulusid ning pdhivara amortisatsiooni

3 Aritegevuse EBITDA marginaal = EBITDA &ritegevusest / miiigitulu
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4 EBITDA marginaal = EBITDA / midgitulu

% Arikasumi marginaal = drikasum (-kahjum) / miitigitulu

)Netovélg = liihi

jalised + pikaajali

d volakohustused — raha ja raha ekvivalendid

J

7)Kiiibekapital = kaibevara kokku — lihiajalised kohustused kokku

8)Likviidsuskordaja = kaibevara kokku — lihiajalised kohustused kokku

90Omakapitali suhtarv = omakapital kokku / varad kokku

1OFinantsvéimendus = netovdlg / (omakapital kokku + netovélg)

vélakordaja = kohustused kokku / varad kokku

12Netovéla ja EBITDA suhtarv = netovdlg / eelnenud 12 kuu EBITDA &ritegevusest

Millised on emitendiga seotud konkreetsed pohiriskid?

Tootmissisendite hind
ja saadavus

Paljude Grupi toodete tootmiseks vajalike materjalide ja toodete (sealhulgas kalas6dda ja toore kala) hinnad sdltuvad
maailmaturuhindadest. Neid sisendmaterjale ja -tooteid ostetakse tavaliselt tellimuste kaupa ning fikseeritud hinnaga kirjalikud
raamlepingud on haruldased. Eelkdige on Grupp sdltuv toore kala hinnast, kuna toore kala sisseostukulu moodustab olulise osa
Grupi toodete maksumusest ning kala hind kdigub markimisvaarselt.

Peale selle voib esineda olukordi, kus Grupile vajalikke materjale ja tooteid ei ole piisavalt saadaval, mis toob kaasa nimetatud
toodete ja materjalide defitsiidi ja hinnatdusu. Kui sisendmaterjalide ja -toodete hinnatase tduseb kiiremini kui I6pptoodete hinnad
kohalikel turgudel voi hind, mida kohalikud tarbijad on valmis maksma, vdivad Grupi marginaalid vaheneda ning see voib
negatiivselt mojutada Grupi kasumit.

Personalirisk

Mis tahes votmejuhi lahkumine kahjustaks margatavalt juhtimiskvaliteeti ja motivatsiooni ning véiks Uhtlasi tuua kasu Grupi
konkurentidele. Samavaarse juhtkonna palkamisega kaasneksid valtimatud kulutused ning koheselt ei pruugi see véimalik ollagi.

Lisaks vétmeisikutele séltub Grupi edukus heade suhete hoidmisest Grupi to6tajatega. Vastupidisel juhul véivad tulemuseks
olla téovaidlused ja nendega kaasnevad t66seisakud, streigid voi muud kollektiivsed meetmed voi t66j6uprobleemid (sealhulgas
té6jdukulude kasv), millel voib olla oluline negatiivne mdju Grupi arile ja tegevuse tulemustele.

Kinnitused
finantseerimislepingut
es

Finantseerimislepingutes sisalduvate finantskinnitustega seotud arvestusreegleid on véimalik erinevalt tdlgendada ning see voib
soltuvalt arvestusreeglite tdlgendusviisist pdhjustada lahkarvamusi, kas kinnitusi on jargitud voi mitte. Seetbttu eksisteerib risk,
et Grupp voib vblausaldajate hinnangute kohaselt teatud finantseerimislepinguid rikkuda. Nimetatud kinnituste rikkumise
tulemuseks voib olla, et asjaomased Grupi ettevotted on kohustatud kdnesolevate finantseerimislepingute alusel saadud krediidi
ennetahtaegselt tagasi maksma ning kui asjaomased Grupi ettevotted ei suuda ennetéhtaegset tagasimakset teha, voib selle
tulemuseks olla vastava Grupi ettevétte pankrot ja/voi nduete rahuldamine Grupi antud tagatiste, sealhulgas Grupi omandis
olevatele kinnisasjadele seatud hlipoteekide voi Grupi varale seatud kommertspantide arvel.

Turukonkurents

Toiduainetddstust iseloomustavad Uldiselt vaga konkurentsitihedad turustruktuurid, mis hélmavad suurt hulka turul tegutsejaid,
sealhulgas nii vaikesi niSitootjaid kui ka suurettevétteid. Kalanduse ja kalatodtlemise valdkond séltub nii konkurentsivoimelise
hinnaga varske kala kattesaadavusest kui ka miugikanalitest, milleks enamasti on suuremad jaekaubandusketid. Seetottu on
koigil enda peamistel turgudel konkurentsivéimelisena pusimine Grupi jaoks pidev valjakutse. Ehkki Grupp on neis tingimustes
viimastel aastatel Gsna edukalt enda positsiooni sailitanud ja tugevdanud, ei saa Grupp investoritele garanteerida, et suudab
tulevikus koigil turgudel olemasolevate voi potentsiaalsete konkurentidega edukalt konkureerida. Tugevnev konkurents vdib
sundida Gruppi investeerima rohkem vahendeid brandiarendusse ja muligiedendusse ning see vdib mdjutada Grupi aritegevust
ja tulemusi.

Epideemilised
haigused

Kogu toiduainetodstust mojutavad aeg-ajalt epideemiliste haiguste puhangud, nagu on naidanud listeria monocytogenes (tuntud
ka kui listeeria) levik. Lisaks on kalandussekrotid viimastel aastatel mojutanud haigused nagu viiruslik hemorraagiline
septitseemia (VHS), infektsioosne nekroos (IHN), Ibhilaste nakkuslik aneemia (ISA), bakteriaalne neeruhaigus (BKD),
infektsioosne pankrease nekroos (IPN), gyrodactylus salaris (GS) ja salmonid alphavirus (SAV). Grupp on vétnud kasutusele
ennetavad meetmed selliste epideemiliste haiguste vastu, mh hoides kérget hiigieenitaset, testides kalu haiguste suhtes ning
ostes kalu ainult farmides, millel on kontrollitud ajalugu haiguste suhtes ning haiguste ennetamise siisteemid). Samas ei saa
epideemiliste haiguste esinemise riski valistada. Mis tahes epideemilise haiguse esinemine Grupi tootmistiksustes véi Grupi
tarnija juures voib avaldada negatiivset moju nii Grupi aritegevusele ja tulemustele kui ka Grupi mainele.

Kehtivate lubade
muutumine

Osa Emitendi kalakasvatus- ja kalatootmistegevuseks antud keskkonnalube ja -litsentse on aegunud v6i aeguvad lahitulevikus.
Ehkki asjaomased Grupi Uksused on taotlenud lubade ja litsentside uuendamist, on need protsessid aegandudvad ja puudub
garantii, et kdnesolevad load ja litsentsid samadel tingimustel uuendatakse. Selle tagajarjel voib vaheneda sisendtoodete
saadavus Grupi enda ettevotetelt ning Grupp voib sattuda senisest suuremasse soltuvusse kolmandate isikute tarnetest. See
voib suurendada tehingukulusid ja véhendada Grupi marginaale ning seega negatiivselt méjutada Grupi kalandustegevuse
kasumlikkust. See risk ei ole siiski omane vaid Grupile, vaid sama riski kannavad ka Grupi konkurendid.

Muutused
majanduskeskkonnas

Grupi tegevust mdjutavad uldised majandusolud ja geopoliitilised tingimused. Mis tahes negatiivsed muutused majanduslikus
vOi geopoliitilises keskkonnas, kus Grupp tegutseb, vdivad vahendada Grupi vdimet teatud turgudel tegutseda, suurendada
teatud turgudel tegutsemise kulusid ja seelabi vahendada Grupi kasumlikkust voi véhendada néudlust Grupi toodetele.

Grupi tegevusega hdlmatud riikide majanduskeskkonna mis tahes halvenemisel vdib olla otsene negatiivne mdju Grupi
finantsseisundile ja kasumlikkusele. Ladnemere piirkond on vaike avatud majandus, mis on tihedalt seotud maailmamajanduse
ning eriti euroala riikide ja Venemaa makromajanduslike oludega.
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Pohiteave vaartpaberite kohta

Mis on véértpaberite pohitunnused?

Vélakirjade liik ja klass

Volakirjad on mittekapitalivaartpaberid (vlavaartpaberid), millest igalihe nimivaartus on 100 eurot ning mis tagatakse selles

ning Volakirjade | Prospektis ja Volakirja Tingimustes satestatud Tagatisega. Volakirjad on registrikande vormis, ei eksisteeri flusilisel kujul ja ei
tunnuskood ole nummerdatud. Vélakirjad on registreeritud Eesti vaartpaberite registris (,EVR®) ISIN-koodiga EE3300001577.

Pakkumise tulemusel emiteeritavate Volakirjade valjalaskekuupaev on 20. marts 2020.
Vaartpaberitega Vélakirjadega seotud oOigused on kehtestatud Vélakirja Tingimustega, mis on esitatud Prospekti Lisas 1, ning Loplike

seotud digused

Tingimustega, mis on esitatud Prospekti Lisas 2. Vélakirjaomanike peamised Vdlakirjadest ja Volakirja Tingimustest tulenevad
digused on Volakirjade lunastamise digus ning digus saada intressimakseid. Volakirja Tingimuste alusel vdlgnetavate maksete
tasumisega viivitamisel on Vélakirjaomanikel digus viivisele, mille maar on 0,003% iga viivitatud paeva eest.

Tagatis

Voblakirjade tagatiseks on uUksnes tagatisdigused Emitendi tutarettevotjate teatud varadele ja aktsiatele voi osadele ning
tagatiseks ei ole Emitendi Grupi kdik varad. Lisaks sellele on Vélakirjade tagatiseks olevad tagatisdigused — valja arvatud
esimese jarjekoha pant JRJ & PRF LIMITEDi (Soti diguse alusel asutatud arilihing, Soti aritihinguregistri kood SC567615;
edaspidi ,JRJ & PRF*) osadele, mis kuuluvad Emitendile kaudselt ja moodustavad Prospekti kuupaeva seisuga 85,0149% JRJ
& PRFi osakapitalist — madalamal jarjekohal, kui samadele varadele Grupi mdnede olemasolevate vdlausaldajate kasuks seatud
tagatisdigused.

Intress ja tootlus

Vélakirjade aastane kupongiintressimaar on 6,25% aastas, mida arvutatakse alates 22. jaanuarist 2020 (edaspidi ,Intressi
Alguskuupdaev*) kuni 22. jaanuarini 2025 (edaspidi ,Lunastuskuupdev®).

Intressi makstakse Uks kord poolaastas, 22. jaanuaril ja 22. juulil, alates 22. jaanuarist 2020. Kui Intressimakse Kuupaev langeb
paevale, mis ei ole Pangapéev, makstakse intressi jargmisel Pangapaeval parast Intressimakse Kuupéaeva.

Volakirjade intressiarvestuse aluseks on 30E/360.

Valjalaskekuupaeva seisuga on Vodlakirjade eeldatav kogutootlus 6,25%, arvestatuna Pakkumishinna jargi ja
Valjalaskekuupdevast kuni Lunastustdhtpdevani. Kogutootlus on kuni Lunastustédhtpdevani hoitava Vdlakirja tootlus
protsentides, eeldusel et Volakirja tAhtaja jooksul makstav intress reinvesteeritakse sama tootlusega.

Lunastustahtpaev

Volakirjade lunastustahtpaev on 22. jaanuar 2025. Vastavalt Volakirja Tingimustele on Emitendil digus lunastada koik Vélakirjad
voi osa Volakirjadest igal Pangapéaeval kuni Lunastustahtpaevani, teavitades Voélakirjaomanikke sellest vahemalt 30 paeva ette.

Noudediguse jarjekoht
ja allutatus

Vo6lakirjad on Emitendi otsesed ja uldised vdlakohustused, mis tagatakse Tagatisega ning mis asetsevad Uksteise suhtes samal
jarjekohal ning vahemalt samal jarjekohal kéikide teiste Emitendi olemasolevate voi tulevikus tekkivate tagamata kohustustega,
vélja arvatud selliste kohustustega, mis imperatiivsetest ja tldkohaldatavatest digusnormidest tulenevalt asetsevad eespool.

Vdorandatavus

Volakirjad on vabalt vddrandatavad, kui kohaldatavate digusaktidega pole ette nahtud teisiti. Vdlakirjaomanikele voivad
Volakirjade ostmisel vdi voorandamisel siiski kohalduda teatud piirangud tulenevalt konkreetse Vélakirjaomaniku suhtes
kehtivast digusest. Lisaks sellele peab iga Vélakirju véérandada sooviv Voélakirjaomanik tagama, et védrandamine ning sellega
seotud mis tahes kommunikatsioon ja korraldused ei oleks kohaldatavate digusaktide tdhenduses kasitatavad pakkumisena,
millele laieneb prospekti avaldamise kohustus. Iga Volakirjaomanik peab tagama ja vastutab koigi selliste piirangute, nduete ja
regulatsioonide jargimise eest oma kulul.

Kus véartpaberitega kaubeldakse?

Emitent kavatseb esitada taotluse Vdlakirjade noteerimiseks ja kauplemisele vétmiseks Tallinna boérsi Balti volakirjade nimekirjas. Volakirjade
noteerimise ja kauplemisele vétmise eeldatav kuupaev on 23. marts 2020 vdi sellele 1dahedane kuupaev. Kuigi Emitent tegutseb piisava hoolsusega ja
teeb kdik joupingutused, et Volakirjad noteeritaks ja voetaks kauplemisele, ei saa Emitent tagada, et Vdlakirjad noteeritakse ja vbetakse kauplemisele
Tallinna borsi Balti volakirjade nimekirjas.

Mis on véaértpaberitele omased poéhiriskid?

Ennetahtaegse
lunastamise risk

Vastavalt Tingimustele voidakse Volakirjad Emitendi algatusel lunastada ennetéahtaegselt. Sel juhul véib Vélakirjadesse tehtud
investeeringu tootlus olla algselt eeldatust madalam.

Krediidirisk

Vélakirjadesse investeerimisega kaasneb krediidirisk, mis tdhendab, et Emitent ei pruugi olla vdimeline Vélakirjadest tulenevaid
kohustusi tapselt ja 6igeaegselt taitma. Emitendi vdime taita Volakirjadest tulenevaid kohustusi ja V&lakirjaomanike véimalus
saada Volakirjadest tulenevaid makseid soltub Emitendi finantsseisundist ja aritegevuse tulemustest.

Intressimaara risk

Volakirjaomanikel tuleb arvestada riskiga, et Volakirjade vaartus voib turuintressimadara muutuste tagajarjel vaheneda. Kui
turuintressimaar tduseb, voib Vdlakirjade turuvaartus vaheneda.

Ulesiitlemisdiguse
piirangud

Tingimuste kohaselt vdivad Vélakirjaomanikud nduda endale kuuluvate Vélakirjade erakorralist ennetdhtaegset lunastamist vaid
Erakorralise Ennetéhtaegse Lunastamise Asjaolude korral, mille loetelu on piiratud. Kuna Vélakirjaomanik saab Vdlakirjade
erakorralist ennetdhtaegset lunastamist nduda vaid erandlikel asjaoludel, vdib see vahendada tdendolisust, et
Vélakirjaomanikud saavad Emitendi rahaliste raskuste korral tagasi kogu oma investeeringu.

Vélakirja Tingimusi
voidakse muuta ning
Emitent voidakse
kinnitustest ja
kohustustest
vabastada

Tingimuste kohaselt vdib Emitent taotleda Vélakirjaomanike ndusolekut Tingimuste muutmiseks v&i Tingimustes séatestatud
kinnitustest ja kohustustest vabanemiseks. Tingimuste muutmise ndusoleku vdi vabastuse andmise Ule otsustavad
Vélakirjaomanikud Vélakirjaomanike koosolekul.

Tingimuste muutmine v&ib Volakirjaomanike digusi ja Volakirjade vaartust negatiivselt mojutada séltumata sellest, kas
konkreetne Vélakirjaomanik kiitis muudatuse heaks v6i osales muudatuse haaletamisel.
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Vélakirjaomanike Ehkki Volakirjad tagatakse Tagatisega, ei ole garanteeritud, et Emitendi maksejéuetuse korral saab Tagatise realiseerida viisil,
koigi nduete mis véimaldaks rahuldada kdik Vélakirjaomanike nduded. Vdlakirjaomanike k&iki ndudeid ei pruugi olla véimalik Tagatise arvel
rahuldamine Tagatise |rahuldada naiteks seetéttu, et puudub turg Tagatisega koormatud varade realiseerimiseks.

arvel ei pruugi olla

Simalik Samuti ei ole garanteeritud, et kdnesoleva vara vaartus ja realiseerimisest saadav summa on Vélakirjaomanike kdigi nduete
voimali

rahuldamiseks piisav.

Tingimuste kohaselt kaetakse Tagatise realiseerimisest saadu arvelt kdigepealt kdik Tagatisagendi llesannete taitmisega
seonduvad Tagatisagendi tasud, kulud, kulutused ja hivitised, mis tuleb tasuda vastavalt VV6lakirja Dokumentidele.

Ko&ik eespool nimetatu v6ib negatiivselt méjutada vbimalusi Vélakirjaomanike nduete rahuldamiseks Tagatise arvel ning see
vBib omakorda vahendada Vdlakirjaomanike digusi ja investeeringu tasuvust.

Tagatisagendi risk Volakirjaomanikel ei ole digust Tagatist ise realiseerida ega Tagatislepingutest tulenevaid 6igusi ja volitusi ise teostada.

Kui Tagatisagent ei taida enda Ulesandeid ja kohustusi nduetekohaselt vastavalt Tingimustele, Tagatisagendilepingule ja
Tagatislepingutele, voib see kahjustada Volakirjaomanike digusi ning sel juhul vdivad Voélakirjaomanikud enda investeeringu
kaotada. Tagatisagendil on 6igus tagatise realiseerimine peatada ilma Vélakirjaomanike ndusolekuta, juhul kui Tagatisagendi
mdistlikul hinnangul ei ole Tagatise realiseerimine Volakirjaomanike huvides (naiteks kuna Tagatisele ei ole turgu) véi Emitent
ei ole maksnud Tagatisagendile tasusid ja/voi huvitanud kulusid, millele Tagatisagendil on Vdlakirja Dokumentide alusel digus,
ning Emitent ei ole kdnesolevat rikkumist Tingimuste kohaselt kdrvaldanud. Lisaks on Tagatisagendil vastavalt Tingimustele
oigus konkreetsetel juhtudel enda kohustuste taitmine Ghepoolselt I6petada.

Peale selle on Tagatisagendi vastutus Tingimustega ulatuslikult piiratud.

Tagatisagent voib hoiduda mis tahes tegevusest, mis tema arvates on vdi voib olla vastuolus Tingimuste, Loplike Tingimuste,
Tagatislepingute, Tagatisagendilepingu vdi kohaldatavate digusaktidega voi mis muudaks ta kellegi ees muul viisil vastutavaks,
ning ta voib teha kdike, mis on tema arvates vajalik Gigusaktide, Tingimuste, Loplike Tingimuste, Tagatislepingute voi
Tagatisagendilepingu taitmiseks. Samuti voib Tagatisagent hoiduda tegutsemast vastavalt Volakirjaomanike enamuse juhistele,
kuni ta ei ole saanud ndutud hivitist voi tagatist kdigi kulutuste, nduete, kahjude, kulude (sealhulgas digusabikulude) ja
kohustuste katteks, mis vdivad tal nimetatud juhiste taitmisega seoses tekkida.

Lisaks Tagatisagendi vastutuse piirangutele voib Tagatisagendi pankroti- vdi saneerimismenetlus negatiivselt mdéjutada
Vélakirjaomanike véimalust nduda Tagatisagendilt kahju hiivitamist.

Kdik eespool nimetatu vdib negatiivselt méjutada vdimalusi Volakirjaomanike nduete rahuldamiseks Tagatise arvel ning see
voib omakorda negatiivselt mdjutada Volakirjaomanike &igusi ja investeeringu tasuvust.

Volakirjadele ei pruugi | Enne Pakkumist ei ole Vélakirjadega avalikul turul kaubeldud. Emitent ei saa tagada, et parast Pakkumise 16ppu tekib, areneb
tekkida aktiivset turgu | voi jaab pusima aktiivne turg, kus Vdlakirjad on kaubeldavad. See voib tdhendada, et Vdlakirjaomanikud ei saa Vélakirju soovitud
ajal voi hinnaga edasi mia voi neid Ulelildse mida.

Pohiteave vaartpaberite avaliku pakkumise ja/voi reguleeritud turul kauplemisele votmise kohta

Millistel tingimuste ja millise ajakava alusel saan ma sellesse véértpaberisse investeerida?

Emitent pakub kokku kuni 18 904 Védlakirja, mille nimivaartus on kokku maksimaalselt 1 890 400 eurot. Volakirju pakutakse avaliku pakkumisega
jaeinvestoritele Eestis (,Jaepakkumine®). Volakirju vbidakse pakkuda ka kutselistele investoritele Eestis ja valjaspool Eestit (,Institutsionaalne
Pakkumine®, koos Jaepakkumisega ,Pakkumine*).

Pakkumise kaigus pakutakse Volakirju avalikult ainult Eestis ning Volakirjade avalikku pakkumist ei toimu Uheski teises jurisdiktsioonis. Valakirju
voidakse pakkuda kutselistele investoritele vdi Pakkumise osaks oleva Institutsionaalse Pakkumise raames suunatud emissioonina ka teistes
jurisdiktsioonides vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndéukogu 14. juuni 2017. aasta maaruse (EL) 2017/1129, mis kasitleb vaartpaberite avalikul
pakkumisel véi reguleeritud turul kauplemisele vétmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU
(,Prospektimaarus”) artikli 1 16ike 4 punktidele a ja b.

Pakkumise kaigus pakutakse Vélakirju hinnaga 101,00 eurot the (1) Vélakirja kohta (,Pakkumishind®). Pakkumishind sisaldab arvestatud, kuid veel
valja maksmata intressi alates 22. jaanuarist 2020, summas 1,01 eurot Uhe Vdlakirja kohta.

Vélakirju saab selles Prospektis satestatud Tingimustel markida ajavahemikul alates 10. martsi 2020 kella 10:00-st Eesti aja jargi kuni 16. martsi 2020
kella 16:00-ni Eesti aja jargi (,Pakkumisperiood®).

Jaepakkumine on suunatud fliusilistele ja juriidilistele isikutele Eestis. Pakkumise tdhenduses loetakse flusiline isik Eestis olevaks, kui isikul on
vaartpaberikonto EVRis ja isiku aadress, mis on tema vaartpaberikontoga seoses EVRIis registreeritud, on Eestis. Juriidiline isik loetakse Eestis olevaks,
kui tal on vaartpaberikonto EVRIis ja isiku aadress, mis on tema vaartpaberikontoga seoses EVRIis registreeritud, on Eestis, vi kui isiku registrikood,
mis on registreeritud EVRIis, on Eesti ariregistri kood.

Pakkumise 10. marts 2020 kell 10:00

indikatiivne ajakava || gesti aja jargi) Pakkumisperioodi algus

16. marts 2020 kell 16:00

(Eesti aja jérgi) Pakkumisperioodi 16pp

Hiljemalt 18. marts 2020 Pakkumise tulemuste avalikustamine

20. marts 2020 voi sellele

. . Pakkumise arveldus
|Idhedane kuupaev

23. marts 2020 voi sellele

. . Vélakirjade esimene kauplemispéev Nasdaq Tallinna bérsi Balti volakirjade nimekirjas
lIdhedane kuupaev

Pakkumisperiood Pakkumisperiood on ajavahemik, mille jooksul Jaepakkumises osalemise Oigusega isikutel voimalik esitada Vdlakirjade
Markimiskorraldusi. Pakkumisperiood algab 10. martsil 2020 kell 10:00 (Eesti aja jargi) ja I6peb 16. martsil 2020 kell 16:00 (Eesti
aja jargi).
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Markimiskorraldused

Markimiskorraldusi saab esitada ainult Pakkumisperioodi jooksul. Jaepakkumises osalev investor saab Volakirju markida Uksnes
Pakkumishinnaga. Kui Uks investor esitab mitu Markimiskorraldust, liidetakse need jaotamisel Uheks korralduseks. Koik
Jaepakkumises osalevad investorid voivad Markimiskorraldusi esitada ainult eurodes. Investor peab maksma kdik kulud ja
tasud, mis tuleb vastavalt Markimiskorralduse vastu vétnud EVRi kontohalduri hinnakirjale tasuda Markimiskorralduse esitamise,
tihistamise v6i muutmise eest.

Volakirjade markimiseks peab investoril olema avatud vaartpaberikonto EVRI arveldussisteemis. Vaartpaberikonto vdib olla
avatud Ukskoik millise EVRi kontohalduri vahendusel.

Volakirju markida sooviv Investor peab péérduma kontohalduri poole, kes haldab investori EVRi vaartpaberikontot, ning esitama
Vélakirjade ostmiseks Markimiskorralduse alltoodud vormis. Markimiskorraldus tuleb kontohaldurile esitada enne
Pakkumisperioodi 16ppu. Investor véib Markimiskorralduse esitamiseks kasutada kontohalduri poolt pakutavat mis tahes
meetodit (nt fUusiliselt kontohalduri klienditeeninduskohas, interneti kaudu v6i muul viisil). Markimiskorraldus peab sisaldama
jargmist teavet:

Vaartpaberikonto omanik:
Vaartpaberikonto:
Kontohaldur:

Vaartpaber:

ISIN-kood:

Vaartpaberite arv:

Hind (Uhe pakutava Vélakirja kohta):

Tehingu summa:

investori nimi

investori vaartpaberikonto number
investori kontohalduri nimi
PRFoods vélakiri 22.01.2025
EE3300001577

investori margitavate Volakirjade nimivaartus (Volakirjade arv korrutatuna
Pakkumishinnaga)

EUR 101,00

Volakirjade arv, mille investor soovib markida, korrutatuna

Pakkumishinnaga

Tehingu vastaspool: AS PRFoods

Tehingu vastaspoole 99101473437
vaartpaberikonto:

Tehingu vastaspoole kontohaldur: AS SEB Pank

Tehingu kuupaev: kuupaev, mil investor Markimiskorralduse esitas

Tehingu vaartuspaev: 20. marts 2020

“

Tehingu liik: ,Ost’

Arvelduse liik: Lvaartpaberillekanne makse vastu*

Markimiskorraldus loetakse esitatuks hetkel, mil EVR saab asjaomase investori kontohaldurilt kogu néutavat teavet sisaldava
tehingukorralduse.

Investoritel on kuni Pakkumisperioodi 16puni igal ajal 6igus Markimiskorraldusi muuta voi tiihistada. Selleks peab investor
péoérduma enda kontohalduri poole, kelle kaudu Markimiskorraldus on esitatud, ning tegema kontohalduri ndutud toimingud
Markimiskorralduse muutmiseks véi tiihistamiseks (need toimingud vdivad eri kontohalduritel olla erinevad). See vdib kaasa
tuua kulusid voi vajaduse maksta tasusid kontohaldurile, kelle kaudu Markimiskorraldus esitati.

Investor vdib Markimiskorralduse esitada esindajakonto kaudu vaid juhul, kui investor volitab esindajakonto omanikku avaldama
investori nime, isikukoodi v&i registrikoodi ning aadressi Emitendile ja EVRile. Markimiskorraldused, mis esitatakse
esindajakonto kaudu ilma nimetatud teavet avaldamata, likatakse tagasi.

Investor peab tagama, et kogu Markimiskorralduses sisalduv teave on dige, taielik ja arusaadav. Emitent jatab endale diguse

tagasi likata Markimiskorraldused, mis on mittetaielikud, ebadiged, ebaselged voi loetamatud voi mis ei ole taidetud ja esitatud
Pakkumisperioodi jooksul ning kooskdlas koigi Tingimustega.

Tasumine Markimiskorralduse esitamisega volitab investor institutsiooni, kes haldab tema vaartpaberikontoga seotud arvelduskontot (see
voib ent ei pruugi olla investori kontohaldur), investori arvelduskontol koheselt broneerima tehingu kogusumma kuni arvelduse
I6puleviimiseni vbi raha vabastamiseni kooskdlas Tingimustega. Broneeritav summa vérdub summaga, mis saadakse
Pakkumishinna korrutamisel investori Markimiskorralduses margitud Volakirjade arvuga. Investor vdib Markimiskorralduse
esitada ainult juhul, kui investori EVRI vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol v&i investori vaartpaberikontol on piisavalt raha
Markimiskorralduses esitatud kogu tehingusumma tasumiseks.

Jaotamine Emitent otsustab Pakkumise Vdlakirjade jaotuse oma aranagemisel parast Pakkumisperioodi I6ppu ja hiljemalt 18. martsil 2020.
Volakirjad jaotatakse Pakkumises osalenud investorite vahel jargmiste pohimbtete kohaselt:

(i) Vélakirjade jagunemine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole eelnevalt kindlaks maaratud.
Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise seeriate tapsed mahud (protsentides) maarab Emitent oma
aranagemisel;

(i) Vélakirjade téapse jaotuse investorite vahel maarab Emitent oma aranagemisel;

(iii) suhtarvu ja jaotusprotsendi maaramise peamised kriteeriumid on (a) Vdlakirjade kogundudlus Pakkumises ning (b)
Markimiskorralduste maht ja arv Pakkumises;

(iv) Ukski seeria ei ole Uhelegi investorile ega Uhelegi investorite rihmale ette maaratud,;

(v) Vélakirjade jaotus ei olene firmast, kelle poolt voi kaudu Markimiskorraldus tehakse;

(vi) kui Uks investor esitab Jaepakkumise voi Institutsionaalse Pakkumise kaigus mitu Markimiskorraldust, liidetakse need
jaotamisel Uheks korralduseks. Kui investori esitatud Markimiskorraldustes on naidatud investori erinevad
vaartpaberikontod, siis on Emitendil séltuvalt igas Markimiskorralduses margitud Vdlakirjade hulgast digus oma
aranagemisel maarata, milline arv Vdlakirju Pakkumise arveldamisel investori igale vaartpaberikontole kantakse;
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(vii) iga investor, kes kasutab markimiseks esindajakontot, loetakse eraldi investoriks, juhul kui Emitendile on esitatud
teave konkreetse investori isiku ja kdnesoleva investori margitavate Vélakirjade arvu kohta;

(viii) igale investorile, kel on 6igus Vdlakirju saada, eraldatakse taisarv Vélakirju ning vajadusel umardatakse eraldatavate
Vélakirjade arv lahima taisarvuni. Kéik Ulejaadnud Volakirjad, mida ei saa eespool kirjeldatud viisil eraldada, jaotatakse
investorite vahel juhusliku valikuga.

Pakkumise jaotuse tulemused tehakse Nasdaq Tallinna borsi infoslisteemi kaudu ja Emitendi veebisaidil https://www.prfoods.ee/
teatavaks hiljemalt 18. martsil 2020, kuid igal juhul enne Vdlakirjade kandmist investorite vaartpaberikontodele. Seega ei alga
Volakirjadega kauplemine enne, kui jaotuse tulemused on teatavaks tehtud.

Arveldus ja
kauplemine

Investoritele eraldatud Vélakirjad kantakse nende vaartpaberikontodele 20. martsil 2020 voi sellele lahedasel kuupéaeval
,vaartpaberiilekanne makse vastu“ meetodil, mis tdhendab, et samaaegselt tehakse Volakirjade eest rahaline Ulekanne.
Vélakirjade omandidigus laheb investorile Ule Vélakirjade kandmisel tema vaartpaberikontole. Kui ks investor on esitanud
erinevate vaartpaberikontode kaudu mitu Markimiskorraldust, kantakse sellele investorile eraldatud Vélakirjad investori
vaartpaberikontodele vordeliselt iga kontoga seotud Markimiskorralduses naidatud Vdlakirjade arvuga, imardades vajadusel
Ules- voi allapoole. Vélakirjadega kauplemine Tallinna bérsi Balti volakirjade nimekirjas algab eeldatavasti 23. martsil 2020 voi
sellele lahedasel kuupaeval.

Raha tagastamine

Kui (i) Pakkumine vdi osa sellest tlhistatakse vastavalt Prospektis esitatud tingimustele, (ii) investori Markimiskorraldus
likatakse tagasi, (iii) investori Markimiskorraldus tlhistatakse voi (iv) eraldatakse vahem Vélakirju, kui on nduetekohaselt
esitatud Markimiskorralduses margitud, vabastab asjaomane finantsasutus investori arvelduskontol broneeritud raha voi
Ulejaava osa sellest (st summa, mis jaab ule parast eraldatud Volakirjade eest tasumist). Olenemata raha vabastamise pdhjusest
ei vastuta Emitent nimetatud raha vabastamise eest ega maksa vabastatud summalt intressi aja eest, mil see oli broneeritud
(kui oli).

Pakkumise
tuhistamine

Emitendil on kuni Pakkumisperioodi I16puni igal ajal digus Pakkumine v&i osa sellest oma aranagemisel tiihistada. Eelkdige voib
Emitent otsustada tihistada Pakkumise selle osa, mis jadb markimata. Pakkumise tihistamisest teatatakse Nasdaq Tallinna
borsi infosiisteemi kaudu ning Emitendi veebisaidil https://www.prfoods.ee/. Poolte digused ja kohustused seoses Pakkumise
tuhistatud osaga loetakse I6ppenuks alates teate avaldamisest.

Miks see prospekt koostatakse?

Laekuva raha
kasutamine

Pakkumise peamine eesmark on tugevdada Grupi kapitalistruktuuri. Emitent eeldab, et talle Pakkumisest laekuv puhastulu
(parast digusabikulude, finantsndustamise kulude, Tagatise registreerimise kulude ning muude Pakkumise ja/vdi kauplemisele
votmisega seoses kokku lepitud kulude ja kulutuste mahaarvamist) on umbes 1,8 miljonit eurot. Nimetatud tulu kasutatakse
jargmistel eesmarkidel:

. esmajarjekorras umbes 1 miljon eurot Grupi olemasoleva vdlakoormuse refinantseerimiseks;

. teises jarjekorras umbes 0,8 miljonit eurot ettevotte tegevusega seotud uldistel eesmarkidel, sealhulgas Grupile piisava
kaibekapitali tagamiseks ning investeeringuteks kalakasvandustesse Soomes, Rootsis ja Eestis.

Pakkumisega seotud kulude (mis koosnevad peamiselt digusabikuludest, finantsndustamise kuludest, Tagatise registreerimise
kuludest ning muudest Pakkumise ja/voi kauplemisele vétmisega seonduvatest kuludest) kogumaht on hinnanguliselt kuni 0,1
miljonit eurot, mis arvatakse Pakkumise tulust maha enne tulu kasutamist vastavalt eespool kirjeldatule.

Lisaks tuludele, mida Emitent saab eeldatavasti Pakkumise tulemusel, on Emitent juba saanud ligikaudu 8,8 miljonit eurot
netotulu (millest on arvatud maha 6igusabikulud, finantsndustamise kulud, Tagatise registreerimise kulud ning muud
Pakkumise ja/vdi kauplemisele votmisega seoses kokku lepitud kulud ja kulutused) Esimese Seeria Vdlakirjade emissioonist.
Nimetatud tulusid kasutati ennekdike SEB Pangalt Saaremere Kalale antud investeerimislaenu ennetéhtaegseks
tagasimaksmiseks (summas ligikaudu 8,5 miljonit eurot) ning investeeringuteks Grupi tehaste automatiseerimisse (summas
ligikaudu 0,3 miljonit eurot) Esimese Seeria Volakirjade emiteerimisega seonduvad kulud (mis koosnesid peamiselt
oigusabikuludest, finantsndustamise kuludest, Tagatise registreerimise kuludest ning muudest Pakkumise ja/vdi kauplemisele
votmisega seonduvatest kuludest) summaks oli ligikaudu 0,3 miljonit eurot.

Huvide konfliktid

Emitendile teadaolevalt ei ole Juhtkonnal Pakkumisega seoses otseseid huvide konflikte. Samas on Juhatuse ja Noukogu
likmed otseselt voi kaudselt osanikud &ritihingutes, kes omavad osalust Emitendis, v6i kuuluvad nende juhtorganitesse ja/voi
juhtkonda v&i osutavad neile ndustamisteenuseid, ning see voib pdhjustada huvide konflikte Juhatuse ja Noukogu liikmete
Emitendiga vdi Grupi aritihingutega seotud tédilesannete ning nende erahuvide ja muude toéollesannete vahel.
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pektist, mis on originaalkujul koostatud inglise keeles ning on kattesaadav ASi PRFoods ning
Finantsinspektsiooni veebilehtedel www.prfoods.ee ja www.fi.ee. Kdesolevas dokumendis sisalduv
tolge ei ole Finantsinspektsiooni poolt kontrollitud ega kinnitatud.

3. RISKITEGURID

3.1. Sissejuhatus

Vélakirjadesse investeerimine on seotud mitmesuguste riskidega. lga potentsiaalne investor, kes kaalub
Volakirjadesse investeerimist, peaks pdhjalikult kaaluma kogu Prospektis esitatud teavet, sealhulgas
allpool kirjeldatud riskitegureid. Kdikidel allpool kirjeldatud riskiteguritel ning ka muudel riskidel, mis ei
ole Juhtkonnale praegu teada véi mille Juhtkond on hinnanud ebaoluliseks, voib olla Emitendi ja tema
Grupi arile, finantsseisundile, tegevusele ja perspektiividele oluline negatiivne mdju ning need vdivad
vahendada Vélakirjade vaartust voi Emitendi suutlikkust VVolakirju vastavalt Tingimustele teenindada ja
lunastada. Selle tulemusena vdivad investorid kaotada osa enda investeeringust voi kogu investeeringu.
Allpool on kirjeldatud riskitegureid, mis Juhtkonna hinnangul iseloomustavad Védlakirjadesse
investeerimisega kaasnevaid peamisi riske. Riskitegurid on esitatud kategooriate kaupa ning need
riskitegurid, mida saaks liigitada mitmesse kategooriasse, on esitatud vaid Uhe korra ja selles
kategoorias, kus konkreetse riskiteguri tahtsus on suurim. Iga kategooria téahtsaim riskitegur on esitatud
oma kategoorias esimesena ning riskitegurite tahtsuse hinnang pohineb riski realiseerumise
tdendosusel ja selle negatiivse moju potentsiaalsel suurusel. Sama kategooria Ulejaanud riskitegurid ei
ole esitatud tahtsuse ega realiseerumise tdendosuse jarjekorras.

Prospekt ei ole ning seda ei voi kasitada investeerimisnbuandena véi Volakirjade ostmise soovitusena.
Iga potentsiaalne Vodlakirjadesse investeerija peab enda séltumatu Ulevaatuse ja anallidsi pdhjal ning
talle vajalikku ja sobivat kutselist ndustamist kasutades ise otsustama, kas Vodlakirjadesse
investeerimine vastab tema finantsvajadustele ja investeerimiseesmarkidele ning kas tehtav
investeering on kooskdlas investorile kehtivate eeskirjade, nbuete ja piirangutega, sealhulgas
investeerimispdhimdtete ja -suunistega, digusaktidega, reguleerivate asutuste juhistega jm.

3.2. Emitendi ja Grupiga seonduvad riskid

Tootmissisendite hind ja saadavus

Paljude Grupi toodete tootmiseks vajalike materjalide ja toodete (sealhulgas kalas6dda ja toore kala)
hinnad séltuvad maailmaturuhindadest. Neid sisendmaterjale ja -tooteid ostetakse tavaliselt tellimuste
kaupa ning fikseeritud hinnaga kirjalikud raamlepingud on haruldased. Eelkdige on Grupp soltuv toore
kala hinnast, kuna toore kala ostukulu moodustab olulise osa Grupi toodete maksumusest (vt
Finantsaruannete juures olevad markused, milles kirjeldatakse mutdavate kaupade kulukomponente)
ning kala hind kdigub markimisvaarselt.

Naiteks perioodil 2016—2019 kdikusid Grupi peamisteks tootmissisenditeks olevate toorkalaliikide ehk
I6he ja vikerforelli hinnad jargmiselt:

Keskmine kala hind 12 kuu Idikes

12k 2019 vs 12k 2019 vs 12k 2019 vs
EUR/kg 12k 2019 12k 2018 12k 2018 12k 2017 12Kk 2017 12k 2016 12K 2016

Lohe 573 6,24 -8,1% 6,27 -8,6% 6,68 -14,2%
Vikerforell 5,59 6,04 -7,5% 6,94 -19,4% 573 -2,4%

Kala hind perioodi [6pus, aastate kaupa

31.12.19 vs 31.12.19 vs 31.12.19 vs
EUR/kg 31.12.2019| 31.12.2018 311218 31.12.2017 311217 31.12.2016 311216
Léhe 7,85 6,59 19,1% 5,30 48,1% 8,72 -10,0%
Vikerforell 6,31 5,88 7,3% 5,95 6,0% 7,39 -14,6%




Allikas: I6he — Nasdagqi I6hehind; vikerforell — www.akvafakta.no

Peale selle vdib esineda olukordi, kus Grupile vajalikke materjale ja tooteid ei ole piisavalt saadaval, mis
toob kaasa nimetatud toodete ja materjalide defitsiidi ja hinnatdusu. Kui sisendmaterjalide ja -toodete
hinnatase tduseb kiiremini kui I6pptoodete hinnad kohalikel turgudel véi hind, mida kohalikud tarbijad
on valmis maksma, vdivad Grupi marginaalid vaheneda ning see voib negatiivselt moéjutada Grupi
kasumit ja finantspositsiooni, vidhendades seega Grupi suutlikkust teha Vdlakirjadega seotud makseid.

Noudlus Grupi toodetele

Tooteturgudel ja geograafilistel turgudel, kus Grupp tegutseb, on arvukalt kohalikke ja rahvusvahelisi
konkurente (nii otseseid, kes pakuvad Grupi toodetega samaliigilisi tooteid, kui ka kaudseid, kes
pakuvad Grupi toodete asendamiseks sobivaid tooteid, nt muud liiki toidukaupu). Kuna konkurents on
tihe, soltub nii Grupi kui ka teiste turuosaliste edu olulisel maaral téhusast turunduspoliitikast, mis peaks
tagama nende toodetele pideva néudluse seelabi, et tarbijad on maksimaalselt rahul nii toodete
kvaliteedi kui ka toodete tarbimisega seonduvate emotsioonidega. Néudlus Grupi toodetele séltub lisaks
ka brandilojaalsusest, mis omakorda sOltub nii Grupi kui ka tema konkurentide mainest ja
turundustegevusest.

Kui Grupi konkurentide turundusmeetmed peaksid osutuma Grupi omadest edukamaks, vdib Grupp
kaotada kliente enda otsestele ja/voi kaudsetele konkurentidele ning see voib omakorda negatiivselt
mdjutada Grupi toodete muiki. Ka Grupi eksimused tarbijate kaitumise hindamisel ja oma toodete
turundamisel voivad vahendada ndudlust Grupi toodetele ning seega vdahendada nende muiiki. Selle
riski haldamiseks on Grupil tugev ja kogenud turundus- ja maugitiim, kuid vimalikke tagasilédke ei saa
valistada ning need vdivad negatiivselt mdjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, mdjutades selle
kaudu Grupi suutlikkust teha Vdlakirjadega seotud makseid.

Tootmisprobleemid kalakasvandustes ja tootmisiiksustes

Nagu ka koikide teiste toidu intensiivtootmise ja bioloogilistel varadel pdhineva tootmise vormide puhul,
vdib Grupi tegevuses ette tulla kasvatamise ja tootmisega seonduvaid probleeme. Selliste probleemide
tulemusena voib kalade kasv vaheneda véi nende tervis halveneda, saagi kogus ja/vdi kvaliteet voib
langeda ning Grupi maine vdib kahjustuda. Kuna suure osa Grupi toorkalavajadusest (sealhulgas
umbes 2/3 Grupi tootmises kasutatavast vikerforellist) katavad Grupi enda kalakasvandused, voéivad
Grupile selliste probleemidega kaasneda markimisvaarsed kulud ja kasumi vdhenemine. Kasvatus- ja
tootmisprobleemid on olnud harvad, ent kui need peaksid tekkima, vdivad need negatiivselt méjutada
Grupi kasumit ja finantspositsiooni, méjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vélakirjadega seotud
makseid.

Soltuvus suurklientidest

Enamik Grupi suurkliente on suured jaekaubandusketid ning toitlustamisega tegelevad ettevétted
(HoReCa), kelle turupositsioonid on suhteliselt tugevad. Majandusaastal 1. juuli 2018 — 30 juuni 2019
moodustas midk jaekaubanduskettidele umbes 42,3% Grupi muugist, mutk hulgiklientidele umbes
42,3% Grupi muugist ja miuk HoReCa klientidele umbes 23,2% Grupi mulgist.

Méne suurkliendi kaotamine mojutaks Grupi ari ja tulemusi negatiivselt. Lisaks saavad suurkliendid tihti
olulisel maaral dikteerida tarnijatele kehtivaid tingimusi ning on tavaparane, et suurklientidega séImitud
lepingutes on klientidele ette nahtud helded hinnasoodustused, tarnijatele suured leppetrahvid jm ning
koik see voib Grupi ari ja tulemusi negatiivselt mdjutada. Peale selle soltub tarbijate ndudlus Grupi
toodetele suurte jaekaubanduskettide teatud otsustest, nt Grupi toodetega seotud kampaaniate
korraldamisest ja kauplustes Grupi toodetele eraldatavast riiulipinnast. Kdik sellised otsused, mida
Grupp Uldjuhul suunata ei saa, vdivad negatiivselt mojutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni,
mojutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vélakirjadega seotud makseid.

AS PRFoods Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti www.prfoods.ee 20



http://www.prfoods.ee/
http://www.akvafakta.no/

Turupositsioon

V6ib hinnata, et Grupil on teatud geograafilistel turgudel teatud tootesegmentides tugev turupositsioon.
Sellega voib kaasneda vajadus piirata teatud mudgi- ja turundusmeetmete kasutamist, mistdttu Grupp
podrab Uha enam tahelepanu Oiguskuulekusele konkurentsidiguse valdkonnas. Ehkki
konkurentsidiguse normid kehtivad kdikidele ettevdtetele ja sarnased piirangud laienevad ka Grupi
konkurentidele (eriti turusegmentides, kus konkurentidel on valitsev mdju), on vdimalik, et
turupositsioonide erinevuse vodi eri konkurentsiametite erinevate lahenemisviiside téttu voib mdnedel
Grupi konkurentidel olla konkurentsidiguslikke piiranguid vahem, kui Grupil. Seetéttu ei pruugi Grupil
olla vdimalik oma turupositsiooni tugevdada voi sailitada ning see voib omakorda negatiivselt mdjutada
Grupi kasumit ja finantspositsiooni, méjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vélakirjadega seotud
makseid.

Piirililese tegevusega seotud riskid

Grupi aritegevus toimub mitmetes jurisdiktsioonides, peamiselt Eestis, Soomes, Rootsis, Norras, Taanis
ja Uhendkuningriigis. Majandusaastal 1. juuli 2018 — 30. juuni 2019 olid Grupi suurimad geograafilise
turud milgitulu jargi Soome (migitulu kokku umbes 59 885 000 eurot), Uhendkuningriik (madigitulu
kokku umbes 12 104 000 eurot) ja Eesti (mudgitulu kokku umbes 5 710 000 eurot). Samal perioodil oli
Grupi keskmine tdotajate arv Soomes 92, Eestis 127, Suurbritannias 121 ja Rootsis 21.

Piirililese tegevuse t6ttu on Grupil kdikidel nimetatud turgudel diguslikke, maksualaseid, majanduslikke
ja poliitilisi riske. Need riskid vdivad negatiivselt mdjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, méjutades
selle kaudu Grupi suutlikkust teha Volakirjadega seotud makseid.

Laienemisrisk

Grupi seniseks strateegiaks on olnud pidev laienemine uutele tooteturgudele ja geograafilistele
turgudele (naiteks viimati osteti osalus JRJ & PRFis ning laieneti selle kaudu Sotimaale). See on
vdimaldanud suurendada mastaabisaastu mitmetes valdkondades nagu IT, seadmete ost ja turundus.
Juhtkond eeldab, et Grupi kasv jatkub ning kasvu jatkumiseks véib olla vaja regioonis laieneda uutele
geograafilistele turgudele ning olemasolevatel ja uutel turgudel uutesse kliendisegmentidesse, samuti
arendada uusi tooteid ja arisuundi. Grupi kiire kasv vdib kaasa tuua haldusalaseid ja struktuurseid
probleeme. Uha suurema arvu kohalike Uksuste juhtimine — kusjuures igaiiks neist tegutseb erinevas
majandus- ja diguskeskkonnas — on Grupi juhtimistiimile valjakutseks ning voib kokkuvbttes kaasa tuua
halduskulude kasvu ja laienemise aeglustumise. Samas on Grupi tippjuhtkonnal juba olemas
arvestavad kogemused rahvusvahelise ari juhtimisest ja Grupi ari laiendamisest uutele turgudele.

Suutmatus kasvu- ja arenguprotsesse juhtida vdib negatiivselt mojutada Grupi kasumit ja
finantspositsiooni. Jatkuv laienemine nduab investeeringuid pdhivarasse ja taiendavat kaibekapitali.
Taiendav soodsatel tingimustel rahastamine ei pruugi olla kattesaadav/kindel.

Eespool valja toodud riskid vdivad negatiivselt méjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, méjutades
selle kaudu Grupi suutlikkust teha Volakirjadega seotud makseid.

Kohalike sidemete arendamiseks voib kuluda aega

Grupil on kavas jatkata laienemist uutele turgudele ja turusegmentidesse. Regiooni uued turud
pdhinevad suuresti valjakujunenud mainel ja eri turuosaliste isiklikel suhetel ning see vdib Grupi
laienemisplaane takistada. Ehkki juhtkond eeldab, et seda liiki riskid aja jooksul vahenevad, kuna kohalik
juhtkond harjub kohaliku turuga ja Grupp palkab igapdevast tegevust toetama rohkem kohalikke
spetsialiste, pole seda vdimalik garanteerida ning kohanemisperioodil véivad kohanemiskulud
vahendada Grupi kasumit ja ndrgestada finantspositsiooni. See vdib negatiivselt mdjutada Grupi
kasumit ja finantspositsiooni, mdjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vdlakirjadega seotud
makseid.
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Hiljutiste omandamiste ja restruktureerimise risk

Grupp on aastate jooksul omandanud mitmeid uusi titarettevétjaid ning viinud 1abi mitmeid Ghinemisi ja
restruktureerimisi. Ehkki Juhtkond on integratsiooni sujuvas kulgemises veendunud, ei saa valistada
teatavaid ettenagematuid raskusi, millel véib olla lGhiajaline mdju tegevuse tulemustele.

Nimetatud tehingutega seonduvad osaluste ja varade ostu-muugi lepingud sisaldavad spetsiifilisi
kinnitusi ja avaldusi, millega kaasneb tehingute osapoolte vahel kokku lepitud vastutus. Kui peaks
ilmnema, et Grupp on kinnitusi ja avaldusi rikkunud, vdivad tehingute vastaspooled néuda Grupilt kahju
hidvitamist. Kui aga peaks ilmnema, et kinnitusi ja avaldusi on rikkunud vastaspooled, vdib see tekitada
Grupile kahju ning vajaduse néuda kahju hlvitamist kohtu- ja vahekohtumenetlustes. Sellised vaidlused
vdivad negatiivselt mdjutada Grupi finantspositsiooni, mdjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha
Vélakirjadega seotud makseid.

Personalirisk

Grupi juhtkond koosneb kogenud ja motiveeritud spetsialistidest, kel on pdhjalikud teadmised Grupi
tegevusest ning turgudest, kus Grupp tegutseb. Mis tahes vdtmejuhi lahkumine véiks tuua kasu Grupi
konkurentidele (juhul kui lahkunud juht asuks t66le konkurendi juures) ning kahjustaks margatavalt
juhtimiskvaliteeti ja motivatsiooni. = Samavaarse juhtkonna palkamisega kaasneksid valtimatud
kulutused ning koheselt ei pruugi see voimalik ollagi.

Lisaks votmeisikutele séltub Grupi edukus heade suhete hoidmisest Grupi toétajatega. Kui Grupi
tootajatega haid suhteid hoida ei dnnestu, vdivad tulemuseks olla tddvaidlused, tédseisakud, streigid
vdi muid kollektiivsed meetmed vdi t66jouprobleemid (sealhulgas t60joukulude kasv), millel voib
omakorda olla oluline negatiivne mdju Grupi arile ja tulemustele.

Lisaks vdivad suureneda t66joukulud véi tekkida raskused kvalifitseeritud t66jou leidmisega ning see
vdib mdjutada Grupi uldist kulubaasi ja tegevuse tulemusi.

Iga eespool nimetatud riski realiseerumine vdib negatiivselt mdéjutada Grupi kasumit ja
finantspositsiooni, méjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vélakirjadega seotud makseid.

Viline rahastamine

Grupi olemasolevate rahastamislepingute (tdhtaegse vdi ennetdhtaegse) I6ppemise vb&i Grupi
rahastamisvajaduse suurenemise korral vb6ib Grupp vajada likviidsuse tagamiseks ja/vdi tegevuse
rahastamiseks taiendavat finantseerimist. Ei ole garanteeritud, et Grupil ©Onnestub sellised
rahastamislepingud s6imida vdi teha seda soodsatel tingimustel.

Lisaks vdib vblakoormuse kasv tekitada Grupile lisariske, kuna vdlakohustused muudavad ettevdtted
paratamatult tundlikumaks tulude vahenemise, kulude ja intressimdarade kasvu ning majanduse,
turgude ja toostuse negatiivsete arengute suhtes. Lisaks sellele kasvavad vdi kahanevad
finantsvéimendust kasutava ettevétte tulud ja netovara Uldjuhul protsentuaalselt rohkem, kui neil, kes
on votnud vahem laene. Finantsvdimenduse kasutamine vdib piirata ka Grupi strateegilisi
Ulevotmisplaane voi sundida tegema strateegiale mittevastavaid milgitehinguid ning vahendada
taiendava rahastamise kaasamise véimet. Lisaks vdib suhteliselt kdrgete pisikuludega ettevotetel olla
keerulisem suuremat vélakoormat teenindada.

Iga eespool nimetatud asjaolu vdib negatiivselt méjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, méjutades
selle kaudu Grupi suutlikkust teha Vdlakirjadega seotud makseid.

Grupi driga seotud kinnituste piiratus

Tingimused sisaldavad piiratud kinnitusi, mida Emitent on kohustatud enda &ritegevusega seoses
jargima. Enamik kohustusi, mille Emitent vastavalt Tingimustele Vélakirjaomanike ees vdtab,
seonduvad Tagatisega ning Vdlakirjaomanikele teabe andmisega, kuid Grupi aritegevust muul viisil ei
piira.
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Ainsad kaks erandit on Emitendi kohustus tagada, et Emitendi netovdla ja EBITDA suhtarv (nagu see
on Tingimustes maaratletud) on majandusaastal 1. juuli 2019 — 30. juuni 2020 vaiksem kui 5,0 ja
jargnevatel majandusaastatel vaiksem kui 4,5 ning Emitendi laenumaksevéimekus (nagu see on
Tingimustes maaratletud) on vahemalt 1,2. Neile kahele kinnitusele vastavust hinnatakse vastavalt
Tingimustele Uks kord aastas Emitendi majandusaasta 12 kuu konsolideeritud ja auditeeritud
finantsaruannete jargi, mille Emitent on kohustatud esitama.

Grupi aritegevusega seotud rangemate kinnituste ja piirangute puudumine tdhendab, et Grupi ettevotted
vbivad oma drandgemisel ja Vélakirjaomanikega néu pidamata vdi nende heakskiiduta enda aritegevust
muuta ning tegutseda varasemast erineval viisil. Muu hulgas véivad Grupi ariihingud voétta uusi
vdlakohustusi. Sellised muudatused véivad negatiivselt méjutada Grupi ari, finantsseisundit ja tegevuse
tulemusi ning seeladbi suurendada riski, et Emitent ei suuda taita enda Vdlakirjadest tulenevaid
kohustusi.

Kinnitused finantseerimislepingutes

Saaremere Kala on sdlminud arvelduskrediidilepingu SEB Pangaga (lepingu liksikasjade kohta vt punkti
10.9 (,Olulised lepingud”) alapunkt ,Arvelduskrediidileping SEB Pangaga“). Lisaks on véimalik, et Grupi
Uksused sbdlmivad edaspidi veel finantseerimislepinguid (laen, liising, arvelduskrediit, faktooring).
Arvelduskrediidileping sisaldab ja tulevased lepingud vdivad sisaldada Grupi kinnitusi, piiranguid ja
kohustusi (muu hulgas tuleb finantseerimisasutustelt saada ndusolek edasiseks finantseerimiseks,
dividendide maksmiseks, Grupi ettevdtete struktuuri vdi tegevusala muutmiseks jm). Lepingurikkumise
korral véivad finantseerimisasutused Uhepoolselt muuta intressimaarasid, nduda leppetrahvi vdi kohest
tagasimaksmist.

Finantseerimislepingutes sisalduvate finantskinnitustega seotud arvestusreegleid on véimalik erinevalt
télgendada ning see voib soltuvalt arvestusreeglite tdlgendusviisist pdhjustada lahkarvamusi, kas
kinnitusi on jargitud voi mitte. Seetdttu eksisteerib risk, et Grupp vdib vélausaldajate hinnangute kohaselt
ménel hetkel teatud finantseerimislepinguid rikkuda. Uhtlasi sisaldab enamik finantseerimislepinguid
Uldise rikkumise satteid, st satteid, mille kohaselt laenuvdtja ja kdik temaga seotud isikud loetakse
lepingut rikkunuks ka juhul, kui laenuvétja on rikkunud mdénd teist samas vdi muus laenu- voi
finantseerimislepingus satestatud kohustust. Uldise rikkumise satete tapne sisu vdib eri lepingutes olla
erinev. Uldise rikkumise klauslitest tuleneb risk, et méne lepingu taitmatajatmise korral loetakse Grupp
koiki sama finantseerimisasutusega sdlmitud lepinguid rikkunuks.

Finantseerimislepingute mittenduetekohase taitmise tulemuseks vdib olla (naiteks juhul, kui nbutakse
kohest tagasimaksmist), et asjaomased Grupi ettevdtted on kohustatud konkreetse
finantseerimislepingu ja (kui finantseerimislepingud sisaldavad Uldise rikkumise satteid) ka teiste
finantseerimislepingute alusel saadud krediidi ennetdhtaegselt tagasi maksma ning kui asjaomased
Grupi ettevotted ei suuda ennetdhtaegset tagasimakset teha, voib selle tulemuseks olla vastava Grupi
ettevotte pankrot ja/voi nduete rahuldamine Grupi antud tagatiste, sealhulgas Grupi omandis olevatele
kinnisasjadele seatud hiipoteekide vdi Grupi varale seatud kommertspantide arvel.

Intressimaara risk

Enamiku Grupi ettevdtete laenude intressimaarad on seotud EURIBORIi baasmaaraga, mis leitakse
vordluspdeva intressimaara jargi iga 6 kuu jarel parast asjaomase laenulepingu sélmimist. Seetdttu voib
Euroopa Keskpanga intressimaarade (ja selle tulemusena ka EURIBORIi baasmaara) tdus kaasa tuua
Grupi finantskulude vastava kasvu, vdi ka vastupidi. On siiski ebatdendoline, et nimetatud tdus tegevuse
Uldisi tulemusi markimisvaarselt mojutaks.

Soltuvus tutarettevotjate dividendidest

Emitent on valdusihing ning tegutseb labi tatarettevétjate. Emitendile endale ei kuulu muud
markimisvaarset vara peale titarettevotjatesse tehtud investeeringute. Seetdttu séltub Emitendi enda
aktsionaridele dividendide maksmine ja Emitendi kohustuste taitmine tema tutarettevétjatelt
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saadavatest dividendidest. Vastavalt Eesti digusele vdib aritihing dividende maksta ja omakapitali arvel
muid valjamakseid teha vaid juhul, kui selleks on piisavalt jooksvat kasumit ja varasemate perioodide
jaotamata kasumit. Seega soéltub Emitendi finantspositsioon tema tiitarettevétjate suutlikkusest maksta
dividende ning kui tltarettevdtjad dividende maksta ei suuda, vdib see mojutada Emitendi suutlikkust
teha Volakirjadega seotud makseid.

Vahetuskursside kdoikumine

Valuutakursirisk tekib siis, kui aritehingud ning varad ja kohustused on fikseeritud valuutas, mis ei ole
ettevotte arvestusvaluuta. Grupi arvestusvaluuta ja esitusvaluuta on euro, ent piirilese tegevuse
raames arveldab Grupp ka Rootsi kroonides (SEK) ja Suurbritannia naelsterlingites (GBP).
Valuutakursiriski maandamiseks on Grupi kéikides valismaiste isikutega s6lmitud olulistes lepingutes
arveldusvaluutaks euro. Sellegipoolest oli Grupi finantsinstrumentide netopositsioon 30. juuni
2019. aasta seisuga -641 000 eurot Rootsi kroonides ja -3 027 000 eurot Suurbritannia naelsterlingites.

Niisiis vdib vahetuskursside oluline muutumine avaldada Grupi tegevuse tulemustele ja
finantspositsioonile olulist negatiivset mdju ning see vdib omakorda mdjutada Grupi suutlikkust teha
Volakirjadega seotud makseid.

3.3. Grupi tegevusalaga seotud riskid

Turukonkurents

Toiduainetddstust iseloomustab ldiselt vaga killustunud turg, mis hélmab suurt hulka turul tegutsejaid,
sealhulgas nii vaikesi niSitootjaid kui ka suurettevotteid. Kalanduse ja kalatdétlemise valdkond séltub nii
konkurentsivdimelise hinnaga varske kala kattesaadavusest kui ka madgikanalitest, milleks enamasti
on suuremad jaekaubandusketid. Varske kala saadavusega seonduv risk Gruppi tldiselt ei méjuta, kuna
Grupile tarnitakse varsket kala tema enda kalakasvandustest. Samas pole Grupp selle riski suhtes ka
immuunne, juhul kui Grupi enda kalakasvandused ei suuda ménel hetkel Grupi varske kala vajadust
rahuldada.

Lisaks mojutab Gruppi konkurents kala ja kalatoodete edasimuitigikanalite parast. Ehkki Grupp usub, et
tal on valjakujunenud stabiilse ja usaldusvaarse koostdopartneri maine, ostavad Grupi
edasimuugipartnerid Uldjuhul Grupi tooteid Uksiktellimuste kaupa ning puudub garantii, et
edasimuugipartnerid ei hakka eelistama Grupi konkurentide tooteid, mille tulemusena ndudlus Grupi
toodetele vaheneb. Samuti tuleb arvestada, et mitmetes toidukaubagruppides on kasvanud suurte
jaekaubanduskettide omabrandide turuosa. Need brandid avaldavad konkurentsisurvet tootjatele ja
edasimuujatele, kes muidvad kaupu enda brandide all.

Seetdttu on koigil enda peamistel turgudel konkurentsivbimelisena plsimine Grupi jaoks pidev
valjakutse. Ehkki Grupp on neis tingimustes viimastel aastatel isna edukalt enda positsiooni sailitanud
ja tugevdanud, ei saa Grupp investoritele garanteerida, et suudab tulevikus kdigil turgudel
olemasolevate vdi potentsiaalsete konkurentidega edukalt konkureerida. Tugevnev konkurents vaib
sundida Gruppi investeerima rohkem vahendeid brandiarendusse ja milgiedendusse ning see voib
mdjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, mdjutades selle kaudu ka Grupi suutlikkust teha
Vélakirjadega seotud makseid.

Miiligitulu ja toorkalaga varustamise hooajalisus

Kalatoodete mudgitulu laekumised on tsuklilised — kdrghooajad on joulude ja lihavbtete ajal ning
madalhooajad jaanuaris ja suvekuudel.

Toorkalaga varustamise madalhooaeg on kasvuperioodil suve I6pus ja paar kuud péarast seda,
tipphooajad aga novembris-detsembris ning martsis-aprillis. Juhtkond eeldab, et need hooajalised
koéikumised mojutavad Grupi tulemusi ka tulevikus. Seetdttu ei saa Uhegi konkreetse perioodi tulemuste
jargi hinnata, millised on eeldatavad tulemused jargmistel perioodidel.
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Suhted avalikkusega

Toiduainetddstust mdjutavad teatud toodete vdi nende koostisega seotud avalikust arvamusest
mojutatud emotsioonipdhised suundumused, mis seonduvad tootmise jatkusuutlikkuse, loomade
heaolu, tervislikkuse, toitevaartuse ja muude sarnaste muredega. Sellised suundumused vdivad
kahjustada Grupi mainet ning konkreetsest suundumusest mdjutatud toodete muiik véib oluliselt
vaheneda sdéltumata sellest, kas suundumuse pdéhjuseks olevad mured on pdhjendatud véi mitte,
seejuures isegi juhul, kui nende pdhjendamatus on teaduslikult tdestatud. Seetdttu on raske neid
suundumusi prognoosida ja nende vastu valmistuda. Grupil on tugev suhtekorraldustim ning
pikaajalised koostdodpartnerid, kes aitavad taoliste juhtumitega paremini toime tulla. Kui méni nimetatud
suundumustest Grupi moénd arivaldkonda siiski tabab, vdib see negatiivselt modjutada Grupi
finantspositsiooni ja kasumlikkust ning selle kaudu méjutada Grupi suutlikkust teha Volakirjadega
seotud makseid.

Keskkonnariskid

Keskkonnamgju hindamise ja keskkonnajuhtimissiisteemi seaduse kohaselt on kalamajandus olulise
keskkonnamdjuga tegevus. Kalakasvanduste vdimalik moju loodusele seisneb kasvandustes tekkiva
heitvee ja neis sisalduvate saasteainete (peamiselt lammastik ja fosfor) levikus mere- ja jarvevette ning
seelabi veekvaliteedi halvenemises. Veekvaliteedi halvenemine vdib omakorda kahjustada elupaiku voi
lindude-loomade elukeskkonda. Saasteainete kontsentratsioon ja levik s6ltub kasutatavast
tootmistehnoloogiast, kalasé6da kogusest ning merehoovustest, tuulte suunast jm keskkonnateguritest.

Vastavalt keskkonnaalastele digusaktidele vbivad kdik saastamise eest vastutavad ettevdtted ning
isikud voi tddstusharud olla vastutavad saastunud pinnase, vee ja ehitiste uuringute ja utiliseerimise
kulude eest pohimdttel ,saastaja maksab“. Ehkki Grupp on vétnud meetmeid enda keskkonnamaju
vahendamiseks (Uksikasjalikumalt vt punkt 10.6 (,Keskkonnamgju“)) ja Emitendile pole teada, et Ukski
Grupi Uksustest oleks pinnast, ehitisi voi vett saastanud, ei saa selliseid riske taielikult valistada, kuna
Grupp haldab rajatisi, mis vdivad olla potentsiaalselt keskkonnaohtlikud. Kui peaks ilmnema, et mdni
Grupi tootmisliksus on péhjustanud saaste, voib Grupp olla kohustatud hiivitama seonduva kahju. See
vdib negatiivselt méjutada Grupi mainet, aritegevust, finantsseisundit ja tegevusi tulemusi ning selle
kaudu méjutada ka Grupi suutlikkust teha Vdlakirjadega seotud makseid.

Epideemilised haigused

Kogu toiduainetddstust mdjutavad aeg-ajalt epideemiliste haiguste puhangud, nagu on ndidanud listeria
monocytogenes (tuntud ka kui listeeria) levik. Lisaks on kalandussekrotid viimastel aastatel méjutanud
haigused nagu viiruslik hemorraagiline septitseemia (VHS), infektsioosne nekroos (IHN), IBhilaste
nakkuslik aneemia (ISA), bakteriaalne neeruhaigus (BKD), infektsioosne pankrease nekroos (IPN),
gyrodactylus salaris (GS) ja salmonid alphavirus (SAV). Grupp on voétnud kasutusele ennetavad
meetmed selliste epideemiliste haiguste vastu, mh hoides kdrget hiigieenitaset, testides kalu haiguste
suhtes ning ostes kalu ainult farmides, millel on kontrollitud ajalugu haiguste suhtes ning haiguste
ennetamise susteemid). Samas ei saa epideemiliste haiguste esinemise riski valistada. Mis tahes
epideemilise haiguse esinemine Grupi tootmisliksustes vdi Grupi tarnija juures voib avaldada
negatiivset méju nii Grupi aritegevusele ja tulemustele kui ka Grupi mainele.

IImastik ja saaste

Kalakasvandustes kasutatakse merekeskkonnas asuvaid avatud vorkpuure, mistéttu need on tundlikud
ilmastikutingimuste muutumise ja meresaaste suhtes. Rasked ilmastikutingimused ning ka
klimamuutused véivad moéjutada Grupi kalakasvandustes kasvavaid kalu ja Grupi véimalust jatkata
kalakasvatust merekeskkonnas. Lisaks sellele on merealad avatud meretranspordist ja to6dstusest
tekkida vdivale saastele ning mis tahes saaste vdib Grupi kalakasvandusi lUhi- voi pikaajaliselt
kahjustada. Rasked ilmastikutingimused ning kliima ja saastetasemete muutumine véivad negatiivselt
mdjutada Grupi kasumit ja finantspositsiooni, mdjutades selle kaudu Grupi suutlikkust teha
Volakirjadega seotud makseid.
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Bioterrorism

On keskkonnaorganisatsioone, kes on seadnud eesmargiks kalakasvatuse taieliku likvideerimise.
Fundamentalismi tase on grupiti erinev ning enamasti tegeletakse vaarinfo ja ebadigete vaidete
levitamisega kalakasvatuse kohta (ldiselt. Siiski ei saa taielikult valistada ka bioterrorismi ohtu (st
kasvanduste kahjustamist, et seeldbi kahjustada nii Gruppi kui ka kogu valdkonda ja/vdi tekitada
negatiivset meediakajastust). Mis tahes bioterroriakt voib negatiivselt mdjutada Grupi kasumit ja
finantspositsiooni, méjutades selle kaudu ka Grupi suutlikkust teha Vélakirjadega seotud makseid.

3.4. Oiguslikud ja regulatiivsed riskid

Lubade muudatused

Osa Grupi kalandustegevuseks antud keskkonnalitsentse ja -lubasid aeguvad Iahitulevikus. Ehkki
asjaomased Grupi Uksused on taotlenud lubade ja litsentside uuendamist, on need protsessid
aegandudvad ja puudub garantii, et kdnesolevad load ja litsentsid samadel tingimustel uuendatakse.
Selle tagajarjel vdib vaheneda sisendtoodete saadavus Grupi enda ettevotetelt ning Grupil voib olla vaja
senisest enam tugineda kolmandate isikute tarnetele. Ehkki see risk ei ole siiski omane vaid Grupil ja
sama riski kannavad ka Grupi konkurendid, vdib see suurendada tooraine- ja tehingukulusid ning
vahendada Grupi marginaale. See vdib omakorda negatiivselt mojutada Grupi kalakasvatuse
kasumlikkust.

Regulatiivsed muudatused

Kogu toiduainetddstus on méjutatud Euroopa Liidu ja siseriiklikul tasandil kehtestatud sanitaar- ja
keskkonnanormidest. Kalanduse ja kalato6tlemise valdkonnas kehtivad lisaks tdiendavad ELi ja riikide
regulatsioonid. Euroopa Liidu Gihise kalanduspoliitika (,UKP*) raames on kehtestatud valjapiiigimahud,
pudgikoormuse piirangud, tehnilised meetmed (nduded putgivahenditele ja lossitava kala alamm&ddud)
ning kogu saagi ja lossitud saagi registreerimise ja aruandluse kohustus. UKP hdlmab ka mitmeid
meetmeid kalanduse keskkonnamdju piiramiseks.

Regulatiivsed normid ja poliitikad on pidevalt uuendamisel ning mistahes uued kalanduskvoodid ja -
piiranguid v&i rangemaid keskkonnanduded, mis vbidakse kehtestada Euroopa Liidu voi siseriiklikul
tasandil (naditeks eesmargiga voidelda klimamuutuste vastu, saavutada susinikuneutraalsus,
parandada loomade heaolu vbi vahendada kemikaalide kasutust) véivad negatiivselt mojutada
kalanduse ja kalatodtlemisega tegelevaid ettevdtteid, kes peavad hankima taiendavaid litsentse voi lube
vdi tegema investeeringuid olemasolevatesse rajatistesse ja seadmetesse. Uhtlasi véivad sellised
regulatsioonid muuta kallimaks kalatdétlemisettevdtete tooraine. See voib parssida Grupi kalandus- ja
kalatbotlemisari edasist kasvu ning laienemist uutele geograafilistele turgudele. Tuleb siiski meeles
pidada, et samad valjakutsed tekiksid ka Grupi konkurentidel.

Tsiviilvastutuse risk

Grupp tegutseb &igus- ja regulatiivses keskkonnas, millega on seotud nduete, vaidluste ja
digusmenetluste risk. Vaidluste tekkimist ja tulemusi on vaga raske ette naha ning Grupile vdivad
markimisvaarseid kulutusi ja kahju pdhjustada juba vaidlused iseenesest, mitte ainult ebasoodsad
tulemused, ning Grupi maine vdib kahjustuda ja sellel voéib omakorda olla oluline negatiivne méju Grupi
tegevusele, finantsseisundile ja tulemustele.

3.5. Poliitilised, majanduslikud ja geograafilised riskid
Muutused majanduskeskkonnas

Grupi tegevust mojutavad uldised majandusolud ja geopoliitilised tingimused. Mis tahes negatiivsed
muutused majanduslikus vdi geopoliitilises keskkonnas, kus Grupp tegutseb, vbivad vahendada Grupi
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voimet teatud turgudel tegutseda, suurendada teatud turgudel tegutsemise kulusid ja seelabi
vahendada Grupi kasumlikkust véi vahendada ndudlust Grupi toodetele.

Euroopat ohustab euro ndrgenemine ning Uhendkuningriigi Euroopa Liidust valjaastumisega seotud
ebaselgusel voib olla oluline negatiivne mdju majanduse olukorrale Euroopas, kus toimub valdav osa
Grupi aritegevusest. Need ja muud seni veel teadmata negatiivsed arengud maailmamajanduses ja
kohalikes majandustes ning finantsturgudel vbéivad halvendada Grupi finantsseisundit. Grupi
tegevusega hdlmatud rikkide majanduskeskkonna mis tahes halvenemisel vdib olla otsene negatiivne
mdju Grupi finantsseisundile ja kasumlikkusele. Ldanemere piirkond on vaike avatud majandus, mis on
tihedalt seotud maailmamajanduse ning eriti euroala riikide ja Venemaa makromajanduslike oludega.
Varasematel aastatel on Eesti majandust negatiivselt mdjutanud euroala vdlakriis. Majanduslanguse
tingimustes voib vaheneda tarbijate vdime osta Grupi tooteid ning see voib kaasa tuua Grupi mudgitulu
ja kasumlikkuse vahenemise. Ehkki Grupp jalgib pidevalt nii siseturu kui ka rahvusvahelise turu
arenguid, pole voéimalik prognoosida majanduslike vai poliitiliste tingimuste muutumise aega ega ulatust.

Seaduste ja maksustamispohimotete muudatused

Grupi turgudel ja/vdi Volakirjaomaniku asukohas kohaldatavate seaduste ja muude 6igusaktide
muutmine voi uute seaduste ja muude digusaktide kehtestamine v6ib kaasa tuua tdiendavaid kulutusi
vdi makse ja/vdi vahendada Vélakirjaomanike investeeringute tasuvust.

Lisaks vdivad muutuda Eesti maksuresidentide ja mitteresidentide maksuarvestuse ja maksude
kinnipidamise pdhimétted. Investorite jaoks vdib maksuslsteemi muutumine tdhendada intressitulu
vahenemist. Emitent ei hiivita Investoritele maksuststeemi muutumisest tuleneda vdivat kahju.

Jdrelevalvemeetmete ja uurimiste risk

Valdkondades, kus Grupp tegutseb, kehtivad nii kohalike kui ka Euroopa bigusaktidega kehtestatud
ulatuslikud ja Uksikasjalikud regulatsioonid. Grupi tegevusriikide ametiasutused teostavad regulaarselt
Grupiga samas valdkonnas tegutsevate ettevdtjate uurimisi, Ulevaatusi, kontrolle ja auditeid. Kui
asutused peaksid leidma, et mdéne Grupi ettevotte tegevus ei ole kooskdlas kohaldatavate
digusaktidega, vbib see Grupile kaasa tuua tdsised diguslikud tagajarjed ja mainekahju, sealhulgas
trahvid, kriminaalkaristused, tsiviilnbuded ja muud kahjunduded, kdrgendatud usaldatavusnduded voi
isegi aritegevuse katkestused asjaomastes valdkondades. Nimetatud tagajarjed voivad negatiivselt
mdjutada Grupi tegevust, finantspositsiooni ja kasumlikkust, méjutades selle kaudu Grupi suutlikkust
teha Volakirjadega seotud makseid.

Balti riikide maine

Emitenti mojutab Eesti ja Balti riikide rahvusvaheline maine ja kuvand, samuti Balti riikidest parit
ettevotete (ja eelkdige toiduainetddstuse ettevdtete) Uldine kuvand teistes piirkondades. Balti regiooni
ettevotete ja eriti toiduainetddstuse ettevotetega seotud mis tahes skandaalid vdi muu negatiivne
kajastus — isegi kui Emitent nende skandaalide ja negatiivse kajastusega otseselt seotud ei ole — vdivad
Emitenti mojutada, kuna médjutavad Balti riikide ja Balti ettevdtete Uldist mainet. Emitendi jaoks
suurendab see riski, et tal ei dnnestu valismaal leida uusi kliente ja/v6i olemasolevad kliendid vdivad
soovida I6petada voi piirata arisuhteid Balti riikide ettevdtetega, sealhulgas Emitendiga, voi Balti riikide
ettevdtteid ja nende seas ka Emitenti rangemalt kontrollida.

3.6. Volakirjadega seotud riskid

Ennetidhtaegse lunastamise risk

Vastavalt Tingimustele vdidakse Vdlakirjad Emitendi algatusel lunastada ennetahtaegselt (vt punkti 6.4
(,Volakirja pdhitingimuste Ulevaade®) alapunkt ,Ennetdhtaegne Ilunastamine Emitendi algatusel
(tagasiostuoptsioon)®). Kui Emitent kasutab ennetdhtaegse lunastamise 6igust, voib Vdlakirjadesse
tehtud investeeringu tasuvus olla algselt eeldatust madalam. Peale selle ei pruugi Vdlakirjaomanikel
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ennetahtaegse lunastamise ajal olla vdimalust investeerida sarnase riski/tasuvuse suhtega
finantsinstrumentidesse ning uue investeeringu valimisega vdib kaasneda lisakulutusi. Kdigele lisaks on
ka vdimalik, et Volakirjade turuvaartus voib lletada Volakirjaomanikele Ennetédhtaegse Lunastamise
Kuupaeval makstavat Ennetahtaegse Lunastamise Hinda.

Krediidirisk
Vélakirjadesse investeerimisega kaasneb krediidirisk, mis tdhendab, et Emitent ei pruugi olla véimeline
Vélakirjadest tulenevaid kohustusi tapselt ja igeaegselt tditma. Emitendi suutlikkus taita Volakirjadest

tulenevaid kohustusi ja Vélakirjaomanike vdimalus saada Vdlakirjadest tulenevaid makseid soltub
Emitendi finantsseisundist ja aritegevuse tulemustest.

Likviidsusrisk

Emitent kavatseb esitada taotluse Vdlakirjade noteerimiseks Tallinna bérsi Balti volakirjade nimekirjas,
kuid puudub garantii, et noteerimine kinnitatakse ja Voélakirjad noteeritakse. Isegi kui vdlakirjad
noteeritakse, veelgi enam aga juhul, kui neid ei noteerita, ei ole garanteeritud, et Vélakirjadele on
jarelturul ndudlust. Vdlakirjaomanikud vdivad saada kahju, kuna neil pole véimalik Vélakirju jarelturul
muua voi nad on sunnitud miuma neid ebasoodsa hinnaga.

Intressimaara risk

Volakirjadelt makstakse Intressi nende Nimivaartuse alusel ja intressimdar on fikseeritud.
Vélakirjaomanikel tuleb arvestada riskiga, et Volakirjade vaartus voéib turuintressimaara muutuste
tagajarjel vaheneda. Vdlakirjade nominaalne intressimaar on fikseeritud kuni lunastamiseni, ent
kapitaliturgudel pakutavad intressimaarad muutuvad iga paev. Kui turuintressimaar téuseb, voib
Volakirjade turuvaartus véheneda.

Ulesiitlemisdiguse piirangud

Tingimuste kohaselt véivad Vélakirjaomanikud ndéuda endale kuuluvate Voélakirjade erakorralist
ennetahtaegset lunastamist vaid Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Asjaolude korral, mille
loetelu on piiratud (vt punkti 6.4 (,Volakirja pdhitingimuste Ulevaade®) alapunkt ,Erakorraline
ennetahtaegne lunastamine®). Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Asjaolude esinemise korral
tasub Emitent erakorraliselt ennetahtaegselt lunastatavate Vélakirjade Tagasiostuhinna hiljemalt
kuuekimnendal (60.) paeval parast Tingimuste kohaselt esitatud Erakorralise Ennetahtaegse
Lunastamise Avalduse kattesaamist. Kuna Vdlakirjaomanik saab Vdlakirjade erakorralist
ennetahtaegset lunastamist nduda vaid erandlikel asjaoludel, vdib see vahendada tbendolisust, et
Vélakirjaomanikud saavad Emitendi rahaliste raskuste korral tagasi kogu oma investeeringu.

Volakirja Tingimusi voidakse muuta ning Emitent voidakse kinnitustest ja kohustustest
vabastada

Tingimuste kohaselt v6ib Emitent taotleda Vdélakirjaomanike ndusolekut Tingimuste muutmiseks vdi
Tingimustes satestatud kinnitustest ja kohustustest vabanemiseks. Tingimuste muutmise ndusoleku voi
vabastuse andmise Ule otsustavad Vdlakirjaomanikud Vélakirjaomanike koosolekul. Vdlakirjaomanike
koosoleku vdivad kokku kutsuda (i) Tagatisagent vdi (ii) Volakirjaomanikud, kellele kuuluvate
Volakirjade Nimivaartus moodustab kokku vahemalt 10% kdikide Volakirjade Nimivaartusest.
Vélakirjaomanike koosolek on otsustusvdimeline, kui koosolekul osalevatele Vdlakirjaomanikele
kuuluvate Vélakirjade Nimivaartus moodustab kokku vdhemalt 50% kdikide Vdlakirjade Nimivaartusest
(valja arvatud Emitendile ning Emitendi enamusosalusega voi Emitendi valitseva mdju all olevatele
juriidilistele isikutele (,Seotud Isikud®) kuuluvad vélakirjad). Kui Vdlakirjaomanike koosolek ei ole
otsustusvdimeline, kutsutakse kokku uus Vdlakirjaomanike koosolek, mis on otsustusvdimeline juhul,
kui koosolekul osaleb vahemalt ks (1) Vdlakirjaomanik, kes ei ole Emitent voi Vélakirju omav Seotud
Isik.

AS PRFoods Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti www.prfoods.ee 28



http://www.prfoods.ee/

Tingimuste kohaselt ndutav Volakirjaomanike Enamuse otsus loetakse vastu voetuks voi heaks
kiidetuks juhul, kui ndusoleku vdi juhise andmise voi otsuse vastuvotmise poolt haaletanud
Volakirjaomanikele kuuluvate Volakirjade Nimivaartus moodustab kokku vahemalt 2/3 kdéikide
Volakirjade Nimivaartusest (,Volakirjaomanike Enamus®). Tingimuste muudatused, mille
kinnitamiseks on ndutav Vélakirjiaomanike Enamuse ndusolek, on Lunastustdhtpdeva muutmine,
Intressi muutmine, otsuse vastuvdtmiseks voi ndusoleku andmiseks ndutava kvoorumi voi
haalteenamuse muutmine, Vdlakirjade Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise tingimuste muutmine
ning Volakirjaomanike Enamuse ndusolekut ndudvate otsuste loetelu muutmine. Koéik teised
muudatused loetakse vastu vodetuks, kui nende poolt haaletanud Vdlakirjaomanikele kuuluvate
Volakirjade Nimivaartus moodustab kokku vahemalt 50% otsustuskoosolekul osalenud
Vélakirjaomanikele kuuluvate Volakirjade kogu Nimivaartusest.

Tingimuste muutmine vdib Voélakirjaomanike digusi ja Volakirjade vaartust negatiivselt mdjutada
sbltumata sellest, kas konkreetne Vélakirjaomanik kiitis muudatuse heaks vdi osales muudatuse
haaletamisel.

Volakirjaomanike koigi nduete rahuldamine Tagatise arvel ei pruugi olla voimalik

Volakirjad tagatakse Tagatisega (Uksikasjalikum teave Tagatise kohta on punkti 6.4 (,Vdlakirja
pdhitingimuste Ulevaade®) alapunktis ,Tagatis“). Ei ole siiski garanteeritud, et Emitendi maksejéuetuse
korral saab Tagatise realiseerida viisil, mis vbéimaldaks rahuldada kdik Vélakirjaomanike nduded.
Vélakirjaomanike koéiki ndudeid ei pruugi olla vdimalik Tagatise arvel rahuldada naiteks seetdttu, et
puudub turg Tagatisega koormatud vara realiseerimiseks. Kdnesoleva vara turg voib olla piiratud
Tagatise realiseerimise ajal valitsevate turutingimuste téttu ning ka seetéttu, et Tagatiseks oleva vara
sihtotstarve on suhteliselt spetsiifiline ja vara asub peamistest majanduskeskustest kaugel.

Isegi juhul, kui Tagatisega koormatud vara énnestub muila, ei ole garanteeritud, et kdnesoleva vara
vaartus ja selle realiseerimisest saadav summa on Vélakirjaomanike kdigi nduete rahuldamiseks piisav.
Emitent ega Tagatisagent ei ole tellinud Tagatiseks oleva vara suhtes hindamisakte, mis oleksid
Prospekti kuupdeva seisuga kehtivad ja ajakohased, ning nad ei anna mis tahes garantiid seoses
kbnesoleva vara vaartuse ja Tagatise realiseerimisest laekuda vdiva summa suurusega.

Lisaks koigele kaetakse Tingimuste kohaselt Tagatise realiseerimisest saadu arvel (parast Kérgema
Jarjekoha Kreeditoride nduete rahuldamist Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste sundtaitmisest saadu
arvel) koigepealt kbdik Tagatisagendi Ulesannete taitmisega seonduvad Tagatisagendi tasud, kulud,
kulutused ja hlvitised, mis tuleb tasuda vastavalt Vélakirja Dokumentidele ning mille kogusumma voib
olla maksimaalselt 100 000 eurot (lisandub kohaldatav kaibemaks). Tagatisagent vdib enne
realiseerimisest saadu Volakirjaomanike nduete katteks valjamaksmist pidada realiseerimisest saadust
kinni nimetatud Tagatisagendi tasude, kulude, kulutuste ja hlvitiste katteks vajaliku summa. Kui parast
Tagatisagendi Ulesannete taitmisega seotud tasude, kulude, kulutuste ja hivitiste katteks vajaliku
summa kinnipidamist alles jadnud summast ei piisa lunastamata Vélakirjadest tulenevate nduete
taielikuks rahuldamiseks, rahuldatakse Vélakirjadest tulenevad néuded igale Vdlakirjaomanikule
Vélakirjade alusel vdlgnetava summa piires proportsionaalselt.

Kd&ik eespool nimetatu vdib negatiivselt mdjutada vdimalusi Vélakirjaomanike nduete rahuldamiseks
Tagatise arvel ning see vdib omakorda negatiivselt méjutada Vdlakirjaomanike digusi ja investeeringu
tasuvust.

Tagatis on koormatud Kérgema Jéarjekoha Tagatisdigustega

Enamik Tagatiseks olevast varast on koormatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdigustega. Need Kdrgema
Jarjekoha Tagatisdigused on Grupp seadnud tagatiseks Saaremere Kala ja SEB Panga vahelisele
Arvelduskrediidilepingule (vt punkti 6.4 (,Vdlakirja pdhitingimuste Ulevaade®) alapunkt ,Tagatis®). Lisaks
on Heimon Kalale kuuluv kinnistu Soomes Kuittilas, Soome kinnistusraamatu registrinumbriga 109-573-
14-1, koormatud hlpoteegiga Soome Tolli kasuks, mille jarjekoht on Tagatisagendi kasuks seatud
hlpoteegist kdrgem. Tagatisagent ja Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikud ei ole sélminud
vblausaldajate lepingut, mis reguleeriks nende suhteid ja Gigusi seoses kdnesolevate varade ja
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tagatisega. Seega kehtivad Vélakirjaomanike ja Tagatisagendi digustele kitsendused ja piirangud, mis
on Tagatise suhtes kohaldatavate odigusaktidega ette nahtud madalama jarjekoha tagatisdiguste
omanikele. See voib naiteks tdhendada, et kdnesolevate Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikud
voivad juhul, kui Emitendi grupp jatab Kdrgema Jarjekoha Tagatisdigustega tagatud kohustused
taitmata, realiseerida enda Kérgema Jarjekoha Tagatisdigused iseseisvalt ning lasta mida Emitendi
grupi asjaomased varad. Sel juhul véib Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikel olla eesdigus enda
Kérgema Jarjekoha Tagatisbigustega tagatud nduete rahuldamiseks mudgist ja sundtéitmisest saadu
arvel enne Tingimustes satestatud Voélakirjaomanike ja Tagatisagendi nduete rahuldamist. Lisaks voib
see tdhendada, et Tagatisagendi ja Vélakirjaomanike 6igus saada tagatisdiguse realiseerimisel makseid
tagatisvara vaartuse arvel on allutatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanike samasisulisele
oigusele. Kui Kdrgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikud ei ndustu Tagatise realiseerimisega
Uhinema, vdib see vahendada realiseerimisest saadavat tulu, kuna sel juhul jadvad Kérgema Jarjekoha
Tagatisdigused parast realiseerimist kehtima.

Peale selle ei pruugi Tagatisagendil kui teise jarjekoha pandipidajal olla digust iseseisvalt realiseerida
Tagatise hulka kuuluvaid Soome ja Rootsi tutarettevotjate aktsiatele voi osadele seatud pante. Juhul
kui leitakse, et Soome ariseadustiku 10. peatliki paragrahvi 2 kohaselt on iseseisev realiseerimine
Tagatisagendile kui teise jarjekoha pandipidajale lubatud, voib realiseerimisest saadavat tulu
vahendada see, kui Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikud ei ndustu Tagatise realiseerimisega
Uhinema, kuna sel juhul jadvad Kérgema Jarjekoha Tagatisdigused kehtima olenemata realiseerimisest.

Pealegi laieneks Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanike digustele allutatus Tingimuste kohaselt
ka (i) isikutele, kellele Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikud oma &igused loovutavad, ning (ii)
krediidiasutustele, kes annavad laene, millega refinantseeritakse Esimese Jargu Vélausaldajate algseid
Esimese Jargu Finantseerimislepinguid.

Koik eespool nimetatu vdib negatiivselt mdjutada véimalusi Volakirjaomanike nduete rahuldamiseks
Tagatise arvel ning see vdib omakorda negatiivselt méjutada Vdlakirjaomanike digusi ja investeeringu
tasuvust.

JRJ & PRFil on vdhemusosanikke ning JRJ & PRFi osadele seatud pant ei hélma koiki JRJ &
PRFi aktsiaid

Saaremere Kala on JRJ & PRFi enamusosanik ja talle kuulub 85,0149% JRJ & PRFi osadest. JRJ &
PRFi Ulejadadnud aktsiate omanikud on Christopher Leigh ja Victoria Leigh-Pearson.

Emitendi Vdlakirjadest tulenevate kohustuste Tagatiseks on Saaremere Kala seadnud Tagatisagendi
kasuks esimese jarjekoha pandi talle kuuluvatele JRJ & PRFi aktsiatele ehk 85,0149%-le JRJ & PRFi
aktsiatest. Aktsiatele seatud pandi realiseerimise korral ei saaks aktsiate ostja omandada kdiki JRJ &
PRFi aktsiaid ning saaks JRJ & PRFi enamusosanikuks vahemusosanike kdrval. Lisaks sellele peaks
pandiga koormatud aktsiate ostja nende ostmisel (aktsiatele seatud pandi realiseerimise korral voi
nimetatud aktsiate miimisel Saaremere Kala véimaliku pankrotimenetluse véi taitemenetluse raames)
s6lmima JRJ & PRFi aktsionaride lepingu ulevotmist kinnitava kokkuleppe, mis on aktsiate
omandidiguse saamise eeltingimuseks (liksikasjalikum teave kénesoleva aktsionaride lepingu kohta on
punkti 10.9 (,Olulised lepingud®) alapunktis ,JRJ & PRFi aktsionaride leping“). Kuna ostja ei saa
omandada koéiki JRJ & PRFi aktsiaid ning ostja peab sélmima JRJ & PRFi aktsionadride lepingu
Ulevotmist kinnitava kokkuleppe, voib JRJ & PRFi aktsiate potentsiaalsete ostjate hulk olla piiratud ja/voi
voivad ostjad pakkude aktsiate eest madalamat hinda. See véib negatiivselt méjutada véimalusi
Voélakirjaomanike nduete rahuldamiseks Tagatise arvel, mis vbéib omakorda negatiivselt mdjutada
Vélakirjaomanike digusi ja Volakirjaomanike investeeringu tasuvust.

Tagatisagendi risk

Vélakirjadesse investeerimisel ndustub iga Investor maarama Tagatisagendi enda esindajaks ning
volitab Tagatisagenti teostama koiki digusi, tegema kdiki toiminguid ja vdétma vastu kdiki otsuseid, mis
on Tagatisagendile Volakirja Tingimustega sdnaselgelt maaratud. Vdlakirjaomanikel ei ole digust
Tagatist ise realiseerida ega Tagatislepingutest tulenevaid digusi ja volitusi ise teostada.
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Kui Tagatisagent ei tdida enda Ulesandeid ja kohustusi nduetekohaselt vastavalt Tingimustele,
Tagatisagendilepingule ja Tagatislepingutele, voib see kahjustada Vdlakirjaomanike digusi ning sel juhul
voivad Volakirjaomanikud enda investeeringu kaotada. Tagatisagendil on digus tagatise realiseerimine
peatada ilma Vdlakirjaomanike ndusolekuta, juhul kui Tagatisagendi mdistlikul hinnangul ei ole Tagatise
realiseerimine Vdlakirjaomanike huvides (naiteks kuna Tagatisele ei ole turgu) vdi Emitent ei ole
maksnud Tagatisagendile tasusid ja/vdi havitanud kulusid, millele Tagatisagendil on Vadlakirja
Dokumentide alusel 6igus, ning Emitent ei ole kénesolevat rikkumist kdrvaldanud 30 pangapéeva
jooksul alates Tagatisagendilt vastavasisulise ndude saamisest ja Volakirjaomanikud ei ole kdnesolevat
rikkumist kdrvaldanud madistliku aja jooksul parast seda, kui Tagatisagent on parast Emitendile antud 30
pangapaevase tahtaja méddumist esitanud vastavasisulise ndude Vdlakirjaomanikele. Tagatisagendil
on digus oma kaesolevast tulenevate llesannete taitmine Ghepoolselt I6petada (sealhulgas Tagatise
realiseerimine mis tahes tingimustel katkestada) ka juhul, kui:

. (i) Tagatisagendil on mdistlik péhjus eeldada, et Tagatisagendile laeckuvad summad vdidakse
tagasi voita, taitemenetluses sisse nduda vdi muul viisil tagasi nduda ja/voi (ii) Tagatisagendi
Ulesannete taitmine voib kaasa tuua muid ndéudeid Tagatisagendi vastu ning Tagatisagent on
igakordselt taotlenud, kuid ei ole maaratud tahtajaks saanud hulvitist véi garantiid kulutuste,
nduete, kahjumi, kulude (sealhulgas diguskulude) ja kohustuste katteks, mis tal eeltooduga
seoses tekivad voi vbivad tekkida;

. Tagatisagendil on maistlik pdhjus eeldada, et (i) Tagatise (edasine) realiseerimine ei ole moistlikel
tingimustel vdimalik v6i otstarbekas, kuna Emitendi véi Tagatise Andja suhtes on algatatud
pankroti- vdi saneerimismenetlus vdi moénel muul pdhjusel, voi (ii) Tagatise realiseerimisest
téendoliselt laekuvatest summadest ei piisa kdikide Tagatisagendi tasude, kulude, kulutuste ja
havitiste katteks, mis tuleb tasuda vastavalt Volakirja Dokumentidele ning mille kogusumma voib
olla maksimaalselt 100 000 eurot (lisandub kohaldatav kaibemaks); ja/voi

. Tagatisagendi padeva arvamuse kohaselt on Tagatis mis tahes pdhjusel muutunud taielikult
olematuks.

Peale selle on Tagatisagendi vastutus Tingimustega ulatuslikult piiratud. Tagatisagent ei vastuta thegi
Tagatisega seonduva vdi Tagatise kehtivust mojutava asjaolu eest, mis ei séltu Tagatisagendi tahtest.
Tagatisagent ei vastuta Vdlakirjaomanike ees Tagatise realiseerimise tulemuste eest. Lisaks sellele ei
vastuta Tagatisagent Tingimustele vastavate Vdélakirjaomanike Enamuse korralduste taitmisega
kaasnevate tagajargede voi kahju eest. Tagatisagent vastutab Uksnes Tingimustega (sealhulgas
Tagatisagendilepinguga) talle maaratud kohustuste rikkumise eest, juhul kui tegemist on Tagatisagendi
raskelt hooletu v&i tahtliku rikkumisega.

Lisaks vdib Tagatisagent keelduda tegemast kdike, mis tema arvates on vai vdib olla vastuolus
Tingimuste, Loplike Tingimuste, Tagatislepingute, Tagatisagendilepingu v&i kohaldatavate
digusaktidega vdi mis muudaks ta kellegi ees muul viisil vastutavaks, ning ta vdib teha kéike, mis on
tema arvates vajalik Odigusaktide, Tingimuste, Ld&plike Tingimuste, Tagatislepingute voi
Tagatisagendilepingu taitmiseks. Samuti v6ib Tagatisagent hoiduda tegutsemast vastavalt
Volakirjaomanike enamuse juhistele, kuni ta ei ole saanud ndutud hivitist voi tagatist kdigi kulutuste,
nduete, kahjude, kulude (sealhulgas 6igusabikulude) ja kohustuste katteks, mis véivad tal nimetatud
juhiste taitmisega seoses tekkida.

Lisaks Tagatisagendi vastutuse piirangutele vdib Tagatisagendi pankroti- vdi saneerimismenetlus
negatiivselt méjutada Voélakirjaomanike vdimalust nduda Tagatisagendilt kahju huvitamist.

Kd&ik eespool nimetatu vdib negatiivselt méjutada vdimalusi Vélakirjaomanike nduete rahuldamiseks
Tagatise arvel ning see vdib omakorda negatiivselt mdjutada Vdlakirjaomanike &igusi ja investeeringu
tasuvust.

Volakirjanikuomanikud ei saa iseseisvalt algatada Tagatise realiseerimist

Vastavalt Tingimustele realiseerib Tagatisagent Tagatise Tagatislepingutes satestatud tingimustel ja
korras ning algatab realiseerimise juhul, kui on taidetud kéik jargmised tingimused:
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a) Emitent on jatnud taitmata Tagatud Kohustused ja ei ole k&iki Volakirju tahtaegselt (sealhulgas
lunastustahtpaevaks vdi ennetahtaegse lunastamise tahtpaevaks voi erakorralise ennetahtaegse
lunastamise tahtpdevaks) lunastanud ning Tagatisagenti on sellest Tingimustele vastavalt
teavitatud; ja

b) Vélakirjaomanike Enamus on vastu votnud ja Tagatisagendile edastanud otsuse, milles antakse
talle kirjalik korraldus Tagatise realiseerimiseks ning selgitatakse, millised Tagatud Kohustused
on Emitent taitmata jatnud.

Kui eespool nimetatud tingimused on taidetud, on Vélakirjaomanike Enamusel 6igus anda
Tagatisagendile  korraldusi  konkreetsete toimingute tegemiseks, et realiseerida tagatis
Tagatislepingutes satestatud korras. Tagatisagent vdib eeldada, et Tagatud Kohustusi ei ole rikutud,
juhul kui Emitent ei ole Tagatisagendile teatanud vastupidist voi Voélakijaomanike Enamus ei ole
esitanud vastavasisulist teadet.

Eespool kirjeldatud korrast tulenevalt ei saa Volakijaomanikud, kellele kuuluvate Vélakirjade
Nimivaartus moodustab kokku vahem kui 2/3 koikide Volakirjade Nimivaartusest, anda Tagatisagendile
korraldust tagatise realiseerimiseks ning Tagatisagendil ei ole digust Tagatist realiseerida, kui selleks
puudub Vélakirjaomanike Enamuse vastu vdetud otsus. Samuti ei ole Vdlakirjaomanikel digust tagatist
realiseerida ilma Tagatisagendita. Eespool kirjeldatud piirangud Vélakirjaomanike digusele Tagatist
realiseerida ning ka mistahes viivitused, mis vdivad tekkida Tagatisagendile juhiste andmise protsessiga
seoses, vdivad negatiivselt mdjutada véimalusi Vélakirjaomanike nduete rahuldamiseks Tagatise arvel,
mis vOib omakorda negatiivselt mojutada Volakirjaomanike Gigusi ja Vdlakirjaomanike investeeringu
tasuvust.

Paralleelvdla siatted on praktikas labi proovimata

Eesti diguses puuduvad sbnaselged satted, mille alusel saaks pidada tagatist kolmandatest isikutest
vblausaldajate kasuks ning tUldtunnustatud pdhimdtte kohaselt saab pandi realiseerida vaid pandipidaja,
kes on pandiga tagatud ja sissendutavaks muutunud nduete omanik (mitte aga pandipidaja, kes esindab
kolmandate isikute ndudeid). Tingimustes sisalduvad paralleelvdla satted, mille kohaselt Tagatisagent
on iseseisev eraldi paralleelvélausaldaja, kelle ndude suurus vastab Tagatud Kohustuste tasumata
summale, ei ole valitseva digusarvamuse kohaselt Eesti digusega vastuolus ning Eesti diguse kohaselt
tekiks pandipidajal sel juhul tagatud ndudega samavaarne ndue. Taoliste satete rakendamisega
seonduv kohtupraktika praeguse seisuga puudub. Kui kohus, kes on padev lahendama vaidlust
Tagatisagendi diguse Ule Tagatist realiseerida, tunnistab Tingimuste paralleelvdla satted kehtetuks, vdib
see negatiivselt mojutada vbimalusi Volakirjaomanike nduete rahuldamiseks Tagatise arvel, mis vdib
omakorda negatiivselt mojutada Vélakirjaomanike digusi ja Vdlakirjaomanike investeeringu tasuvust.

Maksustamisrisk

Ebasoodsad muudatused Vdlakirjadega tehtavate tehingute véi Vdlakirjade Intressi vdi pdhisumma
valjamaksetega seotud maksuarvestuse pdhimdtetes vdivad Volakirjaomanikele kaasa tuua kérgema
maksukoormuse ning seetdttu negatiivselt mojutada Volakirjadesse tehtud investeeringu tootlust.

Omandidiguse puudumine

Investeering Vélakirjadesse on investeering vélainstrumentidesse, millega ei kaasne Emitendi ega tema
Tutarettevotjate omakapitali omandibigust, kasusaamise digust ega haale-, dividendi- véi muid digusi,
mis vdivad kaasneda kapitaliinstrumentidega. Voélakirjad on Emitendi vdlakohustused ning
Voélakirjaomanikele tulenevad neist Uksnes Tingimustes satestatud oGigused. Vélakirjade vaartust
mdjutab Emitendi Aktsionaride tegevus, mida Vélakirjaomanikud ei saa mojutada.
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3.7. Pakkumise, noteerimise ja kauplemisele votmisega seotud riskid

Volakirjadele ei pruugi tekkida aktiivset turgu

Enne Pakkumist ei ole Vdlakirjadega avalikul turul kaubeldud. Emitent ei saa tagada, et parast
Pakkumise [6ppu tekib, areneb vdi jaab plsima aktiivne turg, kus Vélakirjad on kaubeldavad. See vo6ib
tdhendada, et Vélakirjaomanikud ei saa Vélakirju soovitud ajal véi hinnaga edasi miia voi neid Glelldse
muua.

Hinnarisk

Emitent pakub vélakirju nimivaartusega vordse hinnaga ja fikseeritud kupongiintressiga. Jarelturul véib
Volakirjade vaartus aga vaheneda tulenevalt turusituatsioonist v6i Emitendiga seonduvatest
stindmustest. Lisaks Emitendi tegevusele vbivad Vdlakirjade vaartust mojutada finantsturgude arengud
ning intressimaarade tdusu korral voib Vdlakirjade vaartus vaheneda.

Negatiivsed voi puudulikud turuanaliiiisid

Ei ole tagatud, et Emitendi kohta avaldatakse jatkuvalt (v&i Uldse) s6ltumatut turuanalldsi. Emitendi
kohta voib tulevikus saadaval olla rohkem vdi vahem kolmandate isikute anallise, mille ei pruugi
osaliselt voi Uldse vastata Emitendi tegevuse tegelikele tulemustele, kuna Emitent ei saa hinnanguid
koostavaid analluitikuid méjutada. Negatiivsed v6i puudulikud kolmandate isikute analiisid véivad
téendoliselt avaldada negatiivset mdju Volakirjade turuhinnale ja kauplemismahtudele.
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4, PAKKUMISE TINGIMUSED

4.1. Pakkumine

Pakkumise kaigus pakub Emitent kuni 18 904 Vdlakirja.

Vélakirju pakutakse Jaepakkumisega jaeinvestoritele Eestis ning Institutsionaalse Pakkumisega
kutselistele investoritele Eestis ja valjaspool Eestit. Institutsionaalse pakkumise raames vdidakse
Vélakirju pakkuda Eestis voi valjaspool Eestit kutselistele investoritele voi suunatud pakkumisena
kooskdlas Prospektimaaruse artikli 1 16ike 4 punktidega (a) ja (b).

Jaepakkumise pakkumismenetlus viiakse labi Prospekti punktis 4 (,Pakkumise tingimused®) kirjeldatud
viisil. Institutsionaalse Pakkumise pakkumismenetlus viiakse Iabi Tingimustes (sealhulgas Tingimuste
punktis 15 ,Erisatted esmaseks jaotamiseks suunatud pakkumise raames®) kirjeldatud viisil ning
Prospekti punkti 4 (,Pakkumise tingimused*) Institutsionaalsele Pakkumisele ei kohaldata.

Vélakirjade jagunemine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole eelnevalt kindlaks
maaratud ja Emitent maarab selle kindlaks punktis 4.8 (,Jaotamine®) kirjeldatud p6himdtete kohaselt.
Vélakirjade koguarv voib vaheneda, kui osa Pakkumisest tihistatakse — Gksikasjalikum teave on punktis
4.11 (,Pakkumise tihistamine®).

4.2. Pakkumise ajakava

10. marts 2020 kell 10:00 Pakkumisperioodi algus
(Eesti aja jargi)

16. marts 2020 kell 16:00 Pakkumisperioodi 16pp
(Eesti aja jargi)

Hiljemalt 18. marts 2020 Pakkumise tulemuste avalikustamine

20. marts 2020 voi sellele Pakkumise arveldus
lahedane kuupaev

23. marts 2020 vai sellele Algab vdlakirjadega kauplemine Tallinna boérsi Balti vBlakirjade
lahedane kuupaev nimekirjas

4.3. Pakkumises osalemise digus

Jaepakkumine on suunatud kdikidele jae- ja institutsionaalsetele investoritele Eestis. Pakkumise
tahenduses loetakse fiilsiline isik Eestis olevaks, kui isikul on vaartpaberikonto Eesti vaartpaberite
registris (,LEVR") ja isiku aadress, mis on tema vaartpaberikontoga seoses EVRis registreeritud, on
Eestis. Juriidiline isik loetakse Eestis olevaks, kui tal on vaartpaberikonto EVRIis ja isiku aadress, mis
on tema vaartpaberikontoga seoses EVRis registreeritud, on Eestis, vdi kui isiku registrikood, mis on
registreeritud EVRis, on Eesti ariregistri kood.

4.4. Pakkumishind

Pakkumishind on 101,00 eurot (ihe Vdlakirja eest. Pakkumishind sisaldab arvestatud, kuid veel valja
maksmata intressi alates 22. jaanuarist 2020, summas 1,01 eurot Uhe Vdlakirja kohta.

Pakkumishind on Jaepakkumises ja Institutsionaalses Pakkumises sama.
4.5. Pakkumisperiood
Pakkumisperiood on ajavahemik, mille jooksul on Jaepakkumises osalemise digusega isikutel vdimalik

esitada Markimiskorraldusi (Uksikasjalikumalt vt punkt 4.6 (,Markimiskorraldused®). Pakkumisperiood
algab 10. martsil 2020 kell 10:00 (Eesti aja jargi) ja 16peb 16. martsil 2020 kell 16:00 (Eesti aja jargi).
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4.6. Markimiskorraldused

Markimiskorralduste esitamine

Markimiskorraldusi saab esitada ainult Pakkumisperioodi jooksul. Jaepakkumises osalev investor saab
Vélakirju markida Uksnes Pakkumishinnaga. Kui Uks investor esitab mitu Markimiskorraldust, liidetakse
need jaotamisel Uheks korralduseks. Koik Jaepakkumises osalevad investorid vdivad
Markimiskorraldusi esitada ainult eurodes. Investor peab maksma kdik kulud ja tasud, mis tuleb
vastavalt Markimiskorralduse vastu vétnud kontohalduri hinnakirjale tasuda Markimiskorralduse
esitamise, tuhistamise v6i muutmise eest.

Vélakirjade markimiseks peab investoril olema avatud vaartpaberikonto EVRI arveldussisteemis.
Vaartpaberikonto voib olla avatud Ukskdik millise EVRIi kontohalduri vahendusel. EVRIi kontohaldurite
taielik ja ajakohastatud nimekiri on kattesaadav aadressil https://nasdagcsd.com/services/services-to-
account-operators/list-of-account-operators/.

Markimiskorralduste sisu ja nendega seonduvad néuded

Vélakirju markida sooviv Investor peab péérduma kontohalduri poole, kes haldab investori EVRI
vaartpaberikontot, ning esitama Vélakirjade ostmiseks Markimiskorralduse alltoodud vormis vai investori
EVRI vaartpaberikontot haldava kontohalduri maaratud vormis, mis sisaldab allpool loetletud teavet.
Markimiskorraldus tuleb kontohaldurile esitada enne Pakkumisperioodi [6ppu. Investor voib
Markimiskorralduse esitamiseks kasutada kontohalduri poolt pakutavat mis tahes meetodit (nt flusiliselt
kontohalduri klienditeeninduskohas, interneti kaudu véi muul viisil). Markimiskorraldus peab sisaldama
jargmist teavet:

Vaartpaberikonto omanik: investori nimi

Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number

Kontohaldur: investori kontohalduri nimi

Vaartpaber: PRFoods vdlakiri 22.01.2025

ISIN-kood: EE3300001577

Vaartpaberite arv: investori margitavate Vélakirjade nimivaartus (Volakirjade arv

korrutatuna Pakkumishinnaga)
Hind (Uhe pakutava Vdlakirja kohta):  EUR 101,00

Tehingu summa: Vélakirjade arv, mille investor soovib markida, korrutatuna
Pakkumishinnaga

Tehingu vastaspool: AS PRFoods

Tehingu vastaspoole vaartpaberikonto: 99101473437

Tehingu vastaspoole kontohaldur: AS SEB Pank

Tehingu kuupaev: kuupaev, mil investor Markimiskorralduse esitas
Tehingu vaartuspaev: 20. marts 2020

Tehingu liik: ,»ost*
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Arvelduse liik: Lvaartpaberillekanne makse vastu®

Markimiskorraldus loetakse esitatuks hetkel, mil Nasdaq CSD SE Eesti filiaal, kes on EVRi registripidaja,
saab asjaomase investori kontohaldurilt nduetekohaselt téidetud tehingukorralduse.

Markimiskorralduste esitamine esindajakontode kaudu

Investor voib Markimiskorralduse esitada esindajakonto kaudu vaid juhul, kui investor volitab
esindajakonto omanikku avaldama investori nime, isikukoodi vdi registrikoodi ning aadressi Emitendile
ja EVRile. Markimiskorraldused, mis esitatakse esindajakonto kaudu ilma nimetatud teavet avaldamata,
Iikatakse tagasi.

Markimiskorralduste muutmine ja tiihistamine

Investoritel on kuni Pakkumisperioodi I6puni igal ajal digus Markimiskorraldusi muuta voi tlhistada.
Selleks peab investor p66rduma enda kontohalduri poole, kelle kaudu Markimiskorraldus on esitatud,
ning tegema kontohalduri ndutud toimingud Markimiskorralduse muutmiseks vdi tihistamiseks (need
toimingud voivad eri kontohalduritel olla erinevad). See vdib kaasa tuua kulusid vdi vajaduse maksta
tasusid kontohaldurile, kelle kaudu Markimiskorraldus esitati.

Markimiskorralduste 6iguslikud tagajarjed

Investor peab tagama, et kogu Markimiskorralduses sisalduv teave on dige, taielik ja arusaadav. Emitent
jatab endale diguse tagasi lukata Markimiskorraldused, mis on mittetaielikud, ebadiged, ebaselged voi
loetamatud voi mis ei ole taidetud ja esitatud Pakkumisperioodi jooksul ning kooskdlas kaigi
Tingimustega.

Investor, kes esitab Markimiskorralduse:

0] ndustub selles punktis ja Prospektis mujal satestatud Pakkumise Tingimustega ning on
Emitendiga ndus, et nimetatud tingimusi kohaldatakse investorile seoses Vdlakirjade
omandamisega,;

(i)  kinnitab, et on Vélakirja Tingimused Iabi lugenud ning Vdlakirja Tingimustest taielikult aru saanud
ja nendega ndus;

(i)  ndustub, et investori Markimiskorralduses naidatud Vdlakirjade arvu kasitatakse maksimaalse
Vélakirjade arvuna, mida investor soovib omandada (Maksimumkogus) ning investor véib saada
margitud Maksimumkogusest vahem (kuid mitte rohkem) Vélakirju (Uksikasjalikumalt vt punkt 4.8
(,Jaotamine®));

(iv)  kohustub omandama talle Tingimuste kohaselt eraldatava mis tahes arvu Vélakirju kuni
Maksimumkoguseni ja nende eest tasuma;

(v)  volitab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, ja annab talle korralduse tehingu
arveldamiseks (tehes koéik selleks néutavad digustoimingud) ning tehingu I8puleviimiseks vajalike
andmete esitamiseks;

(vi) volitab kontohaldurit, kelle kaudu Markimiskorraldus esitatakse, ning EVRi muutma
Markimiskorralduses sisalduvaid andmeid, et (a) tapsustada tehingu vaartuspaeva, (b)
tapsustada investorite ostetavate volakirjade arvu ja tehingu kogusummat kuni Maksimumkoguse
ja Pakkumishinna korrutiseni; (c) parandada voéi kérvaldada Markimiskorralduses sisalduvad
ilmsed vead voi puudused, kui neid on;

(vii) volitab Nasdaq CSD SE Eesti filiaali, kes on EVRI registripidaja, téétlema ja edastama investori
nime ja investori Markimiskorralduse sisu enne Pakkumisperioodi ning Pakkumisperioodi jooksul
ja pérast selle 16ppu Emitendile ja tema ndustajatele (sealhulgas, kuid mitte ainult, Redgate
Capital AS-ile) jaotamise, eraldamise, arveldamise ja nendega seotud ettevalmistuste eesmargil;
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(viii) ndustub, et Jaepakkumine ei ole diguslikus ega muus méttes Emitendi Vélakirjade pakkumus
ning Markimiskorralduse esitamine ei ole ndustumus ega anna investorile iseenesest Voélakirjade
omandamise 6igust ning ei too kaasa Vélakirjade muugilepingu sdlmimist Emitendi ja Investori
vahel;

0] maarab PRF Collateral Agent OU (Eesti diguse alusel asutatud é&rilihing, registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 14880068) (ja vajadusel isiku, kellele Tagatisagendi digused ja
kohustused on vastavalt Tingimustele Ule antud) Tagatisagendiks, kes tdidab Tagatise ja
Tagatislepingutega seotud kohustusi ja teostab seonduvaid &igusi vastavalt Tingimustele.
Seoses eespool nimetatuga on investor teadlik ja kinnitab, et:

* Tagatisagendil ei ole muid kohustusi peale Tingimustes, Tagatislepingutes ja
Tagatisagendilepingus sdnaselgelt satestatute ning Tagatisagendi kohustuste piiratus on
investorile arusaadav;

* Tagatisagent ei anna mis tahes garantiid, et Tingimuste kohaselt seatav Tagatis on kehtiv ja
realiseeritav ning Tagatisagent ei ole vastutav Tagatise vaartuse séailimise ees. Taiendavalt ei
taga Tagatisagent mistahes viisil, et Tagatiste realiseerimisel on vdéimalik mila Tagatiseks
olevat vara hinnaga, mis vimaldaks kdigi Vodlakirjaomanike nduete rahuldamist ega seda, et
Tagatiseks olevat vara oleks Ulelldse vdimalik mida;

* Tagatiseks olevad varad on koormatud Kérgema Jarjekoha Tagatisbigustega (nagu need on
Tingimustes maaratletud) ning nendega on tagatud Emitendi grupi Esimese Jargu
Finantseerimislepingutest tulenevad kohustused ja Emitendi grupi méned muud olemasolevad
kohustused. Seega kehtivad Voélakirjaomanike ja Tagatisagendi oigustele kitsendused ja
piirangud, mis on Tingimustes kirjeldatud Tagatise suhtes kohaldatavate digusaktidega ette
nahtud madalama jarjekoha tagatisdiguste omanikele, ja

* Tagatise realiseerimine ja seadmine vastavalt Tingimustele séltub koostd6st Tagatise Andjaga;

(ixX) ka Emitendil endal on &igus Vélakirju markida ja margitud Vélakirju mis tahes ajal muia, kuid ta
pole selleks kohustatud. Kui Emitent margib Volakirju, ei ole Emitent investorina kohustatud
Volakirjade eest tasuma. Vdlakirjad registreeritakse EVRis Emitendi kui investori
vaartpaberikontol Vbélakirjade valjalaskekuupdeval ning Emitendile kui investorile saadetud
Kinnituses nimetatud arvu jargi. Kui Emitent omab Vélakirju, ei maksta Emitendile kui investorile
neilt Vdlakirjadelt intressi ning lunastamise (tdhtaegse vdi ennetdhtaegse lunastamise) korral ei
maksa Emitent endale kui investorile Tagasiostuhinda Emitendile kuulunud Vélakirjade
lunastamise eest; ja

(x)  on teadlik, et Emitent kavatseb esitada taotluse/on esitanud taotluse Vélakirjade Tallinna borsil
kauplemisele votmiseks. Emitent ei saa siiski tagada ega garanteerida, et Vélakirjad Tallinna
borsil véi mdnel muul bérsil kauplemisele voetakse. Alates Volakirjade borsil kauplemisele
votmise kuupdevast on Emitendil digus maarata mdni krediidiasutus voi muu finantsasutus enda
makseagendiks. Parast seda vdidakse Volakirjaomanikel paluda teostada enda Vélakirjadega
seotud rahalisi 6igusi makseagendi kaudu ning sel juhul on nad kohustatud seda tegema.

4.7. Maksed

Markimiskorralduse esitamisega volitab investor institutsiooni, kes haldab tema vaartpaberikontoga
seotud arvelduskontot (see vdib ent ei pruugi olla investori kontohaldur), investori arvelduskontol
koheselt broneerima tehingu kogusumma kuni arvelduse dpuleviimiseni v6i raha vabastamiseni
kooskdlas Tingimustega. Broneeritav tehingusumma on vdrdne summaga, mis saadakse
Pakkumishinna korrutamisel Maksimumkogusega. Investor v8ib Markimiskorralduse esitada ainult
juhul, kui investori EVRIi vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol voi investori vaartpaberikontol on
piisavalt raha Markimiskorralduses esitatud kogu tehingusumma tasumiseks.
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4.8. Jaotamine

Emitent otsustab Vélakirjade jaotuse oma aranagemisel parast Pakkumisperioodi 16ppu ja hiljemalt
18. martsil 2020. Vélakirjad jaotatakse Pakkumises osalenud investorite vahel jargmiste pohimdtete
kohaselt:

0] Vélakirjade jagunemine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole eelnevalt
kindlaks maaratud. Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise seeriate tdpsed mahud
(protsentides) maarab Emitent oma dranagemisel;

(i)  Volakirjade tapse jaotuse investorite vahel maarab Emitent oma dranagemisel,

(i) suhtarvu ja jaotusprotsendi maaramise peamised kriteeriumid on (a) Vélakirjade kogundudlus
Pakkumises ning (b) Markimiskorralduste maht ja arv Pakkumises;

(iv)  Ukski seeria ei ole Uihelegi investorile ega ihelegi investorite riihmale ette maaratud;
(v)  Volakirjade jaotus ei olene firmast, kelle poolt vdi kaudu Markimiskorraldus tehakse;

(vi) kui Uks investor esitab Jaepakkumise voi Institutsionaalse Pakkumise kaigus mitu
Markimiskorraldust, liidetakse need jaotamisel Uheks korralduseks. Kui investori esitatud
Markimiskorraldustes on naidatud investori erinevad vaartpaberikontod, siis on Emitendil sltuvalt
igas Markimiskorralduses margitud Vélakirjade hulgast digus oma aranagemisel maarata, milline
arv Volakirju Pakkumise arveldamisel investori igale vaartpaberikontole kantakse;

(vii) iga investor, kes kasutab markimiseks esindajakontot, loetakse eraldi investoriks, juhul kui
Emitendile on esitatud teave konkreetse investori isiku ja kdnesoleva investori margitavate
Vélakirjade arvu kohta;

(viii) igale investorile, kel on digus Vdlakirju saada, eraldatakse taisarv Vdlakirju ning vajadusel
Umardatakse eraldatavate Volakirjade arv 1ahima taisarvuni. Kéik Glejdénud Vélakirjad, mida ei
saa eespool kirjeldatud viisil eraldada, jaotatakse investorite vahel juhusliku valikuga.

Pakkumise jaotuse tulemused tehakse Nasdaq Tallinna bérsi infoslisteemi kaudu ja Emitendi veebisaidil
https://www.prfoods.ee/ teatavaks hiljemalt 18. martsil 2020, kuid igal juhul enne Vdlakirjade kandmist
investorite vaartpaberikontodele. Seega ei alga Vdlakirjadega kauplemine enne, kui jaotuse tulemused
on teatavaks tehtud.

4.9. Arveldus ja kauplemine

Investoritele eraldatud Vélakirjad kantakse nende vaartpaberikontodele 20. martsil 2020 voi sellele
ldhedasel kuupdeval ,vaartpaberillekanne makse vastu“ meetodil, mis tdhendab, et samaaegselt
tehakse Vdlakirjade eest rahaline Ulekanne. Vdlakirjade omandidigus laheb investorile Ule Vdlakirjade
kandmisel tema vaartpaberikontole. Kui Uks investor on esitanud erinevate vaartpaberikontode kaudu
mitu Markimiskorraldust, kantakse sellele investorile eraldatud Vélakirjad investori vaartpaberikontodele
vordeliselt iga kontoga seotud Markimiskorralduses naidatud Vélakirjade arvuga, Umardades vajadusel
Ules- vodi allapoole. Vdlakirjadega kauplemine Tallinna borsi Balti volakirjade nimekirjas algab
eeldatavasti 23. martsil 2020 vdi sellele lahedasel kuupaeval.

4.10. Raha tagastamine

Kui (i) Pakkumine vdi osa sellest tlhistatakse vastavalt Prospektis esitatud tingimustele, (ii) investori
Markimiskorraldus likatakse tagasi, (iii) investori Markimiskorraldus tuhistatakse vdi (iv) eraldatakse
vahem Vélakirju, kui on nduetekohaselt esitatud Markimiskorralduses margitud, vabastab asjaomane
finantsasutus investori arvelduskontol broneeritud raha voi Ulejadva osa sellest (st summa, mis jaab Ule
parast eraldatud Vélakirjade eest tasumist). Olenemata raha vabastamise pohjusest ei vastuta Emitent
nimetatud raha vabastamise eest ega maksa vabastatud summalt intressi aja eest, mil see oli
broneeritud (kui oli).
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4.11. Pakkumise tiihistamine

Emitendil on kuni Pakkumisperioodi I6puni igal ajal digus Pakkumine v6i osa sellest oma aranagemisel
tuhistada. Eelkdige voib Emitent otsustada tlhistada Pakkumise selle osa, mis jaab markimata.
Pakkumise tihistamisest teatatakse Nasdaq Tallinna bérsi infostisteemi kaudu ning Emitendi veebisaidil
https://www.prfoods.ee/. Poolte digused ja kohustused seoses Pakkumise tuhistatud osaga loetakse
I6ppenuks alates teate avaldamisest.

AS PRFoods Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti www.prfoods.ee 39



http://www.prfoods.ee/
https://www.prfoods.ee/

5. PAKKUMISE POHJENDUSED JA TULU KASUTAMINE

Pakkumise peamine eesmark on tugevdada Grupi kapitalistruktuuri. Emitent eeldab, et talle
Pakkumisest laekuv puhastulu (parast oigusabikulude, finantsndustamise kulude, Tagatise
registreerimise kulude ning muude Pakkumise ja/véi kauplemisele vétmisega seoses kokku lepitud
kulude ja kulutuste mahaarvamist) on umbes 1,8 miljonit eurot. Nimetatud tulu kasutatakse jargmistel
eesmarkidel:

. esmajarjekorras umbes 1 miljon eurot Grupi olemasoleva volakoormuse refinantseerimiseks;

. teises jarjekorras umbes 0,8 miljonit eurot ettevbtte tegevusega seotud Uldistel eesmarkidel,
sealhulgas Grupile piisava kaibekapitali tagamiseks ning investeeringuteks kalakasvandustesse
Soomes, Rootsis ja Eestis.

Pakkumisega seotud kulude (mis koosnevad peamiselt digusabikuludest, finantsnéustamise kuludest,
Tagatise registreerimise kuludest ning muudest Pakkumise ja/vdi kauplemisele vdétmisega seonduvatest
kuludest) kogumaht on hinnanguliselt kuni 0,1 miljonit eurot, mis arvatakse Pakkumise tulust maha
enne tulu kasutamist vastavalt eespool kirjeldatule.

Lisaks tuludele, mida Emitent saab eeldatavasti Pakkumise tulemusel, on Emitent juba saanud ligikaudu
8,8 miljonit eurot netotulu (millest on arvatud maha digusabikulud, finantsndustamise kulud, Tagatise
registreerimise kulud ning muud Pakkumise ja/vdi kauplemisele vdtmisega seoses kokku lepitud kulud
ja kulutused) Esimese Seeria Vdlakirjade emissioonist. Nimetatud tulusid kasutati ennekdike SEB
Pangalt Saaremere Kalale antud investeerimislaenu ennetahtaegseks tagasimaksmiseks (summas
ligikaudu 8,5 miljonit eurot) ning investeeringuteks Grupi tehaste automatiseerimisse (summas ligikaudu
0,3 miljonit eurot) Esimese Seeria Vdlakirjade emiteerimisega seonduvad kulud (mis koosnesid
peamiselt Oigusabikuludest, finantsndustamise kuludest, Tagatise registreerimise kuludest ning
muudest Pakkumise ja/vdi kauplemisele vétmisega seonduvatest kuludest) summaks oli ligikaudu 0,3
miljonit eurot.
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6. VOLAKIRJAD

6.1. Esimese Seeria Volakirjad

Vastavalt Tingimustele voidakse Volakirjad emiteerida mitmes Seerias, mis tiheskoos moodustavad Gihe
Volakirjade emissiooni. Emitent emiteeris 22. jaanuaril 2020 Esimese Seeria Vdlakirjad ehk 91 096
Vélakirja nimivaartusega kokku 9 109 600 eurot. Esimese Seeria Volakirju pakuti ja emiteeriti suunatud
emissiooni raames institutsionaalsetele investoritele Eestis ja valjaspool Eestit ilma prospekti
koostamata ja avaldamata. Esimese Seeria Volakirjadest tulenevad samad digused mis Pakkumise
kaigus emiteeritavatest Volakirjadest (muu hulgas on neil sama ISIN-kood, sama Lunastustahtpaev ning
neilt arvestatakse intressi sama maaraga ja samadel tingimustel) ning parast Pakkumise ja Volakirjade
Emissiooni I6ppu moodustavad need Uhe Vélakirjade seeria.

6.2. Pakkumise heakskiit

Pakkumine on kiidetud heaks Noukogu 26. veebruari 2020 otsusega. Lisaks on Juhatus kinnitanud
14. jaanuaril 2020 Tingimused ja 4. martsil 2020 Loplikud Tingimused ja Pakkumise.

6.3. Volakirjaomanike esindamine

Emitent on seadnud Vélakirjadega seonduvate Tagatud Kohustuste nduetekohase ja Gigeaegse
tasumise ja taitmise tagamiseks Tagatise PRF Collateral Agent OU (Eesti diguse alusel asutatud
ariihing, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 14880068) (ja isiku, kellele Tagatisagendi
digused ja kohustused on vastavalt Tingimustele lle antud, kui see peaks toimuma) kui Tagatisagendi
kasuks, kes tegutseb Vélakirjaomanike huvides ja/vdi (vajadusel) Volakirjaomanike nimel vastavalt
Tingimustele. Markimiskorralduse esitamisega maarab iga investor Tagatisagendi téitma Tagatise ja
Tagatislepingutega seotud kohustusi ja teostama seonduvaid digusi vastavalt Tingimustele.

Tagatisagendi maaramisega seoses on Emitent ja Tagatisagent sélminud Tagatisagendilepingu,
millega on ette ndhtud Tagatisagendile tema Tingimustest ja Tagatislepingutest tulenevate tlesannete
taitmise eest makstavad tasud.

Tagatisagendileping ja Tagatislepingud on kattesaadavad Emitendi veebisaidil aadressil
https://prfoods.ee/investor-relations/notes.

6.4. Volakirja pohitingimuste Glevaade

Sissejuhatus

Kaesolev punkt 6.4 annab Ulevaate Vélakirja pdhitingimustest. See llevaade ei sisalda ega peagi
sisaldama koikide Vélakirjadele kohalduvate tingimuste loetelu ning tlevaade on koostatud Prospekti
tlejaanud osade, Tingimuste ja Loplike Tingimuste pdhjal ning sisaldab nende teatud osi. Ulevaadet
tuleks lugeda kui Prospekti sissejuhatust ning Volakirjadesse investeerimise Ule otsustamisel peaks
tuginema Prospektile, Tingimustele ja Loplikele Tingimustele tervikuna.

Volakirja tingimused

Volakirjadega seotud digused on satestatud neid kasitlevates Tingimustes ja Léplikes Tingimustes.
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Volakirjade liik ja klass

Volakirjad on mittekapitalivaartpaberid (volavaartpaberid), millest igaiihe nimivaartus on 100 eurot ning
mis tagatakse selles Prospektis ja Volakirja Tingimustes satestatud Tagatisega (lksikasjalikumalt vt
alapunkt ,Tagatis®).

Noudediguse jarjekoht ja allutatus

Volakirjad on Emitendi otsesed ja Uldised vodlakohustused, mis tagatakse Tagatisega ning mis
asetsevad Uksteise suhtes samal jarjekohal ning vahemalt samal jarjekohal kdikide teiste Emitendi
olemasolevate voi tulevikus tekkivate tagamata kohustustega, valja arvatud selliste kohustustega, mis
imperatiivsetest ja Uldkohaldatavatest digusnormidest tulenevalt asetsevad eespool.

Emitent vastutab Voélakirjaomanike ees Volakirjadest tulenevate kohustuste nduetekohase ja taieliku
taitmise eest kogu oma varaga vastavalt kohaldatavatele digusaktidele ja Vdlakirja Dokumentidele ning
neist tulenevatele piirangutele.

Volakirjade arv ja maksimaalne nimivaartus kokku
Emitent pakub kokku kuni 18 904 Valakirja, mille nimivaartus on kokku maksimaalselt 1 890 400 eurot.

Kodikide Volakirjade, st Esimese Seeria Vdlakirjade ja Pakkumise kaigus pakutavate Volakirjade
nimivaartus on kokku maksimaalselt 11 000 000 eurot.

Kohaldatav 6igus

Vélakirjad emiteeritakse vastavalt Eesti Vabariigi digusele ja nende suhtes kohaldatakse Eesti Vabariigi
digust, valja arvatud juhul kui 6igusnormidega, millest ei vdi poolte kokkuleppel kérvale kalduda, on ette
nahtud méne muu kohtu ainupadevus.

Vorm jaregistreerimine

Volakirjad on registrikande vormis, ei eksisteeri fuusilisel kujul ja ei ole nummerdatud. Vélakirjad on
registreeritud EVRIs ISIN-koodiga EE3300001577.

Valuuta

Vélakirjade nimivaartus on eurodes (EUR).

Krediidireitingud

Ukski reitinguagentuur ei ole Vélakirjadele reitingut maaranud.

Intress

Igalt Volakirjalt arvestatakse intressi (,Intress®) alates 22. jaanuarist 2020 (edaspidi ,Intressi
Alguskuupdaev®) kuni 22. jaanuarini 2025 (edaspidi ,Lunastuskuupaev*), mille maaraks on 6,25%
lunastamata nimivaartusest aastas. Volakirjade intressiarvestuse aluseks on 30E/360.

Intressi makstakse tagantjarele iga aasta 22. juulil ja 22. jaanuaril alates 22. juulist 2020 (k.a) (igatks
eraldi ,Intressimakse Kuupdev®) ning lunastamise kuupdeval. Kui Intressimakse Kuupaev langeb
paevale, mis ei ole Pangapdev, makstakse intressi jargmisel Pangapdeval parast Intressimakse
Kuupaeva.

Vélakirjalt arvestatakse Intressi alates 22. jaanuarist 2020 kuni Lunastustahtpdeva, Ennetdhtaegse
Lunastamise Kuupaeva voi Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Kuupaevani, mil Volakiri 16plikult
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lunastatakse (soltuvalt sellest, milline saabub varem, kusjuures intressi ei arvestata lunastamise paeva
eest).

Tootlus

Valjalaskekuupaeva seisuga on Vdlakirjade eeldatav kogutootlus 6,25%, arvestatuna Pakkumishinna
jargi ja Valjalaskekuupaevast kuni Lunastustdhtpdevani. Kogutootlus on kuni Lunastustahtpaevani
hoitava Volakirja tootlus protsentides, eeldusel et Vélakirja tahtaja jooksul makstav intress
reinvesteeritakse sama tootlusega.

Volakirjadest tulenevad digused

Vélakirjadega seotud digused on satestatud Volakirja Tingimustes, mis on esitatud Prospekti Lisas 1,
ning Loplikes Tingimustes, mis on esitatud Prospekti Lisas 2. Vdlakirjaomanike peamised Volakirjadest
ja Volakirja Tingimustest tulenevad o6igused on Vdlakirjade lunastamise Oigus ning Oigus saada
intressimakseid.

Lisaks Vdlakirjade lunastamise ja intressimaksete saamise digusele on Voélakirjaomanikel Vélakirja
Tingimuste jargsete maksete hilinemise korral digus viivisele, mille maar on 0,003% iga hilinetud paeva
eest.

Vélakirjaomanikud saavad Vélakirjadest tulenevaid digusi teostada vastavalt Volakirja Tingimustele ja
kohaldatavatele 6Gigusaktidele. Vastavalt Vdlakirja Tingimustele lahendatakse koik Emitendi ja
Vélakirjaomanike vaidlused Eesti kohtutes ning esimese astme kohus on Harju Maakohus. Vélakirjadest
tulenevad nduded aeguvad kohaldatavate digusaktidega ette nahtud korras.

Parast kavandatavat Vdlakirjade noteerimist Tallinna boérsi Balti volakirjade nimekirjas avaldatakse
Emitendi ja Grupi tegevusega seonduv kohaldatavate digusaktide ja Tallinna borsi reglemendi kohaselt
avaldamisele kuuluv teave, sealhulgas finantsaruanded, Tallinna bérsi infostisteemi kaudu.

Lunastustdhtpaev ja lunastamine

Volakirjade lunastustahtpdev on 22.jaanuar 2025. Lunastustdhtpdeval lunastatakse Vdlakirjad
pohisummas.

Ennetdhtaegne lunastamine Emitendi algatusel (tagasiostuoptsioon)

Emitendil on digus lunastada kdik Vdlakirjad vdi osa Vélakirjadest igal Pangapaeval kuni
Lunastustahtpaevani, teavitades Vélakirjaomanikke sellest vahemalt 30 paeva ette.

Ennetahtaegse lunastamise korral on iga lunastatava Vélakirja Tagasiostuhinnaks Vélakirja
Nimivdartuse summa, millele lisanduvad ennetdhtaegse lunastamise Tagasiostupreemia
Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupaeva seisuga (selle suurus on igal lunastataval Vélakirjal 0,003 eurot
iga ennetahtaegselt lunastatud euro kohta iga intressiperioodi (st iga Intressimakse Kuupaeva) eest,
mis jargneb Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupdevale (kuni Lunastamistdhtpdevani)) ning Vélakirjalt
vastavalt Tingimuste punktile 3 (,Intress) arvestatud valjamaksmata Intress kuni Ennetahtaegse
Lunastamise Kuupaevani (valja arvatud) ning muud tasumata summad, mis Tingimuste kohaselt tuleb
Volakirjaomanikule Ennetéhtaegse Lunastamise Kuupaeva seisuga tasuda.

Ennetidhtaegne lunastamine Volakirjaomanike algatusel (tagasimiiligioptsioon)

Iga Vélakirjaomanik véib néuda, et Emitent lunastaks kdik Vélakirjaomanikule kuuluvad Vélakirjad (kuid
mitte osa neist), juhul kui:

a) 22. jaanuariks 2021 ei ole Volakirjad Tallinna bdrsil kauplemisele vdetud,;

b) parast Tingimuste kuupdeva ostab mdni isik (v6i mitu kooskdlastatult tegutsevat isikut) rohkem
kui 50% Emitendi aktsiatest ning ostjaks ei ole Ukski jargmistest Emitendi olemasolevatest
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osanikest ja kasusaajatest (kes vdivad aktsiaid omada esindaja (sh ING Luxembourg S.A.) kaudu
vOi otse): Amber Trust S.C.A, Amber Trust Il S.C.A, KJK Fund SICAV-SIF (likvideerimisel),
Firebird Avrora Fund, Ltd v&i Firebird Republics Fund, Ltd.

Nimetatud juhtudel voib iga Vélakirjaomanik nduda, et Emitent lunastaks kdik Voélakirjaomanikule
kuuluvad Vélakirjad (kuid mitte osa neist), esitades Emitendile vastavasisulise Tingimuste punkti 13
(,Teated®) kohase taotluse hiljemalt (i) 22. jaanuaril 2021, kui tegemist on alapunktis a kirjeldatud
juhtumiga, voi (ii) 60 paeva jooksul parast valitseva méju muutumist, juhul kui tegemist on alapunktis b
kirjeldatud juhtumiga. Vdlakirjaomaniku esitatavas taotluses tuleb dra markida lunastatavate Volakirjade
arv ning nende lunastamata Nimivaartus kokku.

Kui Vélakirjaomanik esitab talle kuuluvate Voélakirjade kohta nduetekohase lunastamistaotluse
vastavalt, peab Emitent sellele Vélakirjaomanikule kuuluvad Vdlakirjad lunastama 60 paeva jooksul
alates Volakirjaomaniku taotluse kattesaamisest. Sel viisil lunastamise korral on Emitendi tasutavaks
Tagasiostuhinnaks kogu Voélakirja pohiosa (st Nimivaartus), millele lisanduvad Védlakirjalt vastavalt
Tingimustele arvestatud valjamaksmata Intress kuni ennetahtaegse lunastamise kuupaevani (valja
arvatud) ning muud tasumata summad, mis Tingimuste kohaselt tuleb Voélakirjaomanikule selle
kuupaeva seisuga tasuda.

Erakorraline ennetidhtaegne lunastamine

Vélakirjaomanikul on soovi korral 6igus néuda Vdlakirjaomanikule kuuluvate Vdlakirjade erakorralist
ennetdhtaegset lunastamist, kui on ilmnenud m&ni Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise
Asjaoludest (st Tingimuste punkti 8.1 alapunktis ,Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Asjaolud®
loetletud asjaoludest) ning see ei ole ara langenud.

Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Asjaolu ilmnemisel on igal Vélakirjaomanikul digus Emitendilt
nouda, et Emitent lunastaks kdik sellele Vélakirjaomanikule kuuluvad Vélakirjad voi osa neist.

Olenemata eespool satestatust:

c) juhul kui Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Asjaoluks on Emitendi vastu esitatud
pankrotiavaldus ja padev Eesti kohus on kénesoleva pankrotiavalduse menetlusse vétnud ning
kohus kuulutab valja Emitendi pankroti, loetakse koéik Védlakirjad (sealhulgas neile
Vélakirjaomanikele kuuluvad, kes ei ole Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avaldust
esitanud) viivitamata erakorraliselt ennetahtaegselt lunastamisele kuuluvateks ning koikide
kbnesolevate lunastamata Volakirjade Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Kuup&evaks
loetakse pankroti valjakuulutamise kuupaev, ilma et Ukski isik peaks eespool nimetatuga seoses
tdiendavaid tahteavaldusi, teateid voi ndudeid esitama;

d) juhul kui Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Asjaolu ilmnemisel realiseeritakse Tagatis,
tuleb koik Vélakirjad (sealhulgas neile Vdlakirjaomanikele kuuluvad, kes ei ole Erakorralise
Ennetahtaegse Lunastamise Avaldust esitanud) viivitamata erakorraliselt ennetahtaegselt
lunastada ning koikide konesolevate lunastamata Volakirjade Erakorralise Ennetahtaegse
Lunastamise Kuupaevaks loetakse Tagatise realiseerimise kuupaev.

Volakirjaomanik, kes Erakorralise Ennetéahtaegse Lunastamise Asjaolu ilmnemisel taotleb Vdlakirjade
erakorralist ennetahtaegset lunastamist, peab Emitendile esitama Erakorralise Ennetdhtaegse
Lunastamise Avalduse, markides selles ara erakorralise ennetdhtaegse lunastamise taotlemise pdhjuse
ning talle kuuluvate Volakirjade arvu, mille lunastamist ta taotleb. Vélakirjaomanik kaotab Erakorralise
Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduse esitamise &iguse, kui Vdlakirjaomanik ei ole esitanud
Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Avaldust kahe (2) kuu jooksul alates kuupdevast, mil Emitent
teavitas Tagatisagenti ja Volakirjaomanikke Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Asjaolu
ilmnemisest.

Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Asjaolu iimnemise korral tasub Emitent vastavalt Tingimustele
erakorraliselt ennetahtaegselt lunastatavate Vélakirjade Tagasiostuhinna hiljemalt kuuekiimnendal (60.)
paeval parast Tingimuste kohaselt esitatud Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduse
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kattesaamist (nimetatud kuuekimnes (60.) paev on erakorraliselt ennetahtaegselt lunastatavate
Volakirjade Erakorralise Ennetéhtaegse Lunastamise Kuupaevaks).

Tagatis

Vélakirjadega seonduvad Emitendi kohustused tagatakse jargmise Tagatisega, mis seatakse
Vélakirjaomanike huvides tegutseva Tagatisagendi kasuks:

Hupoteek Vettelile kuuluvale kinnistule

Hipoteek summas 12 350 000 Vettelile kuuluvale kinnistule asukohaga Karsa, Suure-Rootsi kila,
Saaremaa, Eesti, kinnistusraamatu registriosa number 1586334, jarjekohaga kohe parast SEB Panga
kasuks seatud Kdrgema Jarjekoha Tagatisdigusi.

Nimetatud hiipoteegi jarjekoht on SEB Panga kasuks seatud Kdrgema Jarjekoha Tagatisdigustele
vahetult jargnev. Nimetatud tagatisdigused on esimese jarjekoha hlipoteek summas 12 000 000 Eesti
krooni (umbes 766 940 eurot), teise jarjekoha hlpoteek summas 8 000 000 Eesti krooni (umbes
511 293 eurot), kolmanda jarjekoha hiipoteek summas 15 000 000 Eesti krooni (umbes 958 675 eurot),
neljanda jarjekoha hiipoteek summas 15 000 000 Eesti krooni (umbes 958 675 eurot), viienda jarjekoha
hipoteek summas 30 000 000 Eesti krooni (umbes 1 917 349 eurot) ja kuuenda jarjekoha hipoteek
sumas 5 000 000 Eesti krooni (umbes 319 558 eurot). Need SEB Panga kasuks seatud Kérgema
Jarjekoha Tagatisdigused tagavad Saaremere Kala Arvelduskrediidilepingust tulenevaid kohustusi
(Uksikasjalikum teave selle lepingu kohta on punkti 10.9 (,Olulised lepingud®) alapunktis
»#Arvelduskrediidileping®).

Hupoteegid Heimon Kalale kuuluvale kinnistule

Jargmised hipoteegid Heimon Kalale kuuluvale kinnistule Soomes Kuittilas, registreeritud Soome
Maamb&dduameti peetavas omandi- ja hlpoteegiregistris kinnistunumbriga 109-573-14-1 (,Soome
Kinnistu®):

0] hipoteek summas 2 084 000 eurot, mis on teise jarjekoha pant olemasolevatele elektroonilistele
hipoteegimargetele jarjekorranumbritega 1 kuni 21, millega Soome Kinnistu on koormatud; ja

(i)  hipoteek summas 10 266 000 eurot, mis on esimese jarjekoha pant uuele elektroonilisele
hipoteegimarkele jarjekorranumbriga 22.

Soome Kinnistut koormavatele olemasolevatele (i) Ulalpool viidatud hipoteegimargetele
jarjekorranumbritega 1 kuni 21 seatud pant asub teisel jarjekohal, st vahetult parast olemasolevate
hipoteegimargetega seotud Kdrgema Jarjekoha Tagatisdigusi, mis on seatud Soome Tolli kasuks
summas 84 000 eurot ning SEB Panga kasuks summas 2 000 000 eurot. (ii) tlalpool viidatud pant uuele
hipoteegimarkele on esimese jarjekoha tagatisbigus, mis on seatud Soome Kinnistule
jarjekorranumbriga 22. Eespool nimetatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdigus SEB Panga kasuks tagab
Saaremere Kala Arvelduskrediidilepingust tulenevaid kohustusi (Uksikasjalikum teave selle lepingu
kohta on punkti 10.9 (,Olulised lepingud®) alapunktis ,Arvelduskrediidileping”). Eespool nimetatud
Kérgema Jarjekoha Tagatisdigus Soome Tolli kasuks tagab Heimon Kala tollimaksu- ja maksukohustusi
kaupade importimisel valjastpoolt Euroopa Liitu (vbimaldades Heimon Kalal saada kaupu kiirendatud
korras).

Vastavalt Soome digusele seatakse kinnisasjale tagatisdigus selliselt, et kinnisasja koormatiseks
olevale hiupoteegiméarkele seatakse pant, mille maksimumsummaks on hipoteegimarkes nimetatud
summa. Kinnisasi voib olla koormatud Uhe véi mitme hipoteegimarkega. Viimasel juhul varustatakse
Soome Maamddduameti (soome keeles Maamittauslaitos) peetavasse omandi- ja hipoteegiregistrisse
(soome keeles lainhuuto- ja kiinnitysrekisteri) kinnisasja koormatistena sisse kantud hipoteegimarked
jarjekohta naitavate jarjekorranumbritega, kusjuures esimesel kohal on vaikimisi see hiipoteegimarge,
mille sissekandmist taotleti esimesena. Iga hlipoteegimarge annab hlpoteegimarke omanikule diguse
saada koormatud kinnisasja vaartuse arvel makseid asjaomase hipoteegimarke summa ulatuses ning
vastavalt hipoteegimarke jarjekohale. Lisaks vdib iga hipoteegimarkega olla seotud mitu tagatisdigust,
mis asuvad eri jarjekohtadel. Vdlausaldajal, kellele kuulub hipoteegimarkega seotud teise voi
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madalama jarjekoha tagatisdigus, on Gigus saada koormatud kinnisasja vaartuse arvel makseid
asjaomase hlpoteegimarke summa ulatuses ning vastavalt hlipoteegimarke jarjekohale alles parast
koikide kérgema jarjekoha hipoteegimargetega tagatud nduete ning asjaomase hipoteegimarkega
seotud korgema jarjekoha tagatisdigustega tagatud nduete rahuldamist. See tdhendab, et
realiseerimise kaigus Soome Kinnistu miudgist saadud tulu arvel rahuldatakse Tagatisagendi néuded
alles parast kdérgema jarjekoha hiipoteegimargetega tagatud nduete ning asjaomase hiipoteegimarkega
seotud kérgema jarjekoha tagatisdigustega tagatud nduete rahuldamist.

Kommertspant Vettelile kuuluvale vallasvarale

Kommertspant summas 12 350 000 eurot Vettelile kuuluvale vallasvarale, millest kdrgemal jarjekohal
on vaid SEB Panga kasuks seatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdigused.

Nimetatud kommertspant asub jarjekohal vahetult parast SEB Panga kasuks seatud kahte Kdrgema
Jarjekoha Tagatisdigust, milleks on esimese jarjekoha kommertspant summas 10 000 000 Eesti krooni
ja teise jarjekoha kommertspant summas 3 361 000 eurot. Eespool nimetatud Kérgema Jarjekoha
Tagatisdigused SEB Panga kasuks tagavad Saaremere Kala Arvelduskrediidilepingust tulenevaid
kohustusi (Uksikasjalikum teave selle lepingu kohta on punkti 10.9 (,Olulised lepingud®) alapunktis
»#Arvelduskrediidileping®).

Pant Heimon Kala 100% osadele

Pant Saaremere Kalale kuuluvatele 100% Heimon Kala osadele, mis asub jarjekohal vahetult parast
SEB Panga kasuks seatud Korgema Jarjekoha Tagatisdigust.

See Korgema Jarjekoha Tagatisbigus SEB Panga kasuks tagab Saaremere Kala
Arvelduskrediidilepingust tulenevaid kohustusi (liksikasjalikum teave selle lepingu kohta on punkti 10.9
(,Olulised lepingud®) alapunktis ,Arvelduskrediidileping®).

Pant Overumans Fiski 100% osadele

Pant Heimon Kalale kuuluvatele 100% Overumans Fiski osadele, mis asub jarjekohal vahetult parast
SEB Panga kasuks seatud Korgema Jarjekoha Tagatisdigust.

See Korgema Jarjekoha Tagatisdigus SEB Panga kasuks tagab Saaremere Kala
Arvelduskrediidilepingust tulenevaid kohustusi (Uksikasjalikum teave selle lepingu kohta on punkti 10.9
(,Olulised lepingud®) alapunktis ,Arvelduskrediidileping®).

Pant JRJ & PRFi 85,0149% osadele

Esimese jarjekoha pant Saaremere Kalale kuuluvatele 85,0149% JRJ & PRFi osadele.

Lisaks eespool loetletule on Tingimustega ette nahtud, et kui voi kuni Trio Trading ei ole Uhinenud
Heimon Kalaga, seatakse Tagatisagendi kasuks pant Saaremere Kalale kuuluvatele 100% Trio
Tradingu osadele, (jarjekohaga vahetult parast SEB Panga kasuks seatud Kdérgema Jarjekoha
Tagatisoigust). Kuna Trio Trading on Heimon Kalaga ihinenud, siis nimetatud panti osadele seatud ei
ole ja ei seata.

Tagatise seadmine

Kdik eespool loetletud Tagatise seadmiseks vajalikud Tagatislepingud on prospekti kuupaeva seisuga
s6lmitud vastavalt Tingimustele ning Tingimustes satestatud tahtajaks. Samuti on tehtud kdik muud
eespool nimetatud Tagatise seadmiseks vajalikud toimingud.

Tagatiste esemeks oleva vara vaartus

Nagu selgitatud tdpsemalt riskifaktoris ,Volakirjaomanike kdigi nduete rahuldamine Tagatise arvel ei
pruugi olla véimalik® peatikis 3.6 (,Volakirjadega seotud riskid“), ei ole ei Emitent ega
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Tagatisagenttellinud Tagatiseks oleva vara suhtes hindamisakte, mis oleksid Prospekti kuupaeva
seisuga kehtivad ja ajakohased, ning nad ei anna mis tahes garantiid seoses kdnesoleva vara vaartuse
ja Tagatise realiseerimisest laekuda vbiva summa suurusega.

Tagatise realiseerimine

Vastavalt Tingimustele realiseerib Tagatisagent Tagatise Tagatislepingutes satestatud tingimustel ja
korras ning algatab realiseerimise juhul, kui on taidetud kéik jargmised tingimused:

a) Emitent on jatnud taitmata Tagatud Kohustused ja ei ole k&iki Vdlakirju tahtaegselt (sealhulgas
lunastustahtpaevaks vdi ennetdhtaegse lunastamise tahtpaevaks vdi erakorralise ennetdhtaegse
lunastamise tahtpdevaks) lunastanud ning Tagatisagenti on sellest Tingimustele vastavalt
teavitatud; ja

b) Volakirjaomanike Enamus on vastu vétnud ja Tagatisagendile edastanud otsuse, milles antakse
talle kirjalik korraldus Tagatise realiseerimiseks ning selgitatakse, millised Tagatud Kohustused
on Emitent taitmata jatnud.

Kui eespool nimetatud tingimused on taidetud, on Védlakirjaomanike Enamusel o&igus anda
Tagatisagendile  korraldusi  konkreetsete toimingute tegemiseks, et realiseerida tagatis
Tagatislepingutes satestatud korras. Tagatisagent vbib eeldada, et Tagatud Kohustusi ei ole rikutud,
juhul kui Emitent ei ole Tagatisagendile teatanud vastupidist vb6i Vélakirjaomanike Enamus ei ole
esitanud vastavasisulist teadet.

Tagatisagendil on 6igus (kuid ei ole Uhelgi juhul kohustust) kisida Volakirjaomanikelt korraldusi selle
kohta, kas ja kuidas Tagatisagent peaks voi ei peaks teostama digusi, tegema toiminguid ja votma vastu
otsuseid seoses Tagatise realiseerimisega, ning ta voib keelduda tegutsemast, kui ja kuni ta pole
Vélakirjaomanike Enamuse poolt heaks kiidetud korraldust saanud.

Voorandatavus

Volakirjad on vabalt véorandatavad, kui kohaldatavate O&igusaktidega pole ette nahtud teisiti.
Vélakirjaomanikele vdivad Vdlakirjade ostmisel vdi védrandamisel siiski kohalduda teatud piirangud
tulenevalt konkreetse Volakirjaomaniku suhtes kehtivast digusest. Lisaks sellele peab iga Vélakirju
vddrandada sooviv Vdlakirjaomanik tagama, et vdéorandamine ning sellega seotud mis tahes
kommunikatsioon ja korraldused ei oleks kohaldatavate o&igusaktide tdhenduses kasitatavad
pakkumisena, millele laieneb prospekti avaldamise kohustus. Iga Vélakirjaomanik peab tagama ja
vastutab kdigi selliste piirangute, nduete ja regulatsioonide jargimise eest oma kulul.

Vélakirjade vodrandamisel tuleb alati jargida Tingimusi. Tingimused ja kdik muud asjaomased Vdlakirja
Dokumendid kohalduvad automaatselt kdikidele Vélakirju omandanud isikutele.

EVR vbéib Vélakirjad Vélakirjaomaniku (v6i tema esindaja) kontol ajutiselt blokeerida, et tagada
Volakirjadega seotud thingudiguslike toimingute tegemine.

6.5. Maksustamine

Sissejuhatavad markused

Selle jao eesmark on kirjeldada Vélakirjaomanikele ja Emitendile kohalduvaid maksustamispohimotteid.
Alljargnev kokkuvdte ei ole ammendav ning seda ei vdi kasitada Uhegi isiku kutselise ndustamisena.
Vélakirjaomaniku asukoha ja Emitendi asukohariigi maksudigus véib mdjutada Volakirjadelt teenitavat
tulu. Pakkumise vai Vélakirjade omamise konkreetsete maksudiguslike tagajargede valjaselgitamiseks
on igal investoril méistlik ja rangelt soovitatav kisida ndu spetsialistilt.
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Kapitalitulu Volakirjade miiiigist voi vahetamisest

Eesti residendist fiilsilise isiku tulu maksustatakse selle saamisel. Tulu vaartpaberite (sealhulgas
Volakirjade) migist voi vahetamisest maksustatakse tulumaksuga, mille maar on 20%. Residentidest
juriidiliste isikute kogu tulu, sealhulgas kapitalitulu, maksustatakse alles kasumi jaotamisel ning
residentidest juriidiliste isikute kapitalitulu tekkepdhiselt ei maksustata. Mitteresidentide kapitalitulu
vaartpaberite mitgist vdi vahetamisest Eestis tldjuhul ei maksustata (valja arvatud teatud vaartpaberite
puhul, mis on seotud Eestis asuva kinnisvaraga). Voélakirjade mutgist véi vahetamisest kapitalitulu
saavatel mitteresidentidest Volakirjaomanikel voib olla kohustus deklareerida ja tasuda tulumaks
riikides, mille maksuresidendid nad on. Kapitalitulu maksustamisel loetakse vaartpaberite (sealhulgas
Volakirjade) midgist saadud kapitalituluks vaartpaberite soetusmaksumuse ja midgihinna vahe.
Vaartpaberite vahetamisest saadud tulu on vahetatavate vaartpaberite soetusmaksumuse ning
vahetuse tulemusel saadud vara turuhinna vahe. Tulust on lubatud maha arvata vaartpaberite muugi
vOi vahetamisega seotud otsesed kulud, mis on uldjuhul suhteliselt vaikesed.

Intressi maksustamine

Eesti residentidest flusiliste isikute laenudelt, vaartpaberitelt (sealhulgas Vélakirjadelt) ja muudelt
vblakohustustelt saadud intress maksustatakse tulumaksuga (20%). Seega maksustatakse Eesti
residentidest flusiliste isikute Volakirjadelt saadud intress (kupongimaksed) Eestis tulumaksuga.
Tulumaksu peab kinni valjamakse tegija, valja arvatud juhul, kui residendist flisiline isik teavitab
Emitenti, et Vdlakirjad soetati investeerimiskontol oleva raha eest. Residentidest juriidiliste isikute kogu
tulu maksustatakse alles kasumi jaotamisel (vt kirjeldus allpool) ning residentidest juriidiliste isikute
saadud intressi tekkepohiselt ei maksustata. Mitteresidentide saadud intressimakseid Eestis Uldjuhul ei
maksustata (st makse kinni ei peeta). Tuleb siiski silmas pidada, et Vélakirjadelt intressi saavatel
mitteresidentidest Volakirjaomanikel véib olla kohustus deklareerida ja tasuda tulumaks riikides, mille
maksuresidendid nad on.

Investeerimiskonto

FlUsilised isikud saavad investeerimistulu maksustamist edasi likata, kasutades finantsvaradega
(sealhulgas Vélakirjadega) tehingute tegemiseks investeerimiskontot. Investeerimiskonto on Euroopa
Majanduspiirkonna v6i Majandusliku Koostdd ja Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi
krediidiasutuses avatud rahakonto, mille kaudu tehakse tehinguid finantsvaradega, millelt saadava tulu
(sh kapitalitulu ja intressi) maksustamist isik soovib edasi likata. Investeerimiskontol hoitava finantstulu
maksustamine lukkub edasi kuni hetkeni, mil nimetatud tulu investeerimiskontolt valja vdetakse (st
kontolt valja vbetud summa uletab kontole eelnevalt sisse makstud summat). Seega saab
investeerimiskontol hoitavat finantsulu maksuvabalt reinvesteerida, kuni see kontolt valja vbetakse.

Ettevotte tulumaks

Eestis praegu kehtiv ettevdtte tulumaksu sisteem erineb traditsioonilisest ettevotte tulumaksu mudelist,
kuna selle jargi ei maksustata ettevétte tulu tekkimisel, vaid jaotamisel. Seetdttu maksustatakse Eestis
ettevdtte tulumaksuga vaid jaotatav kasum ning reinvesteeritud kasumit ei maksustata, kuni seda pole
jaotatud. Ettevdtte tulumaksuga maksustatakse kasumieraldised, sealhulgas dividendid, omakapitali
vahendamise kaigus tehtavad valjamaksed ja omaaktsiate ostud sissemakstud omakapitali Uletavate
summade eest, aga ka kaudsed véljamaksed, sealhulgas erisoodustused, kingitused ja annetused ning
ettevotte majandustegevusega mitteseotud kulutused ja véljamaksed. Koéik eespool nimetatud
kasumieraldised maksustatakse maaraga 20/80 (25%) eraldise netosummast, st 20% eraldise
brutosummast. Nimetatud kasumieraldistelt véetava tulumaksu peab tasuma &rilhing ning ettevétte
tulumaksu arvutamise deklareerimise ja tasumise eest vastutab asjaomane aritihing. Kasumieraldistelt
tasutav ettevétte tulumaks ei ole kinnipeetav maks ning kohaldatavad rahvusvahelised maksulepingud
seda ei mdjuta. Omakapitali vahendamist ja aktsiate voi osade tagasiostu maksustatakse aritihingu
tasandil vaid ulatuses, milles valjamaksed Uletavad omanike varasemaid rahalisi ja mitterahalisi
sissemakseid aritihingu kapitali.
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6.6. Noteerimine ja kauplemisele votmine

Emitent kavatseb esitada taotluse Vdlakirjade noteerimiseks ja kauplemisele vétmiseks Tallinna borsi
Balti volakirjade nimekirjas. Volakirjade noteerimise ja kauplemisele vétmise eeldatav kuupaev on
23. marts 2020 voi sellele 1ahedane kuupaev. Kuigi Emitent tegutseb piisava hoolsusega ja teeb kdik
joupingutused, et Vdlakirjad noteeritaks ja voetaks kauplemisele, ei saa Emitent tagada, et Voélakirjad
noteeritakse ja vbetakse kauplemisele Tallinna boérsi Balti vdlakirjade nimekirjas.

Kui Volakirju ei vbeta Tallinna boérsi Balti volakirjade nimekirjas kauplemisele tGhe (1) aasta jooksul alates
Esimese Seeria Kuupaevast, voib iga Vdlakirjaomanik Emitendilt taotleda Vélakirjaomanikule kuuluvate
Vélakirjade lunastamist, esitades Emitendile vastavalt Tingimustele sellekohase teate hiljemalt 60
(kuuekiimne) paeva jooksul parast (he (1) aasta moddumist Esimese Seeria Kuupaevast.
Vélakirjaomaniku esitatavas taotluses tuleb ara markida lunastatavate Vdlakirjade arv ning nende
lunastamata Nimivaartus kokku. Sel juhul peab Emitent sellele Vélakirjaomanikule kuuluvad Vélakirjad
lunastama 60 (kuuekiimne) paeva jooksul alates Vdlakirjaomaniku taotluse kattesaamisest. Tingimuste
punkti 6.3 (,Ennetahtaegne lunastamine Vdlakirjaomanike algatusel (tagasimilgioptsioon)“) kohaselt
on Emitendi tasutavaks Tagasiostuhinnaks kogu Volakirja pohiosa (st Nimivaartus), millele lisanduvad
Vélakirjalt vastavalt Tingimustele arvestatud valjamaksmata Intress kuni ennetadhtaegse lunastamise
kuupdevani (valja arvatud) ning muud tasumata summad, mis Tingimuste kohaselt tuleb
Vélakirjaomanikule selle kuupaeva seisuga tasuda.
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7. ULDINE TEAVE ETTEVOTTE KOHTA

7.1. Uldine teave ettevotte kohta

Emitendi nimi on AS PRFoods (varasemalt AS Premia Foods). Emitent registreeriti Eesti ariregistris
23. detsembril 2008 registrikoodiga 11560713 ning Emitendi juriidilise isiku tunnus (LEIl) on
529900PFXFO2ZDCRNK93. Emitent on asutatud ja tegutseb Eesti Vabariigi 6iguse alusel
aktsiaseltsina ning on asutatud tahtajatult.

Emitendi kontaktandmed on jargmised:

Aadress: Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti
Telefon: +372 452 1470

E-mail: investor@prfoods.ee

Veebisait: https://www.prfoods.ee/

Emitendi veebisaidil esitatud teave pole osa Prospektist, valja arvatud juhul, kui see teave on Prospektis
viidetena esitatud.

Vastavalt Auditeeritud Finantsaruannetele on Emitendi tegevusalaks ,valdusfirmade tegevus® (EMTAK:
64201 / EMTAK 2008).

7.2. Emitendi suurimad aktsionarid

Prospekti kuupaeva seisuga on aktsionarid, kellele kuulub Ule 5% kdigist Emitendi aktsiatest, jargmised:

Aktsionari nimi Aktsiate arv Osalus (%)
Amber Trust Il S.C.A 14 813 540 38,2948%
Amber Trust S.C.A 5381 370 13,9115%
KJK Fund SICAV-SIF (likvideerimisel) 4 063 456 10,55045%
Kokku 24 258 366 62,7109%

Kdigile Ulalnimetatud Aktsionaridele kuuluvaid Aktsiaid hoitakse ING LUXEMBOURG S.A.
esindajakontol.

Amber Trust Il S.C.A ja Amber Trust S.C.A, kellele Uhiselt kuulub enamus aktsiatest, on vastavalt Amber
Trust 1l Management SA ja Amber Trust Management SA poolt valitsetavad investeerimisfondid.
Emitendile teadaolevalt ei ole Amber Trust Il S.C.A ja Amber Trust S.C.A sdlminud Emitendi aktsiate
kohta aktsiondride lepingut ning nad teostavad enda &igusi Emitendi aktsionaridena vastavalt
kohaldatavatele digusaktidele, Emitendi pohikirjale ja Tallinna boérsi reglemendile.

Emitendi Juhatuse ja Noukogu liikkmete osalused on esitatud allpool punktis 9.5 (,Huvide konfliktid®).
Kdikidel Emitendi aktsionaridel on thetaoline haaledigus.

Emitendile ei ole teada kokkuleppeid, mille tulemusena voiks valitsev méju Emitendi Ule edaspidi
muutuda.

7.3. Aktsionéride digused

Uldkoosolekul osalemise digus

Uldkoosoleku eesmérk

Aktsionéridel on digus osaleda Emitendi juhtimises labi aktsionéride tildkoosoleku (,Uldkoosolek*), kus
nad saavad kasutada digust otsustada arithingu teatud oluliste kiisimuste Ule, sealhulgas nt Pdhikirja
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muutmine, aktsiakapitali suurendamine ja vahendamine, vahetusvélakirjade emiteerimine, Néukogu
likmete ja valimine ja tagasikutsumine ning audiitori valimine, majandusaasta aruande ja kasumi
jaotamise kinnitamine, Emitendi likvideerimine, Uhinemine, jagunemine vdi Umberkujundamine ning
teatud muud kisimused. Uldkoosolek on Eesti piiratud vastutusega &riiihingu kérgeim juhtorgan.

Uldkoosoleku kokkukutsumine

Korraline Uldkoosolek peetakse (ks kord aastas P&hikirjas ettenahtud korras ja tahtajal, kuid mitte
hiljem kui kuue kuu jooksul majandusaasta |6ppemisest. Ehkki Eesti ariseadustiku kohaselt peab
korraline Uldkoosolek toimuma kuue kuu jooksul majandusaasta I16ppemisest, on Eesti vaartpaberituru
seadusega taiendavalt ette nahtud, et bodrsil noteeritud ja kaubeldava &rilhingu auditeeritud
majandusaasta aruanne tuleb avalikustada nelja kuu jooksul majandusaasta I16ppemisest. Vastavalt
Eesti driseadustikule peab Ndukogu majandusaasta aruande enne korralist Uldkoosolekut 18bi vaatama
ja esitama Uldkoosolekule majandusaasta aruande kohta kirjaliku aruande, markides selles ara, kas
Noukogu kiidab aruande heaks, ning andes infot NGukogu osalemisest aritihingu t66 korraldamises ja
jarelevalves. Praktikas tehakse see aruanne kattesaadavaks koos Uldkoosoleku kokkukutsumise
teatega.

Lisaks sellele peetakse erakorralisi Uldkoosolekuid, juhul kui: (i) Emitendi netovara on vahenenud alla
seadusega ndutava miinimumi, véi (i) Uldkoosoleku kokkukutsumist nduavad aktsionéarid, kes
esindavad vahemalt 1/20 aktsiakapitalist (see kiinnis kehtib bérsil noteeritud ariihingutele, kelle hulka
ka Emitent kuulub; bdrsil noteerimata ariihingutel on see kiinnis vahemalt 1/10 aktsiakapitalist), voi
Noukogu voi audiitor, vai (iii) koosoleku toimumine on ilmselgelt Emitendi huvides. Emitendi Pohikirjas
satestatud Uldkoosoleku kokkukutsumise téhtaeg ei erine seaduses séatestatust.

Kui Juhatus ei kutsu Uldkoosolekut kokku tihe kuu jooksul Aktsionaride (v6i Néukogu voi audiitori)
vastavasisulise ndéude saamisest, on Aktsionaridel (vdi vastavalt Noukogul voi audiitoril) &igus
Uldkoosolek ise kokku kutsuda. Uldkoosoleku toimumise kohta tuleb kéikidele Aktsionaridele saata
teade kolm nadalat enne korralist Uldkoosolekut ja vahemalt (iks nadal enne erakorralist Uldkoosolekut.

Teade tuleb Uldjuhul saata tahitud kirjaga aktsiaraamatusse kantud aadressidel. Kui aridihingul on ule
50 aktsionari, ei pea teadet saatma, vaid selle asemel tuleb avaldada teade vahemalt Uhes Eesti
Uleriigilise levikuga paevalehes. Tallinna borsil noteeritud arilihingute vastavad teated avaldatakse ka
Tallinna borsi infostisteemi kaudu.

Eespool kirjeldatud Uldkoosoleku kokkukutsumise néuete rikkumise korral ei ole Uldkoosolek padev
otsuseid vastu vétma, valja arvatud juhul, kui Uldkoosolekul osalevad kdik Aktsionarid.

Uldkoosoleku paevakord

Uldkoosoleku paevakorra maarab tldjuhul Ndukogu. Kui aga Uldkoosoleku kutsuvad kokku Aktsionarid
voi audiitor, maaravad Uldkoosoleku paevakorra nemad. Lisaks vdivad Juhatus voi Aktsionarid, kelle
aktsiatega on esindatud vahemalt 1/10 aktsiakapitalist, nduda teatud kisimuse votmist paevakorda.
Kisimuse, mida ei olnud eelnevalt Uldkoosoleku paevakorda vdetud, véib paevakorda vétta vahemalt
9/10 Uldkoosolekul osalevate Aktsiondride ndusolekul, kui nende aktsiatega on esindatud vahemalt 2/3
aktsiakapitalist.

Kvoorum

Uldkoosolek on otsustusvdimeline, kui Uldkoosolekul on kohal rohkem kui 1/2 Aktsionaridele kuuluvate
aktsiatega esindatud haaltest. Kui kvoorum puudub, peab Juhatus kolme nadala jooksul ent mitte enne
seitsme paeva méddumist algse Uldkoosoleku kuupéevast kokku kutsuma uue Uldkoosoleku. Sel viisil
kokku kutsutud uuel aktsionaride Uldkoosolekul kvoorumindue puudub.

Haaledigus ja otsused

Emitendi registreeritud aktsiakapitali suurus on 7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860
nimivaartuseta lihtaktsiaks.
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Iga Aktsia annab Aktsionarile (ihe haale. Aktsionari vdib Uldkoosolekul osaleda ja haaletada isiklikult
vdi esindaja kaudu. Arilihingutes, kelle aktsiad on noteeritud Tallinna bérsil, nagu ka Emitendi aktsiad,
on Uldkoosolekul osalemise ja haéletamise 6igus vaid neil aktsionaridel, kes Uldkoosolekule eelneva
vimase EVRIi arveldusslisteemi t60pdeva I0pu seisuga olid olnud (EVRis peetavas) aktsionaride
nimekirjas seitse paeva. Aktsionar, kelle aktsiad on registreeritud esindaja nimele, saab haaledigust
teostada juhul, kui esindajakonto omanik on Aktsionarile andnud vastavasisulise volikirja.

Uldjuhul on Uldkoosolekul otsuste vastuvétmiseks néutav, et otsuse poolt antaks Uldkoosolekul
esindatud haalte enamus. Teatud otsuste, naiteks Pdhikirja muutmise, aktsiakapitali suurendamise vdi
vahendamise ning teatud juhtudel ka Emitendi Ghinemise vdi likvideerimise otsuse vastuvdtmiseks on
ndutav, et otsuse poolt antaks 2/3 Uldkoosolekul esindatud haaltest.

Oigus saada teavet

Vastavalt Eesti driseadustikule on Aktsionaridel digus Emitendi Uldkoosolekul saada Juhatuselt teavet
aktsiaseltsi tegevuse kohta. Juhatus vdib keelduda teabe andmisest, kui on alust eeldada, et see voib
tekitada olulist kahju Emitendi huvidele. Kui Juhatus keeldub teavet andmast, vdivad Aktsionarid nduda,
et Uldkoosolek otsustaks keeldumise diguspérasuse Ule vdi esitada vastava néude kohtusse.

Uute aktsiate markimise digus

Vastavalt Eesti ariseadustikule on Emitendi olemasolevatel Aktsionaridel eesdigus Emitendi uute
aktsiate markimiseks vordeliselt nende senise osaluse suurusega. Kui aga Aktsiaid on vaja emiteerida
konkreetse(te)le isiku(te)le, vdib selle eesdiguse tiihistada Uldkoosoleku otsusega, mille poolt on antud
tile kolme neljandiku Uldkoosolekul esindatud haéltest
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8. KOHUSTUSLIK AVALIKUSTAMINE

Sissejuhatus

Emitent avaldab regulaarselt turuteateid Tallinna borsi infostisteemi kaudu, nagu on ette nahtud Tallinna
borsi reglemendi, Eesti vaartpaberituru seaduse ning turukuritarvitusi kasitleva Euroopa Parlamendi ja
ndukogu 16. aprilli 2014. aasta maarusega (EL) nr 596/2014.

Allpool on kokkuvéte viimase 12 kuu jooksul maaruse (EL) nr 596/2014 kohaselt avalikustatud teabest
(valja arvatud vahearuanded ja aastaaruanded), mis on Prospekti kuupaeva seisuga asjakohane.

Uhisettevotted

11. detsembril 2018 teatas Emitent, et Saaremere Kala (Emitendi ainuomandis tiitarettevétja) ja OU
Tallinna Lihatd6stus on sdlminud Uhiste kavatsuste protokolli Uhisettevdtte asutamiseks, et rajada
avamere kalakasvandus.

OU Tallinna Lihatédstuse omanik on AS Direct Consulting, kelle titarettevétja on AS Hiiu Kalur. AS Hiiu
Kalur on 1991. aastal asutatud Eesti kalandusettevote (kelle diguseellane tegutses alates aastast 1949),
kes omab osalust seitsmes kalatootlemistehases ja on Uks Eesti suurimaid kalandusettevotteid. Sama
kontsern on ka Veere ja Lehtma sadama ning Suursadama operaator.

Uhisettevotte loomise eesmargiks on (ihendada AS-i Direct Consulting pikaajalised kalapiiiigi- ja
kalatootlemiskogemused ning Grupi ulatuslikud kalakasvatuskogemused, et rajada moodne
keskkonnasdbralik avamere kalakasvandus ja seda edaspidi opereerida.

Hoonestusloa taotlus avamere kalakasvanduse rajamiseks

24. jaanuaril 2019 teatas Emitent, et Grupi sidusettevétia Avamere Kalakasvatus OU on esitanud
Tehnilise Jarelevalve Ametile hoonestusloa taotluse avamere kalakasvanduskompleksi rajamiseks
Eesti vetesse Paldiski lahes.

Eesti Avamere Kalakasvanduste Uhistu asutamine

10. oktoobril 2019 teatas Emitent, et Grupi ettevétjad Redstorm ja Avamere Kalakasvatus OU asutasid
koos Hiiumere Farm OU-ga Eesti Avamere Kalakasvanduste Uhistu. Uhistu eesmérk on toetada ja
edendada liikmete kalakasvatusega seotud majandustegevust ja suurendada seeldbi nende
konkurentsivéimet.

Overumans Fisk sai Rootsis loa kalakasvatuse laiendamiseks

21. jaanuaril 2020 teatas Emitent, Overumans Fisk sai loa tiiendava kalakasvanduse rajamiseks
Rootsis Vasterbotteni piirkonnas. Luba kehtib kalakasvatuseks ja kala Ule talve pidamiseks. Luba annab
Oiguse kasutada 2400 tonni sd6ta hinnanguliselt 2200 tonni kala kasvatamiseks. Luba joustub
vaidlustamistahtaja méddudes ja kehtib 15 aastat.

Muudatused Grupi driiihingute juhtorganites

Prospekti kuupdevale eelnenud 12 kuu jooksul on Emitent teatanud jargmistest muudatustest Grupi
ariihingute juhtorganites:

0] 1. martsil 2019 teatas Emitent, et Saaremere Kala ndukogust on tagasi kutsutud Mairi Paiste ning
Saaremere Kala néukogu uuteks liikmeteks on valitud Helin Tiido ja Emil Johannes Metsson.
Lisaks kutsuti JRJ & PRFi juhatusest tagasi Kit Harrison ning JRJ & PRFi uueks juhatuse liikmeks
valiti Anna Crona. Peale selle valiti Trio Tradingu (mis nitdseks on thinenud Heimon Kalaga)
uueks juhatuse liikmeks Pekka Pentti Olavi Lahtinen.
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(i) 8. martsil 2019 teatas Emitent, et Pekka Pentti Olavi Lahtinen astus tagasi Overumans Fiski
juhatuse liikme kohusetaitja ametikohalt ning uueks juhatuse likme kohusetaitjaks valiti Indrek
Kasela.

(i) 14. juunil 2019 teatas Emitent, et Jarkko Alho on alates 01.07.2019 Vetteli, Trio Tradingu (mis
niilidseks on iihinenud Heimon Kalaga) ja Heimon Kala juhatuse esimees ning Overumans Fiski
juhatuse liige.

(iv) 7. augustil 2019 teatas Emitent, et Saaremere Kala ndukogust on tagasi kutsutud Helin Tiido.

(v) 4. septembril 2019 teatas Emitent, et Pekka Pentti Olavi Lahtinen astub tagasi Trio Tradingu (mis
niddseks on dhinenud Heimon Kalaga) juhatuse likme ametikohalt ning lahkub Heimon Kala
tegevjuhi ametist. Heimon Kala uueks tegevjuhiks valiti Jarkko Alho.

(vi) 17. septembril 2019 teatas Emitent, et Ivari Vokki volitused Saaremere Kala ja Vetteli juhatuse
liikmena on I6petatud. Lisaks nimetati Jarkko Alho Vetteli tegevjuhiks ning tegemist oli osaga
Emitendi plaanist ihendada Grupi Eesti ja Soome (iksuste juhtimine.

(vii) 2. oktoobril 2019 teatas Emitent, et Saaremere Kala ndukogust on tagasi astunud Victoria Leigh-
Pearson.

(viii) 12. detsembril 2019 teatas Emitent, et Vetteli juhatuse liikmeks on valitud Dagni Viskus.
(ix)  23.jaanuaril 2020 teatas Emitent, et Vetteli juhatuse likmeks on valitud Raivo Polding.

(x)  28.jaanuaril 2020 teatas Emitent, et Saaremere Kala ndukogu liikmete Kuldar Leisi ja Lauri
Kustaa Aima volitusi on pikendatud 3 aasta vérra.

Volakirjaemissioon
19. detsembril 2019 teatas Emitent Vdlakirjade emiteerimise kavatsusest.

21. jaanuaril 2020 tegi Emitent teatavaks Esimese Seeria Volakirjade suunatud pakkumise tulemused.
Teate kohaselt markisid investorid suunatud emissiooni kdigus umbes 92 630 Vélakirja nimivaartusega
kokku 9 263 000 eurot ehk umbes 109% suunatud pakkumise maksimaalsest mahust. Kuna investorite
huvi Vélakirjade vastu oli suur ja selle tulemusena margiti emissioon (le, otsustas Emitent suurendada
Esimese Seeria Volakirjade arvu algselt 85 000-It 91 096 Vélakirjani ning jaotada investoritele kokku
91 096 Vélakirja nimivaartusega kokku 9 109 600 eurot.

25. jaanuaril 2020 teatas Emitent, et Esimese Seeria Volakirjiade omanike koosolekul otsustasid
vdlakirjaomanikud suurendada Vélakirjade Maksimaalset Nimivaartust Kokku 11 000 000 euroni ning
muuta sellega seoses Tingimusi ja Esimese Seeria Vdlakirjade 16plikke tingimusi.
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9. JUHTKOND

9.1. Juhtimisstruktuur

Emitendi juhtkond on kolmetasandiline. Emitendi juhatus (,Juhatus®) on vastutav Emitendi ja
igapaevase juhtimise eest ja kdik selle liikmed (praeguse seisuga on liikkmeid Uiks) on digustatud Emitenti
esindama kooskolas seaduse ja poéhikirjaga. Emitendi ndukogu (,Noukogu“) on vastutav Emitendi
tegevuste strateegilise planeerimise eest ning teostab jarelevalvet Juhatuse tegevuse Ule. Emitendi
kérgeim juhtorgan on Uldkoosolek.

Juhatuse ja Noéukogu liikmete ametlik aadress on Emitendi registrijargne aadress — Parnu mnt 141,
11314 Tallinn, Eesti.

9.2. Juhatus

Emitendi juhatuse Ulesandeks on Emitendi igapaevane juhtimine. Juhatuse liikmete péhillesanneteks
on esindada ja juhtida Emitenti, taita Ndukogu seaduslikke juhiseid ja saada N&ukogult heakskiit
igapaevase majandustegevuse raamest valjuvateks toiminguteks, esitada Noukogule vahemalt kord
nelja kuu jooksul Ulevaade Emitendi majandustegevusest ja majanduslikust olukorrast ning teatada
koheselt Emitendi majandusliku seisundi olulisest halvenemisest ja muudest sarnastest Emitendiga
seotud asjaoludest (korralise aruandluse kohustus). Lisaks sellele vastutab Juhatus Emitendi
raamatupidamise korraldamise ja majandusaasta aruannete koostamise ning aktsionaride
uldkoosolekute kokkukutsumise ja ettevalmistamise eest. Samuti on Juhatus kohustatud tagama
kérgemate juhtorganite (Ndukogu ja Uldkoosoleku) otsuste elluviimise.

Juhatuse liikmed peavad oma kohustusi taitma korraliku ettevétja hoolsusega ja tegutsema oma
kohustuste taitmisel piisavalt oskuslikult ning oma parimate teadmiste ja véimete tasemel. Juhatuse
liikmed peavad tegutsema selliselt, et tuua Emitendile maksimaalselt kasu ja valtida kahju.

Emitendi Noukogu valib juhatuse liikmed kolmeks aastaks ja otsustab Juhatuse liikkmetele tasu
maksmise ule. Vastavalt Pdhikirjale kuulub Juhatusse Uks kuni neli liiget.

Praegu on Emitendi juhatuses (ks liige:

Nimi Ametinimetus Liikmesuse algus Praeguslée;\l:/’ohtuste
Indrek Kasela Juhatuse liige 2. veebruar 2015 15. november 2020

Indrek Kasela (stndinud 1971. aastal) tegutses Emitendi Noukogu liikmena alates Emitendi
asutamisest kuni 2015. aasta jaanuarini ning on alates 2015. aasta veebruarist kuni praeguseni
tegutsenud Emitendi Juhatuse liikmena. Tal on digusteaduse magistrikraad (Master of Laws) New Yorki
Ulikoolist (1996), digusteaduse bakalaureusekraad Tartu Ulikoolist (1994) ning EL diguse tunnistus
(certificate) Uppsala Ulikoolist. Lisaks Emitendi Juhatuse likme ametikohale té6tab ta juhatuse likmena
peaaegu kdigis Gruppi kuuluvates ettevétetes ja ka Gruppi mittekuuluvates ettevétetes (sh Lindermann,
Birnbaum & Kasela OU, ,BAN HOLDINGS® SIA jt). Ta on AS Toode, ELKE Grupi AS, ELKO Grupa AS,
Salva Kindlustuse AS, Ridge Capital AS, AS Ekspress Grupp, Elering AS, SA Avatud Eesti Fond ja
Tulundusihistu  Tuleva ndukogu liige. Lisaks on ta tegev mitmetes arithingutes ja
mittetulundusiihingutes valjaspool Eestit.

9.3. Noukogu

Noukogu Ulesandeks on Emitendi tegevuse strateegiline planeerimine ja jarelevalve teostamine
Juhatuse tegevuse iile. Jarelevalve tulemused teeb Ndukogu teatavaks Uldkoosolekule. Lisaks annab
Noukogu Juhatusele lube igapdevase majandustegevuse raamest valjuvateks tehinguteks, esitab
Uldkoosolekule kirjaliku arvamuse Juhatuse koostatud majandusaasta aruande kohta ning valmistab
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ette Aktsionaride Uldkoosolekute paevakorra. Vastavalt Pdhikirjale kuulub Néukogu llesannete hulka
ka Emitendi aastaeelarve ning Juhatuse koostatud majandusaasta aruande heakskiitmine.

Noukogu ndusolek on ndutav igapdevase majandustegevuse raamest valjuvateks tehinguteks ning
eelkdige tehinguteks, mis toovad kaasa:

@

(ii)
(i)
(iv)
v)
(vi)

(vii)

(viii)

osaluse omandamise vdi Idppemise teistes Uhingutes;

tutardhingute asutamise voi I6petamise;

ettevotte omandamise, vddrandamise voi selle tegevuse I6petamise;
kinnisasjade ja registrisse kantud vallasasjade vddrandamise voi koormamise;
valisfiliaalide asutamise voi sulgemise;

investeeringute tegemise, mis Uletavad kdimasolevaks majandusaastaks ettenahtud kulutuste
summa;

laenude ja vdlakohustuste vdtmise, mis Uletavad kdimasolevaks majandusaastaks ettenahtud
summa;

laenude andmise ja voblakohustuste tagamise, kui see valjub igapdevase majandustegevuse
raamest.

Lisaks eespool loetletule on Ndukogu ndusolek Pdhikirja jargi ndutav jargmisteks toiminguteks:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

mistahes sellise lepingu vdi kokkuleppe sélmimine, muutmine vdi Idpetamine, (a) mis on
véljaspool tavaparast majandustegevust, voi (b) mille eesmargiks on siduda Emitenti kauemaks
kui 12 kuuks ning mis kohustab Emitenti kandma, kaasa arvatud ettendgematutel alustel, 50 000
eurot (indekseeritav) Uletavaid kulutusi vdi kohustusi;

mistahes jurisdiktsioonis muude kui rutiinsete vdlgade sissendudmist puudutavate ning 50 000
eurot (indekseeritav) Uletavaid voéi Uletada véivaid ndudeid (k.a. seonduvad kulud) puudutavate
kohtu- vdi arbitraaZiprotsesside algatamine v6i nende kokkuleppel I6petamine;

mistahes investeeringute tegemine muudesse isikutesse voi ettevotlusse voi Emitendi tehtud mis
tahes investeeringute taielik voi osaline realiseerimine vdi védrandamine;

mis tahes vara omandamine véi véérandamine, mille vaartus tletab 50 000 eurot (indekseeritav),
kui seda ei ole eelarves ette nahtud;

mistahes muude kui seaduses vdi Eestis Uldiselt aktsepteeritavate raamatupidamistavade
kohaselt ndutavate muudatuste tegemine raamatupidamise alustes vdi Emitendi rakendatavates
raamatupidamise pohimotetes voi reeglites;

Emitendi mistahes reservide kapitaliseerimine vdi tagastamine, Emitendi poolt aktsiate kaibest
eemaldamine vo6i ostmine vdi Emitendi vbi tema tutarettevétja kapitali suurendamine,
vahendamine véi reorganiseerimine;

vblakohustuste vétmine voi garantiide andmine muul viisil kui tavaparastel aritingimustel véetava
arikrediidiga seoses ja tavaparase majandustegevuse kaigus kooskdlas varasemalt valja
kujunenud praktikaga, voi mis tahes selliste vdlakohustuste votmist (sealhulgas ennetdhtaegne
tagasimaksmine) vdi mistahes garantii andmist puudutavate lepingute muutmine voi Idpetamine;

Emitendi mis tahes vahendite, vara, ettevdtte voi sissemaksmata kapitali koormamine hipoteegi,
noude, volakohustuse, pandi, kinnipidamisdigusega vdi muu koormatise vdi tagatisdigusega
koormamine vdi sellest loobumine muul viisil kui tavaparastel aritingimustel véetava arikrediidiga
seoses ja tavaparase majandustegevuse kaigus kooskodlas varasemalt valja kujunenud
praktikaga;

Emitendi t6dtajate voi konsultantide, kelle aasta sissetulek Uletab 50 000 eurot (indekseeritav)
ning kes ei ole Juhatuse liikkmed, ametisse nimetamine, nende tddlepingute tingimuste
maaramine, nende Uleviimine v6i vallandamine, samuti juhatuse voi Noukogu liikmetele tasu
maaramine voi soodustuste andmine;
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(xX)  mistahes oluline muudatus majandustegevuse iseloomus voi ulatuses, k.a. uue tegevusala
juurutamine voi moéne tegevusala I6petamine, samuti Emitendi ruumide Gmberpaigutamine voi
laiendamine vai aritihingute asutamine valjaspool Eestit;

(xi) (i) aktsionari; (ii) Ndukogu vdi Juhatuse liikkmega; (iii) eelnimetatud isikutega seotud isikutega; voi
(iv) eelnimetatud isikute juhtkonnaliikmete, juhatuse liikmete voi td6tajatega tehingute séimimine
vbi nende muutmine Emitendi poolt;

(xii)  selles loendis sisalduva mis tahes toimingu teostamine Emitendi tutarettevétja poolt.

Vastavalt Emitendi P&hikirjale kuulub N&ukogusse kolm kuni seitse liiget, kelle valib Uldkoosolek
kolmeks aastaks. Noukogu liikmed valivad endi hulgast Noukogu tegevuse korraldamiseks esimehe ja
aseesimehe, kes korraldab Ndukogu tegevust esimehe araolekul.

Noéukogu koosolekud toimuvad vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui Uks kord kolme kuu jooksul.
Noukogu erakorraline koosolek kutsutakse kokku, kui seda nduab Noukogu liige, Juhatus, audiitor voi
aktsionarid, kelle aktsiad esindavad vahemalt 1/10 Emitendi aktsiakapitalist. Noukogu koosoleku
toimumisest ja selle paevakorrast tuleb ette teatada vahemalt 10 paeva. Ndukogu koosolek on
otsustusvoimeline, kui koosolekust vétab osa lle poole Noukogu liikmetest ning Ndukogu otsus on vastu
vdetud, kui selle poolt haaletas ule poole Néukogu liikmetest.

Emitendi Néukogu liikmed on praegu jargmised:

Nimi Ametinimetus Liikmesuse algus Praeguslée:)\;olltuste

Lauri Kustaa Aima Néukogu esimees 8. detsember 2008 11. detsember 2022
Aavo Kokk Noukogu liige 5. mai 2009 11. detsember 2022
Arko Kadajane Noukogu liige 29 mai 2012 11. detsember 2022
Harvey Sawikin Noukogu liige 5. mai 2009 11. detsember 2022
Vesa Jaakko Karo Noukogu liige 17. august 2009 11. detsember 2022
Kuldar Leis N&ukogu liige 29. mai 2013 11. detsember 2022

Lauri Kustaa Aima (sindinud 1971) on I6petanud Helsingi Ulikooli magistrikraadiga
majandusteaduses. Ta on Kaima Capital Oy tegevdirektor ja asutajast osanik. Ta on juhtorgani liige
aridhingutes Saaremere Kala, AS Tallink Group, AS Baltika, AS Toode, AS Tahe Outdoors,
ManageTrade OU, AB Baltic Mill, UAB Malsena Plius, Baltijas Apdrosinasanas Nams AAS ning lisaks
veel mitmetes Soomes, Inglismaal, Hollandis, Sloveenias ja Luksemburgis asuvates
investeerimisthingutes ja -fondides, sh KIJK Management SA, KJK Fund SICAV-SIC, KJK Capital Oy,
Amber Trust Management SA, Amber Trust Il Management SA, Aurejarvi Varainhoito Oy.

Aavo Kokk (stindinud 1964) on lépetanud Tartu Ulikooli 1990. aastal ajakirjanduse erialal ning
Stockholmi Ulikooli 1992. aastal panganduse ja rahanduse erialal Ta on OU Catella Corporate Finance,
OU Synd&Katts ja Raldon Kinnisvarahalduse OU juhatuse liige ning ndukogu liige aritihingutes AS
Audentes, AS Lemeks, Crowdestate AS ning Creative Union AS.

Arko Kadajane (sundinud 1981) on Idpetanud Estonian Business Schooli rahvusvahelise arijuhtimise
erialal. Praegu on ta Ambient Sound Investments OU portfellihaldur ning OU Juniper ja OU
Portfellihaldus juhatuse liige.

Harvey Sawikin (sindinud 1960) on Idpetanud Columbia University ja Harvard Law Schooli.
1994. aastal kaasasutas Harvey Sawikin fondihaldusettevétte Firebird Management LLC, milles tal on
tanini juhtiv positsioon. Harvey Sawikin kuulub jargmiste ettevétete ja fondide juhtkonda: Firebird Fund,
Firebird New Russia Fund, Firebird Mongolia GP LLC, Firebird Republics Fund ja Firebird Avrora Fund
ning Amber Trusti fondid. Ta on New Yorki osariigi advokatuuri liige.

Vesa Jaakko Karo (sUndinud 1962) Idpetas 1986. aastal Helsinki School of Economicsi
magistrikraadiga (M.Sc) rahanduse ja rahvusvahelise turunduse erialal ning omandas 1996. aastal
eeldoktorikraadi majanduse erialal (licentiate (Econ)). Praegu on ta ndukogu liige arithingutes Aurejarvi
Rahastoyhtié Oy (varasemalt Cumulant Capital Oy) ja KIJK Capital Oy.
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Kuldar Leis (stindinud 1968) I6petas Tartu Ulikooli 1993. aastal krediidi ja rahanduse erialal. Tal on
diplom ka piimatehnoloogia erialal. Kuldar Leis taitis Emitendi Juhatuse likme Ulesandeid alates
asutamisest kuni 15. maini 2013 ning alates 2013. aasta maikuust kuulub ta Emitendi ndukogusse. Ta
on ka Saaremere Kala, AS-i Linda Nektar ning Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskuse
ndukogu liige, samuti Rododendron OU, Solarhouse OU, MTU Pélva Tenniseklubi ja MTU Pélva
Késipalliklubi juhatuse liige.

9.4. Komiteed

Ainus komitee, mis on Emitendile Eesti diguse jargi kohustuslik, on auditikomitee, ning Emitent ei ole
moodustanud muid komiteesid peale auditikomitee.

Emitendi auditikomitee on Emitendi Noukogu nduandeorgan. Ndukogu moodustas auditikomitee
2010. aastal, et jalgida ja analiiisida finantsinformatsiooni t66tlemist, riskijuhtimise ja sisekontrolli
téhusust, konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande audiitorkontrolli protsessi ja audiitorettevdtja
ja seaduse alusel audiitortihingut esindava audiitori séltumatust ning esitada Néukogule ettepanekuid
ja soovitusi seaduses satestatud kisimustes. Auditikomitee pohitlesandeks on ndustada Néukogu
kusimustes, mis seonduvad a) raamatupidamise; b) auditeerimise; c) riskijuhtimise; d) sisekontrolli ja -
auditi; e) jarelevalve teostamise; ning f) eelarve koostamise ja nimetatud tegevuste digusparasusega.

Komiteesse kuulub kolm liiget, kelle Néukogu valib kolmeks aastaks. Komitee tegevust juhib komitee
esimees. Emitendi Noukogu valis 15. novembril 2017 auditikomitee esimeheks Aleksander
Zaporoztsevi ja likmeteks komiteesse alates 2010. aastast kuulunud Mairi Paiste ja Aavo Koka.

9.5. Huvide konfliktid

Indrek Kasela (Juhatuse liige) ja Lauri Kustaa Aiméa (Néukogu liige) osutavad ndustamisteenuseid
Amber Trust Il S.C.A-leja Amber Trust S.C.A-le, kellele Uhiselt kuulub enamus Aktsiatest.

Lisaks on Juhatuse ja Noukogu liikkmed otseselt vdi kaudselt osanikud ariihingutes, kes omavad osalust
Emitendis, voi kuuluvad nende juhtorganitesse ja/voi juhtkonda:

0] Indrek Kasela (Juhatuse liige) on Lindermann, Birnbaum & Kasela OU (millele kuulub 1 606 623
Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 4,1533% kdigist Emitendi aktsiatest) ainuosanik ja juhatuse liige,
Salva Kindlustuse AS-i (millele kuulub 77 890 Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 0,2014% kdigist
Emitendi aktsiatest) ndukogu liige ning Amber Trust S.C.A (millele kuulub 5 381 370 Emitendi
aktsiat, ehk ligikaudu 13,9115% kdigist Emitendi aktsiatest) ja Amber Trust 11 S.C.A (millele kuulub
14813540 Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 38,2948% koigist Emitendi aktsiatest)
investeerimisndustaja;

(i)  Lauri Kustaa Aima (Ndukogu liige) on Kaima Capital Eesti OU (millele kuulub 125 000 Emitendi
aktsiat, ehk ligikaudu 0,3231% kdigist Emitendi aktsiatest) kaudne ainuosanik ja juhatuse liige.
Lauri Kustaa Aima on ka juhatuse liige ariihingutes KJK Management S.A. (fondi KJK Fund
SICAV-SIF (likvideerimisel), millele kuulub 4 063 456 Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 10,5045%
kdigist Emitendi aktsiatest, valitseja), Amber Trust Management SA (fondi Amber Trust S.C.A
valitseja) ja Amber Trust Il Management SA (fondi Amber Trust Il S.C.A valitseja);

(i)  Arko Kadajane (N&ukogu liige) on Portfellihaldus OU (millele kuulub 8 928 Emitendi aktsiat, ehk
ligikaudu 0,0231% koigist Emitendi aktsiatest) ainuosanik ja juhatuse liige ning Ambient Sound
Investments OU portfellihaldur (millele kuulub 1 385 267 Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 3,5811%
koigist Emitendi aktsiatest);

(iv)  Harvey Sawikin (Ndukogu liige) on Firebird Republics Fund Ltd (millele kuulub 1 277 729 Emitendi
aktsiat, ehk ligikaudu 3,3031% koigist Emitendi aktsiatest) ja Firebird Avrora Fund Ltd (millele
kuulub 730 678 Emitendi aktsiat, ehk ligikaudu 1,8889% koigist Emitendi aktsiatest) juhatuse liige
ning juhatuse liige ariihingutes Amber Trust Management SA (fondi Amber Trust S.C.A valitseja)
ja Amber Trust Il Management SA (fondi Amber Trust Il S.C.A valitseja);
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(v)  Kuldar Leis (Ndukogu liige) on Rododendron OU (millele kuulub 1 219 589 Emitendi aktsiat, ehk
ligikaudu 3,1528% kdigist Emitendi aktsiatest) ainuosanik ja juhatuse liige; ning

(vi) Kuldar Leis ja Vesa Jaakko Karo (Ndukogu likmed) on Emitendi otsesed osanikud. Kuldar Leisile
kuulub 3461 Emitendi aktsiat (st umbes 0,0089% kdikidest Emitendi aktsiatest) ja Vesa Jaakko
Karole kuulub 90 000 Emitendi aktsiat (st umbes 0,2327% kaoikidest Emitendi aktsiatest).

Kui eespool loetletu vélja arvata, ei ole Emitent teadlik reaalsetest ega potentsiaalsetest huvide
konfliktidest Juhatuse ja Néukogu liikmete Emitendiga voi Grupi aritihingutega seotud tédulesannete
ning nende erahuvide ja muude té6ulesannete vahel.

9.6. Hea Uhingujuhtimise Tava jargimise kinnitus

Finantsinspektsiooni kinnitatud Eesti Hea Uhingujuhtimise Tava (,HUT“) on suuniste kogum, mis on
mdeldud taitmiseks eelkdige arilihingutele, kelle aktsiad on noteeritud Tallinna bérsil. HUT sétete
jargimine ei ole kohustuslik, kuid kéik HUT kohaldamisalasse kuuluvad &rilihingud peavad tegutsema
pdhiméttel ,taidan voi selgitan®, mis tdhendab, et HUT-d kohaldavad &rilihingud peavad avaldama ja
pdhjendama, kas ja mil maéral nad HUT-d ei jargi.

Emitent arvestab enda tegevuses HUT soovitustega. Praktilistel kaalutlustel jargitakse méningaid neist
soovitustest siiski vaid osaliselt. Néudeid, mida Emitent taielikult ei jargi, on kirjeldatud Ghingujuhtimise
aruannetes, mis on kattesaadavad Emitendi veebisaidil aadressil
http://prfoods.ee/about/governance/corporate-governance-reports.

9.7. Vannutatud audiitorid

Vastavalt Eesti driseadustikule valib Emitendi audiitori Uldkoosolek. Uldkoosoleku vastavate otsustega
on Emitent Auditeeritud Finantsaruannetega hdlmatud perioodideks maaranud Emitendi audiitoriks
aktsiaseltsi PricewaterhouseCoopers (registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10142876,
registrijdrgne aadress Parnu mnt 15, 10141 Tallinn, Eesti) ning Auditeeritud Finantsaruanded on
auditeerinud aktsiaselts PricewaterhouseCoopers. Aktsiaselts PricewaterhouseCoopers on Eesti
Audiitorkogu liige.

Uldkoosoleku 19. detsembri 2019. aasta otsusega maaras Uldkoosolek 2019./2020. majandusaastaks
Emitendi audiitoriks KPMG Baltics OU (registreeritud Eesti &riregistris registrikoodiga 10096082,
registrijargne aadress Narva mnt 5, Tallinn 10117, Eesti). KPMG Baltics OU on Eesti Audiitorkogu liige.
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10. ARITEGEVUSE ULEVAADE

10.1. Grupi struktuur

Emitendi Grupi struktuur on jargmine:

AS PRFFoods
Group holding company

Saaremere Kala AS
Fish group holding company
100%

I I |

Helmon Kala OY") . Avamere
Fish farming, Vettel OU Redstorm OU2 Kalakasvatus OU% JS}:f& :RF Ltd
production and sales Production Fish farming Fish farming v Ish group
company 100% 51% 50% olding c;mpany
100% 85%
| | 1
| | |
Overumans Fisk Eesti Avamere (;j-\(l))z:dz::)sdtrd Coin Valley
3)
i AB ) Kalakgsyanduste Production and Smokery Ltd
ish farming Uhistu sdies Sales
100% commercial association 100% 100%

1) Trio Trading (hines 31. jaanuaril 2020 Heimon Kalaga.
2) Konsolideeritud alates 1. juulist 2018.
3) 64% Coln Valley Smokery osadest kuulub JRJ & PRFile ja 36% John Rossile.

4) Grupp ei konsolideeri Avamere Kalakasvatus OU-d, kuna tal puudub selle &riiihingu (le valitsev
vOi oluline méju.

Lisaks omab AS PRFoods 20% osalust AS-is Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus.

10.2. P6hitegevusalad

Emitendi péhitegevusalad on kalakasvatus, -t66tlemine ja -muadk. Grupi peamine turg on Soome, kus
Grupp kuulub Juhtkonna hinnangul kolme suurima kalatootmisettevétte hulka. Parast John Ross Jr.-i ja
Coln Valley Smokery omandamist 2017. aasta suvel on Grupil milgikogemus 37 riigist Euroopas,
Pdhja- ja Lduna-Ameerikas ning Aasias.

Grupp valmistab kalatooteid neljas moodsas tehases Renkos ja Kokkolas (Soome), Saaremaal (Eesti)
ning Aberdeenis (Suurbritannia). Grupi eesmark on suurendada tootmisvéimsust ja kasvatada
kalatoodete mitgimahtusid (kuid ei ole garanteeritud, et neid dnnestub kasvatada).

Umbes 2/3 Grupi vikerforellitoodete valmistamiseks kasutatavast toorkalast kasvatatakse Grupi oma
kalakasvandustes Rootsi jarvedes, Turu saarestikus Soomes ja Saaremaa rannikuvetes Eestis.
Juhtkonna hinnangul aitab enamiku tootmisvajaduste rahuldamine Grupi oma kalakasvandustest
parineva kalaga tagada Grupi toodete valmistamiseks kasutatava kala kdrge kvaliteedi ja kindlad tarned.
Ulejaanud toorkala, mida Grupp kasutab, ostetakse valdavalt Norrast ja Taanist.

Vahemal maaral kasutatakse tootmises ka siiga ja rdime. Grupp saab oma kalakasvandustest
parinevast kalast ka punast kalamarja.
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10.3. Grupi kaubamargid

Grupi olulisimad kaubamargid on ,Heimon Gourmet® ja ,Saaristomeren“. Grupile kuuluvad ka
kaubamargid ,Gurmé* ja ,Polar Fish“, mida kasutatakse Balti riikide turgudel. 2017. aastal omandatud
ettevotete olulisemad kaubamargid on ,John Ross Aberdeen®, ,Coln Valley Smokery* ja ,Fishk".

L
folin Tieos Jo (Sllordeon) Ll SREIEE J-le’mon

TRULY TRADITIONAL SCOTTISH SMOKED SALMON
CGOURMET

) N
@ OVERUMANS FISK @?fﬂ-‘l > »';.: E‘.

10.4. Geograafilised turud

Grupi pohiturg on Soome, kus Grupp on ks kolmest suuremast kalatootlemisettevottest. Grupi
ettevotete tooteid miiliakse juhtivate brandidena Grupi tegutsemisriikides, keskendudes eelkdige
kdérgema lisandvaartusega premium-toodetele, mis suurendaksid Grupi kasumlikkust. Geograafilised
turud, kus toimub Grupi kasvatus-, hanke-, tootmis- ja muugitegevus, on jargmised:

Fish farming Finland
Sweden
Estonia

Purchase of raw fish Finland
Sweden
Norway
Denmark

Production Estonia % -+
Finland
Great Eritain

Sales Finland
Great Eritai
: ritain i
Estonia w

ala
iy

Grupp tegeleb aktiivselt uute toodete valjatddtamisega, et laieneda uutele eksportturgudele. Grupi oma
kaubamarkide juurutamine on nii Skandinaavias kui ka mujal maailmas algusjargus, mistottu Juhtkond
eeldab, et Grupi aril on kasvupotentsiaali.
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10.5. Grupi tooted

Grupi pohitoodanguks on I6hest (Salmo salar) ja vikerforellist (Oncorhynchus mykiss) tooted. Kdige
populaarsemad tooted on vikerforellist, I6hest ja siiast (Coregonus lavaretus) valmistatud kuum- ja
kilmsuitsukala ning érnsoolakala.

Lisaks on Grupi tooteportfellis:

° praetud kala (rédimefilee, I6hepallid, praetud kalafileed);
o grillitud kala (I16he);

. soolatud kala (heeringas, raim);

. varske kala (pakkimata voi vaakumpakendis);

o kalamari (vikerforell, Idhe, siig, raabis);

. valmistoit (kalapallid, pasteet);

o kilmutatud tooted (krevetid, fileetiikid, fileekuubikud).

10.6. Keskkonnamoju

Kalakasvatusel on markimisvaarne keskkonnamdju, mis eelkdige seondub kasvandustes tekkiva
heitvee ja neis sisalduvate saasteainete (peamiselt lammastik ja fosfor) levikuga mere- ja jarvevette
ning seelabi veekvaliteedi halvenemisega. See vdib omakorda kahjustada elupaiku voi lindude-loomade
elukeskkonda. Saasteainete kontsentratsioon ja levik soltub kasutatavast tootmistehnoloogiast,
kalas66da kogusest ning merehoovustest, tuulte suunast jm keskkonnateguritest.

Saastvalt tegutseva ettevottena on Emitent teadlik enda globaalsest vastutusest loodusressursside ja
kahjustamata keskkonna sailitamise eest ning pllab hoida enda tegevuse keskkonnamdju
minimaalsena ning veelgi vahendada oma 6koloogilist jalajalge. Selleks on Grupp muu hulgas:

o vélja téétanud uue kalasdbda retsepti, mille tulemusena vaheneb ldammastiku emissioon vette
13,5% ja fosfori emissioon vette 30,3%;

. Soomes valja tdéodtanud taiesti uue heitveepuhastuslahenduse kala rookimisel tekkiva heitvee
puhastamiseks. Eesmark on oluliselt tdhustada heitveest toitainete eemaldamise efektiivsusust.
Parast katsetusi on kavas sarnased stisteemid juurutada ka Rootsis ja Eestis;

. varustanud kdéik enda kalakasvandused moodsaimate veekvaliteedi seire anduritega. Kdikide
kasvatuskohtade veeseire tulemused on pidevalt ndhtavad pilveteenuse kaudu.

. aktiivselt osalenud erinevates innovatsiooni- ja keskkonnahoiuprojektides nagu UKIPOLIS (sette
eraldusega sumba projekteerimine Ladnemere oludesse) Soomes ja jatkusuutlik sumbakasvatus
Taanis, ning Ladnemere aarsete riikide Uhises kalakasvatajate t66rihmas;

. olnud Soome Loodusressursside Keskuse (LUKE) innovatsioonipartneriks mitmetes
kalakasvatuse valdkonna uurimisprojektides;

. aktiivselt tegutsenud selle nimel, et Grupi pakkematerjalid oleksid keskkonnasaastlikud.

Muu on Grupp puhendunud jatkusuutlikkuse parandamisele ja toidujdatmete vahendamisele kasikaes
tootepakendi valimuse parandamisega jaeckaubanduse riiulitel. Kahest uuest pakendisarjast esimesega
soovitakse vahendatakse plasti osakaalu 88% ja susinikujalge 35%. Teine pakendisari p&hineb
puittoormel — pakend on taaskasutatav, taastuv ja lagunev. Plasti osa on selles minimaalseks viidud
ning see asendab tdnaseid plastist alternatiive. Ka Grupi pakenditootjate valik pdhineb kattuvatel
vaartustel, juhindudes keskkonnasaastlikkusest ja jatkusuutlikkusest. Rahvusvahelise kalatootjana
jatkab Grupp keskkonnasébralike lahenduste juurutamist kdigis tootmisprotsessides ka jargnevatel
aastatel.
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10.7. Grupi finantstulemuste ja valjavaadete muutused

Grupi valjavaadetes parast tema viimaste Auditeeritud Finantsaruannete kuupaeva olulisi negatiivseid
muutusi toimunud ei ole. Juhtkonnale teadaolevalt pole olulisi muutusi ka Grupi finantstulemustes péarast
Finantsaruannetega hdélmatud perioodi [6ppu.

Pérast Finantsaruannete kuupaeva on toimunud Uks grupisisene Ghinemine, mille kdigus Trio Trading
ihines Heimon Kalaga. Uhinemine viidi 16pule 31. jaanuaril 2020 ja selle eesmark oli suurendada Grupi
tegevuse efektiivsust. Uhinemine oli grupisisene tehing ja Juhtkonna hinnangul ei méjuta see Grupi
konsolideeritud finantstulemusi ega positsiooni.

10.8. Teave suundumuste kohta

Teadaolev maaramatus, mis vdib Juhtkonna hinnangul oluliselt modjutada Grupi valjavaateid
kadimasoleval majandusaastal, on toorkalahindade kdikumine.

Kalatoostus on aarmiselt sdltuv toorkala kattesaadavusest ja hinnast. Suurtootjad fikseerivad
tootmisplaanid kolmeks aastaks ette, kuna lUhiajalisemalt on kalakasvatuses tootmistsiklit keeruline ja
kallis turuvajadustest lahtuvalt kohandada. Seetbttu on kala pakkumine maailmaturul lihiajaliselt
suhteliselt jaik, samas kui turundudlus séltuvalt hooajast ménevérra kdigub. Pakkumise ja ndudluse
pideva muutumise tdttu on toorkala hind pidevas muutumises.

Allolevad tabelid illustreerivad I16he ja vikerforelli keskmisi hindu nadalate |6ikes alates aastast 2016:
Norra I6he ekspordihind

EUR/kg
9.0 2016 2017 ——2018 ====2019

4.0
WEEK1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51

Source: Nasdaq Salmon price
Norra vikerforelli ekspordihind

E9UI8/kg 2016 2017 ——2018 e==2019

8.0
7.0
6.0
5.0

4.0

WEEK 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Source: akvafakta.no

Keskmine kala hind 12 kuu l6ikes:
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12k 2019 vs 12k 2019 vs 12k 2019 vs
EUR/kg 12k 2019 12k 2018 12k 2018 12k 2017 12K 2017 12k 2016 12k 2016
Léhe 5,73 6,24 -8,1% 6,27 -8,6% 6,68 -14,2%

Vikerforell 5,59 6,04 -7,5% 6,94 -19,4% 573 -2,4%

Kala hind perioodi [6pus, aastate kaupa:

31.12.19 vs 31.12.19 vs 31.12.19 vs
EUR/kg 31.12.2019| 31.12.2018 31.12.18 31.12.2017 311217 31.12.2016 31.12.16
Lohe 7,85 6,59 19,1% 5,30 48,1% 8,72 -10,0%
Vikerforell 6,31 5,88 7,3% 5,95 6,0% 7,39 -14,6%

Allikas: I6he — Nasdagqi I6hehind; vikerforell — www.akvafakta.no

Nagu eeltoodud graafikutest ja tabelitest ndha, kdigub nii toorkala keskmine hind kui ka perioodide 16pu
hind markimisvaarselt ning see pdéhjustab ebakindlust. Selline ebakindlus vbib Grupi tegevust ja
tulemusi oluliselt méjutada, kuna toore kala ostukulu moodustab olulise osa Grupi toodete maksumusest
(vt Finantsaruannete juures olevad markused, milles Kkirjeldatakse muddavate kaupade
kulukomponente).

Toorkala hinnakdikumiste riski leevendamiseks kasvatab Grupp suure osa enda tegevuseks vajalikust
kalast ise. Umbes 2/3 Grupi vikerforellitoodete valmistamiseks kasutatavast toorkalast kasvatatakse
Grupi oma kalakasvandustes Rootsi jarvedes, Turu saarestikus Soomes ja Saaremaa rannikuvetes
Eestis ning see tagab kdrgeima kvaliteedi ja kindlad tarned. Ulejaénud toorkala ostetakse valdavalt
Norrast ja Taanist.

Kui vélja arvata eespool kirjeldatud maaramatus, mis seondub toorkalahindade kéikumisega, siis ei ole
Juhatusele teada suundumusi, maaramatusi, ndudeid, kohustusi ega asjaolusid, mis vdiksid iimneda
tavaparase aritegevuse kaigus ning vdiksid moistliku tdéendosusega oluliselt mojutada Grupi
véljavaateid kdimasoleval majandusaastal.

10.9. Olulised lepingud

Sissejuhatus

Grupi aritihingud on sélminud allpool kirjeldatud lepingud, mis ei ole sélmitud tavaparase aritegevuse
raames ning voivad tekitada Grupi arithingutele kohustusi véi &igusi, mis vdivad oluliselt mdjutada
Emitendi véimet taita enda Vdlakirjadega seotud kohustusi Vdlakirjaomanike ees.

Auditeeritud Finantsaruannetes on mainitud, et Auditeeritud Finantsaruannete kuupaeva seisuga oli
Saaremere Kala s6lminud ka investeerimislaenulepingu SEB Pangaga, mis oli Auditeeritud
Finantsaruannete kuupaeva seisuga kehtiv ja taitmata. Nimetatud investeerimislaenulepingu alusel
antud laenu maksis Saaremere Kala tagasi ennetahtaegselt, kasutades selleks Emitendilt laenatud
vahendeid, mille Emitent sai Esimese Seeria Volakirjade emissioonist, seega on kdnesolev
investeerimislaenuleping 16ppenud enne Prospekti kuupdeva.

Uksikasjalikuma teabe esitamist piiravad lepingutes sisalduvad konfidentsiaalsusklauslid. Juhtkonna
hinnangul on esitatud andmed siiski lepingute pohisisust arusaamiseks piisavad.

Arvelduskrediidileping SEB Pangaga

Saaremere Kala, Vettel ja GourmetHouse Osaihing (Emitendi endine titarettevdtja, kes nlilidseks on
Uhinenud Vetteliga) on sdlminud arvelduskrediidilepingu SEB Pangaga, mis soImiti algselt 6. septembril
2016 ja mida on muudetud 28. aprillil 2017, 19. juulil 2017, 28. augustil 2017, 27. aprillil 2018, 30. mail
2018, 8. augustil 2018, 2. mail 2019, 6. juunil 2019, 6. detsembril 2019 ja 10. jaanuaril 2020 (ja vdidakse
muuta ka edaspidi) ning mille alusel SEB Pank vdimaldab eespool nimetatud Grupi aritiihingutel
kasutada arvelduskrediiti (,Arvelduskrediidileping®). Arvelduskrediidi summa oli algselt 5 000 000
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eurot, kuid hiljem on seda muudetud. Arvelduskrediidilepingu viimase muudatuse kohaselt, mis sGImiti
10. jaanuaril 2020, on arvelduskrediidi limiit 8 000 000 eurot. Seisuga 29. veebruar 2020 oli
arvelduskrediidi pdhiosa volgnevus ligikaudu 7 309 400 eurot.

Arvelduskrediidi tagasimaksetahtpaev on 30 november 2020. Arvelduskrediidilepingu alusel valjastatud
laenu fikseerimata intressimaar on 6 kuu EURIBOR (baasintressimaar) + 2,5% (marginaal) aastas.

Arvelduskrediidileping sisaldab tingimusi, mis on seda liiki finantseerimislahenduste puhul tavaparased.
Arvelduskrediidileping sisaldab kinnitusi, sealhulgas minimaalse EBITDA ja minimaalse
laenumaksevéimekuse kohta, ning muid seda liiki finantseerimise puhul tavaparaseid kinnitusi, mis
vdivad piirata Grupi teatud tegevusi.

Asjaomaste Grupi ariiihingute Arvelduskrediidilepingust tulenevate kohustuste taitmise tagamiseks on
SEB Panga kasuks seatud jargmised tagatised:

a) kuus hipoteeki Vettelile kuuluvale kinnistule asukohaga Karsa, Suure-Rootsi kiila, Saaremaa,
Eesti, kinnistusraamatu registriosa number 1586334;

b) Uks hipoteek Heimon Kalale kuuluvale kinnistule Soomes Kuittilas, Soome kinnistusraamatu
registrinumbriga 109-573-14-1,;

C) kaks kommertspanti Vettelile kuuluvale vallasvarale;
d) pant Heimon Kala 100% osadele;

e) pant Overumans Fiski 100% osadele;

f) pant Saaremere Kala 100% osadele;

Q) Emitendi garantii summas 20 500 000 eurot.

Arvelduskrediidileping oli varem tagatud ka pandiga JRJ & PRFi osadele ning muutuva vaartusega
kommertspandiga Saaremere Kala varadele, mille kohaldub Soti digus, kuid Saaremere Kala ja SEB
Panga kokkuleppel on SEB Pank need tagatised praeguseks vabastanud.

Alapunktides a) - e) loetletud tagatistega koormatud varad on koormatud ka Tagatisagendi kasuks
seatud Tagatisega, mis tagab Vdlakirjadest tulenevate Emitendi kohustuste taitmist. Neile varadele SEB
Panga kasuks seatud tagatiste jarjekohad on Tagatisagendi kasuks seatud Tagatisest eespool, st SEB
Panga kasuks seatud tagatised on Kérgema Jarjekoha Tagatisdigused. Uksikasjalikum teave Kérgema
Jarjekoha Tagatisdiguste kohta on punkti 6.4 (,Vélakirja pdhitingimuste ilevaade®) alapunktis ,Tagatis®.

Auditeeritud Finantsaruannetega hdlmatud aruandeperioodi jooksul rikkusid Arvelduskrediidilepingu
poolteks olevad Grupi  arilhingud arvelduskrediidi  limiidi  kasutamise tingimusi ja
Arvelduskrediidilepingus antud kinnitusi minimaalse EBITDA ja laenumaksevdimekuse kohta, kuid SEB
Pank otsustas 29. oktoobril 2019 neid rikkumisi mitte arvestada ning kinnitas, et hoolimata
Arvelduskrediidilepingus sisalduvate kinnituste rikkumisest ei nbua SEB Pank laenu ennetdhtaegset
tagastamist. Prospekti kuupaeva seisuga on nimetatud rikkumised kdrvaldatud.

Optsioonileping Christopher Leigh ja Victoria Leigh-Pearsoniga

Osana tehingust, millega Saaremere Kala omandas 85,0149% JRJ & PRFi osadest, s6Imisid
Saaremere Kala ja JRJ & PRF 21. juunil 2017 Christopher Leigh’ ja Victoria Leigh-Pearsoniga muugi-
ja ostuoptsioonilepingu, millega Saaremere Kala andis Christopher Leigh’le ja Victoria Leigh-Pearsonile
muugioptsiooni ning Christopher Leigh ja Victoria Leigh-Pearson andsid Saaremere Kalale
ostuoptsiooni Christopher Leigh’le ja Victoria Leigh-Pearsonile kuuluvatele JRJ & PRFi osadele (st
kokku 15% JRJ & PRFi osadest, mis annavad valitseva mdjuta osaluse JRJ & PRFis) 2020., 2021. ja
2022. aasta I6pus.

Optsioonide kasutamise korral tasumisele kuuluv hind ei ole fikseeritud ning see maarataks JRJ & PRFi
finantstulemuste jargi vastavalt jargmisele valemile: Hind=A x ((8XB) + C-D). Selles valemis on A
lugejaks optsiooniga hdlmatud osad ja nimetajaks emiteeritud osade koguarv, B on JRJ & PRFi EBITDA
optsioonilepingus tapsemalt satestatud konsolideeritud alustel, C on vaba raha optsiooni kasutamisele
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eelneval viimasel téopaeval ning D on JRJ & PRFi ning tema tiitarettevotjate tagastamata laenude ja
tasumata voélgnevuste kogusumma vahetult enne optsiooni kasutamist.

Seoses JRJ & PRFi 85% osade omandamisega Saaremere Kala poolt valjastas JRJ & PRF Ltd tehingu
hetkel Victoria Leigh-Pearsonile ja Christopher Leigh’le ka vdlakirjad kogusummas 395 649
Suurbritannia naelsterlingit. Volakirjade intressimaar on 4% aastas. Vdlakirjade lunastamine on seatud
sbltuvusse optsioonilepingu taitmisest — optsiooni kasutamise korral lunastatakse ka Christopher
Leigh'le ja Victoria Leigh-Pearsonile valjastatud vdlakirjad kogusummas 395 649 Suurbritannia
naelsterlingit.

JRJ & PRFi aktsionaride leping

Osana tehingust, millega Saaremere Kala omandas 85,0149% JRJ & PRFi aktsiatest, solmisid
Saaremere Kala ja JRJ & PRFi vahemusaktsionarid (Christopher Leigh ja Victoria Leigh-Pearson)
26. juunil 2017 JRJ & PRFi aktsionaride lepingu (mida on hilisemalt muudetud). Aktsionaride leping
reguleerib suhteid JRJ & PRFi ja JRJ & PRFi aktsionaride vahel ning nende ja JRJ & PRFi vaheliste
suhete ja tehingute teatud aspekte.

Lisaks muudele seda liiki osanike lepingutes tavaparastele satetele on aktsionaride lepinguga ette
nahtud ka dhingujuhtimise reeglid (muu hulgas on Saaremere Kalal digus maarata kolm juhatuse liiget
ja JRJ & PRFi vahemusaktsionaridel kaks) ning aktsionaridele teabe andmise ja majandustegevuse
korraldamise reeglid.

Aktsionaride lepingus on ka satestatud, et kui Christopher Leigh’ voi Victoria Leigh-Pearsoni t66suhe
JRJ & PRFiga ldpetatakse, on Saaremere Kala kohustatud ostma koik vastavalt kas Christopher
Leigh’le voi Victoria Leigh-Pearsonile kuuluvad aktsiad aktsionaride lepingu alusel maaratava hinnaga.

Aktsionaride lepinguga on ette nahtud, et JRJ & PRFi aktsiate kolmandale isikule védrandamise korral
peab see kolmas isik enne tehingu I8puleviimist sélmima kokkuleppe, millega ta kohustub taitma
aktsionaride lepingu tingimusi ning omandama koik neist tulenevad 6igused ja kohustused.

10.10. Oigus- ja haldusmenetlused

Oma igapaevase aritegevuse kaigus osalevad Grupi arithingud aeg-ajalt digus- ja haldusmenetlustes.
Kuna Grupi arithingute (eelkdige Emitendi) tegevusalad on digusaktidega vaga pdhjalikult reguleeritud,
on nad aeg-ajalt ka osalised haldusmenetlustes, mida igapaevase jooksva jarelevalve raames viivad
labi eelkdige toiduohutuse eest vastutavad ja muud sarnased asutused.

Prospekti kuupdeva seisuga ei ole Grupp osaline Grupiga seotud riiklikes, &igus- ega
haldusmenetlustes (sealhulgas menetlustes, mida kavatsetakse vdi dhvardatakse algatada ja millest
Emitent oleks teadlik), mis vdiksid Emitendi hinnangul tdendoliselt oluliselt mdjutada Grupi
finantspositsiooni vdi kasumlikkust, ning selliseid menetlusi ei ole olnud ka Prospekti kuupdevale
eelnenud 12 kuu jooksul.
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1. FINANTSTEAVE

11.1. Sissejuhatus

Allolevates tabelites on esitatud kokkuvdte Grupi konsolideeritud finantsteabest majandusaasta
2019/2020 31. detsembril 2019 I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta, majandusaasta 2018/2019
31. detsembril 2018 I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta ning majandusaastate 1. juuli 2018 - 30.
juuni 2019 ja 1. jaanuar 2017 - 30. juuni 2018 kohta tervikuna. Tabelites esitatud finantsteavet tuleks
lugeda koos Finantsaruannete ja neis sisalduvate markustega ning kogu teave pdhineb nimetatud
aruannetel. Auditeeritud Finantsaruanded on koostatud vastavalt Euroopa Liidu vastu voéetud
rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS). Vahearuanded on koostatud vastavalt
standardile IAS 34. ,Vahearuandlus“ ei sisalda kogu teavet, mis tuleb esitada Auditeeritud
Finantsaruannetes, seega tuleks Vahearuandeid lugeda koos Auditeeritud Finantsaruannetega.

Majandusaasta 2017/2018 kestis 1. jaanuarist 2017 kuni 30. juunini 2018, st 12 kuu asemel 18 kuud,
kuna Uldkoosolek otsustas 11. detsembril 2017 muuta Emitendi majandusaastat, mis varem kestis
1. jaanuarist kuni  31. detsembrini.  Auditeeritud Finantsaruanded on auditeerinud AS
PricewaterhouseCoopers. Auditeeritud Finantsaruanded koos audiitori jareldusotsusega on esitatud
Prospekti Lisas 3.

11.2. Finantsaruanded

Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

EUR '000 31.12.2019 30.06.2019| 30.06.2018
Do oo o

VARAD

Raha ja raha ekvivalendid 2680 2583 5960
Nouded ja ettemaksed 6342 5300 4706
Varud 9104 11980 12 678
Bioloogilised varad 4354 4924 6 498
Kaibevara kokku 22 480 24 787 29 842
Edasilikkunud tulumaks 66 41 153
Pikaajalised finantsinvesteeringud 217 202 134
Materiaalne pohivara 14 444 14 535 12 764
Immateriaalne vara 23 286 22 969 22 604
Materiaalne pohivara kokku 38013 37 747 35 655
VARAD KOKKU 60 493 62 534 65 497

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volakohustused 12 505 13502 12 562
Vélad ja ettemaksed 13301 14 105 14 254
Sihtfinantseerimine 188 234 216
Lahiajalised kohustused kokku 25994 27 841 27 032
Vélakohustused 7 945 9540 11 487
Volad ja ettemaksed 190 190 0
Edasillikkunud tulumaksukohustis 2070 2010 2 441
Sihtfinantseerimine 981 1087 1226
Pikaajalised kohustused kokku 11186 12 827 15154
KOHUSTUSED KOKKU 37 180 40 668 42 186
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Aktsiakapital 7737 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007 14 007
Omaaktsiad -390 -390 -390
Kohustuslik reservkapital 51 51 48
Realiseerimata kursivahed 167 -214 7
Jaotamata kasum (kahjum) 1108 66 1904
Ettevdtte aktsionaridele kuuluv osa 22 680 21 257 23313
Valitseva mojuta osalus 633 609 -2
OMAKAPITAL KOKKU 23313 21 866 23311
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 60 493 62 534 65 497

Konsolideeritud koondkasumiaruanne

‘ 12k
ELE 00D 2018/2019

k 2019/2020 | 6k 2018/2019

Auditeeritud Auditeeritud | Auditeerimata | Auditeerimata

Muugitulu 85 727 118 499 44 703 46 122
Muuddud kaupade kulu -73 830 -103 811 -37 796 -38 448
Brutokasum 11 897 14 688 6 907 7674
Tegevuskulud -10 702 -12 423 -5 767 -5 619

Turundus- ja mutgikulud -7 499 -8 841 -3038 -3927

Uldhalduskulud -3203 -3582 -1 829 -1 692
Muud aritulud/-kulud 83 -250 334 303
Bioloogiliste varade tmberhindlus -1744 -524 224 -1 555
Arikasum (-kahjum) -466 1491 1698 803
Finantstulud/-kulud 776 1024 -393 -435
Maksustamiseelne kasum (kahjum) -1242 467 1305 368
Tulumaks -230 -410 -239 -4
Perioodi puhaskasum (kahjum) -1 472 By 1 066 364
Puhaskasumi (-kahjumi) jagunemine:

Emaettevdtja omanikud -1 458 59 1042 229

Valitseva mojuta osalus -14 -2 24 135
Puhaskasum (-kahjum) kokku -1472 517 1 066 364
Muu koondkasum (-kahjum), mis vdidakse hiljem liigitada
kasumiaruandesse:

Realiseerimata kursivahed -221 -421 381 =77
Kokku koondkasum (-kahjum) -1 693 -364 1447 287
Puhaskasumi (-kahjumi) jagunemine:

Emaettevotja omanikud -1,679 -362 1423 152

Valitseva mdjuta osalus -14 -2 24 135
Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) kokku -1 693 -364 1447 287
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00 0,04 0,00
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0.04 0.00 0.04 0,00
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Konsolideeritud rahavoogude aruanne

. 12k 18k
EUR '000 2018/2019 | 2017/2018

_

Rahavoog éaritegevusest

Puhaskasum (-kahjum) -1472 57 1066 364
Korrigeerimised:

Pé&hivara kulum 2209 2700 1118 1094
Kasum pdhivara migist ja mahakandmisest -18 -51 0 -8
Muud mitterahalised muutused 540 -2 360 353 -853
Muutused nduetes ja ettemaksetes -594 -573 -1 067 -1 660
Muutused varudes 698 -7 285 2876 1125
Muutused bioloogilistes varades 1574 1086 570 1779
Muutused kohustustes ja ettemaksetes 2062 6 024 -358 936
Makstud ettevdtte tulumaks -657 -48 -59 -64
Rahavoog aritegevusest kokku 4342 -450 4 499 2713
Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miuk 133 131 2 42
Materiaalse ja immateriaalse pohivara soetamine -1907 -1 299 -1 165 -1 033
Sihtfinantseerimine varade soetuseks 7 310 0 42
Muude finantsinvesteeringute ost ja miitk -1 0 -20 0
Tltarettevotete soetus, miinus saadud raha -2631 -12 964 -131 -2 500
Antud laenude tagasimaksed 0 51 0 0
Saadud intressid 16 9 -5 15
Pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt saadud tulud 0 1 0 0
Rahavoog investeerimistegevusest kokku -4 383 -13 761 -1319 -3434
Rahavoog finantseerimistegevusest

Oma aktsiate tagasiost 0 -134 0 0
Arvelduskrediidi muutus 709 4707 -1298 1512
Laenude tagasimaksed -3239 -1194 -1 436 -1 349
Saadud laenud 907 14 000 160 310
Faktooringnduete muutus 9 -61 1 20
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed -554 -565 -191 -340
Makstud dividendid -377 -215 0 0
Makstud intressid -791 -741 -319 -482
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku -3 336 15 797 -3083 -329
Rahavoog kokku -3 377 1586 97 -1 050
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 5960 4374 2583 5960
Raha ja raha ekvivalentide muutus -3377 1586 97 -1 050
Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus 2583 5960 2680 4910
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Konsolideeritud omakapitali muudatuste aruanne

Jaota- .
Aktsia- Valitseva

EEER kapital liehres aktsiad | reservkapital kursivahed kasum

(kahjum)

mojuta
osalused

Kokku 31.12.2016 (auditeeritud) 7737 14007 -256 12 428 1881 23809 0
Kohustusliku reservkapitali

suurendamine 0 0 Y =l8 o <9 Y g
Oma akisiate 0 0o 134 0 0 0o -134 0
tagasiostuprogramm

Tehingud ettevotte osanikega 0 0 -134 36 0 -36 -134 0
Aasta netokahjum 0 0 0 0 0 59 59 -2
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -421 0 -421 0
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 421 59 362 2
kokku

Saldo seisuga 30.06.2018 7737 14007 -390 48 7 1904 23313 2
(auditeeritud)

Kohustusliku reservkapitali

suurendamine . . g £ o 5 v v
Valitseva mojuta osalused

tutarettevotja omandamisel . . g o o v v 62
Dividendid 0 0 0 0 0 -377 -377 0
Tehingud ettevétte osanikega 0 0 0 3 0 -380 -377 625
Aasta netokahjum 0 0 0 0 0 -1458 -1458 -14
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -221 0 -221 0
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 221 1458 -1,679 14
kokku

Sl S ELOEAME 7737 14007 -390 51 -214 66 21257 609
(auditeeritud)

Aasta puhaskasum 0 0 0 0 0 1042 1042 24
Muu koondkasum 0 0 0 0 381 0 381 0
Aruandeperioodi koondkasum 0 0 0 0 381 1042 1423 24
kokku

el SEENEL S L2 7737 14007 -390 51 167 1108 22680 633

(auditeerimata)

Pohinaitajad
Kuna Emitent on valdusihing ning tema osa Grupi tegevusest ei ole markimisvaarne, on allpool esitatud
Grupi konsolideeritud naitajad ning Emitendi konsolideeritud naitajaid ei ole eraldi esitatud.

Lisaks on allolevas tabelis majandusaasta 1. jaanuar 2017 — 30. juuni 2018 vdrreldavuse huvides
korrigeeritud 12-kuulisele perioodile 1. juulist 30. juunini ning tahistatud kui ,2017/2018“. Seega ei ole
majandusaasta 1. jaanuar 2017 — 30. juuni 2018 Finantsaruannete arvnaitajad samad, kui allpool
toodud arvnaitajad 2017/2018 kohta.

Kasumiaruanne

12k 2018/2019 12k 2017/2018 6k 2019/2020 6k 2018/2019
Mudgitulu 85,7 94,9 44,7 46,1
Brutokasum 11,9 13,2 6,9 7,7
Arikasum (-kahjum) -0,5 2,3 1,7 0,8
Maksustamiseelne kasum (kahjum) -1,2 1,4 1,3 0,4
Perioodi puhaskasum (-kahjum) -15 1,0 11 0,4
Suhtarvud Auditeerimata Auditeerimata Auditeerimata Auditeerimata
EBITDA aritegevusest 4,0 6,0 2,9 3,5
EBITDA 1,7 4.4 2,8 1,9
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Brutomarginaal 13,9% 13,9% 15,5% 16,6%

Aritegevuse EBITDA marginaal 4,7% 6,3% 6,5% 7,6%
EBITDA marginaal 2,0% 4,7% 6,3% 4,1%
Arikasumi marginaal -0,5% 2,5% 3,8% 1,7%
EBT marginaal -1,4% 1,5% 2,9% 0,8%
Netomarginaal -1,7% 1,1% 2,5% 0,8%
Tegevuskulude suhtarv 12,5% 10,5% 12,9% 12,2%

Bilanss

] 20062019 20062018 4112019

Varad kokku 60,5 62,5 65,5
Omakapital kokku 23,3 21,9 23,3
Suhtarvud Auditeerimata Auditeerimata Auditeerimata
Netovdlg 17,8 20,5 18,1
Kaibekapital -3,5 -3,1 2,8
Likviidsuskordaja 0,9x 0,9x 1,1x
Omakapitali suhtarv 38,5% 35,0% 35,6%
Finantsvdimendus 43,3% 48,3% 43,7%
Vélakordaja 0,6x 0,7x 0,6x
’s\lfr:(t);rﬁvla ja aritegevuse EBITDA 5,3x 5% 3.0x
Omakapitali tootlus -3,2% -6,5% 4,3%
Varade tootlus -1,2% -2,3% 2,0%

Konsolideeritud rahavoogude aruanne

12k 2018/2019 18k 2017/2018 6k 2019/2020 6k 2018/2019

min EUR

Auditeeritud Auditeeritud Auditeerimata Auditeerimata
Rahavoog aritegevusest kokku 4,3 -0,5 4,5 2,7
Rahavoog investeerimistegevusest
kokku 4 138 o 34
Rahavoog finantseerimistegevusest
kokku 3.3 158 31 03

Suhtarvude® tabelid sisaldavad teatud andmeid, mida Grupp Kkasitab alternatiivsete
tulemuslikkusnaitajatena, nagu need on maaratletud Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve (ESMA)
5. oktoobri 2015. aasta suunistes ,Alternatiivsed tulemuslikkusnaitajad“. Grupp kasutab alternatiivseid
tulemuslikkusnaitajaid téiendava infona lisaks tulemustele, mis on esitatud konsolideeritud
kasumiaruandes, konsolideeritud finantspositsiooni aruandes ja konsolideeritud rahavoogude
aruandes, mis on koostatud vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele (IFRS).
Alternatiivsed tulemuslikkusnaitajad ei ole IFRSis maaratletud ega ette ndhtud arvestusnaitajad,
mistottu neid kasitatakse [IFRSi-valiste naitajatena ning need ei asenda IFRSi kohaseid
tulemuslikkusnaitajaid ja neid ei peaks kasitama eraldiseisvatena ega IFRSi kohaselt esitatud
tulemuslikkusnaitajate asendusnaitajatena.

Grupi hinnangul annavad alternatiivsed tulemuslikkusnaitajad sisulist lisateavet taienduseks IFRSI
kohaselt koostatud konsolideeritud finantsaruannetes esitatud finantsnaitajatele ning aitavad paremini
mdista Grupi tegevusi ning toetavad arvestusperioodide vérreldavust. Grupp voéib alternatiivseid
tulemuslikkusnaitajaid kasutada ja arvutada teistmoodi, kui teised arithingud samu naitajaid kasutavad
jaarvutavad. Seetbttu ei pruugi Prospektis esitatud alternatiivsed tulemuslikkusnaitajad olla vérreldavad
teiste aritihingute avaldatavate samanimeliste naitajatega.
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Selles alapunktis ,P&hinaitajad“ on jargmised suhtarvud arvutatud jargmiselt:

EBITDA éaritegevusest = kasum (kahjum) enne ihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude Gmberhindlust
EBITDA = kasum (kahjum) enne finantstulusid ja -kulusid, maksukulusid ning pdhivara amortisatsiooni
Brutomarginaal = brutokasum / mutgitulu

Aritegevuse EBITDA marginaal = EBITDA &ritegevusest / miitigitulu

EBITDA marginaal = EBITDA / mulgitulu

Arikasumi marginaal = drikasum (-kahjum) / miiigitulu

EBT = maksustamiseelne kasum (kahjum)

Netomarginaal = puhaskasum (-kahjum) / midgitulu

Tegevuskulude suhtarv = tegevuskulud / mutgitulu

Tegevuskulude suhtarvud on valja arvutatud jargmiselt:

12k 18k
EUR '000 (kui pole margitud teisiti) 2018/2019 2017/

Auditeerimata | Auditeerimata | Auditeerimata | Auditeerimata

Tegevuskulud -10 702 -10 007 -5 767 -5 619
Mutgitulu 85727 94 871 44 703 46 122
Tegevuskulud / midgitulu 12,5% 10,5% 12,9% 12,2%

Netovolg = lihiajalised + pikaajalised vdlakohustused — raha ja raha ekvivalendid
Kaibekapital = kaibevara kokku — liihiajalised kohustused kokku
Likviidsuskordaja = kaibevara kokku — luhiajalised kohustused kokku
Omakapitali suhtarv = omakapital kokku / varad kokku

Finantsvoimendus = netovdlg / (omakapital kokku + netovolg)
Volakordaja = kohustused kokku / varad kokku

Vblakordajad on vaélja arvutatud jargmiselt:

31.12.2019 30.06.2018 31.12.2019

EUR '000 (kui pole margitud teisiti) Auditeerimata

Kohustused kokku 37180 40 668 42 186
Varad kokku 60 493 62 534 65 497
Volakordaja 0,6 0,7 0,6

Netovola ja EBITDA suhtarv = netovolg / eelnenud 12 kuu EBITDA &ritegevusest
Omakapitali tootlus = eelnenud 12 kuu puhaskasum / keskmine omakapital

31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018

Omakapitali tootlus on valja arvutatud jargmiselt:

EUR '000 (kui pole margitud teisiti) FT— Auditeerimata
Eelnenud 12 kuu puhaskasum 770 1472 999
E1=kokku omakapital perioodi I6pus 23313 12 866 23311
E2=kokku omakapital perioodi alguses (st 12 kuud varem) 24 225 23311 22 697
Keskmine omakapital = (E1+E2) / 2 23769 22 589 23004
Eelnenud 12 kuu puhaskasum / keskmine omakapital -3,2% -6,5% 4,3%

Varade tootlus = eelnenud 12 kuu puhaskasum / keskmine varade maht
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Varade tootlus on valja arvutatud jargmiselt:

31.12.2019 30.06.2019 30.06.2018

Auditeerimata Auditeerimata | Auditeerimata

EUR '000 (kui pole margitud teisiti)

Eelnenud 12 kuu puhaskasum 770 -1472 999
A1=kokku varad perioodi 16pus 60 493 62534 65 497
E2=kokku varad perioodi alguses (st 12 kuud varem) 65 450 65 497 33 466
Varad keskmiselt = (A1+A2) / 2 62972 64 016 49 482
Eelnenud 12 kuu netokasum / varad keskmiselt -1.2% -2,3% 2,0%

11.3. Auditiaruanne

Auditeeritud Finantsaruanded koos auditiaruandega on esitatud Prospekti Lisas 3 ning need on
kattesaadavad ka Emitendi veebisaidil aadressil (https://www.prfoods.ee/investor-
relations/reports/annual-reports) ja Tallinna bérsi veebisaidil (https://www.nasdagbaltic.com/).

Auditiaruanded tuleb koostada kooskdlas direktiiviga 2014/56/EL ja maarusega (EL) nr 537/2014.

Audiitorid ei ole kontrollinud Prospektis sisalduvat muud teavet peale Auditeeritud Finantsaruannete.

11.4. Kasumiprognoosid

Auditeeritud Finantsaruanded sisaldavad prognoose, mille kohaselt Grupp ootas majandusaastal
2019/2020 muugikaibe suurenemist vahemalt 5% vorra ja EBITDA kasvu 25-30%. Turuteates, mis
avaldati 21. veebruaril 2020, voéttis Emitent need prognoosid siiski tagasi, tuues pdhjuseks
maailmamajanduse riskide kasvu ja Brexiti protsessi tagajargede ebaselguse, koroonaviiruse puhangu,
olulised moderniseerimistddd Eesti ja Soome tehastes ning 2020. kalendriaastaks kavandatud
tooteportfelli muudatused.

12, SONASTIK

Auditeeritud on Emitendi konsolideeritud auditeeritud  finantsaruanded

Finantsaruanded majandusaasta kohta, mis algas 1. juulil 2018 ja 16ppes 30. juunil 2019,
sealhulgas vordlusandmed majandusaasta kohta, mis algas
1. jaanuaril 2017 ja 16ppes 30. juunil 2018.

Pohikiri on Emitendi P&hikiri, mis on Eesti ariregistris registreeritud ja Prospekti
kuupédeva seisuga kehtiv.

Pangapaev on téoépéev ehk iga pdev, mis ei ole laupdev, plihapdev vdi Eesti
Vabariigi rahvuspuha ega riigiptha.

HOT on Finantsinspektsiooni poolt heaks kiidetud Eesti Hea Uhingujuhtimise
Tava.

UKP on Euroopa Liidu dGhine kalanduspoliitika.

Coln Valley Smokery on Coln Valley Smokery Ltd, Soti diguse alusel asutatud &riiihing,

registreeritud Soti arilihinguregistris numbriga 01176278.

Delegeeritud Maarus on komisjoni delegeeritud maarus (EL) 2019/980, 14. marts 2019,
millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL)
2017/1129 seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel vdi reguleeritud
turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli
ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks komisjoni maarus
(EU) nr 809/2004.
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EBITDA

Finantsinspektsioon
EVR
EUR
Loplikud Tingimused

Finantsaruanded

Soome Kinnistu

Esimese Seeria Kuupaev

Esimese Seeria Volakirjad

Grupp
Heimon Kala

Korgema Jéarjekoha
Tagatisdigused

IAS

IFRS

Institutsionaalne
Pakkumine

Vahearuanded

Emitent

John Ross

JRJ & PRF

Noteerimine

on Emitendi konkreetse perioodi konsolideeritud kasum (vdi kahjum)
enne finantstulusid ja -kulusid, maksukulusid, pdhivara amortisatsiooni,
biomassi Umberhindlust ning erakorralisi tulusid ja kulusid.

on Eesti Finantsinspektsioon.
on Eesti vaartpaberite register.
on euroala riikide ja nende seas ka Eesti ametlik vaaring ehk euro.

on Emitendi tagatud vdlakirjade emissiooni [6plikud tingimused
kuupaevaga 4. marts 2020, mis on esitatud Prospekti Lisas 2.

on Vahearuanded ja Auditeeritud Finantsaruanded.

on Heimon Kalale kuuluv kinnistu Soomes Kuittilas, Soome

kinnistusraamatu registrinumbriga 109-573-14-1.
on 22. jaanuar 2020.

on 91096 Vbdlakirja nimivaartusega kokku 9 109 600 eurot, mille
Emitent emiteeris 22. jaanuaril 2020.

on Emitent koos enda Tltarettevotetega.

on Heimon Kala Oy, Soome 0&iguse alusel asutatud arilihing,
registreeritud Soome arithinguregistris numbriga 0426956-8.

on pandid, hipoteegid ja muud tagatisbigused, mis on (i) seatud
Esimese Jargu Vdlausaldajate kasuks, et tagada Emitendi grupi
kohustused Esimese Jargu Finantseerimislepingute alusel ja (ii) seatud
Heimon Kala Oy-le kuuluvale kinnistule Soome Tolli kasuks, nagu
margitud punkti 6.4 (,Volakirja pohitingimuste Ulevaade®) alapunkti
»1agatis” 16igus ,Heimon Kalale kuuluva kinnistu hiipoteegid®, ning mille
jarjekoht on Tingimuste kohaselt Tagatisagendi kasuks seatavast
Tagatisest eespool.

on  rahvusvahelised
Accounting Standards).

on Euroopa Liidu poolt vastu vdetud rahvusvahelised
finantsaruandluse standardid (International Financial Reporting
Standards).

on Vdlakirjade pakkumine kutselistele investoritele Eestis ja valjaspool
Eestit.

raamatupidamisstandardid  (International

on Emitendi konsolideeritud  auditeerimata ~ vahearuanded
31. detsembril 2019 16ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta,
sealhulgas vordlusandmed 31. detsembril 2018 I6ppenud teise kvartali
ja kuue kuu kohta.

on AS PRFoods, Eesti Vabariigi diguse alusel asutatud ja tegutsev
aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11560713,
registrijargne aadress Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti.

on John Ross Jr (Aberdeen) Ltd, Soti diguse alusel asutatud ariiihing,
registreeritud Soti arilhinguregistris numbriga SC104274.

on JRJ & PRF LIMITED, Soti &iguse alusel asutatud &rilihing,
registreeritud Soti arithinguregistris numbriga SC567615.

on Vélakirjade noteerimine ja kauplemisele votmine Tallinna bérsi Balti
voélakirjade nimekirjas.

Juhtkond on Juhatus ja Néukogu Uheskoos.

Juhatus on Emitendi juhatus.

Nimivaartus on Uhe Vbélakirja nimivaartus ehk 100 eurot.

Vélakirjad on Emitendi poolt vastavalt Tingimustele ja Ldplikele Tingimustele
emiteeritud volavaartpaberid, millest igatihe nimivaartus on 100 eurot.
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Pakkumine

Pakkumisperiood

Pakkumishind
Arvelduskrediidileping

Prospekt

Prospektimaarus

Redstorm

Jaepakkumine

Saaremere Kala

Punkt
SEB Pank

Tiitarettevotja

Markimiskorraldus

Kokkuvote

Noéukogu

Tallinna bors

Tingimused

Trio Trading

Vettel

Overumans Fisk

on Jaepakkumine ja Institutsionaalne Pakkumine Uheskoos.

on Pakkumise ajavahemik, mille jooksul saab Vélakirju markida ning
mis algab 10. martsil 2020 kell 10:00 ja I6peb 16. martsil 2020 kell
16:00 (Eesti aja jargi).

on 101,00 eurot the (1) Volakirja kohta.

on arvelduskrediidileping SEB Pangaga, mis solmiti algselt
6. septembril 2016 ja mida on muudetud 28. aprillil 2017, 19. juulil
2017, 28. augustil 2017, 27. aprillil 2018, 30. mail 2018, 8. augustil
2018, 2. mail 2019, 6. juunil 2019, 6. detsembril 2019 ja 10. jaanuaril
2020 (ja vdidakse muuta ka edaspidi) ning mille alusel SEB Pank
vdimaldab eespool nimetatud Grupi ettevotetel kasutada
arvelduskrediiti.

on kaesolev avaliku pakkumise, noteerimise ja kauplemisele vétmise
prospekt.

on Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2017/1129, 14. juuni
2017, mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud
turul kauplemisele votmisel avaldatavat prospekti ning millega
tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU.

on Osalhing REDSTORM, Eesti diguse alusel asutatud a&rilihing,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11228060.

on Voélakirjade avalik pakkumine jaeinvestoritele Eestis.

on Saaremere Kala AS, Eesti Giguse alusel asutatud arilihing,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11310040.

on Prospekti punkt.

on AS SEB Pank, Eesti diguse alusel asutatud aritihing, registreeritud
Eesti ariregistris koodiga 10004252.

on juriidiline isik, mille kapitalist vahemalt 50% kuulub otseselt vdi
kaudselt teisele juriidilisele isikule voi mille Ule teisel juriidilisel isikul on
reaalne valitsev mdju mdénel muul alusel.

on dokument, mille investor esitab Emitendile punktis 4.6
(,Markimiskorraldused®) ette ndhtud vormis vdi Registripidaja ndutavas
muus vormis ning milles investor valjendab soovi omandada Esmase
Jaotuse raames teatav arv Vdlakirju ja kohustub tasuma
emissioonihinna Markimiskorralduses nimetatud arvu Vélakirjade eest.

on Prospekti kokkuvéte.
on Emitendi néukogu.
on Nasdaq Tallinna bérsi Balti vdlakirjade nimekiri.

on Emitendi tagatud vodlakirjade emissiooni tingimused kuupaevaga
14. jaanuar 2020 (mida on muudetud 25. veebruaril 2020), mis on
esitatud Prospekti Lisas 1.

on Trio Trading Ab Oy, Soome diguse alusel asutatud &riGhing,
registreeritud Soome &rilihinguregistris numbriga 1559086-7, mis
31. jaanuaril 2020 thines Heimon Kalaga.

on Osauhing Vettel, Eesti o6iguse alusel asutatud arilihing,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 10377013.

on Overumans Fisk AB, Rootsi diguse alusel asutatud &rilihing,
registreeritud Rootsi arilhinguregistris numbriga 556527-2977.
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Lisal —
Lisa 2 —

Lisa 3 —

Lisa 4 —

13. LISAD

Vélakirjade tingimused.
Vélakirjade I6plikud tingimused.

Emitendi konsolideeritud auditeeritud finantsaruanded majandusaasta kohta, mis algas
1. juulil 2018 ja I6ppes 30. juunil 2019, sealhulgas voérdlusandmed majandusaasta
kohta, mis algas 1. jaanuaril 2017 ja I6ppes 30. juunil 2018.

Emitendi konsolideeritud auditeerimata vahearuanded 31. detsembril 2019 I6ppenud
teise kvartali ja kuue kuu kohta, sealhulgas vdrdlusandmed 31. detsembril 2018
I6ppenud teise kvartali ja kuue kuu kohta.
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Antud dokument on eestikeelne télge AS PRFoods voélakirjade tingimustest, mis on originaalkujul
koostatud inglise keeles ning on kattesaadavad ASi PRFoods vdlakirjade avaliku pakkumise ja
noteerimise prospekti lisana ASi PRFoods ning Finantsinspektsiooni veebilehtedel www.prfoods.ee ja
www.fi.ee. Kaéesolevas dokumendis sisalduv tlge ei ole Finantsinspekisiooni poolt kontrollitud ega
kinnitatud.

AS PRFOODS

TAGATUD VOLAKIRJADE NOTEERIMISE TINGIMUSED

KOOSTATUD 14. JAANUAR 2020 JA MUUDETUD 25. VEEBRUAR 2020

Kaesolevate tingimuste (“Tingimused”) kohaselt emiteerib AS PRFoods, Eesti Vabariigi iguse alusel
asutatud ja tegutsev aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11560713, registrijargne
aadress Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti (,Emitent®) volakirjasid, millele kohaldatakse Eesti seadusi
ning mis esindavad Emitendi otseseid ja Uldiseid vodlakohustusi, mis on tagatud kaesolevates
Tingimustes satestatud tagatistega (,Volakirjad®).

Kaesolevate Tingimuste alusel emiteeritavaid Vélakirju voib emiteerida mitmes seerias, mis kannavad
samat ISIN-koodi ning mida loetakse Uheks Vélakirja emissiooniks (“‘Emissioon”).
Iga sellise Volakirjade seeria suhtes kehtivad antud seeria suhtes vastu voetud 16plikud tingimused
("Loplikud Tingimused"), mis taiendavad k&esolevaid Tingimusi. Ké&esolevate Tingimuste ja
asjakohaste Loplike Tingimuste omavahelise vastuolu korral on dlimuslikud vastavad Loplikud
Tingimused.

Kaesolevate Tingimuste alusel emiteeritavate Volakirjade (see tdhendab koikides relevantetes seeriates
emiteeritud Volakirjade) Maksimaalne Kogunimivaartus on 11 000 000 eurot.

Kéesolevates Tingimustes suure algustdhega kasutatud mdistetel on punktis 17 (Mbisted) maaratud
tdhendus.

1 VOLAKIRJAD

1.1 Vorm
Volakirjad on registrikande vormis ning ei eksisteeri fuusilisel kujul. Voélakirjad ei ole
nummerdatud.

1.2 Staatus

Volakirjad kujutavad endast Emitendi otseseid ja dldiseid vélakohustusi, mis on tagatud
Tagatisega ning mis asetsevad Uksteise suhtes samal jarjekohal ning vdhemalt samal jarjekohal
koikide teiste Emitendi olemasolevate vdi tulevikus tekkivate tagamata kohustustega, valja
arvatud selliste kohustustega, mis asetsevad eespool tulenevalt seadusest. Emitent vastutab
Volakirjaomanike ees Vdlakirjadest tulenevate kohustuste nduetekohase ja taieliku taitmise eest
kogu oma varaga vastavalt kohaldatavatele digusaktidele ja Vdlakirja Dokumentidele ning neist
tulenevatele piirangutele.

1.3 Vaaring

Vélakirjad on emiteeritud eurodes (EUR) ning kdik Emitendi poolsed Voélakirjadega seotud
maksed Vdlakirjaomanikele tehakse eurodes.

1.4 Kehtivus ja omandidigus

Vélakirjad on kehtivad alates Volakirjade registreerimisest vastavalt Tingimuste punktis 2.1.3
satestatule, kuni Volakirjade kustutamiseni Registrist vastavalt Tingimuste punktis 6.4.4
satestatule.
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2.1

2.2

Volakirjade omandibigus laheb kolmandate isikute suhtes (ile alates omandidiguse Uleandjalt
Ulevotjale Ulemineku  registreerimisest Registris, kui Volakiri on kantud Uleandja
vaartpaberikontolt Ulevotja vaartpaberikontole. Vdlakirja omandidigus loetakse Ulekantuks
hetkest, mil vastav kanne on tehtud Registrisse.

Voorandatavus

Vélakirjad on vabalt voorandatavad, kui kohalduvates oigusaktides pole teisiti ette nahtud.
Vélakirjaomanikele vodivad Volakirjade ostmisel voi védrandamisel siiski kohalduda teatud
piirangud tulenevalt konkreetse Vdlakirjaomaniku suhtes kehtivast digusest. Lisaks sellele peab
iga Vélakirju vdéérandada sooviv Vdlakirjaomanik tagama, et véoérandamine ning sellega seotud
mis tahes kommunikatsioon ja korraldused ei oleks kohaldatavate Oigusaktide tdhenduses
kasitatavad pakkumisena millele laieneb prospekti avaldamise kohustus. Iga Vdlakirjaomanik
peab tagama ja vastutab kdigi selliste piirangute, nduete ja regulatsioonide jargimise eest omal
kulul.

Vélakirjade voorandamisel tuleb alati jargida kaesolevaid Tingimusi. Kaesolevad Tingimused ja
kdik muud asjaomased Volakirja Dokumendid kohalduvad automaatselt kdikidele Vélakirju
omandanud isikutele.

Register voib Volakirjad Vélakirjaomaniku (vb6i tema esindaja) kontol ajutiselt blokeerida, et
tagada Volakirjadega seotud Uihingudiguslike toimingute tegemine.

VOLAKIRJADE MARKIMINE, ESMANE JAOTUS JA REGISTREERIMINE

Volakirjade missioon

2.1.1 Emitendil on digus emiteerida kaesolevate Tingimuste kohaselt Vélakirju Ghel v6i mitmel
Emissiooni Kuupaeval. Volakirjade iga seeria Emissiooni Kuupdev maaratakse kindlaks
vastava Volakirjade seeria Loplikes Tingimustes ja see vdib olla mis tahes kuupaev kuni
Lunastustahtajani.

2.1.2 Emitendil on d&igus Vdlakirjaomanike ndusolekuta aeg-ajalt emiteerida taiendavaid
Volakirjade seeriaid ja vabalt maarata Volakirjade iga seeria suurus, eeldusel et Emitendi
poolt kdesolevate Tingimuste alusel emiteeritud kdikide Vdlakirjade Nimivaartus kokku jaab
Vélakirjade Maksimaalse Kogunimivaartuse piiresse.

2.1.3 Kui kaesolevates Tingimustes, Léplikes Tingimustes voi (kui see on kohaldatav) Prospektis
ei ole satestatud teisiti, kaasnevad kdigi Taiendava Emiteerimise Kuupdeval emiteeritud
Volakirjadega samad oOigused kui Esimese Emissiooni Kuupaeval emiteeritud
Vélakirjadega. Koigil hilisematel Volakirjadel peab olema sama ISIN-kood, intressimaar,
valuuta, Nimivaartus ja Lunastustahtaeg kui Esimesel Emissiooni Kuupaeval emiteeritud
Volakirjadel. Sellegipoolest vdib kahtluste valtimiseks hilisemate Vdlakirjade Pakkumishind
erineda Esimesel Emissiooni Kuupaeval emiteeritud Vdlakirjade Pakkumishinnast.

2.1.4 Véblakirjaomanikele eraldatud Vélakirjad, mille Markimiskorralduse on Emitent heaks
kiithud ja mille eest on tasutud Esmase Emissiooni kaigus, ning Vdlakirjad, mille Emitent
on vastavalt kdesoleva Tingimuste punktis 2.2.3 markinud (kui neid on), registreeritakse
Registris Emissiooni Kuupaeval vastava Volakirfjaomaniku (vdi vastava esindajakonto
omaniku), ja asjakohasel juhul Emitendi, vaartpaberikontol véi muul kontol.

Esmane Jaotus

2.2.1 Isikutel, keda on Esmase Jaotuse kaigus kutsutud markima esimese seeria Vdlakirju
(“investorid”), on digus markida asjakohaseid Vdlakirju markimisperioodi jooksul, mille
maarab Emitent selle Vdlakirjade seeria suhtes kohaldatavates Loplikes Tingimustes (st
vastavalt Esimesel Markimisperioodil ja/vdi asjakohasel juhul  Téaiendaval
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3.1

4.1

4.2

22.2

2.2.3

Markimisperioodil).

Volakirjade iga seeria Esmase Jaotuse vdib Emitent viia (omal dranagemisel) 1abi kas
Suunatud Mitteavaliku Pakkumisena vdi Avaliku Pakkumisena. Emitent peab Ldplikes
Tingimustes markima, kas Volakirjade vastava seeria Esmane Jaotus toimub Suunatud
Mitteavaliku Pakkumisena voi Avaliku Pakkumisena. Suunatud Mitteavaliku Pakkumise
puhul kohaldatakse Vélakirjade vastava seeria Esmase Jaotuse Tingimusi vastavalt
kaesolevate Tingimuste punktis 15 satestatule. Avaliku Pakkumise puhul ei kohaldata
kadesolevate Tingimuste punktis 15 satestatut ning tingimused Markimiskorralduste
esitamiseks, vastava seeria Volakijade Esmase Jaotuse ja Emiteerimise kord,
asjakohaste Vélakirjade Pakkumishinna tasumine ja muud seaduses, kohaldatavates
borsireeglites vdi Registri reeglites ette nahtud tingimused peavad olema esitatud
Prospektis ja/voi selles sisalduvates dokumentides ja need vdivad erineda kdesolevates
Tingimustes satestatust.

Emitendil on digus vdlakirju Esmase Jaotuse kaigus ise markida. Sellisel juhul ei pea
Emitent tasuma Esmase Jaotuse kaigus tema poolt emiteeritud Voélakirjade eest.

INTRESS

Intressimaara arvutamine

311

3.1.2

3.1.3

Igalt Volakirjalt arvestatakse intressi vastavalt lunastamata Nimivaartusele ja aastasele
intressimaarale, mis maaratakse kindlaks vastavale Vdlakirjale kohalduvas Ldplikes
Tingimustes. Intressi tuleb maksta tagantjarele igal Intressimakse Kuupaeval (sealhulgas
mis tahes lunastamise kuupaeval), mis tapsustatakse asjakohastes Ldplikes Tingimustes.
Vélakirjade Intressiarvestuse aluseks on 30E/360 paevade arvestus.

Volakirjalt arvestatakse Intressi alates Esimese Emissiooni Kuupaevast (Volakirjadelt, mis
emiteeritakse Esimese Emissiooni Kuupdeval) voi alates Intressi Alguskuupdevast, nagu
on maaratud selliste Vélakirjade suhtes kohaldatavates Loplikes Tingimustes (Vélakirjade
jaoks, mis emiteeritakse Taiendava Emissiooni Kuupaeval) valja arvatud Lunastustahtaeg,
Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupdev voi Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise
Kuupaev (mis iganes neist on varasem), millal Vélakiri on lunastatud.

Intressi makstakse vastavalt punktile 7.1.

TAGATIS

Uldine

411

Tagamaks Vélakirjadega Tagatud Kohustuste tdhtaegne ja tdpne maksmine ning taitmine,
tagab Emitent Tagaiste seadmise vastavalt punktis 4.2 satestatud tingimustel ja
tahtaegadel Tagatisagendi kasuks, kes tegutseb Vélakirjaomanike huvides ja/véi (kus
asjakohane) nende nimel. Tagatis tagab Emitendi Tagatud Kohustusi, mis tulenevad
kdesoleva Tingimuste alusel kodigist emiteeritud Vdlakirjadest. Tagatisagent hoiab Tagatisi
Volakirjaomanike huvides vastavalt kdesolevatele Tingimustele (sealhulgas Tingimuste
punktidele 9-11) ja Tagatisagendi Lepingule.

Tagatise seadmine

421

Emitent korraldab jargnevate Tagatiste seadmiseks vajalike Tagatislepingute sdlmimise
Tagatise Andjate poolt 30 Pangapdeva jooksul alates Esimesest Emissiooni Kuupaevast:

a) hipoteek summas 12 350 000 eurot Osathingule Vettel (Eesti seaduste alusel
registreeritud arithing, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 10377013, mis
on Emitendi Tutarettevdte) kuuluvale kinnisasjale, mis asub Karsas, Saaremaal,
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Suure-rootsi kila ning mis registreeritud Tartu Maakohtu registriosakonna poolt
peetavas kinnistusraamatus registrinumbriga 1586334, esimesele vabale
jarjekohale Kérgema Jarjekoha Kreeditori kasuks seatud kuue hiipoteegi jarele;

b) (i) hipoteek summas 2 084 000 eurot kinnisvara suhtes, mis kuulub Heimon Kala
Oy-le (Soome seaduste alusel asutatud ettevéte, mis on registreeritud Soome
ariregistris registrikoodiga 0426956-8 ja mis on Emitendi Tutarettevotja; “Heimon
Kala Oy”) ja mis asub Soomes Kuittilas ning on registreeritud Soome
Maamd&dduameti peetavas Omandi- ja Hlpoteegiregistris kinnistunumbriga 109-
573-14-1 (,Soome Kinnistu®), mis seatakse teise jarjekoha pandina (s.t jarjekorras
kohe parast Kérgema Jargu Kreeditori ja Soome Tolli kasuks seatud hipoteeke)
olemasolevatele elektroonilistele hipoteegimargetele jarjekorranumbritega 1 kuni
21, millega Soome Kinnistu on koormatud ja (ii) hiipoteek summas 10 266 000 eurot
Soome Kinnistu suhtes, mis seatakse esimese jarjekoha pandina uuele
elektroonilisele hlipoteegimarkele jarjekohanumbriga 22.

c) kommertspant summas 12 350 000 eurot Osaiihingule Vettel kuuluvale vallasvarale,
mis seatakse esimesele vabale jarjekohale Kérgema Jargu Kreeditori kasuks seatud
kommertspantide jarel (s.o0. kolmandale jarjekohale);

d) aktsiapant Saaremere Kalale kuuluvate Heimon Kala aktsiate, ehk 100% Heimon
Kala aktsiate suhtes, mis seatakse esimesele vabale jarjekohale Kérgema Jarjekoha
Kreeditori kasuks seatud pandi (s.o. teisele jarjekohale);

e) kuni Oy Trio Trading Ab Uhinemiseni Heimon Kala Oy-ga, Saaremere Kalale
kuuluvatele Oy Trio Trading Ab (Soome seaduste alusel asutatud ettevétte, mis on
registreeritud Soome ariregistris registrikoodiga 1559086-7, mis on Emitendi
Tltarettevote) aktsiate, ehk 100% Oy Trio Trading Ab aktsiate suhtes, mis seatakse
esimesele vabale jarjekohale Kérgema Jarjekoha Kreeditori kasuks seatud pandi
(s.o. teisele jarjekohale); ja

f) aktsiapant Heimon Kalale kuuluvate Overumans Fisk AB (Rootsi seaduste alusel
asutatud ettevote, mis on registreeritud Rootsi arilhingute registriametis
registrinumbriga 556527-2977, mis on Emitendi Tutarettevote) aktsiate, ehk 100%
Overumans Fisk AB aktsiate suhtes, mis seatakse esimesele vabale jarjekohale
Kdrgema Jarjekoha Kreeditori kasuks seatud pandi (s.o. teisele jarjekohale).

Seoses kaesolevas punktis 4.2.1 loetletud tagatistega on Emitent Volakirjaomanikele
avalikustanud (ja Volakirjaomanikud tunnistavad), et asjaomased Tagatised on seatud
Kdrgema Jarjekoha Tagatisdigusdiguste jarele, mis on seatud (i) Kdérgema Jarjekoha
Kreeditori kasuks, et tagada Emitendi grupi kohustusi, mis tulenevad Esimese Jargu
Finantseerimislepingutest ja (ii) kdesoleva punkti 4.2.1 alapunktis b) nimetatud Heimon
Kala Oy omandis oleva kinnisasja osas Soome tolli kasuks. Nimetatud tagatistel on kdrgem
jarjekoht kui vastavalt kdesolevatele Tingimustele Tagatisagendi kasuks seatud Tagatistel.
Kérgema Jarjekoha Tagatisbiguste omanike ja Tagatisagendi (kes tegutseb
Vélakirjaomanike huvides ja/vi nimel) vahel ei ole ei ole s6lmitud vdlausaldajate vahelist
kokkulepet, mis reguleeriks nende suhteid ja digusi seoses Tagatistega. Seega kehtivad
Volakirjaomanike ja Tagatisagendi digustele kitsendused ja piirangud, mis on Tagatise
suhtes kohaldatavate oigusaktidega ette nahtud madalama jarjekoha tagatisdiguste
omanikele. See vdib naiteks tdhendada, et Kérgema Jarjekoha Tagatisbéiguste omanikud
voivad juhul, kui Emitendi grupp jatab Kérgema Jarjekoha Tagatisdigustega tagatud
kohustused taitmata, realiseerida enda Kérgema Jarjekoha Tagatisdigused iseseisvalt
ning tuua seelabi kaasa Emitendi grupi varade midgi. Vastava tagatisvara muimisel vdib
Kdérgema Jarjekoha Tagatisdiguste omanikel olla eesdigus enda Koérgema Jarjekoha
Tagatisdigustega tagatud nduete rahuldamiseks miulgist ja sundtaitmisest saadu arvel,
enne kaesolevas Tingimustes satestatud Vélakirjaomanike ja Tagatisagendi nduete
rahuldamist ning Tagatisagendi ja Vdlakirjaomanike 6igus saada tagatisdiguse
realiseerimisel makseid tagatisvara mudgitulust on allutatud Koérgema Jarjekoha
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Tagatisdiguste omanike samasisulisele digusele. Kui Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguste
omanikud ei Uhine Tagatise realiseerimisega, vdib see vahendada realiseerimisest
saadavat tulu, kuna sel juhul jadvad Koérgema Jarjekoha Tagatisdigused parast
realiseerimist kehtima. Lisaks voib Emitendi Soome ja Rootsi titarettevotete aktsiatega
seotud pantide osas olla Tagatisagendil piiratud vdimalus kasutada o6igust Tagatisi
iseseisvalt realiseerida, s.t ilma Kbérgema Jarjekoha Tagatisbiguse omanikega
kooskdlastamata. Lisaks laieneb kaesolevate Tingimuste kohaselt Kérgema Jarjekoha
Tagatisdiguste omanike Oigustele allutatus ka (i) isikutele, kellele Kérgema Jarjekoha
Tagatisbiguste omanikud oma digused loovutavad, ning (ii) krediidiasutustele, kes annavad
laene, millega refinantseeritakse Kérgema Jarjekoha Kreeditori algseid Esimese Jargu
Finantseerimislepinguid.

Seoses punkti 4.2.1 alapunktis e) nimetatud Tagatisega on emitent avalikustanud
Vélakirjaomanikele (ja Vélakirjaomanikud tunnistavad), et Oy Trio Trading Ab on
tihinemisel Heimon Kala Oy-ga kui ihendava (ihinguga. Uhinemise I8puleviimisel ei pea
kaesoleva punkti 4.2.1 alapunktis e) nimetatud Tagatist enam seadma. Lisaks, kui punkti
4.2.1 alapunktis e) loetletud pant on seatud enne ulalnimetatud Ghinemise Idpuleviimist,
peab Tagatisagent (ja iga Vdlakirjaomanik on vastava volituse andnud) emitendi ndudmisel
tegema koéik toimingud, mis on vajalikud Oy Trio Trading Ab aktsiate asjakohase pandi
vabastamiseks ja Oy Trio Trading Ab Ghinemiseks Heimon Kala Oy-ga. Heimon Kala OY
aktsiad panditakse vastavalt punkti 4.2.1 alapunktile d).

4.2.2 Emitent korraldab jargnevate Tagatiste seadmiseks vajalike Tagatislepingute sGlmimise
Saaremere Kala poolt 30 Pangapaeva jooksul alates kuupaevast, mil Kérgema Jarjekoha
Kreeditor vabastab nimetatud Tagatise eseme Kdrgema Jarjekoha Kreeditori kasuks
seatud tagatisest:

a) Esimese jarjekoha pant Saaremere Kalale kuuluvatele JRJ & PRF LIMITED
(Sotimaa seaduste alusel asutatud &rilihing, mis on Sotimaa &rilihingute registris
registreeritud ariihingu numbriga SC567615 ning mis on Emitendi Tutarettevétja)
aktsiatele, ehk 850 lihtaktsiat ja 1 hoiutdhtajaga aktsiale, mis moodustavad ligikaudu
85% JRJ & PRF LIMITED kdigist aktsiatest.

Seoses punktis 4.2.2 loetletud Tagatisega on Emitent Volakirjaomanikele avalikustanud
(ning Vélakirjaomanikud teadvustavad), et AS SEB Pank (olles Kérgema Jarjekoha
Kreeditor) on andnud néusoleku vabastada enda tagatisdigus(ed), mis on kehtestatud
ligikaudu 85%-le JRJ & PRF LIMITED aktsiatest (ja vbimaldada selliste aktsiate
koormamist esimese jargu pandiga kui Vdlakirjadest tulenevate Tagatud Kohustuste
tagatisena) parast seda, kui Emitendi grupp on maksnud tagasi AS-ile SEB Pank
Saaremere Kala ja AS-i SEB Pank vahel 19. juulil 2017 sélmitud laenulepingu nr
2017015988, selle vastavate lisade ja muudatuste ning nendega seotud dokumentide
(,Investeerimislaenuleping”) alusel vdlgnetavad summad, mille saldo 31. detsember
2019 seisuga oli 8 708 732,13 eurot. Emitent kohustub esmajarjekorras kasutama
Voélakirjade Emissioonist saadavat tulu Emitendi grupi poolt Investeerimislaenulepingu
alusel vdlgnetavate summade tagasimaksmiseks, kuid ei saa anda garantiid ega tagatisi
selle kohta, millal on asjakohased tagatisdigused tegelikult AS SEB Pank (olles Kérgema
Jarjekoha Kreeditor) poolt vabastatakse.

4.2.3 Parast Tagatislepingu sdlmimist vastavalt punktidele 4.2.1 ja/vbi 4.2.2, peab Emitent
korraldama kdik vajalikud toimingud asjakohaste Tagatiste registreerimiseks ning kus
asjakohane aja jooksul, mis on ettenahtud seaduses vdi vastavates Tagatislepingutes.

4.3 Paralleelvélg

4.3.1 Tingimuste muudest satetest soOltumata, kohustub Emitent, Tagatiste joustatavuse
tagamiseks ja sailitamiseks, maksma pddérdumatult ja tingimusteta Tagatisagendile,
omaette vblausaldajana ning mitte solidaarvdlausaldajate esindajana,
summad (nii praegused kui ka tulevased ning nii tegelikud kui ka tingimused), mis on
vordsed ja vaaringus, mille Emitent kohustub maksma Tingimuste ja Ldplike Tingimuste
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5.1

4.3.2

4.3.3

4.3.4

435

4.3.6

kohaselt igale Vdlakirjaomanikule, siis kui summa tuleb tasuda vastavalt Tingimustele ja
Loplikele Tingimustele. Tagatisagent on kdigi Volakirjaomanike ja neile vdlgnevate
kohustuste (olemasolevate, tulevaste, tegelike ja tingimuslike) Ghine Vélausaldaja (koos
Volakirjaomanikega) ning Tagatisagendil on iseseisev digus nduda Emitendilt k&ikide
asjakohaste kohustuste taitmist.

Emitendi poolt Paralleelvbla alusel tasumisele kuuluv summa, mis on muutunud
sissendutavaks (ja vastav ndude kogusumma) vaheneb maaral, mille ulatuses on Emitent
vastava summa tasunud Vdélausaldajale lahtuvalt Tingimustes ja Loplikes Tingimustes
satestatust, valja arvatud need maksete osas, mida oleks pidanud valtima véi vahendama,
kui sellised makseid on hiljem valditud v6i vahendatud tulenevalt seaduslikest alustest
(seoses maksejouetusega, likvideerimisega, pankrotiga jne.)

Igasugune summa (ja vastavalt kogusumma), mida Emitent peab Volakirjaomanikele
Lépptingimuste kohaselt maksma, vaheneb maaral, mille ulatuses Emitent on tasunud
Tagatisagendile Paralleelvola alusel ja/véi maksete ulatuse vorra, mida Tagatisagent on
saanud kasutades oma Gigusi Tagatislepingu alusel, vélja arvatud kui sellised makseid on
hiliem valditud v6i vahendatud tulenevalt seaduslikest alustest (seoses maksejouetuse,
likvideerimise, pankroti jne.)

Kui Tagatisagent saab Paralleelvbla tasumisest mistahes summa, kannab Tagatisagent
vastava summa Voélakirjaomanikele vastavalt kdesolevatele Tingimustele ja Loplikele
Tingimustele ja jargides punktis 11.1 satestatud tulu taotlemise korda. Tagatisagendil ei
ole digust (ega kohustust) nduda mis tahes maksete tasumist Paralleelvbla alusel, vélja
arvatud juhul, kui see voib olla vajalik Tagatise realiseerimiseks vastavalt kdesolevatele
Tingimustele ja Tagatislepingust tulenevatele tingimustele. Kahtluste valtimiseks, see ei
mojuta Tagatisagendi digusi nduda mis tahes tasude maksmist ning kulude katmist, mida
Emitent peab Tagatisagendile maksma Tagatislepingu alusel.

Selguse huvides on margitud, et Paralleelvdlast tulenev makse muutub sissendutavaks
ainult samal ajal ja samal maéaral, kui see summa muutub sissendutavaks
Voélakirjaomanikele tulenevalt Tingimustest ja Loplikest Tingimustest.

Tagatisagent v6ib oma nduded Paralleelvbla alusel loovutada ainult Tagatisagendi
digusjarglastele.

KINNITUSED

Kinnitused

Emitent kinnitab Vo6lakirjaomanikele kdesolevate Tingimuste kuupdevast kuni viimase kaibel
oleva Vdlakirja taieliku lunastamiseni vastavalt kdesolevatele Tingimustele, et:

511

5.1.2

513

514

515

Emitent on &igusparaselt asutatud ja kehtivalt tegutsev juriidiline isik, kes tegutseb
vastavalt Eesti seadustele;

koéik Emitendi poolt Tingimuste kohaselt véetud kohustused on Emitendile kehtivad ja
Oiguslikult siduvad ning nende kohustuste taitmine ei ole vastuolus seadustega ega
Emitendi pohikirjaga;

Emitendil on kdik Vdlakirjade emiteerimiseks ja Volakirjadest ning kaesolevatest
Tingimustest tulenevate kohustuste taitmiseks digused ja piisavad volitused ning Emitent
on taitnud kdik Vdlakirjade emiteerimiseks vajalikud formaalsused;

kogu Emitendi poolt Vélakirjaomanikele Vdlakirjade Esmase Jaotuse eesmargil koostatud
dokumentides esitatav teave on tdene, tapne, taielik ja dige vastava teabe esitamise
kuupaeva seisuga ja ei ole Uiheski osas eksitav;

Emitent ei ole maksevdimetu ning tema suhtes ei ole algatatud vdi pooleli olevat
likvideerimist, sundldpetamist, saneerimist ega pankrotimenetlust;
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5.2

53

5.1.6 kaesolevate Tingimuste kuupaeval ja igal Emissiooni Kuupaeval ei ole Emitendi suhtes
pooleli ega algatatud Uhtegi kohtu- ega vahekohtumenetlust, mida Emitent pole
avalikustanud ning mille korral Emitendi méistliku hinnangu kohaselt vdib ebasoodsa
otsuse korral olla oluline kahjulik mdju Emitendi majanduslikule seisule.

Finantskinnitused

Kuni Vélakirjade taieliku lunastamiseni peab Emitent tagama, et jargmised finantskinnitused on
tdesed:

5.2.1 Emitendi Netovdlgnevuse ja EBITDA suhtarv:

a) moddetuna Emitendi 2019/2020 majandusaastal (s.0 majandusaasta 01.07.2019 -
30.06.2020) on vaiksem kui 5,0; ja

b) mbddetuna Emitendi jargnevatel majandusaastatel on vaiksem kui 4,5; ja
5.2.2 Emitendi DSCR on vahemalt 1.2.

Ulaltoodud finantskinnitusi méddetakse (ks kord aastas Emitendi auditeeritud konsolideeritud
aastaaruannete pohjal, mille Emitent on kohustatud esitama péarast kaesolevate Tingimuste
kuupaeva, arvestades kdesolevate Tingimuste punktis 5.4.1 satestatut.

5.2.3 Punkti 5.2 tdhenduses on jargnevatel suurtdhega mdistetel jargnevad tdhendused:

a) EBITDA tadhendab mis tahes Arvestusperioodi osas Emitendi konsolideeritud
kasumit (voi kahjumit) enne intresside, maksude, kulumi, amortisatsiooni, biomassi
oiglase vaartuse korrigeerimist, erakorralisi tulusid ja erakorralisi kulusid;

b) DSCR tahendab, mis tahes Arvestusperioodi osas, EBITDA suhet plaaniliste
intressikandvate volakohustuste pohiosamaksete kogusumma ja intressikulude
summa suhtes, mis tuleb tasuda sama Arvestusperioodi jooksul, valja arvatud
Arvestusperioodi jooksul tehtavate mistahes vabatahtlike intressikandvate
volakohustuste (valja arvatud Allutatud Véla) ettemaksete suhtes;

C) Netovolgnevus téhendab Vdélakohustusi, millest on maha arvatud raha ja raha
ekvivalendid, vastava ajahetke seisuga;

d) Volakohustused tdhendab intressi kandvate tasumata kohustuste kogusummat ja
ning laenudest tulenevaid volgnevusi (intressi kandvaid voi mitte), valja arvatud
Allutatud Volga, vastava ajahetke seisuga;

e) Netovolgnevuse ja EBITDA suhtarv tdhendab Netovélgnevust jagatuna sama
Arvestusperioodi EBITDA-ga Arvestusperioodi viimase paeva seisuga;

f) Arvestusperiood tahendab 12-kuulist perioodi, mis 16peb Emitendi iga
majandusaasta viimasel paeval;

0) Allutatud Volg tdhendab mis tahes kohustusi v6i vdlgasid mis tahes Emitendi
kontserni kuuluva ettevotte otseste voi kaudsete juriidiliste voi kasusaavate
aktsionaride ees, kelle kohustuste vdi véla maksmine on allutatud vastavalt nende
tingimustele Vdlakirjade alusel tehtavatele maksetele.

Tagatisega seotud kohustused

5.3.1 Emitent peab tagama Tagatise seadmise vastavalt Tingimuste punktile 4.2.1 ja 4.2.2 ning
Tagatise kehtivuse ja jdustatavuse vastavalt Tagatislepingule.

5.3.2 Emitent peab tagama, et Tingimuste punkti 4.2.1 alapunktides a ja ¢ nimetatud Tagatise
seadmisest kuni sellise Tagatise vabastamiseni on sellise Tagatisega koormatud vara igal
ajal kindlustatud vastavalt Emitendi kontserni varasemale praktikale ning Emitent on
kohustatud kiimne (10) Pangapaeva jooksul parast Tagatisagendi vastavat taotlust
esitama Tagatisagendile kindlustust tdendavad dokumendid.
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54

55

533

534

Emitent ei voi koormata pandiga ega muu tagatisega thtegi Saaremere Kala aktsiat ning
peab tagama, et Saaremere Kala ei koormaks JRJ & PRF LIMITED aktsiad Uhegi pandiga
voi muu tagatisega, valja arvatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdigusega Kérgema Jarjekoha
Kreeditori kasuks ning valja arvatud vastavalt Tingimuste punktile 4.2.2 Tagatisagendi
kasuks seatava Tagatisega.

Emitent peab omama 100% Emitendi omandis olevatest Saaremere Kala aktsiatest, ei tohi
Saaremere Kala aktsiaid vdodrandada ja peab tagama, et Saaremere Kala omab ka
edaspidi vdhemalt 85 % JRJ & PRF LIMITED aktsiatest ning ei tohi véérandada JRJ & PRF
LIMITED aktsiaid, valja arvatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdiguse jdustamisel Kérgema
Jarjekoha Kreeditoride kasuks ning valja arvatud Tagatisagendi kasuks seatud Tagatise
joustamiseks vastavalt Tingimuste punktile 4.2.2.

Teabekohustused

541

Kuni Emitendi vaartpaberid on véetud kauplemisele Nasdaq Tallinna bérsil véi ménel muul
borsil, kohaldatakse Emitendi aruandluskohustuste osas selle vaartpaberiborsi reegleid
ning allpool punktist 5.4 (,Teabekohustused®) tulenevaid teabekohustusi kohaldatakse
ainult sel maaral, mis ei ole vastuolus asjaomase vaartpaberibdrsi kohustuslike
eeskirjadega. Kui vastava vaartpaberibdrsi reeglid nduavad, avalikustatakse kogu
asjaomane teave borsiteatega borsi infoslisteemi kaudu. Vastavalt asjakohase
vaartpaberiborsi reeglitest tulenevatele aruandlusnduetele, kohustub Emitent edastama
Vélakirjaomanikele ja Tagatisagentidele jargmise teabe:

a) Emitendi auditeerimata konsolideeritud vahearuanded: (i) majandusaasta esimese
kvartali ja 3 kuu kohta; (ii) majandusaasta teise kvartali ja 6 kuu kohta; (iii)
majandusaasta kolmanda kvartali ja 9 kuu kohta; (iv) majandusaasta neljanda
kvartali ja 12 kuu kohta, kahe kuu jooksul alates vastava aruandlusperioodi 16pust,
mis peab sisaldama Emitendi konsolideeritud finantsseisundi aruannet vastava
aruandlusperioodi 16pu seisuga ning Emitendi konsolideeritud koondkasumi ja
rahavoogude aruannet vastava aruandlusperioodi kohta;

b) Emitendi auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruanded nelja kuul jooksul
vastava aruandlusperioodi 1dpust;

c) samaaegselt Emitendi auditeeritud konsolideeritud majandusaasta aruannete
esitamisega teabe selle kohta, kas Tingimuste punktis 5.2 esitatud finantskinnitused
on vastavate aruannete kuupdeva seisuga taidetud;

d) teabe Emitendi vdi tema Tutarettevotete poolt emiteeritud uute vdlavaartpaberite
kohta hiljemalt viie (5) Pangapaeva jooksul parast nende emiteerimist; ja

e) teabe Emitendi pooleliolevate vb6i tema vastu algatatud kohtu- voi
vahekohtumenetluste kohta, kui Emitendi mdistliku hinnangu kohaselt vdib
ebasoodne otsus avaldada Emitendi majanduslikule seisundile olulist kahjulikku
moju. Antud teave tuleb esitada kohe, kui Emitent sellistest asjaoludest teada on
saanud;

f) teave Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Stindmuse kohta kohe peale sellest
teada saamist.

Nousolekud ja loobumised

Emitent vdib Vdlakirjaomanikelt taotleda ndusolekut kdesolevate Tingimuste punktides 5.2-5.4
toodud kinnitustest ja kohustustest loobumiseks voi ndusolekust neist kdrvale kalduda. Mis tahes
loobumine Tingimuste punktides 5.2-5.4 nimetatud kinnitustest ja kohustustest vdi ndusolekust
neist kdrvale kalduda otsustatakse Volakirjaomanike otsusega, kui Vélakirjaomanike Koosolekul
haaletavad otsuse poolt Voélakirjaomanikud, kelle Vélakirjadega on esindatud vahemalt 50%
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6.1

6.2

6.3

Volakirjade Kogunimivaartusest, kooskolas kaesolevate Tingimuste punktiga 12.

LUNASTAMINE JA OSTMINE

Tahtajaline lunastamine

Kui Volakirju ei ole varasemalt lunastatud, tagasiostetud ega tihistatud, lunastatakse Vélakirjad
Lunastustahtajal taielikult. Sel juhul on iga Vélakirja Tagasiostuhinnaks kogu Vélakirja
lunastamata poéhiosa (st lunastamata Nimivaartus), millele lisanduvad Vélakirjade suhtes
vastavalt k&esolevate Tingimuste punktile 3 arvestatud, kuid veel tasumata, Intress kuni
Lunastustahtajani (valja arvatud) ning muud tasumata summad, mis kaesolevate Tingimuste
kohaselt tuleb Vdlakirfjaomanikule selle kuupaeva seisuga tasuda.

Ennetidhtaegne Lunastamine Emitendi algatusel (Tagasiostuoptsioon)

6.2.1 Vastavalt punktile 13 vdib Emitent lunastada koik Vdlakirjad vdi osa Volakirjadest (ja
vastavalt vahendada iga Vélakirja Nimivaartust voi osa sellest) Loplikes Tingimustes
satestatud Ennetahtaegse Lunastamise Kuupaeval, teavitades Vdlakirjaomanikke sellest
vahemalt 30 paeva ette. Emitendi poolt edastatavas teavituses tapsustatakse: (i) kas
Volakirjad lunastatakse taielikult voi ainult osaliselt ning kui osaliselt, siis tapsustatakse ka
lunastatavate Volakirjade Nimivaartus (Nimivaartus iga volakirja kohta ja Nimivaartus
kokku); (ii) Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupaev, mis ei tohi olla varem kui vahemalt 30
paeva parast nduetekohase teate esitamise kuupaeva; ja (iii) Volakirja Tagasiostuhind,
millega sellised Volakirjad lunastatakse. Iga selline teade on tagasivétmatu ja selle
kohaletoimetamisega kohustub Emitenti tegema teates kindlaksmaaratud lunastamise.

6.2.2 Ennetdhtaegse lunastamise korral on iga lunastatava Voélakirja Tagasiostuhinnaks
Vélakirja Nimivaartuse summa, millele lisanduvad ennetidhtaegse lunastamise
Tagasiostupreemia Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupdeva seisuga (nagu on satestatud
vastavates Ldplikes Tingimustes) ning Vélakirjalt vastavalt kéesolevate Tingimuste
punktile 3 arvestatud valja maksmata Intress kuni Ennetadhtaegse Lunastamise
Kuupaevani (valja arvatud) ning muud tasumata summad, mis Tingimuste kohaselt tuleb
Vélakirjaomanikule Ennetahtaegse Lunastamise Kuupaeva seisuga tasuda.

6.2.3 Mistahes Vdlakirjade osaline lunastamine viiakse labi kooskdlas kehtivate seaduste, selle
vaartpaberiborsi reeglitega, kus Vdlakirjad on kauplemisele votnud ning Registri reeglitega.

Ennetdhtaegne Lunastamine Voélakirjaomanike algatusel (Mitigioptsioon)

6.3.1 Iga Vélakirjaomanik vdib nduda, et Emitent lunastaks kdik Vélakirjaomanikule kuuluvad
Vélakirjad (kuid mitte osa neist), juhul kui:

a) Volakirju ei voeta kauplemisele Nasdaq Tallinna bérsil Gihe (1) aasta jooksul alates
Esimese Emissiooni Kuupaevast; voi

b) parast kaesolevate Tingimuste kuupdeva omandab (ks isik vdi mitu
kooskdlastatult tegutsevat isikut rohkem kui 50% Emitendi aktsiatest ning selleks
isikuks voi isikuteks ei ole Ukski jargmistest Emitendi olemasolevatest osanikest ja
kasusaajatest (kes vobivad aktsiaid omada esindajakonto (sh ING Luxembourg
S.A.) kaudu voi otse): Amber Trust S.C.A, Amber Trust II S.C.A, KIK Fund SICAV-
SIF, Firebird Avrora Fund, Ltd voi Firebird Republics Fund, Ltd;

iga selline siindmus on ,Milligioptsiooni Siindmus*).

Ulaltoodud juhul véib iga Vélakijaomanik nduda, et Emitent lunastaks koik
Vélakirjaomanikule kuuluvad Vélakirjad (kuid mitte osa neist), esitades Emitendile punkti
13 kohaselt taotluse hiljemalt (i) 60 pdeva jooksul parast aasta médédumist Esimese
Emissiooni Kuupaevast, kui on tegemist kdesolevas punktis 6.3.1 a) kirjeldatud juhtumiga;
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6.4

6.5

7.1

6.3.2

6.3.3

vdi (ii) 60 paeva jooksul parast valitseva méju muutumist (Change of Control), juhul kui
tegemist on kdesolevas punktis 6.3.1 b) kirjeldatud juhtumiga. Vélakirjaomaniku esitatavas
taotluses tuleb ara markida lunastatavate Volakirjade arv ning nende lunastamata
Nimivaartus kokku.

Kui Volakirjaomanik esitab talle kuuluvate Volakirjade kohta nduetekohase
lunastamistaotluse vastavalt punktile 6.3.1, peab Emitent sellele Vdélakirjaomanikule
kuuluvad Vélakirjad lunastama 90 paeva jooksul alates Vdlakirjaomaniku taotluse
kattesaamisest. Kaesolevale punktile 6.3 vastava lunastamise korral on Emitendi
tasutavaks Tagasiostuhinnaks kogu Vélakirja pdhiosa (st Nimivaartus), millele lisanduvad
Volakirjalt vastavalt Tingimustele arvestatud valja maksmata Intress kuni vastava
ennetahtaegse lunastamise kuupaevani (valja arvatud) ning muud tasumata summad, mis
Tingimuste kohaselt tuleb Vélakirjaomanikule selle kuupaeva seisuga tasuda.

Emitent teavitab Volakirjaomanikke viivitamata parast Muugioptsiooni Sindmusest teada
saamist. Sellise teate puudumisel on Tagatisagendil ja Volakirjaomanikel digus tegutseda
nii, nagu sellist Mutgioptsiooni Stindmust ei oleks toimunud.

Volakirja Tagasiostuhinna maksmine, Nimivaartuse Korrigeerimine, Tihistamine ja
Kustutamine

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

Punktide 6.1 - 6.3 kohaselt makstav Vélakirja Tagasiostuhind makstakse vastavalt punktile
7.1. Parast Vdlakirja Tagasiostuhinna tasumist vastavalt kaesolevatele Tingimustele
loetakse Vélakirjad vastavas summas lunastatuks.

Kui Volakirjaomanik esitab vastavalt punktile 6.3.1 talle kuuluvate Vélakirjade
tagasiostmise taotluse, makstakse Vélakirja Tagasiostuhind ainult nende Vdlakirjade eest,
mida see Vodlakirjaomanik omab Registri andmete kohaselt kaks (2) Pangapaeva enne
asjakohase makse arvelduspaeva, kuid mis ei Uleta Vélakirjade arvu, mille kohta tagasiostu
taotlus tehti. Kui Vdlakirjaomanikul on Registri andmete kohaselt kaks (2) Pangapaeva
enne arvelduspaeva I6ppu vahem Vélakirju, kui Vblakirjaomaniku tagasiostu taotluses oli
margitud, loetakse tagasiostu taotlus kehtivaks ainult sellel ajal Vdlakirjaomanikule
kuuluvate Vélakirjade suhtes.

Osalise lunastamise korral, parast Vdlakirjaomanikele Vélakirja Tagasiostuhinna tasumist,
vahendatakse Vdlakirjade Nimivaartust tagasi makstud pdhiosa summa vérra. Emitent
korraldab Vélakirjade Nimivaartuse vastava muutmise Registris.

Taieliku lunastamise korral korraldab Emitent parast Volakirjaomanikele Volakirja
Tagasiostuhinna tasumist tagasiostetud volakirjade tuhistamise ja / vdi kustutamise
Registrist, valja arvatud juhul, kui Emitent otsustab Vélakirjade ennetahtaegse lunastamise
teisiti vastavalt kdesolevate Tingimuste punktidele 6.2 ja 6.3.

Volakirjaomanikud on kohustatud tegema Emitendiga koostd6d ja tegema kdik vajalikud
toimingud Vélakirjade Nimivaartuse vahendamiseks Registris vdi vajadusel Volakirjade
Registrist kustutamiseks. Emitendil on digus teha kaesoleva punkti 6.4 jargimiseks
vajalikke toiminguid ilma Ghegi Vdlakirjaomaniku taiendava ndusoleku vdi loata.

Ostmine

Emitent voi mdni tema Tutarettevdtja voib osta Vélakirju vabaturult véi muul viisil ning iga hinnaga.
Selliseid Volakirju véib omada, uuesti valja anda, edasi mluda vdi Emitendi algatusel tihistada.

MAKSEMEHHANISM, INTRESS JA MAKSUD

Maksed
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7.2

7.3

7.4

8.1

Kodik kaesolevates Tingimustes voi muudes Vdlakirjade Dokumentides satestatud Voélakirjadega
seonduvad tasumisele kuuluvad maksed (sealhulgas Intress, pdhisumma, Vdlakirjade
Tagasiostuhind voi mistahes muu summa) tehakse Volakirfjaomanikele, kes on Registri andmetel
asjakohase Volakirja omanikuks kaks (2) Pangapaeva enne asjakohase makse arvelduspaeva.
Vélakirjade 16plikul lunastamisel tasumisele kuuluvad maksed tasutakse samaaegselt VVolakirjade
kustutamisega v6i kui Emitent nduab, siis Voélakirjade kandmisega Emitendile. Kui Volakirjade
mis tahes makse tasumise tahtpdev ei ole Pangapéev, siis tehakse vastav makse jargmisel
Pangapaeval ja Maksetahtpaeva edasiliikkamise eest tdiendavat tasu maksta ei tule.

Maksed Emitendi ja temaga Seotud Isikute Volakirjade eest

Emitendile kuuluvate Vélakirjade tagasimaksmata pohiosaga seotud (vdlja)maksed tehakse alles
parast teiste VoOlakirjaomanikele kuuluvate Vdélakirjade pdhiosa maksmist. Emitendiga Seotud
Isikutele kuuluvate Volakirjadega seotud maksete tegemisel koheldakse Seotud Isikuid vordselt
teiste Voélakirjaomanikega ja neid ei tohi mingil juhul eelistada teiste Vélakirjaomanike ees.

Viivis
Juhul, kui Emitent ei maksa mistahes summasid vastavalt kdesolevates Tingimustes maaratud

tdhtaegadel, on Emitent kohustatud maksma Védlakirjaomanikele, vdi asjakohasel juhul
Tagatisagendile, viivist viivisemaaraga 0,03% viivitatud summast iga viivitatud paeva kohta.

Maksud

Kui Vélakirjade eest tasumisele kuuluvate summade (nii pdhiosa, Volakirja Tagasiostuhind,
Intressid kui ka muud summad) suhtes tuleb kohaldada v6i maha arvata Eestis kehtestatud voi
kehtestatavad praegused voi tulevased maksud vdi 16ivud, on Emitendil digus Vélakirjaomaniku
arvel kinni pidada vdi maha arvata vastavad maksud voi 16ivud, ilma et tal oleks kohustust
kinnipeetud véi maha arvatud maksusummasid hivitada.

Kui Vélakirjaomanik soovib topeltmaksustamise valtimiseks tugineda kohaldatavale lepingule,
millega nahakse ette madalamad kinnipidamise maarad kui maarad, mis vastavad Eesti
siseriiklikult kehtivatele seadustele, peab Vélakirjaomanik esitama Emitendile dokumendid, mis
on vajalikud vastava lepingu kohaldamiseks. Dokumendid tuleb esitada vahemalt 15 (viisteist)
paeva enne makse tasumist ning vastavate dokumentide puudumisel on Emitendil 6igus maksu
kinni pidada vastavalt Eesti siseriiklikes digusaktides satestatud maksumaaradele.

Eraisikud vdivad oma Vdlakirjade intressitulu maksustamise edasi lukata, kasutades
Volakirjadega tehingute tegemiseks investeerimiskontot ja teavitades Emitenti kirjalikku
taasesitamist vdimaldavas vormis vahemalt 15 (viisteist) pdeva enne makset. Kui Vdlakirjaomanik
ei esita sellist teatist, on Emitendil digus maksu kinni pidada vastavalt Uldistele maksude
kinnipidamiseeskirjadele.

ERAKORRALINE ENNETAHTAEGNE LUNASTAMINE

Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Siindmused

Volakirjaomanikul on soovi korral 6igus nduda Vélakirjaomanikule kuuluvate Vdlakirjade
erakorralist ennetahtaegset lunastamist, kui on ilmnenud moni jargmistest stindmustest (igatiks
.Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Siindmus*) ning see ei ole ara langenud:

8.1.1 Emitent ei ole tasunud Voélakirjadelt arvestatud Intressi ronkem kui viie (5) Pangapaeva
jooksul asjakohasest Intressimakse Kuupdevast vdi Emitent ei ole tasunud Vélakirjade
Tagasiostuhinda kogu ulatuses rohkem kui viie (5) Pangapaeva jooksul selle tasumise
tahtpaevast, kui iga Ulalnimetatud asjaolu ilmnemisel jaab rikkumine heastamata viie (5)
Pangapéaeva jooksul alates sellekohase teate edastamisest Volakirfjaomanikult Emitendile
vastavalt punktile 13.1;

11 (28)



8.2

8.3

8.4

8.1.2 Emitent rikub mdnda kaesolevate Tingimuste punktis Error! Reference source not found.
toodud tingimust;

8.1.3 Tagatise Andja ei s6lmi Tagatislepingut kdesolevate Tingimuste punktides 4.2.1 voi 4.2.2
toodud tahtaja jooksul voi rikub teisi kdesolevate Tingimuste punktis Error! Reference
source not found. toodud kohustusi;

8.1.4 Emitent ei ole esitanud kdesolevate Tingimuste punktis Error! Reference source not
found. nimetatud dokumente ja/vdi teavet ning rikkumist ei ole heastatud seitsme (7)
Pangapaeva jooksul alates sellekohase teate edastamisest Volakirjaomanikult Emitendile
vastavalt punktile 13.1;

8.1.5 Emitendi vastu on esitatud pankrotiavaldus ja padev Eesti kohus on vastava
pankrotiavalduse menetlusse votnud;

8.1.6 Emitent on esitanud vabatahtliku I16petamise vdi likvideerimise avalduse padevatele Eesti
riigiasutustele v6i padev kohus vdi Eesti riigiasutus on andnud korralduse Emitendi
sundlépetamiseks; voi

8.1.7 Tagatiseks oleva vara suhtes on algatatud Koérgema Jarjekoha Tagatisdiguste
realiseerimine.

Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Stundmuse ilmnemisel on igal Vélakirjaomanikul digus
Emitendilt nduda, et Emitent lunastaks koik sellele Vélakirjaomanikule kuuluvad Vélakirjad voi
0sa neist.

Erakorralisest Ennetidhtaegse Lunastamise Siindmusest teavitamine

8.2.1 Emitent teavitab Tagatisagenti ja Volakirjaomanikke viivitamata Erakorralise
Ennetdhtaegse Lunastamise Siindmuse iimnemisest. Teate puudumisel on Tagatisagendil
ja Vélakirjaomanikel digus jatkata eeldusega, et Erakorralise Ennetédhtaegse Lunastamise
Sindmust ei ole ilmnenud vadi selle ilmnemist ei ole oodata. Samuti teavitab Emitent
Tagatisagenti ja Volakirjaomanikke Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Sindmuse
aluseks olnud olukorra I8ppemisest vbi heastamisest viivitamata alates 16ppemisest voi
heastamisest.

Erakorralise Ennetdahtaegse Lunastamise Avalduste esitamine

8.3.1 Volakirjaomanik, kes Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Sindmuse ilmnemisel
taotleb Vdlakirjade erakorralist ennetdhtaegset lunastamist, peab Emitendile esitama
vastava avalduse (,Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avaldus®), markides
selles erakorralise ennetdhtaegse lunastamise taotlemise pdhjuse ning talle kuuluvate
Volakirjade arvu, mille lunastamist ta taotleb.

8.3.2 Volakirjaomanik kaotab Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduse esitamise
diguse, kui Volakirjaomanik ei ole esitanud Erakorralise Ennetadhtaegse Lunastamise
Avaldust kahe (2) kuu jooksul alates kuupaevast, mil Emitent teavitas Tagatisagenti ja
Volakirjaomanikke Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Sindmuse ilmnemisest.

8.3.3 Kui Emitent saab parast Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Siindmuse ilmnemist
Volakirjaomanikult Erakorralise Ennetadhtaegse Lunastamise Avalduse, peab Emitent
sellest viivitamata informeerima teisi Voélakirjaomanikke ja Tagatisagenti, valja arvatud
juhul, kui Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduse esitamisele eelneva
kolmekimne (30) Pangapaeva jooksul on Vdlakijaomanikke mdnest teisest Erakorralise
Ennetdhtaegse Lunastamise Avaldusest teavitatud vdi kui Emitent on vastavalt punktile
8.2.1 Tagatisagenti ja Vdlakirjaomanikke selgesdnaliselt teavitanud Erakorralise
Ennetahtaegse Lunastamise Suindmuse ilmnemisest.

Volakirja Tagasiostuhind Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Siindmuse ilmnemisel
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8.5

9.1

8.4.1

8.4.2

Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Stiindmuse ilmnemisel on Emitendi tasutavaks
Volakirja Tagasiostuhinnaks iga vastavalt punktile 8 lunastatava Vdlakirja kohta kogu
Volakirja pohiosa (st Nimivaartus), millele lisanduvad Vdlakirjaomanikule kuuluvalt
Volakirjalt vastavalt kdesolevatele Tingimuste punktile 3 arvestatud tasumata Intress ning
muud Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupaeval kaesolevate Tingimuste
kohaselt Volakirjaomanikule tasumata summad (kui on).

Vélakirja Tagasiostuhind tuleb tasuda vastavalt kooskdlas kaesoleva punktiga 8 esitatud
Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Avaldusele Uksnes Registri arvelduspaeva I6pus
kaks (2) Pangapdeva enne Vdlakirja Tagasiostuhinna tasumise tahtpaeva
Volakirjaomanikule kuuluvate Vodlakirjade eest, mis ei lleta Vo6lakirjade arvu, mille suhtes
Vélakirjaomanik Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Avalduse esitas. Kui
Volakirjaomanikule kuulub Registri arvelduspaeva I6pus kaks (2) Pangapaeva enne
Voélakirja Tagasiostuhinna tasumise tahtpaeva vahem Volakirju kui on viidatud
Vélakirjaomaniku Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduses, loetakse
Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Avaldus kehtivaks tiksnes asjakohasel ajahetkel
Vélakirjaomanikele kuuluvate Vbdlakirjade suhtes.

Erakorralise Ennetdahtaegse Lunastamise Kuupaev

8.5.1

8.5.2

8.5.3

Erakorralise Ennetadhtaegse Lunastamise Sundmuse ilmnemisel tasub Emitent
erakorraliselt ennetdhtaegselt lunastatavate Vélakirjade Tagasiostuhinna hiljemalt
kuuekiimnendal (60.) paeval parast vastavalt kaesolevatele Tingimustele esitatud
Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avalduse kattesaamist (nimetatud kuuekiimnes
(60.) paev on erakorraliselt ennetdhtaegselt lunastatavate Vdlakirjade Erakorralise
Ennetahtaegse Lunastamise Kuupaevaks).

Kui parast punktis 8.5.1 toodud Erakorralise Ennetadhtaegse Lunastamise Sindmuse
ilmnemist kuulutab kohus valja Emitendi pankroti, loetakse kdik Volakirjad (sealhulgas neile
Vélakirjaomanikele kuuluvad, kes ei ole Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise Avaldust
esitanud) viivitamata erakorraliselt ennetahtaegselt lunastamisele kuuluvateks ning kéikide
kbnesolevate lunastamata Vélakirjade Erakorralise Ennetahtaegse Lunastamise
Kuupéaevaks loetakse pankroti valjakuulutamise kuupaev, ilma et Gkski isik peaks eespool
nimetatuga seoses tadiendavaid tahteavaldusi, teateid vdi ndudeid esitama, vaatamata
punktis 8.5.1 toodule.

Kui Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Sindmus ilmnemisel realiseeritakse Tagatis,
tuleb koéik Voélakirjad (sealhulgas neile Vdlakirjaomanikele kuuluvad, kes ei ole Erakorralise
Ennetdhtaegse Lunastamise Avaldust esitanud) viivitamata erakorraliselt ennetdhtaegselt
lunastada ning koikide kdnesolevate lunastamata Vdlakirjade Erakorralise Ennetahtaegse
Lunastamise Kuupaevaks loetakse Tagatise realiseerimise kuupaev.

TAGATISAGENT

Tagatisagendi maiaramine

9.1.1

Vélakirjaomanik, kes esitab Markimiskorralduse véi omandab Vélakirjad jarelturul:

a) maarab Tagatise seadmiseks, hoidmiseks ja realiseerimiseks ning Tagatislepingute
s6lmimiseks enda esindajaks Tagatisagendi ning volitab Tagatisagenti teostama
koiki digusi, tegema kdiki toiminguid ja votma vastu kdiki otsuseid, mille teostamise
bigus on Tagatisagendile seoses Tagatisega vdi Tagatislepingutega kdesolevate
Tingimuste, sealhulgas Tagatisagendi Lepingu, koos ko&igi muude kaasnevate
oiguste, volituste ja kaalutlusdiguste, alusel sbnaselgelt antud;

b) ndustub, et Emitent on Tagatisagendiga sdlminud Tagatisagendi Lepingu, ning
kinnitab, et Vélakirjaomanik on lugenud ja on teadlik Tagatisagendi Lepingu sisust;
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d)

e)

f)

)

kinnitab, et asjaolu, et Tagatisagent tegutseb Emitendiga sdlmitud Tagatisagendi
Lepingu alusel vdi et Tagatis tagab muuhulgas Emitendi kohustusi Tagatisagendi
ees (naiteks on Tagatisagendil vastavalt kaesolevate Tingimuste punkti 11.1.1
alapunktile a) digus pidada kinni Tagatisagendi tasude, kulutuste, kahjutasu ja
nduete rahuldamiseks vajalik tulu), ei ole vastuolus Vdélakirjaomaniku huvidega;

ndustub, et teatud kdesolevates Tingimustes ja selle lisades kirjeldatud olukordades
peab Tagatisagent tegutsema Vdlakirjaomanike Enamuse juhiste vdi vastavalt
punktile Error! Reference source not found. vastu vdetud Vdlakirjaomanike
otsuste, mitte iga Volakirjaomaniku eraldiseisva juhise alusel. Vdlakirjaomanik
ndustub, et Tagatisagendil on digus enda Tagatisega seotud kohustuste taitmisel ja
Oiguste teostamisel lahtuda kaesolevatest Tingimustest ja Tagatislepingutest,
arvestades Voélakirjaomanike Uhiste ja Uldiste (mitte konkreetse Volakirjaomaniku)
huvidega, valja arvatud juhul, kui Vdlakirjaomanike Enamus on vastavalt
kaesolevate Tingimuste punkti 10.1.1 alapunktile b) ning punktidele 10.2.2 ja 10.2.3
eraldi teistsugused juhised andnud;

ndustub, et registrites, kus Tagatis on registreeritud (kui asjakohane), nimetatakse
Uksnes Tagatisagenti Tagatislepingute alusel olevaks pandipidajaks v6i Tagatise
omanikuks ning Uksnes Tagatisagendil on digus Tagatis realiseerida voi teostada
mistahes Tagatislepingutest tulenevaid digusi;

volitab Tagatisagenti s6lmima Tagatise Andjatega Tagatislepinguid vastavalt
kaesolevatele Tingimustele, muutma vastavalt kaesolevatele Tingimustele
Tagatislepinguid ja esindama enda Volakirja Dokumentidest tulenevate kohustuste
taitmiseks Volakirjaomanikke suhtluses Emitendi volgnike vdi avaliku vdimuga
(sealhulgas, kuid mitte ainult, Tagatisega seotud taotluste ja pé6rdumiste esitamine,
Tagatise voi Emitendi tegevusega seotud avalduste, kaebuste vdi nduete
esitamine);

ndustub, et Tagatisagendil on 6igus Emitenti ndustada ja osutada Emitendile
mistahes teenuseid kdigis kisimustes ja tegevusvaldkondades, mis ei seondu
otseselt kaesolevates Tingimustes toodud Tagatisagendi kohustuste taitmisega, ja
et Vdlakirjaomanik ei pea seda enda huvidega vastuolus olevaks.

9.2 Tagatisagendi kohustused

9.2.1 Tagatisagendil tuleb taita enda Tagatisega seonduvaid kohustusi vastavalt kdesolevatele
Tingimustele Uksnes siis, kui Tagatise Andjad on sdlminud punktis 4.2.1 loetletud
Tagatisega seotud Tagatislepingud. Tagatisagendi Ulesanded ja kohustused on
selgesdnaliselt ette nahtud kaesolevates Tingimustes ning, olenemata teistest
kdesolevates Tingimustes sisalduvatest muudest satetest, need Ulesanded piirduvad
selliste diguste teostamisega, mis kuuluvad Tagatisagendile kui Tagatise omanikule.
Tagatisagendil puudub kohustus:

a)

b)

c)
d)

teha  toiminguid  (sealhulgas, kuid  mitte  ainult, kohtumenetluste,
sundtaitemenetluste, pankrotimenetluste v6i mdne muu menetluse algatamine)
eesmargiga rahuldada kdesolevatest Tingimustest tulenevaid ndéudeid Emitendi
vara arvelt, vélja arvatud Tagatise realiseerimine vastavalt k&esolevatele
Tingimustele ja Vdlakirjaomanike Enamuse asjakohastele juhistele;

tagada Tagatiseks olevate esemete olemasolu ja kehtivus véi Tagatise vaartus;
sailitada Tagatist voi hinnata Tagatisest tulenevaid vdi sellega seotud digusi;

teavitada Vdlakirjaomanikke voi Emitenti mistahes asjaoludest, valja arvatud juhul,
kui teabe andmise kohustus on selgesdnaliselt toodud kaesolevates Tingimustes;
voi
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9.3

9.2.2

9.2.3

9.24

9.2.5

e) ndustada Vélakirjaomanikke oOiguslikes, raamatupidamislikes, maksualastes voi
muudes kisimustes;

f) kontrollida kinnituste oigsust vdi Vdlakirja Dokumentide tingimuste jargimist, voi
valvata Vdlakirja Dokumentides toodud Emitendi kohustuste taitmist; ja

9) teavitada Volakirjaomanikke k&esolevate Tingimuste voi teiste Vodlakirja
Dokumentide rikkumisest Emitendi poolt.

Vélakirjaomanikel ei ole digust Tagatist ise realiseerida ega Tagatislepingutest tulenevaid
digusi ja volitusi ise teostada. Vélakirjaomanikud saavad enda Tagatisega seotud digusi
teostada Uksnes Tagatisagendi kaudu vastavalt kdesolevatele Tingimustele.

Enda kohustuste taitmisel ja diguste teostamisel tuleb Tagatisagendil tegutseda vastavalt
kaesolevatele Tingimustele ja Tagatislepingutele Ghiselt ja Uldiselt Volakirjaomanike (mitte
konkreetse Vdlakirjaomaniku) huvides ja nimel, omamata isiklikke huve (valja arvatud
Tagatisagendi 6igus pidada vastavalt kdesolevate Tingimuste punkti 11.1.1 alapunktile a)
kinni Tagatisagendi tasude, kulutuste, kahjutasu ja nduete rahuldamiseks vajalik tulu) ning
kohustust arvestada Emitendi juhistega. Emitendil puudub 6igus anda Tagatisagendile
mistahes juhiseid. Tagatisagent ei ole Emitendi ja Vdlakirjaomanike vahelise digussuhte
pooleks ning ei vastuta Emitendi kohustuste taitmise eest.

Enda kohustuste taitmiseks ja diguste teostamiseks on Tagatisagendil omal kulul digus
kasutada kolmandate isikute teenuseid ja maarata kolmandatest isikutest esindajaid
(sealhulgas kaesolevates Tingimustes ja Tagatislepingutes ette nahtud llesannete ja
tegevuste teostamise kaigus).

Kodikidele Volakirjaomanikele kdikide Vélakirjade eest Volakirja Tagasiostuhinna tasumise
jarel tuleb Tagatisagendil viivitamata ja ilma vajaduseta tGihegi Volakirjaomaniku ndusoleku
vdi juhise jarele teostada kdik vajalikud toimingud Tagatise vabastamiseks ja registrist
kustutamiseks voi Tagatise Ulekandmiseks Emitendi poolt maaratud isikule, kui Emitent on
vastava juhise andnud.

Tagatisagendi asendamine

9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.3.4

Vastavalt punktile 9.3.3, kui Tagatisagent on maksejouetu vbi tema vastu algatatakse
pankrotimenetlus, loetakse Tagatisagent tagasi astunuks ning Emitent maarab uue
Tagatisagendi.

Vélakirjaomanikud, kellele kuuluvate Vélakirjade Nimivaartus moodustab kokku vahemalt
10% koikide Vélakirjade Nimivaartusest, vdivad vastava teatega Emitendile nduda
Volakirjaomanike koosoleku kokkukutsumist eesmargiga Tagatisagent kohalt vabastada,
Tagatisagendiga sdlmitud Tagatisagendi Leping I6petada ja uus Tagatisagent maarata.
Tagatisagendi kohalt vabastamise, temaga sdélmitud Tagatisagendi Lepingu I6petamise ja
uue Tagatisagendi maaramise otsus on vastu vdetud, kui selle on heaks kiithud
Vélakirjaomanike Enamus.

Lahkuv Tagatisagent peab omal kulul tegema uuele Tagatisagendile kattesaadavaks
dokumendid ja andmed ning osutama abi, mida uus Tagatisagent voib mdistlikult paluda
Tagatisagendina kaesolevate Tingimuste, Tagatisagendi Lepingu ja Tagatislepingute
alusel enda ulesannete taitmiseks. Lahkuv Tagatisagent tagab, et Tagatislepingu
asendamisel tehakse kdik asjakohased registreeringud ja kdiki asjassepuutuvaid isikuid
teavitatakse nduetekohaselt.

Uue Tagatisagendi maaramisel vabastatakse lahkuv Tagatisagent kaesolevatest
Tingimustest, Tagatisagendi Lepingust ja Tagatislepingutest tulenevatest kohustustest,
kuid lahkuvale Tagatisagendile jaab digus kogunenud ja tasumata kaesolevate Tingimuste
ja Tagatislepingute alusel maksmisele kuuluvatele tasudele ning vastutus kaesolevate
Tingimuste, Tagatisagendi Lepingu ja Tagatislepingute alusel tegude voi tegevusetuse
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9.4

9.5

9.6

eest Tagatisagendina tegutsemise perioodil (vastavalt punktis 9.4 toodud tingimustele).
Uuel Tagatisagendil, Emitendil ja Védlakirjaomanikel on omavahel kaesolevatest
Tingimustest, Tagatisagendi Lepingust ja Tagatislepingutest tulenevad samasugused
oigused ja kohustused, mis neil oleks olnud, kui uus Tagatisagent oleks olnud Tagatisagent
algusest peale.

9.3.5 Tagatisagendi tagasiastumine voi vabastamine jéustub ainult uue Tagatisagendi
maaramise ja kogu lahkuva Tagatisagendi efektiivseks asendamiseks vajaliku
dokumentatsiooni allkirjastamise jarel.

9.3.6 Tagatisagendi vahetumisel vastavalt punktile Error! Reference source not found. peab
Emitent taitma selliseid dokumente ja tegema toiminguid, mida uus Tagatisagent voib
mdistlikult vajada, eesmargiga anda uuele Tagatisagendile Ule Tagatisagendi digused,
volitused ja kohustused ning vabastada lahkuv Tagatisagent edasistest kdesolevatest
Tingimustest, Tagatisagendi Lepingust ja Tagatislepingutest tulenevatest kohustustest.
Uuel Tagatisagendil on digus lahkuva Tagatisagendiga samadele tasudele ja huvitistele,
kui Emitent ja uus Tagatisagent ei lepi kokku teisiti.

Tagatisagendi vastutus

9.4.1 Tagatisagent ei vastuta asjaolude eest, mis seonduvad Tagatise kehtivusega voi
mdjutavad seda ja mis ei ole Tagatisagendi kontrolli all.

9.4.2 Tagatisagent vastutab Tingimustest (sealhulgas Tagatisagendi Lepingust) voi
Tagatislepingutest tulenevate kohustuste rikkumise eest lUksnes raske hooletuse voi
tahtliku rikkumise korral.

9.4.3 Tagatisagent ei vastuta Volakirjaomanike ees Tagatise realiseerimise tulemuste eest.
Tagatisagendi tasu

9.5.1 Tagatisagendil on 6igus vastavalt Tagatisagendi Lepingule saada Emitendilt tasusid ja
havitist Tingimustest ja Tagatislepingutest tulenevate kohustuste taitmisega seotud
kulutuste eest. Emitent huvitab Tagatisagendile kéik Tagatisagendi poolt kolmandatele
isikutele tehtud maksed, mille eesmark on Tagatise seadmine, muutmine, Idpetamine ja
realiseerimine vastavalt Tingimustele ja Tagatislepingutele (sealhulgas, kuid mitte ainult,
riigildivud ja maksud, muud seaduste ja maarustega kehtestatud tasud, Tagatisagendi
kulutused), samuti eeltooduga seotud kahju, mis Tagatisagendile on tekkinud. Erandina ei
ole Emitendil kohustust hivitada kulutusi, mis tekivad seoses: (i) kolmandate isikute
teenuse kasutamise ja kolmandatest isikutest esindajate maaramisega Tagatisagendi
poolt vastavalt Tingimuste punktile 9.2.4; ja (ii) Tagatisagendi diguste ja kohustuste
Uleandmisega vastavalt Tingimuste punktile Error! Reference source not found. (vélja
arvatud, kui Tagatisagent vabastatakse vastavalt Tingimuste punktile 9.3.2 pdhjustel, mis
ei ole seotud Tagatisagendi poolt kohustuste rikkumisega).

9.5.2 Punktis 9.5.1 nimetatud tasude maksmise ja kulutuste hivitamisega viivitamise korral on
Tagatisagendil digus keelduda enda kohustuste taitmisest, millest Tagatisagent teavitab
Emitenti ja Voélakirjaomanikke viivitamata. Tagatisagendil ei ole digust enda kohustuste
taitmisest keelduda, kui Vdlakirjaomanikud on Tagatisagendile tasud ja kulutused
havitanud voi kui Tagatis kuulub vastavalt kdesolevatele Tingimustele realiseerimisele ning
asjakohased tasud on hlvitatavad Tagatise realiseerimisest saadavast tulust. Kui
Vélakirjaomanikud hivitavad Tagatisagendile asjakohased tasud ja kulutused, kohustub
Emitent hiuvitama need summad Vélakirjaomanikele.

Teave Tagatisagendile Volakirjaomanike kohta

9.6.1 Tagatisagendi asjakohase ndude korral esitab Emitent Tagatisagendile talle kattesaadava
ajakohastatud Vélakirjaomanike nimekirja, mis sisaldab Vdélakirjaomanike Volakirjade
Nimivaartust ja viimati teadaolevat e-posti aadressi.
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10

10.1

10.2

10.3

9.6.2 Tagatisagendi ndudel esitab Vdlakirjaomanik Tagatisagendile teavet, mis on vajalik
Volakirjaomaniku identifitseerimiseks ja/vdi muude kohalduvatest seadustest voi
maarustest tulenevate kohustuste taitmiseks.

TAGATISE REALISEERIMINE

Tagatise realiseerimine

10.1.1 Tagatisagent realiseerib Tagatise Tagatislepingutes satestatud tingimustel ja korras ning
algatab realiseerimise juhul, kui on tidetud kéik jargmised tingimused:

a) Emitent on jatnud téitmata Tagatud Kohustused ja ei ole kdiki Vdlakirju tdhtaegselt
(sealhulgas lunastustahtpdevaks vbi ennetahtaegse lunastamise tahtpaevaks voi
erakorralise ennetahtaegse Ilunastamise tahtpdevaks) Ilunastanud ning
Tagatisagenti on sellest vastavalt Tingimuste punktile 10.2 teavitatud; ja

b) Vélakirjaomanike Enamus on vastu vdtnud ja Tagatisagendile edastanud otsuse,
milles antakse talle kirjalik korraldus Tagatise realiseerimiseks ning selgitatakse,
millised Tagatud Kohustused on Emitent taitmata jatnud.

10.1.2 Tagatisagent vdib eeldada, et Tagatud Kohustusi ei ole rikutud, juhul kui Emitent ei ole
Tagatisagendile teatanud vastupidist voi Voélakijaomanike Enamus ei ole esitanud
vastavasisulist teadet.

Juhised Tagatisagendile

10.2.1 Kui punktis 10.1.1 nimetatud tingimused on taidetud, on Vdlakirjaomanike Enamusel
Oigus anda Tagatisagendile juhiseid konkreetsete toimingute tegemiseks, et realiseerida
tagatis Tagatislepingutes satestatud korras.

10.2.2 Tagatisagendil on 6igus (kuid ei ole uhelgi juhul kohustust) kisida Voélakirjaomanikelt
juhiseid selle kohta, kas ja kuidas Tagatisagent peaks véi ei peaks teostama digusi,
tegema toiminguid ja vdtma vastu otsuseid seoses Tagatise realiseerimisega, ning ta voib
keelduda tegutsemast, kui ja kuni ta pole Vdlakirjaomanike Enamuse poolt heaks kiidetud
juhist saanud.

10.2.3 Kui Vélakirjaomanike Enamus on vastavalt Tingimuste punktile 10.2 (kas Tagatisagendi
ndudel vbi omal algatusel) andnud Tagatisagendile juhise Tagatis realiseerida vdi juhise
vastavalt kdesolevate Tingimuste punktidele 10.2.1 véi 10.2.2, peab Tagatisagent
vastavatest juhistest Volakirjaomanikke teavitama. Vastavad juhised on siduvad nii
Tagatisagendile kui ka teistele VVélakirjaomanikele.

10.2.4 Tagatisagent ei vastuta ka&esolevatele Tingimustele vastavate Vdlakirjaomanike
Enamuse juhiste taitmisega kaasnevate tagajargede voi kahju eest. Tagatisagent vdib
hoiduda Vélakirjaomanike Enamuse juhiste taitmisest, kuni ta ei ole saanud néutud
havitist voi tagatist kdigi kulutuste, nduete, kahjude, kulude (sealhulgas digusabikulude)
ja kohustuste katteks, mis vdivad tal nimetatud korralduste taitmisega seoses tekkida.
Samuti vdib Tagatisagent hoiduda mistahes tegevusest, mis tema arvates on voi vdib olla
vastuolus Tingimuste, L&plike Tingimuste, Tagatislepingute, Tagatisagendi Lepingu voi
kohaldatavate digusaktidega vdi mis muudaks ta kellegi ees muul viisil vastutavaks, ning
ta vbib teha koike, mis on tema arvates vajalik digusaktide, Tingimuste, Ld&plike
Tingimuste, Tagatislepingute voi Tagatisagendi Lepingu taitmiseks.

Tagatise realiseerimise peatamine ja I6petamine

10.3.1 Tagatisagendil on &igus kohalduvate d&igusaktidega lubatud ulatuses Tagatise
realiseerimine peatada ilma Vdlakijaomanike Enamuse ndéusolekuta, juhul Kkui
Tagatisagendi moistlikul hinnangul ei ole Tagatise realiseerimine Vdlakirjaomanike
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huvides (naiteks kuna Tagatisele ei ole turgu) véi Emitent ei ole maksnud Tagatisagendile
tasusid ja/voi hivitanud kulusid, millele Tagatisagendil on Vdlakirja Dokumentide alusel
oigus, ning Emitent ei ole vastavat rikkumist kdrvaldanud 30 Pangapaeva jooksul alates
Tagatisagendilt vastavasisulise ndude saamisest voi Volakirjaomanikud ei ole vastavat
rikkumist kérvaldanud moistliku aja jooksul parast seda, kui Tagatisagent on parast
Emitendile antud 30 Pangapaevase tdhtaja moéddumist esitanud Volakirjaomanikele
vastavasisulise ndude. Tagatisagent teavitab Vlakirjaomanikke Tagatise realiseerimise
peatamisest ning ei vastuta kooskdlas kdesoleva punktiga 10.3.1 Tagatise realiseerimise
peatamise eest.

10.3.2 Tagatisagendil on digus oma kaesolevast tulenevate Ulesannete taitmine Uhepoolselt
I6petada (sealhulgas Tagatise realiseerimine mistahes tingimustel katkestada) ka juhul,
kui:

a) (i) Tagatisagendil on mdistlik pdhjus eeldada, et Tagatisagendile laekuvad
summad vdidakse tagasi voita, taitemenetluses sisse nduda voi muul viisil tagasi
nduda; ja/vbi (ii) Tagatisagendi Ulesannete taitmine vbéib kaasa tuua muid
ndudeid Tagatisagendi vastu ning Tagatisagent on igakordselt taotlenud, kuid ei
ole maaratud tahtajaks saanud huvitist voi garantiid kulutuste, nduete, kahjumi,
kulude (sealhulgas diguskulude) ja kohustuste katteks, mis tal eeltooduga seoses
tekivad voi vdivad tekkida;

b) Tagatisagendil on mdistlik pdhjus eeldada, et (i) Tagatise (edasine)
realiseerimine ei ole mdistlikel tingimustel vdimalik voi otstarbekas, kuna
Emitendi vdi Tagatise Andja suhtes on algatatud pankroti- voi
saneerimismenetlus vdi ménel muul pdhjusel; vdi (i) Tagatise realiseerimisest
tdenaoliselt laekuvatest summadest ei piisa kaesolevate Tingimuste punkti
11.1.1 alapunktist a) tulenevate néuete rahuldamiseks; ja/voi

c) Tagatisagendi padeva arvamuse kohaselt on Tagatis mistahes pdhjusel
muutunud taielikult olematuks.

10.3.3 Kaesolevate Tingimuste punktist 10.3.2 tuleneva Ulesannete Uhepoolselt taitmise
I6petamise diguse kasutamiseks esitab Tagatisagent Emitendile vastavasisulise kirjaliku
teate. Tagatisagendi kohustused loetakse 16ppenuks hetkest, mil Emitent vastava teate
katte saab.

10.3.4 Olenemata punktist 10.3.3:

a) kui Tagatislepingu ja/vdi Tagatise seadmise ja vabastamise suhtes kohalduva
Oiguse kohaselt on Tagatisagendil vastavalt punktile 10.3.2 oma ulesannete
Uhepoolselt taitmise Idpetamise tdttu kohustus teha teatud toiminguid Tagatise
vabastamiseks, ei 16ppe Tagatisagendi kohustused, kuni Tagatisagent on
vastavad toimingud teinud; ja

b) Tagatisagendi kohustusi ei loeta I6ppenuks enne, kui Tagatisagent on uuele
tagatisagendile, kes on maaratud vastavalt kaesolevatele Tingimustele ja
Tagatisagendi Lepingule, andnud Ule Tagatise, Tagatislepingud ja Paralleelvdla.

11  TAGATISE REALISEERIMISEST SAADUD TULU JAOTAMINE

11.1 Tulu jaotamine
11.1.1 Tagatise realiseerimisest saadud tulu jaotatakse jargmises tahtsuse jarjekorras:

a) kbigepealt kdik Tagatisagendi Ulesannete taitmisega seonduvad Tagatisagendi
tasud, kulud, kulutused ja huvitised, mis tuleb tasuda vastavalt Vodlakirja
Dokumentidele ning mille kogusumma vdib olla maksimaalselt 100 000 eurot
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12

12.1

11.1.2

11.1.3

1114

11.15

11.1.6

(millele lisandub kohaldatav kaibemaks);

b) teisena (parast koOigi alapunktis a) nimetatud nduete ja summade taielikku
rahuldamist, tasumist ja mahaarvamist) Volakirjaomanike néuded, mis tulenevad
kaesolevatest Tingimustest ja Loplikest Tingimustest, sealhulgas, kuid mitte ainult,
Vélakirjadest tulenevad nduded; ja

C) I6puks tagastatakse kogu allesjdénud tulu Emitendile vbi vastavale Tagatise
Andjale voi tasutakse isikule, kellel on vastavalt kohalduva diguse kohustuslikele
satetele digus vastavale tulule.

Tagatisagent voib enne realiseerimisest saadud tulu valjamaksmist k&esolevate
Tingimuste punkti Error! Reference source not found. alapunktis b) nimetatud
Volakirjaomanike noduete rahuldamiseks, pidada realiseerimisest saadust kinni
kadesolevate Tingimuste punkti Error! Reference source not found. alapunktis a)
nimetatud Tagatisagendi tasude, kulude, kulutuste ja hivitiste katteks vajaliku summa.
Kui parast punkti Error! Reference source not found. alapunktis a) nimetatud summade
kinnipidamist allesjdanud tulust ei piisa lunastamata Vélakirjadest tulenevate nduete
taielikuks rahuldamiseks, rahuldatakse Voélakirjadest tulenevad nduded igale
Vélakirjaomanikule Vélakirjade alusel vdlgnetava summa piires proportsionaalselt.

Kui Emitent on Tagatisagenti kirjalikult teavitanud, et Tagatisagendi poolt
Vélakirjaomanikele Tagatise realiseerimisest saadud tulu llekandmise hetkeks ei ole
koikidest Voélakirjadest tulenevad nduded muutunud sissendutavaks, peab Tagatisagent
(a) kandma osa tulust, mis vastab Vdlakirjadest tulenevatele sissendutavaks muutunud
nduetele, vastavatele Vdlakirjaomanikele; ja (b) hoiustama osa tulust, mis vastab
Volakirjadest tulenevatele nduetele, mis ei ole muutunud sissendutavaks, vastavate
Vélakirjaomanike kasuks.

Tagatisagent ei ole kohustatud tasuma Vdlakirjaomanikele véi kellelegi teisele intressi
Tagatise realiseerimisel saadud tulust (kas hoiustatud voi mitte).

Kui vastavalt kohalduvatele &igusaktidele on Tagatisagent kohustatud seoses
kaesolevalt Tagatisagendi poolt tehtavate maksetega kinni pidama vdi tasuma makse,
vahendatakse Tagatisagendi poolt tasutavat summat vordeliselt vastavate maksude
summaga ning Tagatisagent tasub Uksnes netosumma.

Tulu jaotamisel tugineb Tagatisagent Uksnes Emitendi antud teabele Tingimustest ja
Loplikest Tingimustest tulenevatele Voélakirjaomanike nduete kohta (sealhulgas nduete
suuruse ja maksetdhtpdeva kohta).

VOLAKIRJAOMANIKE KOOSOLEKUD

Voélakirjaomanike koosoleku kokkukutsumine

12.1.1

12.1.2

Kui (i) Tagatisagent voi (ii) V6lakirjaomanikud, kellele kuuluvate Vélakirjade Nimivaartus
moodustab kokku vahemalt 10% kdikide Vélakirjade Nimivaartusest, soovivad saada
Volakirjaomanike Enamuse otsust vdi ndusolekut, vdib iga nimetatud isik nduda
Emitendilt Vélakirjaomanike koosoleku kokkukutsumist. Emitent vdib Vélakirjaomanike
koosoleku kokku kutsuda igal ajal ka omal algatusel.

Emitent kutsub Vdlakirjaomanike koosoleku kokku, saates Vdlakirjaomanike koosoleku
teate kdigile Vdlakirjaomanikele, kes ndhtuvad Vdlakirja omanikena Registrist Registri
arvelduspéeva 16pus Uks (1) Pangapdev enne teadet, e-posti (e-posti aadressile, mille
Vélakirjaomanik on Emitendile andnud) véi e-posti aadressi puudumisel posti (aadressile,
mis on registreeritud koos Vélakirjaomaniku Registris avatud vaartpaberikonto véi muude
kontodega) teel, v6i kui Volakirjad on vdetud kauplemisele Nasdaq Tallina bdrsil,
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12.1.3

avaldades turuteate Nasdaq Tallinna Borsil vahemalt kaks (2) nadalat enne
Vélakirjaomanike koosolekut.

Kui Emitent ei kutsu punktile 12.1.1 vastava ndude esitamisel Vélakirjaomanike
koosolekut kokku, voib (ja peab asjakohaste Vdlakirjaomanike ndudel) Tagatisagent ise
vastava koosoleku kokku kutsuda.

12.2 Otsustusvoime ja enamuse nouded

13

131

13.2

12.2.1

12.2.2

12.2.3

12.2.4

Vélakirjaomanike koosolek on otsustusvdimeline, kui koosolekul osalevatele
Vélakirjaomanikele kuuluvate Vdlakirjade Nimivaartus moodustab kokku rohkem kui 50%
koikide Vdlakirjade Nimivaartusest (valja arvatud Emitendile ja Seotud Isikutele kuuluvad
vdlakirjad). Kui Vdlakirjaomanike koosolek ei ole otsustusvdimeline, kutsutakse kokku
uus Volakirjaomanike koosolek vastavalt kaesolevate Tingimuste punktile 12.1.2
saadetava teatega vahemalt kaks (2) nadalat enne koosoleku toimumist. Selline korduv
Volakirjaomanike koosolek on otsustuvdimeline, kui koosolekul osaleb vahemalt tks (1)
Volakirjaomanik, kes ei ole Volakirju omav Emitent voi Seotud Isik.

Nousolek, juhis vdi otsus, mis nduab Vdlakirjaomanike Enamuse otsust voi heakskiitu
vastavalt kdesolevatele Tingimustele, loetakse vastu vbetuks vdi heaks kiidetuks juhul,
kui ndusoleku vdi juhise andmise vdi otsuse vastuvdtmise poolt haaletanud
Vélakirjaomanikele kuuluvate Vélakirjade Nimivaartus moodustab kokku vahemalt 2/3
kdikide Volakirjade Nimivaartusest. Teised kéesolevate Tingimuste kohased
Vélakirjaomanike otsused, juhised ja loobumised loetakse vastu voetuks, kui nende poolt
haaletanud Voélakirjaomanikele kuuluvate Vdlakirjade Nimivaartus moodustab kokku
rohkem kui 50% koosolekul, kus otsustatakse vastava kusimuse Ule, osalenud
Vélakirjaomanikele kuuluvate Volakirjade kogu Nimivaartusest.

Emitent ja Seotud Isikud ei voi Volakirfjaomanike koosolekul hdaletada, samuti ei voeta
Emitenti, Seotud Isikuid ega nendele kuuluvaid Volakirju arvesse kaesolevas punktis 12
esitatud koosoleku otsustusvdime vdi enamuse nduete taitmise kindlakstegemisel.

Volakirjaomanikel, kes nahtuvad Vdlakirja omanikena Registrist Registri arvelduspaeva
I6pus seitse (7) Pangapaeva enne Vbélakirjaomanike koosolekut, on &igus vastaval
Vélakirjaomanike koosolekul haaletada.

TEATED

Teated Emitendile

1311

Teated ja dokumendid Emitendile on kehtivad tksnes juhul, kui need on tehtud ja
edastatud kirjalikult posti teel voi digitaalselt allkirjastatuna e-posti teel alljargnevatele
kontaktandmetele ning sisaldavad viidet Vélakirjadele, valja arvatud juhul, Kkui
kaesolevates Tingimustes on satestatud teisiti:

AS PRFOODS

Parnu mnt 141

Tallinn, 11314,

Eesti

E-post: investor@prfoods.ee
Adressaat: Finantsjuht

Teated Tagatisagendile

Teated ja dokumendid Tagatisagendile on kehtivad Uksnes juhul, kui need on tehtud ja edastatud
kirjalikult posti teel voi digitaalselt allkirjastatuna e-posti teel Loplikes Tingimustes toodud
Tagatisagendi kontaktandmetele ning sisaldavad viidet Volakirjadele.

13.3 Teated Volakirjaomanikele
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13.4

14

14.1

14.2

15

151

Kodik kaesolevate Tingimuste kohaselt Volakirjaomanikele edastatavad teated ja dokumendid
tuleb Vodlakirjaomanikele saata posti v6i e-posti teel, vélja arvatud juhul, kui need tehakse avalikult
kattesaadavaks turuteate kaudu voi kaesolevates Tingimustes on satestatud teisiti. Posti teel
Vélakirjaomanikele saadetavad teated tuleb edastada Vélakirjaomanike aadressile, mis on
registreeritud koos Vdlakirjaomaniku Registris avatud vaartpaberikonto véi muude kontodega. E-
posti teel saadetavad teated tuleb edastada e-posti aadressile, mille Vélakirjaomanik on
Emitendile vdi Tagatisagendile (vastavalt sellele, mis asjakohane) andnud. Iga Vélakirjaomanik
annab Vélakirja markimisel vdi omandamisel Emitendile ja Tagatisagendile viivitamata oma e-
posti aadressi ja hoiab neid selle muutustega kursis.

Teadete kattesaamine

Koik teated loetakse katte saaduks: (i) kui saadetud e-posti teel, siis isiku punktis Error!
Reference source not found. nimetatud e-posti aadressile saatmise ajal; (ii) kui saadetud posti
teel, siis kattetoimetamisel isiku punktis Error! Reference source not found. nimetatud
aadressile voi viis (5) Pangapaeva parast ettemakstud postikuludega asjaomasele isiku vastavale
aadressile adresseeritud imbriku hoiustamist Eesti postkontoris; vdi (iii) kui avaldatakse turuteate
kaudu, turuteate avaldamise ajal asjakohase bérsi infostisteemis.

VOLAKIRJA DOKUMENDID
Vélakirja Dokumendid

14.1.1 Vélakirjade dokumendid on jargmised (,Volakirja Dokumendid®):
a) kéesolevad Tingimused;
b) Loplikud Tingimused;

c) Avaliku Pakkumise korral Avaliku Pakkumise jaoks koostatud Prospekt ja
dokumendid, millele Prospektis on viidatud,;

d) Markimiskorraldus;

e) Kinnitused,;

f) Tagatislepingud;

Q) Tagatisagendi Leping.
Volakirja Dokumentide kattesaadavus
Iga Védlakirjaomanik voib tutvuda alapunktides a), b), c¢), f) ja g) nimetatud Vélakirja
Dokumentidega Emitendi kontoris, mille aadress on toodud kdesolevates Tingimustes, ning teha
nendest omal kulul koopiaid ja valjavdtteid. Iga Vdlakijaomanik vdib tutvuda

Markimiskorraldus(t)e Uksikasjade ja/voi talle vdi tema poolt Registri kaudu esitatud
Kinnitus(t)ega, kui see on Registri reeglite kohaselt lubatud.

ERISATTED ESMASELE JAOTAMISELE SUUNATUD MITTEAVALIKU PAKKUMISE
RAAMES

Kaesolev punkt 15 kohaldub ainult Esmasele Jaotamisele Iabi Suunatud Mitteavaliku Pakkumise.
Volakirjade Avalikul Pakkumisel kaesolevat punkti 15 ei kohaldata ning asjakohaseid kiisimusi
reguleerib Prospekt.

Markimiskorralduste esitamine Suunatud Mitteavalikul Pakkumisel

15.1.1 Selleks, et Markimiskorraldust esitada, peab investoril olema investori nimel Registris
avatud vaartpaberikonto. Alternatiivselt véib investor Markimiskorralduse esitada

21 (28)



15.2

15.1.2

15.1.3

esindajakonto omaniku (edaspidi ,esindajakonto omanik® kes hoiab vastavaid Vélakirju
oma nimel, kuid investori jaoks ja arvel) nimel avatud esindajakonto kaudu (ja/voi
taotleda, et sellele investorile emiteeritud Vdlakirjad kantakse esindajakontole),
tingimusel, et investor volitab esindajakonto omanikku kirjalikult Emitendile ja/voi
Registrile avaldama investori isiku ja muud andmed, mis véimaldavad investori isiku
tuvastada. Emitendil on digus esindajakonto kaudu esitatud
Markimiskorraldust/Markimiskorraldusi mitte aktsepteerida, kui esindajakonto omanik ei
ole kirjalikult Emitendile ja/vdi Registrile investori isikut avaldanud. Markimiskorralduse
vdib investor esitada isiklikult vdi volitada tema poolt valitud isikut (seaduses ette nahtud
vormis) Markimiskorraldust esitama.

Markimiskorraldused tuleb teha Kkirjalikult voi, kui Register seda nduab, siis muus
kirjalikku taasesitamist vbimaldavas ja Registrile sobivas vormis, ning Markimiskorraldus
peab sisaldama jargmist teavet, kui Loplike Tingimustega ei satestata teisiti:

a) Vélakirjaomaniku voi esindajakonto omaniku nimi, isikukood vdi registrikood ning
kontaktandmed (kontaktisiku nimi, aadress, telefon, e-maili aadress);

b) Vélakirjaomaniku vdi tema esindajakonto omaniku vaartpaberikonto ning
arvelduskonto number;

C) Markimiskorralduse esitamise kuupaeyv;

d) Vélakirjaomaniku poolt margitavate Vdlakirjade arv;

e) Vélakirjaomaniku poolt margitavate Vélakirjade Nominaalvaartus kokku; ja
f) Vélakirjaomaniku vdi esindajakonto omaniku allkiri.

Markimiskorralduse tingimused on siduvad igale Vdlakirjade omandajale (sealhulgas
hilisematele omandajatele, kes Volakirju teistelt Vdlakirjaomanikelt ostavad).

Suunatud Mitteavalikul Pakkumisel tehtud Markimiskorralduste aktsepteerimine ja
tagasiliikkamine

15.2.1

15.2.2

15.2.3

15.2.4

15.2.5

Markimiskorraldus loetakse kehtivaks, kui see esitatakse vastava Pakkumisperioodi
jooksul, on koostatud pdhiosas ndutavas vormis ja sisuga ning kui Vdlakirjaomanik
maksab Kinnituses margitud summa Kinnituses margitud tahtajaks. Emitent véib oma
aranagemise jargi lugeda kehtivaks ka Markimiskorraldusi, mis on esitatud parast
vastavat Markimisperioodi aga enne vastavat Emissiooni Kuupdeva.

Parast vastava Markimisperioodi [6ppu maarab Emitent kindlaks Kvalifitseeruvad
Markimiskorraldused ning summa, milles Markimiskorraldused aktsepteeritakse. Kui
investor esitab Markimiskorralduse parast Markimisperioodi 16ppu, voib Emitent maarata
tédiendavad Kvalifitseeruvad Markimiskorraldused.

Emitent peab hiljemalt vimasel Pangapaeval enne vastavat Emissiooni Kuupaeva kell
16:30 esitama igale nduetekohaselt Markimiskorralduse esitanud investorile Kinnituse,
milles margitakse, kas Markimiskorraldus aktsepteeriti taielikult voi osaliselt voi lUkati
tagasi. Kui Emitent loeb kehtivaks ka investorite poolt parast Markimisperioodi 16ppu
esitatud Markimiskorraldusi, esitab Emitent vastava Markimiskorralduse aktsepteerimise
vOi tagasilikkamise kohta vastavale investorile Kinnituse mitte hillem kui viimasel
Pangapéeval enne vastavat Emissiooni Kuupaeva kell 16:30.

Emitent voib mistahes poéhjusel mistahes Markimiskorraldusi tagasi lUkata, ilma
kohustuseta investorit vastavast pohjusest teavitada.

Markimiskorralduse osalise aktsepteerimise korral margib Emitent Kinnituses jargneva
teabe, kui Loplike Tingimustega ei satestata teisiti:

a) Vélakirjaomanikule muddavate Vélakirjade arv;
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b) Emissiooni Kuupaev;

c) Pakkumishind;

d) Maksekuupaev;

e) arvelduskonto number, kuhu Pakkumishind makstakse;

f) Vélakirjaomanikule muddavate Volakirjade Pakkumishindade summa ehk
kogusumma mille Vélakirjaomanik Vdlakirjade jaotamise eest maksab.

15.3 Pakkumishinna maksmine Suunatud Mitteavalikul Pakkumisel

16

15.3.1

15.3.2

Investorid, kelle Markimiskorraldused osaliselt voi taielikult aktsepteeriti, on kohustatud
kandma Kinnituses margitud Volakirjade eest makstava Pakkumishinna arvelduskontole,
mis on Kinnituses maaratud Pakkumishinna maksmiseks, hiljemalt vastaval
Maksekuupaeval kell 11:00 voéi muul Kinnituses margitud kuupaeval.

Volakirjad registreeritakse Registris vastaval Emissiooni Kuupaeval vastavalt
kaesolevate tingimuste punktile 2.1.4.

TINGIMUSTE MUUTMINE

16.1.1

16.1.2

16.1.3

16.1.4

16.1.5

16.1.6

16.1.7

Emitent vbib kdesolevate Tingimuste muutmiseks taotleda Vélakirjaomanike ndusolekut
(ndusolek).

Vélakirjaomanikud otsustavad kaesolevate Tingimuste muutmiseks ndusoleku andmise
vastavalt Ulaltoodud punktile Error! Reference source not found..

Otsus Lunastuskuuspaeva muutmise, Intressimdara muutmise, otsuse tegemiseks voi
ndusoleku andmiseks vajaliku kvoorumi vdi haalteenamuse muutmise voi Volakirjade
Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise satete muutmise kohta (st kaesolevate
Tingimuste jaotise 8 satteid) vdi kdesoleva punkti 16.1.3 muutmise kohta, loetakse
vastuvdetuks, kui nii otsustab Vélakirjaomanike Enamus. Mis tahes muud k&esolevate
Tingimuste muudatused vdetakse vastu juhul, kui Vélakirjaomanikud, kellele kuuluvate
Volakirjade Nominaalvaartuse kogusumma moodustab rohkem kui 50% kdikide
Volakirjade Nominaalvaartuste kogusummast, haaletavad Vélakirjaomanike koosolekul
sellise otsuse poolt.

Kdik kaesolevate Tingimuste muudatused ja taiendused, mis sOlmitakse parast
Volakirjaomanike poolt vastavatele muudatustele ja taiendustele ndusoleku andmist,
joustuvad nende allkirjastamise hetkest Emitendi ja Tagatisagendi poolt. Kahtluste
valtimiseks, kéik kdesolevate Tingimuste muudatused ja tdiendused, mis mdjutavad
Tagatist ja/vdi Tagatisagendi oigusi ja/vbi kohustusi, peavad saama Tagatisagendi
eelneva kirjaliku ndusoleku, Tagatisagent ei voi sellist ndusoleku andmisest
pdhjendamatult keelduda.

Eespool olevate Tingimuste punkte 16.1.1-16.1.4 ei kohaldata Emitendi, Tagatise Andja
vbi Tagatisagendi kontaktandmete vdi arinime mistahes muudatustele. Nimetatud teavet
voib muuta Emitendile vastava teate tegemisega.

Eespool olevate Tingimuste punkte 16.1.1-16.1.4 ei kohaldata mistahes Tagatisagendi
Lepingu muudatustele, mida vdib muuta Emitendi ja Tagatisagendi kirjalikul kokkuleppel.
Emitent ja Tagatisagent kohustuvad Tagatisagendi Lepingut mitte muutma ilma
Vélakirjaomanike Enamuse ndusolekuta, kui vastav muudatus muudaks Tingimustest
tulenevate Tagatisagendi diguste ja kohustuste ulatust.

Emitendil on digus kdesolevaid Tingimusi vastavalt muuta, teavitades Vdlakirjaomanikke
kohe parast vastava muudatuste joustumist vdi punktis 16.1.5 satestatud juhul kohe
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17

parast seda, kui Tagatisagent voi Tagatise Andja on Emitenti vastavast muudatusest
teavitanud.

DEFINITSOONID

Kaesolevates Tingimustes, Loplikes Tingimustes ja Vdlakirja Dokumentides on jargnevatel
moistetel jargnevad tdhendused, kui vastavates dokumentides pole sénaselgelt teisiti satestatud:

17.1.1 Taiendav Emissiooni Kuupdev tadhendab mistahes Emissiooni Kuupaeva parast
Esimese Emissiooni Kuupdeva ja enne Lunastuskuupéeva;

17.1.2 Taiendav Markimisperiood tdhendab Markimise ajaperioodi péarast Esimest
Markimisperioodi, mille maarab kindlaks Emitent, kuid mis igal juhul ei alga enne Esimese
Emissiooni Kuupaeva ega |6ppe parast Lunastuskuupaeva;

17.1.3 Pangapaev tahendab t60paeva, st iga paeva, mis ei ole laupaev, plihapaev vdi Eesti
Vabariigi rahvusplha ega riigipuha;

17.1.4 Tagasiostupreemia tahendab Voélakirjade Ilunastamise eest Ennetahtaegse
Lunastamise Kuupaeval makstavat tasu (preemia), mis maaratakse kindlaks vastavalt
Loplikes Tingimustes satestatud valemile;

17.1.5 Tagatis tdhendab punktides 4.2.1 and 4.2.2 nimetatud tagatisdigusi, mis seatakse
vastavalt kdeolevatele Tingimustele Tagatisagendi kui pandipidaja kasuks, kes kooskdlas
kaesolevate Tingimuste ja Tagatisagendi Lepinguga tegutseb Vdlakirjaomanike huvides;

17.1.6 Tagatisagent tdhendab PRF Collateral Agent OU (Eesti seaduste alusel asutatud
aridhing, registreeritud Eesti ariregistris registrikoodiga 14880068) voi kui see on
asjakohane, siis isikut, kellele Tagatisagent on vastavalt kdesolevatele Tingimustele oma
digused ja kohustused ule andnud;

17.1.7 Tagatisleping tdhendab lepinguid, mis sélmitakse Tagatisagendi, Emitendi ja vastava
Tagatise Andja vahel Tagatise seadmiseks (olulises osas kdesolevatele Tingimustele
lisatud Tagatislepingute projektides satestatud tingimustel, aga vajadusel tehniliste
muudatustega) ning samuti kdik Tagatise seadmise lepingute muutmise lepingud ja kbik
muud dokumendid, mis on tehtud vai tuleb teha seoses selliste lepingutega;

17.1.8 Tagatisagendi Leping tahendab lepingut Emitendi ja Tagatisagendi vahel, mis satestab
tasud, mis tuleb maksta Tagatisagendile tema Tingimustest ja Tagatislepingutest
tulenevate kohustuste taitmise eest. Tagatisagendi leping on lisatud k&esolevatele
Tingimustele ja on nende Tingimuste lahutamatu osa;

17.1.9 Tagatise Andja tdhendab:

a) punkti 4.2.1 alapunktides e) ja d) ning punkti 4.2.2 alapunktis a) kirjeldatud Tagatise
puhul Saaremere Kala;

b) punkti 4.2.1 alapunktides b) ja f) kirjeldatud Tagatise puhul Heimon Kala Oy; ja
c) punkti 4.2.1 alapunktides a) ja c) kirjeldatud Tagatise puhul Osatihing Vettel,

17.1.10 Kinnitus tahendab dokumenti, mille Emitent saadab investorile e-posti teel vbi kui see
saadetakse Registri kaudu, siis elektroonilisi andmeid, mis saadetakse Registripidaja
satestatud muul kujul, ja millega Emitent teavitab Vdlakirjaomanikku sellise
Vélakirjaomaniku esitatud Markimiskorralduse osalisest voi taielikust aktsepteerimisest
voi tagasilikkamisest;

17.1.11 Ennetahtaegse Lunastamise Kuupdev tdhendab Loplikes Tingimustes satestatud
kuupaeva/kuupdevi, mil on Emitendil vastavalt kaesolevatele Tingimustele &igus
Vélakirjad taielikult voi osaliselt enne Lunastuskuupéeva lunastada;
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17.1.12 Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Avaldus tdhendab avaldust Vdlakirjade
ennetahtaegseks lunastamiseks, mille Volakirjaomanik on vastavalt kaesolevatele
Tingimustele Emitendile esitanud;

17.1.13 Erakorralise Ennetidhtaegse Lunastamise Kuupdev tdhendab mistahes Pangapaeva,
mil Emitendil on kohustus vastavalt kdesolevatele Tingimustele peale Ennetédhtaegse
Lunastamise Sundmust lunastada kdik Vélakirjaomanikule kuuluvad Ilunastamata
Vélakirjad;

17.1.14 Ennetédhtaegse Lunastamise Siindmus tdhendab kdesolevate Tingimuste punktis 8.1
satestatud sindmust;

17.1.15 Loplikud Tingimused tdhendavad dokumenti, mis satestab konkreetsed tingimused
(sealhulgas, aga mitte ainult, Markimisperiood, Emissiooni Kuupaev, Lunastuskuupaev,
Voélakirjade Maksimaalne Kogunimivaartus, Vdlakirja Nominaalvaartus, Vélakirja
Pakkumishind, Ennetédhtaegse Lunastamise Kuupaev, kohalduv Intressimaar ja muud
Volakirja eest makstavad summad, Register, Registripidaja, Tagatisagent) iga
Volakirjade seeria ja vastava Markimisperioodi kohta. Iga Vélakirja seeria
Markimisperioodi jooksul emiteeritud Vélakirjade suhtes sélmitud Léplikud Tingimused on
kaesolevate Tingimuste lahutamatu osa.

17.1.16 Esimese Emissiooni Kuupéev tdhendab Pangapaeva, mis on Léplikes Tingimustes
kindlaks maaratud kui esimene Emissiooni Kuupaev;

17.1.17 Esimene Markimisperiood tdhendab Ldplikes Tingimustes satestatud esimest perioodi
Vélakirjade markimiseks parast kdesolevate Tingimuste kuupaeva;

17.1.18 Korgema Jarjekoha Tagatisdigused tahendavad mistahes pante, hiipoteeke ja teisi
tagatisdigusi, mis on (i) seatud Kérgema Jarjekoha Kreeditori kasuks, et tagada Emitendi
grupi Esimese Jargu Finantseerimislepingutest tulenevaid kohustusi; ja (ii) seatud
Heimon Kala Oy kaesolevate Tingimuste punkti 4.2.1 alapunktis b) viidatud kinnisvarale
Soome Maksuameti kasuks; mis asuvad kdrgemal jarjekohal kui vastavalt kdesolevatele
Tingimustele Tagatisagendi kasuks seatav Tagatis;

17.1.19 Intress tadhendab Védlakirjade intressi, mis arvutatakse ja lisatakse Vdlakirjade
Nimivaartusele vastavalt kdesolevate Tingimuste punktile Error! Reference source not
found.;

17.1.20 Intressi Alguskuupaev tdhendab kuupdeva, millest alates arvestatakse Intressi iga
seeria Volakirjade kohta, mis on: (i) Esimese Emissiooni Kuupdeval emiteeritud
Vélakirjade puhul selline Esimese Emissiooni Kuupdev; ja (ii) mistahes Taiendava
Emiteerimise Kuupdeval emiteeritud Vdlakirjade puhul selline(sed) Taiendava
Emiteerimise Kuupdev, mis on Emitendi poolt maaratud ja Loplikes Tingimustes
kindlaksmaaratud kuupaev.

17.1.21 Intressimakse Kuupdev tahendab Voélakirjale kohalduvat Loplikes Tingimustes
satestatud tahtajaliste Intressimaksete kuupaeva. Asjakohasel juhul osutab see mdiste
ka kuupaevadele, mil Volakirjalt tuleb Intressi maksta seoses Vélakirja lunastamise voi
selle ennetahtaegse lunastamisega;

17.1.22 Emissioon tdhendab kaesolevate Tingimuste alusel emiteeritud sama ISIN koodiga
Volakirjade kogumit (sealhulgas Taiendav Emissiooni Kuupdeva(de)l emiteeritud
mistahes Volakirjad, kui need on olemas);

17.1.23 Emissiooni Kuupéev tdhendab Pangapaeva, mis on sellisena Loplikes Tingimustes
kindlaks maaratud;

17.1.24 Pakkumishind tahendab Loplikes Tingimustes satestatud hinda, mille investor peab
Voélakirja omandamiseks Emissiooni Kuupaeval hiljemalt vastaval Maksekuupaeval
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maksma,

17.1.25 Emitent tdhendab AS PRFoods, Eesti Vabariigi diguse alusel asutatud ja tegutsev
aktsiaselts, registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11560713, registrijargne aadress
Parnu mnt 141, 11314 Tallinn, Eesti;

17.1.26 Volakirjaomanike Enamus tdhendab uhiselt kdiki Vélakirjaomanikke (véalja arvatud
Emitent ning Volakirju omavad Seotud Isikud), kellele kuuluvate Vdlakirjade Nimivaartus
moodustab kokku vahemalt 2/3 koikide Volakirjade Nimivaartusest (valja arvatud
Vélakirjad, mis kuuluvad Emitendile v6i Seotud Isikutele);

17.1.27 Lunastuskuupéaev tdhendab Lplikes Tingimustes sellisena maaratud Pangapaeva, mil
Emitent peab Vdlakirjad lunastama;

17.1.28 Volakirjade Maksimaalne Kogunimivaartus tahendab Vélakirjade Nominaalvaartuste
agregeeritud koguvaartust, mida voidakse kaesoleva Tingimuste kohaselt emiteerida
sama ISIN-koodiga, nagu on satestatud Loplikes Tingimustes;

17.1.29 Nimivaartus tdhendab Vdlakirja esialgset kindlaksmaaratud vaartust, mis on maaratletud
Loplikes Tingimustes, ja parast Voélakirjade mistahes pdhiosamaksete tagasimaksmist,
Volakirja pdhivaartust parast osalist tagasimakset;

17.1.30 Volakiri tdhendab Emitendi poolt kaesolevate Tingimuste ja Lo&plike Tingimustega
kooskdlas emiteeritud volavaartpaberit, mis valjendab Emitendi volakohustusi ja mis on
tagatud Tagatisega;

17.1.31 Volakirjaomanik tdhendab Vélakirja omanikku, kes on Vélakirja omanikuna Registris
registreeritud (asjakohasel juhul Tingimustes satestatud konkreetsel kuupaeval);

17.1.32 Paralleelvolg tahendab maksekohustust ning sellest tulenevaid Emitendi kohustusi ja
vastutust Tagatisagendi ees, mis on satestatud kdesolevate Tingimuste punktis Error!
Reference source not found.;

17.1.33 Maksekuupdev tdhendab Pangapaeva vastaval Emissiooni Kuupaeval voi enne seda,
mis on Loéplikes Tingimustes maéaratud hiliseimaks kuupdevaks, mil Emitendile
Pakkumishind peab laekuma;

17.1.34 Esmane Jaotus tahendab Vélakirjade markimist investorite poolt ja Emitendi poolt
Vélakirjade emiteerimist vdi miumist investoritele vastavalt kdesolevatele Tingimustele
Esimesel Markimisperioodil voi Taiendaval Markimisperioodil (kui asjakohane);

17.1.35 Esimese Jargu Finantseerimisleping tadhendab laene, mis on antud Emitendi
grupiettevotetele: (i) investeerimislaenuna Saaremere Kalale AS SEB Pank poolt,
vastavalt laenulepingule number 2017015988, mis on sélmitud AS SEB Pank ja
Saaremere Kala vahel 19. juulil 2017, koos vastavate lisade ja muudatuste ning nendega
seotud dokumentidega; (ii) arvelduskrediidina Saaremere Kalale AS SEB Pank poolt,
vastavalt laenulepingule number 2016016341, mis on sdlmitud AS SEB Pank ja
Saaremere Kala vahel 6. septembril 2016, koos vastavate lisade ja muudatuste ning
nendega seotud dokumentidega; ja/vdi (iii) mistahes laenu voi krediidina, mis antakse
vastavalt laenu- voi krediidilepingule Kérgema Jarjekoha Kreeditori, et refinantseerida
koigi Ulalnimetatud laenude mistahes osa (vélja arvatud laene ja nende osi, mis
refinantseeritakse Vdlakirjadest saadava tulu arvelt);

17.1.36 Kérgema Jarjekoha Kreeditor on AS SEB Pank vdi mistahes muu krediidiasutus, mis
valjastab Emitendi grupiettevotetele Esimese Jargu Finantseerimislepingu;

17.1.37 Suunatud Mitteavalik Pakkumine tdhendab Vdlakirjade pakkumist, mille 1&biviimiseks
ei ole vastavalt Prospektimaarusele vaja prosekti avaldada;

17.1.38 Prospekt tahendab Prospekti, mis koostatakse, registreeritakse ja avalikustatakse
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18

18.1

18.2

seoses noteerimise ja Volakirjade kauplemisele votmiseks Tallinna bérsi Balti volakirjade
nimekirjas ja/voi Avalikuks Pakkumiseks;

17.1.39 Prospektimaarus on Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarus (EL) 2017/1129, 14. juuni
2017, mis kasitleb vaartpaberite avalikul pakkumisel voi reguleeritud turul kauplemisele
votmisel avaldatavat prospekti ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiiv 2003/71/EU;

17.1.40 Avalik Pakkumine tdhendab Védlakirjade pakkumist, mille labiviimiseks on
Prospektimaaruse kohaselt vajalik prospekt avalikustada;

17.1.41 Volakirja Tagasiostuhind tdhendab summat, mille Emitent maksab Vélakirjaomanikele
Vélakirjade korrapéarase tagasiostmise korral (ehk tagasiostmine Lunastuskuupaeval) voi
Volakirjade ennetahtaegsel lunastamisel (ehk tagasiostmine Ennetdhtaegse
Lunastamise Kuupaeval voi Erakorralise Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupéeval), mis
arvutatakse kooskdlas kaesolevate Tingimustega;

17.1.42 Register tadhendab Ldplikes Tingimustes satestatud registrit, milles Vélakirjad
registreeritakse;

17.1.43 Registripidaja tdhendab isikut, kes peab Registrit, nagu on satestatud Lo&plikes
Tingimustes;

17.1.44 Seotud Isikud tédhendab juriidilisi isikuid, mille enamusosanik on Emitent v6i mis on
Emitendi kontrolli all;

17.1.45 Saaremere Kala tdhendab Saaremere Kala AS, Eesti diguse alusel asutatud arithing,
registreeritud Eesti ariregistris koodiga 11310040, mis on Emitendi Tltarettevote;

17.1.46 Tagatud Kohustused tahendab koiki olemasolevaid ja tulevasi maksekohustusi ja
vastutust (kas tegelike vdi kaasnevaid vdi kas Uhiselt voi eraldi omatavaid v6i mdénes
muus vormis), mis on Emitendil Vélakirjaomanike voi Tagatisomanike ees vastavalt
nendele Tingimustele, Loplikele Tingimustele, Tagatislepingutele ja Tagatisagendi
Lepingule, sealhulgas, aga mitte ainult, Vdlakirjadest v6i Paralleelvdlast tulenevad
kohustused,;

17.1.47 Markimisperiood tahendab Esimest Markimisperioodi ja mistahes Taiendavat
Markimisperioodi(e);

17.1.48 Tiitarettevotja on juriidiline isik, mille kapitalist vahemalt 50% kuulub otseselt vdi
kaudselt teisele juriidilisele isikule vdi mille Ule teisel juriidilisel isikul on reaalne valitsev
mdju mdnel muul alusel;

17.1.49 Markimiskorraldus tdhendab dokumenti, mille investor on Emitendile esitanud ja mis
vastab sisuliselt/Uldjoontes Loplike Tingimuste lisas 1 toodud vormile, vdi Kkui
Markimiskorraldus esitatakse 1abi Registri, siis mdnel muul Registripidaja satestatud viisil,
milles investor avaldab soovi Esmase Jaotuse kaigus teatud koguse Vélakirju omandada
ning kohustub maksma Pakkumishinda Markimiskorralduses viidatud Vélakirjade arvu
eest;

17.1.50 Kvalifitseeruv Markimiskorraldus tahendab Markimiskorraldusi, mis on esitatud
vastavalt kdesolevatele Tingimustele ja mille taieliku voi osalise aktsepteerimise otsustab
Emitent kooskolas kdesolevate Tingimustega.

LOPPSATTED

Kéesolevatele Tingimustele, Loplikele Tingimustele ning Vdlakirjadest tulenevatele digustele ja
kohustustele kohaldatakse Eesti 6igust.

Kéesolevate Tingimuste, Ldplike Tingimuste voi Volakirjadega seotud vaidlused lahendatakse
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18.3

18.4

labiraakimiste teel. Kui pooled ei jdua kokkuleppele, lahendatakse vastav vaidlus Harju
Maakohtus.

Loplike Tingimuste ja kdesolevate Tingimuste satete omavahelise vastuolu korral kohaldatakse
Loplikke Tingimusi.

Kui kaesolevate Tingimuste v&i Loplike Tingimuste sate on kohtu poolt kehtetuks voi
kohaldamatuks tunnistatud, ei mdjuta ega muuda see Ulejaanud satete kehtivust, digusparasust
ega kohaldatavust.

LISAD:

1.

2.

Tagatisagendi Leping

Tagatislepingute projektid
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2 TGSBALTIC

VARUL GRUNTE SUTKIENE

COLLATERAL AGENT AGREEMENT

This Collateral Agent Agreement (the “Agreement”) has been entered into on 14 January 2020 by and between:

@)

)

AS PRFoods, registry code 11560713, address Parnu mnt 141, Tallinn 11314, Estonia (the “Issuer”),
represented by member of the management board Indrek Kasela; and

PRF Collateral Agent OU, registry code 14880068, registered address at F. R. Faehimanni tn 5, 10125
Tallinn, Estonia (the “Collateral Agent”), represented by member of the management board Peeter
Viirsalu,

(hereinafter referred to collectively as the ,Parties” and individually as a ,Party®).

WHEREAS:

(i)

The Issuer intends to issue secured notes (the “Notes”) in accordance with the terms and conditions
of the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note Issue, dated 14 January 2020 (the
“Terms”), and the Final Terms (as defined in the Terms);

(ii) In order to provide additional protection to the rights of the Noteholders (as defined in the Terms)

arising from the Notes, the Issuer has agreed to establish the Collateral (as defined in the Terms)
as security for the due and punctual fulfilment of the Issuer’s obligations arising from the Notes and
the Terms;

(i) Considering that there will be multiple Noteholders and the fact that the Noteholders may change

in time, it is necessary to establish the Collateral for the benefit of one single person and it has been
agreed that this person shall be the Collateral Agent and the Issuer wishes to instruct the Collateral
Agent to hold the Collateral and arrange the realisation of the Collateral in the interests of the
Noteholders in accordance with the Terms.

The Collateral Agent has agreed to perform the tasks and obligations of the Collateral Agent as set out in the
Terms and the Final Terms, and the Parties hereby wish to agree upon their rights and obligations in relation to
the foregoing.

NOW THEREFORE, THE PARTIES HAVE AGREED AS FOLLOWS:

1. DEFINITIONS
11 Definitions
Terms and expressions defined in the Terms or the Final Terms, whether directly or by reference, shall
have the same meaning in this Agreement except as otherwise defined herein.

2. OBJECT OF THE AGREEMENT
2.1 Object of the Agreement
The Issuer hereby instructs the Collateral Agent to perform the tasks of the Collateral Agent set out in
the Terms and to exercise the rights of the Collateral Agent set out in the Terms, subject to the terms
and conditions of the Collateral Agreements. In consideration for the above the Issuer undertakes to
pay the Collateral Agent the fees and other payments set out in this Agreement.
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2.2 Irrevocable Instructions

The instructions which are hereby given by the Issuer to the Collateral Agent are irrevocable, and the
Issuer shall have no right to unilaterally amend, revoke or withdraw any such instructions on any
grounds, unless the Terms or this Agreement explicitly provide otherwise. If this Agreement is
terminated in accordance with the Terms and/or the provisions of Section 6 of this Agreement, the
instructions given by the Issuer to the Collateral Agent to perform the tasks of the Collateral Agent be
deemed to be withdrawn as of the date of the termination of this Agreement. Where the Collateral Agent
is to be replaced in accordance with the Terms or this Agreement, the instructions given by the Issuer
shall cease to apply to the Collateral Agent being replaced and shall thereafter apply to the successor
collateral agent appointed in accordance with the Terms or this Agreement.

3. CONDITIONS PRECEDENT

3.1 Conditions Precedent to validity of the Collateral Agent’s obligations in relation to the
Collateral

The Collateral Agent shall perform the obligations set forth herein, including perform the tasks set out
in the Terms and exercise the rights set out in the Terms, in respect of holding, maintaining and
enforcing of the Collateral (other than the obligation to enter into the Collateral Agreements), only if the
Collateral Agreements have been entered into by the relevant parties thereto. For the avoidance of
doubt, the previous sentence shall not affect or limit the validity of other obligations of the Collateral
Agent that apply under the Terms and this Agreement. In connection with establishing the Collateral set
forth in subsections (b), (d), (e) and (f) of Section 4.2.1 of the Terms and in Section 4.2.2 of the Terms,
the Issuer shall deliver to the Collateral Agent no later than at the time of establishing of each relevant
Collateral enforcement opinions issued and signed by the foreign legal advisors appointed by the Issuer
regarding the respective Collateral (whereas the drafts of the relevant enforcement opinions shall be
delivered to the Collateral Agent at its request prior to the signing of the Collateral Agreements).

4. FUNCTIONS AND OBLIGATIONS OF THE COLLATERAL AGENT
4.1 Functions and obligations of the Collateral Agent

The scope of functions and obligations of the Collateral Agent is specified in the Terms. Upon
performance of its duties, the Collateral Agent undertakes to comply with all requirements, limitations
and restrictions arising from applicable legal acts.

4.2 Legal Relations of the Parties

Upon the performance of the tasks and exercising the rights set out in the Terms, the Collateral Agent
performs the obligations assumed under this Agreement and the Terms only. The Collateral Agent is
not a party to the legal relationship to be established between the Issuer and the Noteholders and is
under no circumstances liable for the performance of the obligations of the Issuer.

4.3 Performance of Tasks

Upon the performance of its obligations and exercising its rights the Collateral Agent shall act in
accordance with the Terms in the interests and on the account of the Noteholders without having any
independent interests of its own and without any obligation to consider any interests or rights of the
Issuer and without any right of the Issuer to give any instructions to the Collateral Agent. Provided that
all preconditions for the enforcement of the Collateral as set forth in Section 10.1 of the Terms have
been fulfilled, the Collateral Agent shall be entitled to enforce the Collateral in the manner and the
sequence of enforcement determined by the resolution of the Majority Noteholders adopted in
accordance with the Terms and the Collateral Agreements, and in carrying out the relevant enforcement
the Collateral Agent shall act in the interests of the Noteholders and with the view of maximising the
proceeds from the enforcement. In the absence of specific instructions from the Majority Noteholders
as to the manner and sequence of enforcement of the Collateral, the Collateral Agent shall refrain from
taking actions to enforce the Collateral. The Issuer hereby confirms that the performance of the
aforementioned actions in the aforementioned manner constitutes the essence of the instructions given
by the Issuer to the Collateral Agent and therefore, the performance of the aforementioned actions does
not and will not constitute a conflict of interest with regard to the Issuer. Considering the foregoing, the
Issuer hereby irrevocably and unconditionally waives all claims against the Collateral Agent in relation
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to the activities of the Collateral Agent in the course of performance of the tasks and exercising the
rights set out in the Terms and represents, warrants and ensures that it shall not raise any claims against
the Collateral Agent in relation to the aforementioned activities of the latter, other than claims arising
from breach of the obligations of the Collateral Agent arising from the Terms, this Agreement or other
Note Documents. The Collateral Agent shall not be liable for any damage caused to the Issuer by the
aforementioned activities, other than damages caused by the Collateral Agent to the Issuer due to gross
negligence or intentionally.

4.4 Third Parties

The Collateral Agent shall have the right to use the services of third parties and appoint third party
representatives in the course of performance of its tasks and acts, at its own cost and no cost to the
Issuer.

4.5 Cooperation obligation of the Issuer at the time of enforcement of Collateral

Provided that all preconditions for the enforcement of the Collateral as set forth in Section 10.1 of the
Terms have been fulfilled, the Issuer shall render full cooperation as may be required from the Issuer in
connection with the enforcement of the Collateral and will issue relevant document, information or
explanations required in connection with the enforcement of the Collateral within 5 Business Days or,
in case copies of documents or excerpts from registries administrated by public authorities of foreign
jurisdictions (i.e. outside of Estonia) are requested from the Issuer, as soon as practicably possible after
receipt of such request.

4.6 Ownership and Management of the Collateral Agent

The Collateral Agent hereby guarantees and shall procure that as long as this Agreement is valid, 100%
of its shares continue to be owned (directly or indirectly) by Advokaadibliroo TGS Baltic AS (registry
code 10288628) and at least one of the management board members of the Collateral Agent is an
attorney working at Advokaadibiiroo TGS Baltic AS.

5. FEES AND OTHER PAYMENTS
51 Fees

For the performance of the functions of the Collateral Agent, the Issuer shall pay to the Collateral Agent
the fees in the following amounts:

a. One-off fee for the appointment of the Collateral Agent to act as a collateral agent under the Terms
and Note Documents, for reviewing and negotiating all documentation in order to take the position
of the Collateral Agent (incl general revision of the Terms, Final Terms and any other Note
Documents), for entering into the Collateral Agreements and for taking all actions as may be
required to establish the Collateral) — based on blended hourly rate (150 EUR per hour) with a fee
cap EUR 7,700 (excl VAT). The relevant one-off fee shall be invoiced within 30 days as of the date
of this Agreement.

b. Monthly fee of EUR 450 (excl VAT) to be paid by the Issuer before the occurrence of an
Extraordinary Early Redemption Event and the receipt of an Extraordinary Early Redemption
Application described in Section 8.3 of the Terms. The relevant fees shall be invoiced once in a
quarter, except that the monthly fees for the first six month shall be invoiced by the Collateral Agent
upon signing of this Agreement and paid by the Issuer in accordance with the relevant invoice as
an advance payment for the relevant period .

c. Monthly fee of EUR 2,500 (excl VAT) to be paid by the Issuer (instead of the monthly fee set out in
subsection b above) after the occurrence of an Extraordinary Early Redemption Event and the
receipt of an Extraordinary Early Redemption Application described in Section 8.3 of the Terms.
The fees shall be invoiced monthly.

d. No other fees shall be payable to the Collateral Agent by the Issuer in connection with the
performance of its duties under the Note Documents, except that the above fees do not include
participation by the Collateral Agent in:

i. Any legal disputes (incl instigation of any legal dispute or litigation) required to be held for
the purpose of enforcing the Collateral in accordance with the Terms;
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ii. the process of making modifications at the Issuer’s request to any Collateral or obtaining of
any waivers in relation to the Issuer's obligations under the Terms and other Note
Documents. In the latter case an hourly fee of EUR 150 (excl VAT) shall be applied and the
relevant fees shall be invoiced within 30 days as of the date when each relevant process
of making a modification or obtaining a waiver have been completed.

5.2 Compensation of costs and damages

In addition to fees set out in this Sections 5.1. the Collateral Agent shall be entitled to request from the
Issuer compensation of such costs, expenses and damages that the Issuer is obliged to compensate to
the Collateral Agent in accordance with the Terms. Such costs, expenses and damages shall be
compensated by the Issuer to the Collateral Agent based on invoices submitted by the latter within 30
days as of the date when the relevant costs, expenses and damages have been incurred by the
Collateral Agent.

5.3 Value Added Tax

VAT shall be added to all fees and payments set out in the Agreement if applicable as provided by law.

54 Payment of Fees and Satisfaction of Claims of the Collateral Agent

The Issuer shall pay the invoices submitted by the Collateral Agent in accordance with this Agreement
within twenty one (21) Banking Days following the date of receipt of the invoices. The Collateral Agent
has the right to deduct all fees, damages and other payments referred to in this Section 5 from the
proceeds of the realisation of the Collateral in accordance with and up to the cap stipulated in Section
11.1 of the Terms. It is hereby agreed that the fees, costs, damages and payments set out in this
Agreement shall be deducted up to the cap stipulated in Section 11.1 of the Terms from the proceeds
of the realisation of the Collateral. To the extent these proceeds are not, according to the reasonable
assessment of the Collateral Agent, sufficient to make such deductions, all aforementioned fees, costs,
damages and other payments shall be paid and/or compensated to the Collateral Agent by the Issuer
upon request of the Collateral Agent based on invoices submitted by the latter.

6. TERMINATION
6.1 Termination by the Collateral Agent

The Collateral Agent has the right to terminate the Agreement inter alia in case (a) no Collateral
Agreement required to be entered into by the Issuer in accordance with the Terms has been entered
into by the Issuer within 60 Business Days from the date of issue of the Notes and/or (b) the Collateral
Agent terminates performance of the tasks set out in the Terms on grounds set out in the Terms. Fees
and payments already paid to the Collateral Agent shall not be refunded in the event of termination of
the Agreement. In case the Collateral Agent exercises its right to terminate the Agreement, the Collateral
Agent must transfer the Collateral, all Collateral Agreements and the Parallel Debt as well as other
rights and obligations of the Collateral Agent under the Note Documents to a third person nominated in
accordance with this Agreement and the Terms (the “Successor Collateral Agent”). The Issuer must
nominate the Successor Collateral Agent within 2 months from receipt of a notice from the Collateral
Agent terminating the Agreement. If the Issuer has not nominated a Successor Collateral Agent within
the above period, the Collateral Agent has the right to request that the Majority Noteholders nominate
a Successor Collateral Agent by sending a respective notice to the Noteholders. If the Majority
Noteholders have not nominated a Successor Collateral Agent within 2 months from the receipt of the
notice from the Collateral Agent, the Collateral Agent is released from any liability for the non-
performance of its duties and obligations under this Agreement (except for liability for non-fulfilment of
its obligation to transfer the Collateral, all Collateral Agreements and the Parallel Debt, should the Issuer
or Majority Noteholders nominate a Successor Collateral Agent). For avoidance of doubt, during the
period while the retiring Collateral Agent is released from liability in accordance with the previous
sentence and until the Successor Collateral Agent has been nominated and the Collateral, all Collateral
Agreements and the Parallel Debt as well as other rights and obligations of the Collateral Agent under
the Note Documents have been transferred to such Successor Collateral Agent, the retiring Collateral
Agent may not however perform any activities that would release the Collateral or render the Collateral
invalid.
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8.2

The termination by the Collateral Agent of this Agreement shall take effect upon (a) the Successor
Collateral Agent accepting its appointment as the Collateral Agent, and (b) the execution of all
agreements and documents and making all other actions necessary for the valid and enforceable
transfer of the Collateral and the Parallel Debt as well as for the transfer of all other rights and obligations
of the Collateral Agent under the Note Documents to the Successor Collateral Agent. The Issuer shall,
and shall procure that the Collateral Provider, execute such agreements and perform such action as
the retiring Collateral Agent or Successor Collateral Agent require in order to effect the appointment of
the Successor Collateral Agent for all purposes under the Terms or the Collateral Agreement.

6.2 Termination by the Issuer

The Issuer has the right to terminate the Agreement in case the Issuer decides not to proceed with the
Issue (as defined in the Terms).

6.3 Replacement of the Collateral Agent by the Issuer or Majority Noteholders

The Collateral Agent may be replaced by the Issuer or by a resolution of the Majority Noteholders in
accordance with Section 9.3 of the Terms.

NOTICES AND COMMUNICATION

7.1 Making and delivery

All notices and other communication which are required to be made in writing to or upon the respective
Party hereto, shall be deemed to have been duly given or made when delivered in accordance with
Section 13 of the Terms.

7.2 Addresses and contacts

The addresses and contacts of the Parties are as follows:

Issuer: AS PRFOODS
Parnu mnt 141
Tallinn, 11314,
Estonia
Tel.:  +372 452 1470
E-mail: investor@prfoods.ee
Attn:  Chief Financial Officer
Collateral Agent: PRF COLLATERAL AGENT OU
F.R. Faehlmanni 5
Tallinn, 10125,
Estonia

Tel.: +372 626 4300
E-mail: cas@tgsbaltic.com
Attn.: Peeter Viirsalu

7.3 Amendments

Each Party may amend or change its address or other contacts provided in Section 7.2 by making a
respective written notice to another Party.

FINAL PROVISIONS

Should any of the provisions contained in this Agreement prove to be inconsistent with law or invalid the
Parties shall make their best efforts to replace such invalid provision with a valid one closest in the
meaning to the original provision.

The Agreement may be changed, amended or modified only by the written agreement of the Parties.
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8.3  This Agreement shall be governed by the laws of Estonia. Any disputes arising from this Agreement shall
be settled in Harju County Court (in Estonian: Harju Maakohus).

8.4  This Agreement has been made and signed in two (2) counterparts, one counterpart to each Party.

IN WITNESS THEREOF the Parties have signed this Agreement on the date hereof.

Issuer:

/digitally signed/

Indrek Kasela
Management board member of AS PRFoods

Collateral Agent;

/digitally signed/

Peeter Viirsalu
Management board member of PRF Collateral
Agent OU
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MERLE SAAR-JOHANSON, NOTARY IN AND FOR TALLINN

NOTARY’S OFFICIAL PROCEDURES BOOK
REGISTRY NUMBER

CONTRACT FOR ESTABLISHING A MORTGAGE

AND
REAL RIGHT CONTRACT

This notarial act has been prepared and attested by Merle Saar-Johanson, notary in and
for Tallinn, in the notary’s office located at Rivala Ave. 3 / Kuke St. 2, Tallinn on the

in the year of two thousand and twenty ( .2020) and the participants to
this notarial act are:

Osaiihing Vettel, registry code 10377013, address Karsa, Suure-Rootsi village, Saaremaa
rural municipality, Saaremaa county, e-mail address vettel@vettel.ee, hereinafter the Owner,
represented by a member of management board entered on the registry card Indrek Kasela,
personal identification code 37112100291, who is personally known to the attester of the
notarial act, and who confirms that his powers as a member of management board are valid,
he has not been recalled and his term of office has not expired, or it has been properly
renewed,

PRF Collateral Agent OU, registry code 14880068, address F. R. Faehlmanni tn 5, 10125
Tallinn, the Republic of Estonia, e-mail address , hereinafter the Mortgagee,
represented under a Power of Attorney by , personal identification code
, whose identity has been ascertained on the basis of the Police and Border Guard
Board electronic database, and who confirms that his/her powers to enter into this contract on
behalf of the principal are sufficient and valid, they have not been withdrawn or cancelled,

the attester of the notarial act informed the participants that since the notarial act is not in
their native language the participants have the right to request a written translation of the
notarial act but the participants waived exercise of this right,

who enter into the following contract (hereinafter the “Contract”):

1. OBJECT OF THE CONTRACT

1.1. The object of this Contract is a registered immovable named KARSA located at
Kirsa, Suure-Rootsi village, Saaremaa rural municipality, Saaremaa county, along
with its essential parts and accessories (hereinafter the “Object of the Contract™).

1.2. The Object of the Contract has been entered under register part No. 1586334 in the land



register of the Land Registry Department of Tartu County Court.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

According to the data entered into the first division of the land register part, cadastral
reference of the land is 59201:005:0023, total area of 3,64 ha, address Kérsa, Suure-
Rootsi village, Saaremaa rural municipality, Saaremaa county, intended purpose of the
land: production land (100%).

In the second division Osaiihing Vettel (registry code 10377013, Saare mk, Pihtla v)
has been entered as the owner.

The following entries have been made in the third division:

1) Personal right of use for a fee and a term for 50 (fifty) years, pursuant to clause 3 of
the contract for the benefit of Osalihing HARINGTON (registry code 10929889,
Paikuse rural municipality, Parnumaa). Entered on 18.03.2004 on the basis of a real
right contract dated 08.03.2004. Assistant judge, P. Tang.

2) Personal right of use for the management of a power network for the benefit of
Osaiihingu Jaotusvork (registry code 11050857, Tallinn). The personal right of use
established for the management of a power network in the extent of the power network
protection zone according to clauses 2, 3, 4 and 5 of the contract and Annex 2 of the
contract. The personal right of use has been established without a term and a fee until
01.01.2009 and for a fee commencing on 01.01.2009. Entered on 12.10.2004 on the
basis of a real right contract dated 28.09.2004. Assistant judge, P. Tang.

The following mortgage entries have been entered in the fourth division:

2) Mortgage in the amount of 12,000,000.00 Estonian kroons with collateral claims in
the amount of 1,400,000.00 Estonian kroons and interest rate of 18 per cent for the
benefit of AS SEB Pank (registry code 10004252) with the obligation of each actual
owner to be subject to immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims
secured by the mortgage. Entered on 24.05.2002. Amended on 24.09.2012 on the basis
of a real right contract dated 17.09.2012. Assistant judge, Pille Zaar.

3) Mortgage in the amount of 8,000,000.00 Estonian kroons for the benefit of AS SEB
Pank (registry code 10004252) with the obligation of each actual owner to be subject
to immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims secured by the
mortgage. Entered on 3.08.2004. Amended on 24.09.2012 on the basis of a real right
contract dated 17.09.2012. Assistant judge, Pille Zaar.

4) Mortgage in the amount of 15,000,000.00 Estonian kroons for the benefit of AS
SEB Pank (registry code 10004252) with the obligation of each actual owner to be
subject to immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims secured by the
mortgage. Entered on 15.02.2006. Amended on 24.09.2012 on the basis of a real right
contract dated 17.09.2012. Assistant judge, Pille Zaér.

5) Mortgage in the amount of 15,000,000.00 Estonian kroons for the benefit of AS
SEB Pank (registry code 10004252) with the obligation of each actual owner to be
subject to immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims secured by the
mortgage. Entered on 5.03.2007. Amended on 24.09.2012 on the basis of a real right
contract dated 17.09.2012. Assistant judge, Pille Zaar.

6) Mortgage in the amount of 30,000,000.00 Estonian kroons for the benefit of AS
SEB Pank (registry code 10004252) with the obligation of each actual owner to be
subject to immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims secured by the
mortgage. Entered on 6.09.2007. Amended on 24.09.2012 on the basis of a real right
contract dated 17.09.2012. Assistant judge, Pille Zaér.

7) Mortgage in the amount of 5,000,000.00 Euros for the benefit of AS SEB Pank
(registry code 10004252) with the obligation of each actual owner to be subject to
immediate compulsory enforcement for satisfaction of claims secured by the
mortgage. Entered on 24.09.2012. Amended on 19.11.2014 on the basis of a consent



1.3.

2.

2.1.

dated 31.10.2014 and an application dated 31.10.2014. Assistant judge, Mare

Tomingas.
The data of the Object the Contract in this clause 1 is verified by the person attesting the
notarial act under the aforementioned electronic databases on __._ .2020 via information

system e-notar.
REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE PARTICIPANTS

The Owner represents and warrants as at the date of this Contract that:

2.1.1. The Object of the Contract is in the ownership of the Owner, it is not seized, to the

knowledge of the Owner, there are no disputes regarding the Object of the Contract, it
is not encumbered by any rights of any third parties not mentioned in this Contract,
including the rights of third parties that are not subject to entry in the land register
such as lease, rent or other contracts for use.

2.1.2. No registration applications not mentioned in this Contract have been submitted to the

Land Registry Department with regard to the Object of the Contract.

2.1.3. The Owner has not been declared bankrupt and no court-supervised reorganisation

3.1.

3.2.

3.3.

proceedings (in Estonian: saneerimismenetlus) or liquidation proceedings have been
initiated in respect of the Owner.

ESTABLISHMENT OF MORTGAGE AND OBLIGATIONS TOWARDS THE
MORTGAGEE

The Owner shall establish a mortgage (hereinafter the “Mortgage”) on the Object of the
Contract on the first available ranking in the amount of twelve million three hundred
and fifty thousand (12,350,000) Euros for the benefit of the Mortgagee with the
obligation of each and every actual owner of the Object of the Contract to be subject to
immediate compulsory enforcement for the satisfaction of the obligations secured by the
Mortgage. For the avoidance of doubt, any immediate compulsory enforcement for the
satisfaction of the obligations secured by the Mortgage can only be initiated by the
Mortgagee upon satisfaction of the preconditions for the enforcement of the Mortgage as
set out in clause 4.1 of this Contract.

The Owner and the Mortgagee have agreed that the Mortgage shall secure any and all
present and future payment obligations and liabilities (whether actual or contingent or
whether owed jointly and severally or in any other capacity) owed by AS PRFoods
(registry code 11560713, registered address Parnu Rd. 141, Tallinn 11314, Estonia;
hereinafter the “Issuer’) to the holders of the notes (hereinafter the “Notes”) issued or to
be issued in accordance with the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note
Issue dated (hereinafter the “Terms”) and to the Mortgagee (in its
capacity as a collateral agent acting in the interests of the holders of the Notes under the
Terms) from time to time under the Terms and any possible amendments and appendices
thereto, as well as under the final terms, the collateral agreements and the collateral agent
agreement entered into in accordance with the Terms, including but not limited to the
obligations arising from the Notes and the parallel debt undertaking set out in Section 4.3
of the Terms.

The Owner shall be entitled to freely possess and use the Object of the Contact, to
conduct its business activities on the Object of the Contract and to exercise all rights as
the owner of the Object of the Contract without the need for consent of the Mortgagee or
any holders of the Notes, except where such consent is expressly required in accordance
with the Terms.




3.4.

3.5.

4.1.

4.2.

5.1.

6.1.

6.2.

6.3.

7.1.

The Owner undertakes to insure the Object of the Contract to the extent required under,
and in accordance with the terms and conditions stipulated in, the Terms.

The obligations of the Owner to provide information to the Mortgagee concerning the
Object of the Contact shall be limited to the obligations set forth in the Terms.

ENFORCEMENT OF THE MORTGAGE AND APPLICATION OF PROCEEDS

The Mortgagee shall be entitled to enforce the Mortgage upon satisfaction of all
conditions set out in Section [10.1.] (Enforcement of the Collateral) of the Terms. The
enforcement of the Mortgage shall be carried out by the Mortgagee by way of
compulsory auction in accordance with the procedures provided in the Code of
Enforcement Procedure and in compliance with the requirements of other applicable
laws.

The proceeds from the enforcement of the Mortgage shall be applied in accordance with
Section [11.1] (Application of Proceeds) of the Terms.

The attester of the notarial act has advised the parties to include in the Contract the
conditions and obligations referred to in clauses 3.3, 3.4, 3.5 and 4.2 of the Contract and
stipulated in the Terms. The attester of the notarial act has not been able to consult the
parties regarding the aforesaid obligations, nevertheless the parties wish to enter into the
Contract on the terms and conditions as stipulated herein.

REAL RIGHT CONTRACT AND REGISTRATION APPLICATION

The Owner and the Mortgagee have agreed to establish a mortgage on the Object of
the Contract. The Owner allows and the Mortgagee requests to enter into the fourth
division of register part No. 1586334 of the Land Register of the Land Registry
Department of the Tartu County Court on the first available ranking the mortgage
with the mortgage amount of twelve million three hundred and fifty thousand
(12,350,000) Euros, with the obligation of each and every actual owner to be subject
to immediate compulsory enforcement, in favour of , registry code , address

ISSUANCE OF TRANSCRIPTS

This notarial act is drawn up and signed in one original that is preserved in the notary’s
office.

The copies of the notarial act shall be issued to the participants either on paper or
digitally as chosen by the participant.

The participants request the notary to submit a notarised and translated extract of this
Contract to the land registry department within three (3) banking days. The notary will
submit a digital translated extract of the notarial act to the land registry department via
information system e-notar within three (3) banking days.

COSTS RELATED TO THE CONCLUSION OF THE CONTRACT

Notary fees:

The Owner will pay the notary fee for attestation of the contract for establishing a
mortgage and real right contract 10,735.92 Euros (value of the transaction 6,390,000.00
Euros: Notary Fees Act § 3,9 (1), 22,23 p 2).



Value added tax 20% will be added to the aforementioned amount. Notary fee without
VAT in total 10,735.92 Euros, VAT 2,147.18 Euros, notary fee included VAT 12,883.10
Euros.

7.2. State fees:

The Owner will pay the state fee for establishing a mortgage 8,233,333.33 Euros (value
of the transaction 2,560.00 Euros: State Fees Act § 77 (1)).

7.3. The Owner shall pay the notary fee for the transcripts of the Contract. Notary fee for
transcripts to the Land Registry Department shall be paid by the Owner. Fees for
transcripts of the notarial act (VAT included) are as follows:

a transcript on paper to the party 0.23 EUR / page

a digital transcript to the party by e-mail 0.23 EUR / page

a digital transcript to the Land Registry Department 15.30 EUR + 0.23 EUR / page
a digital transcript via eesti.ee portal free of charge

This document has 8 pages that are bound with a string and embossed with a seal
impression.

7.4. In accordance with the division provided above the participant shall pay the notary fee at
the notary’s office in cash or by bank card or within three (3) banking days by bank
transfer to the notary’s bank account. The notary has the right to withhold the notarised
transcripts of the notarial act until the fee is paid. Pursuant to the Notary Fees Act § 38
(2), the participants are solidarily liable to the notary for the payment of the notary fee for
the notarial act.

7.5. In accordance with the division provided above the participant shall pay the state fee
within three (3) banking days to the Ministry of Finance’s bank account. In the event of a
failure to pay the state fee, the beneficiary of the state fee is entitled to deny the
registration application.

This notarial act has been read out to the participants proficient in English at the presence of
the attester, it has been given for her review before approval and thereafter approved and
signed by hand by the participants in the presence of the attester of the notarial act. The
participants proficient in English waived the reading of the documents attached to the notarial
act, the attached documents were given to the participants for review; these were approved by
the participants and signed by hand in the presence of the attester of the act. The notarial act
and the documents appended thereto have been interpreted to the participants not proficient in
English from English into Estonian by the attester of the notarial act, the notarial act and the
documents were handed to the participants for review before their approval, then approved by
the participants and signed in own hand in the presence of the attester of the notarial act. The
notarial act is prepared in English at the request of the participants. The notarial act is
prepared in English at the request of the participants.

Given name and surname in cursive signature



Given name and surname in cursive signature

Signature and seal of the notary
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Appendix number 1 to the notarial act

Explanation provided to the participants by the attester of the notarial act

Creation and termination of mortgage. Mortgage is created by making the entry in the
land register, not by entry into the present contract and the mortgage will extinguish upon
deletion of the mortgage from the land register and not by termination of the claim
secured by mortgage. If a claim secured by a mortgage is satisfied the actual owner of the
encumbered immovable may demand entry of the mortgage in the name of the owner or
its deletion, unless otherwise agreed. If a claim secured by a mortgage is partially
satisfied, the actual owner of the encumbered immovable may demand entry of a partial
mortgage in the land register for the owner's benefit to the extent the claim was satisfied,
or deletion of the mortgage. (Law of Property Act § 349).

Transactions with property encumbered with mortgage. The owner of an immovable
encumbered with a mortgage has the right to possess, use and dispose of the encumbered
immovable if thereby the owner does not decrease the value of the encumbered
immovable or damage the rights of the mortgagee in any other manner (Law of Property
Act § 333).

The extent of the agreement determining which claim is secured by a mortgage. The
security agreement can be concluded in the manner that the mortgage secures also the
claims arising from future agreements.

Property insurance. The insurer who insured a structure shall be immediately notified of
any encumbrance of the registered immovable under the structure with a mortgage (Law
of Obligations Act § 499).

The meaning of the agreement concerning subjection to immediate compulsory
execution. If the claims secured by a mortgage are not complied with (the loan is not
repaid as required) the mortgagee is not obliged to recourse to the court for enforcement
of a loan and for execution of sale of the property encumbered with a mortgage. The
mortgagee can submit the agreement directly to the bailiff for performance of compulsory
auction pursuant to the mortgage entry containing the agreement concerning subjection to
immediate compulsory enforcement (Code of Enforcement Procedure § 2 (1) p 19).
Prohibited loans. According to § 159 of the Commercial Code, (1) A private limited
company shall not grant a loan: 1) to one of its shareholders whose share represents more
than 5 per cent of the share capital; 2) to a shareholder or member of its parent
undertaking, whose share represents more than 5 per cent of the share capital of the
parent undertaking; 3) to a person to acquire a share of the private limited company; 4)
to a member of its management board or supervisory board or its procurator. (2) A
subsidiary may grant a loan to its parent undertaking or a parent undertaking to a
shareholder or a member who forms the same group as the subsidiary if this does not
harm the financial status of the private limited company or the interests of creditors. A
subsidiary shall not grant a loan for acquiring a share of the private limited company to
the persons specified in the first sentence of this subsection. (3) A private limited
company shall also not guarantee a loan taken by the persons specified in subsection (1)
of this section. The prohibition does not apply to guaranteeing a loan taken by the parent
undertaking or guaranteeing a loan taken by a shareholder or member of the parent
undertaking that forms the same group as the subsidiary if this does not harm the
financial status of the private limited company or the interests of creditors. A private
limited company shall not guarantee a loan taken for acquisition of a share of the private
limited company. (4) Transactions in violation of the provisions of subsections (1) and
(2) of this section are void. Violation of the provisions of subsection (3) of this section
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does not result in the nullity of the transaction but the person whose loan was secured
must compensate for the damage caused to the private limited company by the provision
of the security. (5) The provisions of subsections (1)—(4) of this section correspondingly
apply to credit agreements and other economically equivalent transactions.

Since the collateral provider itself is not the recipient of loan, the attester of the
notarial act has explained to the collateral provider that if the claims secured with the
mortgage are not fulfilled (the recipient of the loan does not return the loan duly), the
property belonging to the collateral provider and encumbered with the mortgage could be
sold at compulsory auction. The costs of execution proceeding shall be borne on account
of money received from the sale and the loan, interests, fines for delay and other
collateral claims shall be redeemed to the mortgagee. In that case the claim belonging to
the mortgagee against the recipient of loan descends to the collateral provider (§ 173 of
the Law of Obligations Act, § 349 (3) of the Law of Property Act).
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This Agreement (the “Agreement”) is entered into on [date] January 2020 by and between:

(1) HEIMON KALA OY, a limited liability company existing under the laws of Finland with
business identity code 0426956-8 (the “Pledgor”); and

(2) PRF COLLATERAL AGENT OU, a company existing under the laws of Estonia with
registry code 14880068, on its own behalf and in its capacity as Collateral Agent (as defined
below) acting for the benefit and in the interests of the Noteholders (as defined below).
The Parties enter into this Agreement in connection with the issue by the Issuer of the EUR
9,500,000 secured notes, which is dated on or about the date of this Agreement.

IT IS AGREED as follows:

1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 Definitions

In addition to the terms defined elsewhere in this Agreement, the following terms shall have the
following meanings in this Agreement:

“Business Day” means a day, other than a Saturday or a Sunday, on which the banks are open
for general business in Helsinki and Tallinn.

“Collateral Agent” means PRF Collateral Agent OU in its capacity as collateral agent acting for
the benefit and in the interests of the Noteholders in accordance with the Terms, and shall include
any successors and assignees in such capacity and all references to the Collateral Agent are
construed as references to the same acting in such capacity for the benefit and in the interests of
the Noteholders.

“Enforcement Event” means the event when all conditions set out in Section 10.1 (Enforcement
of the Collateral) of the Terms have been satisfied (i.e. the Collateral Agent has become obliged to
enforce the Security pursuant to the Terms).

“Existing Mortgage Notes” means the existing mortgage notes registered on the Property as
specified in the third column of Schedule 1 with details specified in Schedule 1.

“First Ranking Lenders” means the Priority Ranking Lender(s) and Finnish Customs.

“First Ranking Security” means the security created in favour of the First Ranking Lenders
over the Existing Mortgage Notes.

“Issuer” means AS PRFoods, a public limited liability company established and existing under
the laws of Estonia with registry code 11560713.

“Legal Reservations” means the limitation of enforcement by laws relating to bankruptcy,
insolvency, liquidation, reorganisation, and other laws generally affecting the rights of creditors,
defences of set-off or counterclaim and similar principles, the time barring of claims and further
qualifications as to matters of law.

“Mortgage Notes” means the Existing Mortgage Notes and the New Mortgage Note with duly
registered mortgages established or to be established on the Property as specified in Schedule 1
and in accordance with Clause 3 of this Agreement.

“New Mortgage Note” means the new mortgage note to be registered on the Property as
specified in the fourth column of Schedule 1 with details specified in Schedule 1.

“NLS” means the National Land Survey of Finland (Fin: maanmittauslaitos).
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1.2

“Note” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Noteholder” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Note Documents” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.

“Parent” means the Pledgor’s parent company AS Saaremere Kala, a limited liability company
existing under the laws of Estonia with a business identity code 11310040.

“Party” means a party to this Agreement.

“Priority Ranking Financing” means loan facilities made available to the Issuer’s group
companies under (i) an investment loan agreement by and between the Parent as borrower and
AS SEB Pank as lender dated 19 July 2017, its respective annexes, amendments and documents
related thereto and (ii) an overdraft loan agreement by and between the Parent as borrower and
AS SEB Pank as lender dated 6 September 2016, its respective annexes, amendments and
documents related thereto and/or (iii) any other loan or credit agreement entered into with any
credit institution (a “Refinancing Lender”) to refinance any part of the loan facilities referred
to above (other than as refinanced for the account of the proceeds from the Notes) (“Permitted
Refinancing”).

“Priority Ranking Lender(s)” means AS SEB Pank or any other credit institution that makes
available the Priority Ranking Financing to the Issuer’s group companies.

“Property” means the property as specified in Schedule 1 and, where the context so requires,
includes the buildings and constructions as well as furnishings, fixtures, fittings, and
appurtenances (Fin: ainesosat ja tarpeisto) on the Property.

“Secured Obligations” means any and all present and future payment obligations and liabilities
(whether actual or contingent or whether owed jointly and severally or in any other capacity) owed
by the Issuer to the Noteholders or any of them or to the Collateral Agent from time to time under
the Terms, as well as under the final terms of the Notes, this Agreement and other collateral
agreements and the collateral agent agreement entered into in accordance with the Terms,
including but not limited to the obligations arising from the Notes and the parallel debt
undertaking set out in Section 4.3 of the Terms.

“Security” means the security interest created pursuant to this Agreement.

“Security Assets” means the Mortgage Notes together with all statutory rights and interest in
and relating to the Property and in each case, unless otherwise expressly stated in this Agreement,
include, (without limitation) any yield deriving from any part of the Security Assets, the exclusive
right to demand and receive all moneys whatsoever payable to or for the Pledgor’s benefit under
or arising from any part of the Security Assets as well as any other assets of the Pledgor, which
either as substitute (Fin: surrogaatti) or otherwise are, from time to time, the subject of the
Security.

“Security Period” means the period beginning on the date of this Agreement and ending on the
date upon which all the Secured Obligations have been unconditionally and irrevocably paid and
discharged in full (subject to Clause 6.5).

“Senior Secured Obligations” means the obligations and liabilities owing to the Priority
Ranking Lender(s) by the Pledgor and/or Issuer’s group companies under the Priority Ranking
Financing as well as the obligations and liabilities owing to Finnish Customs by the Pledgor and/or
Issuer’s group companies that are secured by the First Ranking Security.

“Terms” means the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note Issue dated [e].

Construction

In this Agreement, unless contrary intention appears, references to:
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2.1

2.2

(a) alaw or a provision thereof is a reference to the same as extended, applied, amended
or re-enacted from time to time and includes any subordinate legislation;

(b) words denoting the singular number shall include the plural and vice versa;
(c) a person includes its successors, transferees, and assignees;
(d) any document, agreement, or other instrument is a reference to that document,

agreement, or other instrument as, from time to time, amended, varied, restated,
replaced, or supplemented, including without limitation, (i) any increase or
reduction in any amount made available thereunder or any alteration of or addition
to the purposes for which any such amount, or increased amount, may be used, (ii)
any facility provided in substitution of or in addition to the facilities originally made
available thereunder, (iii) any rescheduling of the indebtedness incurred thereunder,
whether in isolation or in connection with any of the foregoing, and (iv) any
combination of any of the foregoing;

(e) headings are inserted for convenience only and are to be ignored in construing this
Agreement and, unless otherwise specified, all references to Clauses are to the
clauses of this Agreement and all references to Schedules are references to the
schedules of this Agreement;

) references to the Security Assets include, where the context so requires, references
to all or any of the constituent parts thereof; and

(g) references to such terms as “this Agreement”, “hereunder”, “herein” and “hereby”
shall, where the context so requires, be construed as including references to any
supplemental agreement.

Capitalised terms defined in the Terms have the same meanings when used in this Agreement
unless otherwise defined in this Agreement.

This Agreement is entered into subject to, and with the benefit of, the Terms. Notwithstanding
anything to the contrary in this Agreement, to the extent permitted by law, the Terms will
prevail if there is a conflict between the terms of this Agreement and the Terms.

PLEDGE AND GRANT OF SECURITY

The Pledgor, as security for the timely and complete payment, performance and discharge by
the Issuer of the Secured Obligations, hereby irrevocably and unconditionally on the terms
and conditions set out herein pledges (i) with first priority ranking (Fin: ensipantti) to the
Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the Noteholders absolutely all
rights, title, benefit and interest, present and future, in and relating to the New Mortgage Note;
and (ii) with second ranking priority (Fin: jdlkipantti), i.e. ranking immediately behind the
First Ranking Security (Fin: ensipantti) created in favour of the First Ranking Lenders, to the
Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the Noteholders absolutely all
rights, title, benefit and interest, present and future, in and relating to the Existing Mortgage
Notes.

The Collateral Agent shall represent the Noteholders in all matters in relation to this
Agreement and the Security granted to the Collateral Agent acting for the benefit and in the
interests of the Noteholders hereunder. In accordance with the Terms, the Collateral Agent
shall be entitled to enforce the Noteholders’ rights, to give and receive notices on behalf of the
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2.3

2.4

2.5

Noteholders and to receive payments on behalf of the Noteholders, and the Pledgor shall only
be obliged to communicate with the Collateral Agent.

To the extent expressly permitted under the Terms, the Collateral Agent may (a) delegate to
third person(s) its rights, powers and discretions under this Agreement and (b) employ agents,
advisers and others for the purposes set out in this Agreement, provided that in each such case
it does so in accordance with the Terms and collateral agent agreement entered into with the
Issuer in connection with the Terms and uses reasonable care in selecting such delegate.

Notwithstanding the foregoing and any other provisions of this Agreement to the contrary, the
obligations of the Pledgor shall not extend to any liability to the extent that this would (i)
constitute unlawful financial assistance within the meaning of Section 10 of Chapter 13 of the
Companies Act (Fin: osakeyhtiélaki, statute 624/2006, as amended), (ii) constitute unlawful
distribution within the meaning of Section 1 of Chapter 13 of the Companies Act or (iii)
otherwise constitute a violation of applicable mandatory provisions of Finnish corporate law.

Notwithstanding anything to the contrary in this Agreement, the Collateral Agent confirms to
the Pledgor and approves that the Existing Mortgage Notes pledged with the first priority
ranking in favour of AS SEB Pank in its capacity as Priority Ranking Lender as at the date of
this Agreement (the “Existing Priority Ranking Lender”) may be pledged ranking before
of the Security to a Refinancing Lender in connection with the Permitted Refinancing, and the
Collateral Agent undertakes to instruct such an Existing Priority Ranking Lender to register
such a Refinancing Lender as the registered recipient of the relevant Existing Mortgage Note
instead of itself.

PERFECTION OF SECURITY

It is understood by the Parties that the perfection of the pledges contemplated in Clause 2 in
order to create a legally valid, binding and enforceable security interest over the Security
Assets requires the fulfilment and performance of further acts or conditions. The Pledgor
undertakes to execute and deliver or procure the execution and delivery of all such documents,
powers of attorney, instruments, applications, notifications and confirmations, and do or
procure the doing of all such acts and things and to cause the execution of such acts in
connection with the Security Assets or any part thereof as further stipulated below herein and
as the Collateral Agent may reasonably require for perfecting the Security constituted by this
Agreement, to secure the Noteholders’ full benefit of the Security Assets in accordance with
this Agreement, or to enable the Collateral Agent to exercise all the rights and powers
conferred hereby or by law.

Perfection measures

The Pledgor shall take all action required to assist in the registration of the Collateral Agent to
be the registered recipient (Fin: sdhkéisen panttikirjan saaja) of each security instrument
created hereunder in the Title and Mortgage Register (Fin: lainhuuto- ja kiinnitysrekistert).
For such purpose,

(a) the Pledgor shall notify the First Ranking Lenders (as at the date of this Agreement) of
the pledge of the Existing Mortgage Notes created under this Agreement substantially
in the form attached hereto in Schedule 2 promptly after the execution of this
Agreement. If the Existing Priority Ranking Lender is replaced by a transferee or, if the
Existing Priority Ranking Lender or its transferee is replaced by a Refinancing Lender
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3.2
3-3

3.4

3-5

(a “Lender Replacement Event”), the Pledgor shall procure the delivery of a notice
substantially in the form attached hereto in Schedule 2 to such new Priority Ranking
Lender(s) promptly after such a Lender Replacement Event. The Pledgor shall no later
than 5 Business Days after the date of this Agreement or a Lender Replacement Event,
as applicable, submit to the Collateral Agent an evidence of dispatching of such notices
to the First Ranking Lenders (including, for the avoidances of doubt, any new Priority
Ranking Lender(s)). The Pledgor shall use reasonable endeavours to obtain from the
First Ranking Lenders (including, for the avoidances of doubt, any new Priority Ranking
Lender(s)) an acknowledgement of the receipt of the above-referred notices and upon
receipt thereof shall submit a copy of such acknowledgement to the Collateral Agent;
however, in no event shall the Pledgor be liable for any delay or failure by the First
Ranking Lenders (including, for the avoidances of doubt, any new Priority Ranking
Lender(s)) to issue the relevant acknowledgements;

(b)  the Pledgor shall cause that each registered recipient authorises substantially in the
form as set out in Schedule 3 an attorney appointed by the Collateral Agent to file any
application for such registration to the NLS immediately after the relevant Existing
Mortgage Note having being released of the First Ranking Security, and the Pledgor
further undertakes to provide all such documents in its possession and to do any actions
that it is reasonably able to do as are needed to complete the registrations; and

(c) The Pledgor shall take all actions required to apply for the registration of the New
Mortgage Note with the Collateral Agent as the registered recipient and to authorise an
attorney appointed by the Collateral Agent to file an application to such effect with the
NLS and comply with all other provisions relating to such application promptly after the
execution of this Agreement.

Mortgage Notes

Subject to the relevant Existing Mortgage Note having being released of the First Ranking
Security and subject only to the sole discretion of the Collateral Agent thereafter, the Collateral
Agent may, at the cost of the Pledgor, combine any Mortgage Note with another Mortgage Note
encumbering the same Property in order to reduce the overall unit amount of the Mortgage
Notes. The Pledgor further undertakes to provide all such documents and to do any actions
needed to complete any such conversions and combinations.

The Pledgor hereby, to the fullest extent permitted by Finnish law and for the benefit of the
Collateral Agent, waives its rights under Section 8 of Chapter 17 of the Land Code (Fin:
maakaari, statute 540/1995, as amended) with respect to, among other things, insurance
payments, and to the extent such section of law is expressed to be non-mandatory it does not
apply to this Agreement and the Security.

The Pledgor shall, within 10 Business Days after (i) the execution of this Agreement or (ii) the
First Ranking Security having been released, as applicable, deliver to the Collateral Agent an
insurance certificate in substance satisfactory to the Collateral Agent and evidencing, inter
alia, that the relevant insurance company has been notified that the Collateral Agent is the
holder of the relevant Mortgage Note and therefore entitled to relevant insurance proceeds in
accordance with the Land Code (Fin: maakaarti, statute 540/1995, as amended).
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6.2

6.3

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

The Pledgor represents and warrants as at the date of this Agreement and throughout the
Security Period to the Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the
Noteholders that:

(a) this Agreement constitutes legally binding and valid obligations of the Pledgor
enforceable in accordance with its terms;

®) it has the power to enter into and perform and has taken all necessary action to
authorise the entry into and performance of this Agreement and the transactions
contemplated by this Agreement;

(c) it is the sole holder and legal and beneficial owner of the Security Assets and has full
title thereto;
(d subject to the Legal Reservations, the execution of this Agreement by the Parties

together with the perfection in accordance with Clause 3 will create (i) a first ranking
security interest over the New Mortgage Note and (ii) a second ranking security
interest over the Existing Mortgage Notes, in each case enforceable in accordance
with the terms of this Agreement against the Pledgor, the bankruptcy estate of the
Pledgor, and third party beneficiaries of the Pledgor; and

(e) the Security Assets are free from any encumbrance, attachment, or precautionary
measure other than (i) the First Ranking Security and as created under or pursuant
to this Agreement or (ii) not prohibited by the Terms, or (iii) easements and similar
encumbrances created solely by operation of law, or (iv) as set forth in the extracts
from the Title and Mortgage Register (Fin: lainhuuto- ja kiinnitysrekisteri) and the
Land Register (Fin: kiinteistorekistert) supplied to the Collateral Agent;

UNDERTAKINGS

The Pledgor undertakes to the Collateral Agent and the Noteholders throughout the Security
Period without the prior written consent of the Collateral Agent who shall act on instructions
of the Noteholders obtained in accordance with the Terms (except as provided for in or
permitted by this Agreement or the Note Documents) not to do or cause or permit to be done
anything that would adversely affect, depreciate, jeopardise or otherwise prejudice the validity,
enforceability or ranking of the security interest created or intended to be created by this
Agreement.

CONTINUING SECURITY

The security interest constituted by this Agreement will be a continuing security, continue in
full force and effect during the Security Period, be in addition to and not adversely affect or be
adversely affected by any other Note Document, and continue in force notwithstanding any
intermediate payment or discharge in whole or in part of the Secured Obligations.

This Security is in addition to and independent of and is not in any way prejudiced by any
present or future guarantee, or other security held by the Collateral Agent for the benefit and
in the interests of the Noteholders.

The Noteholders’ rights hereunder are in addition to and not exclusive of those provided by
law.

8|19



6.4

6.5

7.1

7.2

7.3

7.4

Until all Secured Obligations have been discharged unconditionally and irrevocably in full and
unless the Collateral Agent otherwise directs, the Pledgor irrevocably waives the right to
exercise, in competition with the Noteholders or the Collateral Agent, any claim against the
Issuer arising by way of subrogation (Fin: takautumisoikeus) as a result of the enforcement of
the Security.

If the Collateral Agent (acting on instructions of the Majority Noteholders (as defined in the
Terms) considers that in respect of an amount paid by the Issuer to any Noteholder under the
Note Documents there is a reasonable risk that such payment will be avoided or otherwise set
aside on the liquidation, restructuring, or bankruptcy of the Issuer or otherwise, then that
amount will not be considered to have been irrevocably paid for the purposes of this
Agreement. Notwithstanding this, any payment will be considered irrevocable unless such
insolvency or execution proceedings are initiated within three (3) months after full payment
of the Secured Obligations, and the Security Assets will be released accordingly.
Notwithstanding the aforesaid and any release of the Security under Clause 15, the Security
will be effective, if the Secured Obligations are reinstated in whole or in part by operation of
the Finnish Act on Recovery to Bankruptcy Estates (Fin: laki takaisinsaannista
konkurssipesdcdn, statute 758/1991, as amended), the Finnish Act on Corporate Restructuring
(Fin: laki yrityksen saneerauksesta, statute 47/1993, as amended), the Enforcement Code
(Fin: ulosottokaart, statute 705/2007, as amended) or by any other applicable law.

ENFORCEMENT

Subject to the Terms, upon the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent may
on behalf of the Noteholders to the fullest extent permitted under Finnish law enforce the
Security and realise the Security Assets and for such purpose (without limitation) (i) collect
and receive any sum payable to the Pledgor under or in relation to the Security Assets and/or
(ii) cause the sale, realisation, disposal, or transfer of the Security Assets or any part thereof in
accordance with the resolution adopted by at least the Majority Noteholders (as defined in the
Notes), and in each case apply any proceeds of such enforcement towards the discharge of the
Secured Obligations in accordance with Clause 11.1 (Application of Proceeds) of the Terms.

If reasonably practicable before and in any event promptly after the exercise of any right under
Clause 7.1(i), the Collateral Agent will give notice of such intended or actual action to the
Pledgor. The Collateral Agent shall give at least 15 Business Days advance notice before the
exercise of any right under Clause 7.1(ii).

The Parties recognise that under Finnish law, the enforcement of real estate mortgage (Fin:
kiinteistokiinnitys) outside bankruptcy requires an enforceable enforcement order for
execution.

After the enforcement of the Security or any part thereof, the Collateral Agent shall provide
the Pledgor with information on the application of the enforcement proceeds so received. All
moneys received by the Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the
Noteholders hereunder will, subject to the payment of any claims having priority to the pledge
created hereunder, be applied by the Collateral Agent in or towards the payment of the Secured
Obligations in accordance with Clause 11.1 (Application of Proceeds) of the Terms. Subject to
the full and final discharge of the Secured Obligations, the surplus, if any, will be paid to the
Pledgor to an account designated by the Pledgor.
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9.2

9.3

10

10.1

10.2

11

12

12.1

WAIVER OF DEFENCES

The Security shall not be affected in any way by any variation, extension, waiver, compromise
or partial release of the Secured Obligations, the Note Documents or any guarantee or other
security from time to time given or granted in respect thereof, or by any change in the laws,
rules or regulations of any jurisdiction or by any present or future action of any governmental
authority or court amending, varying, reducing or otherwise affecting, or purporting to amend,
vary, reduce or otherwise affect, any of the Secured Obligations or the Note Documents.

POWER OF ATTORNEY

For the benefit of the Noteholders, the Pledgor hereby irrevocably appoints the Collateral
Agent with full right of substitution to be its attorney and on its behalf and in its name or
otherwise (as the attorney may decide) to sign, execute, seal, deliver, acknowledge, file, register
and perfect any and all such agreements (including any agreements to which the Noteholders
themselves are parties) and other documents and to do any and all such acts and things as the
Pledgor (as the case may be) itself could (or ought to) do in relation to the Security Assets or
in relation to any matters dealt with in this Agreement or as, in the opinion of the Collateral
Agent or any substitute acting reasonably, may be necessary or desirable to give full effect to
the purposes of this Agreement and the Pledgor will ratify and confirm whatever the attorney
or any substitute will do or cause to do in the pursuance of the powers conferred to it hereby.

The Collateral Agent will not have any obligation whatsoever to exercise any of the powers
conferred upon it by Clause 9.1. No action taken by or omitted to be taken by the attorney or
any substitute in good faith shall give rise to any defence, counterclaim or set-off against the
Noteholders or otherwise adversely affect any of the Secured Obligations.

Prior to the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent will only be entitled to
exercise the powers conferred upon it by Clause 9.1 in order to take the action that the Pledgor
has failed to take pursuant to this Agreement.

ASSIGNMENT

The Collateral Agent may assign or transfer any of its rights and/or obligations under this
Agreement in the cases expressly set out in the Terms.

The Pledgor may not assign any of its rights and/or obligations under this Agreement.

INVALIDITY

Should any provision of this Agreement be or become invalid, void, or unenforceable, all
remaining provisions and terms hereof will remain in full force and effect and will in no way
be invalidated, impaired, or affected thereby. The Parties hereto agree that they will negotiate
in good faith and will replace the invalid, void, or unenforceable provision with a valid and
enforceable provision which reflects as much as possible the intention of the Parties as referred
in the provision thus replaced.

AMENDMENTS AND WAIVERS

This Agreement may not be amended unless made by an instrument in writing and signed by
or on behalf of the Pledgor and the Collateral Agent always subject to the provisions of the
Terms.
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13

13.1

14

15

15.1

15.2

16

17

17.1

17.2

17.3

FORCE MAJEURE

A Party may not be held liable for any damage resulting from a Finnish or foreign legislative
enactment, actions of Finnish or foreign authorities, war, power failure, fire, water damage,
riots, strike, blockade, lockout and boycott, or any other similar circumstances outside its
control. This reservation applies even if the Party itself is the object of the strike, blockade,
boycott or lockout in question, or it adopts such hostile measures.

NOTICES

Any notice or other communication to be given by one Party to another under this Agreement
must be given to that other Party in accordance with Clause 13 (Notices) of the Terms.

RELEASE OF SECURITY

Upon the expiry of the Security Period, the Collateral Agent shall, at the request of the Pledgor,
promptly release to the Pledgor all rights, title, and interest of the Collateral Agent and the
Noteholders in or to the Security Assets and give such instructions and directions as the
Pledgor may require in order to perfect such release.

Notwithstanding the above, subject to the provisions in the Note Documents, the Collateral
Agent may, at its discretion and at the request and cost and expense of the Pledgor, reassign,
release, or otherwise discharge the Security Assets in accordance with the instructions of the
Pledgor.

COUNTERPARTS

This Agreement may be executed in any number of counterparts and this has the same effect
as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this Agreement.

GOVERNING LAW, JURISDICTION

This Agreement is governed by and construed in accordance with Finnish law.
Notwithstanding such choice of law, the Pledgor hereby to the fullest extent permitted by
Finnish law waives its rights under the Finnish Act on Guarantees and Third Party Pledges
(Fin: laki takauksesta ja vierasvelkapanttauksesta, statute 361/1999, as amended).

Subject to Clause 20 (c) below, the courts of Finland will have exclusive jurisdiction over
matters arising of or in connection with this Agreement. The District Court of Helsinki (Fin:
Helsingin kdrdjdoikeus) will be the court of first instance.

The submission to the jurisdiction of courts of Finland will not limit the right of any
Noteholder to take proceedings against the Pledgor in any court which may otherwise exercise
jurisdiction over the Pledgor or any of its assets.

(Signature pages follow)
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This Agreement has been entered into on the date stated at the beginning of this Agreement.

The Pledgor
HEIMON KALA OY

By:

Name:
Title:

The Collateral Agent .
PRF COLLATERAL AGENT OU

By:

Name:
Title:

By:

Name:
Title:

By:

Name:
Title:
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Schedule 1
Properties and Mortgage Notes

Property Ownership Existing New Mortgage Mortgage
share held by Mortgage Note Notes

(real estate

. . the Pledgor Notes (aggregate (aggregate
registration

(aggregate amount, EUR) | amount, EUR)
number)
amount, EUR)
109-573-14-1 100 % 2,084,000 10,266,000 12,350,000
Details of Existing Mortgage Notes
Property 109-573-14-1
Order of Priority Mortgage Note Nos. | Form on the date of Amount EUR /
the Agreement Mortgage Note

1. 708/31.12.2007/3578 | electronic 176,597

2. 708/13.11.2007/3188 electronic 16,800

3. 708/13.11.2007/3189 electronic 16,800

4. 708/13.11.2007/3190 electronic 16,800

5. 708/14.11.2007/3207 | electronic 33,600

6. 708/14.11.2007/3208 | electronic 33,600

7. 708/14.11.2007/3209 | electronic 33,600

8. 708/14.11.2007/3210 electronic 33,600

0. 708/14.11.2007/3217 electronic 33,637

10. 708/14.11.2007/3218 electronic 33,637

11. 708/31.12.2007/3579 | electronic 33,637

12. 708/31.12.2007/3580 | electronic 33,637

13. 708/31.12.2007/3581 electronic 33,637
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14. 708/14.11.2007/3206 | electronic 16,800

15. 708/14.11.2007/3211 electronic 84,000
16. 708/14.11.2007/3212 electronic 84,000
17. 708/14.11.2007/3213 electronic 84,000
18. 708/14.11.2007/3214 electronic 33,600
19. 708/14.11.2007/3215 electronic 33,600
20. 708/14.11.2007/3216 electronic 33,600
21. 14.9.2017 / 470285 electronic 1,184,818

TOTAL EUR 2,084,000

Details of New Mortgage Note (to be registered in electronic form)
Property 109-573-14-1

Order of Priority Mortgage Note Nos. Amount EUR / Mortgage Note

22, N/A 10,266,000

TOTAL EUR 10,266,000
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Schedule 2

Form of Notice and Acknowledgement — Existing Mortgage Notes

PLEDGE NOTICE /| PANTTAUSILMOITUS

To:
Attn:

[AS SEB Pank / Finnish Tax and Customs]
[e]

Dear Sirs,

This is to notify you that by way of the security agreement dated on or about the date of this
notice (the “Security Agreement”) between Heimon Kala Oy (the “Pledgor”) and PRF
Collateral Agent OU (acting on behalf of itself and the other secured creditors (the “Collateral
Agent”)), we have irrevocably and unconditionally pledged with second ranking priority (Fin:
Jjalkipantti), i.e. ranking immediately behind the first ranking security interests (Fin:
ensipantti) created in your favour (the “Priority Ranking Security”), to the secured
creditors represented by the Collateral Agent all our rights, title and interest in and to a real
property specified below encumbered with the below specified electronic mortgages notes
registered to your name (the “Mortgage Notes”):

Property Order of  Mortgage Note Nos. Amount EUR /
(real estate Priority Mortgage Note
registration number)

Therefore, upon release of your security interest over the property referred to above, we
consent to and hereby instruct you to immediately do any actions required by the Collateral
Agent in order to apply for registration of the Collateral Agent, or any other person as may be
instructed by the Collateral Agent, as the registered recipient (Fin: sdhkéisen panttikirjan
saaja) of the Mortgage Notes in the Title and Mortgage Register (Fin: lainhuuto- ja
kiinnitysrekisteri) instead of yourselves. Before such registration shall be fully completed by
the National Land Survey of Finland (Fin: maanmittauslaitos), you shall regard in all respect
holders of first priority security interest over the property referred above in accordance with
the section 17:2.3 of the Land Code (Fin: maakaari, statute 540/1995, as amended).

Also, we confirm that the second ranking pledge created over the Mortgage Notes in favour of
the Collateral Agent does not harm your position as the holder of the Priority Ranking Security
or your rights arising thereunder.

Please also note that this notice is not to be revoked or amended without a prior written
consent of the Collateral Agent.

We kindly request that you confirm your receipt and acknowledgement of the above by
returning a signed copy of this notification to the Collateral Agent and ourselves by delivering
confirmation by mail or e-mail to the following addresses:

HEIMON KALA OY
Address:  [e]
Attention: [e]
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E-mail: [e]

PRF COLLATERAL AGENT OU
Address: [o]
Attention: [e]
E-mail: [e]

In each case with a copy to:

Address: ¢/o Hannes Snellman Attorneys Ltd P.O. Box 333, FI-00131 Helsinki, Finland
Attention: Sami Niemi

E-mail: sami.niemi@hannessnellman.com
Please contact us if you have any queries.
Yours faithfully,

Date: 2020

HEIMON KALA OY

By:
Title:
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CONFIRMATION OF RECEIPT OF NOTICE

We hereby confirm our receipt and acknowledgement of the above notice and further confirm that:

1.

2.

we are the registered recipients of the electronic Mortgage Notes;

prior to the date of this Agreement, we have not been notified of any pledge or other security
interest over any of the Mortgage Notes (other than the security interest created in our favour);

upon release of the security interest created in our favour, we shall procure the registration of
the Collateral Agent, or any other person as may be instructed by the Collateral Agent, as the
registered recipient (Fin: sdhkéisen panttikirjan saaja) of the Mortgage Notes in the Title and
Mortgage Register (Fin: lainhuuto- ja kiinnitysrekisteri) instead of ourselves; and

we will act in accordance with the above notice and we undertake to observe its terms.

Date: 2020

[AS SEB PANK / FINNISH TAX AND CUSTOMS]

By:
Title:
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Schedule 3
Form of Power of Attorney — Existing Mortgage Notes

VALTAKIRJA /| POWER OF ATTORNEY

Allekirjoittanut valtuuttaa asianajajat [e] ja [e] Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy:std tai
madraamansi, kukin yksin, hakemaan puolestamme uuden sdhkoisen panttikirjan saajan kirjausta
sijastamme [®] nimiin koskien kaikkia alla listattuja sahkoisia panttikirjoja.

Kohde Etusija Panttikirjanumero/ Kiinnityksen
(kiinteistorekisterinumero) / /Order of euromiiri /
Property Priority Mortgage Note Nos. Amount EUR /
(real estate registration Mortgage Note
number)

The undersigned hereby authorises attorney at laws [e] and [e] of Hannes Snellman Attorneys Ltd or
his order, each alone, to apply on our behalf for [e] to be the new registered recipient (Fin: sdhkoisen
panttikirjan saaja) instead of us as regards all of the above listed mortgage notes issued in electronic
form.

Tahan valtakirjaan sovelletaan Suomen lakia ja se on voimassa kunnes kirjaus on tehty.

This power of attorney is governed by Finnish law and shall be valid until the registration shall be
completed.

Aika / Date: 20

[AS SEB PANK / FINNISH CUSTOMS]

By: By:
Allekirjoitus / Signed by: Allekirjoitus / Signed by:
Asema / Title: Asema / Title:
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MERLE SAAR-JOHANSON, NOTARY IN AND FOR TALLINN

NOTARY’S OFFICIAL PROCEDURES BOOK
REGISTRY NUMBER

| |

CONTRACT FOR ESTABLISHING A COMMERCIAL PLEDGE

AND
APPLICATION FOR REGISTRATION OF COMMERCIAL PLEDGE

This notarial act has been prepared and attested by Merle Saar-Johanson, notary in and
for Tallinn, in the notary’s office located at Rivala Av. 3 / Kuke St. 2, Tallinn on the

two thousand and twenty ( 2020) and the participants in this
notarial act are:

Osaiihing Vettel, registry code 10377013, address Kérsa, Suure-Rootsi village, Saaremaa
rural municipality, Saaremaa county, e-mail address vettel@vettel.ee, hereinafter the Pledgor,
represented by a member of the management board entered on the registry card Indrek
Kasela, personal identification code 37112100291, who is personally known to the attester of
the notarial act, and who confirms that his powers as a member of management board are
valid, he has not been recalled and his term of office has not expired, or it has been properly
renewed,

PRF Collateral Agent OU, registry code 14880068, address , -mail address F.
R. Faehlmanni tn 5, 10125 Tallinn, the Republic of Estonia, hereinafter the Pledgee,
represented under a Power of Attorney by , personal identification
code , whose identity has been ascertained on the basis of the Police and Border
Guard Board electronic database, and who confirms that his/her powers to enter into this
contract on behalf of the principal are sufficient and valid, they have not been withdrawn or
cancelled,

the attester of the notarial act informed the participants that since the notarial act is not in
their native language the participants have the right to request a written translation of the
notarial act but the participants waived exercise of this right,

the Pledgor and the Pledgee are hereinafter together referred to as the Parties or each as a
Party, who enter into the following contract (hereinafter the “Contract”):

1. OBJECT OF THE PLEDGE

1.1. The object of the pledge is the entire movable property of the Pledgor, which the Pledgor



owns at the time of making the pledge entry or which the Pledgor acquires after making
the pledge entry, except for the property specified in subsection 2 (3) of the Commercial
Pledge Act (hereinafter the “Object of the Pledge”).
1.2. The following commercial pledges encumber the property constituting the Object of the
Pledge:
1.2.1. first (1) ranking commercial pledge with the pledge amount of 10,000,000.00 Estonian
kroons, for the benefit of the AS SEB Pank, registry code 10004252;
1.2.2. second (2) ranking commercial pledge with the pledge amount of 3,361,000.00 Euros,
for the benefit of the AS SEB Pank, registry code 10004252.

2. REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE PARTICIPANTS

2.1. The Pledgor represents and warrants as at the date of this Contract that:

2.1.1. The Object of the Pledge is not seized and, to the knowledge of the Pledgor, there are
no disputes regarding the Object of the Pledge, it is not encumbered by any rights of any
third parties, including the rights of third parties that are not subject to entry in the land
register such as lease, rent or other contracts for use.

2.1.2. The Object of the Pledge is not subject to any commercial pledge of an earlier date,
other than those mentioned in this Contract, and the Pledgor has not entered into any
agreement for establishment of a commercial pledge not mentioned in this Contract in
favour of third parties.

2.1.3. The Pledgor has not been declared bankrupt and no court-supervised reorganisation
proceedings (in Estonian: saneerimismenetlus) or liquidation proceedings have been
initiated in respect of the Pledgor.

3. ESTABLISHMENT OF COMMERCIAL PLEDGE AND OBLIGATIONS OF THE
PLEDGOR

3.1. With the present Contract the Pledgor shall establish a commercial pledge on the Object
of the Pledge referred to in clause 1.1 of the Contract on the first available ranking in
the amount of twelve million three hundred and fifty thousand (12,350,000) Euros for
the benefit of the Pledgee (hereinafter the “Pledge”).

3.2. The Pledgor and Pledgee have agreed that the Pledge established under the present
Contract shall secure any and all present and future payment obligations and liabilities
(whether actual or contingent or whether owed jointly and severally or in any other
capacity) owed by AS PRFoods (registry code 11560713, registered address Parnu Rd.
141, Tallinn 11314, Estonia; hereinafter the “lssuer”) to the holders of the notes
(hereinafter the “Notes”) issued or to be issued in accordance with the AS PRFoods
Terms and Conditions of Secured Note Issue dated (hereinafter the
“Terms”) and to the Pledgee (in its capacity as a collateral agent acting in the interests of
the holders of the Notes under the Terms) from time to time under the Terms and any
possible amendments and appendices thereto, as well as under the final terms, the
collateral agreements and the collateral agent agreement entered into in accordance with
the Terms, including but not limited to the obligations arising from the Notes and the
parallel debt undertaking set out in Section 4.3 of the Terms.

3.3. The Pledgor shall be entitled to freely possess and use the Object of the Pledge, to
conduct its business activities using the Object of the Pledge and to exercise all rights as
the owner of the Object of the Pledge without the need for consent of the Pledgee or any
holders of the Notes, except where such consent is expressly required in accordance with
the Terms.

3.4. The Owner undertakes to insure the Object of the Pledge to the extent required under, and




in accordance with the terms and conditions stipulated in, the Terms.
3.5. The obligations of the Pledgor to provide information to the Pledgee concerning the
Obiject of the Pledge shall be limited to the obligations set forth in the Terms.

4. ENFORCEMENT OF THE PLEDGE AND APPLICATION OF PROCEEDS

4.1. The Pledgee shall be entitled to enforce the Pledge upon satisfaction of all conditions set
out in Section [10.1.] (Enforcement of the Collateral) of the Terms. The enforcement of
the Pledge shall be carried out in accordance with the procedures provided in the
applicable laws. After the Pledgor becomes entitled to enforce the Pledge in accordance
with this clause, the Pledgor undertakes to deliver to the Pledgee upon the latter’s
relevant request the documentation regarding the Object of the Pledge and its acquisition,
as is necessary to enforce the Pledge.

4.2. The proceeds from the enforcement of the Pledge shall be applied in accordance with

Section [11.1] (Application of Proceeds) of the Terms and Conditions of Secured Note
Issue.
The attester of the notarial act has advised the parties to include in the Contract the
conditions and obligations referred to in clauses 3.3, 3.4, 3.5 and 4.2 of the Contract and
stipulated in the Terms. The attester of the notarial act has not been able to consult the
parties regarding the aforesaid obligations, nevertheless the parties wish to enter into the
Contract on the terms and conditions as stipulated herein.

5. APPLICATION FOR REGISTRATION OF COMMERCIAL PLEDGE

5.1. The Pledgor and the Pledgee hereby request the registration in the Commercial
Pledge Register of a first available ranking commercial pledge in the amount of
twelve million three hundred and fifty thousand (12,350,000) Euros encumbering
the assets of Osaiihing Vettel, registry code 10377013, address Kirsa, Suure-Rootsi
village, Saaremaa rural municipality, Saaremaa county for the benefit of

, registry code , address , the

6. ISSUANCE OF TRANSCRIPTS

6.1. This notarial act is drawn up and signed in one original that is preserved in the notary’s
office.

6.2. At the date of this notarial act, to the participants shall be issued the transcripts of the
present contract on paper or digitally, at the choice of each participant. The digital
transcript is also available to the participant at the government Internet portal
www.eesti.ee.

6.3. The participants request the notary to submit a notarised and translated transcript of this
Contract to the register of commercial pledges. The notary shall submit the transcript to
the register of commercial pledges within three (3) business days after the participants
have submitted to the notary a translated transcript of this Contract.

7. COSTS RELATED TO THE CONCLUSION OF THE CONTRACT

7.1. All costs related to the conclusion of the Contract shall be paid by the Pledgor.

7.2. The participant shall pay the notary fee at the notary office in cash or by payment card or
within three (3) workdays from signing of this Contract by bank transfer to the notary’s
bank account. The notary has the right to withhold the copies of the notarial act until the



fee is paid. Pursuant to the Notary Fees Act § 38 (2), the participants are solidarily liable
before the notary for the payment of the notary fee for the notarial act.

7.3. The participant shall pay the state fee within three (3) workdays from signing of this
Contract to the account of the Ministry of Finance. If the state fee is not paid the recipient
of the state fee has the right not to consider the registration application.

For calculating the notary fee the value of the transaction is 2/3 of the pledge amount.

Notary fee: For attestation of the contract for establishing a commercial pledge 10,735.92
Euros (transaction value 6,390,000.00 Euros) Notary Fees Act § 3, 5, 6, 9 (1), 22,
23 (2)).

Total notary fee EUR 10,735.92

Value Added Tax EUR 2,147.18

Total EUR 12,883.10

The state fee for entry of commercial pledge (0.2% of the pledge amount, but no less than 32
Euros and not more than 2,560 Euros) 2,560.00 Euros (transaction value 12,350,000.00
Euros: State Fee Act § 70 (1)).

A fee for transcripts of the notarial act (subject to VAT):

a transcript on paper to the party =~ EUR 0.19 / page
a digital transcript to the party EUR 0.19 / page
a digital transcript to an institution EUR 12.75 + EUR 0.19 / page

This document has __ pages that are bound with a string and embossed with a seal
impression.

The notarial act and the documents appended thereto have been interpreted to the participants
not proficient in English from English into Estonian by the attester of the notarial act, the
notarial act and the documents were handed to the participants for review before their
approval, then approved by the participants and signed in own hand in the presence of the
attester of the notarial act. The notarial act is prepared in English at the request of the
participants.

Given name(s) and surname in cursive signature

Given name(s) and surname in cursive signature

Signature and seal of the notary



Appendix number 1 to the notarial act

8. Explanation provided to the participants by the attester of the notarial act

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

Pursuant to § 2 (3) of the Commercial Pledges Act, a commercial pledge does not extend
to money in a cash register or credit institution; shares, stocks, investment fund shares,
contributions in co-operatives or participation of Pledgor in other companies belonging to
an undertaking; promissory notes or other loan documents of Pledgor accepted in
common usage; or other securities of Pledgor, as well as property on which another class
of registered security over movables or the building pledge may be established, property
to which a mortgage established on the immovable before or after establishment of the
commercial pledge extends or property on which a possessory pledge is established, as
well as property which, pursuant to law, cannot be subject to a claim for payment.

A commercial pledge is created after a corresponding entry is made in the commercial
pledge register and extinguishes upon deletion thereof from the register.

The pledgor may use and dispose of property encumbered with a commercial pledge in
the ordinary course of business and if the pledgor transfers a thing which forms part of
the property encumbered with a commercial pledge in the ordinary course of business,
the commercial pledge on the thing extinguishes. Upon the transfer of property which is
encumbered with a commercial pledge and which constitutes an enterprise or installation,
the commercial pledge is preserved.

An undertaking on whose property a commercial pledge is established is required to
notify promptly the pledgee of suspension of operations of the enterprise, division,
transfer or delivery in any other manner of the enterprise, decrease in property if the
value of the security declines significantly, and of the destruction of the property or a
majority thereof. At the request of the pledgee, a pledgor must also give the pledgee other
information concerning encumbered property necessary to determine the value of the
security (§ 12 of the Commercial Pledges Act).

A private limited company shall not grant a loan: 1) to one of its shareholders whose
share represents more than 5 per cent of the share capital; 2) to a shareholder or member
of its parent undertaking, whose share represents more than 5 per cent of the share capital
of the parent undertaking; 3) to a person to acquire a share of the private limited
company; 4) to a member of its management board or supervisory board or its
procurator. A subsidiary may grant a loan to its parent undertaking or a parent
undertaking to a shareholder or a member who forms the same group as the subsidiary if
this does not harm the financial status of the private limited company or the interests of
creditors. A subsidiary shall not grant a loan for acquiring a share of the private limited
company to the persons specified in the first sentence of this subsection. A private limited
company shall also not guarantee a loan taken by the persons specified in subsection (1)
of § 159 of Commercial Code. The prohibition does not apply to guaranteeing a loan
taken by the parent undertaking or guaranteeing a loan taken by a shareholder or member
of the parent undertaking that forms the same group as the subsidiary if this does not
harm the financial status of the private limited company or the interests of creditors. A
private limited company shall not guarantee a loan taken for acquisition of a share of the
private limited company. Transactions in violation of the provisions of subsections (1)
and (2) of § 159 of Commercial Code are void. Violation of the provisions of subsection
(3) of § 159 of Commercial Code does not result in the nullity of the transaction but the
person whose loan was secured must compensate for the damage caused to the private
limited company by the provision of the security. The provisions of subsections (1)—(4)
of § 159 of Commercial Code correspondingly apply to credit agreements and other



economically equivalent transactions (Commercial Code § 159).



Second Ranking Security Agreement

relating to

Shares in Heimon Kala Oy*

____January 2020

between

AS SAAREMERE KALA
as Pledgor

and

PRF COLLATERAL AGENT OU
as Collateral Agent

HANNES SNELLMAN

1 In case the shares of Oy Trio Trading Ab (a company incorporated under the laws of Finland, registered in the Finnish Business Register
with business ID 1559086-7) are to be pledged in accordance with the Terms, the relevant share pledge agreement shall be made
substantially on the terms of this Agreement.
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This Agreement (the “Agreement”) is entered into on [date] January 2020 by and between:

(1 AS SAAREMERE KALA, a company existing under the laws of Estonia with business
identity code 11310040 (the “Pledgor”); and

(2) PRF COLLATERAL AGENT OU, a company existing under the laws of Estonia with
registry code 14880068, on its own behalf and in its capacity as Collateral Agent (as defined
below) acting for the benefit and in the interests of the Noteholders (as defined below).
The Parties enter into this Agreement in connection with the issue by the Issuer of the EUR
9,500,000 secured notes, which is dated on or about the date of this Agreement.

IT IS AGREED as follows:

1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 Definitions

In addition to the terms defined elsewhere in this Agreement, the following terms shall have
the following meanings in this Agreement:

“Business Day” means a day, other than a Saturday or a Sunday, on which the banks are open
for general business in Helsinki and Tallinn.

“Collateral Agent” means PRF Collateral Agent OU in its capacity as collateral agent acting for
the benefit and in the interests of the Noteholders in accordance with the Terms, and shall include
any successors and assignees in such capacity and all references to the Collateral Agent are
construed as references to the same acting in such capacity for the benefit and in the interests of
the Noteholders.

“Dividends” means any dividends or interest or other income paid or payable or distributed on
or in respect of any Shares after the date of this Agreement.

“Enforcement Event” means the event when all conditions set out in Section 10.1 (Enforcement
of the Collateral) of the Terms have been satisfied (i.e. the Collateral Agent has become obliged to
enforce the Security pursuant to the Terms).

“Issuer” means AS PRFoods, a public limited liability company established and existing under
the laws of Estonia with registry code 11560713.

“Legal Reservations” means the limitation of enforcement by laws relating to bankruptcy,
insolvency, liquidation, reorganisation, and other laws generally affecting the rights of creditors,
defences of set-off or counterclaim and similar principles, the time barring of claims and further
qualifications as to matters of law.

“Note” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.

“Noteholder” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.

“Note Documents” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.

“Party” means a party to this Agreement.

“Priority Ranking Financing” means loan facilities made available to the Issuer’s group
companies under (i) an investment loan agreement by and between the Pledgor as borrower and
AS SEB Pank as lender dated 19 July 2017, its respective annexes, amendments and documents
related thereto and (ii) an overdraft loan agreement by and between the Pledgor as borrower and
AS SEB Pank as lender dated 6 September 2016, its respective annexes, amendments and

documents related thereto and/or (iii) any other loan or credit agreement entered into with any
credit institution (a “Refinancing Lender”) to refinance any part of the loan facilities referred
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to above (other than as refinanced for the account of the proceeds from the Notes) (“Permitted
Refinancing”).

“Priority Ranking Lender(s)” means AS SEB Pank or any other credit institution that makes
available the Priority Ranking Financing to the Issuer’s group companies.

“Priority Ranking Security” means the security created in favour of the Priority Ranking
Lender(s).

“Related Rights” means any Dividends and any other rights, moneys or property accruing or
offered at any time in relation to any Shares by way of redemption, substitution, exchange, bonus
or preference, under option rights or otherwise (Fin: varallisuuspitoisia oitkeuksia), as well as any
and all other ancillary rights conferred by Finnish law upon the holders of shares to the fullest
extent such rights are permitted to be pledged under Finnish law.

“Secured Obligations” means any and all present and future payment obligations and liabilities
(whether actual or contingent or whether owed jointly and severally or in any other capacity) owed
by the Issuer to the Noteholders or any of them or to the Collateral Agent from time to time under
the Terms, as well as under the final terms of the Notes, this Agreement and other collateral
agreements and the collateral agent agreement entered into in accordance with the Terms,
including but not limited to the obligations arising from the Notes and the parallel debt
undertaking set out in Section 4.3 of the Terms.

“Security” means the security interest created pursuant to this Agreement.

“Security Assets” means the Shares and the Related Rights pertaining thereto and in each case,
unless otherwise expressly stated in this Agreement, include, (without limitation) any yield
deriving from any part of the Security Assets, the exclusive right to demand and receive all moneys
whatsoever payable to or for the Pledgor’s benefit under or arising from any part of the Security
Assets as well as any other assets of the Pledgor, which either as substitute (Fin: surrogaatti) or
otherwise are, from time to time, the subject of the Security.

“Security Period” means the period beginning on the date of this Agreement and ending on the
date upon which all the Secured Obligations have been unconditionally and irrevocably paid and
discharged in full (subject to Clause 6.5).

“Senior Secured Obligations” means the obligations and liabilities owing to the Priority
Ranking Lender(s) by the Pledgor and/or Issuer’s group companies under the Priority Ranking
Financing that are secured by the Priority Ranking Security.

“Shares” means the shares the Subsidiary as listed in Schedule 1 as well as all other shares issued,
from time to time, by the Subsidiary (whether by way of a new issue of shares or bonus issue of
shares, conversion, redemption or otherwise) and all convertible debt instruments, option rights

or other rights to subscribe for new shares or other securities issued by the Subsidiary and owned
by the Pledgor.

“Subsidiary” means Heimon Kala Oy, a limited liability company existing under the laws of
Finland with business identity code 0426956-8.

“Terms” means the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note Issue dated [e].
Construction
In this Agreement, unless contrary intention appears, references to:

(a) alaw or a provision thereof is a reference to the same as extended, applied, amended
or re-enacted from time to time and includes any subordinate legislation;

(b) words denoting the singular number shall include the plural and vice versa;

(c) a person includes its successors, transferees, and assignees;
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(d) any document, agreement, or other instrument is a reference to that document,
agreement, or other instrument as, from time to time, amended, varied, restated,
replaced, or supplemented, including without limitation, (i) any increase or
reduction in any amount made available thereunder or any alteration of or addition
to the purposes for which any such amount, or increased amount, may be used, (ii)
any facility provided in substitution of or in addition to the facilities originally made
available thereunder, (iii) any rescheduling of the indebtedness incurred thereunder,
whether in isolation or in connection with any of the foregoing, and (iv) any
combination of any of the foregoing;

(e) headings are inserted for convenience only and are to be ignored in construing this
Agreement and, unless otherwise specified, all references to Clauses are to the
clauses of this Agreement and all references to Schedules are references to the
schedules of this Agreement;

) references to the Security Assets include, where the context so requires, references
to all or any of the constituent parts thereof; and

(g) references to such terms as “this Agreement”, “hereunder”, “herein” and “hereby”
shall, where the context so requires, be construed as including references to any
supplemental agreement.

Capitalised terms defined in the Terms have the same meanings when used in this Agreement
unless otherwise defined in this Agreement.

This Agreement is entered into subject to, and with the benefit of, the Terms. Notwithstanding
anything to the contrary in this Agreement, to the extent permitted by law, the Terms will
prevail if there is a conflict between the terms of this Agreement and the Terms.

PLEDGE AND GRANT OF SECURITY

The Pledgor, as security for the timely and complete payment, performance and discharge by
the Issuer of the Secured Obligations, hereby irrevocably and unconditionally on the terms
and conditions set out herein pledges with second ranking priority (Fin: jdalkipantti), i.e.
ranking immediately behind the Priority Ranking Security (Fin: ensipantti) created in favour
of the Priority Ranking Lender(s), to the Collateral Agent acting for the benefit and in the
interests of the Noteholders absolutely all rights, title, benefit and interest, present and future,
in and relating to the Security Assets.

The Collateral Agent shall represent the Noteholders in all matters in relation to this
Agreement and the Security granted to the Collateral Agent acting for the benefit and in the
interests of the Noteholders hereunder. In accordance with the Terms, the Collateral Agent
shall be entitled to enforce the Noteholders’ rights, to give and receive notices on behalf of the
Noteholders and to receive payments on behalf of the Noteholders, and the Pledgor shall only
be obliged to communicate with the Collateral Agent.

To the extent expressly permitted under the Terms, the Collateral Agent may (a) delegate to
third person(s) its rights, powers and discretions under this Agreement and (b) employ agents,
advisers and others for the purposes set out in this Agreement, provided that in each such case
it does so in accordance with the Terms and collateral agent agreement entered into with the
Issuer in connection with the Terms and uses reasonable care in selecting such delegate.
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Notwithstanding the foregoing and any other provisions of this Agreement to the contrary, the
obligations of the Pledgor shall not extend to any liability to the extent that this would (i)
constitute unlawful financial assistance within the meaning of Section 10 of Chapter 13 of the
Companies Act (Fin: osakeyhtiélaki, statute 624/2006, as amended), (ii) constitute unlawful
distribution within the meaning of Section 1 of Chapter 13 of the Companies Act or (iii)
otherwise constitute a violation of applicable mandatory provisions of Finnish corporate law.

Notwithstanding anything to the contrary in this Agreement, the Collateral Agent confirms to
the Pledgor and approves that the Security Assets pledged with the first priority ranking in
favour of AS SEB Pank in its capacity as Priority Ranking Lender as at the date of this
Agreement (the “Existing Priority Ranking Lender”) may be pledged ranking before of
the Security to a Refinancing Lender in connection with the Permitted Refinancing, and the
Collateral Agent undertakes to instruct such an Existing Priority Ranking Lender to deliver
share certificates or interim share certificates or other instruments relating to the Shares (if
any) to such a Refinancing Lender instead of itself.

PERFECTION OF SECURITY

It is understood by the Parties that the perfection of the pledges contemplated in Clause 2 in
order to create a legally valid, binding and enforceable security interest over the Security
Assets requires the fulfilment and performance of further acts or conditions. The Pledgor
undertakes to execute and deliver or procure the execution and delivery of all such documents,
powers of attorney, instruments, applications, notifications and confirmations, and do or
procure the doing of all such acts and things and to cause the execution of such acts in
connection with the Security Assets or any part thereof as further stipulated below herein and
as the Collateral Agent may reasonably require for perfecting the Security constituted by this
Agreement, to secure the Noteholders’ full benefit of the Security Assets in accordance with
this Agreement, or to enable the Collateral Agent to exercise all the rights and powers
conferred hereby or by law.

Perfection measures
The Pledgor shall:

(a) promptly after the execution of this Agreement, notify the Existing Priority Ranking
Lender of the pledge of the Shares and Related Rights and agreed limitations related to
the Shares substantially in the form attached hereto in Schedule 2. If the Existing
Priority Ranking Lender is replaced by a transferee or, if the Existing Priority Ranking
Lender or its transferee is replaced by a Refinancing Lender (a “Lender Replacement
Event”), the Pledgor shall procure the delivery of a notice substantially in the form
attached hereto in Schedule 2 to such new Priority Ranking Lender(s) promptly after
such a Lender Replacement Event. The Pledgor shall no later than 5 Business Days after
the date of this Agreement or a Lender Replacement Event, as applicable, submit to the
Collateral Agent an evidence of dispatching of such notices to the Priority Ranking
Lender(s). The Pledgor shall use reasonable endeavours to obtain from the Priority
Ranking Lender(s) an acknowledgement of the receipt of the above-referred notices and
upon receipt thereof shall submit a copy of such acknowledgement to the Collateral
Agent; however, in no event shall the Pledgor be liable for any delay or failure by the
Priority Ranking Lender(s) to issue the relevant acknowledgements;
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(b) promptly and in any event within 5 Business Days after the execution of this Agreement,
notify the Subsidiary of the pledge of the Shares and Related Rights and agreed
limitations related to the Shares by procuring that the Subsidiary acknowledges the
notice set out on the execution page of this Agreement;

(c) promptly and in any event within 5 Business Days after the execution of this Agreement,
cause the Subsidiary to enter the Security into their shareholder registers (Fin:
osakasluettelo) and promptly provide to the Collateral Agent a copy of such registers
evidencing the entry of the Security into such registers in a form satisfactory to the
Collateral Agent; and

(d) in the event that the Senior Secured Obligations have been unconditionally and
irrevocably paid and discharged in full, take any reasonably possible actions to ensure
that interim certificates (Fin: vdliaikaistodistus) and share certificates (Fin: osakekirja)
in respect of the Shares, duly endorsed in blank, together with any other document of
ownership in relation to the Shares or the Related Rights (if any) are delivered to the
Collateral Agent or any person authorised to accept the delivery on its behalf.

Shares

Prior to the occurrence of an Enforcement Event, the Pledgor will be entitled:

(a) to receive, retain, and utilise all Dividends in cash; and

®) exercise or direct the exercise of voting rights and other rights attached to the Shares,

in any manner not inconsistent with or in breach of any provision of the Terms or this
Agreement.

The Pledgor shall not, without the prior written consent of the Collateral Agent who shall act
on instructions of the Noteholders obtained in accordance with the Terms, exercise the voting
rights pertaining to the Shares in favour of resolutions having the effect of a violation or breach
of the restrictions set out in the Terms or this Agreement, unless such resolution(s) is/are
required by mandatory Finnish law.

Upon the Collateral Agent giving notice to the Pledgor following the occurrence of an
Enforcement Event, the Collateral Agent will forthwith become entitled to, but not obliged to,
subject to, for the avoidances of doubt, the corresponding priority ranking rights of the Priority
Ranking Lender(s), (a) receive and retain all Dividends and promptly apply the proceeds
thereof as provided in this Agreement and the Terms and (b) exercise the voting rights
pertaining to the Shares, but strictly for the purpose of preserving and enforcing the Security
created under this Agreement in accordance with its terms.

After the Senior Secured Obligations having being unconditionally and irrevocably paid and
discharged in full, the Pledgor shall within 5 Business Days following the relevant request of
the Collateral Agent issue to the Collateral Agent separate powers of attorney, in the form of
Schedule 3, giving the Collateral Agent the right to participate and vote for the Shares at
meetings of the shareholders of the Subsidiary. The exercise by the Collateral Agent of the
power of attorney in a shareholders meeting will exclude the Pledgor from exercising its voting
rights pertaining to the Shares in that meeting.
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REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

The Pledgor represents and warrants as at the date of this Agreement and throughout the
Security Period to the Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the
Noteholders that:

(a) this Agreement constitutes legally binding and valid obligations of the Pledgor
enforceable in accordance with its terms;

®) it has the power to enter into and perform and has taken all necessary action to
authorise the entry into and performance of this Agreement and the transactions
contemplated by this Agreement;

(0 it is the sole holder and legal and beneficial owner of the Security Assets and has full
title thereto;
(d subject to the Legal Reservations, the execution of this Agreement by the Parties

together with the perfection in accordance with Clause 3 will create a second ranking
security interest over the Security Assets enforceable in accordance with the terms
of this Agreement against the Pledgor, the bankruptcy estate of the Pledgor, and
third party beneficiaries of the Pledgor;

(e) the Security Assets are free from any encumbrance, attachment, or precautionary
measure other than (i) the Priority Ranking Security and as created under or
pursuant to this Agreement or (ii) not prohibited by the Terms, or (iii) easements
and similar encumbrances created solely by operation of law;

) the Shares are duly authorised and validly issued, are fully paid up, and in each case
represent the percentage of the share capital of the Subsidiary set out in Schedule 1
as at the date of this Agreement; and

(g) other than as issued pursuant to Clause 5.1(b), no share certificates, interim
certificates or any other physical documents of ownership have been issued
evidencing the Shares or the Related Rights.

UNDERTAKINGS

The Pledgor undertakes to the Collateral Agent and the Noteholders throughout the Security
Period without the prior written consent of the Collateral Agent who shall act on instructions
of the Noteholders obtained in accordance with the Terms (except as provided for in or
permitted by this Agreement or the Note Documents) not to do or cause or permit to be done
anything that would adversely affect, depreciate, jeopardise or otherwise prejudice the validity,
enforceability or ranking of the security interest created or intended to be created by this
Agreement. In addition, the Pledgor hereby undertakes to the Noteholders throughout the
Security Period:

(a) for the benefit of the Noteholders, subject the Senior Secured Obligations having
being unconditionally and irrevocably paid and discharged in full, to deposit share
certificates, interim certificates or any other documents of title or evidence of
ownership (other than the shareholder register) or other rights in relation to the
Shares (each such document duly endorsed in blank), if any, with the Collateral
Agent, or as the Collateral Agent may direct, to be held by the Collateral Agent or its
nominees on behalf of the Noteholders;
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(b) subject to the Senior Secured Obligations having being unconditionally and
irrevocably paid and discharged in full, to upon the request by the Collateral Agent
require that the Subsidiary issues interim certificates or share certificates or any
other documents of title or evidence of ownership or other rights in relation to the
Shares to the extent such certificates have not been issued; and

(c) if, at any time, any certificate or any other physical document representing any of the
Security Assets cannot be located or have been mutilated, defaced, lost, stolen or
destroyed, the Pledgor undertakes to without delay nullify such certificate or other
physical document as provided in the Finnish Document Nullification Act (Fin: laki
asiakirjain kuolettamisesta, statute 34A/1901, as amended).

CONTINUING SECURITY

The security interest constituted by this Agreement will be a continuing security, continue in
full force and effect during the Security Period, be in addition to and not adversely affect or be
adversely affected by any other Note Document, and continue in force notwithstanding any
intermediate payment or discharge in whole or in part of the Secured Obligations.

This Security is in addition to and independent of and is not in any way prejudiced by any
present or future guarantee, or other security held by the Collateral Agent for the benefit and
in the interests of the Noteholders.

The Noteholders’ rights hereunder are in addition to and not exclusive of those provided by
law.

Until all Secured Obligations have been discharged unconditionally and irrevocably in full and
unless the Collateral Agent otherwise directs, the Pledgor irrevocably waives the right to
exercise, in competition with the Noteholders or the Collateral Agent, any claim against the
Issuer arising by way of subrogation (Fin: takautumisoikeus) as a result of the enforcement of
the Security.

If the Collateral Agent (acting on instructions of the Majority Noteholders (as defined in the
Terms) considers that in respect of an amount paid by the Issuer to any Noteholder under the
Note Documents there is a reasonable risk that such payment will be avoided or otherwise set
aside on the liquidation, restructuring, or bankruptcy of the Issuer or otherwise, then that
amount will not be considered to have been irrevocably paid for the purposes of this
Agreement. Notwithstanding this, any payment will be considered irrevocable unless such
insolvency or execution proceedings are initiated within three (3) months after full payment
of the Secured Obligations, and the Security Assets will be released accordingly.
Notwithstanding the aforesaid and any release of the Security under Clause 15, the Security
will be effective, if the Secured Obligations are reinstated in whole or in part by operation of
the Finnish Act on Recovery to Bankruptcy Estates (Fin: laki takaisinsaannista
konkurssipesddn, statute 758/1991, as amended), the Finnish Act on Corporate Restructuring
(Fin: laki yrityksen saneerauksesta, statute 47/1993, as amended), the Enforcement Code
(Fin: ulosottokaart, statute 705/2007, as amended) or by any other applicable law.

ENFORCEMENT

Subject to the Terms, upon the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent may
on behalf of the Noteholders to the fullest extent permitted under Finnish law enforce the
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Security and realise the Security Assets and for such purpose (without limitation) (i) collect
and receive any sum payable to the Pledgor under or in relation to the Security Assets and/or
(ii) cause the sale, realisation, disposal, or transfer of the Security Assets or any part thereof in
accordance with the resolution adopted by at least the Majority Noteholders (as defined in the
Notes), and in each case apply any proceeds of such enforcement towards the discharge of the
Secured Obligations in accordance with Clause 11.1 (Application of Proceeds) of the Terms.

Section 2 of Chapter 10 of the Finnish Commercial Code (Fin: kauppakaari, statute 3/1734, as
amended) will not be applicable to this Agreement and enforcement hereunder and the rights
and remedies herein provided will operate as an extension of the statutory power of sale under
such section of law and any other rights or remedies provided by law. Notwithstanding the
aforesaid, the Noteholders may always enforce their rights by the remedies and procedures
available under applicable law with the assistance of competent authorities.

If reasonably practicable before and in any event promptly after the exercise of any right under
Clause 7.1(i), the Collateral Agent will give notice of such intended or actual action to the
Pledgor. The Collateral Agent shall give at least 15 Business Days advance notice before the
exercise of any right under Clause 7.1(ii). Upon enforcement of the Security, the Collateral
Agent shall act in good faith and shall give the Pledgor and/or any third persons nominated by
the Pledgor opportunity to submit offers for purchasing the Security Assets along with other
potential buyers and shall evaluate the relevant offers according to the same procedure as
applied to other potential buyers. In such a case, if the Collateral Agent accepts the offer made
by a third party buyer, it shall promptly notify the Pledgor of the name of the relevant buyer
and the price of its relevant offer together with the written confirmation that the relevant offer
was, considering all aspects and circumstances, the highest of all eligible offers. The Pledgor
undertakes to keep the information regarding the name of the buyer and the price of its offer
confidential.

After the enforcement of the Security or any part thereof, the Collateral Agent shall provide
the Pledgor with information on the application of the enforcement proceeds so received. All
moneys received by the Collateral Agent acting for the benefit and in the interests of the
Noteholders hereunder will, subject to the payment of any claims having priority to the pledge
created hereunder, be applied by the Collateral Agent in or towards the payment of the Secured
Obligations in accordance with Clause 11.1 (Application of Proceeds) of the Terms. Subject to
the full and final discharge of the Secured Obligations, the surplus, if any, will be paid to the
Pledgor to an account designated by the Pledgor.

WAIVER OF DEFENCES

The Security shall not be affected in any way by any variation, extension, waiver, compromise
or partial release of the Secured Obligations, the Note Documents or any guarantee or other
security from time to time given or granted in respect thereof, or by any change in the laws,
rules or regulations of any jurisdiction or by any present or future action of any governmental
authority or court amending, varying, reducing or otherwise affecting, or purporting to amend,
vary, reduce or otherwise affect, any of the Secured Obligations or the Note Documents.

POWER OF ATTORNEY

For the benefit of the Noteholders, the Pledgor hereby irrevocably appoints the Collateral
Agent with full right of substitution to be its attorney and on its behalf and in its name or
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otherwise (as the attorney may decide) to sign, execute, seal, deliver, acknowledge, file, register
and perfect any and all such agreements (including any agreements to which the Noteholders
themselves are parties) and other documents and to do any and all such acts and things as the
Pledgor (as the case may be) itself could (or ought to) do in relation to the Security Assets or
in relation to any matters dealt with in this Agreement or as, in the opinion of the Collateral
Agent or any substitute acting reasonably, may be necessary or desirable to give full effect to
the purposes of this Agreement and the Pledgor will ratify and confirm whatever the attorney
or any substitute will do or cause to do in the pursuance of the powers conferred to it hereby.

The Collateral Agent will not have any obligation whatsoever to exercise any of the powers
conferred upon it by Clause 9.1. No action taken by or omitted to be taken by the attorney or
any substitute in good faith shall give rise to any defence, counterclaim or set-off against the
Noteholders or otherwise adversely affect any of the Secured Obligations.

Prior to the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent will only be entitled to
exercise the powers conferred upon it by Clause 9.1 in order to take the action that the Pledgor
has failed to take pursuant to this Agreement.

ASSIGNMENT

The Collateral Agent may assign or transfer any of its rights and/or obligations under this
Agreement in the cases expressly set out in the Terms.

The Pledgor may not assign any of its rights and/or obligations under this Agreement.

INVALIDITY

Should any provision of this Agreement be or become invalid, void, or unenforceable, all
remaining provisions and terms hereof will remain in full force and effect and will in no way
be invalidated, impaired, or affected thereby. The Parties hereto agree that they will negotiate
in good faith and will replace the invalid, void, or unenforceable provision with a valid and
enforceable provision which reflects as much as possible the intention of the Parties as referred
in the provision thus replaced.

AMENDMENTS AND WAIVERS

This Agreement may not be amended unless made by an instrument in writing and signed by
or on behalf of the Pledgor and the Collateral Agent always subject to the provisions of the
Terms.

FORCE MAJEURE

A Party may not be held liable for any damage resulting from a Finnish or foreign legislative
enactment, actions of Finnish or foreign authorities, war, power failure, fire, water damage,
riots, strike, blockade, lockout and boycott, or any other similar circumstances outside its
control. This reservation applies even if the Party itself is the object of the strike, blockade,
boycott or lockout in question, or it adopts such hostile measures.

NOTICES

Any notice or other communication to be given by one Party to another under this Agreement
must be given to that other Party in accordance with Clause 13 (Notices) of the Terms.
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RELEASE OF SECURITY

Upon the expiry of the Security Period, the Collateral Agent shall, at the request of the Pledgor,
promptly release to the Pledgor all rights, title, and interest of the Collateral Agent and the
Noteholders in or to the Security Assets and give such instructions and directions as the
Pledgor may require in order to perfect such release.

Notwithstanding the above, subject to the provisions in the Note Documents, the Collateral
Agent may, at its discretion and at the request and cost and expense of the Pledgor, reassign,
release, or otherwise discharge the Security Assets in accordance with the instructions of the
Pledgor.

COUNTERPARTS

This Agreement may be executed in any number of counterparts and this has the same effect
as if the signatures on the counterparts were on a single copy of this Agreement.

GOVERNING LAW, JURISDICTION

This Agreement is governed by and construed in accordance with Finnish law.
Notwithstanding such choice of law, the Pledgor hereby to the fullest extent permitted by
Finnish law waives its rights under the Finnish Act on Guarantees and Third Party Pledges
(Fin: laki takauksesta ja vierasvelkapanttauksesta, statute 361/1999, as amended).

Subject to Clause 20 (c) below, the courts of Finland will have exclusive jurisdiction over
matters arising of or in connection with this Agreement. The District Court of Helsinki (Fin:
Helsingin kdrdjdoikeus) will be the court of first instance.

The submission to the jurisdiction of courts of Finland will not limit the right of any
Noteholder to take proceedings against the Pledgor in any court which may otherwise exercise
jurisdiction over the Pledgor or any of its assets.

(Signature pages follow)
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This Agreement has been entered into on the date stated at the beginning of this Agreement.

The Pledgor

AS SAAREMERE KALA

By: By:
Name: Name:
Title: Title:
The Collateral Agent

PRF COLLATERAL AGENT OU

By: By:
Name: Name:
Title: Title:
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ACKNOWLEDGEMENT AND CONFIRMATION OF THE SUBSIDIARY OF THE PLEDGE
OF THE SHARES

We hereby confirm our acknowledgement of the above created second ranking security in the Shares
and the Related Rights and agreed limitations related to the Shares, and further confirm that:

1. we have not as of the date hereof been notified of any pledge or charge relating to the Shares
or the Related Rights other than the Priority Ranking Security;

2. we have entered the pledge over the Shares into our shareholder register; and

3. we will act in accordance with the above and we undertake to observe the terms of the
Agreement.

Date as above: January 2020

HEIMON KALA OY

By: By:

Name: Name:

Title: Title:
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Schedule 1
Subsidiary and Shares
Name of Business | Shares Physical share or Ownership
Subsidiary identity interim share percentage
code certificates o
(%)
Heimon Kala Oy 0426956-8 | 60 (1-60) NO 100
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Schedule 2

Form of Notice and Acknowledgement — Shares

PLEDGE NOTICE /| PANTTAUSILMOITUS

To:
Attn:

AS SEB Pank
[e]

Dear Sirs,

This is to notify you that by way of the security agreement dated on or about the date of this
notice (the “Security Agreement”) between AS Saaremere Kala (the “Pledgor”) and PRF
Collateral Agent OU (acting on behalf of itself and the other secured creditors (the “Collateral
Agent”)), we have irrevocably and unconditionally pledged with second ranking priority (Fin:
Jjalkipantti), i.e. ranking immediately behind the first ranking security interests (Fin:
ensipantti) created in your favour (the “Priority Ranking Security”), to the secured
creditors represented by the Collateral Agent all our rights, title, all subscription and option
rights and other interest in and to all shares in Heimon Kala Oy owned by ourselves from time
to time (the “Shares™).

Under the Security Agreement, we have undertaken to procure that immediately after the
release of the security interests over the Shares created in your favour, share certificates or
interim share certificates or other instruments relating to the Shares (if any) held by you by
virtue of your security interest shall be delivered directly by you to the Collateral Agent, or any
other person as may be instructed by the Collateral Agent.

Also, we confirm that the second ranking pledge over the Shares created in favour of the
Collateral Agent does not harm your position as the holder of the Priority Ranking Security or
your rights arising thereunder.

Please also note that this notice is not to be revoked or amended without a prior written
consent of the Collateral Agent.

We kindly request that you confirm your receipt and acknowledgement of the above by
returning a signed copy of this notification to the Collateral Agent and ourselves by delivering
confirmation by mail or e-mail to the following addresses:

AS SAAREMERE KALA
Address: [e]
Attention: [e]
E-mail: [e]

PRF COLLATERAL AGENT OU

Address: [e]
Attention: [e]
E-mail: [e]

In each case with a copy to:

Address: c/o Hannes Snellman Attorneys Ltd P.O. Box 333, FI-00131 Helsinki, Finland
Attention: Sami Niemi
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E-mail: sami.niemi@hannessnellman.com

Please contact us if you have any queries.

Yours faithfully,

Date: 2020
AS SAAREMERE KALA
By:

Title:
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CONFIRMATION OF RECEIPT OF NOTICE

We hereby confirm our receipt and acknowledgement of the above notice and further confirm

that:

1. we have not as of the date hereof been notified of any pledge or charge relating to the
Shares (other than the pledge created in our favour), which pledge or charge would
be valid on the date hereof;

2. upon release of the security interest created in our favour, we shall deliver all share
certificates or interim share certificates or other instruments relating to the Shares
so held by us (if any) to the Collateral Agent, or any other person as may be instructed
by the Collateral Agent; and

3. we will act in accordance with the above notice and we undertake to observe its
terms.

Date: 2020

AS SEB PANK

By:

Title:
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Schedule 3
Form of Power of Attorney

This power of attorney is issued pursuant to a pledge agreement dated [date] (the “Pledge
Agreement”) between AS Saaremere Kala as pledgor (the “Pledgor”) and PRF Collateral Agent OU as
the agent of the secured finance parties (the “Collateral Agent”).

The Pledgor hereby empowers any person duly appointed by the Collateral Agent (i) to attend all general
meetings of the shareholders of Heimon Kala Oy (the “Company”) as the Pledgor’s representative and
to vote at such general meetings for all shares in the Company owned by the Pledgor and (ii) to exercise
on behalf of the Pledgor any other rights pertaining to the shares of the Company held by the Pledgor,
but strictly for the purpose of preserving and enforcing the security created under the Pledge Agreement
in accordance with its terms.

The exercise of this power of attorney at a general meeting of the shareholders in the Company will
exclude the Pledgor from exercising the voting rights at that general meeting of shareholders in the
Company.

This power of attorney is in all respects governed by and construed in accordance with the laws of
Finland.

This power of attorney becomes effective on the date it is signed by the Pledgor.

Date: [date]

AS SAAREMERE KALA

Name:
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and
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(as defined herein)
represented by

PRF Collateral Agent OU

as Collateral Agent
(acting on behalf of each of the Secured Parties)

relating to the shares in Overumans Fisk AB
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THIS SHARE PLEDGE AGREEMENT (the ”"Agreement”) is dated [**] 2020 and made between:

(1) HEIMON KALA QY, a company limited by shares incorporated in Finland under registration
number [**], as pledgor (the “Pledgor”); and

(2) THE SECURED PARTIES (as defined below), represented by PRF Collateral Agent OU, a
company established under the laws of Estonia under registry code 14880068 as collateral
agent (acting on behalf of each of the Secured Parties) (the “Collateral Agent”).

WHEREAS

(A) Pursuant to (i) a term loan facility agreement dated 19 July 2017 (the “Term Loan Facility
Agreement”) between Saaremere Kala AS and AS SEB Pank and (ii) an overdraft facility
agreement dated 7 September 2016 between, among others, Saaremere Kala AS, Osalihing
Vettel and AS SEB Pank (the “Overdraft Facility Agreement” or, together with the Term Loan
Facility Agreement, the “Loan Agreements”) AS SEB Pank has agreed to make available
certain facilities subject to the terms and conditions of the Loan Agreements.

(B) Pursuant to a share pledge agreement dated 22 September 2017, the Pledgor and AS SEB
Pank as lender have entered into a share pledge agreement regarding the shares in the
Company (as defined below) and related rights pertaining to the shares in the Company to
provide first ranking security interest to the Senior Obligations (as defined below).

(C) Pursuant to the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note Issue dated [**] (the
“Terms”) AS PRFoods, the parent company of the Pledgor, has issued and/or will issue after
the date of this Agreement notes with ISIN [**].

(D) Pursuant to the Terms, the obligations arising from the Notes are to be secured, among
other, with a second ranking pledge over the shares in the Company (as defined below) and
accordingly, the Pledgor is entering into this Agreement for the purpose of creating the
relevant second ranking pledge securing the Secured Obligations (as defined below).

(E) The board of directors of the Pledgor is satisfied that the Pledgor is entering into this
Agreement for the purposes of its business and that doing so benefits the Pledgor.

IT IS AGREED as follows:
1. DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1 Definitions

In this Agreement, a capitalised term used but not defined herein shall have the meaning
given to it in the Terms and:

“Collateral Agent” means PRF Collateral Agent OU (registry code 14880068) in its capacity as
collateral agent acting for the benefit and in the interests of the Noteholders in accordance
with the Terms, and shall include any successors and assignees in such capacity and all
references to the Collateral Agent are construed as references to the same acting in such
capacity for the benefit and in the interests of the Noteholders.

“Company” means Overumans Fisk AB, a company limited by shares incorporated in Sweden
under registration number 556527-2977.



“Enforcement Event” means the events set out in Section [10.1.] (Enforcement of the
Collateral) of the Terms have occurred and the Collateral Agent has become obliged to
enforce the Pledge pursuant to the Terms.

“First Ranking Lender” means AS SEB Pank or, if the Senior Obligations owed to AS SEB Pank
have been transferred to or refinanced by any other credit institution, the relevant credit
institution to which the Issuer’s group companies owe the Senior Obligations following such
transfer or refinancing.

“First Ranking Pledge” means the security created over the shares in the Company and
related rights pertaining to the shares in the Company in favour of the First Ranking Lender.

“First Ranking Pledge Agreement” means the agreement referred to in Recital (B) or any
other agreement replacing or substituting that agreement or any other document pursuant
to which the First Ranking Pledge is created.

“Issuer” means AS PRFoods, a company established under the laws of the Republic of Estonia,
registry code in the Estonian Commercial Register 11560713, registered address at Parnu mnt
141, Tallinn, 11314, Harju county, the Republic of Estonia.

“Legal Reservations” means the limitation of enforcement by laws relating to bankruptcy,
insolvency, liquidation, reorganisation, and other laws generally affecting the rights of
creditors, defences of set-off or counterclaim and similar principles, the time barring of
claims and further qualifications as to matters of law.

“Note” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Note Document” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Noteholder” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.

“Notice of Pledge” means a notice substantially in the form set out in Schedule 1 (Form of
Notice of Pledge) duly executed by the Pledgor and addressed to the First Ranking Lender.

“Party” means a party to this Agreement.

“Pledge” means the security interest created or expressed to be created over the Security
Assets in favour of the Secured Parties by or pursuant to this Agreement.

“Related Rights” means, in relation to the Shares, all property deriving from the Shares and
all other rights and benefits of any kind accruing or otherwise deriving from the Shares,
including, but not limited to, dividends (whether in cash or in kind), distributions and any
other sum paid or payable with respect to any of the Shares, the right to participate in new
issues or bonus issues of shares in the Company and the right to participate in issues of
convertible debt instruments, warrants, options or other rights to subscribe for, purchase or
otherwise acquire new shares or other securities in the Company.

“Secured Obligations” means any and all present and future payment obligations and
liabilities (whether actual or contingent or whether owed jointly and severally or in any other
capacity) owed by the Issuer to the Secured Parties or any of them from time to time under
the Terms, as well as under the final terms, the collateral agreements and the collateral agent
agreement entered into in accordance with the Terms, including but not limited to the



1.2
(a)

obligations arising from the Notes and the parallel debt undertaking set out in Section 4.3 of
the Terms.

“Secured Parties” means the Noteholders and the Collateral Agent.

“Security Assets” means the Shares and the Related Rights, from time to time subject, or
expressed to be subject, to the Pledge or any part of those assets.

“Security Period” means the period beginning on the date of this Agreement and ending on
the date when all Secured Obligations have been unconditionally and irrevocably paid and
discharged in full.

“Senior Obligations” means all present and future money, debts and liabilities (whether
actual or contingent) due, owing or incurred by the Senior Obligors to the First Ranking
Lender under or in connection with the Loan Agreements.

“Senior Obligors” means each of the parties defined as “Obligors” in the First Ranking Pledge
Agreement.

“Share Certificate” means the share certificate representing the Shares and any other share
certificates or provisional certificates (Sw. interimsbevis) for any Shares issued after the date
of this Agreement, and any other certificates or documents of title evidencing Shares or
Related Rights.?

“Shares” means:

(a) all 20,000 shares (numbered [1] — [20,000])? in the Company, representing one
hundred (100) per cent of the issued share capital and votes in the Company on the
date of this Agreement; and

(b)  anyother sharesin the Company from time to time owned by the Pledgor and resulting
from, for example, a new issue of shares, a change in the quotient value (Sw.
kvotvdrde) or an issue of convertible debt instruments, warrants, options or other
rights to subscribe for, purchase or otherwise acquire new shares in the Company.

Construction

Unless a contrary indication appears, a reference in this Agreement to:

(i) any agreement, instrument or other document is a reference to that agreement,
instrument or document as amended, restated, supplemented, replaced or otherwise
modified from time to time;

(i)  a party shall be construed so as to include its successors in title, permitted assigns and
permitted transferees; and

(iii) a provision of law is a reference to that provision as amended or re-enacted.

! The number of share certificates issued to be confirmed at the time of signing of the agreement.

2TBC



(b)

2.1
(a)

(b)

2.2
(a)

(b)

(c)

In the event of any inconsistency between the terms of this Agreement and any other Note
Document, the terms of this Agreement shall prevail.

PLEDGE OF SECURITY ASSETS

Pledge

The Pledgor hereby, on the terms and conditions set out herein, pledges to the Secured
Parties, represented by the Collateral Agent, as a second ranking pledge (Sw.
andrahandspant) after the First Ranking Pledge, all its rights, title and interest in and to the
Security Assets for the purpose of constituting security for the due and punctual payment,
discharge and performance by the Issuer of the Secured Obligations.

The Pledge created under this Agreement shall be second ranking only to the First Ranking
Pledge. Consequently, the security interest created under this Agreement shall advance to
the extent that the First Ranking Pledge created pursuant to the First Ranking Pledge
Agreement is discharged in accordance with the terms and provisions of the First Ranking
Pledge Agreement.

Perfection

The Pledgor shall on the date of this Agreement and upon the issue of any Shares or Related
Rights acquired by it after the date of this Agreement:

(i) ensure that a Notice of Pledge is given to the First Ranking Lender and shall use
reasonable endeavours to obtain from the First Ranking Lender an acknowledgement
of receipt of such notice by its signature (by an authorised signatory of the First
Ranking Lender) where indicated in such notice and upon receipt thereof shall deliver
a copy of such acknowledgement to the Collateral Agent;

(ii)  notify the Company of the Pledge and procure that the Company acknowledges receipt
of such notice by its signature (by an authorised signatory of the Company) where
indicated for this purpose on the signature page of this Agreement; and

(iii)  ensure that the Pledge is duly registered in the Company’s share register and that the
Collateral Agent receives a copy of such share register.

The Pledgor shall, promptly following the unconditional and irrevocable release in full of the
security under the First Ranking Pledge, procure that the First Ranking Lender delivers the
Share Certificates duly endorsed in blank by the Pledgor to the Collateral Agent in original
and procure that the Company ensures that the release is reflected in the Company’s share
register and that the Collateral Agent receives a copy of such share register.

Subject to the First Ranking Pledge Agreement and, where applicable, subject to the
unconditional and irrevocable release in full of the security under the First Ranking Pledge
Agreement, the Pledgor shall upon the issue of any Shares or Related Rights after the date of
this Agreement procure that the Collateral Agent is provided with any share certificates,
provisional certificates (Sw. interimsbevis) or other certificates or documents of title
evidencing such Shares or Related Rights duly endorsed in blank by the Pledgor together with
such other documents as the Collateral Agent considers appropriate.



4.1
(a)

(b)

4.2
(a)

LIMITATIONS

Notwithstanding the foregoing and any other provisions of this Agreement to the contrary,
the obligations of the Pledgor shall not extend to any liability to the extent that this would (i)
constitute unlawful financial assistance within the meaning of Section 10 of Chapter 13 of
the Companies Act (Fin: osakeyhtiélaki, statute 624/2006, as amended), (ii) constitute
unlawful distribution within the meaning of Section 1 of Chapter 13 of the Companies Act or
(iii) otherwise constitute a violation of applicable mandatory provisions of Finnish corporate
law.

DIVIDENDS AND VOTING

Dividends

Subject to paragraph (b) below, all dividends declared on or in respect of the Shares and all
other payments with respect to the Shares shall be paid or made to the Pledgor.

Upon the occurrence of an Enforcement Event which is continuing and after the Collateral
Agent has issued a notice to the Pledgor stating that an Enforcement Event has occurred, all
dividends declared on or in respect of the Shares and all other payments with respect to the
Shares shall, subject to the First Ranking Pledge Agreement and subject to the provisions of
the Terms (i) be paid or made directly to and retained by the Collateral Agent and (ii) become
part of the Pledge and may be received by the Collateral Agent and promptly applied towards
prepayment of the Secured Obligations in accordance with Clause 8 (Application of
proceeds).

Voting

Subject to paragraph (b) below, the Pledgor shall be entitled to exercise the voting rights
attached to the Shares as it sees fit where the exercise of or failure to exercise those rights
would not have an adverse effect on the validity or enforceability of the Pledge, save that it
shall not vote in favour of:

(i) any resolution authorising an issue of new shares, convertible debt instruments or
other securities in respect of the Company, unless, in respect of an issue of new shares
in the Company, the Collateral Agent has given its prior written consent thereto and
such shares are issued in favour of the Pledgor and (if not already effected by this
Agreement) the Pledgor simultaneously pledges such shares to the Secured Parties,
represented by the Collateral Agent, on the same terms as this Agreement;

(ii)  any resolution for a merger or de-merger of the Company or for the winding-up (Sw.
likvidation) or for the commencement of bankruptcy (Sw. konkurs), company
reorganisation (Sw. féretagsrekonstruktion) or other similar proceedings with respect
to the Company, unless liquidation of the Company is required by mandatory
legislation; or

(iii)  any resolution for the amendment or change of the articles of association of the
Company to incorporate provisions regarding any rights of pre-emption (Sw.
hembudsférbehdll) or rights of first refusal (Sw. férképsrdtt) in relation to the Shares.



(b)

(c)

After the First Ranking Pledge has been released, the Pledgor shall following the request from
the Collateral Agent upon the occurrence of an Enforcement Event issue in favour of and
deliver to the Collateral Agent a separate power of attorney in the form set out in Schedule
2 (Form of Power of Attorney), giving the Secured Parties, represented by the Collateral
Agent, the right to convene, attend and vote for the Shares at general meetings of the
shareholders in the Company. Thereafter the Pledgor shall annually, for as long as any
Enforcement Event is continuing, issue in favour of and deliver to the Collateral Agent a
renewed power of attorney, in the form set out in Schedule 2 (Form of Power of Attorney),
prior to the expiry of any power of attorney issued pursuant to this paragraph (b).

Following the issuance of the power of attorney issued pursuant to paragraph (b) above,
upon and at any time after the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent
may, but strictly for the purpose of preserving and enforcing the Pledge created under this
Agreement in accordance with its terms, and to the exclusion of the Pledgor, exercise all
voting powers under any power of attorney issued pursuant to paragraph (b) above.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES

The Pledgor makes the following representations and warranties to the Collateral Agent and
each of the Secured Parties throughout the Security Period:

(a) The Pledgor is a limited liability company, duly incorporated or registered and validly
existing under the laws of Finland and has the power to enter into, perform and
deliver, and has taken all action necessary to authorise its entry into, performance and
delivery of, this Agreement, its obligations hereunder and the transactions
contemplated by this Agreement.

(b)  Subject to the Legal Reservations and the rights of the First Ranking Lender, this
Agreement constitutes a legally valid, binding and (subject to Clause 2.2) perfected
second ranking pledge (Sw. andrahandspant) of the Security Assets, and the
obligations expressed to be assumed by the Pledgor in this Agreement are legal, valid
and binding obligations of the Pledgor, enforceable in accordance with its terms.

(c)  There are no restrictions preventing the Pledgor from pledging the Security Assets as
a secondary share pledge.

(d)  The Pledgor is the sole owner of the Security Assets and, other than the security
interest created pursuant to the First Ranking Pledge Agreement and the Pledge, no
security interest is in existence over the Security Assets or any part thereof or interest
therein, and there is no claim by any person in respect of the ownership of the Security
Assets outstanding against the Pledgor.

(e)  The Shares are duly authorised, validly issued and freely transferable and there are no
moneys or liabilities outstanding or payable in respect of any of the Shares.

(f)  The Shares constitute one hundred (100) per cent of the Company’s issued share
capital and, other than the Share Certificate delivered to the First Ranking Lender
under or in connection with the First Ranking Pledge Agreement[, no coupons (Sw.



6.1
(a)

(8)

(h)

utdelningskuponger) or other documents or instruments pertaining to any of the
Shares exist]®.

[Neither the Pledgor nor the Company has issued, granted or entered into any
outstanding options, warrants, rights of pre-emption (Sw. hembudsférbehdll), rights of
first refusal (Sw. férképsrdtt) or other rights of any kind, the content of which includes
a right to acquire, or an obligation to issue, shares or other equity interests in the
Company.]*

No merger (Sw. fusion) or de-merger (Sw. fission), winding-up (Sw. likvidation),
company reorganisation (Sw. féretagsrekonstruktion) or bankruptcy (Sw. konkurs) or
other similar proceedings are currently pending with respect to or against the Pledgor
or the Company and no liquidator, administrator or similar officer has been appointed
in respect of the Pledgor or the Company or any of its respective assets, save for any
liguidation required by mandatory legislation.

UNDERTAKINGS

General undertakings

The Pledgor shall not:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

subject to the First Ranking Pledge Agreement, sell, transfer or otherwise dispose of
the Security Assets or any part thereof, or permit the same to occur;

create or permit to subsist any security over, or third party right in, the Security Assets
or any interest therein other than the security interest created pursuant to the First
Ranking Pledge Agreement and the Pledge, provided however that, if the Senior
Obligations are to be refinanced by a new First Ranking Lender (a “Refinancing
Lender”), the Collateral Agent has given its prior written consent and a Notice of
Pledge has been given to such Refinancing Lender and the Collateral Agent has
received a duly signed acknowledgement of such notice (signed by an authorised
signatory of such Refinancing Lender where indicated therein), upon and subject to
which the Collateral Agent shall instruct the First Ranking Lender to deliver share
certificates or interim share certificates or other instruments relating to the Shares (if
any) to such a Refinancing Lender instead of itself;

do, cause or permit to be done anything which would, or could reasonably be expected
to, adversely affect the Pledge or the rights of the Secured Parties under this
Agreement; or

take or permit the taking of any action whereby the rights attaching to any of the
Security Assets are amended in a way detrimental to the Pledge or the rights of the
Secured Parties under this Agreement or further Shares or Related Rights are issued,
save that it may take or permit the taking of any action whereby further Shares are

3 Company to confirm.

4 Company to confirm, no such rights according to the articles of association.



(b)

(a)

(b)

(c)

issued provided that such further Shares are issued in favour of the Pledgor and (if not
already effected by this Agreement) the Pledgor simultaneously pledges such further
Shares to the Secured Parties, represented by the Collateral Agent, on the terms of this
Agreement.

Subject to the First Ranking Pledge Agreement, if and to the extent the Pledgor receives any
payment, distribution or benefit of security with respect to the Security Assets or otherwise
in violation of the terms of this Agreement, the Pledgor shall (as agent for the Collateral
Agent) hold any amount so received separated from its other assets, for the account of the
Secured Parties, on a separate account in accordance with the provisions of the Swedish
Funds Accounting Act (Sw. Lag (1944:181) om redovisningsmedel) and shall promptly pay or
transfer the same to the Collateral Agent or as it may direct.

ENFORCEMENT

Subject to the First Ranking Pledge Agreement, upon the occurrence of an Enforcement
Event which is continuing and acting in accordance with the resolution adopted by at least
the Majority Noteholders (as defined in the Notes), the Collateral Agent shall be entitled to
enforce the Pledge and sell the Security Assets, or any part thereof, as permitted by
applicable laws and in accordance with the resolution adopted by at least the Majority
Noteholders (as defined in the Notes) and in each case apply any proceeds of such
enforcement towards the discharge of the Secured Obligations in accordance with Clause
11.1 (Application of Proceeds) of the Terms. The Collateral Agent shall give the Pledgor not
less than 15 Business Days’ prior written notice of any intended or actual enforcement action
before the exercise of any rights under this paragraph (a), unless this is detrimental to the
Pledge.

The provisions in Chapter 10 Section 2 of the Swedish Commercial Code (Sw. 10 kap. 2 §
handelsbalken) shall not apply to this Agreement or any enforcement of the Pledge.

Upon enforcement of the Pledge, the Collateral Agent shall act in good faith and shall give
the Pledgor and/or any third persons nominated by the Pledgor opportunity to submit offers
for purchasing the Security Assets along with other potential buyers and shall evaluate the
relevant offers according to the same procedure as applied to other potential buyers. If the
Collateral Agent accepts the offer made by a third party buyer, it shall promptly notify the
Pledgor of the name of the relevant buyer and the price of its relevant offer together with
the written confirmation that the relevant offer was, considering all aspects and
circumstances, the highest of all eligible offers. The Pledgor undertakes to keep the
information regarding the name of the buyer and the price of its offer confidential.

APPLICATION OF PROCEEDS

Subject to the terms of the First Ranking Pledge Agreement and subject to the payment of
any claims having priority to the pledge created hereunder, all money (or other
consideration) obtained or received by the Collateral Agent or its designee by virtue of the
operation of law or through the exercise of its rights, powers and remedies under this
Agreement in respect of the Security Assets or any sale thereof shall be applied by the
Collateral Agent towards the discharge of the Secured Obligations in accordance with Section



(a)

(b)

(c)

10.

11.

(a)

(b)

[11.4] (Application of Proceeds) of the Terms. When all the Secured Obligations have been
duly and irrevocably paid and discharged in full, the surplus (if any) shall be paid to the
Pledgor.

POWER OF ATTORNEY AND DELEGATION

Upon the occurrence of an Enforcement Even, the Pledgor (to the extent possible under
Swedish law) irrevocably authorises and empowers the Collateral Agent(and any nominee or
agent designated by the Collateral Agent) to act in its own name or in the name of the Pledgor
and, on behalf of the Pledgor, at such time and in such manner as the attorney thinks fit, do
any and all acts which the Pledgor is obliged to do by this Agreement but has failed to do,
without any notice to or further consent of the Pledgor. Upon the Pledgor’s request, the
Collateral Agent shall disclose to the Pledgor whether this power of attorney has been
exercised. The power of attorney set out in this Clause 9 is irrevocable and shall be valid until
the expiry of the Security Period.

To the extent expressly permitted under the Terms the Collateral Agent may (a) delegate to
third person(s) its rights, powers and discretions under this Agreement and (b) employ
agents, advisers and others for the purposes set out in this Agreement, provided that in each
such case it does so in accordance with the Terms and collateral agent agreement entered
into with the Issuer in connection with the Terms and uses reasonable care in selecting such
delegate.

The Collateral Agent shall represent the Secured Parties in all matters in relation to this
Agreement and the security granted to the Secured Parties represented by the Collateral
Agent. In accordance with the Terms, the Collateral Agent shall be entitled to enforce the
Secured Parties’ rights, to give and receive notices on behalf of the Secured Parties and to
receive payments on behalf of the Secured Parties pursuant to this Agreement, and the
Pledgor shall only be obliged to communicate with the Collateral Agent.

WAIVER OF DEFENCES

The Pledge shall not be affected in any way by any variation, extension, waiver, compromise
or partial release of the Secured Obligations, the Note Documents or any guarantee or other
security from time to time given or granted in respect thereof, or by any change in the laws,
rules or regulations of any jurisdiction or by any present or future action of any governmental
authority or court amending, varying, reducing or otherwise affecting, or purporting to
amend, vary, reduce or otherwise affect, any of the Secured Obligations or the Note
Documents.

CONTINUING SECURITY

Subject to Clause 12 (Release of security), the Pledge shall be continuing security and will
extend to the ultimate balance of the Secured Obligations and shall continue in force,
regardless of any intermediate payment or discharge in whole or in part of the Secured
Obligations.

The Pledge is in addition to and is not in any way prejudiced by any other guarantee or other
security now or subsequently held by any Secured Party and the rights and remedies of the



12,

(a)

(b)

(c)

13.

(a)

(b)

14.

15.

16.

(b)

Secured Parties under this Agreement are in addition to and not exclusive of those provided
by law.

RELEASE OF SECURITY

Subject to paragraph (c) below, the Collateral Agent shall upon the expiry of the Security
Period, at the request of the Pledgor, promptly release the Pledge and all rights, title and
interest of the Collateral Agent and the Secured Parties in or to the Security Assets and give
such instructions and directions and deliver such documents as the Pledgor may reasonably
require in order to effect such release.

Notwithstanding the above, subject to the provisions in the Note Documents, upon the expiry
of the Security Period the Collateral Agent may, at the request and cost and expense of the
Pledgor, reassign, release, or otherwise discharge the Security Assets in accordance with the
instructions of the Pledgor.

If the Collateral Agent (acting on instructions of the Majority Noteholders (as defined in the
Terms)) considers that any amount paid or credited to it or any of the Secured Parties under
any Note Document is capable of being avoided or otherwise set aside as a result of
insolvency or any similar event, such amount shall not be considered to have been paid for
the purposes of determining whether all the Secured Obligations have been irrevocably paid
and discharged in full.

ASSIGNMENT

The Collateral Agent and each Secured Party may assign or transfer its rights and obligations
under this Agreement in cases expressly set out in the Terms. With regards to any such
assignment or transfer, the Pledgor shall at the request of the Collateral Agent take all action
necessary to preserve the Pledge.

The Pledgor may not assign or transfer any of its rights or obligations under this Agreement.

NOTICES

Any notice or other communication to be given by one Party to another under this
Agreement must be given to that other Party in accordance with Clause [13 (Notices)] of the
Terms.

FORCE MAJEURE AND LIMITATION OF LIABILITY

No Party shall be held responsible for any damage arising out of any Swedish or foreign legal
enactment, or any measure undertaken by a Swedish or foreign public authority, or war,
strike, lockout, boycott, blockade or any other similar circumstance. The reservation in
respect of strikes, lockouts, boycotts and blockades applies even if the Party is itself subject
to such measures.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION
This Agreement shall be governed by and construed in accordance with Swedish law.

The courts of Sweden shall have jurisdiction over matters arising out of or in connection with
this Agreement. The City Court of Stockholm (Sw. Stockholms tingsrditt) shall be the court of
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first instance. The submission to the jurisdiction of the Swedish courts shall not limit the right
of the Collateral Agent or any other Secured Party to take proceedings against the Pledgor to
Estonian courts or any other court which may otherwise exercise jurisdiction over the Pledgor
or any of its assets.

This Agreement has been entered into on the date stated at the beginning of this Agreement.
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SCHEDULE 1
FORM OF NOTICE OF PLEDGE

To: ASSEB PANK
[address]

(the “Bank”)
[Place and date]
Dear Sirs,
Notice of pledge

Pursuant to a share pledge agreement dated [**] 2020 (the “Pledge Agreement”), we have pledged to
the Secured Parties represented by PRF Collateral Agent OU as the collateral agent (the “Collateral
Agent”), as second ranking security, all our rights, title and interest in and to all 20,000 shares currently
issued by Overumans Fisk AB, reg. no. 556527-2977, (the “Company”) and any and all future shares
from time to time issued by the Company and owned by us (the “Shares”), and all property deriving
from the Shares and all other rights and benefits of any kind accruing or otherwise deriving from the
Shares, including, but not limited to, dividends (whether in cash or in kind), distributions and any other
sum paid or payable with respect to any of the Shares, the right to participate in new issues or bonus
issues of shares in the Company and the right to participate in issues of convertible debt instruments,
warrants, options or other rights to subscribe for, purchase or otherwise acquire new shares or other
securities in the Company.

The Pledge Agreement is secondary to the security created under a share pledge agreement dated 22
September 2017 between ourselves and AS SEB PANK as lender (the “First Ranking Pledge”).

As a deviation from Clause 22 of the share pledge agreement of the First Ranking Pledge (the “First
Ranking Pledge Agreement”), we, as the Pledgor thereunder, hereby instruct you, as the Lender
thereunder, to, following the release of the First Ranking Pledge, deliver the share certificate
representing the Shares directly to the Collateral Agent or to any other person as directed by the
Collateral Agent together with a written confirmation that your security interest over the secured
assets created under the First Ranking Pledge Agreement is released.

In the event you enforce your rights pursuant to the First Ranking Pledge and as a deviation from
Clause 7.2 of the First Ranking Pledge Agreement, we, as the Pledgor thereunder, hereby instruct you,
as the Lender thereunder, to transfer any surplus of the proceeds from such enforcement to the
Collateral Agent or to any other person as directed by the Collateral Agent.

We refer also to Clauses 3.1(m) and 3.2 of the First Ranking Pledge Agreement, under which we
repeatedly represent and warrant that the Shares are free of any security, other than as created under
or pursuant to the First Ranking Pledge Agreement. By returning the signed acknowledgement letter
you acknowledge that the facts and circumstances in relation to the referred representation and
warranty have changed as of creation of the second ranking pledge and confirm that no Event of
Default (as defined in the First Ranking Pledge Agreement) will occur as a consequence of the Pledge
Agreement.
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The authorities and instructions given herein cannot be revoked or amended by us without the prior
written consent of the Collateral Agent. Capitalised terms used but not defined herein shall have the
same meaning given to them in the Pledge Agreement.

We kindly request that you acknowledge receipt of the above notice by signing and returning the
enclosed acknowledgement to each of the Collateral Agent and ourselves. We deem this notice as an
instrument of amendment of the First Ranking Pledge Agreement to the extent set out above, and
subject to your acceptance and acknowledgement of the deviations set out above.

HEIMON KALA OY

By: By:

Acknowledgement
To: HEIMON KALA OV, registration number [**], as pledgor (the “Pledgor”),
Overumans Fisk AB, reg. no. 556527-2977, (the “Company”) and

PRF Collateral Agent OU as the collateral agent (the “Collateral Agent”)

We, as the pledgee of the First Ranking Pledge, hereby acknowledge receipt of the above notice (a copy
of which is attached) (the “Notice”) and acknowledge the second ranking security interest created.
We further confirm that as per your instructions as set out in the Notice and as a deviation from the
First Ranking Pledge Agreement, should we release the Security Assets under the First Ranking Pledge
Agreement, we undertake to promptly deliver the share certificate or, if held by us, any other
documents of ownership in relation to the Shares and the Related Rights directly to the Collateral
Agent or to any other person as directed by the Collateral Agent and not to the Pledgor.

We acknowledge that, we will have the first priority to receive and to apply any proceeds received by
us, following enforcement pursuant to the terms of the First Ranking Pledge Agreement, towards
satisfaction of our claims secured by the First Ranking Pledge. Now, as per your instructions as set out
in the Notice and as a deviation from the First Ranking Pledge Agreement, we undertake to, subject to
the payment of any claims having statutory priority to the second ranking pledge, transfer any surplus
of the relevant enforcement proceeds to the Collateral Agent or to any other person as instructed by
the Collateral Agent.
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[Place and date]

AS SEB PANK

By:

-14 -
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SCHEDULE 2
FORM OF POWER OF ATTORNEY

Power of Attorney

This power of attorney is issued pursuant to the terms of a share pledge agreement dated [**] 2020
between Heimon Kala Oy as pledgor (the “Pledgor”) and the Secured Parties (as defined therein),
represented by PRF Collateral Agent OU as Collateral Agent (the “Collateral Agent”), (the “Pledge
Agreement”).

The Pledgor hereby empowers the Collateral Agent or any person duly appointed by the Collateral
Agent to convene and attend all general meetings of the shareholders in Overumans Fisk AB, reg. no.
556527-2977, (the “Company”) as the Pledgor’s representative and to vote at such general meetings
for all the shares in the Company owned by the Pledgor, if the Collateral Agent has confirmed that an
Enforcement Event (as defined in the Pledge Agreement) has occurred.

This power of attorney is (to the extent possible under Swedish law) irrevocable and shall, if the
Collateral Agent has confirmed that an Enforcement Event (as defined in the Pledge Agreement) has
occurred and to the extent it is used by the Collateral Agent in accordance with the Pledge Agreement,
exclude the Pledgor from exercising the voting rights at general meetings of shareholders in the
Company.

This power of attorney becomes effective on the date it is signed by the Pledgor and shall remain in
force for one (1) year from such date.

This power of attorney shall be governed by and constructed in accordance with Swedish law and the
provisions of Clause 16 (Governing law and jurisdiction) of the Pledge Agreement are incorporated in
this power of attorney by reference, mutatis mutandis.

[Place and date]

HEIMON KALA OY

By: By:
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SIGNATURE PAGE

The Pledgor

HEIMON KALA OY

By: By:

The Collateral Agent

PRF COLLATERAL AGENT OU
(for itself and on behalf of each of the Secured Parties)

By: By:

We hereby acknowledge that the Company has been notified of the Pledge and confirm that the Pledge
has been noted in the Company’s share register. We also confirm that, save for the Pledge and the
First Ranking Pledge Agreement, we have not been notified of any pledge of the Shares or assignment
of dividends. We acknowledge that after an Enforcement Event has occurred and we have received a
notice thereof from the Collateral Agent we may not make any payments in respect of the Shares or
Related Rights to Heimon Kala Oy for as long as the Pledge remains in full force and effect (whereby
we note that the Collateral Agent will notify us in writing when the Pledge has been terminated.

OVERUMANS FISK AB

By: By:
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FORM OF CONSENT LETTER

To: HEIMON KALA Oy,
registration number [**]
[address]
(the “Pledgor”)
[Place and date]
Dear Sirs,

Consent Letter

We refer to a share pledge agreement dated [**] (the “Pledge Agreement”), whereby the Pledgor has
pledged to the Secured Parties represented by PRF Collateral Agent OU as the collateral agent (the
“Collateral Agent”), as second ranking security, all its rights, title and interest in and to all 20,000
shares currently issued by Overumans Fisk AB, reg. no. 556527-2977, (the “Company”) and any and all
future shares from time to time issued by the Company and owned by us (the “Shares”), and all
property deriving from the Shares and all other rights and benefits of any kind accruing or otherwise
deriving from the Shares, including, but not limited to, dividends (whether in cash or in kind),
distributions and any other sum paid or payable with respect to any of the Shares, the right to
participate in new issues or bonus issues of shares in the Company and the right to participate in issues
of convertible debt instruments, warrants, options or other rights to subscribe for, purchase or
otherwise acquire new shares or other securities in the Company (the “Secured Assets”).

The Pledge Agreement is secondary to the security created under a share pledge agreement dated 22
September 2017 between the Pledgor and AS SEB PANK as lender (the “Existing First Ranking Lender”).

Capitalised terms used herein shall have the meaning ascribed to such terms in the Pledge Agreement.

The Collateral Agent hereby confirms to the Pledgor and approves that, if the Senior Obligations owed
to AS SEB Pank as the Existing First Ranking Lender are to be refinanced by another credit institution
(a “Refinancing Lender”) the Security Assets may be pledged by way of first ranking security in favour
of the Refinancing Lender in connection with such refinancing, provided that a Notice of Pledge has
been given to such Refinancing Lender and the Collateral Agent has received a duly signed
acknowledgement of such notice (signed by an authorised signatory of such Refinancing Lender where
indicated therein), and the Collateral Agent undertakes to instruct the Existing First Ranking Lender to
deliver share certificates or interim share certificates or other instruments relating to the Shares to
such a Refinancing Lender instead of the Collateral Agent.

The Collateral Agent
PRF COLLATERAL AGENT OU
(for itself and on behalf of each of the Secured Parties)

By: By:



urness Paull

AS SAAREMERE KALA
as the Chargor

in favour of

PRF COLLATERAL AGENT OU
as the Collateral Agent

DEED OF PLEDGE
of shares in the capital of JRJ & PRF Limited
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DEED OF PLEDGE

by

@ AS SAAREMERE KALA, a company incorporated under the laws of Estonia with registry
code 11310040 and having its registered office at Kérsa, Suure-Rootsi kiila, Pihtla vald Saare
maakond 94129 (the “Chargor™)

in favour of

2 PRF COLLATERAL AGENT OU, as collateral agent for each Noteholder (as defined in
the Terms, as defined below) a company incorporated under the laws of Estonia with registry
code 14880068 and having its registered office at F. R. Faehlmanni tn 5, 10125 Tallinn,
Estonia (the “Collateral Agent”, which expression includes any additional or successor
security trustee appointed to and in accordance with the Terms and the terms of the Collateral
Agent Agreement (as defined below))

CONSIDERING THAT:

(A) Pursuant to the AS PRFoods Terms and Conditions of Secured Note Issue dated [ ® ] (the
“Terms”) AS PRFoods, the parent company of the Chargor, (the “Issuer’) has issued and/or
will issue after the date of this Deed notes with ISIN [ @ ];

(B) Pursuant to the Terms, the obligations arising from the Notes are to be secured, among other,
with a first ranking security interest in the shares in the Company (as defined below) held by
the Chargor and accordingly, the Chargor enters into this Deed to create the relevant security
interest securing the obligations of the Issuer arising from the Notes (as defined below), the
Terms and the Collateral Agent Agreement;

© The board of directors of the Chargor is satisfied that the giving of the security contained or
provided for in this Deed is in the interests of the Chargor and has passed a resolution to that

effect.

NOW IT IS HEREBY AGREED AND DECLARED as follows:

1 DEFINITIONS AND INTERPRETATION

11 Terms defined in the Terms have, unless expressly defined in this Deed, the same meaning in
this Deed, and this construction shall survive the termination of the Terms. In addition in this
Deed:

“Business Day” means a day (other than a Saturday or Sunday) on which banks are open for
general business in London;

“Charge” means the Security created or expressed to be created by or pursuant to this Deed;
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“Collateral Agent Agreement” means the agreement entered into between AS PRFoods and
PRF Collateral Agent OU dated [ ® ];

“Company” means JRJ & PRF Limited, a company incorporated under the Companies Acts
with registered number SC567615 and having its registered office at 78-84 Sinclair Road,
Aberdeen, AB11 9PP;

“Enforcement Event” means the event when all conditions set out in Section 10.1
(Enforcement of the Collateral) of the Terms have been satisfied and the Collateral Agent has
become obliged to enforce the Charge pursuant to the Terms in accordance with the
instructions set out in Section 10.2 of the Terms;

“Enforcement Notice” means a notice in writing by the Collateral Agent to the Chargor
specifying that (i) an Enforcement Event has occurred and is continuing and (ii) it has elected
to exercise the voting rights and other rights and powers in respect of the Shares;

“Existing Shares” means the shares in the capital of the Company held by the Chargor and
described in the Schedule and representing approx.. 85% of all shares in the capital of the

Company as the date of this Deed;

“Further Shares” means any shares in the capital of the Company (other than the Existing
Shares) at any time and from time to time held by the Chargor;

“Issuer” means AS PRFoods, a public limited liability company established and existing
under the laws of Estonia with registry code 11560715;

“Note” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Noteholder” shall have the meaning ascribed to this term in the Terms.
“Party” means a party to this Deed,;

“Pensions Notice” means a contribution notice or a financial support direction issued by the
Pensions Regulator under the Pensions Act 2004;

“Related Rights” means any dividend or interest paid or payable in relation to any of the
Shares and any rights, money or property accruing or offered at any time in relation to any of
the Shares by way of redemption, substitution, exchange, bonus or preference, under option
rights or otherwise;

“Secured Assets” means the Existing Shares, the Further Shares and the Related Rights;
“Secured Obligations” means any and all present and future payment obligations and
liabilities (whether actual or contingent or whether owed jointly and severally or in any other

capacity) owed by the Issuer to the Noteholders or any of them or to the Collateral Agent from
time to time under the Terms, as well as under the final terms, the collateral agreements and
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the Collateral Agent Agreement entered into in accordance with the Terms, including but not
limited to the obligations arising from the Notes and the parallel debt undertaking set out in
Section 4.3 of the Terms;

“Security” means a mortgage, charge, pledge, lien or other security interest securing any
obligation of any person or any other agreement or arrangement having a similar effect;

“Security Financial Collateral Arrangements” shall have the meaning given to that
expression in the Financial Collateral Regulations;

“Security Period” means the period beginning on the date of this Deed and ending on the
date when all Secured Obligations have been unconditionally and irrevocably paid and
discharged in full or when the Charge is otherwise to be released in accordance with the
Terms.

“Shares” means the Existing Shares and the Further Shares; and

the “Winding-up” of a person also includes the amalgamation, reconstruction,
reorganisation, dissolution, administration, liquidation, merger or consolidation of that
person, and any equivalent or analogous procedure under the law of any jurisdiction to which
the person is subject (and references to the commencement of any of the foregoing include a
reference to the presentation of a petition to a court of competent jurisdiction or the passing
of a valid resolution for or with a view to any of the foregoing).

1.2 Construction

1.2.1 Unless a contrary indication appears, any reference in this Deed to:

@) “Chargor” and “Collateral Agent” shall be construed so as to include
their respective successors in title, permitted assignees and permitted
transferees;

(b) a “person” includes any individual, firm, company, corporation,

government, state or agency of a state or any association, trust, joint
venture, consortium or partnership (whether or not having separate legal
personality); and

(c) “Charge” means any security created by this Deed.

1.2.2 Unless any provision of this Deed or the context otherwise requires, any reference
in this Deed to a provision of law is a reference to that provision as amended or re-
enacted.

1.2.3 In this Deed the singular includes the plural and vice versa. Clause headings are for

ease of reference only and a reference to a Clause or Schedule is to be construed as
a reference to a clause of or the schedule to this Deed.
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1.2.4

1.25

1.2.6

A reference to any asset, unless the context otherwise requires, includes any present
and future asset.

If the Collateral Agent (acting on instructions of the Majority Noteholders (as
defined in the Terms)) considers that an amount paid to it is capable of being avoided
or otherwise set aside on the liquidation or administration of the payer or otherwise,
then that amount will not be considered to have been irrevocably paid for the
purposes of this Deed. Notwithstanding this, any payment will be considered
irrevocable unless such insolvency or execution proceedings are initiated within
three (3) months after full payment of the Secured Obligations, and the Secured
Assets will be released accordingly.

Unless the context otherwise requires, a reference to a Secured Asset includes the
proceeds of sale of that Secured Asset.

13 Third party rights

131 This Deed does not confer on any person who is not a Party (other than any nominee
specified by the Collateral Agent) any right to enforce or otherwise invoke this Deed
or any part of it under the Contract (Third Party Rights) (Scotland) Act 2017.
1.3.2 The consent of any person who is not a Party is not required to rescind or vary this
Deed at any time.
2 PLEDGE

2.1 Security

The Chargor, by way of continuing security for the payment and discharge of the Secured
Obligations:

211

212

2.2 Delivery

hereby pledges and charges to and in favour of the Collateral Agent (in its capacity
as collateral agent acting for the benefit and in the interests of the Noteholders) the
Existing Shares and any Related Rights to which it is entitled at the date of its
execution of this Deed; and

irrevocably and unconditionally binds and obliges itself to pledge and charge to and
in favour of the Collateral Agent and in accordance with the remaining provisions
of this Clause 2, any Further Shares and any Related Rights to which it becomes
entitled after the date of its execution of this Deed.

of Documents

The Chargor shall:
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221

2.2.2

promptly, and in any event no later than within 5 (five) Business Days after
execution and delivery of this Deed, deliver or cause to be delivered to the Collateral
Agent, certificates and other documents of title or evidence of ownership in the name
of the Collateral Agent or (if specified by the Collateral Agent) its nominee in
respect of the Existing Shares and Related Rights; and

on each future occasion on which the Chargor becomes entitled to any Further
Shares or Related Rights (whether by purchase, subscription or otherwise), deliver
or cause to be delivered to the Collateral Agent no later than within 5 (five) Business
Days after becoming so entitled, certificates and other documents of title or evidence
of ownership in the name of the Collateral Agent or (if specified by the Collateral
Agent) its nominee in respect of such Further Shares and Related Rights.

2.3 Share Transfers

The Chargor shall:

23.1

2.3.2

no later than within 5 (five) Business Days after execution and delivery of this Deed,
deliver or cause to be delivered to the Collateral Agent evidence that (a) the board
of directors of the Company has approved the transfer of the Existing Shares for
registration in accordance with the Articles of Association of the Company; and (b)
that the name of the Collateral Agent or (as the case may be) its nominee has been
entered in the register of members of the Company and the PSC register of the
Company (if applicable or required) in respect of the Existing Shares; and

on each future occasion on which the Chargor becomes entitled to any Further
Shares, deliver or cause to be delivered to the Collateral Agent evidence that the
board of directors of the Company has approved the transfer of such Further Shares
for registration in accordance with the Articles of Association of the Company and
that the name of the Collateral Agent or (as the case may be) its nominee has been
entered in the register of members of the Company and the PSC register of the
Company (if applicable or required) in respect of such Further Shares.

3 THE SHARES

3.1 Voting rights

3.11
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Subject to Clauses 3.1.3 and 3.1.6, until an Enforcement Event has occurred and is
continuing and the Collateral Agent issues an Enforcement Notice, the voting and
the other rights and powers attached to the Shares shall be exercised by the Collateral
Agent or its nominee (as the case may be) in such manner as the Chargor shall from
time to time direct by notice in writing to the Collateral Agent and the Collateral
Agent or its nominee will, subject to receiving reasonable prior notice in writing
from the Chargor, procure the appointment of such proxy or corporate representative
as the Chargor may require to attend general meetings of the Company and vote in
accordance with the Chargor’s instructions in respect of the Shares.



3.1.2

3.1.3

3.14

3.15
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Subject to Clauses 3.1.4 and 3.1.5, with effect from the date of the delivery of an
Enforcement Notice following the occurrence of the Enforcement Event which is
continuing, the Collateral Agent may at its discretion, in the name of the Chargor or
otherwise and without any further consent or authority from the Chargor, exercise
(or refrain from exercising) or direct the exercise of the voting and other rights and
powers attached to the Shares, but strictly for the purpose of preserving and
enforcing the Charge created under this Deed in accordance with its terms.

The Chargor shall not, without the previous consent in writing of the Collateral
Agent who shall act as per a resolution of the Noteholders adopted in accordance
with the Terms, exercise or allow to be exercised the voting or other rights attached
to any of the Shares in favour of resolutions having any of the following effects,
namely:

@) any alteration to the Articles of Association of the Company;

(b) the grant of any Security by the Company in favour of any person other
than the Collateral Agent;

(c) the Winding-up of the Company or the making of any administration order
in respect of the Company;

(d) any reduction in the share capital of the Company or any purchase or
redemption by it of its own shares;

(e) any authorisation under Section 550 or 551 of the Companies Act 2006 or
authorisation or special resolution as is referred to in Sections 569, 570 or
571 of the Companies Act 2006;

) any other matter (without limitation) which in the opinion of the Collateral
Agent might prejudice this Charge or impair the value of the Secured
Assets and which opinion has been notified in writing to the Chargor.

The Collateral Agent may, in its absolute discretion and without any consent or
authority from the Chargor, by notice to the Chargor (which notice shall be
irrevocable) elect to give up the right to exercise (or refrain from exercising) all
voting rights in respect of all or any of the Shares conferred or to be conferred on
the Collateral Agent pursuant to Clause 3.1.2.

Once a notice has been issued by the Collateral Agent under Clause 3.1.4, on and
from the date of such notice the Collateral Agent shall cease to have the rights to
exercise or refrain from exercising voting rights in respect of the Shares conferred
or to be conferred on it pursuant to Clause 3.1.2 or any other provision of this Deed
and all such rights will be exercisable by the Chargor. The Chargor shall be entitled
on and from the date of such notice, to exercise all voting rights in relation to the
relevant Shares subject only to the provisions of Clause 3.1.3.



3.2

3.3

3.4

3.1.6 If any meeting of the holders of any of the Secured Assets is called for the purposes
of passing a resolution relating to any of the matters referred to in Clause 3.1.3, the
Collateral Agent may vote or procure its nhominee (or any proxy or corporate
representative) to vote in respect of the Secured Assets in such manner as the
Collateral Agent shall consider to be in the interests of the Noteholders.

3.1.7 For the avoidance of doubt, nothing shall oblige the Collateral Agent, either before
or after the occurrence of an Enforcement Event, to exercise voting rights or rights
to receive dividends in respect of the Shares.

Receipts

Until an Enforcement Event and the delivery of an Enforcement Notice occurs, all monies
(including dividends) paid in respect of the Secured Assets and received by the Collateral
Agent or its nominee shall be for the account of the Chargor and the Collateral Agent or its
nominee shall account to the Chargor for those monies. If the Collateral Agent or its nominee
(or any person on its behalf) receives any cheque, warranty or other monetary instrument in
respect of any monies for which it would on receipt be obliged to account pursuant to this
Clause 3.2, it shall immediately pay those monies or procure the transfer of such instrument
to the Chargor.

After the occurrence of an Enforcement Event and the delivery of an Enforcement Notice, the
Collateral Agent shall promptly apply all monies (including dividends) in respect of the
Secured Assets received by the Collateral Agent or its nominee as though they were proceeds
of sale of the Secured Assets and if the Chargor or any person on its behalf receives or obtains
the benefit of any monies paid in respect of any Secured Assets it shall account to the
Collateral Agent for those monies. If the Chargor (or any person on its behalf) receives any
cheque, warranty or other monetary instrument in respect of any monies for which it would
on receipt be obliged to account pursuant to this Clause 3.2, it shall immediately pay those
monies or procure the transfer of such instrument to the Collateral Agent.

Other rights

Except as otherwise provided in Clauses 3.1 and 3.2, the Chargor shall ensure that all rights
from time to time attaching to or connected with any of the Secured Assets are exercised in a
manner that does not prejudice the validity or enforceability of the Charge nor is inconsistent
with the Terms.

Calls etc.

The Chargor shall perform all of the obligations attached to the Secured Assets and the
Collateral Agent shall not be under any obligation or liability by reason of or arising out of
this Deed, nor shall it be required to perform or fulfil any obligations of the Chargor in respect
of the Secured Assets or to make any payment or to make any enquiry as to the nature or
sufficiency of any payment received by it, or to present or file any claim or take any other
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4.1

4.2

5.1

action to collect or enforce the payment of any amount to which it may be or may have been
or is entitled under this Deed at any time or times.

In particular, if any of the Shares are at any time partly paid and a call is made by the Company
for any amount unpaid in respect of such Shares, the Chargor shall pay to the Company the
amount payable in respect of such Shares and shall indemnify the Collateral Agent for all and
any losses it incurs or sustains in connection with any failure by the Chargor to meet such call.

UNDERTAKINGS, REPRESENTATIONS AND WARRANTIES
The Chargor undertakes, represents and warrants to the Collateral Agent that:

4.1.1 the Shares set out opposite its name in the Schedule are owned by it absolutely and
are not subject to any Security or other third party right except pursuant to this Deed
and that such Shares are fully paid up;

4.1.2 it has not sold (or agreed to sell) or otherwise disposed of (or agreed to dispose of)
the Secured Assets or any interest therein and will not, while this Charge remains in
force, sell, dispose of or agree to sell or dispose of any of the Secured Assets or any
interest therein, without the Collateral Agent’s prior written consent that is given as
per a resolution of the Noteholders obtained in accordance with the Terms;

4.1.3 it and its directors have the necessary capacity and power to enter into and have
taken all steps which are necessary to authorise the execution and delivery of this
Deed and the creation of this Charge;

4.1.4 neither the execution, delivery or performance of this Deed by it will violate any
provision of any law or regulation or of its constitutional documents or of any
mortgage, debenture, contract, undertaking or any obligation of any kind to which
it is a party or which is binding on it or any of its assets or result in the creation or
imposition of any Security on any of its assets; and

4.15 if it becomes entitled to any Secured Assets after the date of its execution of this
Deed, it will forthwith give notice of that fact (giving particulars of the Secured

Assets in gquestion) to the Collateral Agent.

The undertakings, representations and warranties given or made by the Chargor in Clauses
4.1.1 to 4.1.5 inclusive shall survive the execution of this Deed.

LIABILITY OF THE COLLATERAL AGENT
The Collateral Agent shall not in any circumstances:

5.1.1 be liable to account to the Chargor or any other person for anything except the
Collateral Agent’s own actual receipts which have not been distributed or paid to
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the Chargor or the persons entitled or, at the time of payment, believed by the
Collateral Agent, after consultation with the Chargor, to be entitled thereto; or

5.1.2 other than as provided under the Terms or the Collateral Agent Agreement, be liable
to the Chargor or any other person for any costs, charges, losses, damages, liabilities
or expenses arising from or connected with any realisation of the Secured Assets or
from any act, default, omission or misconduct of the Collateral Agent, its officers,
employees or agents in relation to the Secured Assets.

5.2 The Collateral Agent shall not by virtue of Clause 5.1 owe any duty of care or other duty to
any person to which the duty would not be owed in the absence of that Clause.

5.3 The Collateral Agent may place any or all deeds and other documents certifying, representing
or constituting the title to any of the Secured Assets in any safe deposit, safe or receptacle or
with any banker or banking company or companies whose business includes undertaking the
safe custody of documents or any solicitor or firm of solicitors. The Collateral Agent may in
its absolute discretion make such arrangements as it thinks fit for allowing the Chargor or its
solicitors or auditors or other advisers access to or possession of any such deeds and other
documents when necessary or convenient. The Collateral Agent shall not be responsible for
any loss incurred in connection with any such deposit, access or possession otherwise than in
accordance with the Terms.

6 PROTECTION OF THIRD PARTIES

Without limiting the liability of the Collateral Agent under the Terms and the Collateral Agent
Agreement, it is acknowledged that no purchaser or other person dealing with the Collateral
Agent shall be concerned to enquire whether any Enforcement Event has occurred or is
continuing, whether any consents, regulations, restrictions or directions relating to the rights
of the Collateral Agent have been obtained or complied with or otherwise as to the propriety
or regularity of acts purporting or intended to be in exercise of any such rights or as to the
application of any money borrowed or raised.

7 ENFORCEMENT

7.1 At any time on or after the occurrence of an Enforcement Event, the Collateral Agent shall be
entitled acting in accordance with the resolution adopted by at least the Majority Noteholders
(as defined in the Terms), but without any consent from the Chargor or any other person:

7.1.1 Deal with Secured Assets

to sell, transfer, assign, exchange and otherwise dispose of or realise the Secured
Assets by any means, for such consideration and on such terms and conditions as
permitted by applicable law and in accordance with the resolution adopted by at
least the Majority Noteholders (as defined in the Terms) and in each case to apply
any proceeds of such enforcement towards the discharge of the Secured Obligations
in accordance with Clause 11.1 (Application of Proceeds) of the Terms;
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7.12

7.1.3

7.14

7.15

7.1.6

Rights of Ownership

to exercise and do (or permit the Chargor to exercise and do) all such rights and
things as the Collateral Agent would be entitled to exercise and do if it were the
absolute owner of the Secured Assets and the registered holder of the Shares;

Claims

to settle, adjust, refer to arbitration, compromise and arrange any claims, accounts,
disputes, questions or demands with or by any person relating in any way to the
Secured Assets;

Legal Actions

to bring, prosecute, enforce, defend and abandon actions, suits and proceedings in
relation to the Secured Assets;

Redemption of Security

to redeem any Security (whether or not having priority to this Charge) over the
Secured Assets and to settle the accounts of the holders of any prior security;

Other Powers

to do all such other acts and things as it may, acting bona fide in accordance with
applicable laws and with the resolution adopted by at least the Majority Noteholders
(as defined in the Terms), consider necessary or expedient for the realisation of the
Secured Assets or incidental to the exercise of any of the rights conferred on the
Collateral Agent under or by virtue of this Deed and to concur in the doing of
anything which the Chargor has the right to do and to do any such thing jointly with
any other person.

7.2 Appropriation

7.2.1

Active: 100812230 v 2

To the extent that any of the Secured Assets constitutes “financial collateral” and
this Charge and the obligations of the Chargor hereunder constitute a “security
financial collateral arrangement” (in each case as defined in, and for the purposes
of, the Financial Collateral Arrangements (No. 2) Regulations 2003 (SI 2003 No.
3226) (the “Regulations”) the Collateral Agent shall have the right, in accordance
with the resolution adopted by at least the Majority Noteholders (as defined in the
Terms), to appropriate all or any part of such financial collateral in or towards
discharge of the Secured Obligations and may exercise such right to appropriate
upon giving written notice to the Chargor. For this purpose, the parties agree that
the value of such financial collateral so appropriated shall be (a) in the case of cash,
the amount standing to the credit of each of the relevant accounts, together with any
accrued but unposted interest, at the time the right of appropriation is exercised; and
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7.3

7.4

8.1

9.1

10

10.1

(b) in the case of any shares, stocks, debentures, bonds or other securities or
investments, the market price of such shares, stocks, debentures, bonds or other
securities or investments determined by the Collateral Agent by reference to a public
index or by such other process as the Collateral Agent may select, including
independent valuation. In each case, the parties agree that the method of valuation
provided for in this Charge shall constitute a commercially reasonable method of
valuation for the purposes of the Regulations.

The Collateral Agent shall give the Chargor not less than 15 Business Days’ prior written
notice of any intended or actual enforcement action before the exercise of any rights under
this Clause 7.

Upon enforcement of this Charge, the Collateral Agent shall act in good faith and shall give
the Chargor and/or any third persons nominated by the Chargor opportunity to submit offers
for purchasing the Secured Assets along with other potential buyers and shall evaluate the
relevant offers according to the same procedure as applied to other potential buyers. If the
Collateral Agent accepts the offer made by a third party buyer, it shall promptly notify the
Chargor of the name of the relevant buyer and the price of its relevant offer together with the
written confirmation that the relevant offer was, considering all aspects and circumstances,
the highest of all eligible offers. The Chargor undertakes to keep the information regarding
the name of the buyer and the price of its offer confidential.

APPLICATION OF ENFORCEMENT PROCEEDS

All monies received by the Collateral Agent under or by virtue of this Deed following
enforcement of the security hereby granted or of any security interest constituted pursuant
hereto shall be promptly applied, subject to the claims of any creditors ranking in priority to
or pari passu with the claims of the Collateral Agent under this Deed, in accordance with
clause 11.1 of the Terms.

RELEASE OF SECURITY

Upon the expiry of the Security Period, the Collateral Agent shall, at the request of the
Chargor, promptly release the Charge and all rights, title, and interest of the Collateral Agent
and the Noteholders in or to the Secured Assets and give such instructions and directions and
deliver such documents as the Chargor may reasonably require in order to effect such release.

PROTECTION OF SECURITY

This Charge shall be a continuing security notwithstanding any settlement of account or other
matter or thing whatsoever and in particular (but without prejudice to the generality of the
foregoing) shall not be considered satisfied by an intermediate repayment or satisfaction of
part only of the Secured Obligations and shall continue in full force and effect until total and
irrevocable satisfaction of all the Secured Obligations.
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10.2 This Charge shall be in addition to and shall not in any way prejudice or be prejudiced by any
collateral or other security, right or remedy which the Collateral Agent may now or at any
time hereafter hold for all or any part of the Secured Obligations.

10.3 No failure on the part of the Collateral Agent to exercise and no delay on its part in exercising
any right, remedy, power or privilege under or pursuant to this Deed or any other document
relating to or securing all or any part of the Secured Obligations will operate as a waiver
thereof, nor will any single or partial exercise of any right or remedy preclude any other or
further exercise thereof or the exercise of any other right or remedy. The rights and remedies
provided in this Deed and any such other document are cumulative and not exclusive of any
right or remedies provided by law.

104 Each of the provisions in this Deed shall be severable and distinct from one another and if at
any time any one or more of such provisions is or becomes or is declared null and void, invalid,
illegal or unenforceable in any respect under any law or otherwise howsoever, the validity,
legality and enforceability of the remaining provisions of this Deed shall not in any way be
affected or impaired by that occurrence.

10.5 If the Collateral Agent receives or is deemed to be affected by notice, whether actual or
constructive, of any subsequent security or other interest affecting any part of the Secured
Assets and/or the proceeds of sale(s) thereof, the Collateral Agent may open a new account
or accounts with the Chargor. If the Collateral Agent does not open a new account or accounts
it shall nevertheless be treated as if it had done so at the time when it receives or was deemed
to have received notice and as from that time all payments made to the Collateral Agent shall
be credited or be treated as having been credited to the new account or accounts and shall not
operate to reduce the amount for which this Deed is security.

10.6 Neither this Charge nor the rights, powers, discretions and remedies conferred upon the
Collateral Agent by this Deed or by law shall be discharged, impaired or otherwise affected
by reason of:

10.6.1 any present or future security, guarantee, indemnity or other right or remedy held
by or available to the Collateral Agent being or becoming wholly or in part void,
voidable or unenforceable on any ground whatsoever or by the Collateral Agent
from time to time exchanging, varying, realising, releasing or failing to perfect or
enforce any of the same; or

10.6.2 the Collateral Agent compounding with, discharging or releasing or varying the
liability of, or granting any time, indulgence or concession to, the Chargor or any
other person or renewing, determining, varying or increasing any accommodation
or transaction in any manner whatsoever or concurring in accepting or varying any
compromise, arrangement or settlement or omitting to claim or enforce payment
from the Chargor or any other person; or

10.6.3  any act or omission which would not have discharged or affected the liability of the
Chargor had it been a principal debtor instead of cautioner or by anything done or
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omitted which but for this provision might operate to exonerate the Chargor from
the Secured Obligations; or

10.6.4 any legal limitation, disability, incapacity or other similar circumstance relating to
the Chargor.

10.7 The Collateral Agent shall not be obliged, before exercising any of the rights, powers or
remedies conferred upon it by or pursuant to this Deed or by law except as required pursuant
to the Terms or the Collateral Agent Agreement, to:

10.7.1  take any action or obtain judgement or decree in any court against the Chargor; or
10.7.2  make or file any claim to rank in a winding-up or liquidation of the Chargor; or

10.7.3  enforce or seek to enforce any other security taken, or exercise any right or plea
available to the Chargor, in respect of any of the Chargor’s obligations to the
Collateral Agent.

11 FURTHER ASSURANCE

The Chargor shall execute and do all such assurances, acts and things as the Collateral Agent
may require for perfecting or protecting this Charge or for facilitating the realisation of such
assets and the exercise of all powers, authorities and discretions conferred on the Collateral
Agent by this Deed and shall in particular (but without limitation) promptly after being
requested to do so by the Collateral Agent, execute all assignations and transfers (in favour of
the Collateral Agent or to such nominee as it shall direct) of the Secured Assets which come
into existence after the date of the Chargor’s execution of this Deed and give all notices, orders
and directions which the Collateral Agent may think expedient for the purposes specified in
this Clause 11.

12 MANDATE AND ATTORNEY

12.1 The Chargor hereby irrevocably appoints the Collateral Agent to be its mandatary and attorney
for it and on its behalf and in its name or otherwise and as such to create or constitute any
deed, or to make any alteration or addition or deletion in or to, any documents which are
required for perfecting or protecting the title of the Collateral Agent to the Secured Assets
under this Deed or for vesting any of the Secured Assets in accordance with this Deed in the
Collateral Agent or its nominee or any purchaser and to re-deliver the same thereafter in
connection with any sale, lease, disposition, realisation, getting in or other enforcement by the
Collateral Agent of all or any of the Secured Assets pursuant to this Deed.

12.2 The Chargor hereby ratifies and confirms and agrees to ratify and confirm whatever any such

mandatary or attorney shall do in accordance with this Deed in the exercise or purported
exercise of all or any of the powers, authorities and discretions referred to in this Clause 12.
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13

13.1

13.2

14

141

14.2

15

EXPENSES AND INDEMNITY

The Chargor must:

promptly on demand pay all costs and expenses incurred by the Collateral Agent under this
Deed arising from (i) any actual or alleged breach by any person of any law or regulation,

whether relating to the environment or otherwise and (ii) the service on the Collateral Agent
of any Pensions Notice; and

keep the Collateral Agent indemnified against any failure or delay in paying those costs or
expenses.

NOTICES

Any notice or other communication to be given by one Party to another under this Deed must
be given to that other Party in accordance with Clause 13 (Notices) of the Terms.

Any notice given under or in connection with this Deed must be in English.

GOVERNING LAW AND JURISDICTION

This Deed shall be governed by, and construed in all respects in accordance with, the law of
Scotland and, for the benefit of the Collateral Agent, the Chargor irrevocably submits to the

non-exclusive jurisdiction of the Scottish courts but without prejudice to the ability of the
Collateral Agent to proceed against the Chargor in any other appropriate jurisdiction.
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16 CONSENT TO REGISTRATION

The Chargor hereby consents to the registration of this Deed and of any such certificate for
preservation: IN WITNESS WHEREOF these presents consisting of this and the preceding
[14] pages together with the schedule annexed hereto are executed in counterpart as follows
and delivered on :

THE CHARGOR

SUBSCRIBED for and on behalf of the said AS SAAREMERE KALA
at

on

by

Print Full name Member of the management board

before this witness:

Print Full Name Witness

Address:
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THE COLLATERAL AGENT

SUBSCRIBED for and on behalf of the said PRF COLLATERAL AGENT OU
at

on

by

Print Full name Member of the management board

before this witness:

Print Full Name Witness

Address:
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This is the Schedule referred to in the foregoing deed of pledge between AS Saaremere Kala and PRF
Collateral Agent OU dated

SCHEDULE

SHARES IN THE CAPITAL OF THE COMPANY

Shareholder Class of Share Number of fully paid Shares of
£1 each

AS Saaremere Kala Ordinary 850

AS Saaremere Kala Deferred 1
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Antud dokument on eestikeelne tdlge AS PRFoods voélakirjade I6plikest tingimustest, mis on
originaalkujul koostatud inglise keeles ning on kéattesaadavad ASi PRFoods vdlakirjade avaliku
pakkumise ja noteerimise prospekti lisana ASi PRFoods ning Finantsinspektsiooni veebilehtedel
www.prfoods.ee ja www.fi.ee. Kdesolevas dokumendis sisalduv tolge ei ole Finantsinspektsiooni poolt
kontrollitud ega kinnitatud.

AS-l PRFOODS TAGATUD VOLAKIRJADE EMISSIOONI TINGIMUSTE, KUUPAEVAGA
14. JAANUAR 2020, MIDA ON MUUDETUD 25. VEEBRUARIL 2020, KOHASELT

20. MARTSIL 2020. AASTAL EMITEERITAVATE VOLAKIRJADE
LOPLIKUD TINGIMUSED

4. MARTS 2020

1 ULDSATTED

1.1 Kaesolevad vdlakirjade [0plikud tingimused (edaspidi ,Loplikud Tingimused) on
eritingimused AS-i PRFoods poolt emiteeritavate Volakirjade suhtes, mis emiteeritakse
AS-i PRFoods tagatud vélakirjaemissiooni tingimuste, kuupaevaga 14. jaanuar 2020, mida on
muudetud 25 veebruar 2020 (edaspidi ,Tingimused®) alusel. Iga kaesolevas dokumendis
naidatud emissiooni kuupdeval (edaspidi ,Emissiooni kuupaev*) emiteeritud Vélakirja suhtes
rakendatakse kdesolevaid Loplike Tingimusi, mis tdiendavad Tingimusi vastavate Vdlakirjade
suhtes.

1.2 Kaesolevad Loplikud Tingimused moodustavad Tingimuste lahutamatu osa ja neid tuleb alati
lugeda, tdlgendada ja kohaldada koostoimes Tingimustega. Kaesolevas dokumendis kasutatud
defineeritud terminitel ja valjenditel, mis on defineeritud Tingimustes, on sama tédhendus ka
Loplikes Tingimustes. Vasturddkivuse korral kdesolevate Ldplike Tingimuste ja Tingimuste
vahel kehtivad kdesolevad Loéplikud Tingimused. Markimiskorralduse esitamisega kinnitab
investor, et ta on Tingimused ja kaesolevad Loplikud Tingimused labi lugenud ning kohustub
jargima Tingimusi ja kdesolevaid Léplike Tingimusi.

1.3 Volakirju pakutakse avaliku pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis (edaspidi ,Jaepakkumine®)
ja institutsionaalsetele investoritele Eestis ja valjaspool Eestit (edaspidi ,Institutsionaalne

Pakkumine®). Vélakirjade markimist Jaepakkumises reguleerib Eesti Finantsinspektsiooni poolt
9. martsil 2020. aastal registreerimisnumbri 4.3-4.9/776 all registreeritud prospekt (,Prospekt®).

2 VOLAKIRJADE MARKIMINE

2.1 Tingimused Volakirjade Markimiseks Jaepakkumises on toodud Prospektis. Tingimused
Volakirjade Markimiseks Institutsionaalses Pakkumises puhul on toodud tingimuste punktis 15.

2.2 Jaepakkumise raames esitatava Markimiskorralduse vorm on toodud prospekiis.

Institutsionaalse Pakkumise raames esitatava Markimiskorralduse vorm on toodud kaesolevate
Loplike Tingimuste lisas 1.

VOLAKIRJADE TINGIMUSED
1 ULDINE TEAVE

1.1. Emitent: AS PRFoods


http://www.prfoods.ee/
http://www.fi.ee/

1.2. Emiteeritavad vaartpaberid: Tagatud Volakirjad

1.3. Kaesolevate Loplike Tingimuste Kuni 1 890 400 eurot, mida Emitent vdib oma taieliku
alusel emiteeritavate Vdlakirjade aranagemise jargi vahendada kuni Emissiooni
Kogunimivaartus: Kuupéaevani.

1.4. Emissiooni Maksimaalne Kuni 11 000 000 eurot kogu Emissiooni jooksul (st
Kogunimivaartus: koikide Markimisperioodide jooksul kokku).

2. TEAVE VOLAKIRJADE KOHTA

2.1. Nimivaluuta: Euro

2.2. Vélakirja nimivaartus: 100,00 eurot

2.3. Markimisperiood: Alates 10. martsil 2020. aastal kella 10.00-st (Eesti aja

jargi) kuni 16. martsil 2020. aastal kella 16.00-ni (Eesti
aja jargi)

(mis on Tingimuste tdhenduses ,Taiendav
Markimisperiood®)

2.4. Emissiooni Kuupaev: 20. marts 2020. aastal
(mis on tingimuste tahenduses ,Taiendav Emissiooni
Kuupéaev®)
2.5. Vélakirja Emissioonihind: 101,00 eurot
2.6. Indikatiivne tulusus tahtajani 6,25%
Emissiooni Kuupaeval
Emissioonihinna alusel:
2.7. Emissioonihinna Maksekuupaev: Emissioonihinna makse tuleb teha investorile

vaartpaberillekandena makse vastu, samaaegselt
volakirjade Ulekandega 20. martsil 2020. aastal.
Jaepakkumises Volakirju markinud investoritele
genereerib tehingukorralduse Register.
Institutsionaalses pakkumises Vélakirju markinud
investoritele antakse juhised ja tahtajad
tehingukorralduse esitamiseks Kinnituses.

2.8. Intressimaar: 6,25% (30E/360)
2.9. Intressi Alguskuupaev 22. jaanuar 2020. aastal
2.10. Intressi Maksekuupaev(ad): Iga aasta 22. juuli ja 22. jaanuar alates 22. juulist

2020. aastal (kaasa arvatud). Kui Intressi
Maksekuupdev langeb paevale, mis ei ole
Pangapaev, makstakse Intressi jargmisel
Pangapaeval pérast Intressi Maksekuupéaeva.

2.11. Lunastustahtaeg: 22. jaanuar 2025. aastal

2.12. ISIN kood: EE3300001577
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3.1.

3.2.

3.3.

4.1.

5.1.

6.1.

6.2.

SATTED ENNETAHTAEGSE LUNASTAMISE KOHTA EMITENDI VALIKUL

(OSTUOPTSIOON)

Ennetahtaegse Lunastamise
Luupéev(ad) ja Ennetahtaegse
Lunastamise satted Emitendi
valikul (ostuoptsioon):

Tagasiostuhind Ennetdhtaegse
Lunastamise korral Emitendi
valikult (ostuoptsioon)

Tagasiostupreemia:

Emitendil on digus lunastada kdik Vdlakirjad vdi osa
neist Tagasiostuhinnaga, mis maaratakse kindlaks
vastavalt kdesolevate Loplike Tingimuste punktile 3.2
igal Pangapaeval kuni Lunastustahtajani (iga selline
Pangapaev on edaspidi .Ennetdhtaegse
Lunastamise Kuupéaev®), teatades sellest
Volakirjaomanikele vahemalt 30 paeva ette, vastavalt
Tingimuste punktile 13.

lga lunastatava Vdlakirjia kohta - Vdlakirja
Nimivaartuse  summa ja  Tagasiostupreemia
Ennetdhtaegse Lunastamise eest asjaomasel
Ennetahtaegse Lunastamise Kuupaeval (nagu allpool
toodud) koos Védlakirja osas arvestatud, kuid veel
tasumata Intressiga Ennetdhtaegse Lunastamise
Kuupéevani (valja arvatud) vastavalt Tingimuste
punktile 3 ja mis tahes muud rahasummad, mis
kuuluvad Tingimuste kohaselt Vélakirjaomanikule
maksmisele sellel Ennetidhtaegse Lunastamise
Kuupéaeval.

Iga lunastatava Vodlakirja eest 0,003 eurot iga
ennetdhtaegselt lunastatava euro eest iga Intressi
makseperioodi (st iga Intressimakse Kuupaeva) eest,
mis jargneks asjakohasele Enetahtaegse
Lunastamise Kuupaevale (kuni Lunastustahtajani).

SATTED ENNETAHTAEGSE LUNASTAMISE KOHTA VOLAKIRJAOMANIKE VALIKUL

(MUUGIOPTSIOON)

Véljaostuhind Ennetdhtaegse
Lunastamise korral
Vélakirjaomanike valikul
(muUgioptsioon)

TAGATISAGENT

Tagatisagendi koontaktandmed:

MUUD TINGIMUSED
Register:

Registripidaja:

Iga lunastatava Volakirja eest kogu Vélakirja tasumata
pdhisumma (st Nimivaartus) koos Vdlakirjale osas
arvestatud, kuid veel tasumata, Intressiga
Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupaevani (valja
arvatud) vastavalt Tingimuste punktile 3 ja mis tahes
muud rahasummad, mis kuuluvad Tingimuste
kohaselt Vdlakirjaomanikule maksmisele sellel
Ennetdhtaegse Lunastamise Kuupaeval.

PRF Collateral Agent OU

Aadress: F. R. Faehlmanni 5,
10125 Tallinn,
Eesti
Tel: +372 626 4300
E-post: cas@tgsbaltic.com
Kellele: Peeter Viirsalu

Eesti Vaartpaberite Keskregister

Nasdaq CSD SE Eesti filiaal
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6.3. Kohaldatav digus Eesti

6.4. Kohtualluvus ja vaidluste Eesti kohtud
lahendamine
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20. MARTSIL 2020 EMITEERITAVATE VOLAKIRJADE LOPLIKE TINGIMUSTE LISA 1

INSTITUTSIONAALSE PAKKUMISE MARKIMISKORRALDUS

AS-i PRFoods volakirjade (edaspidi ,Volakirjade®) emissioon toimub vastavalt AS-i PRFoods tagatud
volakirjaemissiooni tingimustele, kuupaevaga 14. jaanuari 2020, mida on muudetud 25. veebruaril 2020
(edaspidi ,Tingimused®) ja I6plikele tingimustele (edaspidi ,Loplikud Tingimused®), kuupaevaga
4. marts 2020.

Kéesolev Markimiskorraldus moodustab Tingimuste ja Loplike Tingimuste lahutamatu osa ja seda tuleb
lugeda, tdlgendada ja kohaldada koos Tingimuste ja Ld&plike Tingimustega. Kaesolevas
Markimiskorralduses kasutatud sdnadel ja valjenditel, mis on defineeritud Tingimustes vdi Loplikes
Tingimustes, on kaesolevas Markimiskorralduses sama tdhendus.

MARKIMISKORRALDUSE ESITAMINE

Markimiskorraldus tuleb esitada Emitendile e-postiga (aadressile: investor@prfoods.ee; koopia
aadressile: bonds@redgatecapital.eu) hiljlemalt kella 16.00-ks (Eesti aja jargi) 16. martsil 2020. Investor
peab hoidma alles Markimiskorralduse originaaleksemplari. Markimiskorraldus loetakse kehtivaks, kui
see esitatakse Markimisperioodil, kui see on koostatud olulises osas néutud vormis ja sisuga ning kui
investor esitab tehingu korralduse vastavalt Kinnituses toodud juhistele, Kinnituses maaratud tahtajaks.
Emitent vdib oma absoluutse aranagemise jargi kasitleda kehtivana ka Markimiskorraldusi, mis
esitatakse parast Markimisperioodi, kuid enne Emissiooni Kuupaeva.

EMISSIOONI JAOTUS MARKIJATE VAHEL

Emitent otsustab Vélakirjade jaotuse oma absoluutse aranagemise jargi parast Pakkumisperioodi 16ppu
ja mitte hiliem kui 18. martsil 2020. aastal. Vélakirjad jaotatakse pakkumises osalevatele investorite
vahel jargmiste pdhimétete kohaselt:

0] Vélakirjade jagunemine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole eelnevalt
kindlaks maaratud. Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise seeriate tapsed mahud
(protsentides) maarab Emitent oma aranagemisel;

(i)  Volakirjade tapse jaotuse investorite vahel maarab Emitent oma aranagemisel;

(i) suhtarvu ja jaotusprotsendi maaramise peamised kriteeriumid on (a) Vdlakirjade kogundudlus
Pakkumises ning (b) Markimiskorralduste maht ja arv Pakkumises;

(iv)  Ukski seeria ei ole Uhelegi investorile ega Uhelegi investorite rihmale ette maaratud;
(v)  Vdlakirjade jaotus ei olene firmast, kelle poolt vdi kaudu Markimiskorraldus tehakse;

(vi) kui Uks investor esitab Jaepakkumise vdi Institutsionaalse Pakkumise kaigus mitu
Markimiskorraldust, liidetakse need jaotamisel Uheks korralduseks. Kui investori esitatud
Markimiskorraldustes on naidatud investori erinevad vaartpaberikontod, siis on Emitendil séltuvalt
igas Markimiskorralduses margitud Vélakirjade hulgast digus oma aranagemisel maarata, milline
arv Volakirju Pakkumise arveldamisel investori igale vaartpaberikontole kantakse;

(vii) iga investor, kes kasutab markimiseks esindajakontot, loetakse eraldi investoriks, juhul kui
Emitendile on esitatud teave konkreetse investori isiku ja kdnesoleva investori margitavate
Vélakirjade arvu kohta; ja

(viii) igale investorile, kel on 6igus Vdlakirju saada, eraldatakse taisarv Vélakirju ning vajadusel
Umardatakse eraldatavate Volakirjade arv 1ahima taisarvuni. Kéik Ulejaénud Vélakirjad, mida ei
saa eespool kirjeldatud viisil eraldada, jaotatakse investorite vahel juhusliku valikuga.
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INVESTORI KINNITUSED JA KOHUSTUSED

Kaesoleva Markimiskorralduse esitamisega teeb investor pakkumuse Tingimuste, Loplike Tingimuste
ja Markimiskorralduse solmimiseks ning Markimiskorralduses naidatud Vdélakirjade omandamiseks.
Investori pakkumus Tingimuste, Loplike Tingimuste ja Markimiskorralduse sdlmimiseks ning
Markimiskorralduses naidatud Vdlakirjade omandamiseks loetakse Emitendi poolt vastuvdetuks
Kinnituses naidatud ulatuses ja satete alusel, Emitendi poolt investorile Kinnituse saatmise hetke
seisuga.

Markimiskorralduse esitamisega kinnitab investor, et ta:
0] on Tingimused, Loplikud Tingimused ja Markimiskorralduse |abi lugenud ja saab neist aru;

(i)  saab aru, et Volakirjadesse investeerimine on oma olemuselt seotud investeerimisriskiga ning tal
on vajalikud kogemused ja teadmised finantsinstrumentidega seoses (sealhulgas Vélakirjadega
sarnaste finantsinstrumentidega seoses);

(i)  on konsulteeritud vajalikus ulatuses oma ndustajatega 6igus-, maksu-, finants- ja muudes
asjakohastes kusimustes;

(iv)  ndustub ja kohustub taitma Tingimusi, Loplike Tingimusi ja Markmiskorraldust;

(v)  aktsepteerib seda, et investori poolt Markimiskorralduses naidatud Vélakirjade arvu kasitletakse
maksimaalse Volakirjade arvuna, mida investor soovib omandada (edaspidi ,Maksimaalne
Kogus®), ja et investor vbib saada Vélakirju vahem (kuid mitte rohkem) kui Maksimaalne Kogus;

(vi)  kohustub omandama talle jaotatud arvu Vdlakirju ja maksma nende eest vastavalt Tingimustele,
kuni Maksimaalse Koguseni;

(v nimetab PRF Collateral Agent OU (Eesti seaduste kohaselt moodustatud &rilihingu, registreeritud
Eesti ariregistris registrikoodiga 14880068) (ja vajaduse korral isiku, kellele on Tagatisagendi
kohustused vastavalt Tingimustele Ule antud) tditma Tagatise ja Tagatislepingutega seotud
kohustusi ja kasutama nendega seotud digusi, nagu Tingimustes satestatud. Seoses eespool
tooduga on investor ndus ja saab aru, et:

. Tagatisagendil ei ole muid kohustusi peale Tingimustes, Tagatislepingutes ja
Tagatisagendilepingus sdnaselgelt satestatute ning Tagatisagendi kohustuste piiratus on
investorile arusaadav;

. Tagatisagent ei anna mis tahes garantiid, et Tingimuste kohaselt seatav Tagatis on kehtiv
ja realiseeritav, ning Voélakirjade markimise ajal vbivad Tagatislepingud vdi osa neist olla
s6lmimata;

. Tagatiseks olevad varad on koormatud Kérgema Jarjekoha Tagatisdigustega (nagu need

on Tingimustes maaratletud) ning nendega on tagatud Emitendi grupi Esimese Jargu
Finantseerimislepingutest tulenevad kohustused ja Emitendi grupi mdned muud
olemasolevad kohustused. Seega kehtivad Voélakirjaomanike ja Tagatisagendi digustele
kitsendused ja piirangud, mis on Tingimustes kirjeldatud Tagatise suhtes kohaldatavate
digusaktidega ette ndhtud madalama jarjekoha tagatisdiguste omanikele, ja

. Tagatise realiseerimine ja seadmine vastavalt Tingimustele séltub koostddst Tagatise
Andjaga;

(viii) Emitent kavatsed taotleda Volakirjade kauplemisele votmist Nasdaq Tallinna Borsi
volakirjanimekirjas. Emitent ei saa siiski tagada vo6i garanteerida, et VVolakirjad voetakse
kauplemisele Nasdag Tallinna Borsi volakirjade nimekirjas v6i mistahes muul bérsil.
Alates kuupdevast, millel Volakirjad voetakse kauplemisele boérsile, on Emitendil digus
madrata oma makseagendiks krediidiasutus véi muu finantsarutus. Seejirel voidakse
Volakirjaomanikelt taotleda nende finantséiguste kasutamise Vélakirjadega seoses labi
makseagendi ja nad on seejarel kohustatud seda tegema.

Investor voib esitada Markimiskorralduse labi esindajakonto iiksnes siis, kui investor volitab
kirjalikult esindajakonto omanikku avaldama investori isikut, isikukoodi Vvoi
registreerimisnumbrit ja aadressi Emitendile ja Registripidajale. Esindajakontode kaudu esitatud
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Markimiskorraldused voetakse Volakirjade jaotamisel arvesse liksnes siis, kui esindajakonto
omanik on tegelikult avaldanud kirjalikult Emitendile ja Registripidajale investori isiku ning
esindajakontode kaudu ilma eespool toodud informatsiooni avaldamiseta esitatud
Markimiskorraldusi arvesse ei voeta. Investor voib esitada Markimiskorralduse kas isiklikult voi
labi esindaja, kelle investor on volitanud (seadusega néutud vormis) Markimiskorraldust
esitama.

INVESTOR VALJENDAB KAESOLEVAGA OMA SOOVI OMANDADA LABI ESMASE JAOTUSE
ALLPOOL TOODUD KOGUSE VOLAKIRJU NING KOHUSTUB MAKSMA EMISSIOONIHINNA
MARKIMISKORRALDUSES MARGITUD ARVU VOLAKIRJADE EEST.

MARKIMISKORRALDUS

Margitud Volakirjade arv Margitud Volakirjade Kogunimivaartus (EUR)

INVESTOR

Nimi: Kontaktisik:

Isikukood/Registrikood: Aadress:

Telefon:

Faks:

E-post:

Vaartpaberikonto nr:

Vaartpaberikonto haldur:
Vaartpaberikonto ja arvelduskonto omanik:

Arvelduskonto nr:

Kuupéev: Nimi ja allkiri:
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ETTEVOTTE TUTVUSTUS

AS PRFoods (,Emaettevote”) ja tema tutarettevotted (koos ,Grupp®) on kala ja kalatoodete tootmisega ja hulgimutgiga
tegelevad ettevotted. AS PRFoods aktsiad on alates 5. maist 2010 noteeritud NASDAQ OMX Tallinna bdrsi pdhinimekirjas.

Grupi pbhitegevus on kalatoodete valmistamine, mida tehakse neljas moodsas tehases Renkos ja Kokkolas (Soome),
Saaremaal (Eesti) ning Aberdeenis (Suurbritannia). Grupp plaanib suurendada tootmisvdimsust kasvatamaks toodangu
mudgimahtusid.

Grupi pdhiturg on Soome, kus ettevbte on Uks kolmest suuremast kalatédtlemisettevottest. Grupi ettevdtete tooteid
mutakse tunnustatud bréndidena Grupi tegutsemisriikides ja peamine fookus on kdrgema lisandvaartusega premium-
toodetel, labi mille suurendada ettevotte kasumlikkust.

Parast John Ross Jr. ja Coln Valley Smokery omandamist 2017. aasta suvel on Grupil miigikogemus 37 riiki Euroopas,
Pdhja- ja Lduna-Ameerikas ning Aasias. Grupi olulisimad kaubamargid on ,Heimon Gourmet” ja ,Saaristomeren”. Muude
kaubamaérkide hulgas on ,Gurmé” ja ,Polar Fish”, mida mulakse Balti riikide turgudel. Lisandunud ettevétete olulisemateks
kaubamarkideks on ,John Ross Jr Aberdeen® ja ,Coln Valley Smokery* ning ,Fishk®.

Ettevotte toodete pohivalikus on I6he- ja vikerforellitooted. Ligi 2/3 vikerforelli té6tlemisel tarbitavast kalast kasvatatakse
oma kalakasvandustes Rootsi jarvedes, Turu saarestikus Soomes ja Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kala kérge
kvaliteedi ja kindlad tarned. Lisaks tootmise peamisele toorainele — imarkalale — saab Grupp oma kalakasvandustest ka
markimisvaarses koguses kalamarja. Ulejaanud vajamineva toorkala ostab Grupp valdavalt Norrast ja Taanist.

Kdige populaarsemateks toodeteks on vikerforellist, 16hest ja siiast valmistatud kuum- ja kilmsuitsutooted ning

ornsoolatooted. w-—-r

Lisaks on tootevalikus: S & : .
e praetud kala (réimefilee, I6hepallid, praetud kalafileed);
e  grillitud kala (I6he);

e soolatud kala (heeringas, raim);

e varske kala (pakkimata vdi vaakumpakendis);

e kalamari (vikerforell, 16he, siig, raabis);

e valmistoit (kalapallid, pasteet);

e kulmutatud tooted (krevetid, fileetlkid, fileekuubikud).

Grupp tegutseb aktiivselt uute toodete valjatdétamisega, muuhulgas, et avada uusi eksportturge. Oma brandi kujundamine
on algusjargus nii Skandinaavias kui ka mujal maailmas, mistdttu juhtkond eeldab, et ettevdtte kasvuaeg on veel ees.

) ¥ ; e 1
Joon Fooo i (Alrdnr) Sl O, dHeimon

TRULY TRADITIONAL SCOTTISH SMOKED SALMON
| GOURMET

OVERUMANS FISK @TTEL

FISH
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GRUPI STRUKTUUR SEISUGA 30.06.2019

AS PRFoods
Grupi valdusfirma

Saaremere Kala AS

Kalaettevotete valdusfirma
100%
1
T T T T 1
o llj(mmnn Kala OY Trio Trading Ab Oy® Vi oU Red ou? UJ;J & PRF Ltd
alakasvatus, tootmine ja ey Floy (o ) kalaettevotete
miitik Tootmine ja miik Iomnimg Kalakasvatus valdusfirma
100% 100% 100% 51% 85%
| |
T 1
Overumans Fisk AB John Ross Jr (Aberdeen) Ltd Coln Valley Smokery Ltd®
Kal T e Mk
100% 100% 100%

Y Konsolideeritud alates 01.09.2017; planeeritud (ihinemine Heimon Kala Oy’ga 31.01.2019 edasi liikatud tehnilistel péhjustel.
Ettevétted tegutsevad kattuvate juhtkondadega tiitarettevotetena.

3 Konsolideeritud alates 01.07.2018

3 64% Coln Valley Smokery Ltd osadest on JRJ & PRF Ltd omanduses ja 36% on John Ross Jr (Aberdeen) Ltd omanduses

Saaremere Kala AS omab lisaks 50%-list osalust ettevéttes Avamere Kalakasvatus OU ja AS PRFoods omab 20%-list
osalust ettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus.

TOOTMISE JA MUUGI GEOGRAAFIA
”

Kasvatus Soome
Rootsi
Eesti

Toorkala ost Soome
Rootsi
Norra
Taani

Tootmine Eesti
Soome
Suurbritannia

Miiilik Soome
Suurbritannia
Eesti

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 5



MISSIOON

PRFoods toodab erinevaid maistvaid, tervislikke ja uuenduslikke kalatooteid. Oma kdrgekvaliteetsete toodetega oleme
usaldusvaarne partner nii Idpptarbijaile kui ka kauplustele. PRFoods on hooliv ja innovaatiline, sotsiaalselt vastutustundlik
ja kaasaegne. Meile on vaga oluline keskkonnasd&bralikkus - uuenduslike pakendiliinide ja -materjalide ning taastuvenergia
lahendustega Uritame minimeerida oma jalajélge keskkonnale.

VISIOON

Soovime olla parim ja tuntuim keskkonnasdbralikult kasvatuatud toorkala vahendaja ja maitsvate kalatoodete tootja ja
milja Skandinaavia, Suurbritannia ja Baltikumi turul ning korge lisandvaartusega premium kalatoodete miuija
Ulemaailmselt.

STRATEEGIA JA EESMARGID

¢ Olla kolme juhtiva kaubamargi seas oma turgudel ja olla globaalselt tunnustatud premium mereandide brand.
e Meie finantseesmark on saavutada EBITDA marginaal vahemalt 7%.

e Jagada dividendideks kuni 30% iga-aastasest puhaskasumist.

TUGEVUSED

e Kindel siht - eesmargistatult arenev organisatsioon ja kompetentsed td6tajad.

e  Tuntus - juhtivad kaubaméargid Skandinaavias, Baltikumis ja Suurbritannias.

e Ajalugu ja kogemused - meie tooted on Soome ja Suurbritannia turul tuntud olnud rohkem kui 30 aastat.
o Jatkusuutlikkus - geograafiliselt sobiv ulatus ning mitmekesine ja arenev tooteportfell.

o Ettevdtte tugev finantsseis.

RISKID

e Pohitoorainete hinnavolatiilsus.
e Private labelite osakaalu jarsk suurenemine Soome sihtturul.
e Oluline sbltuvus Soome turgu valitsevatest suurtest jaekettidest.

¢ Bioloogiliste varadega seotud riskid.
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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE
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TEGEVUSARUANNE

ULEVAADE MAJANDUSTEGEVUSEST

JUHTKONNA KOMMENTAAR

Tuletame meelde, et seoses lleminekuga uuele majandusaastale pikenes eelmine finantsaasta 18 kuule. 01.07.2018
alanud finantsaasta oli tavapéaraselt 12 kuud ja I6ppes 30.06.2019. Kéesolevas tegevusaruandes on andmeid vorreldud
vorreldavate perioodide |6ikes: ettevotte I16ppenud majandusaastat e perioodi 01.07.2018 — 30.06.2019 vorreldakse
perioodidega 01.07. — 30.06. alates 2014/2015.

ASi PRFoods 2018/2019. majandusaasta mudgitulu oli 85,7 miljonit eurot (vérdlusperioodil 94,9 miljonit eurot). Mulgi
vahenemise tingisid eelkdige vaiksem muiik Eesti tehasest Soome ning toorkala vahendamise vahenemine Soomes.

Majandusaasta brutokasum oli 11,9 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot). Majandusaasta brutomarginaal
13,9% jai vorreldava perioodiga samale tasemele, kuna oleme suutnud sailitada efektiivsuse ning brutokasumi
vahenemine tuleneb kaibe langusest.

Majandusaasta EBITDA oli 1,7 miljonit eurot vorreldes 4,4 miljoni euroga eelmisel aastal. Peamiselt m&jutas EBITDA-d 2.
kvartali erakordselt halb tulemus Eesti Uksusest, mis jatkus osaliselt veel 3. kvartalis. Suurim probleem oli tooraine
Ulevarumine eelmisel finantsaastal Eestis ja Soomes ning arvestades, et forelli hind on langenud, toimus lao realiseerimine
kahjumlikult. TAnaseks on tooraine lattu varumine viidud teistele alustele, samuti on optimeeritud laomahu tase.

Majandusaasta EBITDA aritegevusest oli 4,0 miljonit eurot, EBITDA koos biomassi vaartuse muutuse ja Ghekordsete
tulude-kulude mdjuga oli 1,7 miljonit eurot. 2018/2019 puhaskahjum oli 1,5 miljonit eurot, mille peamiseks teguriks oli
bioloogiliste varade diglase vaartuse muutuse negatiivne mdju, mis tulenes pdhiliselt kalakasvatuse mahu vahenemisest
ning ka forelli hinna turuvaartuse langusest. Lisaks eelmainitule lisasid negatiivset m&ju muutgimahtude langus ning
t66joukulude kasv.

2018/2019. majandusaasta pohiline tegevus on olnud suunatud tooteportfelli muutmisele, likumaks valja madala
marginaalsusega toodetest, mis on toonud endaga kaasa ka kaibelanguse. Kdrgemad tootemarginaalid ei kompenseeri
veel kdibe langusest tulenevat oluliselt madalamat kogukasumit.

Finantsaasta talveperioodi vaga kehv tulemus mdjutas kogu aastat. Alates 2. kvartalist oleme suutnud parandada oma
tegevuse efektiivsust ja tulemust kdikides Uksustes.

Kokkuvdtvalt voib delda, et pdhilised kasumlikkuse vahenemist mdjutavad asjaolud olid:
- Tooraine lao jaak kallimates hindades kui vaatlusperioodil (olukord tanaseks likvideeritud).

- Ostetud ettevotete uUhendamisel to6jdukulude suurenemine ajutiselt Ulemineku perioodil (t66j6ukulude
optimeerimist alustati suvel, taielik efekt saabub oktoobris).

- Vaiksem muuk Soome (tingituna Eesti-Soome tehaste td6korralduse imberstruktureerimisest).

- Coln Valley tehase Umberkolimisega John Ross Jr tehasesse (samas saavutas John Ross Jr juba
markimisvaarse kulude kokkuhoiu, mis realiseerub taies mahus 2019/2020. finantsaastal).

- Kala hinna vahenemine mdjutas bioloogiliste varade ehk kalakasvatuste kogukasumlikkust. Vorreldes eelmise
aasta 12 kuuga oli biovarade timberhindlusest tulenev negatiivne mdju 1,1 miljoni euro vérra suurem kui eelmise
aasta samal perioodil. Péhiline muutus tuli arvelevdetud biomassi vahenemisest 437 tonni vorra. Samuti vahenes
vikerforelli hind aasta jooksul 19,9%. Arvestades, et oma kala kasutatakse 100% meie endi tehastes, on
bioloogiliste varade diglase vaartuse muutusel eelkdige raamatupidamislik m&ju. Biomassi vahenemisest tingitud
puuduva lisatooraine ostab PRFoods teistelt kasvatajatelt samas hinnasuurusjargus kui oma kala valjamuigihind
meie kasvatustest oma tehastele.
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Positiivse poole pealt vib esile tuua:

- Ettevotte aritegevuse rahavoo paranemine.

- Suuremahuliste investeerimisprogrammide I8puleviimine tootmistuksustes Eestis ja Suurbritannias ning
kalakasvandustes.

- Saaremaa tehasele BRC sertifikaadi (globaalne toiduohutuse sertifikaat) saamine, mis vdimaldab valmistada
tooteid nii John Ross Jr brandile Suurbritannias kui muudesse riikidesse.

- Ettevdtete Uhendamisest tuleneva kokkuhoiuprogrammi realiseerumine, mille tulemusel vaheneb kulubaas le
0,5 miljoni euro vérra aastas.

- Juhtkonna ja spetsialistide koosseisu tdiendamine — alates juulist 2019 on palgatud Eesti-Soome ettevotetele uus
juhatuse esimees, Grupil on ametis uus finantsjuht.

- Investeeringute tegemine muutmaks PRFoodsi regiooni kdige keskkonnasdbralikumaks kalatdétlejaks (uued
pakendiliinid, paikseenergia kasutuselevétt Eestis ja Soomes).

Kokkuvottes oli 2018/2019. aasta lks keerulisemaid ettevotte ajaloos. Mitmete asjaolude kokkulangemisel (liga suur
laojaak, forelli hinna langus, dubleerivad funktsioonid Eesti ja Soome titarettevotetes, tootmise imberkorraldamine Eestis,
uute toodete turule toomine) ning mitmete projektide samaaegne kaivitamine viis olukorrani, kus Grupp |8petas aasta
kahjumiga.

Kuigi ei saa rahul olla Grupi tootmis- ja mulgilksuste restruktureerimise kiirusega eelmisel aastal Eestis ja Soomes, on
Grupp saavutanud positiivse arengu kalakasvatuse Uksuses. Grupp ootab Rootsist tdiendavaid kasvatuslube ning Eestis
on esitatud taotlused kalakasvatuste rajamiseks kolme piirkonda. Eelduste kohaselt vaadatakse need labi 2019. aastal, et
alustada kalakasvanduste rajamist juba 2020. aastal. Positiivsete arengute korral peaks PRFoodsi kasvandusmaht tdusma
lahiaastatel vahemalt 5000 tonni vérra. Lisaks on PRF’i osalusega Uhisettevote alustanud Paldiskis kalakasvanduse
rajamise uurimist.

2019/2020. majandusaastaks ootame mudugikasvu vahemalt 5% ja EBITDA paranemist 25-30%. Samuti on alates
kaesolevast aastast uuendatud taielikult nii Heimon Kala kui John Ross Jr pakendid ja tootearendus. Kalahanked Eestis
ja Soomes on viidud konsolideeritud alusele, mis véimaldab olulist sdastu tooraine hindades.

.;:r 7

Lugupidamisega,

Indrek Kasela
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GRUPI VOTMENAITAJAD

Vorreldavuse huvides on eelmisi majandusaastaid kohandatud 12-kuulisteks algusega 1. juuli ja 16puga 30. juuni. Sellest
tulenevalt ei ole varasemate aastate andmed kokku viidavad raamatupidamisaruannetega.

VOTMENAITAJAD*

KASUMIARUANNE

min EUR (kui pole
naidatud teisiti)

Valem / selgitus

2018/ 2019

2017/2018

2016/2017

2015/2016

2014/2015

Muugitulu

Brutokasum

EBITDA éaritegevusest**

EBITDA

Arikasum (-kahjum)

EBT

Puhaskasum (-kahjum)
Brutomarginaal

Aritegevuse EBITDA
marginaal
EBITDA marginaal

Arikasumi marginaal
EBT marginaal
Netomarginaal
Tegevuskulude suhtarv

BILANSS

min EUR (kui pole
naidatud teisiti)

Netovdlgnevus

Omakapital
Kaibekapital
Varad
Likviidsuskordaja

Omakapitali suhtarv

Finantsvdoimendus

Volakordaja

Netovolg/EBITDA
aritegevusest

Omakapitali tootlus

Varade tootlus

Muugitulu

Miugitulu — mitdud kaupade

kulu
Kasum enne tihekordseid

tulusid-kulusid ja kalavarude

Umberhindlust
Kasum (-kahjum) enne
finantstulusid ja -kulusid,

maksukulusid ning pdhivara
kulumi- ja vaartuse langust

Kasum (-kahjum) enne
finantstulusid ja -kulusid,
maksukulusid

Kasum (-kahjum) enne
tulumaksu

Brutokasum / Muugitulu

EBITDA aritegevusest /
Muugitulu
EBITDA / Mudgitulu

Arikasum (-kahjum) /
Muugitulu
EBT / Mudgitulu

Puhaskasum (-kahjum) /
Muugitulu

Tegevuskulud / Midgitulu

Valem / selgitus

Luhiajal. vblakohustused +
Pikaajal. volakohustused -

Raha

Kéibevara - Lihiajal.
kohustused

Kaibevara / Lihiajal.
kohustused
Omakapital / Varad

Netovdlg / (Omakapital +
Netovdlg)

Kohustused / Kogukapital
Netovdlg / EBITDA
aritegevusest

Puhaskasum / Keskmine
omakapital

Puhaskasum / Keskmine
varade maht

85,7

11,9

4,0

1,7

-0,5

-1,2
=L iS
13,9%
4,7%
2,0%
-0,5%
-1,4%
-1,7%

12,5%

30.06.2019

20,5

21,9
-3,1

62,5
0,9x

35,0%
48,3%

0,7x
5,1x

-6,5%

-2,3%

94,9

13,2

6,0

4,4

2,3

14
10
13,9%
6,3%
4,7%
2,5%
1,5%
1,1%

10,5%

30.06.2018

18,1

23,3
2,8

65,5
1,1x

35,6%
43,7%

0,6x
3,0x

4,3%

2,0%

51,1

3,9

0,6

2,0

0,7

0,5

0,2
7,7%
1.2%
3,8%
1,4%
1,1%
0,4%

9,6%

30.06.2017

1,0

22,7
115

33,5
2,3x

67,8%
4,1%

0,3x
1,6X

0,9%

0,6%

48,5

5,8

2,1

2,5

13

12
10
12,0%
4,3%
5,2%
2,7%
2,4%
2,1%

10,8%

30.06.2016

-1,4

22,7
11,2

29,3
3,4x

77,6%
-6,7%

0,2x
-0,7x

3,6%

2,9%

46,1

55

0,8

0,0

-1,1

-1,4
-1,4
11,8%
1,7%
0,0%
-2,4%
-3,1%
-3,1%

12,8%

30.06.2015

33,3
21,7

39,4
5,9x

84,6%
-24,1%

0,2x
-8,2X

-3,9%

-2,6%

* konsolideeriv (iksus on ainult valdusfirma ning moodustab ebaolulise osa Grupist, mistéttu konsolideeriva iiksuse suhtarve pole vélja

toodud

** enne lihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude iimberhindlust
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MUUGITULU

Grupi 2018/2019. majandusaasta muugikaive oli 85,7 miljonit eurot ja vérreldes sama perioodiga aasta tagasi langes kaive
9,1 miljonit eurot ehk 9,6%.

Grupi suurimaks turuks on labi aastate olnud Soome, kus Grupi muik I6ppenud majandusaastal moodustas ligikaudu 70%
kogumdiugist. Alates Suurbritannia kalaettevotete soetamisest 2017. aastal on Grupi teiseks suurimaks turuks
Suurbritannia, mille mudk moodustab 12-15% Grupi kogumudlgist. Eesti, suuruselt kolmas turg, moodustab Grupi mulgist
5-7%.

GEOGRAAFILISED PIIRKONNAD

12k 18/19 vs

min EUR 12k 18/19 | Osakaal, % 12k 17/18 | Osakaal, % 12k 17/18

Soome 59,9 69,9% 66,9 70,5% -7,0 -10,5% v
Suurbritannia 12,1 14,1% 13,2 14,0% -1,1 -8,6% v
Eesti 5,7 6,7% 5,0 5,2% 0,7 14,9% A
Muud regioonid 8,0 9,4% 9,8 10,3% -1,7 -17,9% v
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% -9,1 -9,6% v

Soome mugikaive oli 16ppenud majandusaastal 59,9 miljonit eurot vorreldes 66,9 miljoni euroga eelmisel 12-kuulisel
perioodil 2017/2018. Soome kaibe osakaal moodustas I6ppenud majandusaastal kogukaibest 69,9% (12 kuud 2017/2018:
70,5% kogukaibest), kahanedes vorrelduna eelmise majandusaastaga 0,6 protsendipunkti.

Eesti mulgikaive suurenes vorreldes eelmise perioodiga 0,7 miljonit eurot 5,7-le miljonile eurole (12 kuud 2017/2018: 5,0
miljonit eurot) ja Eesti kdibe osakaal suurenes vorreldes 2017/2018. aasta 12-kuulise perioodiga 1,5 protsendipunkti,
moodustades 6,7% kogukaibest (12 kuud 2017/2018: 5,2% kogukaibest).

Uue pdhituru, Suurbritannia mauk oli majandusaastal kokku 12,1 miljonit eurot ning moodustas 14,1% kogukaibest (12
kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot, 14,0% kogukaibest).

Muik muudesse riikidesse oli Idppenud majandusaastal 8,0 miljonit eurot ja see moodustas 9,4% kogukaibest (12 kuud
2017/2018: 9,8 miljonit eurot, osakaal 10,3% kogukaibest).

A
"\\.
| 69,9%
SUUR-
BRITANNIA

Vitsyebsk &
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Alltoodud graafikutel on Grupi kahe peamise sihtturu kdibe dinaamika viimase viie vorreldava perioodi 16ikes. Grupi
kolmanda suurima sihtturu — Suurbritannia — kdibe diinaamikat sarnasel moel esitatud ei ole, kuna Suurbritannia Uksused
soetati 2017. aastal ja sellest tulenevalt ei ole véimalik esitada 5-perioodilist graafikut kdibe diinaamika osas.

Soome kaive, kaibe kasv ja osakaal Eesti kaive, kaibe kasv ja osakaal
=== ]2k aastane muutus, % === ]2k aastane muutus, %

12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19

TOOTESEGMENDID

Muutus, 12k 18/19 vs

min EUR 12k 18/19 Osakaal, % 12k 17/18 | Osakaal, % min EUR 12k 17/18

Kuum- ja kilmsuitsutooted 36,9 43,0% 39,1 41,2% -2,3 -5,8% v
Kala ja kalafilee 35,8 41,7% 43,7 46,0% -7,9 -18,1% v
Muud kalatooted 12,9 15,0% 11,3 11,9% 1,6 14,0% A
Muu 0,2 0,2% 0,8 0,9% -0,6 -753% V¥V
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% 9,1 -9,6% v

Tooteportfellis suurima osakaaluga majandusaasta kokkuvdttes on kuum- ja kilmsuitsutooted, mille muidk oli
aruandeperioodil 36,9 miljonit eurot moodustades 43,0% kogumduugist. Eelmisel aastal samal perioodil oli tootegrupi muiuk
2,3 miljonit eurot suurem e 39,1 miljonit eurot ja see moodustas 41,2% kogumiitgist. Kala ja kalafilee segmendi muiik, mis
vorreldes eelmise 12-kuulise perioodiga on 7,9 miljonit eurot vaiksem, oli 35,8 miljonit eurot ning moodustas 41,7%
kogumiitgist. Eelmisel aastal samal perioodil oli kala ja kalafilee segmendi muik 43,7 miljoni eurose kaibega suurim
tootegrupp moodustades 46,0% kogumudlgist. Muude kalatoodete midk oli 12,9 miljonit eurot ja moodustas 15,0%
kogumduugist. Eelmisel vorreldaval perioodil oli muude kalatoodete muuik 11,3 miljonit eurot ja see moodustas 11.9%
kogumiuitigist. Vorreldes eelmise aastaga on muude kalatoodete segmendi miilik kasvanud 1,6 miljonit eurot € 14,0%.

KLIENDISEGMENDID

min EUR 12k 18/19 | Osakaal, % | 12k 17/18 | Osakaal, % Ko

Jaeketid 36,3 42,3% 385 40,6% 2,2 58% VW
Hulgimdidik 28,3 33,0% 35,4 37,3% 71 200% W
HoReCa 19,9 23,2% 20,4 21,5% 05 22% ¥
Muu 1,2 1,4% 0.7 0,7% 0,6 82,6% A
Kokku 85,7 100,0% 94,9 100,0% 9.1 96% ¥

Kb&ige suurema osakaaluga mulgist klientide 16ikes moodustab miilk jaekettidele, mille muik oli perioodi jooksul 36,3
miljonit eurot moodustades 42,3% kogumdudgist. Eelmisel vordlusperioodil oli miudk jaekettidele 38,5 miljonit eurot ja
moodustas 40,6% kogumuugist. Kolmandiku majandusaasta muugikéibest moodustas 28,3 miljoni euroga muudk
hulgimdgi klientidele. Kliendigrupi miik eelmisel perioodil oli 35,4 miljonit eurot ja see moodustas 37,3% kogumilgist.
HoReCa sektori kdive 16ppenud majandusaastal oli 19,9 miljonit eurot ning see moodustas Grupi kaibest 23,2%. Eelmisel
perioodil oli miuk HoReCa klientidele 20,4 miljonit eurot, mis moodustas 21,5% kogukaibest.
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KULUD

Muiddud kaupade kulu moodustas 86,1% mulgikaibest ja tegevuskulud 12,5% miudgikaibest.

12k 18/19 12k 17/18 ‘ Muutus 12k 18/19 12k 17/18 Muutus
% kaibest % kaibest %-punkt

<
el

min EUR  min EUR | min EUR

Kaive 85,73 94,87 -9,14 v 100,00% 100,00%

Miitidud kaupade kulu -73,83 -81,69 7,86 A 86,12% 86,11% 0,01% v
TSI OiiEEs I2 59,35  -66,80 745 A 69.23%  7041%  -1,18% A
muddud kaupade kulu
to6jéukulud -7,17 -7,31 0,14 A 8,36% 7,70% 0,66% v
amortisatsioon -1,74 -1,57 -0,17 \4 2,03% 1,66% 0,37% v
muu miudud kaupade kulu -5,57 -6,01 0,44 A 6,50% 6,34% 0,16% v

Tegevuskulud -10,70 -10,01 -0,69 v 12,48% 10,55% 1,93% v
t66joukulud -3,69 -3,11 -0,58 v 4,30% 3,27% 1,03% v
transpordi ja logistikateenused -3,50 -3,35 -0,15 v 4,08% 3,53% 0,55% v
amortisatsioon -0,47 -0,67 0,20 A 0,55% 0,71% -0,16% A

togfg;?g%:: rundus ja 0,42 0,39 003V 049%  041%  008% ¥
muud tegevuskulud -2,62 -2,49 -0,13 v 3,06% 2,63% 0,43% v

Muud &ritulud/-kulud 0,08 -0,16 0,24 A 0,10% -0,17% 0,27% A
sh Uhekordsed -0,50 -0,87 0,37 A -0,59% -0,92% 0,33% A

Finantstulud/-kulud -0,78 -0,94 0,16 A -0,91% -0,99% 0,08% A

MUUDUD KAUPADE KULU

Muiidud kaupade kulud kahanesid perioodi jooksul 7,9 miljonit eurot ja kulude osakaal jai vorreldes eelmise perioodiga
praktiliselt samaks moodustades 86,1% kogumiugist. Kulugrupi suurima osakaaluga ,materjalid tootmises ja mildud
kaupade kuludest* moodustavad jatkuvalt peamise osa, ca 80%, tooraine (toorkala) kulud. Ulejaédnud osa moodustavad
peamiselt pakendite kulud ja kalade s66dakulud.

Tootmistdoliste ja kalakasvanduste personali palgakulu summas 7,2 miljonit eurot moodustas kaibest 8,4%.

Muu miidud kaupade kulu oli 5,6 miljonit eurot ja selle osakaal mutgikaibest oli 6,5%. Muu mutdud kaupade kulu hélmab
kulutusi  kittele, elektrienergiale, rendile ja kommunaalkuludele ning kalakasvatuse ja -tootmisega seotud
abitegevuskulusid.

TEGEVUSKULUD

Aruande periood tegevuskulud, 10,7 miljonit eurot, kasvasid eelmise aasta sama perioodiga vérreldes 0,7 miljonit eurot ja
moodustasid 12,5% mulgikaibest. Peamise osa tegevuskuludest moodustavad t66joukulud ning kulutused transpordile ja
logistikale, mis olid vastavat 3,7 miljonit eurot ja 3,5 miljonit eurot, olles eelmise aasta sama perioodiga vdrreldes kasvanud
vastavalt 0,6 miljonit eurot ja 0,2 miljonit eurot. MGlema kulugrupi osakaal miligikaibest on tdusnud: t66joukulud 3,3%-It
4,3%-le, transport ja logistika 3,5%-It 4,1%-le.

KASUMLIKKUS

Grupi 2018/2019. majandusaasta brutokasum oli 11,9 miljonit eurot e 1,3 miljonit eurot vdhem kui aasta varem vorreldaval
perioodil (12 kuud 2017/2018: 13,2 miljonit eurot). EBITDA aritegevusest enne Uhekordseid tulusid ja kulusid ning
bioloogiste varade imberhindlust oli 4,0 miljonit eurot e 2,0 miljonit eurot vahem kui aasta varem vdrreldaval perioodil (12
kuud 2017/2018: 6,0 miljonit eurot). Majandusaasta EBITDA oli 1,7 miljonit eurot e 2,7 miljonit eurot vahem Kkui
aastatagusel vdrreldaval perioodil (12 kuud 2017/2018: 4,4 miljonit eurot).

Uhekordsete tulude ja kulude kogumdju EBITDAIe, &ri- ja puhaskasumile oli -0,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: -0,9
miljonit eurot). Léppenud majandusaastal oli kalavarude umberhindluse moju EBITDAle -1,7 miljonit eurot (12 kuud
2017/2018: -0,7 miljonit eurot).
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2018/2019. majandusaasta arikahjum oli 0,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: &rikasum 2,3 miljonit eurot) ja
puhaskahjum oli 1,5 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: puhaskasum 1,0 miljonit eurot). Nii arikasum kui puhaskasum
vahenesid eelmise perioodiga vorreldes vastavalt 2,8 miljonit eurot ja 2,5 miljonit eurot.

Arikasumi marginaal I6ppenud majandusaastal oli -0,5% (12 kuud 2017/2018: 2,5%) ja puhaskasumi marginaal -1,7% (12
kuud 2017/2018: 1,1%).

BILANSS

Grupi konsolideeritud bilansimaht oli 30.06.2019 seisuga 62,5 miljonit eurot. Aasta varem sama perioodi 16pus oli
bilansimaht 65,5 miljonit eurot.

Grupi kaibevarade maht oli 30.06.2019 seisuga 24,8 miljonit eurot ja kadibevarad moodustasid 39,6% bilansimahust
(30.06.2018: 29,8 miljonit eurot, 45,6%). Grupi pohivarad olid kokku 37,7 miljonit eurot ja moodustasid 60,4% bilansimahust
(30.06.2018: 35,7 miljonit eurot, 54,4%).

Grupi voorkapitali maht oli majandusaasta I6pu seisuga 40,7 miljonit eurot ja moodustas 65,0% bilansimahust (30.06.2018:
42,2 miljonit eurot, 64,4%). Lihiajalised kohustused kokku olid 27,8 miljonit eurot ja moodustasid 44,5% bilansimahust
(30.06.2018: 27,0 miljonit eurot, 41,3%). Pikaajalised kohustused kokku olid kokku 12,8 miljonit eurot ja moodustasid
20,5% bilansimahust (30.06.2018: 15,2 miljonit eurot, 23,1%). Grupi omakapital oli 21,9 miljonit eurot ja moodustas 35,0%
bilansimahust (30.06.2018: 23,3 miljonit eurot, 35,6%).

Varad Kapital
100% = Pohivarad = Kaibevarad 100% m V3orkapital ® Omakapital

90% 40% 46% 90%
80% 80% 35%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%

0% 0%

30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018

Aruandeperioodi I8pus oli Grupil rahalisi vahendeid 2,6 miljonit eurot e 4,3% bilansimahust (30.06.2018: 6,0 miljonit eurot,
9,1% bilansimahust).

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 14



Noéuded ja ettemaksed olid seisuga 30.06.2019 5,3 miljonit eurot ja suurenesid 0,6 miljonit eurot vbrrelduna seisuga
30.06.2018, mil nduded ja ettemaksed olid 4,7 miljonit eurot.

Varud olid majandusaasta I6pu seisuga 12,0 miljonit eurot, kahanedes eelmise majandusaasta I16puga vdrreldes 0,7
miljonit eurot e tasemelt 12,7 miljonit eurot.

Bioloogilised varad olid 30.06.2019 seisuga 4,9 miljonit eurot (30.06.2018: 6,5 miljonit eurot), kahanedes eelmise
majandusaasta 16puga vorreldes 1,6 miljoni euro vdrra. Biomassi maht oli 30.06.2019 seisuga 987 tonni (30.06.2018:
1 184 tonni), mis on 197 tonni vérra vahem vorreldes eelmise majandusaasta I6puga.

Grupi materiaalne pohivara oli majandusaasta 16pu seisuga 14,5 miljonit eurot (30.06.2018: 12,8 miljonit eurot) ja
immateriaalne vara 23,0 miljonit eurot (30.06.2018: 22,6 miljonit eurot) kasvades eelmise majandusaasta |dpuga vérreldes
vastavalt 1,8 miljonit eurot ja 0,4 miljonit eurot.

Grupi lihiajalised vdlakohustused olid 30.06.2019 seisuga 13,5 miljonit eurot (30.06.2018: 12,6 miljonit eurot), kasvades
aastaga 0,9 miljonit eurot..

Volad ja ettemaksed olid seisuga 30.06.2019 kokku 14,1 miljonit eurot (30.06.2018: 14,3 miljonit eurot), kahanedes eelmise
aasta sama perioodiga vorrelduna kokku 0,1 miljoni euro vérra. Vélad hankijatele kasvasid 2,0 miljoni euro vérra,
aritihendustest tekkinud kohustused kahanesid 1,9 miljoni euro vorra, maksuvélad kahanesid 0,2 miljoni euro vorra.

Pikaajalised laenukohustused olid majandusaasta 16pu seisuga 9,5 miljonit eurot (30.06.2018: 11,5 miljonit eurot).

Edasiliikkunud tulumaksukohustus véahenes majandusaasta jooksul 0,4 miljoni euro vérra 2,0 miljonile eurole 16ppenud
majandusaastal 2,4 miljonilt eurolt eelmise majandusaasta 16pul.

Seisuga 30.06.2019 oli ettevotte registreeritud aktsiakapital 7,7 miljonit eurot (30.06.2018: 7,7 miljonit eurot). Aktsionarid
otsustasid 30.11.2018 toimunud Uldkoosolekul maksta 2017/2018. majandusaasta puhaskasumist dividende summas
386 829 eurot e 0,01 eurot aktsia kohta ja kanda 2 850 eurot reservkapitali.

RAHAVOOD

Grupi raha ja ekvivalendid olid aruandeperioodi alguses 6,0 miljonit eurot ja I6pus 2,6 miljonit eurot, perioodi rahavoog oli
3,4 miljonit eurot.

Aruandeperioodi rahavoog aritegevusest oli +4,3 miljonit eurot ja aasta varem samal perioodil oli ettevdtte rahavoog
aritegevusest -0,2 miljonit eurot. Investeerimistegevuse rahavoog oli aruandeperioodil -4,4 miljonit eurot ja aasta varem
-13,5 miljonit eurot. Finantseerimistegevuse rahavoog oli kokku -3,3 miljonit eurot k&esoleval aruandeperioodil vérreldes
+15,6 miljoni euroga eelmise aasta samal perioodil.

RAHAVOO MUUTUS 12 KUUD 2018/2019 VORRELDES 12 KUUD 2017/2018

20.0 | w2018/2019

15.6

12.0

8.0 6.0
4.1 4,3
0.0

-4.0

-0.2

-8.0

-12.0

-16.0 -13.5
Algsaldo 30.06 Aritegevuse rahavoog Investeerimistegevuse Finantseerimistegevuse Léppsaldo 30.06
rahavoog rahavoog
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INVESTEERINGUD

Investeeringud materiaalsetesse ja immateriaalsetesse pdhivaradesse oli 2018/2019. majandusaastal kokku 2,6 miljonit

eurot (18 kuud 2017/2018: 1,6 miljonit eurot).

Investeeringud, min EUR Investeeringud 2018/2019

Transpordi- fMNETHEE
vahendid vara

2% 15%

Masinad ja
seadmed

Ehitised 65%

51.0%

10%

-46.4%

12k 14 12k 15 12k 16 18k 17/18 12k 18/19

=== ] 2k aastane muutus, %

Loppenud majandusaasta suurimaks investeeringuks olid investeeringud masinatesse ja seadmetesse, mis moodustasid
koguinvesteeringutest 2/3. Oluline investeering tehti ka immateriaalsesse varasse. Kaesoleval majandusaastal jatkab
Grupp investeerimist tootmisseadmetesse ja -tarkvarasse, et tootmisprotsessi efektivsemaks muuta. Lisaks on plaanis
vaiksemaid investeeringuid olemasolevate seadmete taiustamiseks. Kalakasvandustes on suuremad investeeringud

seotud omandatud ja rajatavate kalakasvatustega Eestis. Samuti jatkab Grupp oma kaubamargi arendust.
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PERSONAL

Léppenud majandusaasta keskmine td6tajate arv oli 361 vorrelduna eelmise 12-kuulise perioodi keskmise td6tajate arvuga
368. Tootajate arvu ja to6jdukulude markimisvaarne suurenemine vorreldes kolme eelneva perioodiga on tingitud uute

ettevdtete omandamisest 2017. aastal.

Grupi t66joukulud kasvasid 10,4-It miljonilt eurolt 12-kuulisel perioodil 2017/2018 10,9-le miljonile eurole 12-kuulisel
perioodil 2018/2019. Tootmise t66joukulud olid 7,2 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 7,3 miljonit eurot) kasvades
vorreldes eelmise vordlusperioodi 12 kuuga 0,1 miljonit eurot. Toetava personali palgakulud moodustasid aruandeperioodil
kokku 3,7 miljonit eurot, mis on eelneva 12 kuuga vdrrelduna kasvanud 0,6 miljonit eurot (12 kuud 2017/2018: 3,1 miljonit

eurot).

| 12k1819| 12k17/18| 12k16/17| 12k15/16| 12k 14/15
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KALAKASVATUS

Grupi konkurentsieeliseks on vertikaalne integratsioon — kalakasvatus, tootmine ja midk. Ligikaudu 2/3 Grupi vikerforelli
toorainest tuleb ettevottele kuuluvatest kalakasvandustest Rootsi jarvedes, Turu piirkonna arhipelaagis Soomes ja
Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kiired ja usaldusvaarsed tarned. Grupp kasvatab peamiselt vikerforelli, vahesel
maaral ka siiga.

Vertikaalne integratsioon vdimaldab ettevdttel vahendada kulutusi teatud kalakasvatuse etappidel ja ka suurendada
kontrolli kalatdétlemise ja turustamise osas. Kala puhul tuleb arvestada, et tegemist on elusorganismiga ja seetdttu on
vajalik tehnoloogilises protsessis toodangu kvaliteedi tagamiseks p&drata suurt tdhelepanu toote kogu elutsikli jalgimisele.
Lisaks kulude optimeerimisele véimaldab vertikaalne integreerumine vahendada riske kalakasvatuses, mis voivad tekkida
s60da voi asustusmaterjali halvast kvaliteedist ning tagada t66tlemiseks vajaliku tooraine mahu ja hinna stabiilsuse.

Overumans Fisk AB kalakasvandus Rootsis

KALA HIND

Kalasektor on darmiselt sdltuv toorkala kattesaadavusest ja kala hinnast. Suurtootjad fikseerivad tootmisplaanid kolmeks
aastaks ette, kuna lihiajalisemalt on kalakasvatuses tootmistsiiklit keeruline ja kallis turuvajadustest lahtuvalt kohandada.
Seetéttu on kalapakkumine maailmaturul Iihiajaliselt suhteliselt jaik, samas turundudlus nihkub ménevérra sdltuvalt
hooajast. Pakkumise ja ndudluse pideva muutumise t6ttu on toorkala hind pidevas muutumises. Grupp tasakaalustab
valiskeskkonna mdju ja kala hinna volatiilsust muudatuste kaudu ettevétte tootmis- ja mulgistrateegias.

KALA HIND
30.06.19 vs 30.06.19 vs 30.06.19 vs
EUR/kg 30.06.2019 | 30.06.2018 30.06.18 30.06.2017 30.06.17 30.06.2016 30.06.16
Loéhe 5,74 5,82 -1,4% 7,30 -21,4% 7,26 -20,9%
Vikerforell 5,76 6,47 -10,9% 8,11 -28,9% 5,97 -3,4%

Aruandeperioodi I6pu seisuga on I6he hind vorreldes aastatagusega langenud 1,4% ja vikerforelli hind 10,9%. Kahe aasta
taguse hinnaga vdrreldes on I6he hind langenud 21,4% ja forell lainud 28,9% odavamaks. Vdrreldes perioodi I6pu hinda
kolm aastat tagasi on I6he hind langenud 20,9% ja forelli hind 3,4%.
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Allolevad tabelid illustreerivad I6he ja vikerforelli keskmisi hindu nédalate 16ikes aastast 2016.
NORRA LOHE EKSPORDIHIND

EUR/kg
9.0

2016 2017 ——2018 w2019

8.0
7.0
6.0
5.0
4.0

NADAL 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: Nasdaqg Salmon price

NORRA VIKERFORELLI EKSPORDIHIND

EgRékg 2016 2017 ——2018 ====2019

8.0
7.0
6.0
5.0

4.0
NADAL 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: akvafakta.no

KESKMINE KALA HIND

12k 18/19 vs 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

EUR/kg 12k 18/19 | 12k 17/18 12k 17/18 12k 16/17 12k 16/17 12k 15/16 12k 15/16

Léhe 6,03 6,05 -0,3% 7,04 -14,4% 5,38 12,0%

Vikerforell 5,92 6,32 -6,3% 7,00 -15,5% 4,75 24,5%

Keskmine 16he hind aruandeperioodil langes vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,3% ja keskmine forelli hind
kahanes samal perioodil 6,3%. Vorreldes 12 kuu keskmiste hindadega samal perioodil kaks aastat tagasi on I6he ja forelli

keskmised hinnad langenud vastavalt 14,4% ja 15,5% ning vorrelduna hindadega kolm aastat tagasi kasvanud vastavalt
12,0% ja 24,5%.
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BIOLOOGILISED VARAD

Bioloogilisteks varadeks on Grupi kalakasvandustes eluskaalus arvele vbetud kalavarud, mille hulka kuuluvad vikerforell
(Oncorhynchus mykiss) ja siig (Coregonus lavaretus).

Grupp lahtub vikerforelli kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast. Siia kalavarude hindamisel vdetakse
aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring. Kui toorkala turuhind kasvab v&i langeb, siis suureneb
vOi vaheneb vastavalt ka Grupi kalakasvandustes kasvatatavate kalade vaartus ning see avaldab vastavalt positiivsest voi
negatiivset moju ettevdtte majandustulemustele.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS TONNIDES

Muutus, tonnid Muutus, %

12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

12k 17/18 12k 17/18

Biomass perioodi algul 1184 1414 -230 -16,3%
Biomass perioodi I16pul 987 1184 -197 -16,6%
Toodangu arvele vétmine laos (eluskaalus) 1900 2337 -437 -18,7%

Seisuga 30.06.2019 oli ettevéttel bioloogilisi varasid 987 tonni. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga kahanesid
bioloogilised varad koguseliselt 197 tonni ehk 16,6%. Bioloogilised varad diglases vaartuses olid 30.06.2019 seisuga 4,9
miljonit eurot vdrreldes 6,5 miljoni euroga 30.06.2018. Rahalises vaaringus kahanesid bioloogilised varad 1,6 miljonit eurot
ehk 24,2%. Majandusaasta 12 kuuga vdeti toodangut arvele 1 900 tonni, mis on vdrrelduna sama perioodiga aasta varem
437 tonni e 18,7% vahem.

Majandusaasta 12 kuu biomassi keskmine hind oli 4,99 eurot kilo kohta vdrrelduna 5,49 euroga kilo kohta eelmisel 12-
kuulisel perioodil.

BIOMASSI MAHT JA KESKMINE HIND, EUR/KG

Muutus, min EUR Muutus, %

12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs

12k 17/18 12k 17/18

Bioloogilised varad, min EUR 4,92 6,50 -1,57 -24,2%

Biomassi maht, tonnid 987 1184 -197 -16,6%

Keskmine hind, EUR/kg 4,99 5,49 -0,50 -9,1%

Bioloogiliste varade imberhindlus, min EUR -1,74 -0,67 -1,07 158,4%
Biomassi maht, tonnid Keskmine hind, EUR/kg

5.84
472 23.6% o
4.25 11.0%
i/ 0,
5.8% 9.1%
12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19
® 12k aastane muutus, % ® 12k aastane muutus, %

Omakasvatatud kalad tdddeldakse Heimon Kala Oy Soomes ja Vettel OU’le Eestis kuuluvates tootmishoonetes.
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TOODANGU MAHT

Muutus, min EUR Muutus, %
12k 18/19 12k 17/18 12k 18/19 vs 12k 18/19 vs
12k 17/18 12k 17/18
Muugitulu, min EUR 85,7 94,9
EBITDA éaritegevusest*, min EUR 4,0 6,0 -2,0 -33,1%
Arvele vdetud toodang, tonnid 1900 2 337 -437 -18,7%
EBITDA aritegevusest* / arvele vbetud toodang, ) . 5
EUR/kg 2,10 2,55 0,45 17,7%
* enne Uihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude mberhindlust
Arvele voetud toodang, tonnid Aritegevuse EBITDA / arvele vdetud toodang,
EUR/kg
2.55
2.10
0.99
0.46 0.31
12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19 12k 14/15 12k 15/16 12k 16/17 12k 17/18 12k 18/19
® 12k aastane muutus, %
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JUHATUS JA NOUKOGU

ASi PRFoods juhatus on Uheliikmeline ja vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.02.2015 juhatuses ainukese
likmena Indrek Kasela. Ettevotte juhatus on igapaevases juhtimises iseseisev ja lahtub kdikide aktsionaride parimatest
huvidest, tagades seelabi ettevétte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab
ettevotte juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise ettevottes.

ASi PRFoods néukogu valib juhatuse likmed kolmeks aastaks. Aktsiaseltsi pohikirja alusel kuulub juhatusse tks kuni neli
liiget. 15. novembril 2017 toimunud ndukogu koosolekul otsustas ndukogu pikendada senise juhatuse liikme Indrek Kasela
ametiaega 3 aasta vorra, kuni 15.11.2020. Indrek Kasela (stindinud 1971) omab LL.M kraadi digusteaduses New York
University’st (1996) ja bakalaureusekraadi Tartu Ulikoolist (1994).

Lisaks ASi PRFoods juhatuse liikme positsioonile kuulub ta juhatustesse peaaegu kéigis Grupi aritihingutes ning ka Gruppi
mitte-kuuluvates &rilihingutes (Lindermann, Birnbaum & Kasela OU, ManageTrade OU ja Noblessneri Jahtklubi OU, jne).
Ta kuulub ndukogudesse jargmistes arithingutes: AS Toode, ELKE Grupi AS, ELKO Grupa AS, EPhaG AS, Salva
Kindlustuse AS, Ridge Capital AS, AS Ekspress Grupp, Elering AS, SA Avatud Eesti Fond, Tulundusthistu Tuleva, Baltijas
ApdrodinaSanas Nams AAS. Lisaks on ta tegev mitmetes ariihingutes ja mittetulundusiihingutes véljaspool Eestit.

AS PRFoods ndukogu on hetkel kuueliikmeline. Ndukogu t66d juhib ndukogu esimees Lauri Kustaa Aima, néukogu
liikmeteks on Aavo Kokk, Harvey Sawikin, Vesa Jaakko Karo, Arko Kadajane ja Kuldar Leis.

Aktsiaseltsi kdrgeim juhtorgan on aktsionaride ldkoosolek. Seaduse kohaselt on (ldkoosolekud korralised voi
erakorralised.

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelevalveorgan, mis vastutab ettevétte tegevuse planeerimise, selle
juhtimise korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. ASi PRFoods pohikirja kohaselt kuulub ndukogusse kolm
kuni seitse liiget, kelle valib tldkoosolek kolmeks aastaks.

Lauri Kustaa Aiméa (siindinud 1971) omab magistrikraadi majandusteaduses University of Helsinki’st ning kuulub ASi
PRFoods ndukogusse alates asutamisest. Lauri Kustaa Aima on Kaima Capital Oy ning Kaima Capital Eesti OU
tegevdirektor ja asutajast osanik. Ta on juhtorgani liige aritihingutes Saaremere Kala AS, AS Tallink Group, AS Baltika,
AS Toode, AS Tahe Outdoors, ManageTrade OU, AB Baltic Mill, UAB Malsena Plius, Baltijas ApdroSinasanas Nams AAS
ning lisaks veel mitmetes Soomes, Inglismaal, Hollandis, Sloveenias ja Luksemburgis asuvates investeerimisega
tegelevates aritihingutes ja fondides sh KIJK Management SA, KJK Fund SICAV-SIC, KJK Capital Oy, Amber Trust
Management SA, Amber Trust || Management SA, Aurejarvi Varainhoito Oy.

Aavo Kokk (siindinud 1964) on I&petanud Tartu Ulikooli 1990. aastal ajakirjanduse erialal ning Stockholm University 1992.
aastal panganduse ja rahanduse erialal ning kuulub ASi PRFoods ndukogusse alates 2009. aasta maikuust. Ta on
arilihingu OU Catella Corporate Finance, OU Synd&Katts ja Raldon Kinnisvarahalduse OU juhatuse liige ja ndukogu liige
aritihingutes AS Audentes, AS Lemeks, Crowdestate AS ning Creative Union AS.

Harvey Sawikin (stiindinud 1960) on I6petanud Columbia University ja Harvard Law School’i ja kuulub ASi PRFoods
ndukogusse alates 2009. aasta maikuust. 1994 aastal kaasasutas Harvey Sawikin fondihaldusettevotte Firebird
Management LLC, milles tal on tanini juhtiv positsioon. Harvey Sawikin on jargmiste ettevotete / fondide Firebird Fund,
Firebird New Russia Fund, Firebird Mongolia GP LLC, Firebird Republics Fund, Firebird Avrora Fund ja Amber Trust
fondide juhtkonnas. Ta on New Yorki osariigi advokatuuri liige.

Vesa Jaakko Karo (siindinud 1962) Iopetas 1986. aastal Helsinki School of Economics’i magistrikraadiga (M.Sc)
rahanduses ja rahvusvahelises turunduses ning talle omistati 1996. aastal licentiate (Econ) kraad majanduses. Ta kuulub
ASi PRFoods ndukogusse alates 2009. aasta augustist. Kaesoleval hetkel on ta Aurejarvi Varainhoito Oy (endise nimega
Cumulant Capital Oy) ning KJK Capital Oy néukogu liige.

Arko Kadajane (stndinud 1981) on I6petanud Estonian Business Schooli rahvusvahelise arijuhtimise erialal ning kuulub
ASi PRFoods néukogusse alates 2012. aasta maikuust. Kaesoleval hetkel on ta Ambient Sound Investments OU
portfellihaldur ning OU Juniper ja OU Portfellihaldur juhatuse liige.

Kuldar Leis (siindinud 1968) Idpetas Tartu Ulikooli 1993. aastal krediidi ja rahanduse erialal ja omab ka diplomit
piimatehnoloogia erialal. Kuldar Leis taitis ASi PRFoods juhatuse esimehe Ulesandeid alates selle asutamisest kuni 15.
maini 2013. Alates 2013. aasta maikuust kuulub ta ASi PRFoods ndukogusse. Kaesoleval hetkel on ta muuhulgas
Saaremere Kala ASi, ASi Linda Nektar ning Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskuse néukogu liige. Lisaks
sellele on ta Rododendron OU, Solarhouse OU, MTU Pélva Tenniseklubi ja MTU Pélva Kasipalliklubi juhatuse liige.
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Informatsioon ndukogu liikmete haridus- ja teenistuskaigu kohta ning nende kuuluvus &ritihingute juhtorganitesse on ASi
PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

JUHATUSE JA NOUKOGU LIIKMETELE NING NENDEGA SEOTUD ISIKUTELE JA ARIUHINGUTELE KUULUVAD AS
PRFOODS AKTSIAD SEISUGA 30.06.2019:

Juhtimiskohustusi taitev isik, sh tema lahikondne

Indrek Kasela, ASi PRFoods juhatuse liige 1593 623 4,12%
Kuldar Leis, ASi PRFoods néukogu liige 1223 050 3,16%
Lauri Kustaa Aima, ASi PRFoods ndukogu esimees 125 000 0,32%
Vesa Jaakko Karo, ASi PRFoods néukogu liige 90 000 0,23%
Arko Kadajane ASi PRFoods néukogu liige 8 928 0,02%
Harvey Sawikin ASi PRFoods ndukogu liige 0 -
Aavo Kokk, ASi PRFoods ndukogu liige 0 =

Kokku juhtimiskohustusi taitvatele isikutele ning nendega lahedalt seotud isikutele

0,
kuuluvad ASi PRFoods aktsiad SO B HHEDE
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AKTSIA JA AKTSIONARID

ASi PRFoods registreeritud aktsiakapitali suurus on 7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks.
K&ik aktsiad on vabalt vodrandatavad ja theliigilised, s.o omavad vordset haale- ja dividendidigust.

ISIN EE3100101031 Emiteeritud vaartpabereid 38 682 860
Vaartpaberi [Ghinimi PRF1T Noteeritud vaartpabereid 38 682 860
Market BALTIC MAIN LIST Noteerimise kuupaev 5.05.2010
Nominaal 0 EUR Vaartpaberite kaubeldav miinimumkogus 1 aktsia

ASi PRFoods aktsiad on noteeritud Nasdaq Tallinna Borsi pdhinimekirjas alates 5. maist 2010. Aktsial ei ole ametlikku
turutegijat. ASi PRFoods aktsia kuulub OMX Tallinna uldindeksi ja OMX Baltikumi Gldindeksi koosseisu.

AS PRFoods on kahel korral vdhendanud aktsiate nimivaartust valjamaksete tegemisega aktsionaridele: 2012. aastal
vahendati nimivaartust 10 eurosendi vorra ja 2015. aastal 30 eurosendi vdrra. 26. mail 2016 toimunud aktsionaride
Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 ariregistrisse ASi PRFoods nimivaartusega aktsiate asemel
nimivaartuseta aktsiate kasutuselevott. Aktsia arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot (nimivaartus kuni 13. aprillini 2011 oli
10 Eesti krooni, kuni 3. septembrini 2012 oli 0,60 eurot ning kuni 2. oktoobrini 2015 oli 0,50 eurot).

AKTISAHIND, INDEKSID JA KAUPLEMISAKTIIVSUS

OMX Balti vordlusindeks langes aasta jooksul 1,57%, Tallinna Borsi tldindeks langes 0,56% ning ASi PRFoods aktsiahind
langes 27,84%.

PRFoods aktsia, EUR PRF1T 0,534 0,740 -27,84%
@ OMX Baltilildindeks OMXBBGI 959,52 974,87 -1,57%
® OMX Tallinn tldindeks OMXTGI 1 254,55 1 261,60 -0,56%

PRFoods aktsia hind, vordlusindeksid ja kaubeldud aktsiate kogus nadalas
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Kaubeldud aktsiate arv

PRF1T

OMXTGI, 30.06.2018 = 0,74

OMXBBGI, 30.06.2018 = 0,74
Allikas: Nasdaqg Tallinn, PRFoods
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KAUPLEMISSTATISTIKA

Kauplemisstatistika, EUR (kui pole 12k 2018/2019 | 12k 2017/2018 | 12k 2016/2017 | 12k 2015/2016 | 12k 2014/2015
naidatud teisiti)

Avamishind 0,740 0,390 0,380 0,692 0,668
Kdrgeim 0,780 0,855 0,412 0,731 0,765
Madalaim 0,490 0,366 0,354 0,349 0,618
Viimane 0,534 0,740 0,390 0,379 0,691
Kaubeldud aktsiaid, min tk 2,20 3,92 2,61 2,53 2,30
Tehingute arv, tk 1762 2574 1120 1267 1502
Keskmine tehingumaht, aktsiat 1248 1522 2 335 1998 1534
Kaive, min 1,43 2,30 0,99 1,06 1,61
Turuvaartus, min 20,66 28,63 15,09 14,66 26,73

2018/2019. majandusaasta jooksul tehti ettevotte aktsiatega kokku 1 762 tehingut (12 kuud 2017/2018: 2 574 tehingut).
Kokku vahetas perioodi jooksul omanikku 2,2 miljonit aktsiat (12 kuud 2017/2018: 3,9 miljonit aktsiat), mis moodustab
5,7% ettevotte aktsiatest. Keskmine tehingu maht oli 1 248 aktsiat (12 kuud 2017/2018: 1 522 aktsiat).

Majandusaasta aktsiatehingute kaive oli 1,43 miljonit eurot vérrelduna 2,30 miljoni euroga eelmisel 12-kuulisel perioodil.
Kdrgeim hind majandusaastal oli 0,780 eurot ja madalaim 0,490 eurot ning vorreldaval perioodil aasta tagasi oli kbrgeim
ja madalaim vastavalt 0,855 eurot ja 0,366 eurot.

Aktsia sulgemishind seisuga 30.06.2019 oli 0,534 eurot ja ettevotte turuvaartus oli 20,66 miljonit eurot. Aasta tagasi oli
sulgemishind 0,740 eurot ja ettevétte turuvaartus 28,63 miljonit eurot.

AKTSIA HINNA JA INDEKSITE DUNAAMIKA 5. MAIST 2010 KUNI 30. JUUNINI 2019:
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-50%

Aktsia hinna ja indeksite muutus, %

-100%
mai 10 nov 10 mai 11 nov 11 mai 12 nov 12 mai 13 nov 13 mai 14 nov 14 mai 15 nov 15 mai 16 nov 16 mai 17 nov 17 mai 18 nov 18 mai 19

PRFoods korrigeeritud aktsiahind —— PRFoods aktsia hind —— OMXTGI

OMXBBGI

ASi PRFoods aktsiakapitali valjamaksetega korrigeeritud aktsiahinna tdus alates aktsia noteerimisest 2010. aastal on
16,0%. Balti vordlusindeks on alates AS PRFoods aktsia noteerimisest borsil kasvanud 118,1% ja Tallinna Borsi Gldindeks
109,7%. ASi PRFoods aktsia nominaalvaartuse vdhendamisega 2012. ja 2015. augustis kokku 40 eurosenti aktsia kohta
korrigeerimata aktsiahind on langenud 40,0%. AS PRFoods on alates aktsiate noteerimisest dividendina ja aktsiakapitali
vahendamiskannetena aktsionaridele valja maksnud kokku 17,3 miljonit eurot.
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TURUKORDAJAD

Ettevdtte vaartuse kaibe (Turuvaartus +
kordaja (EV/Sales) Netovolg) / Midgitulu
Ettevotte vaartuse (Turuvaartus +
aritegevuse EBITDA kordaja  Netovdlg) / EBITDA
aritegevusest

Ettevdtte vaartuse EBITDA (Turuvaartus +
kordaja (EV/EBITDA) Netovdlg) / EBITDA

Hinna aritegevuse EBITDA Turuvaartus /

kordaja EBITDA
aritegevusest
Hinna EBITDA kordaja Turuvaartus /
(Price/EBITDA) EBITDA
Hinna kasumi kordaja (P/E) Turuvaartus /
Puhaskasum
Hinna omakapitali suhtarv Turuvaartus /
(P/B) Omakapital

Turuvéértus, netovolg ja omakapital seisuga 30.06
Miitigitulu, EBITDA ja puhaskasum/-kahjum viimase 12 kuu jooksul
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AKTSIONARIDE STRUKTUUR

AS PRFOODS AKTSIONARID

Aktsiate arv Osalus Aktsiate arv Osalus
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018 Muutus

ING Luxembourg S.A. (Esindajakonto) 24 258 366 62,71% 24 258 366 62,71% -
Lindermann, Birnbaum & Kasela OU 1593 623 4,12% 1564 553 4,04% 29 070
Ambient Sound Investments OU 1385 267 3,58% 1239116 3,20% 146 151
Firebird Republics Fund Ltd 1277729 3,30% 1195270 3,09% 82 459
OU Rododendron 1219589 3,15% 1298 705 3,36% -79 116
Compensa Life Vienna Insurance Group SE 750 470 1,94% 750 470 1,94% -
Firebird Avrora Fund, Ltd. 730 678 1,89% 648 220 1,68% 82 458
OU lIskra Investeeringud 377 874 0,98% 386 874 1,00% -9 000
Suurimad aktsionarid kokku 31 593 596 81,67% 31341574 81,02% 252 022
Ulejaanud vaikeaktsionérid 6 089 264 15,74% 6 341 286 16,39% -252 022
Oma aktsiad 1 000 000 2,59% 1 000 000 2,59% -
Kokku 38 682 860 100,00% 38 682 860 100,00% -

AKTSIONARID RESIDENTSUSE LOIKES AKTSIONARID KATEGOORIATE LOIKES

uud riigid 30.06.2019 Finants- Oma
institutsio EUGSE
onid

30.06.2018 Eraisikud

Ettevétted

12.6%
15.0% /

, /
o /

64.3%

_Esindajakontod
64.0%

Luksemburg
62.7%

AKTSIONARIDE STRUKTUUR KATEGOORIATE JARGI, 30.06.2019

Aktsiate arv Aktsionaride arv % aktsionaridest Aktsiate arv % aktsiatest
742

1...1000 48,0% 353 014 0,9%
1001 ... 10 000 681 44,1% 2220492 5,7%
10001 ... 50 000 98 6,3% 2031510 5,3%
50 001 ... 100 000 8 0,5% 584 239 1,5%
tule 100 000 16 1,0% 33 493 605 86,6%
Kokku 1545 100,0% 38 682 860 100,0%
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UHISKONDLIK VASTUTUS

Edukas ettevdte on vastutustundlik nii Uhiskonna kui ka keskkonna ees. Meie otsused ja tegevused mojutavad otseselt
meie tdotajaid, kohalikke kogukondi, kaudsemalt ka meie koostédpartnereid ja Ghiskonda.

Kalakasvatamise ja -tootlemisettevottena aitame eelkbige ja esmajarjekorras merendusega seonduvat. 2019. aastal
toetasime Muhu Véina regatti ja Jaapurjetamise MMi. Muhu Vaina regatil osalesime ka ise voistlejana jahi Reval Café Elisa
Sailing Team amatddrsportlaste meeskonna koosseisus.

Muhu véina regatt

PRFoodsi Soome tltarettevéte Heimon Kala Oy teeb pikaajalist koost66d
Hameenlinna jaahokimeeskonnaga, lisaks korraldab Heimoni tehase
meeskond sdpruskohtumisi koostddpartnerite vdistkondadega.

Samuti peame oluliseks kohaliku majanduskeskkonna ja kultuuriruumi
arengut — seda nii Eestis, Soomes kui ka Sotimaal ehk koigis PRFoods
asukohariikides ja koduturgudel. 2018.-2019. aastal aitasime MTUd Visit
Saaremaa, MTUd Eesti Kultuurikoda, Hanaholmen Business Forumit
Soomes, Glasgow kultuurinddalat Sotimaal ja Arvo Pardi keskuse avamist.

Meie tulevik on lapsed ja sportlikud noored, ka nende sihtgruppide =
tegevustele oleme 6la alla pannud — Simple Session 2018. ja 2019. aastail, Postimees Grupi algatatud prOJekt Edukad
aitavad puudustkannatavaid lapsi (MTU Koos Laste Heaks) 2018. ja 2019, lisaks olime abiks Tallinnas toimunud Sumo
EM korraldamisel.

PRFoodsi suurim vaartus on meie toé6tajad, ka edaspidi jatkame oma téétajate kodukandi kultuuri ja majanduselu toetamist,
kindlasti spondeerime sporditritusi ja aitame puudustkannatavaid lapsi.

VASTUTUS KESKKONNA EES

Grupile kuuluvad kalafarmid Rootsis, Soomes ja Eestis ning tootmistiiksused Eestis, Soomes ja Suurbritannias. Nimetatud
Uksused avaldavad keskkonnale mgju. Saastvalt tegutseva ettevottena oleme teadlikud meie globaalsest vastutusest
loodusressursside ja kahjustamata keskkonna sailitamise eest, mistdttu piiiame hoida meie tegevuste keskkonnamajusid
minimaalsetena ning vahendada veelgi enam oma o6koloogilist jalajdlge vdimalikult 6konoomse ressursside kasutamise
kaudu.

Keskkonnaméju hindamise ja keskkonnajuhtimissiisteemi seaduse kohaselt on kalamajandus olulise keskkonnamdjuga
tegevus. Kalakasvanduste vdimalik m&ju loodusele seisneb kasvandustes tekkiva heitvee ja neis sisalduvate saasteainete
(peamiselt lammastik ja fosfor) levikus mere- ja jarvevette ning seelabi veekvaliteedi halvenemises. Veekvaliteedi
halvenemine omakorda véib kahjustada elupaigatutpe véi lindude-loomade elukeskkonda. Saasteainete kontsentratsioon
ja levik soltub kasutatavast tootmistehnoloogiast, sdddakogusest ning mere hoovustest, tuulesuunast jm
keskkonnateguritest.

Kalakasvanduse arendamisel on tegevusloaks vee-erikasutusluba, mis véljastatakse 7-10 aastaks. Tegeleme keskkonna
mdjude vahendamisega keskkonnaametnike range jarelevalve all. Tagame asukohtade tasandil kalatootmise ja t66tlemise
koigis pdhietappides vajalike meetmete jargimise negatiivsete keskkonnamdjude maksimaalseks vahendamiseks. Lisaks
aitame kaasa keskkonnasobralike tehnoloogiate kasutusele votmisega oma kalafarmides ja tootmisliksuste rajatistes.
Lahtume oma investeeringutes kalakasvatuse vastava meetodi BAT (Best Available Technique) printsiipidest.

Oleme vélja t66tanud uue kalas6dda retsepti, mille tulemusena vaheneb ldmmastiku emissioon vette 13,5% ja fosfori
emissioon vette 30,3%. TOO selles valdkonnas jatkub ja jargmise aasta eesmargiks on vahendada fosfori emissiooni vette
47,7% vorreldes standardsddtadega, kuna fosfori olemasolu on limiteeriv sinivetikate tekkel. Uus kalaso6t oli 2019. suvel
testimisel Saaremaal ja Rootsis ning tulemused on positiivsed.

Paigaldasime Saaremaale karbikasvatuse liinid maksumusega ca 40 tuhat eurot ning hetkel omandame kogemusi
to0stusliku karbikasvatuse kohta Eesti rannikuvetes. Arvutuste kohaselt peaks karbikasvatus hetkel kompenseerima 20%
kalakasvatuse lammastiku ja fosfori emissioonist.
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Soomes oleme vélja té6tanud téiesti uue heitvee puhastuse lahenduse kala rookimisel tekkiva heitvee puhastamiseks ning
katsetused algavad 2019. oktoobris. Eesmark on oluliselt tdhustada heitveest toitainete puhastamise efektiivsusust. Parast
katsetusi on kavas sarnased slsteemid juurutada ka Rootsis ja Eestis.

Soomes osalesime aastatel 2017-2018 CWPharma tehtud uuringus, milles anallidsiti merepbhja setteid ja uuriti
inimtegevuse ning kalakasvatuse méju merepdhja setetele, uuringu tulemused avaldatakse 2019 aastal.

Rootsis investeerisime 691 tuhat Rootsi krooni taisprofessionaalsete dlikorjeseadmete soetamiseks, et valtida kalaséddas
sisalduva 8li lekkeid vahetus laheduses asuvate majade randadesse.

K&ik meie kasvandused on varustatud moodsate veekvaliteedi seireanduritega ning kdikide kasvatuskohtade veeseire
tulemused on pidevalt ndhtavad pilveteenuse kaudu.

Osaleme aktiivselt erinevates innovatsiooni- ja keskkonnahoiuprojektides nagu UKIPOLIS (sette eraldusega sumba
projekteerimine Ladnemere oludesse) Soomes, ,Sustainable cage farming® (,Jatkusuutlik sumbakasvatus®) Taanis ja
Laanemere aarsete riikide Uhises kalakasvatajate t66rihmas.

Rootsis oleme teinud viimasel majandusaastal mitmeid laiaulatuslikke keskkonnauuringuid koos sdltumatute osapooltega
(maapealse kasvanduse valjundvee pidev seire, pdhjasetete uuring sumbakasvatuse vahetus laheduses ja I1dhiiimbruses),
mille abil faktiliselt tdestada tdnapaevaste kalakasvatuste vahest méju keskkonnale ning thtlasi saada kinnitust arvestuste
paikapidavuse kohta. Siiani on anallisi tulemused tdéestanud, et keskkonnamdju on minimaalne ja meie varasemalt
esitatud arvestused on pigem olnud konservatiivsed.

Oleme juba mitu aastat Soome Loodusvarade Keskuse (LUKE) innovatsiooni koostdopartner erinevate kalakasvatust
puudutavate uuringute labiviimisel, lisaks osaleme teist aastat Soome Loodusvarade Keskuse ja Soome Keskkonna
Instituudi (SYKE) Uhises uuringus, mille eesmargiks on kalakasvatuse keskkonna mdjude m&6tmine Copernicus satelliidi
abil.

Kalatoodete pakendajana on Grupp aktiivselt tegutsenud selle nimel, et
Grupi pakkematerjalid oleksid keskkonnasaastlikud. Muuhulgas peab Grupp
silmas parandatud jatkusuutlikkust ja toidujaadtmete vahendamist kasikaes
parema toote pakendi valimusega jaekaubanduse riiulitel. Kahest uuest
pakendisarjast esimesega vahendatakse plastiku osakaalu 88% ja susiniku
jalajalge 35%. Teine pakendisari parineb puidu toormest — pakend on
taaskasutatav, taastuv ja lagunev. Plasti osa on selles minimaalseks viidud
ning asendab tanaseid plastikust alternatiive.

Plasti kasutab Grupp pakendamisel osaliselt endiselt edasi, kuid eelkdige
selliste  positivsete omaduste kombinatsioonist  tulenevalt nagu
mitmekilgsus, tugevus, kergus, stabiilsus, mittelabilaskvus ja steriliseeri-
misvdime. Plastiku kergus lihtsustab kaitlemist kogu tootmisahelas ja selle
tagajarjel on transportimisel véhem heitmeid.

Ka Grupi pakenditootjate valik lahtub vaartuste Uhtsusest juhindudes
keskkonnasaastlikkusest ja jatkusuutlikkusest.

* 88% LESS PLASTIC
» 35% SMALLER CARBON FOOTPRIN

Rahvusvahelise  kalatoodete tootjana jatkame keskkonnaméjude
vahendamiseks vajalike sammude astumist ka jargnevatel aastatel.

HEA UHINGUJUHTIMISE TAVA ARUANNE

AS PRFoods lahtub oma aritegevuse korraldamisel ettevotte pohikirjast ja riiklikest digusnormidest ning avaliku ettevéttena
Tallinna Bérsi nbduetest, Finantsinspektsiooni ja Tallinna Bérsi poolt 2005. aastal valja té6tatud Hea Ghingujuhtimise tava
(HUT) juhistest ning aktsionéride ja investorite vérdse kohtlemise printsiibist. Tallinna Bérsil noteeritud &riiihingud on
kohustatud majandusaasta aruande koosseisus avaldama Hea thingujuhtimise tava aruande, mille sisuks ja eesmargiks
on kirjeldada, kas ja kuidas ettevote HUT pdhimétteid jargib ning juhul, kui ei jérgi, siis valja tuua, mida ei jargi ning selgitada
mittejargimise pohjuseid.

Ettevdtte Hea Uhingujuhtimise tava aruanded on kattesaadavad ettevdtte kodulehel www.prfoods.ee Juhtimise alajaotuses
(http://prfoods.ee/prfoods/juhtimine/hyt-aruanne).
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AKTSIONARIDE OIGUSTE TEOSTAMINE

Kdikidel aktsionaridel on bigus osaleda Uldkoosolekul, vétta lGldkoosolekul séna péaevakorras esitatud teemadel ning
esitada kiisimusi ja teha ettepanekuid. Uldkoosolek viiakse labi kohas ja ajal, mis tagab enamikule aktsionaridele
koosolekul osalemise véimaluse. Uldkoosoleku kutses on naidatud aadress, millele aktsionar saab péevakorra punktidega
seotud kiisimused saata, samuti selgitatud, millistel tingimustel ettevdtte teavet ei valjasta ning kuidas aktsionéar teabe
mitte-valjastamise korral ettevétte otsuse vaidlustada saab. Kooskdlas kéikide aktsionaride vordse kohtlemise printsiibiga
hoidub kontrolliv aktsionar teiste aktsionaride diguste kahjustamisest.

Aktsionaride koosolekul 30.11.2018 esitasid aktsionarid 3 kisimust, millele andis koosolekul vastuse ASi PRFoods
juhatuse liige Indrek Kasela. Kisimused ja vastused on kirjas Uldkoosoleku protokollis ning kuulatavad aktsionaride
Uldkoosoleku salvestusest, mis on tervikuna jarelvaadatav ettevdtte kodulehel oleva lingi kaudu.

AKTSIONARIDE VORDSETE OIGUSTE SATESTAMINE POHIKIRJAS

Ettevotte pdhikirjas ei ole antud eri liiki aktsiatele selliseid 6igusi, mis tooks kaasa aktsiondride ebavérdse kohtlemise
h&aletamisel.

AKTSIONARIDEVAHELISED KOKKULEPPED

Kui emitendile on teada aktsiondridevahelised kokkulepped, mis kasitlevad aktsionaridiguste kooskdlastatud teostamist,
avalikustab emitent need. Emitendil puudub teave, et nimetatud kokkuleppeid oleks sdlmitud.

AKTSIONARI OSALEMINE ULDKOOSOLEKUL ISIKLIKULT VOI ESINDAJA KAUDU

Ettevdte hdlbustab aktsionéride isiklikku osavdttu tldkoosolekust, kuid ei tee samas takistusi esindajate osalemisele ja
haaletamisele ildkoosolekul. Emitent teavitab aktsionari vdimalikult tapselt Gildkoosoleku toimumise kuupaevast, kellaajast
ja aadressist. Kui emitent korraldab aktsionari esindamise Uldkoosolekul ise vdi enda to6tajate/esindajate kaudu, siis teeb
ta seda sellisel viisil, et aktsionari poolt hadletamise suhtes antud korraldused oleksid taidetud. Emitendi poolt valitud
esindaja osaleb Uldkoosolekul ja on aktsionaridele tldkoosoleku toimumise ajal kattesaadav.

ULDKOOSOLEKU KUTSE JA AVALDATAV TEAVE

Uldkoosoleku kutse on kattesaadav ettevdtte kodulehel koos olulise teabega, mis iildkoosoleku péevakorras olevate
punktide osas otsuse tegemiseks aktsionéarile avaldada tuleb, sealhulgas kasumi jaotamise ettepanek, muudetava pdhikirja
eelndu koos muudatuste dramarkimisega, vaartpaberite emiteerimise vdi muude &rilihinguga seotud tehingute (iihinemine,
vara muuik jmt.) olulised tingimused ja lepingud v6i nende eelndud, andmed ndukogu liikme kandidaadi ja audiitori
kandidaadi kohta jmt ning ndukogu ettepanekud paevakorras olevate teemade kohta. Ndukogu likme kandidaadi kohta
avaldatakse andmed tema osalemise kohta teiste arilhingute ndukogude, juhatuste vdi tegevjuhtkonna t66s.

Uldkoosoleku kutse ja seonduvad materjalid koostatakse ja avaldatakse ettevétte kodulehel nii eesti- kui inglisekeelsetena.
Uldkoosoleku protokoll ja jarelvaadatav koosoleku salvestus avaldatakse kodulehel koosoleku pidamise keeles.

Kui aktsionarid teevad sisulisi véi ndukogu ettepanekust erinevaid ettepanekuid, siis see protokollitakse.

ULDKOOSOLEKU LABIVIIMINE SH ULDKOOSOLEKUL OSALEMINE SIDEVAHENDITE KAUDU

Uldkoosoleku keeleks on eesti keel. Uldkoosoleku juhatajaks ei valita ASi PRFoods ndukogu esimeest ega juhatuse liiget.
Uldkoosolekul osalevad juhatuse liikmed, ndukogu esimees, véimalusel ndukogu likmed ja vahemalt 1 audiitoritest.

30.11.2018 toimunud Uldkoosoleku keeleks oli eesti keel. Koosoleku juhatajaks ei valitud ASi PRFoods ndukogu esimeest
ega juhatuse liiget. Juhatuse liige ja audiitor osalesid tldkoosolekul.

Emitent teeb vastavate tehniliste vahendite olemasolul ning juhul, kui see ei ole talle liiga kulukas, Gldkoosoleku jalgimise
ja sellest osavétu vdimalikuks sidevahendite kaudu (nt internet). ASil PRFoods puuduvad vastavad tehnilised vahendid
ning nende soetamine laheks ettevodttele liialt kulukaks. Soovides oma tegevuses olla labipaistvad, kasutas ettevote
Uldkoosoleku labiviimisel Nasdaq Baltic Veebiseminari teenust. AS PRFoods tegi aktsionaride korralisest ildkoosolekust
otselllekande ning vastas taiendavatele kisimustele. Koosolek toimus eesti keeles. Veebiseminari viis labi AS PRFoods
juhataja Indrek Kasela, kes jagas infot aktsionaride Uldkoosoleku paevakorras olevate punktide kohta ning tutvustas
perioodi tulemusi. Tehnilistel pdhjustel ei olnud veebiseminaril osalejatel aktsionari diguste teostamine (haaletamine)
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vbéimalik. Veebiseminar lindistati ning avalikustati nii ettevotte kodulehel www.prfoods.ee kui ka Nasdaq Baltic youtube.com
kontol.

Kasumi jaotamist (kahjumi katmist) arutatakse eraldi pdevakorrapunktina ning véetakse vastu eraldiseisev otsus. Kasumi
jaotamine oli Uldkoosoleku p&evakorras eraldi punktina ning vbeti vastu eraldiseisev otsus.

JUHATUS JA JUHATUSE LIIKMETE VASTUTUSVALDKONNAD

Juhatuse liikmete vastutusvaldkonnad kinnitab juhatus véi ndukogu. Néukogu esimees sélmib juhatuse liikmega tema
Ulesannete taitmiseks ametilepingu. Ettevétte juhatus on Uheliikmeline ning juhataja taidab Uhtlasi ka tegevdirektori
tddkohustusi ja vastutab ettevotte strateegiliste valdkondade toimimise eest, sh sisekontrolli- ja juhtimissisteemide
integreeritusest ettevdtte raamatupidamisprotsessides, nii igapaevastes kui perioodilistes. Juhatuse liige ei ole
samaaegselt rohkem kui kahe emitendi juhatuse liige ega teise emitendi ndukogu esimees (v.a kui emitent kuulub samasse
kontserni).

Ettevotte juhatuse liige ei ole teiste emitentide juhatustes ega néukogudes esimees. ASi PRFoods ndukogu esimees on
s6lminud juhatajaga juhatuse liikme lepingu. Valdusfirma ASi PRFoods, millel puudub igapaevane aritegevus, juhatus on
Uheliikmeline, mis tagab valdusfirma parima ja t6husaima juhtimise. Kalakasvanduste, -t66tlemise ja miugiga tegelevate
titarettevotete juhtkonnad on tavapéraselt kolme-neljaliikmelised, mis vastab titarettevotete aritegevuse spetsiifikale ja
vajadustele.

JUHATUSE LIIKMETE TASUSTAMISE POHIMOTTED

Iga juhatuse liikme pdéhipalk, tulemustasu, lahkumishdivitis, talle makstavad muud hived ning preemiasisteemid, samuti
nende olulised tunnused avaldatakse selges ja (iheselt arusaadavas vormis emitendi veebilehel ning HUT aruandes.
Avaldatavad andmed on selged ja Uheselt arusaadavad, kui need véljendavad otseselt kulutuse suurust emitendile voi
tdenaolise kulutuse suurust avalikustamise paeva seisuga. Juhatajale makstakse tasu vastavalt juhatuse liikme lepingule.
Tasu suurus ja tasustamise pdhimétted vaadatakse Ule Uks kord aastas. Juhataja tasu suurus on maaratud juhatuse likme
lepinguga ja ei kuulu poolte kokkuleppel avalikustamisele. Juhatuse liikme tasustamiseks ei ole preemiasisteeme s.o
optsioone, pensioniprogramme jms. Juhatajal on digus saada lahkumishuvitist kuni 6 kuu juhatuse liikme tasu ulatuses.

JUHATUSE LIIKME OLULINE TEHING EMITENDIGA

Noéukogu otsustab emitendi ja tema juhatuse likme vdi tema lahedase vdi temaga seotud isikuga tehtavate emitendi jaoks
oluliste tehingute tegemise ja maarab selliste tehingute tingimused. Ndukogu poolt heakskiidetud tehingud juhatuse liikme,
tema lahedase vdi temaga seotud isiku ja emitendi vahel avaldatakse Hea Uhingujuhtimise tava aruandes. Vastavaid
tehinguid majandusaastal ei toimunud.

NOUKOGU KONTROLL JUHATUSE TEGEVUSE JA EMITENDI ULE

Nbukogu hindab korraparaselt juhatuse tegevust emitendi strateegia elluviimisel, samuti hindab ndukogu emitendi
finantsseisundit, riskijuhtimise siisteemi, juhatuse tegevuse digusparasust ning seda, kas emitenti puudutav oluline teave
on ndukogule ja avalikkusele nbuetekohaselt teatavaks tehtud. Néukogu poolt komiteede asutamisel avaldab emitent oma
veebilehel nende olemasolu, tlesanded, koosseisu ja koha organisatsioonis. Komiteedega seotud asjaolude muutmisel
avaldab emitent samas korras ka muudatuse sisu ning teostamise aja.

NOUKOGU LIIKME TASUDE AVALDAMINE

Uldkoosoleku maaratud ndukogu liikme tasu suurus ja maksmise kord avaldatakse emitendi HUT aruandes, tuues eraldi
valja pdhi- ja lisatasu (sh lahkumishivitis ja muud makstavad hiived). ASi PRFoods aktsionaride tGldkoosoleku padevuses
on valida ja kinnitada ndukogu koosseis ja volituste aeg. Vastavalt ASi PRFoods pdhikirjale kuulub ndukogusse kolm kuni
seitse liiget, kelle valib Gldkoosolek kolmeks aastaks. Aktsionaride tldkoosolek on kinnitanud néukogu liikmete tasumaarad
jargnevalt: ndukogu esimehe tasu 1 000 eurot kuus, nbukogu aseesimehe tasu 750 eurot kuus ning ndukogu liikkme tasu
500 eurot kuus. Ndukogu lilkkmele lahkumishuvitist ette nahtud ei ole.

NOUKOGU LIIKME OSALEMINE NOUKOGU KOOSOLEKUTEL

Kui ndukogu liige on majandusaasta jooksul osalenud vahem kui pooltel nGukogu koosolekutel, siis margitakse see Hea
Uhingujuhtimise tavas eraldi dra. 2018/2019. majandusaasta jooksul on k&ik ndukogu liikmed osalenud kéikidel ndukogu
koosolekutel.
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https://www.youtube.com/watch?v=WjBSM-oDimY

HUVIDE KONFLIKTI OLUKORRAD

Arilisest pakkumisest, mis tehakse néukogu likmele, tema lahedasele vdi temaga seotud isikule ning on seotud emitendi
majandustegevusega, teatab ndukogu liige viivitamatult ndukogu esimehele ja juhatusele. Hea Uhingujuhtimise tava
aruandes naidatakse ara majandusaasta jooksul tekkinud huvide konfliktid koos igakordsete lahendustega. Noukogu
likmed hoiduvad huvide konfliktist ning jargivad konkurentsikeelu ndudeid. Ndukogu ja juhatus teevad tihedat koost66d
tegutsedes vastavalt pohikirjale ning arithingu ja selle aktsionaride huvides. Vastavaid huvide konflikte 2018/2019.
majandusaasta jooksul ei esinenud.

INFO EMITENDI KODULEHEL

Emitendi kodulehel on aktsionaridele kattesaadavad lisaks HUTis toodule ka néukogu poolt kinnitatud emitendi (ildised
strateegiasuunad. Muud Uldised suunad ja olulised teemad on &ra toodud juhatuse tegevusaruandes.

EMITENDI KOHTUMISED AJAKIRJANIKE JA ANALUUTIKUTEGA

Emitent avalikustab anallitikutega kohtumiste, anallltikutele vai investoritele vdi institutsionaalsetele investoritele
tehtavate esitluste ja pressikonverentside toimumise ajad ja asukohad emitendi veebilehel. Emitent vdimaldab
aktsionaridel osaleda nimetatud Uritustel ning teeb ettekanded kattesaadavaks oma veebilehel. Emitent ei korralda
kohtumisi anallitikutega ega investoritele tehtavaid esitlusi vahetult enne finantsaruandluse avalikustamise kuupaevi.
Ettevote lahtub alati oma tegevuses aktsionaride vordse kohtlemise printsiibist. Kohustuslik, oluline ja hinnatundlik info
avalikustatakse esmalt Tallinna Borsi susteemis, seejarel Finantsinspektsiooni ja firma kodulehtedel. Lisaks on igal
aktsionaril igus kisida ettevdttelt vajadusel lisainfot ja kokku leppida kohtumisi. Ettevétte juhatus ei pea oluliseks erinevate
aktsionaride kohtumiste aja- ja paevakorragraafiku pidamist, sest kohtumistel piirdutakse juba avalikustatud teabega. See
reegel kehtib kdikide kohtumiste korral, sh vahetult enne finantsaruandluse avalikustamist.

EMITENDI AUDIITOR

Noukogu teeb kattesaadavaks andmed audiitori kandidaadi sh tema arisidemete ja séltumatuse kohta ja pdhjendab, miks
otsustati Idpetada leping eelmise audiitoriga voi annab audiitori tegevusele hinnangu, kui audiitoriks nimetatakse eelneval
majandusaastal emitendi aruandeid auditeerinud audiitor. ASi PRFoods aktsionaride 30.11.2018 toimunud Gldkoosolek
valis ettevottele 2018/2019. majandusaasta audiitoriks audiitorfirma AS PricewaterhouseCoopers, kes oli ka varasemalt
ettevotte audiitor. Indrek Kasela andis audiitori tegevusele hinnangu Uldkoosolekul 30.11.2018, mida saab lugeda
Uldkoosoleku protokollist ja kuulata jarelvaadatavas Uldkoosoleku salvestuses.

Vastavalt audiitorteenuse lepingule audiitoriihing auditeerib konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet (sh
tutarettevdtjate raamatupidamise aastaaruannet).

Audiitori tasustamine toimub vastavalt lepingule. Lahtuvalt Audiitortegevuse seadusest vahetatakse taitevaudiitorit
vahemalt iga seitsme aasta jarel. Aruande perioodil on audiitoriihing osutanud muid piiratud kindlustandvaid t66vétte ja
IFRS-i teemalisi koolitusi.

JUHTORGANID

AS PRFoods on aktsiaselts, mille juhtimisorganiteks on aktsionaride tldkoosolek, ndukogu ja juhatus.

ULDKOOSOLEK

Aktsionaride uldkoosolek on ettevdtte kdrgeim juhtimisorgan, kelle pddevuses on pdhikirja muutmise ja uue kinnitamise,
aktsiakapitali suuruse muutmise, néukogu liikme tagasikutsumise ja ettevotte tegevuse I6petamise, jagunemise, thinemise
ja Umberkujundamise otsustamine, eeldades vahemalt 2/3 Uldkoosolekul esindatud aktsionaride haalte heakskiitu.
Uldkoosolekud on korralised ja erakorralised. Korraline tldkoosolek toimub (iks kord aastas kuue kuu jooksul parast
ettevdtte majandusaasta 16ppemist. Erakorralise Uldkoosoleku kutsub juhatus kokku, kui ettevéttel on netovara alla
seaduses lubatud piiri v3i kui Gldkoosoleku kokkukutsumist nduab ndukogu, audiitor vdi aktsionarid, kelle aktsiatega on
esindatud vahemalt 1/10 aktsiakapitalist. Uldkoosolek on padev otsuseid vastu vétma, kui kohal on iile poole aktsiatega
esindatud haaltest. Uldkoosolekul osalemiseks digustatud isikute ring méératakse seisuga 7 paeva enne ildkoosoleku
toimumist.

ASi PRFoods 2017/2018. majandusaasta aktsiondride korraline Uldkoosolek toimus 30.11.2018 Tallinnas. Koosolekul
osales 21 aktsionari vbi nende volitatud esindajat, kelle aktsiatega oli esindatud 26 066 058 haalt, mis moodustas 69,17%
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h&alte uldarvust. Seega oli koosolek padev votma vastu otsuseid koosoleku pdevakorras olnud kisimustes. Koosolekul
osales ka ASi PRFoods juhatus ja audiitor. Korralise uldkoosoleku paevakorras oli 2017/2018. a 18-kuulise majandusaasta
aruande kinnitamine, kasumi jaotamise otsustamine ja audiitori nimetamine jargnevaks majandusaastaks, sh audiitori tasu
maaramine. Koosolekul esines ettekandega ASi PRFoods juhataja. Kdikides lildkoosoleku paevakorras olnud kiisimustes
vottis koosolek vastu otsused vastavalt ndukogu poolt tehtud ettepanekutele. Informatsioon otsuste vastuvétmise ja sisu
kohta avalikustati parast koosoleku I6ppu NASDAQ Tallinna Borsi infostisteemi kaudu ning ettevdtte kodulehel
www.prfoods.ee.

NOUKOGU

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelevalveorgan, mis vastutab arilhingu tegevuse planeerimise, selle
juhtimise korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. Vastavalt ASi PRFoods muudetud péhikirjale kuulub
ndukogusse kolm kuni seitse liiget, kelle valib uldkoosolek edaspidi kolmeks aastaks. Néukogu liikmed valivad enda
hulgast esimehe. Ndukogu esimees vastutab ndukogu téokorralduse eest ja tal on vordse haalte arvu korral otsustav haal.

Aruande koostamise hetkel kuuluvad ASi PRFoods ndukogusse jargmised likmed: Lauri Kustaa Aimé& (alates
asutamisest), Kuldar Leis (valiti 29. mail 2013. a), Aavo Kokk (valiti 5. mail 2009. a), Harvey Sawikin (valiti 5. mail 2009.
a), Vesa Jaakko Karo (valiti 17. augustil 2009.a) ja Arko Kadajane (valiti 29. mail 2012. a). Kdigi praeguste ndukogu liikmete
ametiajad I6pevad 10.12.2022. N6ukogus on neli s6ltumatut liiget — Aavo Kokk, Vesa Jaakko Karo, Kuldar Leis ja Arko
Kadajane. Néukogu esimees on Lauri Kustaa Aima ning aseesimees on Kuldar Leis.

Noéukogu koosolekud toimuvad vastavalt vajadusele, kuid mitte harvem kui Uks kord kvartalis. Néukogu koosolek on
otsustusvéimeline, kui sellest votab osa lle poole ndukogu liikmetest.

Juhatus informeeris ndukogu regulaarselt ASi PRFoods tegevusest ja finantsseisust ning ndukogu andis juhatusele
vajalikke suuniseid ning toetas juhatust igapaevase majandustegevuse korraldamisel. Ndukogu liikmete teenistuslepingu
I6ppemisel vdi ennetahtaegsel I6petamisel ei teki Grupil suuremat hivitise maksmise kohustust, kui on seadusega ette
nahtud. Majandusaasta 16pu seisuga kuulus ettevdtte néukogu liikkmetele otse ja |abi kaudsete osaluste kokku 3,74%
(seisuga 30.06.2018: 3,95%) ettevotte aktsiatest.

JUHATUS

Juhatus on juhtimisorgan, mis esindab ja juhib ettevétte igapaevast tegevust kooskdlas seaduse ja pdhikirja nduetega.
Juhatus on kohustatud tegutsema majanduslikult kdige otstarbekamal viisil. Péhikirja jargselt voib ASi PRFoods juhatuses
olla Uks kuni neli liiget, kes valitakse ndukogu poolt kolmeks aastaks. Ndukogu padevuses on ka juhatuse esimehe
valimine, tema ettepanekul juhatuse liikmete ametisse nimetamine ning tagasi kutsumine. Juhatuse liige vdib ettevotet
esindada koigis digustoimingutes. AS PRFoods juhatus on Uheliikmeline, vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.
veebruarist 2015 juhatuses ainukese liikmena Indrek Kasela. Ettevétte juhatus on igapaevases juhtimises iseseisev ja
lahtub koikide aktsionaride parimatest huvidest, tagades seelabi ettevotte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud
eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab ettevotte juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise
ettevottes.

Juhatuse padevus ja volitused on reguleeritud ariseadustikuga ja ara toodud ettevdtte pdhikirjas, muid erisusi voi
kokkuleppeid ei esine. Juhataja saab tasu vastavalt ametilepingule, lisaks on tal digus saada ka lahkumishuvitist kuni 6
kuu juhatuse liilkme tasu ulatuses. Pensioniga seotud digusi juhatuse likmel/juhatajal ei ole. Juhataja vastutab aritegevuse
korraldamise eest Grupi tasemel ja taidab Uhtlasi ka tegevdirektori t66ulesandeid. Tutarettevdtetes tagab aritavade
jargimise kohalik juhtkond. Majandusaasta I16pu seisuga kuulus ettevdtte juhatuse liikmele otse ja Iabi kaudsete osaluste
kokku 4,12% (30.06.2018: 4,04%) ettevdtte aktsiatest. Detailsem informatsioon ndukogu ja juhatuse liikmete hariduse,
karjaari, arillhingute juhtorganites osalemiste nagu ka aktsiaosaluste kohta ASis PRFoods on ara toodud ettevotte
kodulehel.
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TUTARETTEVOTETE NOUKOGU JA JUHATUSED

Tutarettevétte juhataja voi juhatuse liikme nimetab ametisse titarettevotte ndukogu. Alljargnevalt on toodud ASi PRFoods
omanduses olevate tlutarettevotete ndukogud ja juhatused seisuga 30. juuni 2019.

Saaremere Kala AS Indrek Kasela, Ivari Vokk, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Kuldar Leis, Lauri

Leigh-Pearson Kustaa Aima, Helin
Tiido, Emil Metsson

Vettel OU Indrek Kasela, Ivari Vokk

Heimon Kala Oy Indrek Kasela, Margus Rebane, Mats Storbjork; Ville Sammallahti

Trio Trading Ab Oy Indrek Kasela, Mats Storbjork; Ville Sammallahti, Pekka Pentti Olavi
Lahtinen

Overumans Fisk AB Margus Rebane, Indrek Kasela

JRJ & PRF Ltd Indrek Kasela, Kit Harrison, Vesa Jaakko Karo, Christopher Charles

Leigh, Louise Victoria Leigh-Pearson

John Ross Jr. (Aberdeen) Indrek Kasela, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Leigh-Pearson,
Ltd Jennifer Anne Leigh

Coln Valley Smokery Ltd  Indrek Kasela, Christopher Charles Leigh, Victoria Louise Leigh-Pearson

TAIENDAVAD JUHTIMISORGANID JA KOMITEED

Ettevdttes on vajalikud protseduurid reguleeritud eeskirjadega ning praktilist vajadust tdiendavate juhtimisorganite
loomiseks ei ole olnud. 2010. aastal moodustas aktsiaseltsi ndukogu ettevéttes auditikomitee, kelle Glesandeks on jalgida
ja anallisida finantsinformatsiooni t66tlemist, riskijuhtimise ja sisekontrolli tdhusust, konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande audiitorkontrolli protsessi ja audiitorettevotja ja seaduse alusel audiitoriihingut esindava audiitori sdltumatust
ning esitada ndukogule ettepanekuid ja soovitusi seaduses satestatud kusimustes. Alates 2017. aasta novembrist on
komitee esimeheks Aleksander ZaporoZtsev ja likmeteks komiteesse alates 2010. aastast kuulunud Aavo Kokk ja Mairi
Paiste.

MITMEKESISUSPOLIITIKA RAKENDAMINE ETTEVOTTES

ASi PRFoods juhtkond peab oluliseks ettevdttes hasti toimivat tdokeskkonda ettevdtte kdikidel tasanditel. Selle
saavutamiseks ja hoidmiseks jalgitakse, et ettevottes t66taksid nii juhtkonna kui toé6tajate hulgas eri soost, eri rahvusliku
tausta ja erinevate kogemustega vastava ala professionaalid.

INFORMATSIOONI HALDAMINE

Borsiettevottena lahtub AS PRFoods avatuse ja investorite vordse kohtlemise pdhiméttest ning GDPRiga satestatud
nduetest. Borsireglemendis néutav info avaldatakse regulaarselt kooskdlas tdhtaegadega, seejuures lahtub ettevote
pdhimdttest mitte avaldada ettevaatavaid prognoose — kajastatakse ja kommenteeritakse toimunud faktilist informatsiooni.
Investorite ja avalikkuse operatiivseks teavitamiseks on ettevdte kodulehel alajaotused, mis muu avalikustatava
informatsiooni hulgas sisaldavad borsiteateid, majandusaruandeid, presentatsioone.
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AASTAARUANNE
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE
AASTAARUANNE

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

VARAD

Raha ja ekvivalendid 5 2583 5960
Nduded ja ettemaksed 6 5300 4706
Varud 7 11 980 12 678
Bioloogilised varad 8 4924 6 498
Kaibevara kokku 24 787 29 842
Edasiliikkunud tulumaksuvara 10 41 153
Pikaajalised finantsinvesteeringud 30 202 134
Materiaalne pohivara 11 14 535 12 764
Immateriaalne vara 12 22 969 22 604
Pohivara kokku 37 747 35 655
VARAD KOKKU 62 534 65 497
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vélakohustused 15 13 502 12 562
Volad ja ettemaksed 16 14 105 14 254
Sihtfinantseerimine 17 234 216
Luhiajalised kohustused kokku 27 841 27 032
Vélakohustused 15 9540 11 487
Volad ja ettemaksed 16 190 0
Edasilikkunud tulumaksukohustus 10 2010 2441
Sihtfinantseerimine 17 1087 1226
Pikaajalised kohustused kokku 12 827 15154
KOHUSTUSED KOKKU 40 668 42 186
Aktsiakapital 18 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Oma aktsiad -390 -390
Kohustuslik reservkapital 51 48
Realiseerimata kursivahed -214 7
Jaotamata kasum (-kahjum) 66 1904
Ettevotte aktsiondridele kuuluv osa 21 257 23 313
Mittekontrolliv osalus 609 -2
OMAKAPITAL KOKKU 21 866 23311
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 62 534 65 497

Lisad lehekulgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Muugitulud
Mutdud kaupade kulu 20

Brutokasum

Tegevuskulud

Turundus- ja miugikulud 21
Uldhalduskulud 22
Muud &ritulud/-kulud 24
Bioloogiliste varade imberhindlus 8

Arikasum (-kahjum)

Finantstulud/-kulud 25
Maksustamiseelne kasum (-kahjum)

Tulumaks 26

Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum)

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) jaotus:
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa
Mittekontrolliv osalus

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) kokku

Muu koondkasum (-kahjum), mida vaib hiljem
klassifitseerida kasumiaruandesse:

Valuutakursi vahed

Kokku koondkasum (-kahjum)

Aruandeperioodi koondkasumi (-kahjum) jaotus:
Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa
Mittekontrolliva osa

Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) kokku

Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 27

Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 27

85 727 118 499
-73 830 -103 811
11 897 14 688
-10 702 -12 423
-7 499 -8 841
-3 203 -3582
83 -250
-1744 -524
-466 1491
-776 -1 024
-1242 467
-230 -410
-1472 57
-1458 59
-14 2
-1472 57
221 421

-1 693 -364
-1 679 -362
-14 -2

-1 693 -364
-0,04 0,00
-0,04 0,00

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Rahavoog aritegevusest
Puhaskasum (-kahjum)
Korrigeerimised:
P&hivara kulum
Kasum pdhivara muidgist ja mahakandmisest
Muud mitterahalised muutused
Muutused nduetes ja ettemaksetes
Muutused varudes
Muutused bioloogilistes varades
Muutused kohustustes ja ettemaksetes
Makstud ettevdtte tulumaks

Rahavoog aritegevusest kokku

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pohivara muuk
Materiaalse ja immateriaalse pShivara soetamine
Sihtfinantseerimine varade soetuseks

Muude finantsinvesteeringute ost ja miiik
Tutarettevotete soetus, miinus saadud raha
Antud laenude tagasimaksed

Saadud intressid

Pikaajalistelt finantsinvesteeringutelt saadud tulud

Rahavoog investeerimistegevusest kokku

Rahavoog finantseerimistegevusest
Oma aktsiate tagasiost
Arvelduskrediidi muutus

Laenude tagasimaksed

Saadud laenud

Faktooringnduete muutus
Kapitalirendi pohiosa tagasimaksed
Makstud dividendid

Makstud intressid

Rahavoog finantseerimistegevusest kokku

Rahajaagi kogumuutus

Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses
Raha ja raha ekvivalentide muutus

Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus

-1472

2209
-18
540
6 -594
7 698
8 1574
16 2062
-657
4342

11,12

11, 12 133
11,12 -1 907
17 7

9 -2 631

16

-4 383

15 709
15 -3 239
15 907
15 9
13 -554
27 -377
25 -791

-3 336

-3 377

5 5960
-3377
2583

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

AKtsia- Oma Kohustuslik Mitte- Oma-
EUR '000 . . reserv- Kokku kontrolliv kapital

kapital aktsiad .

kapital osalus kokku

Saldo seisuga 31.12.2016 7737 14 007 -256 23 809 0 23 809
Kohustusliku reservkapitali
moodustamine g g Y ¢l Y &9 g v v
Oma aktsiate omandamise
tagasiostuprogramm 0 0 -134 0 0 0 -134 0 -134
Tehingud omanikega kokku 0 0 -134 36 0 -36 -134 0 -134
Aruandeperioodi
puhaskahjum 0 0 0 0 0 59 59 -2 57
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -421 0 -421 0 -421
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku 0 0 0 0 -421 59 -362 -2 -364
Saldo seisuga 30.06.2018 7737 14 007 -390 48 7 1904 23 313 -2 23 311
Kohustusliku reservkapitali
moodustamine e . g = g - 0 v v
Mittekontrolliv osalus
tutarettevotete soetusel v v g v g 0 0 ees ees
Tehingud omanikega kokku 0 0 0 3 0 -3 0 625 625
Aruandeperioodi
puhaskahjum 0 0 0 0 0 -1 458 -1 458 -14 -1472
Dividendid 0 0 0 0 0 -377 -377 0 -377
Muu koondkahjum 0 0 0 0 -221 0 -221 0 -221
Aruandeperioodi
koondkahjum kokku 0 0 0 0 -221 -1 835 -2 056 -14 -1 068
Saldo seisuga 30.06.2019 7737 14 007 -390 Sill -214 66 21 257 609 21 866

Taiendav informatsioon Lisas 18.

Lisad lehekilgedel 40 kuni 84 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE
LISAD

LISA 1. ULDINE INFORMATSIOON

AS PRFoods (,emaettevote®) ja tema tltarettevotted (koos ,Grupp®) on kala ja kalatoodete tootmisega ja hulgimiigiga
tegelevad ettevotted. AS PRFoods on 23. detsembril 2008 Eesti Vabariigis registreeritud aritihing. ASi PRFoods aktsiad
on noteeritud NASDAQ OMX Tallinna bérsil. ASi PRFoods suurim aktsionar on Amber Trust Il S.C.A (vt lisa 18). Kaesolev
konsolideeritud aruanne on juhatuse poolt allkirjastatud avaldamiseks 31. oktoobril 2019. Vastavalt Eesti Vabariigi
ariseadustikule kiidab majandusaasta aruande heaks emaettevotte ndukogu ja kinnitab aktsionaride Gldkoosolek.

LISA 2. ARUANDE KOOSTAMISEL KASUTATUD ARVESTUSPOHIMOTTED

ASi PRFoods 12 kuu 2018/2019. aasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses
rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt (IFRS). AS PRFoods
muutis majandusaasta algust ning alates majandusaastast 2018/2019 kestab see 01.07 kuni 30.06. Sellega seoses ol
2017/2018 majandusaasta erandlikult 18 kuu pikkune. Tulenevalt majandusaasta muutusest ei ole 2018/2019
finantsaruannetes toodud 12 kuu numbrid vorreldavad 2017/2018 majandusaasta 18 kuu numbritega.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist, valja arvatud
bioloogilised varad ja mutgiootel finantsvarad, mis on kajastatud diglases vaartuses.

ASi PRFoods arvestus- ja konsolideeritud aruande esitusvaluutaks on euro (EUR). K&ik aruandes esitatud summad on
Umardatud I&hima tuhandeni, kui ei ole margitud teisiti.

Konsolideeritud aruannete koostamisel on lahtutud alltoodud arvestuspbhimdtetest, mida on jarjepidevalt kohaldatud
koikidele aruandes margitud perioodidele, valja arvatud juhtudel, kui on kirjeldatud teisiti.

Vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandluse standarditele tuleb teatud osades teha juhtkonnapoolseid
raamatupidamislikke hinnanguid. Samuti peab Grupi raamatupidamispdhimétete rakendamisel tegema juhtkonnapoolseid
otsuseid. Valdkonnad, kus juhtkonna otsuse tahtsus ning keerukus on olulisema mdjuga vdi kus konsolideeritud aruanded
séltuvad oluliselt eeldustest ja hinnangutest, on kirjeldatud lisas 4.

UUED VOI MUUDETUD RAHVUSVAHELISED FINANTSARUANDLUSE STANDARDID JA NENDE TOLGENDUSED

Kéesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimétted on samad, mida kasutati Grupi 30. juunil 2018 16ppenud
majandusaasta konsolideeritud aruandes, valja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevalt.

Grupp on alates 1. juulist 2018 esmakordselt rakendanud IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega“ ja IFRS 9
.Finantsinstrumendid®. Mitmed teised uued standardid on rakendunud 1. juulist 2018, kuid neil ei ole olulist m&ju Grupi
finantsaruannetele. IFRS 15 ja IFRS 9 rakendamisel ei olnud olulist m&ju Grupi finantsaruannetele seisuga 1. juuli 2018.

IFRS 9, ,Finantsinstrumendid®: klassifitseerimine ja mddtmine
Uue standardi peamised reeglid on jargmised:

* Finantsvarad tuleb klassifitseerida Ghte kolmest médtmiskategooriast — varad, mida kajastatakse korrigeeritud soetus-
maksumuses, varad, mida kajastatakse Oiglases vaartuses muutustega labi muu koondkasumiaruande, ja varad, mida
kajastatakse diglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande.

« Vdlainstrumendi klassifitseerimine sdltub ettevétte &rimudelist finantsvarade haldamisel ning sellest, kas vara lepingulised
rahavood sisaldavad ainult pdhiosa- ja intressimakseid (,APIM*). Kui vélainstrumenti hoitakse sissendudmise eesmargil ja
APIM ndue on taidetud, voib instrumenti kajastada korrigeeritud soetusmaksumuses. Vdélainstrumendid, mis vastavad
APIM ndudele ja mida hoitakse portfellis, kus ettevéte hoiab varasid nii sissendudmise kui ka miumise eesmargil, voib
kajastada diglases vaartuses |abi koondkasumiaruande. Finantsvarad, mis ei sisalda APIM rahavoogusid, tuleb m&6ta
oiglases vaartuses labi kasumiaruande (naiteks derivatiivid). Varjatud (,embedded®) derivatiive ei eraldata enam
finantsvaradest, vaid kaasatakse APIM tingimuse hindamisel.

» Omakapitaliinstrumendid tuleb alati kajastada Oiglases vaartuses. Samas vdib juhtkond teha tagasivétmatu valiku
kajastada diglase vaartuse muutused labi muu koondkasumiaruande, eeldusel, et instrumenti ei hoita kauplemiseesmargil.
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Kui omakapitali-instrumenti hoitakse kauplemiseesmargil, tuleb selle diglase vaartuse muutused kajastada
kasumiaruandes.

* Enamik IAS 39 néudeid finantskohustuste klassifitseerimiseks ja mddtmiseks kanti muutmata kujul dle IFRS 9-sse.
Peamiseks muudatuseks on see, et finantskohustuste puhul, mis on maaratud kajastamiseks Giglases vaartuses labi
kasumiaruande, peab kontsern enda krediidiriski muutusest tulenevad Oiglase vaartuse muutused kajastama muus
koondkasumiaruandes.

IFRS 9 asendab IAS 39 kasitlusi, mis puudutavad finantsvarade ja -kohustuste arvele voétmist, klassifitseerimist ja
md&atmist, finantsinstrumentide kajastamise I16petamist, finantsvarade vaartuse langust ning riskimaandamisinstrumentide
arvestust (hedge accounting).

IFRS 9 Finantsinstrumendid rakendamine alates 1. juulist 2018 t6i kaasa arvestusp&himdtete muutusi, kuigi ei péhjustanud
olulisi korrigeerimisi finantsaruandes. Uued arvestuspdhimétted on toodud lisas 2. Kuna Grupp otsustas standardit
rakendada edasiulatuvalt, siis vastavalt IFRS 9 Glemineku reeglitele, vérdlusandmeid ei muudetud.

Grupi juhtkond hindas 1. juulil 2018 (esmase rakendamise kuupaeval), millised arimudelid on asjakohased Ettevotte
kontserni finantsvaradele ning klassifitseeris finantsvarad vastavatesse IFRS 9 kategooriatesse. Esmase rakendamise
kuupdeval, 1. juulil 2018, Grupi finantsvarad, koos vdimalike Umberklassifitseerimistega, olid alljargnevad
(Umberklassifitseerimine IFRS 9 rakendamise tulemusena ei pdhjustanud muutuseid vaartustes).

Bilansiline Bilansiline

EUR '000 Klassifikatsioon | jaakvaartus IAS 39 Klassifikatsioon | jaakvaartus IFRS 9
IAS 39 kohaselt | kohaselt 30.06.2018 IFRS 9 kohaselt | kohaselt 01.07.2018

Korrigeeritud Korrigeeritud

Noéuded ostjatele ja muud nduded 3161 3161
soetusmaksumus soetusmaksumus
Nouded ostjatele ja muud ndéuded Korrigeeritud Oiglases vaartuses

o . - 845 IS ; 845
(regressidiguseta faktooritud nduded)  soetusmaksumus labi kasumiaruande

Raha ja raha ekvivalendid AEME RSN 5960 O RS 5960
soetusmaksumus soetusmaksumus

Pikaajalised finantsinvesteeringud e 134 G 134
soetusmaksumus soetusmaksumus

Finantsvarad kokku 10 100 10 100

Finantsvarade vaartuse langus

IFRS 9 asendab IAS 39 tekkinud kahjumi mudeli oodatava krediidikahjumi mudeliga. See on
~kolmetasandiline“ lahenemine, mille aluseks on finantsvarade krediidikvaliteedi muutumine parast esialgset arvelevotmist.
Praktikas tahendavad uued reeglid seda, et ettevotetel tuleb finantsvarade, mille osas ei ole vaartuse languse tunnuseid,
arvelevotmisel kajastada koheselt kahjum, mis on vordne 12-kuulise oodatava krediidikahjumiga (nduded ostjatele puhul
kogu nende eluea jooksul oodatava krediidikahjumiga). Kui on toimunud oluline krediidiriski suurenemine, tuleb vaartuse
langust mdota, kasutades kogu eluea jooksul oodatavat krediidikahjumit, mitte 12 kuu jooksul oodatavat krediidikahjumit.
Mudel sisaldab lihtsustusi rendi- ja ostjatele nduete osas.

IFRS 9 kasutuselevdtust tulenevad arvestuspdhimodtete muudatusi on rakendatud ilma vérdlusandmeid korrigeerimata,
rakendamise mojud on kajastatud algbilansis 1. juuli 2018 seisuga. Seisuga 30. juuni 2018 on andmed kajastatud vastavalt
IAS 39-le.

Vaata lisa 3 ja 6 aruandlusperioodi ebatdenéoliste nbuete ja nende muutuste kohta.
IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega*

IFRS 15 kehtestab tervikliku raamistiku, millega maaratakse kindlaks, kui palju ja millal tulu kajastatakse. Selle standardiga
asendati standardid IAS 18 ,Tulud® ja nendega seotud tdlgendused. IFRS 15 kohaselt kajastatakse mudgitulu siis, kui kaup
vbi teenus antakse kliendile Ule. Koos miidud kaubad ja teenused, mis on eristatavad, tuleb kajastada eraldi ning
lepinguhinnast antavad hinnaalandused tuleb reeglina allokeerida eraldi elementidele. Kui saadav tasu voib teatud
pohjustel muutuda, kajastatakse mudgituluna miinimumsumma, kui sellega ei kaasne olulist tiihistamise/tagasimaksmise
riski. Klientidega lepingute saamise tagamiseks tehtud kulutused tuleb kapitaliseerida ja amortiseerida selle perioodi
jooksul, mil leping tekitab tulusid.
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Arvestades Grupi mudgitulu struktuuri, ei méjuta IFRS 15 oluliselt mudgitulu kajastamise ajastust, tehingu hindu ega
allahindluste, tagasimaksete ja boonuste kajastamist. Grupp on hinnanud, et peamine muutus on tagatud lepingute
kajastamisel ja seotud kulude m&dtmisel, mis varasemalt kanti kohe kulusse, kuid nildsest IFRS 15 kohaselt tuleb
kapitaliseerida ja amortiseerida selle perioodi jooksul, mil leping tekitab tulusid.

IFRS 15 ,Mudgitulu lepingutelt klientidega“ muudatused

Muudatused ei muuda standardi pdhiprintsiipe, vaid selgitavad, kuidas neid printsiipe tuleks rakendada. Muudatused
selgitavad, kuidas tuvastada teostamiskohustusi (lubadust kliendile ile anda kaupa vdi osutada teenust) lepingus; kuidas
maarata, kas ettevbte on mulgitehingu pdhiosutaja (principal) (kauba véi teenuse pakkuja) véi agent (vastutav kauba vai
teenuse pakkumise korraldamise eest); ning kuidas maarata, kas mulgitulu litsentsi andmise eest tuleb kajastada
konkreetsel ajahetkel voi perioodi jooksul. Neile selgitustele lisaks sisaldavad muudatused kaks tdiendavat lihtsustust
eesmargiga vdhendada ettevétte kulusid ja keerukust standardi esmakordsel rakendamisel.

Kontsern rakendas 1. juulist 2018 standardit IFRS 15 Midgitulu kliendilepingutelt, kasutades muudetud tagasiulatuvat
rakendusviisi, mille tulemusena kajastati standardi rakendamise m&ju esmarakendamise kuupdeva (st 1. juuli 2018)
seisuga. Vordlusandmeid 2017/2018. aasta kohta ei ole muudetud ja need on esitatud varasemalt kehtinud standardite
IAS 18 vdi IAS 11 ning vastavate tlgenduste jargi. Lisaks ei ole vordlusandmetele rakendatud IFRS 15 avalikustamise
ndudeid. Rakendamise tulemusena ei ole kajastatud korrigeerimisi finantsaruannetes 1. juuli 2018 seisuga.

Kasutatud standardid ja tdlgendused
Jargmised uued v6i muudetud standardid ja tdlgendused muutusid Grupile kohustuslikuks alates 01.07.2018.

IFRIC 22 “Tehingud vilisvaluutas ja ettemaksud” (rakendub 1. jaanuarii 2018 vo&i hiljem algavatele
aruandeperioodidele). Télgendus on asjakohane olukorras, kus ettevdte kas saab voi maksab ettemakse valisvaluutas
s6lmitud lepingutest. Toélgendus selgitab, et tehingupdev - ehk paev, mil maaratakse kasutatav valuutakurss — on paev,
millal ettevote votab arvele ettemaksest tuleneva mittemonetaarse vara vdi kohustuse. Ettevote peab samas hindama, kas
ettemaks on monetaarne vdi mittemonetaarne vara vdi kohustus, ja kasutama selleks IAS 21, IAS 32 ja kontseptuaalse
raamistiku juhiseid. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline méju finantsaruandele puudub.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1. jaanuar 2018 véi hiliem
algaval aruandeaastal, ei olnud olulist mdju Grupile.

UUED STANDARDID, TOLGENDUSED JA NENDE MUUDATUSED

Jargmised uued vb6i muudetud standardid ja tdlgendused, mis on vélja antud ja muutuvad kohustuslikuks alates 1. juulist
2019 vai hilisematel perioodidel ja mida Grupp ei ole rakendanud ennetahtaegselt.

IFRS 16 ,Rendilepingud” (rakendub 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem algavatele aruandeperioodidele).

Uus standard séatestab rendilepingute arvelevbtmise, mddtmise, esituse ja avalikustamise péhimbtted. Koikide
rendilepingute tulemusena saab rendilevotja Oiguse kasutada vara alates rendilepingu algusest ning — juhul kui
rendimakseid tehakse Ule perioodi — ka finantseeringu. Sellest tulenevalt elimineerib IFRS 16 rendilepingute
klassifitseerimise kasutus- ja kapitalirentideks nagu seda tegi IAS 17 ning selle asemel kehtestab Uihe arvestusmudeli
rendilevdtjate jaoks. Rendilevotjad peavad (a) arvele vétma varad ja kohustused koéikide lle 12-kuuliste rendilepingute
osas, v.a juhul kui renditav vara on vaikese vaartusega; ning (b) kajastama kasumiaruandes kulumit renditavadelt varadelt
ja intressikulu rendikohustustelt. IFRS 16 pdhimétted rendileandjate jaoks jaavad sisuliselt samaks IAS 17 pohimdtetega,
ehk et rendileandja jagab jatkuvalt oma rendilepingud kasutus- ja kapitalirentideks ning kajastab neid rendiliike erinevalt.

Grupp on vaadanud iile kdik kehtivad rendilepingud IFRS 16 uute arvestuspdhimétete valguses. Ulemineku kuupaeva
seisuga on Grupil rentnikuna mittekatkestatavate kasutusrendilepingute jarelejaanud maht kokku 992 tuhat eurot.
Lihiajalisi ja vaikese vaartusega rentide kajastamist jatkatakse kuluna otse kasumiaruandes.

Grupp on rakendanud alates 2019. aasta juulist lihtsustatud Uleminekureegleid rakendamisele eelneva aasta
vordlusandmeid muutmata. Rakendamiskuupaeval eksisteerivad seni kasutusrendina kajastatud rendilepingute
kohustused kajastatakse nende jarelejddnud rendimaksete diskonteeritud vaartuses, kasutades 1. juulil 2019 kehtivat
alternatiivset laenuintressimaéra. Kasutusdiguse varad vdetakse uleminekul arvele rendikohustuse summas. Eelnevast
tulenevalt suurenevad 1. juulil 2019 Grupi kohustiste maht ja varade maht 945 tuhande euro vorra. Grupi hinnangul
vaheneb Grupi 2019/2010. aasta puhaskasum uute arvestuspohimotete mojul ligikaudu 5 tuhande euro vorra.

Segmentide tulemuste mddtmiseks kasutusel olnud korrigeeritud EBITDA suureneb 2019/2020. aastal 362 tuhande euro
vorra, kuna rendimaksete kulu oli varem EBITDA osa, kuid uue standardi jargi amortisatsiooni kulu ja intressikulu on sellest
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mdoddikust véljas. Aritegevuse rahavoog suureneb ja finantseerimistegevuse rahavoog vaheneb umbes 362 tuhande euro
vorra, kuna rendikohustuse pohiosa tagasimaksed kajastuvad finantseerimisega seotud rahavoogude hulgas.

IFRIC 23 “Ebakindlus tulumaksu kasitlemisel (rakendub 1. jaanuaril 2019 vai hiljem algavatele aruandeperioodidele).

IAS 12 séatestab, kuidas kajastada aruandeperioodi ja edasilikkunud tulumaksu, kuid mitte seda, kuidas arvesse vétta
ebakindluse mdju. Tdlgendus selgitab, kuidas rakendada standardi IAS 12 arvele votmise ja m&dtmise ndudeid, kui
eksisteerib ebakindlus tulumaksu kasitlemisel. Ettevote peab otsustama, kas iga ebakindlat maksukasitlust kasitleda eraldi
voi koos Uhe vdi mitme teise maksukasitlusega, olenevalt sellest, milline meetod ennustab paremini ebakindluse
lahenemist. Ettevbte peab eeldama, et maksuamet kontrollib maksuarvestust, mida tal on &igus kontrollida, ja et selle
kontrolli teostamise ajal teab maksuamet kogu asjassepuutuvat informatsiooni. Kui ettevdte jareldab, et ebakindla
maksukasitluse aktsepteerimine maksuameti poolt ei ole tdenaoline, tuleb ebakindluse mdju arvesse vétta maksutatava
kasumi vdi kahjumi, maksubaasi, kasutamata maksukahjumite, kasutamata maksusoodustuste vdi maksumaarade
hindamisel, kasutades kas kdige tdendolisemat summat vdi eeldatava vaartuse summat, olenevalt sellest, kumb meetod
ettevotte hinnangul ennustab paremini ebakindluse lahenemist. Mdjud, mis tekivad muudatustest alusandmetes ja
asjaoludes vdi uuest informatsioonist, mis mdjutavad ettevotte otsuseid voi hinnanguid, tuleb vastavalt tdlgendusele
kajastada muudatusena raamatupidamishinnangus. Naideteks andmete ja asjaolude muudatuste voi uue informatsiooni
kohta, millest tulenevalt voib otsus vdi hinnang muutuda, on muuhulgas maksuameti poolt teostatav kontrollprotseduur véi
muu toiming, maksuameti poolt kehtestatud reeglite muudatus vdi maksuameti kontrollimisdiguse aegumine. Kui puudub
maksuameti ndusolek voi mittendustumine teatud maksuk&sitlusega, on ebatbendoline, et see oleks eraldiseisvana
kasitletav andmete vdi asjaolude muutusena vdi uue informatsioonina, mis vdiks mojutada otsuseid voi hinnanguid
vastavalt sellele tdlgendusele. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline méju finantsaruandele puudub.

,Ennetdhtaegne tagasimakse negatiivse kompensatsiooniga“ - IFRS 9 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2019 v&i hiljem
algavatele aruandeperioodidele).

Muudatus vbéimaldab kajastada teatud laene ja vdlavaartpabereid korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil ka juhul, kui
neid vdib ennetdhtaegselt tagasi maksta summas, mis on vaiksem kui korrigeeritud soetusmaksumus, naiteks kui
tagasimakse toimub Oiglases vaartuses vbéi kui tagasimakse sisaldab mdistlikku kompensatsiooni laenuandjale, olles
mdddetud selle instrumendi jarelejaanud elueal toimuva turuintresside kasvu moju niddisvaartuse summas. Lisaks on
standardi otsuste aluste (basis of conclusions) osasse lisatud info, mis kinnitab kehtivaid IFRS 9 juhiseid, mis satestavad,
et kui korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavaid finantskohustusi muudetakse voi vahetatakse selliselt, et neid
bilansist ei eemaldata, tuleb tekkinud kasum vdi kahjum kajastada kasumiaruandes. Seetdttu ei saa ettevotted enamustel
juhtudel muuta laenu sisemist intressimaara laenu jarelejadnud elueaks, et valtida laenutingimuste muutmise hetkel moju
kasumiaruandele. Grupi hinnangul standardi rakendumisel oluline mdju finantsaruandele puudub.

Ulejaanud uutel véi muudetud standarditel vai tdlgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist méju Grupi
kaesolevale voi tuleviku aruandlusperioodidele vdi prognoositavatele tulevastele tehingutele.

VALUUTAARVESTUS

Arvestus- ja esitusvaluuta

Gruppi kuuluvate ettevotete finantsaruanded on koostatud selles valuutas, mis on iga Uiksiku ettevdtte aritegevuse pohilise
majanduskeskkonna valuuta (arvestusvaluuta), milleks on kohalik valuuta. Emaettevdte ja Eestis registreeritud
tutarettevotete arvestusvaluuta on euro. Konsolideeritud aruanne on koostatud eurodes.

Vélisvaluutas toimunud tehingute kajastamine

Valisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale arvestusvaluuta (emaettevotte ning Eestis ja Soomes asuvate
titarettevotete arvestusvaluuta on euro). Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu
toimumise paeval ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga vdi vastava riigi keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas
fikseeritud monetaarsed varad ja —kohustused (rahas tasutavad nduded ja laenud) hinnatakse bilansipaeval imber
arvestusvaluutasse bilansipdeval kehtivate keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise tulemusena tekkinud
kursikasumid ja -kahjumid esitatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Mitterahalised vélisvaluutas fikseeritud varad ja
kohustused, mida mdddetakse diglases vaartuses (Oiglase vaartuse meetodil kajastatavad bioloogilised varad; Iihi- ja
pikaajalised finantsinvesteeringud aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse, mille diglane vaartus on
usaldusvaarselt hinnatav), hinnatakse Umber arvestusvaluutasse, vottes aluseks keskpanga valuutakursid, mis kehtivad
oiglase vaartuse maaramise paeval. Mitterahalisi valisvaluutas fikseeritud varasid ja kohustusi, mida ei kajastata diglase
vaartuse meetodil (nt ettemaksed, soetusmaksumuse meetodil kajastatavad varud, materiaalne ja immateriaalne
pohivara), bilansipaeval Umber ei hinnata, vaid kajastatakse jatkuvalt tehingupdeval kehtinud keskpanga valuutakursi
alusel.
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Valismaiste majandusiiksuste finantsaruanded PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Grupi valismaiste titarettevotete koostatud aruannete Umberarvestamisel esitusvaluutasse rakendatakse jargmisi
pdhimétteid:

e KOoigi valismaiste tutarettevotete varad ja kohustused on Umber arvestatud bilansipdeval kehtinud Euroopa
Keskpanga vahetuskursiga;

e Tutarettevotete tulud ja kulud on Umber arvestatud aasta kaalutud keskmise vahetuskursiga (v.a juhul, kui antud
keskmist ei saa lugeda tehingupaevadel valitsevate maarade kumulatiivse méju mdistlikuks imardamiseks, millisel
juhul tulud ja kulud konverteeritakse tehingu toimumise kuupaevadel).

e Konverteerimisel tekkinud kursivahed kajastatakse muus koondkasumis ja akumuleeritakse omakapitali kirjel
“Realiseerimata kursivahed”.

Valismaise majandusiiksuse soetamisel tekkinud firmavaartust ja Oiglaste vaartuste muutusi kasitletakse valismaise
majandustiksuse varade ning kohustustena ning need konverteeritakse bilansipdeva kursiga.

Valismaise tltarettevotte osalisel voi taielikul realiseerimisel kas vodrandamise, likvideerimise, aktsiakapitali tagastamise
vOi hllgamise tulemusena kajastatakse omakapitalis kajastatud realiseerimata kursivahed kasumiaruandes.

KONSOLIDEERIMISE POHIMOTTED

(a) Tutarettevotjad

Tutarettevotjad on kdik majandusiiksused, mille Gle Grupil on kontroll. Grupp kontrollib majandustksust, kui ta saab véi tal
on digused majandusiksuses osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab mdéjutada seda kasumi suurust
kasutades oma mojuvéimu majandusiiksuse Ule. Tuitarettevdtjad konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes
alates kontrolli tekkimisest kuni selle |6ppemiseni. Arilihenduste arvestamisel rakendatakse omandamismeetodit.
Tutarettevotja omandamisel Uleantud tasu mdddetakse Siglases vaartuses, mis arvutatakse omandaja poolt leantud
varade, omandaja kohustiste omandatava endiste omanike ees ja omandaja poolt emiteeritud omakapitali osaluste
diglaste vaartuste summana. Uleantud tasu hdlmab tingimusliku tasu kokkuleppest tulenevate varade ja kohustuste &iglast
vaartust. Arilihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused ja tingimuslikud kohustused kajastatakse omandamise
kuupédeval nende odiglases vaartuses. Mittekontrolliv osalus omandatavas tutarettevotjas méddetakse iga omandamise
jarel kas oiglases vaartuses voi mittekontrolliva osaluse proportsionaalses osas omandatava Uksuse eristatavast
netovarast.

Omandamisega seotud valjaminekud kajastatakse nende tekkimise hetkel kuludena.

Etappidena toimuva arithenduse puhul hindab Grupp talle eelnevalt omandatavas kuulunud omakapitali osaluse
omandamise kuupdeva bilansilise maksumuse Umber selle omandamise kuupdeva diglasesse vaartusesse;
Umberhindamise tulemusena tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Grupi poolt Gilekandmisele kuuluvat tingimuslikku tasu méddetakse omandamise kuupaeval diglases vaartuses. Hilisemaid
muutusi tingimusliku tasu diglases vaartuses, mis on liigitatavad varaks vdi kohustuseks, kajastatakse vastavalt IAS 39-le
kas kasumiaruandes v6i muus koondkasumis. Omakapitaliks liigitatud tingimuslikku tasu ei méddeta Umber ja selle
jargnevat arveldamist arvestatakse omakapitalis. Firmavaartusena kajastatakse algselt summat, mille vérra tleantud tasu
ja mittekontrollivate osaluste vaartus tletab omandatud eristatavate varade ja Ulevdetud kohustuste diglast vaartust. Kui
see tasu on vaiksem kui omandatud tiitarettevdtja netovara diglane vaartus, kajastatakse vahe kasumiaruandes.

Ema- ja tltarettevdtjate finantsnaitajad on Grupi raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt
Konsolideeritud aruannete koostamisel on grupisisesed tehingud, saldod ja realiseerimata kasumid, mis on tekkinud
tehingutest Grupi ettevotete vahel, elimineeritud. Samuti on elimineeritud realiseerimata kahjumid. Vajadusel on
titarettevotjate finantsaruannetes kajastatud summasid muudetud, et viia need kooskdlla Grupi arvestuspdhimotetega.

Emaettevdtja konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid titarettevdtjatesse soetusmaksumuses, millest
on maha arvatud vdimalikud vara vaartuse langusest tulenevad akumuleeritud allahindlused. Soetusmaksumust
korrigeeritakse, et peegeldada muudatusi seoses muutustega tingimuslikus tasus.

(b) Muutused tutarettevotjate osaluses, mille tulemusena kontroll ei kao

Tehinguid mittekontrolliva osalusega, mille tulemusena kontroll tltarettevétja lle ei kao, arvestatakse omakapitali
tehingutena - see tahendab, kui tehinguid oma omanikedigusi rakendavate omanikega. Erinevus mittekontrollivate
osaluste korrigeeriva summa ja saadud vOi saadaoleva tasu diglase vaartuse vahel kajastatakse otse omakapitalis.
Mittekontrollivale osalusele muukidelt tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse samuti omakapitalis.
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(c) Tutarettevotjate mutk

Kui Grupp kaotab kontrolli titarettevétja Ule, hinnatakse jarelejadnud osalus kontrolli kaotamise hetkel selle diglasesse
vaartusesse ning bilansilise maksumuse muutusest tulenev vahe kajastatakse kasumiaruandes. See éiglane vaartus on
algseks bilansiliseks maksumuseks jarelejddnud osaluse edaspidisel sidusettevdtjana, Uhisettevdtjana voi finantsvarana
kajastamisel. Lisaks arvestatakse kdiki muus koondkasumis kajastatud summasid selle tutarettevétja suhtes samal alusel,
nagu siis, kui Grupp oleks seotud varad vdi kohustused otse vddrandanud. See voib tdhendada, et summad, mis olid
eelnevalt kajastatud muus koondkasumis, tuleb imber liigitada kasumiaruandesse.

(d) Sidusettevétjad

Sidusettevdtjad on koik ettevdtjad, mille Gle Grupp omab olulist mdjuvdimu, kuid mitte kontrolli, ja millega kaasneb reeglina
20-50% haaledigustest. Investeeringuid sidusettevétjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil ja vdetakse algselt
arvele nende soetusmaksumuses. Bilansilist maksumust suurendatakse vdi vahendatakse, et kajastada investori osa
investeeringuobjekti omandamisjargses kasumis (-kahjumis). Grupi investeering sidusettevitjatesse sisaldab
omandamisel identifitseeritud firmavaartust.

Kui investori osalust sidusettevtjas vahendatakse, kuid oluline méju séilib, liigitatakse kasumiaruandesse Umber ainult
eelnevalt muus koondkasumis kajastatud kasumi vdi kahjumi proportsionaalne summa.

Grupi osa sidusettevotjate omandamisjargsetes kasumites ja kahjumites kajastatakse kasumiaruandes ja Grupi osa
omandamisjargsetes muutustes sidusettevétjate muus koondkasumis kajastatakse muus koondkasumis koos vastava
investeeringu bilansilise maksumuse korrigeerimisega. Kui Grupi osa sidusettevdtja kahjumites on vérdne voi letab tema
osalust sidusettevétjas, kaasa arvatud muud tagatiseta néuded, ei kajasta Grupi edasisi kahjumeid, valja arvatud juhul, kui
Grupil on seaduslik vai faktiline kohustus taita sidusettevotja kohustusi véi ta on sooritanud makseid sidusettevotja nimel.

Grupp hindab igal bilansipaeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et sidusettevdtjasse tehtud investeeringu
vaartus on langenud. Kui selline juhus esineb, arvestab Grupp vaartuse languse summa kaetava vaartuse ja bilansilise
jadkmaksumuse vahena ning kajastab selle kasumiaruande real ,Muud kasumid/kahjumid sidusettevétjatelt”.

Kasumeid ja kahjumeid, mis on tekkinud ,Ulespoole" voi ,allapoole" suunatud tehingutest investori ja sidusettevdtjate vahel
kajastatakse investori finantsaruannetes ainult selles ulatuses, mis vastab mitteseotud investorite osalustele
sidusettevétjates. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse, vélja arvatud juhul, kui kahjumi p&hjuseks on vara vaartuse
langus. Vajadusel on sidusettevétjate arvestusp&himdtteid muudetud, et viia need kooskdlla Grupi arvestuspdhimbtetega.

INFORMATSIOON EMAETTEVOTTE POHIARUANNETE KOHTA

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud aastaaruande lisades avaldada konsolideeriva liksuse
(emaettevotte) konsolideerimata pdhiaruanded. Emaettevétte pdhiaruanded, mis on avalikustatud lisas 33 on koostatud
kasutades samu arvestusmeetodeid ja hindamisaluseid, mida on kasutatud konsolideeritud aruande koostamisel.
Investeeringud tutar- ja sidusettevdtetesse on konsolideerimata pdhiaruannetes kajastatud soetusmaksumuse meetodil.
Vastavalt soetusmaksumuse meetodile kajastatakse investeering algselt soetusmaksumuses ehk omandamisel makstud
tasu diglases vaartuses ning hiljem korrigeeritakse vajadusel vaartuse langusest tulenevate allahindlustega.

RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

Raha ja selle ekvivalentidena kajastatakse finantsseisundi aruandes ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha,
arvelduskontode jaake (v.a. arvelduskrediit) ning kuni 3-kuulisi deposiite. Arvelduskrediiti kajastatakse finantsseisundi
aruandes lUhiajaliste laenukohustuste koosseisus.

FINANTSVARAD

Arvestuspohimétted alates 1. juulist 2018

Klassifitseerimine

Grupp klassifitseerib finantsvarad jargmistesse modtmiskategooriatesse:

e need, mida kajastatakse diglases vaartuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande vdi muutusega labi
kasumiaruande);

¢ need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine séltub Grupi darimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest tingimustest.
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Arvele vétmine ja kajastamise I6petamine PricewaterhouseCoopers, Tallinn

Tavaparastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miiike kajastatakse tehingupaeval ehk kuupaeval, millal
Grupp voétab endale vara ostmise vb6i mulmise kohustuse. Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui 6&igused
finantsvarast tulenevatele rahavoogudele 16ppevad vdi antakse lle ja Grupp annab Ule sisuliselt kdik riskid ja hiived.

Moéotmine

Finantsvara (valja arvatud juhul, kui on tegemist ndudega ostja vastu, millel puudub oluline rahastamiskomponent ja mida
algselt mdddetakse tehinguhinnas) méddetakse esmalt diglases vaartuses, ja kui on tegemist varaga, mida ei kajastata
Oiglases vaartuses muutustega labi kasumiaruande, lisanduvad sellele tehingukulud, mis on otseselt seotud vara
soetamisega.

Vélainstrumendid

Volainstrumentide edasine kajastamine soltub Grupi arimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara lepingulistest
rahavoogudest. Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pbhiosa ja
tasumata péhiosalt arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivse intressimaara
meetodit. Korrigeeritud soetusmaksumusest arvatakse maha vaartuse langusest tekkinud kahjum. Intressitulu,
valisvaluuta kasumid ja kahjumid ning vaartuse langus kajastatakse kasumiaruandes. Kajastamise I6petamisel tekkinud
kasumeid voi kahjumeid kajastatakse kasumiaruandes ,Muudes &rituludes/(kuludes)“. Seisuga 1. juuli 2018 ja 30. juuni
2019 ja 2018/2019 majandusaasta jooksul olid Grupi finantsvarad klassifitseeritud kas korrigeeritud soetusmaksumuses
vOi Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande (regressidiguseta faktooritud nduded).

Omakapitaliinstrumendid
Grupi ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse.
Finantsvarade véértuse langus

Vaartuse languse kahjumi kajastamise mudelit rakendatakse korrigeeritud soetusmaksumuses finantsvarade suhtes.
Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarad koosnevad nduetest ostjate vastu, rahast ja raha ekvivalentidest.

Oodatavad krediidikahjumid on tdendosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid. Krediidikahjum on vahe lepingu
alusel Grupi saadaolevate rahavoogude ja Grupi poolt oodatud rahavoogude vahel, mida on diskonteeritud esialgse
efektiivse intressimaaraga.

Eeldatava krediidikahju m66tmine votab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat, mille maaramisel
hinnatakse mitmeid voimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavaartust ja (iii) aruande perioodi I6pus ilma liigsete kulude
vOi pingutusteta kattesaadavat mdistlikku ja pdhjendatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste
tingimuste ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Grupp mdddab vaartuse langust jargmiselt:

¢ ndudeid ostjatele summas, mis vérdub eluea jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e raha ja raha ekvivalente, mille krediidiriski aruandeperioodil on hinnatud madalaks (juhtkond peab madalaks
krediidiriskiks véhemalt ihe suurema reitinguagentuuri investeerimisjargu krediidireitingut) summas, mis vérdub 12
kuu jooksul oodatavate krediidikahjumitega;

e koigi muude finantsvarade puhul 12 kuu jooksul oodatavate krediidikahjumite summas, kui krediidirisk (st
finantsvara eeldatava eluea jooksul esinev maksejduetuse risk) ei ole parast esmast kajastamist markimisvaarselt
suurenenud; kui risk on markimisvaarselt suurenenud, mdddetakse krediidikahjumit summas, mis vordub eluea
jooksul oodatavate krediidikahjumitega.

Kontsern on hinnanud eeldatavat krediidikahjumit seisuga 1. juuli 2018 ja hindamise tulemusena ei ole kahjum oluliselt
suurem kui IAS 39 jargi kajastatud kahjum seisuga 30. juuni 2018. IFRS 9 kasutuselevdtust tulenevad arvestuspéhimébtete
muudatusi on rakendatud ilma vordlusandmeid korrigeerimata, rakendamise mdjud on kajastatud algbilansis seisuga
1. juuli 2018. Seisuga 30. juuni 2018 andmed on kajastatud vastavalt IAS 39-le.

Laenud ja nduded

Laenud ja néuded on fikseeritud vbi kindlaksmaaratavate maksetega finantsvarad, mida ei klassifitseerita
tuletisinstrumentideks ja mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded vdetakse esmalt arvele nende diglases
vaartuses koos tehingukuludega. Péarast esmast arvele vdtmist kajastatakse laenud ja nduded korrigeeritud
soetusmaksumuses (v.a regressibdiguseta faktooritud nduded), kasutades efektiivse intressimdara meetodit. Seda
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meetodit kasutatakse jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu arvestamisel. Finantsvarasid korrigeeritakse allahindluse
kahjumi alusel.

Vaartuse langus podhineb oodataval krediidikahjumil. Oodatava krediidikahjumi p6éhimbte on naidata finantsvara
krediidikvaliteedi halvenemise v6i paranemise uldist arengusuunda. Korrigeeritud soetusmaksumuses klassifitseeritavate
finantsvarade vaartuse langus kajastatakse allahindluse reservina.

Oodatavad krediidikahjumid on tdendosusega kaalutud hinnangulised krediidikahjumid, mis vétavad aruandekuupéaeval
arvesse kogu asjassepuutuva info, kaasa arvatud informatsiooni minevikus toimunud siindmuste, praeguste tingimuste,
mdistlike ja pdhjendatud tuleviku stindmuste ja majandustingimuste prognooside kohta. Iga aruandeperioodi 16pus viib
Grupp labi ekspert-hinnangu selgitamaks kas viimase hinnanguga vdrreldes on toimunud olulist riski tdusu. Krediidiriski
suurenemise indikaatoriteks on muu hulgas laeckumata maksed, mille tdhtaeg on méddas ule 30 p&eva, volgniku olulised
finantsilised raskused, vdimalik vdlgniku pankrot v6i Umberstruktureerimine. Allahindluse kulu kajastatakse
kasumiaruandes ,Muude arikulude real“. Kui nduded on lootusetult laekuvad, kantakse need koos allahindluse reserviga
maha.

Noéuded kajastatakse Uldjuhul kdibevaradena, kui nende laekumise tdhtaeg on 12 kuu jooksul parast bilansipaeva. Néuded,
mille laekumise tahtaeg on hiljem kui 12 kuu jooksul parast bilansipdeva, kajastatakse pohivarana. Finantsvarad, mis ei
sisalda APIM rahavoogusid, kajastatakse diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande (naiteks regressidiguseta
faktooritud nduded).

Arvestuspohimétted kuni 30. juuni 2018

Grupi finantsvarad liigituvad jargmistesse kategooriatesse: laenud ja nduded ning midgiootel finantsvarad.
Klassifitseerimine séltub finantsvarade omandamise eesmargist. Juhtkond maarab finantsvarade liigituse nende esmasel
kajastamisel.

Laenud ja néuded vdetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on antud finantsvara eest makstud tasu
diglane vaartus. Algne soetusmaksumus sisaldab kdiki finantsvaraga otseselt seotud tehingukulutusi. Parast esmast arvele
votmist kajastab Grupp laenusid ja ndudeid korrigeeritud soetusmaksumuses (miinus voimalikud vaartuse langusest
tulenevad allahindlused), arvestades jargnevatel perioodidel ndudelt intressitulu, kasutades sisemise intressimaara
meetodit. Laenud ja nduded on fikseeritud véi kindlaksmaaratavate maksetega finantsvarad, mis ei ole tuletisinstrumendid
ja mis ei ole noteeritud aktiivsel turul. Laenud ja nduded kajastatakse kaibevaradena, valja arvatud juhul, kui nende
tasumise tahtaeg on hiliem kui 12 kuu jooksul parast bilansikuupdeva. Selliseid varasid kajastatakse pdhivarana.

Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb vara vaartuse vdimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist.

Vara vaartuse langusest tingitud allahindlus tehakse juhul, kui on objektiivseid tdendusmaterjale selle kohta, et Grupp ei
suuda vélja nduda kdiki saadaolevaid summasid vastavalt nduete algsetele tingimustele. Sellisteks olukordadeks vdivad
olla volgniku olulised finantsraskused, pankrot vdi oma kohustuste mittetditmine Grupi ees. Allahindluse summa on
bilansilise vaartuse ja ndudest tulevikus oodatavate rahavoogude nuldisvaartuse vahel, diskonteerituna ndude esialgse
sisemise intressimaaraga.

Juhul, kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse finantsvarad alla jargnevalt:

(a) Korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (naiteks nduded) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete niudisvaartuseni (diskonteerituna antud finantsvara esmasel kajastamisel fikseeritud
sisemise intressimaaraga);

(b) Soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad (aktsiad ja muud omakapitali instrumendid, mille diglane vaartus ei ole
usaldusvaarselt hinnatav) hinnatakse alla finantsvarast eeldatavasti tulevikus laekuvate maksete nuldisvaartusele
(diskonteerituna turu keskmise tulususemaaraga sarnaste finantsvarade suhtes);

Vaartuse languse tlihistamised:

(a) Juhul, kui eelnevalt alla hinnatud korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade vaartus jargnevatel
perioodidel taas tduseb, tlhistatakse varasem allahindlus kuni summani, mis on madalam (1) finantsvarast eeldatavasti
tulevikus laekuvate maksete nlidisvaartusest ja (2) bilansilisest jadkvaartusest korrigeeritud soetusmaksumuse meetodil
juhul, kui allahindlust ei oleks eelnevalt toimunud. Allahindluste tihistamisi kajastatakse kasumiaruandes.

(b) Nende finantsvarade puhul, mida kajastatakse soetusmaksumuses, kuna nende diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
maaratav, allahindlusi ei tihistata.
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Finantsvara eemaldatakse finantsseisundi aruandest siis, kui ettevote kaotab &iguse finantsvarast tulenevatele
rahavoogudele vdi kui ta annab varast tulenevad rahavood ning enamiku finantsvaraga seotud riskidest ja hivedest Ule
kolmandale osapoolele.

Finantsvara oste ja muike kajastatakse jarjepidevalt tehingupaeval (s.t paeval, mil Grupp vétab endale kohustuse (naiteks
s6lmib lepingu) teatud finantsvara ostuks voi muugiks).

FAKTOORING

Faktooring on nduete tleandmine (muik), kus séltuvalt faktooringlepingu tingimustest on ostjal digus teatud aja jooksul
ndue midjale tagasi mula (regressidigusega faktooring) voi tagasimiiligi igus puudub ning kéik ndudega seotud riskid ja
tulud I&8hevad sisuliselt Gle muujalt ostjale (regressidiguseta faktooring). Regressidiguseta faktooringunduded kajastatakse
Oiglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande. Regressidigusega faktooringud kajastatakse korrigeeritud
soetusmaksumuses.

Juhul, kui ndude mudjal sailib ndude tagasiostukohustus, kajastatakse tehingut kui finantseerimistehingut (st. ndude
tagatisel voetud laenu), mitte kui mitki. Nouet ei loeta faktooringu tagajarjel mutiduks, vaid see kajastatakse bilansis seni,
kuni ndue on laekunud vdi regressidigus aegunud. Faktooringtehingust tekkinud faktooringkohustust kajastatakse
analoogiliselt muudele laenukohustustele.

Juhul, kui tagasiostukohustust ei ole ning kontroll ndude ja temaga seotud riskide ja tulude (le laheb (le ostjale,
kajastatakse tehingut ndude miuiligina. Bilansis kajastatakse seda diglases vaartuses muutusega labi kasumiaruande. Kulu
nduete milgist kajastatakse kas finantskuluna (analoogiliselt intressikulule) voi nduete allahindluse kuluna, séltuvalt
sellest, kas faktooringtehing tehti rahavoogude juhtimise voi krediidiriski maandamise eesmargil.

VARUD

Varud voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, mis koosneb ostukulutustest, otsestest ja kaudsetest
tootmiskulutustest ja muudest kulutustest, mis on vajalikud varude viimiseks nende olemasolevasse asukohta ja
seisundisse.

Varude ostukulutused sisaldavad lisaks ostuhinnale varude ostuga kaasnevat tollimaksu, muid mittetagastatavaid makse
ja varude soetamisega otseselt seotud transpordikulutusi, millest on maha arvatud hinnaalandid ja dotatsioonid. Varude
tootmiskulutused sisaldavad nii otseseid toodetega seotud kulutusi (tooraine ja materjalide ning pakkematerjalide
maksumus, I6petamata toodangu ladustamisega seotud valtimatud kulutused, t66liste palgad) kui ka osa tootmise pisi- ja
muutuv Uldkuludest (tootmishoonete ja -seadmete amortisatsioon ja halduskulu, remondikulu, tootmisega seotud
juhtkonna palgad).

Varude kuluks kandmisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Varud hinnatakse finantsseisundi
aruandes lahtudes sellest, mis on madalam, kas soetusmaksumus voi neto realiseerimisvaartus. Neto realiseerimisvaartus
on varude eeldatav muugihind normaalse aritegevuse kaigus, millest on maha arvatud varude realiseerimisega seotud
hinnangulised kulutused.

MATERIAALNE POHIVARA

Materiaalseks pohivaraks loetakse Grupi enda majandustegevuses kasutatavaid varasid kasuliku té6eaga Ule Uhe aasta.
Materiaalne pdhivara vbetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast (k.a tollimaks ja muud
mittetagastatavad maksud) ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks tema
tédseisundisse ja —asukohta.

Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes tema soetusmaksumuses, millest on maha arvatud
akumuleeritud kulum ja vbéimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Kapitalirendile véetud materiaalse
pohivara arvestus toimub sarnaselt ostetud pdhivaraga. Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad valjaminekud
kajastatakse pdhivarana, kui on téenaoline, et Grupp saab varaobjektiga seotud tulevast majanduslikku kasu ning
varaobjekti soetusmaksumust saab usaldusvaarselt mdota. Muid hooldus- ja remondikulusid kajastatakse kuluna nende
toimumise momendil.

Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Amortisatsiooniméaar maaratakse igale pdhivara objektile
eraldi, soOltuvalt selle kasulikust to0east. Olulise I6ppvaartusega varaobjektide puhul amortiseeritakse kasuliku eluea
jooksul kulusse ainult soetusmaksumuse ja I6ppvaartuse vahelist amortiseeritavat osa.
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Juhul kui materiaalse pdhivara objekt koosneb Uksteisest eristatavatest komponentidest, millel on erinevad kasulikud
eluead, vbetakse need komponendid raamatupidamises arvele eraldi varaobjektidena ning maaratakse vastavalt nende

kasulikule elueale eraldi amortisatsiooninormid. — - - — —
Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
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e Ehitised 5-50 aastat Kuupéev/date 30. 72019
« Masinad ja seadmed 920 aastat PricewaterhouseCoopers, Tallinn
e Soidukid 4-13 aastat
¢ Inventar, sisseseade ja t6oriistad

- Sisseseade ja t6oriistad 2-12 aastat

- Infotehnoloogia seadmed ja tarkvara 3-5 aastat

- Muu inventar 5 aastat

e Piiramata kasutuseaga objekte (maa) ei amortiseerita.

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav vastavalt juhtkonna poolt plaanitud eesmargil ning
I6petatakse kui |6ppvaartus Uletab bilansilist jadkmaksumust, vara [6pliku eemaldamiseni kasutusest voi
Umberklassifitseerimisel “mulgiootel pdhivaraks”. Igal bilansipdeval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade,
amortisatsioonimeetodi ning 16ppvaartuse pdhjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kérgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus (miinus mudgikulutused)
vOi vara kasutusvaartus) on vaiksem tema bilansilisest jadkmaksumusest, on materiaalse pdhivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale vaartusele. Allahindlus kajastatakse kasumiaruande kirjel ,Muud arikulud®. Eelnevatel perioodidel
kajastatud allahindlus tuhistatakse juhul, kui kaetava vaartuse maaramise aluseks olnud hinnangutes on toimunud muutus.

Laenukasutuse kulutused (intressid), mis on seotud materiaalse p&hivara ehitusega, kapitaliseeritakse antud objekti
soetusmaksumuses perioodi jooksul, mis on vajalik vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks.

Materiaalse pdhivara objektid, mis juhtkonna hinnangul muiakse lahema 12 kuu jooksul, klassifitseeritakse Umber
mudgiootel pdhivaraks. Pdhivara miilgist saadud kasumid ja kahjumid, mis leitakse midlgist saadud raha ja vara
jaakvaartuse vahena, on kajastatud kasumiaruandes kirjel ,Muud &ritulud ja -kulud*.

IMMATERIAALNE VARA

Immateriaalset vara (kaubamargid, load, litumistasud, patendid, litsentsid, tarkvara) kajastatakse finantsseisundi aruandes
siis, kui vara on Grupi poolt kontrollitav, tema kasutamisest saadakse tulevikus majanduslikku kasu ning vara
soetusmaksumus on usaldusvaarselt mdddetav. Omandatud immateriaalne pdhivara voetakse algselt arvele tema
soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest. Arvele vbétmise jarel
kajastatakse immateriaalset vara selle soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused. Firmavaartust kajastatakse tema soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud véimalikud vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Immateriaalne pdhivara jagatakse piiratud kasuliku elueaga varaks ja piiramatu kasuliku elueaga varaks.

Piiratud kasuliku elueaga immateriaalset vara amortiseeritakse lineaarsel meetodil, 1dhtudes vara eeldatavast kasulikust
elueast. Igal bilansipdeval hinnatakse vara amortisatsiooniperioodide ning -meetodi péhjendatust.

Immateriaalse pdhivara objektidele on maaratud jargmised kasulikud eluead:

e Kaubamargid 20 - 50 aastat
e Load ja liitumistasud 3 - 50 aastat
e Tarkvara litsentsid 5 aastat

Kaubamarkide kasulikud eluead on maaratud, tuginedes juhtkonna hinnangule nende varade poolt raha genereerimise
perioodi eeldatava pikkuse kohta. Lubade (kalakasvatus ja — hukkamisload) ja liitumistasude ning tarkvara litsentside
kasuliku tddea puhul on aluseks vbetud varade kasutusbiguse kestvus.

Piiratud elueaga varade puhul hinnatakse vara vaartuse langust, kui on ilmnenud asjaolusid, mis viitavad véimalikule
vaartuse langusele.

Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalset vara (firmavaartus) ei amortiseerita, kuid selle vaartuse kontrollimiseks viiakse
kord aastas (v6i sagedamini, kui moni siindmus vdi asjaolude muutus viitab, et firmavaartuse vaartus voib olla langenud)

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 49



l1abi vaartuse test ning juhul kui nende kaetav vaartus osutub vaiksemaks bilansilisest jddkmaksumusest, hinnatakse vara
alla kaetava vaartuseni. Kaetava vaartuse arvutamiseks jaotatakse firmavaartus raha genereerivatele majandusiiksustele.

POHIVARA VAARTUSE LANGUS

Piiramatu kasuliku elueaga immateriaalsete pdhivarade (firmavaartus) puhul kontrollitakse kord aastas vara vaartuse
langust, vdrreldes vara bilansilist maksumust kaetava vaartusega.

Piiramata kasutuseaga materiaalse pohivara (maa) ning amortiseeritavate varade puhul hinnatakse vara vaartuse
voimalikule langusele viitavate asjaolude esinemist. Selliste asjaolude esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust
ning vorreldakse seda bilansilise maksumusega.

Vara vaartuse languse hindamise eesmargil hinnatakse kaetavat vaartust kas Uksiku varaobjekti vdi vaikseima vdimaliku
varade grupi kohta, mille jaoks on vdimalik rahavoogusid eristada (cash generating unit). Vaartuse test firmavaartuse
suhtes viiakse alati |abi koos raha genereeriva Uksusega, mille juurde firmavaartus kuulub. Vara kaetav vaartus on vara
oiglane vaartus, millest on maha lahutatud mudgikulutused, véi selle kasutusvaartus, vastavalt sellele, kumb on kérgem.
Vaartuse langusest tekkinud kahjum kajastatakse summas, mille vdrra vara bilansiline maksumus uletab selle kaetava
vaartuse. Varade allahindlusi kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

Kord alla hinnatud varade puhul hinnatakse igal jargmisel bilansikuupdeval, kas véib olla téendoline, et vara kaetav vaartus
on vahepeal tdusnud. Kui vaartuse testi tulemusena selgub, et vara vdi varade grupi (raha genereeriva iksuse) kaetav
vaartus on téusnud Ule bilansilise jadkmaksumuse, tlihistatakse varasem allahindlus ja suurendatakse vara bilansilist
jadkmaksumust kuni summani, mis oleks kujunenud, arvestades vahepealsetel aastatel normaalset amortisatsiooni.
Allahindluse tUhistamist kajastatakse aruandeaasta kasumiaruandes pohivara allahindluse kulu vahendamisena.
Firmavaartuse allahindlust ei thistata.

BIOLOOGILISED VARAD

Bioloogilist vara kajastatakse finantsseisundi aruandes, kui vara on Grupi poolt kontrollitav, on tdenéoline, et Grupp saab
vara kasutamisest tulevikus majanduslikku kasu ning vara diglane vaartus vdi soetusmaksumus on usaldusvaarselt
hinnatav.

Bioloogilised varad kajastatakse finantsseisundi aruandes kaibevara riihmas eraldi kirjel ,Bioloogilised varad®.
Bioloogilisteks varadeks on kalavarud, mille hulka kuuluvad jargmised kalaliigid:

o vikerforell (Oncorhynchus mykiss)
¢ siig (Coregonus lavaretus)

Bioloogilised varad on ruhmitatud nende valmidusastme jargi, mis on olulised turuhindade Kkujunemisel.
Arvestuspbhimdtted igale bioloogiliste varade klassile on maaratud alljargnevalt:

o Kalamaimud (viljastatud kalamari ja kuni 250 g kalamaimud)

Kajastatakse 6iglase vaartuses. Oiglase vaartuse maaramisel on aluseks vdetud kalamaimude biomassi maht ja
kaalutud keskmine turuhind bilansipaeval.

¢ Noorkalad (250 g kalamaimud kuni piiligikdlblikud kalad)

Noorkalade 6&iglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kuna puudub aktiivne turg, ja neid kajastatakse
finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses. Kulud, mis on otseselt seotud noorkalade pitgikélblikuks
kasvatamiseks, kapitaliseeritakse soetusmaksumuses.

Igal bilansipaeval vérreldakse soetusmaksumust noorkalade netorealiseerimisvaartusega, milleks on puugikdlblike
kalade hinnanguline diglane vaartus noorkalade pulgikdlbulikuks saamise ajal miinus hinnangulised kulutused
putgikdlblikuks kasvatamiseks ja mudgiks. Juhul, kui on tdendoline, et tulevasest miulgist laekuvad rahavood
katavad nii soetusmaksumuse kui ka sellele hiliem lisanduvad kasvatuse ja miiligiga seonduvad kulutused,
kajastatakse noorkalad soetusmaksumuses. Vastasel korral hinnatakse noorkalad alla nende hinnangulise
netorealiseerimisvaartuseni. Allahindlus kajastatakse aruandeperioodi kuluna.

o Piitgikolbulikud kalad (klassifitseerimine noorkaladest piiligikolbulikeks kaladest toimub vastavalt
kaalule, mis séltub kalaliigist)

Kajastatakse nii esmasel arvele votmisel (soetamisel voi Umberklassifitseerimisel noorkaladest) kui ka jargnevatel
bilansipdevadel nende diglases vaartuses, millest on maha arvatud hinnangulised miiiigikulutused. Oiglase
vaartuse hindamisel on aluseks voetud puligikdlbulike kalade hinnanguline biomassi maht, mida on vahendatud
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realiseerimisel tekkiva kaalukao vérra, ja kaalutud keskmine turuhind bilansipdeval ehk kdige hilisem sdltumatute
osapoolte analoogsete varade turuhind, mida korrigeeritakse eksisteerivate erinevuste méjuga, eeldades, et
tehingupdeva ja bilansipdeva vahel ei ole toimunud olulisi muutusi majanduskeskkonnas. Piirkondades, kus ei
eksisteeri valisturuhinda, pdhineb hinnang siseturu hindadel. Hindade maaramisel lahtutakse kvaliteediklassist
(kdrgem voi tavaline).

Mulgikulutusteks loetakse tasusid vahendajatele, riigildivusid ja mittetagastatavaid maksusid. Muadgikulutuste hulka ei
loeta vara turustamisel tekkivaid transpordi- ja muid kulutusi, kuid sellised kulutused vdetakse arvesse iglase vaartuse
hindamisel.

Kulud, mis on otseselt seotud noorkalade plugikdlblikuks kasvatamiseks, kapitaliseeritakse soetusmaksumuses.
Soetusmaksumust korrigeeritakse bilansipaeval vastavalt diglase vaartuse hinnangu muutusele.

Bioloogilise vara diglase vaartuse muutusest tulenevad kasumid ja kahjumid kajastatakse koondkasumiaruandes eraldi
kirjel ,Bioloogiliste varade Umberhindlus®. Bioloogilisest varast saadav toodang vdetakse arvele selle diglases vaartuses
miinus hinnangulised muugikulutused.

KAPITALI- JA KASUTUSRENT

Kapitalirendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad
Ule rentnikule. Kdik muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Grupp kui rentnik

Kapitalirendi tingimustel omandatud varad kajastatakse finantsseisundi aruandes vara diglases vaartuses vdi
rendimaksete miinimumsumma nuldisvaartuses, vastavalt sellele, kumb on madalam. Rendimaksed jaotatakse
finantskuluks (intressikulu) ja kohustuse jaakvaartuse vahendamiseks. Finantskulud jaotatakse rendiperioodile
arvestusega, et intressimaar on igal ajahetkel kohustuse jadkvaartuse suhtes sama. Kapitalirendi tingimustel renditud
varad amortiseeritakse sarnaselt muu péhivaraga, kusjuures amortisatsiooniperioodiks on vara eeldatav kasulik t66iga voi
rendiperiood (kui vara omanduse Uleminek ei ole piisavalt kindel), vastavalt sellele, kumb on lihem.

Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt koondkasumiaruandes kuluna.

Rendilepingute sdlmimisel rendileandjale makstavaid tasusid kasitletakse osana renditehingust ning need tasud
kajastatakse rendi ettemaksuna finantsseisundi aruandes ning rendikuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul.

Grupp kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel valjarenditud vara kajastatakse finantsseisundi aruandes tavakorras, analoogselt teiste
konsolideeritud finantsseisundi aruandes kajastatud varadega. Valjarenditava vara amortiseerimisel lahtutakse Grupis
sama tllpi varade suhtes rakendatavatest amortiseerimispdhimotetest. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi
jooksul lineaarselt tuluna.

FINANTSKOHUSTUSED

Kdik finantskohustused (vblad hankijatele, muud Iihi- ja pikaajalised kohustused, saadud laenud, forward, put ja call
optsioonid) vdetakse algselt arvele nende odiglases vaartuses, millest on maha arvestatud tehingukulud. Edaspidi
kajastatakse finantskohustusi korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise intressimaara meetodit.

Luhiajaliste finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumus on Gldjuhul vérdne nende nominaalvaartusega, mistottu
lUhiajalisi finantskohustusi kajastatakse finantsseisundi aruandes tasumisele kuuluvas summas. Pikaajaliste
finantskohustuste korrigeeritud soetusmaksumuse arvestamiseks vbetakse nad algselt arvele saadud tasu diglases
vaartuses (millest on maha arvatud tehingukulutused), arvestades jargnevatel perioodidel kohustustelt intressikulu
sisemise intressimaara meetodil.

Finantskohustus liigitatakse llhiajaliseks, kui selle tasumise téhtaeg saabub vadhem kui 12 kuu jooksul pérast
bilansikuupdeva voi kui Grupil pole tingimusteta digust kohustuse tasumist edasi likata rohkem kui 12 kuud pérast
bilansikuupaeva. Laenukohustusi, mille tagasimakse tahtaeg on 12 kuu jooksul bilansipaevast, kuid mis refinantseeritakse
pikaajaliseks parast bilansipaeva, kuid enne aastaaruande kinnitamist, kajastatakse luhiajalistena. Samuti kajastatakse
lUhiajalistena laenukohustusi, mida laenuandjal oli digus bilansipdeval tagasi kutsuda laenulepingutes satestatud
tingimuste rikkumise tottu.

Laenukasutuse kulutused (intressid), mis on seotud varade ehitusega, kapitaliseeritakse perioodi jooksul, mis on vajalik
vara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimiseks. Muid laenukasutuse kulutusi kajastatakse tekkeperioodil kuludena.
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ERALDISED JA TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED

Eraldised kajastatakse finantsseisundi aruandes siis, kui Grupil on enne bilansipdeva toimunud siindmusest tulenev
eksisteeriv kohustus (seaduslik véi lepinguline); on tdendoline, et kohustuse taitmine nduab majanduslikke hivesid
moodustavatest ressurssidest loobumist; kuid kohustuse 16plik summa vdi tasumistahtaeg pole tépselt teada.

Eraldiste kajastamisel finantsseisundi aruandes lahtutakse juhtkonna hinnangust eraldise taitmiseks tdendoliselt
vajamineva summa ning eraldise realiseerumise aja kohta. Eraldis kajastatakse finantsseisundi aruandes summas, mis on
juhtkonna hinnangu kohaselt bilansipdeva seisuga vajalik eraldisega seotud kohustuse rahuldamiseks voéi Gleandmiseks
kolmandale osapoolele. Eraldised kajastatakse diskonteeritud vaartuses (eraldisega seotud valjamaksete nildisvaartuse
summas), valja arvatud juhul, kui diskonteerimise mdju on ebaoluline. Eraldisega seotud kulu kajastatakse perioodi
kasumiaruandes. Tuleviku arikahjumeid ei kajastata eraldisena.

Muud kohustused, mille realiseerumine on ebatéendoline vdi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik piisava
usaldusvaarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud
tingimuslike kohustustena aruande lisades (lisa 31).

TULUMAKS JA EDASILUKKUNUD TULUMAKS

Tulumaksuvarad ja -kohustused ning tulumaksukulud ja —tulud hdlmavad realiseerunud (tasumisele kuuluvat) ja
edasillikkunud tulumaksu. Tasumisele kuuluv tulumaks esitatakse luhiajalise varana véi kohustusena ning edasiliikkunud
tulumaks pikaajalise varana vdi kohustusena.

Grupi Eesti ettevotted

Vastavalt kohaldatavatele Eesti Vabariigi seadustele ei maksa Eesti ettevdtted kasumilt tulumaksu. Kasumilt makstava
tulumaksu asemel maksavad Eesti ettevotted tulumaksu jaotamata kasumist véljamakstavatelt dividendidelt,
erisoodustustelt, kingitustelt, annetustelt, vastuvétukuludelt, ettevétlusega mitteseotud valjamaksetelt ning siirdehinna
korrigeerimistelt. Kehtiv maksumaar on 20/80 (2018. aasta: 20/80) valjamakstud netodividendidest. Alates 2019. aastast
on voéimalik dividendide valjamaksetele rakendada maksumaara 14/86. Seda soodsamat maksumaédra saab kasutada
dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendide valjamakseni, mis on maksustatud
20/80 maksumaaraga. Kolme eelneva majandusaasta keskmise dividendimakse arvestamisel on 2018.a. esimene arvesse
vOetav aasta. Kuna tulumaksu tasutakse dividendidelt, mitte kasumilt, ei teki ajutisi erinevusi maksustamisvaartuste ning
varade ja kohustuste bilansilise jadkvaartuse vahel, mis vdiksid pdhjustada edasillikkunud tulumaksuvarasid ja -kohustusi.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse koondkasumiaruandes tulumaksukuluna ning finantsseisundi
aruandes kohustusena dividendide véljakuulutamise hetkel, séltumata perioodist, mille eest dividendid vélja kuulutatakse
voi millal dividendid tegelikult valja makstakse.

Grupi valismaised ettevotted

Rootsis, Soomes ja Suurbritannias on ettevotte kasum tulumaksuga maksustatav. Maksustatava tulu tuvastamiseks
korrigeeritakse maksude-eelset kasumit kohalike tulumaksuseaduste poolt ajutiselt voi plsivalt lubatud tulu- ja
kulutdiendustega.

Valismaiste tutarettevotete puhul kajastatakse edasilikkunud tulumaksuvarad ja -kohustused kdigi ajutiste erinevuste
kohta, mis esinevad varade ja kohustuste bilansilise jddkvaartuse ja maksustamisvaartuste vahel. Edasilikkunud tulumaks
on arvestatud bilansipaeval kehtivate maksumaéarade ja kehtivate seaduste alusel, mida eeldatakse kehtivat siis, kui
edasilikkunud tulumaksu vara vdi kohustus realiseeruvad. Edasilikkunud tulumaksuvara esitatakse finantsseisundi
aruandes vaid juhul, kui on tdenaoline, et see realiseerub labi maksustatava kasumi tekke tulevikus.

Rootsis kehtiv tulumaksumaar on 21.4% (2018. aasta: 22%), Suurbritannias kehtiv tulumaksumaar 19% (2018. aasta 19%)
ja Soomes kehtiv tulumaksumaar on 20% (2018. aasta: 20%).

TULUDE ARVESTUS

Arvestuspohimoétted alates 1. juulist 2018

Mugitulu on tulu, mis tekib Grupi tavaparase aritegevuse kaigus. Milgitulu kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind on
kogutasu, mida Ettevéttel on 6igus saada lubatud kaupade vdi teenuste kliendile Gleandmise eest ja millest on maha
arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Grupp kajastab muugitulu siis, kui kontroll kauba véi teenuse Ule
antakse Ule kliendile.
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Hulgimiiiik

Muik kajastatakse kui kontroll toodete osas on Ule antud, see tdhendab, et tooted on tarnitud edasimijale, edasimiija
saab otsustada toodete turustamise ja hinna lle ning pole taitmata kohustusi, mis vdiksid mdjutada edasimija poolt
toodete aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja hdvimisega
seotud riskid on dle ldinud edasimuujale ning edasimilja on aktsepteerinud tooted vastavalt muugilepingule,
aktsepteerimise ndue on aegunud vdi on Grupil objektiivset tdendusmaterjali selle kohta, et kdik aktsepteerimise néuded
on taidetud. Grupi hulgimiuk hdlmab kala ja kalatoodete muuki. Toiduainetele omaselt on realiseerimise aeg lihike ja
kaupade tagasiostu kohustus puudub, samuti ei anta toodetele pikaajalist garantiid. Tegemist on suures osas fikseeritud
tasuga mitgiga. Tasu muutva komponendi, naiteks muugimahust sdltuva boonuse, puhul kajastatakse mutgihinna
korrigeerimine mudgituluga samas perioodis.

Grupp kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta digus saada tasu, mille maksmine
séltub ainult aja mé6dumisest.

Finantseerimise komponent

Grupil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade vdi teenuste Uleandmise ja kliendilt makse saamise vahel
oleks pikem kui Uks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Grupp tehinguhinda raha ajavaartuse mdju osas.

Intressitulu ja dividenditulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on téenaoline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata.
Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on tekkinud
seaduslik digus nende saamiseks.

Arvestuspohimétted kuni 30. juuni 2018

Tulu kajastatakse saadud voi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kdiki tehtud allahindlusi ja soodustusi.
Tulu kaupade muugist kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud tle mudjalt ostjale, muugitulu
ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt maaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse muugist kajastatakse teenuse osutamise jarel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul,
siis lahtudes valmidusastme meetodist.

Intressitulu ja dividenditulu kajastatakse siis, kui tulu lackumine on téen&oline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt
hinnata. Intressitulu kajastatakse kasutades vara sisemist intressimaara. Dividenditulu kajastatakse siis, kui omanikul on
tekkinud seaduslik 6igus nende saamiseks.

SEGMENDIARUANDLUS

Raporteeritavad arisegmendid on identifitseeritud I&htuvalt sisemisest kérgemale ariotsustajale regulaarselt esitatavast
aruandlusest. Grupi kdrgemaks &ariotsustajaks, kes vastutab ressursside jaotamise eest ja hindab arisegmentide tulemust,
on emaettevdtte ndukogu, kes teeb strateegilisi otsuseid.

Segmendi tulem sisaldab segmendiga otseselt seostatavaid tulusid ja kulusid ja tulude/kulude olulist osa, mida on véimalik
seostada konkreetse segmendiga kas valiste vdi sisemiste tehingute kaudu. Segmendi vara ja kohustused sisaldavad
selliseid tegevuse vara ja kohustusi, mis on otseselt seostatavad segmendiga vdi mida saab konkreetsele segmendile
omistada. Vaata ka lisa 19.

AKTSIAKAPITAL

Lihtaktsiad kajastatakse omakapitali koosseisus. Lihtaktsiate valjastamisega otseselt seotud kulud kajastatakse
omakapitali vAhendamisena. Emaettevétte poolt tagasiostetud omaaktsiad kajastatakse omakapitali vahendusena (kirjel
“Omaaktsiad”). Omaaktsiatega seotud valjaminekuid ja sissetulekuid kajastatakse omakapitali muutustena.

KOHUSTUSLIK RESERVKAPITAL

Vastavalt Eesti Vabariigi ariseadustikule on emaettevéte moodustanud kohustusliku reservkapitali. Igal majandusaastal
tuleb reservkapitali kanda vahemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist.
Reservkapitali vbib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vbi teha
véljamakseid aktsionaridele.
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PUHASKASUM AKTSIA KOHTA

Tava puhaskasum aktsia kohta leitakse, jagades aruandeaasta puhaskasumi perioodi kaalutud keskmise emiteeritud
aktsiate arvuga. Kaalutud keskmise emiteeritud aktsiate arvu ei ole kaasatud ettevéttele kuuluvaid oma aktsiaid.
Lahustatud puhaskasum aktsia kohta arvutamisel korrigeeritakse nii puhaskasumit kui keskmist aktsiate arvu lahustavate
potentsiaalsete aktsiate mojuga.

KOHUSTUSED TOOVOTJATE EES

Kohustused t60voétjate ees sisaldavad tddlepingutest tulenevat kohustust tulemustasu osas, mida arvestatakse vastavalt
Grupi finantstulemustele ning to6tajatele seatud eesmarkide taitmisele. Tulemustasu kajastatakse aruandeperioodi
kuludes ja kohustusena t66vétjate ees, kui tasu valjamaksmine toimub jargmisel aruandeperioodil. Nimetatud kohustus
sisaldab lisaks tulemustasule ka sellelt arvestatud sotsiaalmaksu ja t66tuskindlustusmaksu. Kohustused toovétjate ees
sisaldavad lisaks ka tdolepingute ja kehtivate seaduste kohaselt arvestatud puhkusetasu kohustust bilansipdeva seisuga.

Grupp teeb makseid kohustuslikesse riiklikesse maaratud maksetega pensionifondidesse, mida kajastatakse kuluna
koondkasumiaruandes (Emaettevdtte ja Eestis asuvate titarettevdtete puhul sisaldub vastav kulu sotsiaalmaksukulus).
Grupil ei ole juriidilist ega faktilist kohustust lisaks eelnimetatud maksetele maksta muid pensioni- vdi sarnaseid makseid.

SIHTFINANTSEERIMINE

Sihtfinantseerimine kajastatakse Oiglases vaartuses siis, kui eksisteerib piisav kindlus, et Grupp vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ja sihtfinantseerimine laekub. Kulude sihtfinantseerimine kajastatakse
kasumiaruandes tuluna nendes perioodides, mil leiavad aset kulud, mille kompenseerimiseks sihtfinantseerimine on
mdeldud. Pohivara sihtfinantseerimine kajastatakse pikaajalise kohustusena ning kajastatakse tuluna kasumiaruandes
soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

LISA 3. FINANTSRISKID

Grupi riskijuhtimise poliitika Iahtub regulatiivsete organite poolt seatud nduetest, lldiselt aktsepteeritud tavadest ning Grupi
sisemistest reeglitest. Grupp lahtub pdhiméttest juhtida riskide vétmist viisil, mis tagab optimaalse riski ja tulu suhte. Grupi
riskijuhtimise kaigus defineeritakse kdik potentsiaalsed riskid, nende m&6tmine ja kontroll ning koostatakse tegevuskava
riskide vahendamiseks, kindlustades seejuures ettevotte finants- ja muude strateegiliste eesmarkide saavutamist.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub emaettevédtte juhatusel. Emaettevotte ndukogu teostab jarelevalvet juhatuse poolt
riskide maandamiseks voetud meetmete lle. Grupp hindab ja piirab riske slistemaatilise riskihalduse kaudu. Finantsriskide
juhtimisse on Grupp kaasanud Grupi finantsiiksuse, mis tegeleb nii emaettevdtte kui tema titarettevotete
finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega.

Finantsinstrumendid liikide kaupa

FINANTSVARAD SEISUGA 30.06.2019

Oiglases vaartuses

Korrigeeritud

EUR '000 muutusega labi Kokku
soetusmaksumuses .
kasumiaruande
Raha ja pangakontod (Lisa 5) 2583 0 2583
Nouded ostjate vastu (Lisa 6) 2790 1659 4 449
Muud nduded (Lisa 6) 11 0 11
Kokku 5384 1659 7043

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2019

Finantskohustus diglases

EUR '000 Kohustused korrigeeritud | vaartuses muutusega labi

soetusmaksumuses kasumiaruande
Volakohustused (Lisa 15) 23 042 0 23 042
Vélad hankijatele (Lisa 16) 8198 0 8198
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 28, 29) 449 2591 3040
Kokku 31689 2591 34 280
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FINANTSVARAD SEISUGA 30.06.2018

EUR '000 AT Laenud ja nduded Kokku
finantsvarad

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 5960 5960
Noéuded ostjate vastu (Lisa 6) 0 3427 3427
Muud nduded (Lisa 6) 0 579 579
Pikaajalised finantsinvesteeringud 134 0 134
Kokku 134 9 966 10 100

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2018

Finantskohustus

soetusmaksumuses kasumiaruande
Volakohustused (Lisa 15) 24 049 0 24 049
Vélad hankijatele (Lisa 16) 6 225 0 6 225
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 28, 29) 2126 2622 4748
Ostjate ettemaksed (Lisa 16) 29 0 29
Volad seotud osapoolte ees (Lisa 16) 73 0 73
Muud vélad (Lisa 16) 250 0 250
Kokku 32 752 2622 35374

30.06.2019 ja 30.06.2018 seisuga ei olnud Grupil finantskohustust diglases vaartuses muutusega labi koondkasumi.

Finantsriskide juhtimine on oluline ja lahutamatu osa Grupi ariprotsesside juhtimisel. Juhtkonna véime identifitseerida,
mddota ja kontrollida erinevaid riske omab olulist m&ju Grupi kasumlikkusele. Risk on Grupi juhtkonna poolt defineeritud kui
voimalik negatiivne kdrvalekalle oodatavast finantstulemusest.

Grupi tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid, millest olulisemat m&ju avaldavad krediidirisk, likviidsusrisk ja tururisk,
sh. valuutakursi risk, intressimaararisk, diglase vaartuse risk ja diglase vaartuse intressimaara risk.

KREDIIDIRISK

Krediidirisk valjendab potentsiaalset kahju, mis tekib juhul kui kliendid ei tdida oma lepingujargseid kohustusi. Krediidiriski
vahendamiseks jalgitakse jarjepidevalt klientide maksedistsipliini.

Krediidiriski minimeerimiseks hinnatakse potentsiaalse tulevase lepingupartneri maksevdimet lahtudes Avriregistrist,
Maksuametist vdi muudest avalikest allikatest saadavast informatsioonist. Kdikide lepingupartneritega solmitakse
toodangu ostu-muugi lepingud ning maksetdhtaeg véimaldatakse vaid usaldusvaarsetele partneritele, véimalusel kasutab
Grupp taiendava krediidiriski maandamise vahendina regressita faktooringut.

Kindlaksmaaramisel, kas finantsvara krediidirisk on alates esmasest kajastamisest oluliselt suurenenud ja
krediidikahjumite hindamisel vétab Grupp arvesse mdistlikku ja toetavat infot, mis on asjakohane ja kattesaadav ilma
liigsete kulude voéi pingutuseta. See hdlmab nii kvantitatiivset kui ka kvalitatiivset teavet ja anallilisi, mis péhineb Grupi
ajaloolisel kogemusel ja krediidihinnangu infol ning sisaldab tulevikku suunatud (sh majanduskasvu prognoos,
turuintressimaarade prognoos) infot. Grupp eeldab, et finantsvara krediidirisk on markimisvaarselt tdusnud, kui tasumise
tahtajast on mé6dunud rohkem kui 90 paeva.
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Maksimaalne krediidirisk, mis tekib Grupi nduetest ostjatele on toodud allpool:

NOUDED OSTJATELE

Maksetihtae Allahindamata Allahindamata
EUR '000 9 Ule tahtaja kuni | Ule tahtaja tle 90 Allahinnatud
saabumata .. M
90 paeva paeva
30.06.2019 3867 479 103 9 4 458
30.06.2018 2 686 642 99 38 3465

Perioodil 12 kuud 2018/2019 on Grupp ebatden&oliselt laekuvaid arveid alla hinnanud summas 2 tuhat eurot (18 kuud
2017/2018. aasta: 32 tuhat eurot), mis moodustas Grupi kaibest 0,0023% Grupi kliendibaas on stabiilne ja pikaajaline ning
senine maksekaitumine ei ole andnud alust kuni 90 p&deva Ule tahtaja laekumata ndudeid alla hinnata. Kaesoleva aruande
koostamise ajaks on enamus nduetest laekunud.

NOUDED OSTJATE VASTU (MAKSETAHTAEG SAABUMATA) RIIKIDE JARGI

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Soome 2278 672
Suurbritannia 1257 1332
Eesti 332 681
Rootsi 0 1
Noéuded ostjate vastu kokku (Lisa 6) 3867 2 686

Grupp aktsepteerib pikaajaliste koostdopartneritena Balti riikides, Suurbritannias ja Skandinaavias krediidireitinguga
vahemalt ,A“ hinnatud pankasid ja finantsasutusi.

Vabu rahalisi vahendeid seisuga 30.06.2019 hoiti jargmistes krediidiasutustes: Danske Bank A/S Eesti filiaal (Danske), AS
SEB Pank (SEB), OP Yrityspankki Oyi (Pohjola), Bank of Scotland Plc, Nordea Bank Finland Abp ja Swedbank AB grupi
pankades (Swedbank). Nimetatud krediidiasutuste véi nende emafirmade krediidireitingud Moody’s Investor Service'i
kohaselt aruande koostamise seisuga olid vahemalt ,A“.

Seisuga 30.06.2018 hoiti vabasid rahalisi vahendeid jargmistes krediidiasutustes: Danske Bank A/S Eesti filiaal (Danske),
AS SEB Pank (SEB), OP Yrityspankki Oyi (Pohjola), Bank of Scotland Plc, Nordea Bank Finland Abp ja Swedbank AB
grupi pankades (Swedbank). Nimetatud krediidiasutuste v6i nende emafirmade krediidireitingud Moody s Investor Service'i
kohaselt olid seisuga 30.06.2018 vahemalt ,A“.

Vi lisa 6.

LIKVIIDSUSRISK

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda taita oma finantskohustusi tulenevalt rahaliste vahendite voi laekuvate
rahavoogude ebapiisavusest. Risk realiseerub, kui kontsernil ei jatku piisavalt vahendeid vetud laenude teenindamiseks,
kaibekapitali vajaduste taitmiseks, investeeringuteks ja/voi deklareeritud dividendide maksmiseks.

Grupi eesmark on hoida Grupi finantseerimisvajadus ja finantseerimisvéimalused tasakaalus. Likviidsusriski juhtimise
vahendina kasutatakse rahavoogude planeerimist. Grupi rahavoogude véimalikult efektiivseks juhtimiseks moodustavad
emaettevote ja Eesti titarettevbtete pangakontod Uhtse kontsernikonto, mis vdimaldab kontsernikonto likmetel kasutada
Grupi rahalisi vahendeid emaettevdtte poolt kehtestatud limiidi piires.

Likviidsusriski maandamiseks kasutab Grupp erinevaid finantseerimise allikaid, milleks on pangalaenud, arvelduslaen,
kliendinduete faktooring, kliendi- ning tarnelepingute pidev monitooring.

Arvelduslaenu kasutatakse kaibekapitali finantseerimiseks. Pdhivara investeeringute soetamiseks kasutatakse pikaajalisi
pangalaene voi kapitalirendilepinguid. Juhtkond peab likviidsusriski jalgimist oluliseks, vajadusel on véimalik katta tdiendav
kapitalivajadus osa arvelduskrediidiga voi laenuportfelli refinantseerimisega. Bilansipdeva seisuga oli arvelduskrediit
kasutusele véetud summas 8 783 tuhat eurot (30.06.2018: 8 074 tuhat eurot).
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Grupi kéibekapital oli seisuga 30.06.2019 negatiivne: lUhiajalised kohustused Uletavad kadibevarade taset 3 054 tuhande
euro vorra (30.06.2018: positiivne kaibekapital 2 810 tuhat eurot). Negatiivse kadibekapitali pdhjustas mitmete ebasoodsate
tingimuste kokkulangemine finantsaastal, millest peamised olid miudigimahtude langus Soome turul ning uutes
turutingimustes tooraine varude ebaefektiivne juhtimine.

Luhiajalised kohustused seisuga 30.06.2019 sisaldavad kohustusi seotud osapooltele summas 4 091 tuhat eurot (sh 1 500
tuhat eurot lihiajaline laen Amber Trust Il S.C.A.’lt (vt. lisa 15) ning 2 591 tuhat mittekontrolliva osaluse valjaostu kohustuse
oiglane vaartus ettevottes JRJ & PRF Ltd (vt. lisa 28)). Vajadusel on Grupil véimalus seotud osapooltega kokku leppida
maksetahtajad, mis on pikemad kui 12 kuud.

Ettevotte juhtkonna hinnangul on negatiivne kéibekapital ajutine ning ettevétte likvildsuse parandamiseks on tehtud
muudatused tooraine varude juhtimise ja planeerimise protsessis labi tooraine sisseostu tsentraliseerimise Grupi tasandil
ning kalakasvatuste mahtude suurendamise.

Diskonteerimata finantskohustuste anallilis maksetahtaegade 16ikes

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2019

3 kuni 12 1 kuni 5

Vélakohustused 13 006 9 957 23929
Tasumata voélad ja muud kohustused 6 827 1439 3286 0 11 552
Kohustused kokku 7793 14 445 13 243 0 35481

FINANTSKOHUSTUSED SEISUGA 30.06.2018

. 3 kuni 12 1 kuni 5

Volakohustused 12 231 11 973 25379
Tasumata voélad ja muud kohustused 8 555 89 2 681 0 11 325
Kohustused kokku 9482 12 320 14 654 248 36 704

Intressi rahavoogude arvestuse aluseks on bilansipdeva seisuga kehtinud intressimaarad.

VALUUTARISK

Valuutakursirisk tekib siis, kui aritehingud ning varad ja kohustused on fikseeritud valuutas, mis ei ole ettevdtte
arvestusvaluuta. Grupi tegevus toimub Eestis (valuuta EUR), Soomes (EUR), Suurbritannias (GBP) ja Rootsis (SEK).
Valuutariskide maandamiseks sdlmitakse Grupi kdik olulised valislepingud eurodes. Grupil puuduvad olulised nduded ja
kohustused valisvaluutas, mis ei ole seotud euroga. Kéik olemasolevad pikaajalised kapitalirendilepingud on olulises osas
sOlmitud eurodes, mistottu kasitletakse neid valuutariskivabade kohustustena.

Finantsinstrumentide jaotus seisuga 30.06.2019 vastavalt alusvaluutale

) S N

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 1675 2583
Noéuded ostjate vastu (Lisa 6) 3299 0 1150 4 449
Muud néuded (Lisa 6) 11 0 0 11
Finantsvarad kokku 4985 62 1996 7043
Volakohustused (Lisa 15) -22 156 0 -886 -23 042
Volad hankijatele (Lisa 16) -5 949 -703 -1 546 -8 198
Aritihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) -449 0 -2 591 -3040
Finantskohustused kokku -28 554 -703 -5023 -34 280
Valuuta netopositsioon -23 569 -641 -3027 -27 237
Keskmise valuutakursi muutuse moju euro suhtes (%) - 1,10% 1,20%

Kursimuutuse mdju kasumile - +7 +36
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Finantsinstrumentide jaotus seisuga 30.06.2018 vastavalt alusvaluutale

EUR '000 Muud|  oku
valuutad

Raha ja pangakontod (Lisa 5) 4 952 5960
Nouded ostjate vastu (Lisa 6) 1602 1 1824 0 3427
Muud néuded (Lisa 6) 556 0 23 0 579
Pikaajalised finantsinvesteeringud 134 0 0 0 134
Finantsvarad kokku 7244 63 2793 0 10 100
Volakohustused (Lisa 15) -23 106 0 -943 0 -24 049
Vélad hankijatele (Lisa 16) -4 447 -204 -1 567 -7 -6 225
Arilihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) 0 0 -4 748 0 -4 748
Intressivolad aktsionaridele -73 0 0 0 -73
Muud vélad (Lisa 16) -104 0 -146 0 -250
Finantskohustused kokku -27 730 -204 -7 404 -7 -35 345
Valuuta netopositsioon -20 486 -141 -4 611 -7 -25 245
Keskmise valuutakursi muutuse moju euro suhtes (%) - 3,60% 7,16% 1,34% -
Kursimuutuse mdju kasumile - 15 +329 +0,1 -

Kursimuutuste moéju arvutamiseks on kasutatud valuutakursi potentsiaalset muutust euro suhtes kasutades 30.06.2019
saldot. Potentsiaalne kursimuutus on valuutakursi aastane muutus euro suhtes.

Grupp on avatud Suurbritannia naelast tingitud valuutariskile. Seoses Brexitiga on Suurbritannia vdimalikud arengusuunad
teadmata ning Grupp on avatud riskile. Grupp kasutab vajadusel finantsinstrumente, et vahendada naelast tulenevat
kursiriski. Teiste valuutade osas on juhtkond seisukohal, et Grupp ei ole olulises osas Rootsi krooni valuutariskile avatud
ja seetdttu ei ole kasutanud finantsinstrumente kindlustamaks ennast tulevikus aritehingutest ja varadest ning kohustustest
tekkida vdivate valuutariskide vastu. Informatsioon valuutakursi kasumite ja kahjumite kohta on esitatud lisas 25.

Vélisvaluuta kursside véimaliku méju arvutamisel 12 kuud 2018/2019 aasta ja 18 kuud 2017/2018. aasta tulemusele on
lahtutud aruandeperioodi SEK (Rootsi kroon) ja GBP (Suurbritannia nael) faktilisest keskmise valuutakursi muutuse
protsentuaalsest mgjust euro suhtes valuuta netopositsioonile.

INTRESSIRISK

Grupp kasutab pika- ja luhiajaliste laenude korral EURIBOR-i baasintressil pdhinevat intressimaara. Intressiriskide
juhtimisel vorreldakse regulaarselt intressimaarade muutustest tulenevaid véimalikke kahjumeid nende maandamiseks
tehtavate kuludega.

Juhul kui seisuga 30.06.2019 ujuva intressimaaraga vdlakohustuste maar oleks 0,1 protsendipunkti vorra suurem voi
vaiksem, siis oleks intressikulud 209 tuhande euro (30.06.2018: 221 tuhande euro) vorra vaiksemad vdi suuremad. Ujuva
intressimaaraga laenud on sdltuvalt instrumendist seotud 1 kuni 6 kuu EURIBORiga vdi Suurbritannia keskpanga
baasintressimaaraga.

Allpool on toodud kokkuvéte Grupi avatud intressiriskist seisuga 30.06.2019 ja 30.06.2018

SEISUGA 30.06.2019

Fikseeritud intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 1570 517 0 2087
Ujuv intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 19 331 1624 0 20 955
Kokku 20 901 2141 0 23042
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SEISUGA 30.06.2018

EUR '000 alla 1 aasta| 1 kuni5 aastat

Fikseeritud intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 1633 723 0 2 356
Ujuv intressimaar

Intressi kandvad kohustused (Lisa 15) 10929 10 555 209 21693

Kokku 12 562 11 278 209 24 049

KAPITALIJUHTIMINE

Grupp loeb kapitaliks laenukapitali ja kogu omakapitali. 30.06.2019 seisuga oli omakapital kokku 21 866 tuhat eurot
(30.06.2018: 23 311 tuhat eurot). Grupi pdhimdtteks on tugeva omakapitalibaasi hoidmine eesmargiga sailitada
usaldusvaarsus aktsionaride, vblausaldajate ja turu silmis ning tagada Grupi jatkusuutlik areng. Pikas perspektiivis on
Grupi eesmargiks kasvatada aktsionaride tulu ning tagada véimekus maksta dividende.

Kapitalistruktuuri sailitamiseks vdi parandamiseks vdib Grupp reguleerida aktsionaridele makstavat dividendide summat,
tagastada kapitali aktsionaridele, emiteerida uusi aktsiaid voi miiGia varasid vola vahendamiseks.

Grupp peab oluliseks optimaalse omakapitali struktuuri tagamist. Seetéttu jalgitakse, et Grupi omakapitali osakaal
varadesse oleks minimaalselt 35% (30.06.2019: 35,0%, 30.06.2018: 35,6%) ning intressi kandvate kohustuste suhe
varadesse ei Uletaks 25% (30.06.2019: 36,8%, 30.06.2018: 36,7%). Intressi kandvate kohustuste suhe varadesse on
ajutiselt Uletatud seoses tutarettevotete soetamiseks vdetud laenudega.

AS-ga SEB Pank s6lmitud arvelduslaenu ja investeerimislaenu lepingus on satestatud tingimused, millele Grupi
finantstulemused peavad vastama. Aruandeperioodi jooksul rikuti arvelduslaenu kasutamise piirmaara, minimaalse
EBITDA ja laenu maksevdimekuse (DSCR) tingimusi. Pank on kinnitanud, et vaatamata lepingus satestatud kovenandi
taitmatajatmisele ei kutsuta laenu ennetahtaegselt tagasi.

Vastavalt té6stusharus levinud praktikale kasutab Grupp kapitali jalgimiseks véla- ja omakapitali suhet. See suhtarv
leitakse netovdla jagamisel kogukapitaliga. Netovdla arvutamiseks lahutatakse koguvélast (konsolideeritud finantsseisundi
aruandes kajastatud luhiajaliste ja pikaajaliste laenude summa) raha ja selle ekvivalendid.

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Laenud kokku (Lisa 15) 23042 24 049
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid (Lisa 5) 2583 5960
Netovolg 20 459 18 089
Omakapital kokku 21 866 23311
Kapital kokku (netovdlg + omakapital kokku) 42 325 41 400
Netovdla- ja omakapitali suhe 48% 44%

FINANTSINSTRUMENTIDE OIGLANE VAARTUS

Grupp kategoriseerib finantsinstrumendid séltuvalt nende tmberhindlusest kolmele eri tasemele:

e Tase 1: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse borsi voi muu aktiivse reguleeritud turu korrigeerimata hinnas.

e Tase 2: Finantsinstrumendid, mida hinnatakse hindamismeetoditega, mis pohinevad jalgitavatel sisenditel. Selle
kategooria alla liigituvad naiteks finantsinstrumendid, mis on hinnatud kasutades sarnaste instrumentide hindu
aktiivsel reguleeritud turul voi ka finantsinstrumendid, mille tmberhindluseks kasutatakse kull reguleeritud turu hinda,
kuid mille likviidsus boérsil on madal.

e Tase 3: Finantsinstrumendid, mille Umberhindluseks kasutatavad hindamismeetodid pdhinevad mittejalgitavatel
sisenditel.

Grupi juhtkonna hinnangul ei erine korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatud finantsvarade ja — kohustuste bilansilised
vaartused seisuga 30.06.2019 ja 30.06.2018 oluliselt nende biglasest vaartusest. Raha ja pangakontod, néuded ostjate
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vastu, muud nduded, vdlad hankijatele ja muud vélad realiseeruvad 12 kuu jooksul vdi on arvele vdetud vahetult enne
bilansipdeva ning seetbttu nende diglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest. Mittekontrolliva osaluse
valjaostukohustust hinnatakse iga-aastaselt. 30.06.2019 seisuga ei ole Grupp tuvastanud olulist erinevust vaartuses ning
mittekontrolliva osaluse valjaostukohustus on kajastatud lepingu allkirjastamise hetke vaartuses. Grupi pikaajalised
vblakohustused kannavad ujuvat intressimdara, mis muutub vastavalt turu intressimaara koéikumistele, ning Grupi
juhtkonna hinnangul ei ole Grupi riskitase oluliselt muutunud laenude vbtmise hetkest. Seega on pikaajaliste
finantskohustuste diglane vaartus ligikaudu vérdne nende bilansilise vaartusega.

LISA 4. JUHTKONNAPOOLSED OTSUSED JA HINNANGUD

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskélas IFRS-iga eeldab raamatupidamishinnangute kasutamist. Uhtlasi nduab
see juhtkonnalt otsuste langetamist raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis. Hinnanguid ja otsuseid hinnatakse
pidevalt ja need pohinevad minevikukogemustel ja teistel faktoritel, kaasa arvatud eeldatavatel tulevikusiindmustel, mille
esinemist peetakse antud asjaoludel pdhjendatuks. Juhtkond langetab ka teatud otsuseid (lisaks hinnangutega seotud
otsustele) raamatupidamispoliitika rakendamise protsessis. Hinnangud, mis avaldavad olulist méju finantsaruannetes
kajastatud informatsioonile, ning eeldused, mis véivad pdhjustada olulisi muudatusi varade ja kohustuste bilansilises
vaartuses jargneval aruandeperioodil, on: bioloogiliste varade koguste ja diglase vaartuse hindamine (lisa 8), varude neto
realiseerimisvaartuse hindamine (lisa 7), firmavaartuse hindamine (lisa 12), materiaalse pdhivara kasutusea hindamine
(lisa 11).

BIOLOOGILISTE VARADE KOGUSTE JA OIGLASE VAARTUSE HINDAMINE (LISA 8)

Bioloogiliste varade diglase vaartuse hinnang hélmab endas alati teatud hinnangutega arvestamist, kuigi Grupil on nende
faktorite hindamiseks olemas sisemised eksperdid. Biomassi koguseline maht ise kujutab hinnangulist suurust, mis
pohineb jarve/merre lastud noorkaladel, nende eeldataval kasvul ja suremusel, mille aluseks on perioodil tadheldatud
suremuse koefitsient. Mahtu korrigeeritakse rookimiskadude vérra. Grupp testib biomassi, viies vahemalt kord aastas labi
reaalse kalavarude kontrollkaalumise. Grupp on teostanud kalavarude kontrollkaalumised Soomes aprilli ja mai jooksul
ning Rootsis mai ja juuni jooksul. Bilansipdeva seisuga ei ole jatkuvalt voimalik inventeerida kuna juuni 16pus vee
temperatuur liiga koérge ning kaalumine pdhjustab suurema suremuse. Biomassi hindamiseks kasutati arvestuslikku
meetodit, mille tulemused ei ole eelnevatel perioodidel olulisel maaral erinenud reaalselt kontrollitud kogusest.
limastikutingimuste ja protsessi ajamahukuse t6ttu pole fulsilist inventuuri véimalik teostada bilansipaeva seisuga.

Kalade biomassi maaramiseks kasutatakse jargnevat mudelit:
Idppbiomass = algbiomass + kaladele antud s66t / s66da koefitsient — hukkunud kalad

Grupp kasutab biomassi arvestamiseks spetsiaalseid arvutiprogramme ning ettevotte enda poolt valjatdotatud veebipdhist
programmi (Soome merekasvatused). Grupp l&htub hinnangute tegemisel oma parima teadmiste kohaselt tuginedes
varasematele kogemustele. Kevadiste inventuuride puhul mdjutab tulemust talvitumise ajal tekkinud kadu (kalade
suremus), mis viimaste aastate jooksul on olnud maksimaalselt 8,4%, mis on vdetakse majandusaasta I6pu seisuga
kalavarude hindamisel arvesse.

Bioloogilised varad diglases vaartuses olid bilansipdeva seisuga 4,9 miljonit eurot (30.06.2018: 6,5 miljonit eurot).
Bioloogiliste varade Uimberhindamise negatiivne muutus oli 1,7 miljonit eurot (18 kuud 2017/2018: -0,5 miljonit eurot).
2018/2019. aasta 12 kuu jooksul teenis Grupp bioloogiliste varade maha kandmisest 33 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018:
124 tuhat eurot) kahjumit (lisa 8).

VARUDE NETOREALISEERIMISVAARTUSE HINDAMINE (LISA 7)

Varude hindamisel lahtub juhtkond talle teadaolevast informatsioonist, arvestades ajaloolist kogemust, (ldist
taustinformatsiooni ning vdimalikke tulevaste perioodide siindmuste eeldusi ja tingimusi. Varude allahindluse
maaratlemisel valmiskauba puhul l&dhtutakse selle mulgipotentsiaalist ning netorealiseerimismaksumusest. Tooraine ja
materjali hindamisel I&htutakse selle kasutuspotentsiaalist valmistoodangu valmistamisel ja tulu teenimisel; |dpetamata
toodangu hindamisel Iahtutakse nende valmidusastmest, mida on véimalik usaldusvaarselt modta.

2018/2019. aasta 12 kuu jooksul teenis Grupp varude mahakandmisest 112 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 203 tuhat
eurot) kahjumit.
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FIRMAVAARTUSE HINDAMINE JA IMMATERIAALSE VARA KASUTUSEA HINDAMINE (LISA 12)

Juhtkond on firmavaartuse osas teostanud seisuga 30.06.2019 kaetava vaartuse testi. Soome, Rootsi ja Eesti segmendi
firmavaartuse bilansiline vaartus oli 30.06.2019 seisuga 6 422 tuhat eurot. Vara vaartuse testi tulemusena firmavaartust
perioodil 12 kuud 2018/2019. aastal ega ka 18 kuud 2017/2018. aastal alla ei hinnatud. Juhul, kui vaartuse testides
kasutatud turukordajates toimuksid muutused -60.8% (2017/2018: -60,6%), oleks kaetav vaartus vérdne bilansilise
vaartusega.

Suurbritannia segmendi firmavaartuse bilansiline vaartus oli 30.06.2019 seisuga 7 753 tuhat eurot. Vara vaartuse testi
tulemusena firmavaartust 2018/2019 aastal ega 2017/2018. aastal alla ei hinnatud. Juhul, kui vaartuse testides kasutatud
turukordajates toimuksid muutused -40,8% (2017/2018: -17,1%), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

Juhtkond on méaranud ja hinnanud immateriaalse vara kasutusea, vottes arvesse dritingimusi ja -mahte, antud valdkonna
minevikukogemusi ning tulevikuperspektiive. Immateriaalse vara bilansiline vaartus oli 22,969 tuhat eurot seisuga
30.06.2019. Juhul kui immateriaalse pdhivara kasulik eluiga oleks 10% vdrra pikem, siis oleks positiivne mdju perioodil 12
kuud 2018/2019 kasumiaruandele 28 tuhat eurot.

MATERIAALSE POHIVARA KASUTUSEA HINDAMINE (LISA 11)

Juhtkond on hinnanud materiaalse pdhivara kasutusiga, tuginedes tootmise mahule ja tingimustele, antud valdkonna
minevikukogemustele ja tulevikuperspektiividele. Juhul kui pdhivarade kasulik eluiga oleks 10% vorra pikem, siis oleks
positiivne méju perioodil 12 kuud 2018/2019 kasumiaruandele 193 tuhat eurot.

ARIUHENDUSEGA SEOTUD HINNANGUD (LISA 29)

Juhtkond on teinud olulisi hinnanguid seoses arilihenduse kajastamisega ja sellega tekkinud kohustuste bilansilise
vaartuse leidmisel. Vaata ka lisa 29.

LISA 5. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Sularaha kassas 12 16

Lihiajalised deposiidid 0 2 296

Pangakontod 2571 3648

Raha ja pangakontod kokku 2583 5 960
Vt lisa 3.

LISA 6. NOUDED JA ETTEMAKSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Nouded ostjatele 2799 3465
Ebatdenéoliselt laekuvad nduded -9 -38
Nouded ostjatele (regressidiguseta faktooritud néuded) 1659 0
Muud debitoorsed vélad 11 579
Ettemakstud kulud 352 282
Maksude ettemaksed 486 418
Muud ettemaksed 2 0
Noéuded ja ettemaksed kokku 5300 4706

Aruandeperioodil ndudeid alla ei hinnatud. Kuna nduded ostjate vastu ja muud néuded on oma olemuselt lthiajalised,
peetakse nende bilansilist vaartust vordseks diglase vaartusega.
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LISA 7. VARUD
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EUR °000 30.06.2019 30.06.2018

Tooraine ja materjal
Lépetamata toodang
Valmistoodang

Ostetud kaubad mutgiks
Kaubad teel

Varud kokku

6781 6239
1490 1072
3264 4138
445 1183

0 46

11 980 12 678

2018/2019 finantsaasta 12 kuuga oli Grupi kahjum varude mahakandmisest 112 tuhat eurot. 2017/2018 majandusaasta

18 kuuga oli vastav kahjum 203 tuhat eurot.

Laenutagatiseks seatud kommertspant sisaldab ka varusid (lisainformatsioon lisades 4 ja 15).

LISA 8. BIOLOOGILISED VARAD

EUR *000 30.06.2019 30.06.2018

Kalamaimud
Noorkalad
Piligikélbulikud kalad

Bioloogilised varad kokku

852 817
1097 802
2975 4879
4924 6 498

Bioloogilised varad olid seisuga 30.06.2019 kokku 987 (30.06.2018: 1 184) tonni, mille bilansiline vaartus oli 4 924 tuhat
eurot (30.06.2018: 6 498 tuhat eurot). Aruandperioodil vdeti toodangut arvele 1 900 tonni (18 kuud 2017/2018. aastal 2 959
tonni). (Vaata lisa 4).

Grupp kasvatab oma Soomes, Rootsis ja Eestis asuvates kalakasvatustes peamiselt vikerforelli (Oncorhynchus mykiss),
vahesel maaral kasvatatakse ka siiga (Coregonus lavaretus). Vikerforell moodustab Soomes ja Rootsis asuvates
kalakasvandustes kasvatatavast aastasest kogumahust 96% (2017/2018. aasta: 99%). Grupp lahtub vikerforelli
kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast /Allikas: http://www.akvafakta.no/. Siia kalavarude hindamisel
voetakse aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring.

Bioloogiliste varade kogukasv, mis koosneb bioloogiliste varade juurdekasvust ja bioloogiliste varade diglase vaartuse
muutusest miinus midgikulud moodustas kokku 3 312 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 6 727 tuhat eurot) tulenedes
ridadelt ,Juurdekasv*” ja ,Oiglase vaartuse muutus".

Real ,Juurdekasv“ kajastuvad kapitaliseeritud kulud, mis on tehtud seoses noorkalade pulgikoélblikeks kaladeks
kasvatamisega ja mistottu kasumiaruandes kajastub eraldi reana vaid kasum (-kahjum) bioloogiliste varade oiglase
vaartuse muutusest.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS

EUR *000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Bioloogilised varad perioodi algul 6 498 7 584
Ostetud 1037 1206
Juurdekasv 5056 7 251
Oiglase vaartuse muutus -1744 -524
Toodangu arvele vétmine -5 849 -8 596
Maha kantud -33 -124
Muudud kalamaimud ja eluskala -14 0
Kursivahe -27 -299
Bioloogilised varad perioodi 16pul 4924 6 498
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Grupp hindab bioloogilisi varasid diglases vaartuses vdi soetusmaksumuses, kui diglane vaartus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav.

Kalamaimude diglase vaartuse hindamisel on kasutatud ostupakkumiste hinda ja biomassi mahtu, mis seisuga 30.06.2019
oli 97 tonni (30.06.2018: 104 tonni). Kui biomassi maht oleks 1% vaiksem siis oleks kalamaimude diglane vaartus
bilansipaeval vastavalt 9 tuhat eurot madalam, kui biomassi maht oleks 1% suurem siis oleks kalamaimude &iglane vaartus
bilansipgeval vastavalt 9 tuhat eurot kdrgem.

Noorkalade Giglane vaartus ei ole usaldusvaarselt hinnatav, kuna puudub aktiivne turg. Seetdttu kajastatakse noorkalad
soetusmaksumuses. Igal bilansipdeval vorreldakse soetusmaksumust noorkalade netorealiseerimisvaartusega.
30.06.2019 hindas juhtkond, et noorkalade netorealiseerimisvaartus ei ole oluliselt madalam kui soetusmaksumus.
Seetdttu kajastati noorkalad 30.06.2019 ja 30.06.2018 seisuga finantsseisundi aruandes soetusmaksumuses.

Plugikdlblikud kalad hinnatakse 6iglases vaartuses vottes arvesse turul noteeritud analoogsete varade hinda, mida
korrigeeritakse eksisteerivate erinevuste mdjuga.

Juhtkond kasutas lisaks turuhinnale &iglase vaartuse maaramiseks jargmiseid sisendeid:
e  Rookimiskulud 3%-6% (30.06.2018: 7%)
e Realiseerimisel tekkiv kadu 15% (30.06.2018: 16%)

o Oiglases vaartuses kajastatud piligikdlbulike kalade biomassi maht 620 tonni (30.06.2018: 920 tonni)

VOIMALIK MOJU PUUGIKOLBULIKE KALADE OIGLASELE VAARTUSELE SISENDITE MUUTUSE KORRAL:

+1% -1% -1pp +1pp -1pp +1pp +1% -1%
30.06.2019 +41 -35 +33 -33 33 -27 +38 -49
30.06.2018 +61 -61 +56 -62 +56 -59 +57 -65

LISA 9. TUTARETTEVOTTED

GRUPPI KUULUVAD ETTEVOTTED

Osalus Osalus
Tutarettevotja Asukohariik | 30.06.2019 | 30.06.2018 | Tegevusala Omanik

Kalaettevotete Grupi

1 0, 0,
Saaremere Kala AS Eesti 100% 100% valdusfirma AS PRFoods
Vettel OU ! Eesti 100% 100% Kalatoodete tootmine Saaremere Kala AS
GourmetHouse OU ! Eesti - 100% Kalatoodete miuk Saaremere Kala AS
Heimon Kala Oy ? Soome 100% 100% Eﬂsﬁ ;sg;tughﬁilatoodete Saaremere Kala AS
Overumans Fisk AB Rootsi 100% 100% Kalakasvatus Heimon Kala Oy
Trio Trading Ab Oy ? Soome 100% 100% Kalatoodete tootmine ja miik Saaremere Kala AS
JRJ & PRF Limited *  Sotimaa 85% 85% tf;ﬁ‘j;}ﬁ‘;?;ete grupi Saaremere Kala AS
S Sotimaa () o alatoodete tootmine ja mul imite
g/g;‘grgg;:)irl'ml g ot 100% 100% Kalatoodete toot k JRJ & PRF Limited
64% JRJ & PRF Limited
Ei%?t;/;”ey SHELEL Suurbritannia  100% 100% Kalatoodete tootmine ja miik 36% John Ross Jr. (Aberdeen)
Limited

Redstorm OU Eesti 51% 0% Kalakasvatus Saaremere Kala AS
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* GourmetHouse OU ja Vettel OU (ihinemine viidi I6pule 10.09.2018

201.10.2018 otsus Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy (ihinemise kohta, planeeritud iihinemine Heimon Kala Oy’ga 31.01.2019
edasi liikatud tehnilistel pohjustel. Ettevotted tegutsevad kattuvate juhtkondadega tiitarettevétetena
8 Grupp on sélminud forward lepingud, mille alusel on véimalik omandada 100% ettevéttest.

Osalusprotsent tutarettevdtjate omakapitalis vérdub haaledigusega. Tutarettevdtjate aktsiad ei ole borsil noteeritud.

LISA 10. EDASILUKKUNUD TULUMAKS

EDASILUKKUNUD TULUMAKSU VARA

Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 31.12.2016

M®&ju kasumiaruandele -63 0 -63
M®&ju muule koondkasumile -14 0 -14
Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 30.06.2018 315 38 153
MG&ju kasumiaruandele -112 0 -112
Edasilikkunud tulumaksu vara seisuga 30.06.2019 3 38 41

EDASILUKKUNUD TULUMAKSU KOHUSTUS

Kiirendatud Oiglase

EUR ‘000 tu_Iume_lksu vaartuse

amortisatsioon muutus
Edasilikkunud tulumaksu kohustus 31.12.2016 53 571 123 747
M®&ju kasumiaruandele -21 -156 -34 -211
Lisandunud titarettevotte soetamisest 0 484 1403 1887
M®&ju muule koondkasumile 0 2 16 18
Edasiltikkunud tulumaksu kohustus 30.06.2018 32 901 1508 2441
MG&ju kasumiaruandele 0 -450 19 -431
Edasiltikkunud tulumaksu kohustus 30.06.2019 32 451 1527 2,010

Vt ka lisa 27.
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LISA 11. MATERIAALNE POHIVARA

EUR '000 e
Soetusmaksumus 31.12.2016 5783
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 -2 986
Jaadkmaksumus 31.12.2016 2797

W ESHEGRE

seadmed

9361

-5 205

Muu
pohivara

642

-344

Lépetamata
ehitised, Kokku
ettemaksed
34 15 820
0 -8 535
34 7 285

18 kuud 2017/2018. aastal toimunud muutused

Realiseerimata kursivahed -17
Aritihenduste kaudu saadud 4529
Soetatud 145
Umberklassifitseeritud 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu -692
Muldud ja mahakantud pdhivara 0
Soetusmaksumus 30.06.2018 11 430
Akumuleeritud kulum 30.06.2018 -4 668
Jadkmaksumus 30.06.2018 6 762

0 -80
0 6718
26 1292
-34 0
0 -2372
0 -79
26 27 688
0 -14 924
26 12764

12 kuud 2018/2019. aastal toimunud muutused

Realiseerimata kursivahed -25
Aritihenduste kaudu saadud 1251
Soetatud 262
Umberklassifitseeritud 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu -615
Muldud ja mahakantud pdhivara -57
Soetusmaksumus 30.06.2019 12762
Akumuleeritud kulum 30.06.2019 -5185
Jaadkmaksumus 30.06.2019 7577

16 976
-10 475

6 501

984
-726

258

0 -42
0 1650
173 2 206
0 0
0 -1927
0 -115
199 30921
0 -16 386
199 14 535

Aruandeaastal voeti pohivarana arvele (ilma ettemakseteta) varasid summas 2 033 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 1 266
tuhat eurot), seal hulgas soetati varasid kapitalirendi tingimustel summas 680 tuhat eurot (18 kuud 2017/2018: 138 tuhat
eurot). Lisainformatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud vara kohta on toodud lisas 13. Lisainformatsioon laenutagatiste
kohta on esitatud lisas 15. Taiendav materiaalse p&hivara informatsioon lisades 4, 24 ja 29.

Kuupaev/date
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LISA 12. IMMATERIAALNE POHIVARA

F|rma- Kaubamargld Load ja Tarkvara Ette-

Soetusmaksumus 31.12.2016 4730 1085 7131
Akumuleeritud kulum 31.12.2016 0 -542 -322 -236 0 -1 100
Jaadkmaksumus 31.12.2016 4730 543 537 58 163 6 031
muutused

Realiseerimata kursivahed 90 84 -2 0 -8 164
Aritihenduste kaudu saadud 8997 7 398 3 18 0 16 416
Soetatud 0 0 1 13 298 322
Umberklassifitseeritud 0 0 104 10 -104 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 0 -239 -48 -41 0 -328
Muidud ja maha kantud péhivara 0 0 0 0 -1 -1
Soetusmaksumus 30.06.2018 13 817 8784 973 546 348 24 468
Akumuleeritud kulum 30.06.2018 0 -998 -378 -488 0 -1 864
Jaadkmaksumus 30.06.2018 13 817 7 786 595 58 348 22 604
muutused

Realiseerimata kursivahed -92 -89 1 0 -2 -182
Aritihenduste kaudu saadud 448 0 0 0 0 448
Soetatud 0 0 6 125 250 381
Umberklassifitseeritud 0 0 54 0 -54 0
Aruandeperioodi amortisatsioonikulu 0 -197 -37 -48 0 -282
Muidud ja maha kantud péhivara 0 0 0 0 0 0
Soetusmaksumus 30.06.2019 14 173 8 695 1032 611 542 25053
Akumuleeritud kulum 30.06.2019 0 -1195 -413 -476 0 -2 084
Jaakmaksumus 30.06.2019 14 173 7 500 619 135 542 22 969

Vt ka lisasid 24 ja 30.

30.06.2019 seisuga on emaettevdte teostanud Saaremere Kala AS grupi firmavaartuse kaetava vaartuse testi, kasutades
selleks turupdhiseid vorreldavaid vaartusekordajaid. Turupdhise meetodi puhul vérreldakse ettevotet teiste analoogsete
ettevotetega samas sektoris, millega turul avalikult kaubeldakse v6i mis on hiljuti maddud, ning mille osas on saadaval
piisav informatsioon tehinguhinna kohta. Antud juhul on sektorina kasitletud Euroopa toiduainete tootjaid, kalakasvatusi ja
kalatoodete tootjaid ning vorreldud nende ettevotete hinnatasemeid ja erinevaid suhtarve.

Oiglase vaartuse leidmiseks on rakendatud todstusharu keskmisi vaartusekordajaid tiitarettevétete tegelikele
majandusnaitajatele. Soome, Rootsi ja Eesti segmendi vaartuse testides kasutati turukordajaid EV/Sales® 2,2 (2017/2018:
1,5) ja EV/IEBITDA? 14,6 (2017/2018: 10,5). Mélemale kordajale anti 50%-line osakaal. Turukordajate abil leitud segmendi
turuvaartus oli 79,6 miljonit eurot (2017/2018: 83,4 miljonit eurot). Segmendi bilansiline vaartus oli 30,3 miljonit eurot
(2017/2018: 32,4 miljonit eurot), mis arvutati jargmise valemi abil: Pdhivara+Firmavaartus+Kaibevara-Luhiajalised
kohustused-Raha.

30.06.2019 ja 30.06.2018 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui bilansiline vaartus. Juhul, kui
vaartuse testides kasutatud turukordajad oleksid 62,0% (2017/2018: 60,6%) madalamad, ehk EV/Muilgitulu 0,8
(2017/2018: 0,6) ja EV/IEBITDA 5,5 (2017/2018: 4,2), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

Suurbritannia segmendi vaartuse testides kasutati turukordajaid EV/Sales! 2,2 (2017/2018: 1,5) ja EV/IEBITDA? 14,6
(2017/2018: 10,5). Mdlemale kordajale anti 50%-line osakaal. Turukordajate abil leitud segmendi turuvaartus oli 30,0
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miljonit eurot (2017/2018: 19,8 miljonit eurot). Segmendi bilansiline vaartus oli 17,8 miljonit eurot (2017/2018: 16,1 miljonit
eurot), mis arvutati jargmise valemi abil: Péhivara+Firmavaartus+Kaibevara-Luhiajalised kohustused-Raha.

30.06.2019 ja 30.06.2018 teostatud testi tulemusena leitud kaetav vaartus on suurem kui bilansiline vaartus. Juhul, kui
vaartuse testides kasutatud turukordajad oleksid 40,8% madalamad (2017/2018: 17,1%) ehk EV/Muugitulu 1,3
(2017/2018: 1,2) ja EV/EBITDA 8,6 (2017/2018: 8,7), oleks kaetav vaartus vordne bilansilise vaartusega.

! Enterprise Value / Sales ehk Ettevétte vaartus | Miidgitulu
2 Enterprise Value / EBITDA ehk Ettevétte védartus | EBITDA

LISA 13. KAPITALIRENT

EUR '000 Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus seisuga 30.06.2019 2176
Akumuleeritud kulum seisuga 30.06.2019 -603
Jaakvaartus seisuga 30.06.2019 1573
Soetusmaksumus seisuga 30.06.2018 2 545
Akumuleeritud kulum seisuga 30.06.2018 -855
Jaakvaartus seisuga 30.06.2018 1690

Grupp rendib kapitalirendi tingimustel kalatddstuse tootmisvahendeid, kalakasvatusseadmeid, tddlaeva, traktorit,
sbiduautosid ja arvuteid. Aruandeaastal soetati kapitalirendi tingimustel pohivarasid kokku 680 tuhande euro (18 kuud
2017/2018: 138 tuhande euro) ulatuses. Aruandeperioodil soetati kapitalirendi tingimustel soéiduauto, tddlaev,
teleskooplaadur ja tootmisseadmeid. 2017/2018. aastal soetati kapitalirendi tingimustel sdiduauto ning finantseeriti
renoveerimisprojekti energiatbhususe tdstmiseks Renko tehases Soomes.

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Pdhiosa maksed majandusaastal 554 565
Intressikulud majandusaastal 20 46
Keskmine intressimaar 1,82% 1,79%
Kapitalirendikohustused, sealhulgas: 1192 1066
kuni 1 aasta 324 358
1-5 aastat 868 708

Kapitalirendikohustuste minimaalsed rendimaksed:

kuni 1 aasta 343 377
1-5 aastat 889 734
Kokku 1232 1111
Kapitalirendi tulevane intressikulu -40 -45
Kapitalirendikohustuste niitidisvaartus 1232 1111
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LISA 14. KASUTUSRENT

Kasutusrendi kulud sisaldavad laopindade, tootmishoonete ja kontoriruumide, veealade, masinate ja seadmete rentimise
kulusid.

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Mittekatkestatavate kasutusrendi tulevaste perioodide maksete miinimumsumma:

kuni 1 aasta 364 418
1-5 aastat 455 1104
ule 5 aasta 173 661
Kokku 992 2183
Kasutusrendikulu 865 938

Mittekatkestatavate kasutusrentide tulevaste perioodide maksete miinimumsumma on arvutatud vottes arvesse
rendilepingute  katkestamatuid perioode ja renditasu kasvamist vastavalt lepingus séatestatud tingimustele.
Kasutusrendilepingutes ei ole satestatud valjaostutingimusi.

LISA 15. VOLAKOHUSTUSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Kapitalirendi kohustused (Lisa 13) 324 358
Arvelduskrediit 8783 8074
Faktooring 9 0
Investeerimislaenud 4389 4130
Lahiajalised volakohustused kokku 13502 12 562
Kapitalirendi kohustused (Lisa 13) 868 708
Volakirjad aktsionaridele (Lisa 28) 441 447
Investeerimislaenud 8231 10 332
Pikaajalised vdlakohustused kokku 9 540 11 487

sh makseperiood 1-5 aastat 9540 11 278

sh makseperiood (le 5 aasta 0 209

Vt ka lisasid 3 ja 11.
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EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Vélakohustused perioodi algul 24 049 4 656
Saadud laenud 907 14 000
Saadud arvelduskrediit 709 4707
Kapitalirent, saadud ja tagasimakstud neto 126 138
Faktooringukohustuse muutus 9 0
Arilihenduste kaudu saadud (Lisa 29) 492 1810
Valuutakursist tulenev vaartuse muutus -11 71
Laenude tagasimaksed -3 239 -1780
Volakohustused perioodi [6pul 23 042 24 049
Intressikohustus perioodi algul 91 4
Arvestatud intress 800 828
Makstud intress -791 -741
Intressikohustus perioodi I6pul 100 91

Arvelduslaen

28.04.2017 solmiti arvelduslaenu pikendamise ning suurendamise leping, millega on Grupil digus arvelduslaenu kasutada
kokku summas 7,0 miljonit eurot. Arvelduslaenu suurendati, et tagada rahaline vdimekus vajadusel soetada varusid siis,
kui toorkala hind on madalam. 22.08.2017 suurendati arvelduslaenu 1,0 euro vérra summani 8,0 miljonit eurot.
Arvelduslaenu tahtaeg oli 30.04.2018 ja intressimaar 6-kuu EURIBOR + 1,7%. Lepingu lisaga 30.05.2018 suurendati
arvelduslaenu limiiti 2,0 miljoni euro vdrra, kokku limiit 10,0 miljonit eurot ning arvelduslaen on pikendatud kuni 30.04.2019
seni kehtinud tingimustel.

06.06.2019 soImiti arvelduslaenu pikendamise ning vahendamise leping, millega on Grupil 6igus Arvelduslaenu kasutada
kokku summas 9,0 miljonit eurot. Arvelduslaenu uus tédhtaeg on 30.11.2019 ja intressimaar 6-kuu EURIBOR + 2,5%.

Arvelduslaenu tagatiseks on hiipoteek summas 10,1 miljonit eurot, kommertspant summas 4,0 miljonit eurot ja ASi
PRFoods garantii summas 5,0 miljonit eurot. Saaremere Kala AS ning tiitarettevétete Vettel OU ja Redstorm OU vahel on
s6lmitud kontsernikontoleping. Seisuga 30.06.2019 on arvelduslaenu kasutusele véetud summas 8,8 miljonit eurot.
Seisuga 30.06.2018 oli Grupp arvelduslaenu kasutusele véetud summas 8,1 miljonit eurot.

Investeerimislaenud

2017. aastal allkirjastati leping investeerimislaenu saamiseks summas 12,5 miljonit eurot intressimaéraga 6-kuu EURIBOR
+ 3,25%, et soetada John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja Coln Valley Smokery Ltd ja Trio Trading Ab Oy. 2018. aasta mais
sdImiti lepingu lisa taiendava 2 miljoni euro saamiseks, millest 0,5 miljonit kasutati OU Redstorm soetamiseks ja iilejaanud
1,5 miljonit 2018-2019.aastate investeeringuteks.

30.06.2019 seisuga oli investeerimislaenu jagk 10,0 miljonit eurot (30.06.2018: 11,6 miljonit eurot). Intressimarginaali
langetatakse 2,75%-ni tingimusel, et ettevdte on taitnud laenule seatud kovenandid. Investeerimislaenu tédhtaeg on
19.07.2022. Laen on tagatud olemasolevate hiipoteekidega summas 13,1 miljonit eurot Vettel OU ja Heimon Kala Oy
kinnistutele; kommertspandiga 4,0 miljonit eurot Vettel OU vallasvarale; pant 100% Saaremere Kala AS, Heimon Kala Oy,
Overumans Fisk AB, Trio Trading Ab Oy aktsiatele; kommertspant ja aktsiapant 85% JRJ & PRF Ltd vallasvarale ja
aktsiatele; ASi PRFoods garantii summas 20,5 miljonit eurot.

14.07.2017 saadi luhiajaline investeerimislaen summas 1,5 miljonit eurot Amber Trust Il S.C.A’’lt tutarettevbtete ostu
finantseerimiseks. Laenu tagasimakse tahtaega on poolte kokkuleppel pikendatud ja see on hiljemalt 31.12.2019. Laenu
intressimaara on 5%, kogunenud intresse on aruandeperioodil tagastatud summas 86 tuhat eurot ja ulejaanud intressid

makstakse samal ajal laenu tagasimaksega. Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials )

Kuupaev/date F0. 10019 _
PricewaterhouseCoopers, Tallinn

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne PRFOODS 69



Trio Trading Ab Oy on 29.10.2015 allkirjastanud pangaga investeerimislaenu summas 1,6 miljonit eurot. Laenu pdhiosa
jaak oli 0,75 miljonit eurot seisuga 30.06.2019 (30.06.2018: 0,99 miljonit eurot). Intressimaar on 12-kuu EURIBOR + 2,00%
ja laenu tagasimakse téhtaeg on 31.08.2022. Laen on tagatud kommertspandi ja rendidigusega Kokkola kinnistule.

John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd on 3 pikaajalist investeerimislaenu pangast, mille jadk seisuga 30.06.2019 oli 0,37 miljonit
eurot (30.06.2018: 0,42 miljonit eurot). Laenude tagasimakse tahtajad on vahemikus 3-13 aastat ja intressimaarad 1,50%,
2,85% ja 4,20% + UK Bank Base rate. UK Bank Base rate oli vastavalt Suurbritannia keskpanga otsusele kuni 01.08.2018
0,50% ja alates 02.08.2018 0,75%.

LISA 16. VOLAD JA ETTEMAKSED

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

Volad hankijatele 8198 6 225
Vélad t66votjatele 997 977
Arilihendusest tekkinud kohustused (Lisa 29, 30) 2 850 4748
Intressivélad 37 18
Intressivolad aktsionaridele 63 73
Ostjatelt saadud ettemaksed 1 29
Muud vélad 214 232
Maksuvodlad, sealhulgas: 1745 1952
Sotsiaalmaks 161 167
Kéibemaks 1063 1182
Uksikisiku tulumaks 119 122
Tulumaks 330 438
Muud maksud 72 43
Volad ja ettemaksed kokku 14 105 14 254
Aritihendusest tekkinud kohustused 190 0
Pikaajalised vdlad ja ettemaksed kokku: 190 0

Lisainformatsioon ostjate ettemaksete ja muude vélakohustustuste osas lisas 3. Arilihendusest tekkinud kohustused
sisaldab seisuga 30.06.2019 mittekontrolliva osaluse valjaostukohustust summas 2 591 tuhat eurot.

LISA 17. SIHTFINANTSEERIMINE

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi algul 1442 713
Perioodi jooksul saadud ja tagastatud sihtfinantseerimised, (neto) 137 310
Aritihenduste kaudu saadud 144 768
Valuutakursist tulenev vaartuse muutus -4 -12
Perioodi jooksul tuludesse kantud (Lisa 24) -398 -337
Tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest perioodi I16pul 1321 1442

sh tuludesse kantav osa 1 aasta jooksul 234 216

sh tuludesse kantav osa 2-17 aasta jooksul 1087 1226
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Grupile on sihtfinantseeringuid eraldatud Grupi kalakasvatuse ja t66tlemise investeeringuteks Rootsis ja Soomes ning ka
investeeringuteks kalatootmistksustesse Soomes, Suurbritannias ja Eestis. Aruandeperioodi jooksul kanti tuludesse 398
tuhat eurot (2017/2018 12 kuud: 337 tuhat eurot).

LISA 18. OMAKAPITAL

Seisuga 30.06.2019 oli ettevéttel 38 682 860 aktsiat (30.06.2018: 38 682 860), sealhulgas 1 000 000 oma aktsiat
(30.06.2018: 1 000 000 oma aktsiat).

Oma aktsiad

Alates 01.07.2014 alustati oma aktsiate tagasiostuprogrammiga kooskodlas 29.05.2014 aktsionaride uldkoosoleku
otsustega, mille kohaselt ostetakse tagasi kuni 500 000 oma aktsiat Iabiviimise tahtajaga kuni 31.05.2017. Esialgne oma
aktsiate tagasiostuprogrammi viidi Idpule ja taideti 18.05.2016. 26. mail 2016 toimunud korraline ldkoosolek vbttis vastu
otsuse olemasoleva tagasiostu programmi laiendamiseks, mille kohaselt ostetakse veel tdiendavalt tagasi kuni 500 000
oma aktsiat labiviimise téhtajaga kuni 29.05.2019. ASi PRFoods juhatus s6lmis 14. juunil 2016 ASiga SEB Pank teenuse
osutamise lepingu aktsiate tagasiostuprogrammi I&biviimise jatkamiseks.

Tagasiostu programmi viiakse |8bi kooskdlas 29.05.2014 ja 26.05.2016 toimunud ASi PRFoods aktsionaride
Uldkoosolekute otsustega ja Euroopa Komisjoni 8. martsi 2016. a maarusega (EL) nr 2016/1052, millega taiendati Euroopa
Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kasitlevad
tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi.

Laiendatud tagasiostuprogramm téideti 27.03.2017. Vahemikus 14.06.2016 kuni 27.03.2017 ostis ettevote 500 000 oma
aktsiat keskmise hinnaga 0,3834 eurot aktsia kohta. Seisuga 30.06.2019 on AS SEB Pank ASi PRFoods nimel ja arvel
omandanud kokku 1 000 000 oma aktsiat keskmise hinnaga 0,4915 eurot aktsia kohta. Seisuga 30.06.2018 oli ettevdte
tagasi ostnud 1 000 000 oma aktsiat.

Aktsiakapitali vahendamine

Seisuga 30.06.2019 oli ettevotte registreeritud aktsiakapital 7 736 572 eurot. Seisuga 30.06.2018 oli ettevotte registreeritud
aktsiakapital 7 736 572 eurot.

26. mail 2016 toimunud aktsionaride Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 ariregistrisse ASi PRFoods
nimivaartusega aktsiate asemel nimivaartuseta aktsiate kasutuselevétt. Ettevotte registreeritud aktsiakapitali suurus on
7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks, mille arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot. Uhtlasi
joustus Ettevdtte pdhikirja uus versioon, mille kohaselt on minimaalne aktsiakapitali suurus 7 000 000 eurot ja
maksimumaktsiakapitali suurus on 28 000 000 eurot. P&hikiri on kattesaadav ASi PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

Bilansipaeva seisuga ule 5% osalust omavate aktsionaride nimekiri:

ING LUXEMBOURG S.A., JARGMISTE AKTSIONARIDE AKTSIATE VALDAJA

EUR ‘000 Aktsiate arv Osalus Aktsiate arv Osalus
30.06.2019 30.06.2019 30.06.2018 30.06.2018

Amber Trust Il S.C.A 14 813 540 38,3% 14 813 540 38,3%
Amber Trust S.C.A 5381 370 13,9% 5381370 13,9%
KJK Fund SICAV-SIF 4 063 456 10,5% 4 063 456 10,5%
Kokku 24 258 366 62,71% 24 258 366 62,71%

Kasum aktsia kohta on esitatud lisas 27.

Kohustuslik reservkapital

Vastavalt ariseadustikule tuleb igal majandusaastal reservkapitali kanda vdhemalt 1/20 puhaskasumist kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei vdi teha valjamakseid aktsionaridele. Aktsionarid otsustasid 30. novembril 2018 toimunud tldkoosolekul
kanda reservkapitali 2 850 eurot grupi 2017/2018. majandusaasta kasumi arvelt, maksta jaotamata kasumi arvel dividende
summas 386 829 eurot s.0 0,01 eurot aktsia kohta ja ulejddnud osas mitte kasumit jaotada. 30. mail 2017 toimunud
Uldkoosolekul otsustasid aktsionarid kanda reservkapitali 35 750 eurot grupi 2016. aasta kasumi arvelt ja Ulejaanud osas
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Dividendid

ASi PRFoods aktsionérid otsustasid 30. novembril 2018 toimunud tldkoosolekul maksta jaotamata kasumi arvel dividende
summas 386 829 eurot s.0 0,01 eurot aktsia kohta. Dividendide valjamakse tehti 5. aprillil 2019 summas 377 tuhat eurot.
2018/2019. aasta 12 kuu jooksul maksti dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 170 tuhat eurot seoses
Grupi sisemise dividendide jagamisega John Ross Jr (Aberdeen) Ltd ettevdttest (2017/2018. aasta 18 kuu jooksul maksti
dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 215 tuhat eurot). Mittekontrolliva osaluse omanikele makstud
dividendide kulu kajastati muudes arikuludes (lisa 29).

Mittekontrolliv osalus

Mittekontrolliva osalusena kajastatakse OU-le Fodiator kuuluvat 49%-list osalust OU-s Redstorm. Vaata ka lisa 29.

LISA 19. SEGMENDIARUANDLUS

Grupi segmendid on maaratletud emaettevdtte juhatuse poolt jalgitavatest ja analiiUsitavatest aruannetest lahtuvalt.
Emaettevotte juhatus jalgib finantstulemusi nii arivaldkondade kui geograafiliste piirkondade 16ikes. Grupi juhtkonna jaoks
on finantstulemuste jalgimisel ja vahendite eraldamisel olulisema kaaluga informatsiooniks aruanded geograafiliste
piirkondade Idikes, seega on see jaotus aluseks arisegmentide méaaratiemisel.

Kahte arisegmenti, kala segmenti ja muid segmente kasitletakse vdrdlusperioodide andmete kajastamisel koos, kuna
muude segmentide osakaal aritegevusest on marginaalne. Muude segmentide osakaal oli aruandeaastal 0,24% ja
2017/2018. majandusaastal 0,73%.

Alates 2017/2018. 18 kuulisest majandusaastast eraldab Grupp kahte geograafilist segmenti — Soome, Rootsi ja Eesti
segmenti ning Suurbritannia segmenti.

12k 2018/2019 18k 2017/2018

Soome, Soome,
EUR '000 Rootsi, | Suurbritannia Kokku Rootsi, | Suurbritannia Kokku
Eesti Eesti

Grupivaline muik 68 315 17 424 85739 100 336 18 513 118 849
Segmentide vaheline miik 0 -12 -12 -350 0 -350
Mudgitulu kokku 68 315 17 412 85 727 99 986 18 513 118 499
Bioloogiliste varade imberhindlus -1744 0 -1744 -524 0 -524
EBITDA* 377 1 366 1743 3534 657 4191
EBITDA aritegevusest™* 2198 1792 3990 4 635 1163 5798
Amortisatsioonikulu -1774 -435 -2 209 -2 257 -443 -2 700
Arikasum -1 397 931 -466 1277 214 1491
Finantstulud ja -kulud -626 -150 -776 -932 -92 -1 024
Tulumaks -22 -208 -230 =277 -133 -410
Puhaskahjum -2 045 B3 -1 472 68 -11 B
Segmendi varad 42 352 20 182 62 534 44 588 20 909 65 497
sh kaibevara 21202 3585 24 787 26 123 3719 29 842
sh pdhivara 21150 16 597 37747 18 465 17 190 35 655
Segmendi kohustused 36 063 4 605 40 668 35 187 6 999 42 186
Segmendi materiaalse ja 2452 135 2587 1501 113 1614

immateriaalse pohivara soetus

Aritihenduste kaudu saadud

o o 1 650 0 1 650 5 406 17 728 23134
pbhivarad

* EBITDA on &rikasum, mida on korrigeeritud pbhivara amortisatsiooni ja vaartuse languse kuluga
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MUUGIKAIBE JAGUNEMINE GEOGRAAFILISTE PIIRKONDADE LOIKES

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Soome 59 885 86 440
Suurbritannia 12 104 13 298
Eesti 5710 7492
Muud regioonid 8028 11 269
Kokku 85 727 118 499

POHIVARADE JAOTUS VARADE ASUKOHA JARGI

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Suurbritannia 17 038 17 637
Soome 9902 10 278
Eesti 8 426 5429
Rootsi 2138 2024
Kokku 37 504 35 368

Tabelis kajastatakse pdhivarad v.a finantsvarad ja investeeringud sidusettevdtetesse.

TULU KLIENTIDELT, KELLE KAIVE ULETAB 10% KONSOLIDEERITUD MUUGITULUST

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Klient 1 15543 26 270
Klient 2 14 009 23172
Kokku 29 552 49 442

LISA 20. MUUDUD KAUPADE KULU

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Edasimuimiseks soetatud kaupade maksumus -1 070 -7 109
Tootmiseks kulunud materjalid -58 283 -78 016
To6j6ukulud (Lisa 23) -7 171 -8 773
Amortisatsioon -1741 -2 032
Muud muidud kaupade kulud* -5 565 -7 881
Muddud kaupade kulud kokku -73 830 -103 811

1 Muude miitidud kaupade kulude hulka kuuluvad tootmise ja kalakasvatuse varadega seotud kulud (rent, hooldus, kindlustus,
kommunaalmaksed jt), personaliga seotud kulud ning muud kulud ja allhanketeenused.
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LISA 21. MUUGI- JA TURUSTUSKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Reklaam, turundus ja tootearendus -449 -550
Transpordi- ja logistikateenused -3416 -4143
T66j6ukulud (Lisa 23 ) -1 657 -1797
Laoruumide rent -131 -199
Amortisatsioon -356 -424
Kommunaalteenused -205 -187
Muu rendikulu (v.a. autod) -222 -94
Muud mugi- ja turustuskulud?* -1 063 -1 447
Mugi- ja turustuskulud kokku -7 499 -8 841

1 Muude miitigi- ja turustuskulude hulka kuuluvad kinnisvaraga seotud kulud (rent, hooldus, kindlustus, kommunaalmaksed jt),
personaliga seotud kulud ja muud teenused.

LISA 22. ULDHALDUSKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Téo6jéukulud (Lisa 23) -2 029 -2 120
Amortisatsioon -112 -244
Konsultatsiooni- ja ndustamisteenused? -182 -155
Informatsiooni- ja kommunikatsiooni teenused -89 -62
Juriidilised teenused -37 -78
Transpordikulud -81 -95
Lahetus- ja esinduskulud -105 -162
Muud tildhalduskulud? -568 -666
Uldhalduskulud kokku -3203 -3582

12018/2019. aasta majandusaasta jooksul on Grupp tasunud audiitortasusid kokku 72 tuhande euro eest ning 110 tuhat eurot muude
piiratud kindlustandvate t6évéttude ja muude néustamisteenuste eest.

2 Muude tldhalduskulude hulka kuuluvad allhanketeenused, pangateenused, kontoriga seotud kulud, kindlustuskulud, personaliga
seotud kulud ja muud kulud.

LISA 23. TOOJOUKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Palgakulud -8 981 -10 490
Sotsiaalmaksud -1 876 -2 200
T66jdukulud kokku (Lisad 20, 21, 22) -10 857 -12 690
Tootajate arv perioodi 16pul 345 377
Aasta keskmine tootajate arv 361 310

Todjéukulud on kajastatud konsolideeritud koondkasumiaruande ridadel “Miilidud kaupade kulud”, “Uldhalduskulud” ja
“Mulgi- ja turustuskulud”.
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EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Toolepingu alusel tootavatele isikutele makstud -9 678 -11 327
Juriidilise isiku juhtimis- v6i kontrollorgani liikmetele makstud -1179 -1 363
T66joukulud kokku -10 857 -12 690
Toolepingu alusel tootavate toodtajate keskmine arv 345 294
Juhtimis- voi kontrollorgani keskmine liikmete arv 16 16
Aasta keskmine tootajate arv 361 310

LISA 24. MUUD ARITULUD JA -KULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Kasum- / kahjum p&hivara miugist ja mahakandmisest (Lisad 11, 12) 18 52
Tulu sihtfinantseerimisest (Lisa 17) 398 337
Aritihendustega seotud kulud -211 -1 037
Valuutakursi muutusega seotud tulud/-kulud 177 -125
Muud &ritulud/-kulud -299 523
Muud &ritulud/-kulud kokku 83 -250

LISA 25. FINANTSTULUD JA —-KULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Intressitulu 20 8
Muud finantstulud 68 2
Kasum / -kahjum valuutakursi muutusest 2 -46
Intressikulud -800 -828
Muud finantskulud -66 -160
Kokku -776 -1024

LISA 26. TULUMAKSUKULUD

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Kasum (kahjum) enne maksustamist (konsolideeritud) -1 242 467
Arvestuslik tulumaks vastavalt kehtestatud maksumaaradele 540 551

Arvestusliku tulumaksu korrigeerimine:

maksustatavast tulust mitte mahaarvatavad kulud (+) 45 36
tulumaksuvaba tulu ja maksusoodustused 0 -2
kasutatud maksukahjumid (-) ja edasikantavad maksukahjumid (+) -36 -27
Tulumaksu kulu /-tulu 549 558
Edasilikkunud tulumaksu kulu / -tulu (Lisa 10) -319 -148
M®&ju kasumiaruandele 230 410
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LISA 27. KASUM AKTSIA KOHTA

Kasum aktsia kohta on arvutatud emaettevétja aktsionaridele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud keskmise perioodi aktsiate
arvu suhtena.

Ettevotte omanike vahel jagunev puhaskasum (-kahjum) EUR ‘000 -1569 57
Keskmine aktsiate arv (tuhandetes) 38 683 38 683
Kasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) -0,04 0,00

Taiendav informatsioon on esitatud lisas 18.

LISA 28. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Ettevdte loeb osapooli seotuks juhul, kui Ghel osapoolel on kontroll teise osapoole ule vdi oluline mdju teise osapoole
arilistele otsustele.

Seotud osapooled on:

e  olulist m&ju omavad aktsionérid (ASi PRFoods suurim aktsionar on rahvusvaheline investeerimisfond Amber Trust Il
S.C.A)

e ndukogu liikmed ja kéikide Grupi ettevdtete juhatuste ja ndukogude liikmed

e eelpool loetletud isikute lahisugulased ja nendega seotud ettevdtted.

Grupi ulatuses on aruandeperioodil teostatud ostu- ja muigitehinguid seotud osapooltega jargnevates mahtudes:

Osapoole nimi Tehingu 12k 18/19 12k 18/19 18k 17/18 18k 17/18
EUR '000 liik Ost Muik Ost Muik
Noukogu- ja juhatuse liikmetega seotud ettevotted teenused 1071 0 1078 1
Kokku 1071 0 1078 1

Seotud osapoolte ostudest suuremad on: i) transporditeenuse ost Norrast Kokkolasse Trio Trading Ab Oy juhatuse
liikmega seotud ettevéttelt summas 0,05 miljonit eurot (18 kuud 2017/2018: 1,1 miljonit eurot) ja ii) erinevate tarvikute ja
teenuste ost summas 0,05 tuhat eurot Redstorm OU juhatuse likmega seotud ettevdttest Fodiator. Kdik seotud osapoolte
vahelised tehingud on juhtkonna hinnangul teostatud turuhindades ja turutingimustel.

Bilansipdeval puudusid nduded seotud osapoolte vastu. Seotud osapoolte vastu olevaid néudeid ei ole aruandeperioodil
alla hinnatud.
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Kreeditor

Osapoole nimi

Volad ja ettemaksed Volg Volg
30.06.2019 30.06.2018

EUR '000 EUR '000

Kuljetus Heikki Juhatuse liikmetega seotud Vélad tarnijatele 0 53

Sammallahti OY
Fodiator OU

ettevotted
Aktsionar Redstorm OU

Vélg aktsiate eest 131 0
Amber Trust Il Aktsionar AS PRFoods _Luhlaqulne investeerimislaen ja 1563 1573
S.C.A. intressid
Christopher Leigh Aktsionar JRJ & PRF Ltd Vélakiri 283 287
Victoria Leigh- Aktsionar JRJ & PRF Ltd Vélakiri 158 160
Pearson
Jennifer Leigh Aktsionar John Ross Jr. Volg aktsiate eest 0 2126
(Aberdeen) Ltd
Christopher Leigh Kohustus I\/.Illt_tekontrolllva osaluse 1658 1678
valjaostukohustus
Victoria Leigh- Kohustus Mittekontrolliva osaluse
- 933 944
Pearson valjaostukohustus
Kokku 4726 6821

ASi PRFoods ja selle titarettevdtete juhatuste ja nbukogu likmete ning teiste juhtkonna vétmeisikutele arvestati hivitisi
koos t66jdumaksudega alljargnevalt:

EUR ‘000 12k 2018/2019 18k 2017/2018
Lihiajalised hivitised 1179 1363
Kokku 1179 1363

Juhtkonna aruandeaasta 2018/2019 12 kuu hiivitised kasvasid eelmise majandusaasta sama perioodiga s.0. 12 kuuga
vorreldes 64 tuhande euro vorra.

ASi PRFoods juhatuse ja ndukogu liikmed ettevdttelt pensioniga seotud &igusi ei saa. Juhatuse liikkmetel on digus saada
lahkumishivitist. ASi PRFoods maksimaalne kulu lahkumishivitise maksmisest koos maksudega on 221 tuhat eurot
(30.06.2018: 205 tuhat eurot).

LISA 29. ARIUHENDUSED
Redstorm OU

ASi PRFoods tltarettevite Saaremere Kala AS solmis 03.07.2018 lepingu Saaremaal kalakasvatuse, -kaitlemise ja
hoiustamisega tegeleva OU Redstorm 51% suuruse osaluse soetamiseks. Tehingu taitmise jargselt omab ASi PRFoods
titarettevote Saaremere Kala AS 51% (2 040 euro suuruselist osa) ja OU Fodiator 49% (1 960 euro suuruselist osa) OU
Redstorm osakapitalist (osakapitali suurus on 4 000 eurot). Tehingu taitmise kuupéevaks oli 06.07.2018. OU Redstorm
ostuhind oli 0,65 miljonit eurot, mis tasutakse vastavalt lepingule kolmes osas. Saaremere Kala AS on saanud kontrolli
omandatava aritihingu Ule tehingu joustumisel. Saaremere Kala ASi poolt osaluse omandamise eesmargiks on
kalakasvatuse rajamine Eestis ning selle laiendamine tulevikus ja selle kaudu ASi PRFoods kontsernile kvaliteetse tooraine
saadavuse kindlustamine. OU Redstorm on osutanud varasemalt kala kiilmutamise ja hoiustamise teenust ASi PRFoods
kontserni kuuluvale Vettel OU’le.

ASi PRFoods poolt avamere kalakasvatuse diguse omandamine on oluline etapp kontserni arengus. Kontsern saab oma
Eesti ja Soome klientidele pakkuda eriti varsket kohalikku kala, kuna grupi Saaremaa tehas asub tunni kaugusel uuest
kasvatusest. Lisaks kvaliteedile tekib ka oluline saast transpordilt. Samuti kavatseb AS PRFoods lisaks oma senistele
kasvandustele Soomes ja Rootsis oluliselt laiendada oma kalakasvatuspotentsiaali ka Eestis. Kalakasvatus on
keskkonnasaastlik ja vaga kdrge lisandvaartusega toiduainetetddstuse haru. AS PRFoods naeb suurt arenguvdimalust nii
kodumaist tarbimist kui ekspordi potentsiaali silmas pidades.
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Kontroll ja riskid laksid taielikult Gle Grupile tehingu taitmisel. Mittekontrolliva osalusena kajastatakse 49% osalust, mis
kuulub OU’le Fodiator. Mittekontrolliv osalus on leitud proportsionaalselt omandatud ettevdtte netovara &iglasest
vaartusest. Omandatud ettevétte maju Grupi finantstulemusele 2018/2019 majandusaastal oli kahjum 28 tuhat eurot. OU
Redstorm 549 tuhande suurusest miiligitulust oli Grupivéline tulu 2 tuhat eurot. Seisuga 30.06.2019 oli OU Redstorm
varade maht 2 326 tuhat eurot ja omakapital 597 tuhat eurot.

Ostuanallils — raha valjavool

EUR ‘000 Redstorm OU

Rahaline makse 519
Miinus: saadud raha 0
Neto rahavoog 519

Ostutehingu kdigus omandatud varad ja kohustused on tehingupdeva seisuga jargmised:

EUR ‘000 Redstorm OU

Materiaalne péhivara 1650 1650 0
Pohivara kokku 1650 1650 0
Noéuded ja ettemaksed 6 6 0
Kaibevara kokku 6 6 0
VARAD KOKKU 1 656 1 656 0
Vélakohustused 492 492 0
Volad ja ettemaksed 3 3 0
Siirdevélad 144 144 0
Muud kohustused 190 190 0
KOHUSTUSED KOKKU 829 829 0
Netovara 827 827 0

Ostuanaliiisis ei tuvastatud olulisi erinevusi bilansiliste vaartuste ja diglase vaartuse vahel.

Ettevdtete omandamisel tekkiv siinergia tdiendab Grupi aritsiiklit kalakasvatusest ja toorkala hankimisest kuni tootmise ja
I6ppkliendile mitgini. Kuna kalakasvandus ja tehas asuvad geograafiliselt lahestikku, voimaldab see kala vaga kiiresti
téddelda ning tdstab I16pptoote kvaliteeti.

EUR ‘000 Redstorm OU

Ostuhind 650
Mittekontrolliva osa netovara diglasest vaartusest tehingupaeval 405
51% osa vaartus netovara diglasest vaartusest 422
Firmavaartus 228

ARIUHENDUSED 2017/2018. MAJANDUSAASTAL

John Ross Jr (Aberdeen) Limited, Coln Valley Smokery Limited

19.07.2017 toimus ASi PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus aktsionérid kiitsid heaks enamusosaluse
soetamise ettevotetes John Ross Jr (Aberdeen) Limited (JRJ) ja Coln Valley Smokery Limited (CVS). Tehingu kohta on
lisainfo leitav ettevétte kodulehel www.prfoods.ee. Tehingu taitmise kuupaev oli 21.07.2017.

Tehingu eesmark oli suurendada PRFoods Grupi Ghingute poolt pakutavate kalatoodete sortimenti, laiendada tegevuse
geograafilist piirkonda ning kasvatada ettevétte oskusteavet ja klientuuri. JRJ on Sotimaa juhtiv kaideldud I6he turustaja
ning premium segmendi traditsiooniliselt suitsutatud 16he tootja. JRJ omab Kuningliku garantii tunnustust ning miib oma
tooteid nii Suurbritannias kui 36 riigis Ule maailma. CVS omab premium I8hebrandi Inglismaal ning varustab mitmeid
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juhtivaid restorane, hotelle, segmendi jaemudjaid ja spordivbistluseid. Saaremere Kala AS titarettevéte JRJ & PRF Ltd
omandas 100% osaluse ja kontrolli ettevottes John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd ja 64% osaluse ning 100% kontrolli ettevéttes
Coln Valley Smokery Ltd. JRJ & PRF Ltd asutati ariihenduse eesmargil, ettevotte aktsiatest 85% kuulub Saaremere Kala
AS-le ning 15% mujatele C. Leigh ja V. Leigh-Pearsonile.

Tehingumaksumus 85%-lise kontrolli omandamiseks oli 14 690 tuhat eurot, millest 11 746 tuhat eurot maksti tehingu
taitmisel. Ajatatud makse Andrew Leigh’le oli planeeritud 6 kuud peale tehingu taitmist oli 840 tuhat eurot. Jennifer Leigh’ga
allkirjastati simmeetriline put ja call optsioonileping 33% osaluse Uleandmiseks ettevdttes John Ross Jr (Aberdeen) Ltd
12 kuud peale tehingupéeva. Optsiooni fikseeritud valjaostuhind oli 2 103 tuhat eurot tehingupéeva kursiga. Jennifer Leigh
allkirjastas loobumisdokumendi k&ikide John Ross Jr (Aberdeen) Ltd deklareeritud dividendide kohta. Kuna omandatava
ettevotte Ule kontroll ja riskid laksid Grupile Ule tehingupadeval, siis Jennifer Leigh mittekontrollivat osalust
finantsaruannetes ei kajastata.

Mittekontrolliv osalus ettevottes JRJ & PRF Ltd

Saaremere Kala AS sdlmis 2017. aastal 15% mittekontrolliva osaluse valjaostmiseks ettevottes JRJ & PRF Ltd
stimmeetrilisi call ja put optsioone sisaldava lepingu, mis oma tingimustelt on juhtkonna hinnangul sisuliselt forward leping
vahemusosaluse valjaostmiseks. Seetdttu ariihenduse hetkel mittekontrollivat osalust ei kajastatud ja juhtkonna hinnangul
saavutati 100% kontroll omandatud ettevdtete lle. Forward lepingu véljaostusumma ei ole fikseeritud, vaid soltub
omandatud ettevotete finantstulemustest. Kohustuse diglane vaartus seisuga 30. juuni 2019 on 2591 tuhat eurot
(30.06.2018: 2 622 tuhat eurot), kohustuse Oiglase vaartuse muutus on kajastatud kasumiaruandes. Kohustuse
alusvaluuta on Suurbritannia nael ja saldo muutus vorreldes eelmise bilansipdevaga on tingitud valuutakursi muutusest.
Kohustuse diglase vaartuse leidmisel on kasutatud sarnast metoodikat, sisendeid ja juhtkonna hinnanguid, mis
firmavaartuse testis Suurbritannia segmendi turuvaartuse leidmisel (vt lisa 12).

Samuti valjastas JRJ & PRF Ltd tehingu hetkel vdlakirjad Victoria Leigh-Pearson’le ja Christopher Leigh’le kokku summas
441 tuhat eurot tehingupaeva kursiga. Volakirjade alusvaluutaks on Suurbritannia nael ja need kannavad intressi 4%
aastas. Volakirjade realiseerimine on seotud forward lepingu taitmisega.

Juhtkonna hinnangul on sélmitud lepingu naol sisuliselt tegemist forward lepinguga, kuna:

e SuUmmeetrilisi call ja put optsioone on vdimalik realiseerida 2020-2022 I6ppevate majandusaastate auditeeritud
raamatupidamise aruannete heaks kiitmisele ja allkirjastamisele jargnevalt v6i peale valjumise sindmust.

e Victoria Leigh-Pearson’il ja/vdi Christopher Leigh’l on séltuvalt ettevéttest t66lt lahkumise tingimustest digus saada
80-100% nende aktsiate ja volakirjade diglasest vaartusest.

2018/2019. aasta 12 kuu jooksul maksti dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 170 tuhat eurot seoses
Grupi sisemise dividendide jagamisega John Ross Jr (Aberdeen) Ltd ettevdttest (2017/2018. aasta 18 kuu jooksul maksti
dividende mittekontrolliva osaluse omanikele summas 215 tuhat eurot). Dividendikulu kajastati muudes arikuludes.

Trio Trading Ab Oy soetus

29.08.2017 toimus ASi PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus aktsionarid kiitsid heaks aritihingu Trio Trading
Ab Oy (Trio) soetamise. Tehingu taitmise kuupaev oli 30.08.2017.

100% osaluse ostuhind oli 3 030 tuhat eurot, mis tasuti taielikult tehingu taitmisel. Kontroll ja riskid laksid taielikult tle
Grupile tehingut taitmisel. MiiGjad Mats Storbjork ja Ville Sammallahti, kes té6tavad Grupis juhtivatel kohtadel, omavad
oigust taiendavale iga-aastasele ostuhinnale 3% EBITDAst 5 aasta jooksul peale tehingut kui EBITDA on suurem kui 6
miljonit eurot iima kalakasvatuse ja uute tksusteta, mis on lisandunud parast Trio Trading Ab Oy omandamist ning td6suhe
ei ole Idppenud.

Midjatel on digus téiendavale ostuhinnale 0,5-3,0% sdéltuvalt ASi PRFoods aktsiakapitali vaartusest, juhul kui PRFoods
Grupp midakse uuele aktsionarile ja miljatel on kehtiv t6dsuhe Grupiga valjumise hetkel. Juhul kui valjumine toimub
nende 5 aasta jooksul kui midjatel on 6igus tdiendavale iga-aastasele ostuhinnale, I6ppeb digus tdiendavale ostuhinnale
koheselt (sealhulgas veel maksmata osale).

Vettel OU ja GourmetHouse OU iihinemine

29. juunil 2018 sélmisid PRFoods Gruppi kuuluva Saaremere Kala ASi 100%lised tiitarettevétted GourmetHouse OU ja
Vettel OU Ghinemislepingu, mille eesmargiks on Grupi sisemise efektiivsuse parandamine. Vastavalt (ihinemislepingule
on iihendavaks ihinguks Vettel OU. Uhinemise tulemusel I8ppeb GourmetHouse OU likvideerimismenetluseta. Uhinemise
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bilansipéev, alates millest kdik GourmetHouse OU tehingud loetakse tehtuks Vettel OU arvelt, on 1.07.2018. Uhinemine
viidi 16puni 10.09.2018.

Nimetatud tehing ei oma mdju PRFoods Grupi konsolideeritud kasumile, varadele ega kohustustele.

LISA 30. SIDUSETTEVOTJAD

AVAMERE KALAKASVATUS OU (50% OSALUS)

18.01.2019 registreeriti ariregistris ettevote Avamere Kalakasvatus OU, mis on Saaremere Kala ASi sidusettevdte.
Aruandeaastal esitas sidusettevdtja Tehnilise Jarelevalve Ametile hoonestusloa taotluse Paldiski lahte kalakasvatuse
rajamiseks. Hoonestusloaga taotletakse luba avamere sumpades vikerforellikasvatuse kompleksi rajamiseks.

AS TOIDU- JA FERMENTATSIOONITEHNOLOOGIA ARENDUSKESKUS (20% OSALUS)

AS PRFoods omab 20%-list osalust ettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus. Seisuga
30.06.2019 oli AS-i Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus bilansiline vaartus 131 tuhat eurot.

LISA 31. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED JA VARAD

Tingimuslikud kohustused seoses hiipoteegi seadmisega Soome Tolliameti kasuks

Soome Tolliameti kasuks on seatud hlipoteek summas 234 tuhat eurot. Tehingu eesmargiks on igapaevase éaritegevuse
sujuvam korraldamine Tolliametile pidevate ettemaksete vahendamise teel.

Juhatuse hinnangul on Soome Tolliameti kasuks seatud hiipoteegi tagatisvara realiseerimine vahetéenaoline.

Tingimuslikud kohustused seoses maksuametitega

Maksuhalduril on 6igus kontrollida Grupi maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise téhtajast
Eestis ja Soomes, kuni 6 aasta jooksul Suurbritannias ning kuni 7 aasta jooksul Rootsis ja vigade tuvastamisel maarata
tdiendav maksusumma, intressid ning trahv. 12 kuu jooksul 2018/2019 ja 18 kuu jooksul 2017/2018 ei viidud labi
maksuauditit. Grupi emaettevétja juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur maarata
Gruppi kuuluvatele ettevotetele olulise tdiendava maksusumma.

LISA 32. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy utthinemine

01.10.2018 sdlmisid PRFoods Gruppi kuuluva Saaremere Kala ASi 100%-liste titarettevdtete Heimon Kala Oy ja Trio
Trading Ab Oy juhatused lihinemiskava, eesmargiga parandada Grupi sisemist efektiivsust. Vastavalt Ghinemiskavale on
tihendavaks (ihinguks Heimon Kala Oy. Uhinemise jdustumise tulemusel I6ppeb Trio Trading Ab Oy
likvideerimismenetluseta. Uhinemise jéustumise pdevaks planeeriti 31.01.2019. Uhinemine lilkkkus edasi tehnilistel
pdhjustel. Ettevotted tegutsevad tdna koostdds kui tltarettevdtted ning ettevotete juhtorganite esindajad kattuvad.

Nimetatud tehing ei oma mdju ASi PRFoods kontserni konsolideeritud kasumile, varadele ega kohustustele.
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LISA 33. TAIENDAVAD ANDMED GRUPI EMAETTEVOTTE KOHTA

Vastavalt Eesti Vabariigi raamatupidamisseadusele peab konsolideeriva arilksuse (emaettevotte) konsolideerimata
finantsaruannete (esmaste aruannete) informatsioon olema avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisades. Emaettevotte aruannete koostamisel on jargitud samu arvestuspdhimétteid, mida on rakendatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Titarettevotete kajastamist kasitlevad arvestuspdhimétted on emaettevétte
eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud
vastavalt IAS 27 ,Konsolideeritud ja eraldiseisvad raamatupidamise aruanded” nduetele.

Emaettevdtte aruannetes, mis on avalikustatud kdesoleva raamatupidamise aastaaruande lisana (Taiendavad andmed
Grupi emaettevdtte kohta), on investeeringuid tiitarettevotete aktsiatesse kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha
arvatud kajastatud vaartuse langus.

FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR '000 30.06.2019 30.06.2018

VARAD

Raha 1142 799
Lihiajalised finantsinvesteeringud 2 400 1394
Noéuded ja ettemaksed 549 682
Kéibevara kokku 4 091 2875
Investeeringud titarettevotetesse 10 378 10 378
Pikaajalised finantsinvesteeringud 2931 5034
Materiaalne pohivara 22 42
Immateriaalne vara 314 109
Pdhivara kokku 13 645 15 563
VARAD KOKKU 17 736 18 438

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Vélakohustused 1522 1524
Volad ja ettemaksed 204 297
Lihiajalised kohustused kokku 1726 1821
Vélakohustused 0 14
Pikaajalised kohustused kokku 0 14
Kohustused kokku 1726 1835
Aktsiakapital 7737 7737
Ulekurss 14 007 14 007
Kohustuslik reservkapital 51 48
Oma aktsiad -390 -390
Jaotamata kahjum -5 395 -4 799
OMAKAPITAL KOKKU 16 010 16 603
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU 17 736 18 438
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KOONDKASUMIARUANNE

EUR ‘000 12k 2018/2019

Muugitulu
Muldud kaupade kulu

Brutokasum

Tegevuskulud
Turundus- ja mudgikulud
Administratiivkulud
Muud &ritulud

Muud &rikulud

Arikahjum

Kasum (kahjum) tiitar- ja sidusettevotetelt
Finantstulud/-kulud

Maksustamiseelne kasum (-kahjum)

Tulumaks

Puhaskasum (-kahjum)

Kokku koondkasum (-kahjum)

2018/2019. majandusaasta konsolideeritud auditeeritud vahearuanne

146
0

146

-104 =
-566 =

269
-2 -

251 =

=Ll =

-216 =

-216 =

18k 2017/2018

219

219

130
692
418
176
361

30
-74

405

405

405
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RAHAVOO ARUANNE

EUR '000 12k 2018/2019 18k 2017/2018

Puhaskasum (-kahjum) -216 -405

Korrigeerimised:

P&hivara kulum 27 39
Kasum (kahjum) tiitar- ja sidusettevotetelt -183 -55
Tulumaks 65 0
Muud mitterahalised muutused -192 1
Muutused nduetes ja ettemaksetes 129 -920
Muutused kohustustes ja ettemaksetes -83 -119
Rahavoog éritegevusest -453 -1 459

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara miik 2 0
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine -212 34
Antud laenud -2 260 -4 240
Antud laenude tagasimaksed 3424 1 504
Laekunud dividendid 116 0
Saadud intressid 271 405
Rahavoog investeerimistegevusest 1341 -2 365

Rahavoog finantseerimistegevusest

Saadud laenud 0 1500
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed -16 23
Oma aktsiate tagasiost 0 -134
Makstud dividendid -377 0
Makstud dividendide tulumaks -65 0
Makstud intressid -87 =
Rahavoog finantseerimistegevusest -545 1342
Rahavoog kokku 343 -2 482
Raha ja raha ekvivalendid aasta alguses 799 3281
Raha ja raha ekvivalentide muutus 343 -2 482
Raha ja raha ekvivalendid perioodi |6pus 1142 799
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OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

. Kohustuslik .
EUR '000 Akts_la— Ulekurss Oma resery- Jaotamata | Omakapital
kapital aktsiad .
kapital
Saldo 31 detsember 2016 7737 14 007 -256 12 -4 358 17 142
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste bilansiline
g -10 378

vaartus
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus

N . 17 045
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 31 detsember 2016 23 809
Kohustusliku reservkapitali moodustamine 0 0 0 36 -36 0
Oma aktsiate omandamise tagasiostuprogramm 0 0 -134 0 0 -134
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 -405 -405
Kokku muutus 0 0 -134 36 -441 -539
Saldo 30 juuni 2018 7737 14 007 -390 48 -4 799 16 603
Valitseva ja olulise méju all olevate osaluste bilansiline

g -10 378

vaartus
Valitseva ja olulise moju all olevate osaluste vaartus

N . 16 925
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 30 juuni 2018 23150
Kohustusliku reservkapitali moodustamine 0 0 0 3 -3 0
Makstud dividendid 0 0 0 0 -377 -377
Aruandeperioodi koondkahjum 0 0 0 0 -216 -216
Kokku muutus 0 0 0 3 -596 -593
Saldo 30 juuni 2019 7737 14 007 -390 51 -5 395 16 010
V.g_llltseva ja olulise moju all olevate osaluste bilansiline 10 378
vaartus
Valitseva ja olulise mdju all olevate osaluste vaartus

N . 15 625
arvestatuna kapitaliosaluse meetodil
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 30 juuni 2019 21 257

Vastavalt Eesti raamatupidamisseadusele on jaotatava omakapitali maaramisel aluseks korrigeeritud konsolideerimata
omakapital.

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks
Initialled for the purpose of identification only
Initsiaalid/initials /S

Kuupéev/date 0. 102019 _
PricewaterhouseCoopers, Tallinn
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JUHATUSE KINNITUS MAJANDUSAASTA
ARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 8 kuni 84 esitatud ASi PRFoods ja tema tiitarettevotete (koos ,,Grupp*) 2018/2019.
majandusaasta 12 kuu konsolideeritud aruande koostamise oigsust ja tdielikkust ning kinnitab oma parimas
teadmises, et:

e konsolideeritud aruande tegevusaruanne annab dige ja diglase Ulevaate Grupi aritegevuse arengust ja tulemustest
ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust;

e konsolideeritud raamatupidamisaruande koostamisel rakendatud pohimdtted on kooskdlas rahvusvahelise
finantsaruandluse standardiga (IFRS) nagu see on vastu vdetud Euroopa Liidu poolt;

e konsolideeritud auditeeritud aruanne kajastab Oigesti ja diglaselt Grupi varasid, kohustusi, finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid.

¢ ¥
Indrek Kasela
Juhatuse liige

30. oktoober 2019
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

AS-1 PRFoods aktsionaridele

Aruanne konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
auditi kohta

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne koigis olulistes osades Giglaselt

AS-i PRFoods ja selle tiitarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundit seisuga 30. juuni 2019
ning sellel kuupaeval 16ppenud majandusaasta (1. juuli 2018 kuni 30. juuni 2019) konsolideeritud
finantstulemust ja konsolideeritud rahavoogusid kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega,
nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt.

Meie auditi arvamus on kooskolas auditikomiteele esitatud tdiendava aruandega.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud finantsseisundi aruannet seisuga 30. juuni 2019;

konsolideeritud koondkasumiaruannet eeltoodud kuupaeval 16ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud rahavoogude aruannet eeltoodud kuupieval 16ppenud majandusaasta kohta;
konsolideeritud omakapitali muutuste aruannet eeltoodud kuupéeval 16ppenud majandusaasta kohta; ja
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspohimoétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus
Viisime auditi 1abi kooskolas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,,Audiitori kohustused seoses

konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Soltumatus

Oleme Kontsernist soltumatud kooskolas Rahvusvaheliste Arvestusekspertide Eetikakoodeksite

Noukogu (IESBA) poolt vilja antud kutseliste arvestusekspertide eetikakoodeksiga (IESBA koodeks) ja
Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduses sitestatud eetikanduetega. Oleme tiditnud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile ja Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse eetikanouetele.

Oma parima teadmise ja veendumuse kohaselt kinnitame, et meie poolt Kontsernile osutatud auditivilised
teenused on olnud kooskélas Eesti Vabariigis kehtivate seaduste ja regulatsioonidega ning et me ei ole
osutanud auditiviliseid teenuseid, mis on keelatud Eesti Vabariigi audiitortegevuse seaduse § 59! poolt.

i AS PricewaterhouseCoopers, Pdrnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Ulevaade meie auditist

Kokkuvote

Olulisus

Kontserni auditi olulisus on 855 tuhat eurot, mis on méiaratud
kui 1% kontserni konsolideeritud miitigitulust.

Auditi ulatus

- Meie, teised PwC vorgustiku ettevotted ja véline s6ltumatu
latus auditifirma viisid meie juhiste alusel 14bi tdismahus auditi
Kontserni ettevotetes, mis katsid 96% Kontserni varadest ja 99%
Kontserni miiiigitulust. Lisaks viisime 14bi tdiendavaid auditi
protseduure tilejadnud saldode osas.

Peamine auditi teema

e Bioloogiliste varade Giglase vaartuse hindamine

Oma auditi kujundamisel mairasime me olulisuse ja hindasime olulise vaarkajastamise riske konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes. Erilist tdhelepanu poorasime valdkondadele, kus juhatus on kasutanud
subjektiivseid hinnanguid, niiteks oluliste raamatupidamislike hinnangute puhul, mis tuginesid eeldustele ja
tulevikusiindmustele, mis on oma olemuselt ebakindlad. Nagu kéikides oma auditites, tegelesime riskiga, et
juhtkond eirab sisekontrollisiisteemi, hinnates muu hulgas seda, kas on asjaolusid, mis viitavad pettusest
tuleneda voivale olulise vaarkajastamise riskile.

Olulisus

Meie auditi ulatust mojutas meie poolt maaratud olulisus. Auditi eesméargiks on omandada péhjendatud
kindlustunne selle kohta, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne ei sisalda olulisi
vadrkajastamisi. Vaarkajastamised voivad tuleneda pettusest v6i veast. Neid loetakse oluliseks siis, kui v6ib
pohjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult v6i koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Tuginedes oma professionaalsele hinnangule maarasime olulisusele, sealhulgas konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande kui terviku olulisusele, teatud numbrilised piirméairad, mis on toodud
alljargnevas tabelis. Need numbrilised piirméairad koos kvalitatiivsete kaalutlustega aitasid meil maarata
meie auditi ulatust ja meie auditiprotseduuride olemust, ajastust ja mahtu ning hinnata vaarkajastamiste
moju raamatupidamise aastaaruandele kui tervikule nii eraldiseisvalt kui summeerituna.

Kontserni olulisus 855 tuhat eurot

Kuidas me selle madrasime 9 konsolideeritud miitigitulust

Ra.kencgatufl o}u?isuse Meie hinnangul on miiiigitulu iiheks pdhiniitajaks, mis peegeldab
kriteeriumi pohjendus Kontserni vairtust ja mida jalgivad nii juhtkond, investorid, analiiiitikud
kui kreeditorid.
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Peamised auditi teemad

Peamised auditi teemad on valdkonnad, mis olid meie professionaalse hinnangu kohaselt kdesoleva perioodi
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditis koige olulisemad. Neid valdkondi kasitleti
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku auditeerimise ja sellele arvamuse avaldamise
kontekstis ning me ei avalda nende valdkondade kohta eraldi arvamust.

Peamised auditi teemad

Kuidas me tegelesime peamiste auditi

teemadega oma auditis

Bioloogiliste varade 6iglase vairtuse
hindamine (tdiendav info lisas 2
»,Raamatupidamise aastaaruande koostamisel
kasutatud arvestuspohimotted®, lisas 4
s~Juhtkonnapoolsed otsused ja hinnangud“ ja lisas 8
»Bioloogilised varad®).

Bioloogiliste varade bilansiline maksumus seisuga
30. juuni 2019 oli 4,9 miljonit eurot ning

30. juunil 2019 16ppenud majandusaastal
kajastatud kahjum bioloogiliste varade
iimberhindlusest oli 1,7 miljonit eurot.

Bioloogilised varad koosnevad peamiselt Kontserni
Soome ja Rootsi kalakasvatustes kasvavatest
kaladest.

Bioloogiliste varade kajastamine soltub nende
valmidusastmest. Kalamaimud ja piitigikolbulikud
kalad kajastatakse oiglases vaartuses, mis pohineb
turuvaartusel, millest on maha arvatud
rookimiskaod, hukkamisel tekkiv kadu ja
miiligikulud. Aktiivse turu puudumise tottu
kajastatakse noorkalasid soetusmaksumuses, vottes
arvesse voimalikku vaartuse langust.

Vottes arvesse mootmise spetsiifikat, kaasas
Kontserni juhtkond 6Giglase vaartuse hindamiseks ja
arvutamiseks ettevottesisese eksperdi.

Olulisuse ja hindamisega kaasneva ebakindluse
tottu on bioloogiliste varade diglase vaartuse
hindamine tiheks peamiseks auditi teemaks.

Hindasime, kas Kontsernis bioloogiliste varade
kajastamisel rakendatud arvestuspShimotted on
vastavuses IFRSiga.

Hindasime juhtkonna eksperdi padevust, kogemust
ning erapooletust.

Analiiiisisime juhtkonna eksperdi t66d bioloogiliste
varade hindamisel, sealhulgas kasutatud algandmete,
eelduste ja metoodika korrektsust ning tehtud

jarelduste pohjendatust ja asjakohasust.

Kasutades ajaloolisi andmeid ning kittesaadavat
turuinformatsiooni hindasime eelkéige jargnevate

juhtkonna hinnangute pohjendatust:

turuhinnad,;

rookimiskaod;

hukkamisel tekkiv kadu;

miiiigikulud;

noorkalade piitligikolbulikuks kasvatamisega
kaasnevad kulud, hindamaks nende véimalikku
vaartuse langust.

Samuti kontrollisime iile juhtkonna poolt koostatud
oiglase vaartuse arvutused.

Lisaks hindasime bioloogiliste varadega seotud
avalikustatud informatsiooni piisavust.

Me ei tuvastanud oma t606 tulemusena olulisi
puudujaike.

Kuidas me kujundasime oma auditi ulatuse

Kujundasime oma auditi ulatuse eesmargiga teha piisavalt t66d, voimaldamaks meil avaldada arvamust
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui terviku kohta, vottes arvesse Kontserni struktuuri,
raamatupidamisprotsesse ja kontrollprotseduure, ning té6stusharu, milles Kontsern tegutseb.
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Kontserni kuuluvad mitmed tiitarettevotted, mis on avalikustatud raamatupidamise aastaaruande lisas 9.
Tdismahus audit viidi 1abi meie poolt voi meie juhendamisel teiste PwC vorgustiku firmade poolt Kontserni
ettevotetes, mis katsid 87% Kontserni varadest ja 79% miiligitulust, ja muu s6ltumatu audiitorfirma poolt
ettevotetes, mis katsid 9% Kontserni varadest ja 20% miiiigitulust. Ulejazinud Kontserni kuuluvad ettevotted
olid ebaolulised ja seega viisime me nende osas 1dbi valitud auditi protseduure, mis olid seotud teatud
saldodega v6i avalikustatud informatsiooniga.

Kontserni varad Kontserni miitigitulu
9% 20%

ﬁ4%

1%

0,
87% 79%
m Auditeeritud PwC vorgustiku firmade poolt m Auditeeritud PwC vorgustiku firmade poolt
Auditeeritud muu soltumatu audiitorfirma poolt Auditeeritud muu soltumatu audiitorfirma poolt
= Ebaolulised komponendid (valitud auditi protseduurid) = Ebaolulised komponendid (valitud auditi protseduurid)

Kui t66 teostati mone teise PwC vorgustiku ettevotte poolt v6i muu s6ltumatu audiitorfirma poolt,
hindasime, kas ja millises mahus on vajalik meie osalemine nende ettevotete auditites, tagamaks, et auditi
kaigus kogutakse piisavalt asjakohast toendusmaterjali, et anda audiitori aruanne Kontserni
raamatupidamise aastaaruandele tervikuna. Tehtud t66 sisu, ajastus ja ulatus, mis méjutavad meie arvamust
Kontserni kui terviku kohta, mairatakse ja seda jalgitakse Kontserni audiitori poolt Eestis, kasutades
muuhulgas riskide hindamise faasis saadud sisendit meeskondadelt viljastpoolt Eestit.

Kontserni tasemel auditeerisime ka konsolideerimise protsessi ja viisime ldbi protseduure veendumaks, et
grupi ettevotete ning valitud saldode auditite tulemusel oleks koik Kontserni raamatupidamise aastaaruande
olulised elemendid auditi t66ga kaetud.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest, mis sisaldub Grupi konsolideeritud majandusaasta aruandes
lisaks konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandele ja meie audiitori aruandele.

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kiigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega v4i meie poolt auditi kdigus saadud teadmistega voi tundub muul viisil olevat
oluliselt vadrkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vilja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi vilja
tuua.
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Juhatuse ja nende, kelle iilesandeks on Kontserni valitsemine,
kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskolas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu voetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, voimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jaitkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, vilja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida v6i tegevuse
I6petada voi tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle iilesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi iile jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruande auditiga

Meie eesmirk on saada pohjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne
tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vadrkajastamisteta, ja anda vilja audiitori aruanne, mis
sisaldab meie arvamust. Kuigi pohjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, ei anna ISA-dega kooskélas
labiviidud audit garantiid, et oluline vairkajastamine alati avastatakse. Vairkajastamised voivad tuleneda
pettusest voGi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v6ib péhjendatult eeldada, et need voivad kas iiksikult
voi koos mojutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel tehtavaid
majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kdigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase
skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes voib olla olulisi
vadrkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi toendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vairkajastamise puhul, sest pettus voib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vadresitiste tegemist voi sisekontrollististeemi eiramist;

¢ omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisiisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisiisteemi t6hususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspohimotete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info p6hjendatust;

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi toendusmaterjali p6hjal on olulist ebakindlust pohjustavaid siindmusi v6i tingimusi, mis v6ivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tdhelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, voi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupédevani kogutud
auditi téendusmaterjalil. Tulevased siindmused v6i tingimused voivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 10ppemist;
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¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande iildist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja siindmusi viisil, millega saavutatakse 6iglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiiksuste véi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja ldbiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle {ilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas auditi kiigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

Samuti kinnitame neile, kelle iilesandeks on valitsemine, et oleme jarginud soltumatust puudutavaid
eetikanoudeid ning edastame neile info koikide suhete ja muude asjaolude kohta, mis véivad tekitada
pohjendatud kahtlust meie s6ltumatuse riivamise kohta, ja vajadusel vastavate kaitsemehhanismide kohta.

Neile, kelle iilesandeks on valitsemine, edastatud auditiga seotud teemade seast valime vilja need teemad,
mis olid kiesoleva perioodi konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditi kontekstis koige
olulisemad ja on seega peamised auditi teemad. Me kirjeldame neid teemasid audiitori aruandes, vilja
arvatud juhul, kui seaduse voi regulatsiooni kohaselt on keelatud antud teema kohta infot avalikustada voi
kui me d4rmiselt erandlikel juhtudel otsustame, et antud teema kohta ei peaks meie aruandes infot esitama,
kuna vGib pohjendatult eeldada, et antud info esitamisega kaasnevad kahjulikud tagajérjed iiletavad avaliku
huvi rahuldamisest saadava kasu.

Aruanne muude seadustest ja regulatsioonidest tulenevate
nouete kohta

Audiitoriks madramine ja audiitorteenuse osutamise periood

Meid mairati esmakordselt AS-i PRFoods audiitoriks 31. detsembril 2011 16ppenud majandusaasta suhtes.
Meid on uuesti audiitoriks maaratud vastavalt vahepealsetel aastatel toimunud konkurssidele ja aktsioniride
otsustele ning meie audiitorteenuse katkematu osutamise periood AS-ile PRFoods on kokku 8 ja pool aastat.
Vastavalt Eesti Vabariigi audiitortegevuse seadusele ja Euroopa Liidu méairusele 537/2014 on voimalik meie
volitusi AS-i PRFoods audiitorina pikendada kuni 30. juunil 2031 16ppeva majandusaastani.

AS PricewaterhouseCoopers

\
O 0@ P

Lauri Past DOI‘lS Egel

Vastutav vandeaudiitor, litsents nr 567 Vandeaudiitor, litsents nr 587

30. oktoober 2019
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KAHJUMI KATMISE ETTEPANEK

ASi PRFoods juhatus teeb aktsionaride tUldkoosolekule ettepaneku katta 30. juunil 2019 I6ppenud majandusaasta kahjum
summas 1 458 tuhat eurot eelmiste perioodide jaotamata kasumi arvelt.
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Indrek Kasela
Juhatuse liige

30. oktoober 2019
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Arinimi
Registrikood
Aadress
Telefon
Kodulehekiilg

Pd&hitegevusalad

Aruandlusperiood

2019/2020. majandusaasta 2. kvartali ja 6 kuu konsolideeritud auditeerimata vahearuanne

AS PRFoods

1150713

Parnu mnt 141, Tallinn, Eesti
+372 452 1470

prfoods.ee

Kalatoodete tootmine ja miilik
Kalakasvatus

1. juuli 2019 - 31. detsember 2019

PRFOODS
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ETTEVOTTE TUTVUSTUS

AS PRFoods (edaspidi ,Grupp“) on alates 5. maist 2010 NASDAQ Tallinna bdrsi pdhinimekirjas noteeritud kala
kasvatamise, to6tlemise ja muugiga tegelev ettevote.

Grupi pdhiturg on Soome, kus oleme ks kolmest suuremast kalatootlemisettevottest. Parast John Ross Jr. ja Coln Valley
Smokery omandamist 2017. aasta suvel on ettevottel miitigikogemus 37 riiki Euroopas, Pdhja- ja Lduna-Ameerikas ning
Aasias.

Grupi pohitegevus on kalatoodete valmistamine, mida tehakse neljas moodsas tehases Renkos ja Kokkolas (Soome),
Saaremaal (Eesti) ning Aberdeenis (Suurbritannia). Grupp plaanib suurendada tootmisvdimsust kasvatamaks toodangu
muulgimahtusid.

Ettevotte toodete pdhivalikus on I16he- ja vikerforellitooted. Ligi 2/3 vikerforelli todtlemisel tarbitavast kalast kasvatatakse
oma kalakasvandustes Rootsi jarvedes, Turu saarestikus Soomes ja Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kala korge
kvaliteedi ja kindlad tarned. Ulejaanud vajamineva toorkala ostab Grupp valdavalt Norrast ja Taanist.

Vaiksemas mahus valmistame tooteid ka siiast ja raimest. Lisaks toodame oma kasvanduste kaladest markimisvaarses
koguses punast kalamarija.

Grupi ettevotete tooteid miilme tunnustatud brandidena meie tegutsemisriikides ja peamine fookus on kdrgema
lisandvaartusega premium-toodetel, labi mille suurendada ettevétte kasumlikkust.

Grupp tegutseb akfiivselt uute toodete valjatootamisega, et avada uusi eksportturge. Oma brandi kujundamine on
algusjargus nii Skandinaavias kui ka mujal maailmas, mistottu juhatus eeldab, et ettevétte kasvuaeg on veel ees.

TOOTMISE JA MUUGI GEOGRAAFIA

Kasvatus Soome
Rootsi
Eesti

Toorkala ost Soome
Rootsi
Norra
Taani

.I-

Tootmine Eesti
Soome %
Suurbritannia

()
)

Miilk Soome
Suurbritannia
Eesti

()

ala
vy
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GRUPI STRUKTUUR SEISUGA 31.12.2019

AS PRFoods
Grupi valdusfirma

|

Saaremere Kala AS
Kalaettevotete valdusfirma

100%
1
T T T T T— — — — — — = l
Heimon Kala OY Trio Trading Ab Oy" Vettel OU Redstorm OU? JRJ & PRF Ltd Avamere .
Kalakasvatus, tootmine ja Tootmine ia miliik Tootmine Kalakasvatus UK kalaettevotete Kalakasvatus OU%
miiiik i " > valdusfirma el eSS
100% 100% 100% 51% 85% 50%
, 1
r 1
Overumans Fisk AB John Ross Jr (Aberdeen) Ltd Coln Valley Smokery Ltd®
Kalakasvatus Tootmine ja miilik Muik
100% 100% 100%

1) Konsolideeritud alates 01.09.2017; (ihinemine Heimon Kala Oy’ga 31.01.2020

2) Konsolideeritud alates 01.07.2018
3) 64% Coln Valley Smokery Ltd osadest on JRJ & PRF Ltd omanduses ja 36% on John Ross Jr (Aberdeen) Ltd omanduses

4) Grupp Avamere Kalakasvatus OU’d ei konsolideeri, kuna ei oma sidusettevétja le ei valitsevat ega olulist méju

AS PRFoods omab lisaks 20%-list osalust ettevottes AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus.

Grupi olulisemad kaubamargid on ,Heimon”, ,Saaristomeren”, ,John Ross Jr Aberdeen®, ,Coln Valley Smokery*“ ja ,Fishk".

7] o ’
Jobin Tiwos Ji (Wlordeon) L2 SRS, J‘ielmon

TRULY TRADITHINAL SCOTTISH SMOKED SALMON
GOURMET

OVERUMANS FISK

N7

- I8

PO AR
FISH
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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE
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JUHATUSE TEGEVUSARUANNE

ULEVAADE MAJANDUSTEGEVUSEST

JUHTKONNA KOMMENTAAR

Kaesoleva finantsaasta esimene poolaasta (2019. aasta 2. pa) mé6dus ettevottele edukalt. Kaibe langusele
vaatamata, suutsime vaga oluliselt parandada kogukasumlikkust ja kapitali efektiivsust.

Grupi konsolideeritud EBITDA aruandeperioodil oli 2,8 miljonit eurot, kasvades 48% vorreldes eelmise aasta
sama perioodiga, mida mdjutas enim bioloogiliste varade Umberhindlus. Aritegevuse EBITDA (s.0 enne
Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude umberhindlust) oli 2,9 miljonit eurot (2. pa 2018: 3,5 miljonit eurot).
Puhaskasum oli 1,1 miljonit eurot, mis on pea kolm korda kérgem eelmise aasta sama perioodi puhaskasumist
(2. pa 2018: 0,4 miljonit eurot).

2019. aasta teist poolaastat iseloomustas I6he- ja forelli turuhindade enam kui 8%-line langus, millest
tulenevalt tekkis Soome jaekettidel ootus private label’ i segmendis suitsutatud toodete hindade langetamiseks.
Kasumlikkuse sailitamise eesmargil otsustasime selleks perioodiks pakkumist kuum- ja kulmsuitsutatud
toodete osas Soome turul jaekettides vahendada. Suitsutatud toodete kaibe védhenemise suutsime osaliselt
asendada kala ja kalafilee ning muude kalatoodete miitigiga. 2020. aasta esimesel poolaastal on suitsutatud
toodete private label'i segmendi hinnatase taastumas ning jatkame tarnetega eelmise aastaga vorreldaval
tasemel.

PRFoodsi ks pdhifookus on olnud &ritegevuse rahavoogude parandamine, mis kajastub 2019. aasta 2. pa
aritegevuse positiivses rahavoos summas 4,5 miljonit eurot vorreldes 2,7 miljoni euroga eelmise aasta samas
perioodis. Ettevotte netovolgnevus oli 17,8 miljonit eurot seisuga 31.12.2019 (30.12.2018: 20,0 miljonit eurot).
Grupi kaibekapital oli seisuga 30.12.2019 negatiivne 3,5 miljoni euro vorra kuna luhiajalised kohustused
sisaldavad kohustusi seotud osapooltele summas 4,2 miljoni eurot, mis oma olemuselt on pikaajalised, kuid
raamatupidamise arvestuspdhimdtete tottu tuleb naidata IGhiajalistena.

Jatkame Eesti ja Soome ettevotete aritegevuste Uhendamist ning stinergiate loomist, eriti tootearenduses ja
mulgis nii kodu- kui eksportturgudel. Soome ettevotete Heimon Kala ja Trio Trading juriidiline Ghinemine
toimus 31.01.2020, millega kaasnes ettevdtte juhtkonna ja peamiste arifunktsioonide tsentraliseerimine. Eestis
oleme lansseerinud Soome-Eesti Uhisbréandi — Heimon Kala ning esimest korda sisenesime Saaremaal
kasvatatud vikerforelliga Eesti jaeturule. Lahiaastatel on tootearenduse prioriteet omakasvatatud kala
vaarindamisel.

Kalakasvatuse osas oleme saanud Rootsist positiivse vastuse olemasolevate kasvanduste laiendamiseks.
Eestis tegeleme nii olemasoleva kasvanduse suurendamise kui uute kasvatuslubade taotlemisega. Selleks
jatkame vajalike ettevalmistuste tegemist, mille tulemusel saaksime suurendada oma kalakasvandustest parit
kvaliteetse tooraine mahtu.

John Ross Jr'i uuendatud brandi lansseerimine algas eelmise kvartali I16pus ning jargnevates perioodides
ootame uue brandi kaibe kasvu Suurbritannia turul.

Ettevote on jatkuvalt keskendunud keskkonnasaastliku tootmise téhustamisele, mis hélmab nii tooraine
kasutamist, energiaallikaid kui pakkematerjale.

Ohumarkidena peame valja tooma teravnenud konkurentsi Soome turul ning sellest tulenevalt jaetoodete
hinnalanguse vdrreldes eelmise aasta sama perioodiga. Eesti kalatéOstust tabanud listeeriaskandaal méjutas
siinse jaeturu kogumahtu markimisvaarselt, kuid PRFoodsi mutgile see suurt mdju ei avaldanud tulenevalt
Eesti turu vaikesest osakaalust ettevotte kogukaibes. Listeeriaskandaali taustal voime kinnitada, et PRFoodsi
ettevdtted on labinud kdik tdiendavad kontrollid edukalt ning Grupi tootmistiksused omavad kvaliteedijuhtimise
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rahvusvahelisi sertifikaate. Lisaks auditeerivad meie tehaseid regulaarselt suuremad lepingupartnerid ja need
auditid on labitud pea maksimaalsete tulemustega. Suurimat rolli mangibki siin meie ettevotete sisemine
kvaliteedijuhtimine sh oma laboratooriumites igapaevaselt labiviidavad kontrollid alates tooraine ostust kuni
toote tehasest valjastamiseni ning tdotajate professionaalsus.

31.01.2020 joustunud Brexit'il meie Suurbritannia ettevotetele kaesoleval finantsaastal moju ei ole, kuid pole
selge milliseks kujuneb selle pikaajaline mdju parast tleminekuperioodi 18ppu.

Samuti on ebaselge, kas ja milline on pikaajaline mdju koroonaviirusel kaupade ekspordile. 2020. aasta
alguses oli margata ndudluse vahenemist ning samuti muutus keerulisemaks I6hehinna prognoosimine
olukorras, kus |Idhetootjate tarned Aasiasse on takistatud.

Kéaesoleval kalendriaastal on planeeritud suuremad tehaste kaasajastamised Eestis ja Soomes ning samuti
muudatused tooteportfellis, mis vbivad tuua kaasa luhiajalise kaibe ja kasumi vahenemise vorreldes eelneva
perioodiga.

Arvestades eeltoodut ning suurenenud maailmamajanduse riske, loobub PRFoods eelmise majandusaasta
I16pus tehtud kaibe ja kasumi prognoosist kdesoleva finantsaasta kohta. Juhul, kui ettevote otsustab vélja anda
uuendatud prognoosi, tehakse selle kohta vastav teade.

Positiivse poole pealt soovime vélja tuua, et PRFoods viis edukalt 16pule vdlakirjade mitteavaliku emissiooni
2020. aasta alguses, mille tulemusel 9 miljoni euro ulatuses lUhiajalisi kohustusi muutus pikaajaliseks
vabastades luhiajalisi rahavooge ca 2 miljoni euro vorra aastas. 2020. aasta 1. kvartalis kavatseb ettevote 1abi
viia ka vdlakirjade taiendava avaliku emissiooni.

Jargnevate perioodide eesmarkide saavutamiseks on Grupp tugevdanud juhtkonda nii tootearenduse kui
finantsjuhtimise osas. Meie kollektiiv on teinud tulemusrikast t66d ettevdtte arendamisel ja kasumlikkuse
parandamisel. PRFoodsi bilanss, tootmis- ja kliendibaas on tugev ning vaatame ootusrikkalt tuleviku poole.

Suurte muutuste I&biviimine on alati keeruline ettevotte tdotajatele ning ma olen vaga tanulik, et meie kollektiiv
on entusiastlikult kaasa tulnud muudatustega ja andnud endast parima.

Lugupidamisega,

Indrek Kasela
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AS PRFOODS AUDITEERIMATA MAJANDUSTULEMUSED: 2019/2020. MAJANDUSAASTA 2.
KVARTAL (S.O EDASPIDI 2019. AASTA 4. KVARTAL) VORRELDES 2018. AASTA 4. KVARTALIGA

¢ Auditeerimata konsolideeritud kaive 25,37 miljonit eurot (4. kvartal 2018: 26,73 miljonit eurot), muutus -5,1%
e Brutomarginaal 17,0% (4. kvartal 2018: 17,7%); puhaskasumi marginaal 2,0% (4. kvartal 2018: 0,8%)

e Bioloogiliste varade diglase vaartuse iUmberhindluse negatiivne mdju 0,06 miljonit eurot (4. kvartal 2018: negatiivne
mdju 1,60 miljonit eurot)

¢ Uhekordsete kulude negatiivne maju tulemusele 0,15 miljonit eurot (4. kvartal 2018: negatiivne m&ju 0,01 miljonit eurot)
e EBITDA éritegevusest 2,13 miljonit eurot (4. kvartal 2018: 2,42 miljonit eurot)

o EBITDA 1,35 miljonit eurot, kasv 0,57 miljonit eurot (ilma Ghekordsete kulude méjuta EBITDA 1,50 miljonit eurot, kasv
0,79 miljonit eurot)

e Arikasum 0,74 miljonit eurot, suurenemine 0,51 miljonit eurot (ilma tGihekordsete kulude méjuta arikasum 0,89 miljonit
eurot, kasv 0,65 miljonit eurot)

e Puhaskasum 0,50 miljonit eurot, kasv 0,27 miljonit eurot (ilma Uhekordsete kulude mdjuta puhaskasum 0,65 miljonit
eurot, kasv 0,41 miljonit eurot)

MAJANDUSTULEMUSED: 4. KVARTAL 2019 VORRELDES 4. KVARTALIGA 2018

min EUR 4kv 2019 4kv 2018 | Muutus, min EUR

Mitigitulu 25,37 26,73 -1,36 5,1%

Brutokasum 4,33 4,72 -0,39 -83% Y
EBITDA &ritegevusest* 2,13 2,42 -0,30 122% Y
EBITDA 1,35 0,78 0,57 734% A
Arikasum (-kahjum) 0,74 0,23 0,51 2217% A
Puhaskasum (-kahjum) 0,50 0,22 0,27 123,4% A

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude timberhindlust
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AS PRFOODS AUDITEERIMATA MAJANDUSTULEMUSED: 2019/2020. MAJANDUSAASTA KUUS
KUUD VORRELDES 2018/2019. MAJANDUSAASTA KUUE KUUGA

o Auditeerimata konsolideeritud kaive 44,70 miljonit eurot, (6 k 2018/2019: 46,12 miljonit eurot), muutus -3,1%
e Brutomarginaal 15,5% (6k 2018/2019: 16,6%); puhaskasumi marginaal 2,4% (6k 2018/2019: 0,8%)

e Bioloogiliste varade diglase vaartuse imberhindluse positiivne mdju 0,22 miljonit eurot (6k 2018/2019: negatiivhe mdju
-1,55 miljonit eurot)

¢ Uhekordsete kulude negatiivne maju tulemusele 0,27 miljonit eurot (6k 2018/2019: negatiivne mdju 0,03 miljonit eurot)
e EBITDA éritegevusest 2,86 miljonit eurot, kahanemine 0,63 miljonit eurot

o EBITDA 2,82 miljonit eurot, kasv 0,92 miljonit eurot (ilma Uhekordsete kulude méjuta EBITDA 3,08 miljonit eurot, kasv
1,15 miljonit eurot)

e Arikasum 1,70 miljonit eurot, kasv 0,90 miljonit eurot (ilma hekordsete kulude méjuta drikasum 1,97 miljonit eurot,
kasv 1,13 miljonit eurot)

e Puhaskasum 1,07 miljonit eurot, kasv 0,70 miljonit eurot (ilma Uhekordsete kulude mdjuta puhaskasum 1,33 miljonit
eurot, kasv 0,94 miljonit eurot)

MAJANDUSTULEMUSED: 6 KUUD 2019/2020 VORRELDES KUUE KUUGA 2018/2019

min EUR 6k 2019/2020 6k 2018/2019 | Muutus, min EUR

Mutgitulu 44,70 46,12 -1,42 -3,1%

Brutokasum 6,91 7,67 -0,77 -10,0% v
EBITDA &ritegevusest® 2,86 3,48 -0,63 -17,9% v
EBITDA 2,82 1,90 0,92 484% A
Arikasum (-kahjum) 1,70 0,80 0,90 111,5% A
Puhaskasum (-kahjum) 1,07 0,36 0,70 192,9% A

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude dmberhindlust
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VOTMENAITAJAD - KASUMIARUANNE

min EUR 4kv 3kv VA 1kv 4kv 3kv 2kv 1kv 4kv
v.a kui on naidatud teisiti 2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017

Mudgitulu 25,4 19,3 21,5 18,1 26,7 19,4 22,1 22,7 32,0
Brutokasum 4,3 2,6 21 2,1 4,7 3,0 1,8 2,4 6,6
EBITDA éritegevusest 21 0,7 0,3 0,2 2,4 1.1 -0,2 0,7 4,3
EBITDA 1,4 1,5 0,3 -0,5 0,8 1,1 0,3 0,6 1,6
EBIT 0,7 1,0 -0,3 -1,0 0,2 0,6 -0,2 0,1 1,0
EBT 0,6 0,8 -0,4 -1,2 0,0 0,4 -0,5 -0,2 0,8
Puhaskasum (-kahjum) 0,5 0,6 -0,6 -1,2 0,2 0,1 -1,1 -0,2 1,2
Brutomarginaal 17,0% 13,4% 9,8% 11,7% 17,7% 15,2% 7,9% 10,6% 20,5%
Aritegevuse EBITDA marginaal 8,4% 3,8% 1,4% 1,1% 9,1% 5,4% -1,1% 3,1% 13,4%
EBITDA marginaal 5,3% 7,6% 1,4% -2,5% 2,9% 5,8% 1,2% 2,5% 4,9%
EBIT marginaal 2,9% 5,0% -1,2% -5,6% 0,9% 3,0% -1,1% 0,2% 3,1%
EBT marginaal 2,2% 3,9% -2,0% -6,5% 0,1% 1,8% -2,3% -0,9% 2,5%
Puhaskasumi marginaal 2,0% 2,9% -3,0% -6,6% 0,8% 0,7% -5,1% -1,0% 3,9%
Tegevuskulude suhtarv 12,5% 13,4% 11,7% 14,1% 11,2% 13,5% 12,0% 10,5% 9,3%

EBITDA éritegevusest = kasum (kahjum) enne ihekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude imberhindlust
EBITDA = kasum (kahjum) enne finants-, maksu-, ning pdhivara kulumi- ja vaartuse languse kulusid
EBIT = arikasum (kahjum)

EBT = kasum (kahjum) enne tulumaksu

Brutomarginaal = brutokasum / mudgitulu

Aritegevuse EBITDA marginaal = EBITDA &ritegevusest / miigitulu

EBITDA marginaal = EBITDA / midgitulu

EBIT marginaal = EBIT / mlugitulu

EBT marginaal = EBT / mulgitulu

Puhaskasumi marginaal = puhaskasum / mitgitulu

Tegevuskulude suhtarv = tegevuskulud / maugitulu

VOTMENAITAJAD - BILANSS

il EUR 31.12.2019 | 30.09.2019 | 30.06.2019 | 31.03.2019 | 31.12.2018 | 30.09.2018 | 30.06.2018 | 31.03.2018
v.a kui naidatud teisiti

Netovdlgnevus 17,8 19,9 20,5 18,7 20,0 21,9 18,1 16,7
Omakapital 2353 22,8 21,9 23,3 242 241 23,3 24,3
Kaibekapital -3,5 -3,0 -3,1 -1,6 1,0 2,0 2,8 4,6
Varad 60,5 62,4 62,5 63,5 65,5 64,5 65,5 66,4
Likviidsuskordaja 0,9x 0,9x 0,9x 0,9x 1,0x 1,1x 1,1x 1,2x
Omakapitali suhtarv 38,5% 36,5% 35,0% 36,7% 37,0% 37,4% 35,6% 36,6%
Finantsvdimendus 43,3% 46,6% 48,3% 44,5% 45,2% 47,6% 43,7% 40,7%
Volakordaja 0,6x 0,6x 0,7x 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x 0,6x
Netovdlg / EBITDA 5,3x 5,4x 5,1x 5,4x 5,1x 3,8x 3,1x 2,6x
Omakapitali tootlus -3,2% -4,5% -6,5% -8,2% -4,0% 0,1% 0,2% 8,6%
Varade tootlus -1,2% -1,6% -2,3% -3,0% -1,5% 0,0% 0,1% 4,1%

Netovdlgnevus = lihiajalised volakohustused + pikaajalised volakohustused — raha
Kéibekapital = kdibevara — lihiajalised kohustused

Likviidsuskordaja = kéibevara / lihiajalised kohustused

Omakapitali suhtarv = omakapital / varad

Finantsvdimendus = netovdlg / (omakapital + netovdlg)

Volakordaja = kohustused / kogukapital

Netovdlg / EBITDA = netovdlg / viimase 12 kuu EBITDA aritegevusest

Omakapitali tootlus (ROE) = viimase 12 kuu puhaskasum / keskmine omakapital
Varade tootlus (ROA) = viimase 12 kuu puhaskasum / keskmine varade maht
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BILANSS

PRFoods konsolideeritud bilansimaht oli 31.12.2019 seisuga 60,5 miljonit eurot. Aasta varem sama perioodi I6pus oli

bilansimaht 65,5 miljonit eurot.

Ettevotte kdibevarade maht oli 31.12.2019 seisuga 22,5 miljonit eurot (31.12.2018: 27,7 miljonit eurot). Grupi p&hivarad

olid kokku 38,0 miljonit eurot (31.12.2018: 37,8 miljonit eurot).

Lihiajalised kohustused olid 26,0 miljonit eurot (31.12.2018: 26,6 miljonit eurot). Pikaajalised kohustused kokku olid kokku
11,2 miljonit eurot (31.12.2018: 14,6 miljonit eurot). PRFoods omakapital oli 23,3 miljonit eurot (31.12.2018: 24,2 miljonit

eurot).

Varad

100% m PGhivarad Kaibevarad 1

0% 37% 42%
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00%
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m Vodrkapital

31.12.2019

®m Omakapital

31.12.2018

PRFoodsi raha ja ekvivalendid olid aruandeperioodi alguses 2,6 miljonit eurot ja 16pus 2,7 miljonit eurot, perioodi rahavoog

oli 0,1 miljonit eurot.

Aruandeperioodi rahavoog &ritegevusest oli +4,5 miljonit eurot ja aasta varem samal perioodil oli ettevétte rahavoog
aritegevusest +2,7 miljonit eurot. Investeerimistegevuse rahavoog oli aruandeperioodil -1,3 miljonit eurot ja aasta
varem -3,4 miljonit eurot. Finantseerimistegevuse rahavoog oli kokku -3,1 miljonit eurot kdesoleval aruandeperioodil

vorreldes -0,3 miljoni euroga eelmise aasta samal perioodil.

RAHAVOO MUUTUS 6 KUUD 2019/2020 VORRELDES 6 KUUD 2018/2019

100 w2019/2020

m=2018/2019
6,0
6,0 45 4,9
2,6 2,7 2,7
2,0
-0,3
-2,0 -1,3
34 -3,1
-6,0 .
Algsaldo 30.06 Aritegevuse rahavoog Investeerimistegevuse Finantseerimistegevuse Léppsaldo 31.12
rahavoog rahavoog
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MUUGITULU

Grupi pohitoodanguks on I6he- ja vikerforellitooted. Ettevote on peamiselt tuntud varske kala ja kalatoodete muijana
Soomes ja kvaliteetsete suitsutatud kalatoodete miitjana Suurbritannias. Eestis on ettevéte tuntud varske kala muijana
ning samuti suurima kalamarja tarnijana Eesti kauplustes.

Grupi 2019/2020. majandusaasta esimese 6 kuu mulgikaive oli 44,7 miljonit eurot, mis on 1,4 miljonit eurot vdhem kui
aasta varem samal perioodil.

u 3
ar

* SUUR-
BRITANNIA

GEOGRAAFILISED SEGMENDID

min EUR 6k 19/20 | Osakaal, % 6k 18/19 |  Osakaal, % m'\l"#‘éttj; ES gf’fg/;’g

Soome 29,0 64,9% 32,1 69,7% -3,1 97% V¥
Suurbritannia 6,2 13,9% 6,6 14,4% 04 65% V¥
Eesti 4,0 8,8% 3,2 6,9% 08 235% A
Muud regioonid S5 12,4% 4,2 9,0% 1,4 33,5% A
Kokku 44,7 100,0% 46,1 100,0% 1,4 31% V¥

Grupi kdige suuremaks turuks on Soome, mille miitik summas 29,0 miljonit eurot moodustas kogukaibest ca 65%. Grupi
suuruselt teisel turul, Suurbritannias oli majandusaasta 6 kuu kaive 6,2 miljonit eurot ja see moodustas 13,9% kogukaibest.
Muik Eestis oli 4,0 miljonit eurot ning see moodustas 8,8% kogukaibest. Soome ja Suurbritannia midgikaibed véahenesid
perioodide vordluses vastavalt 9,7% ja 6,5%. Miitk Eestis kasvas 23,5%. Muudest riikidest kdige suurema osakaaluga oli
muudk Latti summas 2,4 miljonit eurot. Muuk Latti oli aruandeperioodil suurenenud enam kui kaks korda vorreldes
aastataguse perioodiga.

TOOTESEGMENDID

min EUR 6k 19/20 | Osakaal, % | 6k 18/19 | Osakaal, % | iius | Ok 19120 v

Kuum- ja kiilmsuitsutooted 17,2 38,5% 20,1 43,6% -2,9 -14,4% v
Kala ja kalafilee 19,2 42,9% 19,8 42,9% 06 30% W
Muud kalatooted 8,3 18,5% 6,1 13,2% 2,2 35,4% A
Muu 0,0 0,1% 0,2 0,3% 0,1 695% W
Kokku 44,7 100,0% 46,1 100,0% 1,4 31% V¥

Majandusaasta esimese kuue kuu kokkuvottes oli kdige suurema osakaaluga muugist kala ja kalafilee tootegrupp, mille
muik summas 19,2 miljonit eurot moodustas 42,9% kogumdigist. Suuruselt jargmise tootegrupi — kuum- ja
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kilmsuitsutatud tootegrupi — mutik summas 17,2 miljonit eurot moodustas 38,5% kogumutgist. Muude kalatoodete muiik
summas 8,3 miljonit eurot moodustas 18,5% kogumidugist.

KLIENDISEGMENDID

6k19/20 | Osakaal,% |  6k18/19 | Osakaal,% |  MUIS, | Ok 18720 ve
Jaeketid 16,9 37,8% 20,2 43,7% 3,3 161% W
Hulgimiiik 15,0 33,5% 14,9 32,3% 0.1 05% A
HoReCa 112 25,0% 10,4 22,5% 0.8 78% A
Muu 16 3,7% 07 1,5% 1,0 1391% A
Kokku 44,7 100,0% 46,1 100,0% 1,4 34% V¥

Kdige suurema osakaaluga mudugist klientide I16ikes moodustas miuk jaekettidele, mille miulk oli perioodi jooksul 16,9
miljonit eurot moodustades 37,8% kogumditgist. Veidi enam kui kolmandiku mudgist moodustas 15,0 miljoni euroga muuk
hulgimugi klientidele. HoReCa sektori muugikaive oli 11,2 miljonit eurot ning see moodustas Grupi kaibest neljandiku.

KULUD

Mutdud kaupade kulu moodustas 84,6% (6k 18/19: 83,4%) muugikaibest ja tegevuskulud 12,9% (6k 18/19: 12,2%)
muugikaibest.

6k 19/20 6k 18/19 Muutus 6k 19/20 6k 18/19 Muutus

min EUR  min EUR  min EUR % kaibest % kaibest  %-punkt

Kaive 44,70 46,12 142 Vv 100,00%  100,00%

Miiidud kaupade kulu -37,80 -38,45 0,65 A 84,55% 83,36% 119 Vv
mﬁtﬂ'igﬂgmjii 1 30,08 -30,67 059 A 67.28%  66,51% 077 Vv
t66j6ukulud -3,76 -3,84 0,08 A 8,40% 8,33% 007 v
amortisatsioon -0,89 -0,87 -0,02 v 1,98% 1,88% 0,10 v
muu milidud kaupade kulu -3,07 -3,07 0,00 6,89% 6,64% 0,25 v

Tegevuskulud -5,77 -5,62 015 Vv 12,90% 12,18% 0,72 v
t66j6ukulud -2,09 -1,90 0,19 v 4,67% 4,11% 056 Vv
transpordi- ja logistikateenused -1,76 -1,82 0,06 A 3,94% 3,94% 0,00
amortisatsioon -0,23 -0,23 0,00 0,52% 0,49% 0,03 v

e, (e -0,28 -0,23 005 Vv 062%  050% 012 v
muud tegevuskulud -1,41 -1,44 0,03 A 3,15% 3,14% 0,01 v

Muud &ritulud/-kulud 0,33 0,30 0,03 A 0,75% 0,66% 0,09 A
sh Ghekordsed -0,27 -0,03 -024 Vv -0,60% -0,07% -0,53 v

Finantstulud/-kulud -0,39 -0,44 0,05 A -0,88% -0,94% 0,06 A

MUUDUD KAUPADE KULU

Aruandeperioodi miidud kaupade kulud vahenesid vorreldes eelmise aasta sama perioodiga 0,65 miljoni euro vorra,
moodustades 84,6% miulgikaibest (6k 18/19: osakaal kaibest 83,4%).

Kulugrupi ,materjalid tootmises ja muidud kaupade kuludest* suurima osa (ca 80%) moodustavad kulud toorainele
(toorkala). Ulejaanud osa moodustavad peamiselt pakendite ning kalade sé6dakulud.

Tootmistodliste ja kalakasvanduste personali palgakulu summas 3,8 miljonit eurot moodustas kaibest 8,4%, jaades
eelmise finantsaasta kuue kuuga vdrreldes praktiliselt samale tasemele.
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Muu miidud kaupade kulu oli 3,1 miljonit eurot ja selle osakaal mulgikaibest oli 6,9% (6k 18/19: 6,6%). Muu miidud
kaupade kulu sisaldab kulutusi sooja- ja elektrienergiale, rendile, kommunaalkuludele ning kalakasvatuse ja -tootmisega
seotud abitegevuskulusid.

TEGEVUSKULUD

Aruandeperioodi tegevuskulud (5,8 miljonit eurot) kasvasid 0,2 miljoni euro vorra eelmise aasta sama perioodiga vorreldes
ning moodustasid 12,9% mudgikaibest. Tegevuskulude suurenemine tuleneb peamiselt juhtkonna vahetustega seotud
lahkumishuvitiste maksmisest.

Tegevuskuludest suurima osakaaluga on t66joukulud (6k 19/20: 2.1 miljonit eurot; 6k 18/19: 1,9 miljonit eurot) ning
transpordi- ja logistikateenused (6k 19/20: 1,8 miljonit eurot; 6k 18/19: 1,8 miljonit eurot). T66jéukulud kasvasid 10,1% ning
logistikakulud jaid praktiliselt samale tasemele vorreldes eelmise aasta sama perioodiga.

PERSONAL

2019. aasta 4. kvartalis to6tas PRFoodsis keskmiselt 348 inimest. Grupi t66joukulud olid 2019. aasta 4. kvartalis kokku
3,2 miljonit eurot.

4kv 3kv 2kv 1kv 4kv 3kv 2kv 1kv 4kv
2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017

Keskmine tédtjate arv

Soome 91 86 88 86 103 91 96 96 114
Eesti 114 118 121 131 132 125 130 136 141
Suurbritannia 125 119 124 112 123 125 117 107 127
Rootsi 18 17 17 19 21 27 24 23 26
Té6j6ukulud, tuh EUR 3161 2683 2584 2 536 3088 2 649 2613 2517 2 949
Kuu keskmine t66jéukulu
to6taja kohta, tuh EUR 3,03 2,63 2,45 2,43 2,72 2,40 2,37 2,32 2,41
Téotajad tegevusalade 16ikes Téotajad riikide 16ikes

mKalakasvatus mTootmine = Logistika mMulk ® Administratsioon mEesti mSoome =Rootsi ®Suurbritannia

4kv 17 Y] 300 1s 4kv 17
4kv 16 [EE] 130 1@ 4kv 16 133 50 ]
4kv 15 L 159 1 [@ 4kv 15 162 24
0 50 100 150 200 250 300 350 400 0 50 100 150 200 250 300 350 400
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KALAKASVATUS

Grupi konkurentsieeliseks on vertikaalne integratsioon — kalakasvatus, tootmine ja mulk. Ligikaudu 2/3 Grupi vikerforelli
toorainest tuleb ettevottele kuuluvatest kalakasvandustest Rootsi jarvedes, Turu piirkonna arhipelaagis Soomes ja
Saaremaa rannikuvetes Eestis, mis tagab kiired ja usaldusvaarsed tarned. Grupp kasvatab peamiselt vikerforelli, vahesel
maaral ka siiga.

Vertikaalne integratsioon vdimaldab ettevdttel vahendada kulutusi teatud kalakasvatuse etappidel ja ka suurendada
kontrolli kalatéotlemise ja turustamise osas. Kala puhul tuleb arvestada, et tegemist on elusorganismiga ja seetdttu on
vajalik tehnoloogilises protsessis toodangu kvaliteedi tagamiseks poorata suurt tahelepanu toote kogu elutsukli jalgimisele.
Lisaks kulude optimeerimisele vdimaldab vertikaalne integreerumine véahendada riske kalakasvatuses, mis véivad tekkida
s60da voi asustusmaterjali halvast kvaliteedist ning tagada t66tlemiseks vajaliku tooraine mahu ja hinna stabiilsuse.

KALA HIND

Kalasektor on darmiselt soltuv toorkala kattesaadavusest ja kala hinnast. Suurtootjad fikseerivad tootmisplaanid kolmeks
aastaks ette, kuna lUhiajalisemalt on kalakasvatuses tootmistsuklit keeruline ja kallis turuvajadustest lahtuvalt kohandada.
Seetdttu on kalapakkumine maailmaturul Iihiajaliselt suhteliselt jaik, samas turundudlus nihkub mdnevérra sdéltuvalt
hooajast. Pakkumise ja ndudluse pideva muutumise t&ttu on toorkala hind pidevas muutumises. Grupp tasakaalustab
valiskeskkonna mdju ja kala hinna volatiilsust muudatuste kaudu ettevdtte tootmis- ja mitgistrateegias.

KALA TURUHIND

31.12.19 vs 31.12.19 vs 31.12.19 vs
EUR/kg 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.18 31.12.2017 311217 31.12.2016 311216
Lohe 6,59 19,1% 5,30 48,1% 8,72 -10,0%

Vikerforell 6,31 5,88 7,3% 5,95 6,0% 7,39 -14,6%

Aruandeperioodi 16pu seisuga on I6he turuhind vorreldes aastatagusega tdusnud 19,1% ja vikerforelli hind 7,3%. Kahe
aasta taguse hinnaga vorreldes on I6he hind tdusnud 48,1% ja vikerforell hind 6,0%. Vorreldes perioodi 16pu hinda
hindadega kolm aastat tagasi on I16he hind langenud 10,0% ja forelli hind 14,6%.
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Allolevad tabelid illustreerivad I6he ja vikerforelli keskmisi hindu nadalate I6ikes aastast 2016.

NORRA LOHE EKSPORDIHIND

EUR/kg 2016 2017 2018 2019

8,5
7,5
6,5
5,5
4,5

3,5 - - — -
NADAL1T 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: Nasdaqg Salmon price

NORRA VIKERFORELLI EKSPORDIHIND

EUR/kg 2016 2017
9,5

2018

2019

8,5

7,5

6,5

5,5

4,5

3,5 —
NADALT 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51
Allikas: akvafakta.no

KESKMINE KALA TURUHIND

4kv 19 vs 4kv 19 vs 4kv 19 vs
EUR/kg 4kv 19 4kv 18 4kv 18 4kv 17 4k 17 4kv 16 2KV 16
Léhe 5,52 5,76 -4,2% 513 7.5% 7,32 -24,6%
Vikerforell 5,35 5,59 -4,3% 5,80 -7,8% 6,97 -23,3%

Keskmine I6he hind ja keskmine forelli hind langesid neljandas kvartalis 2019 vorreldes eelmise aasta sama perioodiga
vastavalt 4,2% ja 4,3%. Vorreldes neljanda kvartali keskmiste hindadega samal perioodil kaks aastat tagasi on keskmine
I6he hind tdusnud 7,5% ja keskmine forelli hind langenud 7,8%. Vérrelduna keskmiste hindadega kolm aastat tagasi on
I6he ja forelli keskmised hinnad langenud vastavalt 24,6% ja 23,3%.
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BIOLOOGILISED VARAD

Bioloogilisteks varadeks on PRFoodsi kalakasvandustes eluskaalus arvele voetud kalavarud, mille hulka kuuluvad
vikerforell (Oncorhynchus mykiss) ja siig (Coregonus lavaretus).

Grupp lahtub vikerforelli kalavarude hindamisel Norra vikerforelli ekspordi statistikast. Siia kalavarude hindamisel voetakse
aluseks Soome Kalakasvatajate Liidu igakuine turuhinna uuring. Kui toorkala turuhind tduseb voi langeb, siis suureneb voi
vaheneb vastavalt ka Grupi kalakasvandustes kasvatatavate kalade vaartus ning see avaldab vastavalt positiivsest voi
negatiivset moju ettevotte majandustulemustele.

BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS TONNIDES

Muutus, tonnid Muutus, %

6k 19/20 6k 18/19 6k 19/20 vs 6k 19/20 vs

6k 18/19 6k 18/19

Biomass perioodi algul 987 1184 -197 -16,6%
Biomass perioodi I16pul 913 1103 -190 -17,2%
Toodangu arvele vétmine laos (eluskaalus) 1796 1325 471 35,5%

Seisuga 31.12.2019 oli ettevottel bioloogilisi varasid 913 tonni. Vorreldes eelmise aasta sama perioodiga kahanesid
bioloogilised varad koguseliselt 190 tonni ehk 17,2%. Majandusaasta 6 kuuga vdeti toodangut arvele 1 796 tonni, mis on
vorrelduna sama perioodiga aasta varem 471 tonni e 35,5% rohkem.

BIOMASSI MAHT JA KESKMINE HIND, EUR/KG

Muutus, min EUR Muutus, %

6k 19/20 6k 18/19 6k 19/20 vs 6k 19/20 vs

6k 18/19 6k 18/19

Bioloogilised varad perioodi I6pul, min EUR 4,35 4,72 -0,37 -7,8%
Biomassi maht perioodi I16pul, tonnid 913 1103 -190 -17,2%
Keskmine hind, EUR/kg 4,77 4,28 0,49 11,5%
Bioloogiliste varade umberhindlus, min EUR 0,22 -1,55 1,78 -114,4%

Bioloogilised varad oiglases vaartuses olid 31.12.2019 seisuga 4,35 miljonit eurot vorreldes 4,72 miljoni euroga
31.12.2018. Majandusaasta 6 kuu biomassi keskmine hind oli 4,77 eurot kilo kohta vdrrelduna 4,28 euroga kilo kohta
eelmise vorreldava perioodi jooksul.

Biomassi maht, tonnid Keskmine hind, EUR/kg

1418 1438

0,
16,7% 1103 477
1,4% 47,0% 4,28
10,5% 11,5%
-22,3% -23,3%
6k 15/16 6k 16/17 6k 17/18 6k 18/19 6k 19/20 6k 15/16 6k 16/17 6k 17/18 6k 18/19 6k 19/20
e 6k aastane muutus, % e 6k aastane muutus, %

Omakasvatatud kala téddeldakse Heimon Kala Oy Soomes ja Vettel OU’le Eestis kuuluvates tootmishoonetes.
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TOODANGU MAHT

Muutus, min EUR Muutus, %
6k 19/20 6k 18/19 6k 19/20 vs 6k 19/20 vs
6k 18/19 6k 18/19

Mudgitulu, min EUR 44,7 46,1
EBITDA é&ritegevusest*, min EUR 2,9 3,5 -0,6 -17,9%
Arvele vdetud toodang, tonnid 1796 1325 471 35,5%
EBITDA aritegevusest* / arvele voetud toodang, 1,59 263 1,04 -39.5%

EUR/kg

* enne Uhekordseid tulusid-kulusid ja kalavarude timberhindlust

Arvele voetud toodang, tonnid Aritegevuse EBITDA / arvele véetud toodang,
EUR/kg
3,20
2,63
1,50 1,59
35,5%
-4,4% 0,58
6k 15/16 6k 16/17 6k 17/18 6k 18/19 6k 19/20 6k 15/16 6k 16/17 6k 17/18 6k 18/19 6k 19/20

e 6k aastane muutus, %
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JUHATUS JA NOUKOGU

AS PRFoods juhatus on tiheliikmeline, vastavalt ndukogu otsusele tegutseb alates 2.02.2015 juhatuses ainukese likmena
Indrek Kasela. Ettevodtte juhatus on igapaevases juhtimises iseseisev ja lahtub kdikide aktsionaride parimatest huvidest,
tagades seelabi ettevotte jatkusuutliku arengu vastavalt seatud eesmarkidele ja strateegiale. Samuti tagab ettevotte
juhatus sisekontrolli ja riskijuhtimise protseduuride toimimise ettevottes.

ASi PRFoods ndukogu valib juhatuse liikmed kolmeks aastaks. Aktsiaseltsi pohikirja alusel kuulub juhatusse ks kuni neli
liiget. 15. novembril 2017 toimunud ndukogu koosolekul otsustas ndukogu pikendada senise juhatuse likme Indrek Kasela
ametiaega 3 aasta vorra, kuni 15.11.2020. Indrek Kasela (siindinud 1971) omab LL.M kraadi digusteaduses New York
University’st (1996) ja bakalaureusekraadi Tartu Ulikoolist (1994).

Lisaks ASi PRFoods juhatuse liikme positsioonile kuulub ta juhatustesse peaaegu kdigis Grupi ariihingutes ning ka
mitmetes Gruppi mitte-kuuluvates &riiihingutes (Lindermann, Birnbaum & Kasela OU, ManageTrade OU ja Noblessneri
Jahtklubi OU, jne). Ta kuulub ndukogudesse jargmistes arilihingutes: AS Toode, ELKE Grupi AS, ELKO Grupa AS, EPhaG
AS, Salva Kindlustuse AS, Ridge Capital AS, AS Ekspress Grupp, Elering AS, SA Avatud Eesti Fond, Tulundusihistu
Tuleva. Lisaks on ta tegev mitmetes ariihingutes ja mittetulundusiihingutes valjaspool Eestit.

ASi PRFoods ndukogu on hetkel kuuelikmeline. Néukogu t66d juhib ndukogu esimees Lauri Kustaa Aima, ndukogu
liikmeteks on Aavo Kokk, Harvey Sawikin, Vesa Jaakko Karo, Arko Kadajane ja Kuldar Leis.

Aktsiaseltsi korgeim juhtorgan on aktsionaride (ldkoosolek. Seaduse kohaselt on (ldkoosolekud korralised voi
erakorralised.

Vastavalt seadusele on aktsiaseltsi ndukogu jarelevalveorgan, mis vastutab ettevotte tegevuse planeerimise, selle
juhtimise korraldamise ja juhatuse tegevuse jarelevalve eest. ASi PRFoods pohikirja kohaselt kuulub ndukogusse kolm
kuni seitse liiget, kelle valib Gldkoosolek kolmeks aastaks.

Informatsioon ndukogu liikmete haridus- ja teenistuskaigu kohta ning nende kuuluvus aritihingute juhtorganitesse on ASi

PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

JUHATUSE JA NOUKOGU LIIKMETELE NING NENDEGA SEOTUD ISIKUTELE JA ARIUHINGUTELE KUULUVAD AS-|
PRFOODS AKTSIAD SEISUGA 31.12.2019:

Juhatuse liige — Indrek Kasela 1604 623 4,15%
Noéukogu liige — Kuldar Leis 1223 050 3,16%
Néukogu esimees — Lauri Kustaa Aima 125 000 0,32%
Noéukogu liige — Vesa Jaakko Karo 90 000 0,23%
Noéukogu liige — Arko Kadajane 8 928 0,02%
Noéukogu liige — Harvey Sawikin 0 -
Noéukogu liige — Aavo Kokk 0 -
Kokku juhatuse ja néukogu liikkmetele kuuluvad aktsiad 3 051 601 7,89%
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AKTSIA JA AKTSIONARID

PRFoodsi registreeritud aktsiakapitali suurus on 7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks.
Koik aktsiad on vabalt vd6randatavad ja uheliigilised, s.0 omavad vordset haale- ja dividendidigust.

PRFoods aktsiad on noteeritud Nasdaq Tallinna Borsi pohinimekirjas alates 5. maist 2010. Aktsial ei ole ametlikku
turutegijat. PRFoodsi aktsia kuulub OMX Tallinna tldindeksi ja OMX Baltikumi tGldindeksi koosseisu.

PRFoods on kahel korral vahendanud aktsiate nimivaartust valjamaksete tegemisega aktsionaridele: 2012. aastal
vahendati nimivaartust 10 eurosendi vorra ja 2015. aastal 30 eurosendi vorra. 26. mail 2016 toimunud aktsionaride
Uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30. juunil 2016 ariregistrisse ASi PRFoods nimivaartusega aktsiate asemel
nimivaartuseta aktsiate kasutuselevott. Aktsia arvestuslik nimivaartus on 0,20 eurot (nimivaartus kuni 13. aprillini 2011 10
Eesti krooni, kuni 3. septembrini 2012 0,60 eurot ning kuni 2. oktoobrini 2015 0,50 eurot).

PRFOODSI AKTISAHIND, INDEKSID JA KAUPLEMISAKTIIVSUS

OMX Baltikumi vorldusindeks tdusis aasta jooksul 13,6%, Tallinna Borsi Gldindeks tdusis 10,0% ning PRFoods aktsiahind
langes 24,6%.

- Indeks / aktsia 31.12.2019 31.12.2018

® PRFoods aktsia, EUR PRF1T 0,460 0,610 -24,59%
® OMX Baltic Benchmark vordlusindeks ~ OMXBBGI 992,83 873,81 13,62%
® OMKX Tallinn lldindeks OMXTGI 1279,7 1162,86 10,05%

PRFoods aktsia hind, vdrdlusindeksid ja kaubeldud aktsiate kogus nadalas
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Kaubeldud aktsiate arv PRF1T OMXTGI, 31.12.2019 = 0,61 —— OMXBBGI, 31.12.2019 = 0,61

Allikas: Nasdaq Tallinn, PRFoods

KAUPLEMISSTATISTIKA

Hind (EUR) 4kv 3kv 2kv 1kv 4kv 3kv 2kv 1kv 4kv 3kv
2019 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017

Avamishind 0,430 0,502 0,590 0,610 0,695 0,740 0,770 0,600 0,530 0,390
Koérgeim 0,470 0,534 0,590 0,670 0,695 0,780 0,855 0,795 0,600 0,600
Madalaim 0,410 0,430 0,490 0,550 0,530 0,675 0,710 0,600 0,520 0,366
Viimane 0,460 0,430 0,534 0,550 0,610 0,690 0,740 0,770 0,599 0,522
Kaubeldud aktsiaid, tuh tk 180 294 134 294 798 973 595 821 734 1766
Kaive, min 0,08 0,14 0,07 0,18 0,47 0,71 0,47 0,57 0,42 0,84
Turuvaartus, min 17,79 16,63 20,66 21,28 23,60 26,69 28,63 29,79 2317 20,19
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2019. aasta 4. kvartalis tehti PRFoodsi aktsiatega kokku 236 tehingut. Kokku vahetas perioodi jooksul omanikku 179 553
aktsiat, mis moodustab 0,5% ettevétte aktsiatest. Keskmine tehingu maht oli 761 aktsiat.

Kaesoleva aasta 4. kvartali kdive PRFoods aktsiatega oli 0,08 miljonit eurot vorrelduna 0,14 miljoni euroga eelmises
kvartalis. 2019. aasta 4. kvartali kdrgeim hind oli 0,470 eurot ja madalaim 0,410 eurot.

Aktsia sulgemishind seisuga 31.12.2019 oli 0,460 eurot ja ettevotte turuvaartus oli 17,79 miljonit eurot.

TURUKORDAJAD

Suhtarvud Valem 31.12.19 30.09.19 30.06.19 31.12.18

Ettevotte vaartuse kaibe kordaja (Turuvaartus + Netovdlg) /

(EV/Sales) Mudgitulu U 0.4 U 0.4
Ettevotte vaartuse aritegevuse (Turuvaartus + Netovdlg) / EBITDA

EBITDA kordaja aritegevusest 10,57 g gy UL
Ettevotte vaartuse EBITDA (Turuvaartus + Netovdlg) / EBITDA

kordaja (EV/EBITDA) 13,36 17,47 23,59 15,90
Hinna_ aritegevuse EBITDA Tqruvéértus / EBITDA 5,29 4,54 5.18 6,00
kordaja aritegevusest

Hinna EBITDA kordaja Turuvaartus / EBITDA

(Hind/EBITDA) 6,68 7,96 11,85 8,60
Hinna kasumi kordaja (P/E) Turuvaértus / Puhaskasum neg neg neg neg
Hinna omakapitali suhtarv (P/B) Turuvaartus / Omakapital 0,76 0,73 0,94 0,97

Turuvéértus, netovolg ja omakapital seisuga 31.12.2019; miidgitulu, EBITDA ja puhaskasum/-kahjum viimase 12 kuu jooksul

RFOODS AKTSIA HINNA JA INDEKSITE DUNAAMIKA 5. MAIST 2010 KUNI 31. DETSEMBRINI 2019:
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Aktsia hinna ja indeksite muutus, %

-100%
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PRFoods korrigeeritud aktsiahind —— PRFoods aktsia hind ——— OMXTGI —— OMXBBGI

PRFoods aktsiakapitali valjamaksetega korrigeeritud aktsiahinna langus alates aktsia noteerimisest 2010. aastal on 0,1%.
Balti vordlusindeks on alates PRFoods aktsia noteerimisest Borsil kasvanud 125,7% ja Tallinna Borsi tldindeks 113,9%.
PRFoodsi aktsia nominaalvaartuse vahendamisega 2012. ja 2015. augustis kokku 40 eurosenti aktsia kohta korrigeerimata
aktsiahind on langenud 48,3%. PRFoods alates aktsiate noteerimisest dividendina ja aktsiakapitali vdhendamiskannetena
aktsionaridele valja maksnud kokku 17,3 miljonit eurot.
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AKTSIONARIDE STRUKTUUR

AS PRFOODS AKTSIONARID

Aktsiate arv Osalus Aktsiate arv Osalus
31.12.2019 31.12.2019 30.06.2019 30.06.2019 Muutus

ING Luxembourg S.A. (Esindajakonto) 24 258 366 62,71% 24 258 366 62,71% -
Lindermann, Birnbaum & Kasela OU 1604 623 4,15% 1593 623 4,12% 11 000
Ambient Sound Investments OU 1 385 267 3,58% 1 385 267 3,58% -
Firebird Republics Fund Ltd 1277729 3,30% 1277729 3,30% -
OU Rododendron 1219 589 3,15% 1219 589 3,15% -
Compensa Life Vienna Insurance Group SE 750 470 1,94% 750 470 1,94% -
Firebird Avrora Fund, Ltd. 730678 1,89% 730678 1,89% -
OU lIskra Investeeringud 377 874 0,98% 377 874 0,98% -
Suurimad aktsionarid kokku 31 604 596 81,70% 31 593 596 81,67% 11 000
Ulejaanud véikeaktsionarid 6 078 264 15,71% 6 089 264 15,74% -11 000
Oma aktsiad 1 000 000 2,59% 1 000 000 2,59% -
Kokku 38 682 860 100,00% 38 682 860 100,00% -
AKTSIONARID RESIDENTSUSE LOIKES AKTSIONARID KATEGOORIATE LOIKES

Muud riigid !

1,6% 31.12.2019 Finants- Oma

institutsio aktsiad
onid

30.06.2019

Ettevotted
15,2%

Luksemburg

~Esindajakontod
62,7%

63,9%

AKTSIONARIDE STRUKTUUR KATEGOORIATE JARGI, 31.12.2019

Aktsiate arv Aktsionaride arv % aktsionaridest Aktsiate arv % aktsiatest
730

1...1000 48,0% 343 633 0,9%
1001 ... 10 000 669 44,0% 2170080 5,6%
10 001 ... 50 000 95 6,3% 2028 175 5,2%
50001 ... 100 000 11 0,7% 784 052 2,0%
le 100 000 15 1,0% 33 356 920 86,2%
Kokku 1520 100,0% 38 682 860 100,0%
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RAAMATUPIDAMISE LUHENDATUD
VAHEARUANNE
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RAAMATUPIDAMISE LUHENDATUD

VAHEARUANNE

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

EUR '000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

VARAD

Raha ja ekvivalendid (Lisa 2)
Nouded ja ettemaksed (Lisa 3)
Varud (Lisa 4)
Bioloogilised varad (Lisa 5)

Kéibevara kokku

Edasiliikkunud tulumaksuvara

Pikaajalised finantsinvesteeringud

Materiaalne pdhivara (Lisa 6)
Immateriaalne vara (Lisa 7)
Pohivara kokku

VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Volakohustused (Lisa 8, 9)
Volad ja ettemaksed (Lisa 10)
Sihtfinantseerimine

Liihiajalised kohustused kokku

Voélakohustused (Lisa 8, 9)
Volad ja ettemaksed (Lisa 10)
Edasillikkunud tulumaksukohustus

Sihtfinantseerimine

Pikaajalised kohustused kokku

KOHUSTUSED KOKKU

Aktsiakapital

Ulekurss

Oma aktsiad

Kohustuslik reservkapital

Realiseerimata kursivahed

Jaotamata kasum (-kahjum)

Ettevotte aktsiondridele kuuluv osa
Vaikeaktsionaridele kuuluv osa

OMAKAPITAL KOKKU (Lisa 11)
OMAKAPITAL JA KOHUSTUSED KOKKU
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6 342
9104
4 354
22 480
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12 505
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37 180

7737
14 007
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167
1108
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633
23 313
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4910
6470
11 553
4719
27 652

49

134
14 569
23 046
37798
65 450

14 224
12 184

241
26 649

10 706
519
2094
1257
14 576
41 225

7737
14 007
-390
51

2130
23 465
760
24 225
65 450

PRFOODS

2583
5300
11980
4924
24 787

41
202

14 535
22 969
37747
62 534

13 502
14 105

234
27 841

9540
190
2010
1087
12 827
40 668

7737
14 007
-390
51
-214
66

21 257
609

21 866
62 534

25



KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

] 2kv 2kv 6k
ST 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

Mudgitulud (Lisa 12) 25374 26 729 44703 46 122
Miitdud kaupade kulu (Lisa 13) -21 049 -22 011 -37 796 -38 448
Brutokasum 4 325 4718 6 907 7674
Tegevuskulud -3 169 -2 996 -5 767 -5619
Turundus- ja mutgikulud -2 146 -2 084 -3938 -3 927
Uldhalduskulud -1 023 -912 -1 829 -1692
Muud aritulud/-kulud 206 136 334 303
Bioloogiliste varade imberhindlus (Lisa 5) -622 -1628 224 -1555
Arikasum (-kahjum) 740 230 1698 803
Finantstulud/kulud -190 -213 -393 -435
Maksustamiseelne kasum (-kahjum) 550 17 1305 368
Tulumaks -54 205 -239 -4
Aruandeperioodi puhaskasum (-kahjum) 496 222 1 066 364

Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) jaotus:

Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 529 130 1042 229
Mittekontrolliv osalus -33 92 24 135
Aruandeperioodi puhaskasumi (-kahjum) kokku 496 222 1066 364

Muu koondkasum (-kahjum), mida v&ib hiljem
klassifitseerida kasumiaruandesse:

Valuutakursi vahed 66 -101 381 =77
Kokku koondkasum (-kahjum) 562 121 1447 287

Aruandeperioodi koondkasumi (-kahjum) jaotus:

Emaettevotte aktsionaridele kuuluv osa 595 29 1423 152
Mittekontrolliv osalus -33 92 24 135
Aruandeperioodi koondkasum (-kahjum) kokku 562 121 1447 287
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) (Lisa 11) 0,02 0,00 0,04 0,00
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR)  (Lisa 11) 0,02 0,00 0,04 0,00
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KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

EUR '000 6k 2019/2020 6k 2018/2019

Rahavoog éritegevusest

Puhaskasum (-kahjum) 1066 364
Korrigeerimised:

Pd&hivara kulum (Lisa 6, 7) 1118 1094

Kasum po&hivara mudgist ja mahakandmisest 0 -8

Muud mitterahalised muutused 353 -853
Muutused nduetes ja ettemaksetes -1 067 -1 660
Muutused varudes (Lisa 4) 2876 1125
Muutused bioloogilistes varades (Lisa 5) 570 1779
Muutused kohustustes ja ettemaksetes -358 936
Makstud ettevétte tulumaks -59 -64
Rahavoog dritegevusest kokku 4 499 2713

Rahavoog investeerimistegevusest

Materiaalse ja immateriaalse pdhivara muiik (Lisa 6, 7) 2 42
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine (Lisa 6, 7) -1 165 -1 033
Sihtfinantseerimine varade soetuseks (Lisa 7) 0 42
Muude finantsinvesteeringute ost ja muik -20 -2 500
Titarettevotete soetus, miinus saadud raha -131 0
Saadud intressid -5 15
Rahavoog investeerimistegevusest kokku -1319 -3434

Rahavoog finantseerimistegevusest

Arvelduskrediidi muutus -1298 1512
Laenude tagasimaksed -1 436 -1349
Saadud laenud (Lisa 9) 160 310
Faktooringnéuete muutus (Lisa 9) 1 20
Kapitalirendi pdhiosa tagasimaksed (Lisa 8) -191 -340
Makstud dividendid 0 0
Makstud intressid -319 -482
Rahavoog finantseerimistegevusest kokku -3 083 -329
Rahajaagi kogumuutus 97 -1 050
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses (Lisa 2) 2583 5960
Raha ja raha ekvivalentide muutus 97 -1 050
Raha ja raha ekvivalendid perioodi I16pus (Lisa 2) 2680 4910
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KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Aktsia- Ule- Oma Kursi- KB AL (O
EUR '000 kapital S e EDer kasum kontrolliv kapital
P (-kahjum) osalus kokku

7

Saldo seisuga

30.06.2018 7737 14 007 -390 48 1904 23313 -2 23 311
Kohustuslik reservkapital 0 0 0 3 0 -3 0 0 0
ST EERE 0 0 0 0 0 229 229 135 364
puhaskasum

M|ttekontr9ll|v osalus _ 0 0 0 0 0 0 0 625 625
tltarettevotete soetamisel

Muu koondkahjum 0 0 0 0 =77 0 =77 2 -75
Aruandeperioodi

koondkahjum kokku 0 0 0 0 =77 226 152 762 908
Saldo seisuga 31.12.2018 7737 14 007 -390 51 -70 2130 23465 760 24 225
Dividendid 0 0 0 0 0 -377 -377 0 =377
EEEET eoGl 0 0 0 0 0 1687  -1687 -151 -1838
puhaskahjum

Muu koondkahjum 0 0 0 0 -144 0 -144 0 -144
Aruandeperioodi

koondkahjum kokku 0 0 0 0 -144 -1687 -1831 -151 -1 982
Saldo seisuga

30.06.2019 7737 14 007 -390 51 -214 66 21 257 609 21 866
AEEERCTeEl 0 0 0 0 0 1042 1042 24 1066
puhaskasum

Muu koondkasum 0 0 0 0 381 0 381 0 381
Aruandeperioodi

lerl e (el 0 0 0 0 381 1042 1423 24 1 447
SelCl sl 7737 14007 -390 51 167 1108 22 680 633 23313

31.12.2019

Taiendav informatsioon Lisas 11.
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE VAHEARUANDE
LISAD

LISA 1. KOKKUVOTE OLULISEMATEST ARVESTUSPRINTSIIPIDEST

AS PRFoods on Eestis registreeritud aritihing. Seisuga 31.12.2019 koostatud raamatupidamise vahearuanne hdlmab ASi
PRFoods (edaspidi Emaettevdte) ning tema otseses ja kaudses osaluses olevaid ettevotteid: Saaremere Kala AS,
Redstorm OU ja Vettel OU Eestis, Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy Soomes, Overumans Fisk AB Rootsis ning JRJ
& PRF Ltd, John Ross Jr. (Aberdeen) Ltd, Coln Valley Smokery Ltd Suurbritannias (edaspidi Grupp). Grupil on osalus
sidusettevétjates AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus (TFTAK) ja Avamere Kalakasvatus OU. JRJ &
PRF Ltd, John Ross Jr (Aberdeen) Ltd, Coln Valley Smokery Ltd on konsolideeritud alates 01.07.2017, Trio Trading Ab
Oy alates 01.09.2017 ja Redstorm OU alates 01.07.2018. ASi PRFoods aktsiad on noteeritud NASDAQ OMX Tallinna
borsil alates 5. maist 2010.

Grupi 30. juunil 2019 I6ppenud majandusaasta auditeeritud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on
kattesaadav ettevotte kodulehekiiljelt www.prfoods.ee.

11. detsembril 2017 toimunud aktsionaride erakorralisel tildkoosolekul otsustati muuta Grupi majandusaasta algust. Alates
1. juulist 2018 algab majandusaasta 1. juulil ja 16ppeb 30. juunil. Kaesolev aruandeperiood algas 1. juulil 2019 ja |6ppeb
30. juunil 2020.

VASTAVUSE KINNITUS

Kaesolev konsolideeritud vahearuanne on koostatud vastavuses Rahvusvahelise raamatupidamisstandardi 1AS 34
JInterim Financial Reporting” nduetega lihendatud vahearuannete kohta (Condensed Interim Financial Statements).

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestusmeetodeid nagu 30.06.2019 I6ppenud majandusaasta
aastaaruandes. Aruanne ei sisalda kogu informatsiooni, mis tuleb esitada taielikus raamatupidamise aastaaruandes,
mistottu tuleb seda lugeda koos Grupi 30.06.2019 I6ppenud majandusaasta auditeeritud konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruandega, mis on kooskdlas rahvusvahelise finantsaruandluse standarditega (IFRS), nagu need on vastu voetud
Euroopa Liidu poolt.

Juhatuse hinnangul kajastab ASi PRFoods 2019/2020. majandusaasta teise kvartali ja kuue kuu vahearuanne odigesti ja
odiglaselt Grupi majandustulemust vastavalt jatkuvuse printsiibile. Kaesolev vahearuanne ei ole auditeeritud ega muul moel
kontrollitud audiitorite poolt ja sisaldab ainult Grupi konsolideeritud aruandeid.

KOOSTAMISE ALUSED

Aruandevaluuta on euro. Konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes ja kdik
arvnaitajad on Umardatud lahima tuhandeni, kui pole osutatud teisiti. Tuhande euro tahisena on aruandes kasutatud
IGhendit EUR ‘000.

LISA 2. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

EUR '000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019
28 29 12

Sularaha kassas
Pangakontod 2652 4 881 2 571

Raha ja pangakontod kokku 2680 4910 2583
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LISA 3. NOUDED JA ETTEMAKSED

EUR '000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Noéuded ostjatelt 5659 5781 4 458
Ebatdendoliselt laekuvad néuded -9 -25 -9
Muud debitoorsed vélad 87 95 11
Ettemakstud kulud 274 174 352
Maksude ettemaksed 252 437 486
Muud ettemaksed 79 8 2
Noéuded ja ettemaksed kokku 6 342 6 470 5300

Aruandeperioodil ndudeid alla ei hinnatud.

Laenutagatiseks seatud kommertspant katab ka ndudeid (vt Lisa 9).

LISA 4. VARUD

Tooraine ja materjal 3837 6 885 6 781
Lépetamata toodang 1485 850 1490
Valmistoodang 3 246 3376 3 264
Ostetud kaubad muugiks 451 395 445
Kaubad teel 85 47 0
Varud kokku 9104 11 553 11 980

Laenutagatiseks seatud kommertspant katab ka varusid (vt Lisa 9).

LISA 5. BIOLOOGILISED VARAD

EUR'000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019
253 275 852

Kalamaimud

Noorkalad 1712 1586 1097
Pultgikdlbulikud kalad 2389 2 858 2975
Bioloogilised varad kokku 4 354 4719 4924

Grupp kasvatab oma Soomes ja Rootsis asuvates kalakasvandustes peamiselt vikerforelli (Oncorhynchus mykiss),
vahesel maaral kasvatatakse ka siiga (Coregonus lavaretus).
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BIOLOOGILISTE VARADE MUUTUS

EUR ’000 6k 2019/2020 6k 2018/2019 12k 2018/2019

Bioloogilised varad perioodi algul 4924 6498 6498
Ostetud 0 359 1037
Juurdekasv 3576 3140 5 056
Oiglase vaartuse muutus 224 -1 555 -1744
Toodangu arvele vétmine -4 407 -3736 -5 849
Maha kantud 0 -33 -33
Muidud kalamaimud ja eluskala 0 -14 -14
Kursivahe 37 60 -27
Bioloogilised varad perioodi 16pul 4 354 4719 4 924

Bioloogiliste varade kogukasv, mis koosneb bioloogiliste varade juurdekasvust ja bioloogiliste varade diglase vaartuse
muutusest, oli 2019/2020. majandusaasta 6 kuu jooksul 3,8 miljonit eurot. Majandusaasta 2018/2019 esimese kuue kuu
jooksul oli vastav naitaja 1,6 miljonit eurot.

Real ,Juurdekasv“ kajastuvad kapitaliseeritud kulud, mis on tehtud seoses noorkalade pulgikdlblikeks kaladeks
kasvatamisega, mistdttu kasumiaruandes kajastub eraldi reana vaid kasum (-kahjum) bioloogiliste varade diglase vaartuse
muutusest.

Grupp hindab bioloogilisi varasid diglases vaartuses voi soetusmaksumuses.

LISA 6. MATERIAALNE POHIVARA

EUR'000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Maa ja ehitised

Soetusmaksumus 13 099 13 029 12762
Akumuleeritud kulum -5 496 -5 125 -5 185
Maa ja ehitised jadkmaksumuses 7 603 7 904 7577

Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus 16 664 16 506 16 976
Akumuleeritud kulum -10 354 -10 349 -10 475
Masinad ja seadmed jadkmaksumuses 6 310 6 157 6 501

Muu pdhivara

Soetusmaksumus 992 984 984
Akumuleeritud kulum -753 -706 -726
Muu pohivara jadkmaksumuses 239 278 258
Lépetamata ehitised, ettemaksed 292 230 199
Materiaalne pdhivara kokku 14 444 14 569 14 535

Lisainformatsioon kapitalirendi tingimustel soetatud vara kohta on toodud lisas 8.

2019/2020. majandusaasta 2. kvartali ja 6 kuu konsolideeritud auditeerimata vahearuanne PRFOODS 31



LISA 7. IMMATERIAALNE POHIVARA

Firma vaartus 14 283 14 387 14173

Kaubamargid, patendid

Soetusmaksumus 8788 8713 8 695
Akumuleeritud kulum -1 150 -1 097 -1195
Kaubamargid, patendid jadkmaksumuses 7 638 7616 7 500

Load ja litumistasud

Soetusmaksumus 1032 997 1032
Akumuleeritud kulum -432 -396 -413
Load ja litumistasud jadkmaksumuses 600 601 619

Tarkvara litsentsid

Soetusmaksumus 622 624 611
Akumuleeritud kulum -503 -510 -476
Tarkvara litsentsid jadkmaksumuses 119 114 135
Ettemaksed immateriaalse pdhivara eest 646 328 542
Immateriaalne pdhivara kokku 23 286 23 046 22 969

LISA 8. KAPITALIRENT

KAPITALIRENDI TINGIMUSTEL SOETATUD POHIVARA

EUR'000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Masinad ja seadmed

Soetusmaksumus 1994 1657 1886
Akumuleeritud kulum -547 -518 -439
Masinad ja seadmed jadkmaksumuses 1447 1139 1447

Transpordivahendid

Soetusmaksumus 407 339 290
Akumuleeritud kulum -118 -173 -164
Transpordivahendid jadkmaksumuses 289 166 126
Materiaalne péhivara kokku 1736 1305 1573

Grupp rendib kapitalirendi tingimustel kalatodstuse tootmisvahendeid, kalakasvatusseadmeid, todlaeva, traktorit,
sdiduautosid ja arvuteid.
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KAPITALIRENDI KOHUSTUSED

EUR '000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Kapitalirendikohustuste nuudisvaartus

kuni 1 aasta 554 305 324
1-5 aastat 628 675 868
Kokku 1182 980 1192
Pdhiosa maksed aruandeperioodil 191

Intressikulud aruandeperioodil 9 10 20
Keskmine intressimaar 1,80% 2,11% 1,82%

Vtka Lisad 6 ja 9.

LISA 9. VOLAKOHUSTUSED

EUR'000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Kapitalirendi kohustused (Lisa 8)

Arvelduskrediit 7 485 9 586 8783
Faktooring 10 10 9
Investeerimislaenud 4 457 4323 4389
Lihiajalised vdlakohustused kokku 12 505 14 224 13 502
Kapitalirendi kohustused (Lisa 8) 629 675 868
Volakirjad aktsionaridele 446 443 441
Investeerimislaenud 6 870 9 588 8 231
Pikaajalised volakohustused kokku 7 945 10 706 9540

sh makseperiood 1-5 aastat 7 945 10 706 9 540

Investeerimislaenude tahtajad on 31.12.2019 seisuga kuni 31.08.2022. Investeerimislaenud on fikseeritud eurodes ja
Suurbritannia naelas ning intressimaarad on nii fikseeritud kui ka ujuvad, mis on seotud 6 kuu EURIBORiga vdi
Suurbritannia keskpanga baasintressiga. Laenulepingute tingimused on tapsemalt valja toodud Grupi 2018/2019
aastaaruandes.

Ettevote tasus SEB investeerimislaenu ennetéhtaegselt SEB pangale 27.01.2020, vt lisa 18.
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LISA 10. VOLAD JA ETTEMAKSED

EUR'000 31.12.2019 31.12.2018 30.06.2019

Vélad hankijatele 6 760 5747 8198
Vélad toovotjatele 1058 1077 997
Aritihendusest tekkinud kohustused 2795 2823 2850
Intressivolad 147 47 100
Ostjatelt saadud ettemaksed 1 2 1
Muud vélad 346 285 214
Maksuvdlad, sealhulgas: 2194 2 203 1745
Sotsiaalmaks 169 206 161
Kaibemaks 1319 1363 1063
Uksikisiku tulumaks 124 172 119
Tulumaks 438 421 330
Muud maksud 144 41 72
Lihiajalised vdlad ja ettemaksed kokku: 13 301 12 184 14 105
Aritinendusest tekkinud kohustused 190 519 190
Pikaajalised vdlad ja ettemaksed kokku: 190 519 190

Aritihendustest tekkinud kohustused sisaldab mittekontrolliva osaluse véljaostukohustust summas 2 730 tuhat eurot.

LISA 11. OMAKAPITAL

AKTSIAKAPITAL
Seisuga 31.12.2019 oli ettevétte registreeritud aktsiakapital 7 736 572 eurot.

26.05.2016 toimunud aktsionaride uldkoosoleku otsuste alusel kanti 30.06.2016 ariregistrisse ASi PRFoods
nimivaartusega aktsiate asemel nimivaartuseta aktsiate kasutuselevott. Ettevotte registreeritud aktsiakapitali suurus on
7 736 572 eurot, mis on jagatud 38 682 860 nimivaartuseta lihtaktsiaks arvestusliku nimivaartusega 0,20 eurot aktsia
kohta.

Ettevotte pdhikiri satestab minimaalseks aktsiakapitali suuruseks 7 000 000 eurot ja maksimaalseks aktsiakapitali
suuruseks 28 000 000 eurot. Pdhikiri on kattesaadav ASi PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

ULEKURSS

Ettevdtte Ulekurss koosneb enamuses osas aktsiate emiteerimisel Ule nimivaartuse saadud summast, millest on maha
arvatud aktsiate emiteerimisega seotud kulutused. Ariseadustikule vastavalt véib (lekurssi kasutada ettevétte kahjumi
katmiseks, juhul kui kogunenud kahjumit ei ole vdimalik katta eelmiste perioodide jaotamata kasumi ja pohikirjas ettenahtud
reservkapitali ning muude pdhikirjas ettendhtud reservide arvelt. Samuti saab Ulekurssi kasutada aktsiakapitali
suurendamiseks fondiemissiooni teel. Ulekursi vahenditest ei véi teha valjamakseid aktsionéridele.

OMA AKTSIAD

Seisuga 31.12.2019 on ASil PRFoods kokku 1 000 000 oma aktsiat, mille keskmine soetushind on 0,4915 eurot aktsia
kohta.

KOHUSTUSLIK RESERVKAPITAL

Vastavalt ariseadustikule tuleb igal majandusaastal reservkapitali kanda vahemalt 1/20 puhaskasumist kuni reservkapital
moodustab 1/10 aktsiakapitalist. Reservkapitali vdib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks.
Reservkapitalist ei voi teha valjamakseid aktsionaridele. Aktsionarid otsustasid 30.10.2018 toimunud Uldkoosolekul kanda
reservkapitali 2 850 eurot Grupi 2017/2018. majandusaasta kasumi arvelt, maksta jaotamata kasumi arvel dividende
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summas 386 829 eurot s.0 0,01 eurot aktsia kohta ja llejadnud osas mitte kasumit jaotada. Dividendide valjamakse tehti
05.04.2019.

KASUM AKTSIA KOHTA

Kasum aktsia kohta on arvutatud aktsionaridele kuuluva puhaskasumi ja kaalutud keskmise perioodi aktsiate arvu suhtena.

Ettevotte omanike vahel jagunev puhaskasum (-kahjum) EUR ‘000 1423 152 -1679
Keskmine aktsiate arv (tuhandetes) 38 683 38 683 38 683
Kasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,04 0,00 -0,04
Tava puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,04 0,00 -0,04
Lahustatud puhaskasum (-kahjum) aktsia kohta (EUR) 0,04 0,00 -0,04

LISA 12. SEGMENDIARUANDLUS

Grupi segmendid on maaratletud emaettevotte juhatuse poolt jalgitavatest ja analliisitavatest aruannetest lahtuvalt.
Emaettevotte juhatus jalgib finantstulemusi nii arivaldkondade kui geograafiliste piirkondade I6ikes.

Kahte arisegmenti, kala segmenti ja muid segmente kasitletakse vordlusperioodide andmete kajastamisel koos, kuna
muude segmentide osakaal aritegevusest on marginaalne moodustades aruandeperioodil 0,1% Grupi kogukaibest.

Alates (ile-eelmisest majandusaastast eraldab Grupp kahte geograafilist segmenti: i) Soome, Rootsi ja Eesti ning
ii) Suurbritannia.

EUR '000 ',' Suurbritannia i, | Suurbritannia

Grupivéline mudk 35573 9138 44 711 36 689 9439 46 128
Segmentide vaheline muuk 0 -8 -8 0 -6 -6
Miidgitulu kokku 35573 9130 44 703 36 689 9433 46 122
Bioloogiliste varade imberhindlus 224 0 224 -1 555 0 -1 555
EBITDA 1578 1237 2815 606 1291 1897
Amortisatsioonikulu -907 -211 -1118 2171 1291 3462
Arikasum 671 1026 1697 -874 -220 -1 094
Finantstulud ja -kulud -449 -79 -528 -268 1071 803
Tulumaks -46 -193 -239 -363 -72 -435
Puhaskasum (-kahjum) 312 754 1 066 198 -202 -4
Segmendi varad 38 753 21740 60 493 -433 797 364
sh kaibevara 17 965 4515 22 480 43 482 21968 65 450
sh pohivara 20788 17 225 38013 22 577 5075 27 652
Segmendi kohustused 32334 5083 37 417 20 905 16 893 37798

Segmendi materiaalse ja

; - gy 788 450 1238 35962 5263 41 225
immateriaalse pohivara soetus

Arilihenduste kaudu saadud

pohivarad* 0 0 0 1174 123 1297

* ei sisalda finantsinstrumente, edasikantud tulumaksu varasid.
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MUUGIKAIBE JAGUNEMINE GEOGRAAFILISTE PIIRKONDADE LOIKES

EUR ‘000 6k 2019/2020 6k 2018/2019 12k 2018/2019

Soome 28 994 32125 59 885
Suurbritannia 6213 6 644 12 104
Eesti 3955 3203 5710
Muud regioonid 5541 4150 8 028
Kokku 44 703 46 122 85 727

LISA 13. MUUDUD KAUPADE KULU

EUR '000 6k 2019/2020 6k 2018/2019 12k 2018/2019

Materjalid tootmises ja mulidud kaupade kulu 30 076 30 674 59 353
Toé6j6ukulud 3756 3840 7171
Amortisatsioon 885 866 1741
Muud mutidud kaupade kulud* 3079 3068 5 565
Miitdud kaupade kulud kokku 37796 38 448 73 830

* Muude miiiidud kaupade kulude hulka kuuluvad tootmise ja kalakasvatuse varadega seotud kulud (rent, hooldus, kindlustus,
kommunaalmaksed jt), personaliga seotud kulud ning muud kulud ja allhanketeenused.
LISA 14. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Ettevote loeb osapooli seotuks juhul, kui Uhel osapoolel on kontroll teise osapoole ule véi oluline mdju teise osapoole
arilistele otsustele.

Seotud osapooled on:

e olulist méju omavad aktsionarid (PRFoods suurim aktsionar on rahvusvaheline investeerimisfond Amber Trust I
S.C.A),

e nodukogu likmed ja kdikide Grupi ettevotete juhatuse likmed,

e eelpool loetletud isikute lahisugulased ja nendega seotud ettevotted.

Bilansipaeval puudusid néuded seotud osapoolte vastu, kohustused on kajastatud tabelis all:

. . R Volg Volg Valg
Osapoole nimi Kreeditor Volad ja ettemaksed 31.12.2019 | 31.12.2018 30.06.2019
EUR '000 EUR '000 EUR '000
Fodiator OU Aktsionar Redstorm OU V6lg aktsiate eest 0 262 131
Amber Trust Il Aktsionar AS PRFoods Lihiajaline investeerimislaen ja
S.CA. intressid 1601 1525 1563
Christopher Leigh  Aktsionar JRJ & PRF Ltd Volakiri
298 290 283
Victoria Leigh- Aktsionar JRJ & PRF Ltd Volakiri
Pearson 167 162 158
Christopher Leigh  Kohustus Mittekontrolliva osaluse
valjaostukohustus 1747 1662 1658
Victoria Leigh- Kohustus Mittekontrolliva osaluse
Pearson valjaostukohustus 983 935 933
Kokku 4796 4 836 4726
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Aruandeperioodil seotud osapooltega ostu- ja milgitehinguid ei teostatud (4. kvartal 2018: ostud summas 47 tuhat eurot).

ASi PRFoods ja selle tiitarettevotete juhatuste ja ndukogu likmete ning teiste juhtkonna vétmeisikutele arvestati hivitisi
koos t66joumaksudega alljargnevalt:

EUR ‘000 6k 2019/2020 6k 2018/2019 12k 2018/2019

Luhiajalised hivitised 1179
Kokku 617 631 1179

Juhatuse ja noukogu lilkkmed ettevottelt pensioniga seotud oigusi ei saa. Juhatuse liikkmetel on digus saada
lahkumishuvitist.

LISA 15. ARIUHENDUSED

ARIUHENDUSED 2018/2019. MAJANDUSAASTAL — REDSTORM OU

AS PRFoods tltarettevote Saaremere Kala AS sdlmis 03.07.2018 lepingu Saaremaal kalakasvatuse, -kaitlemise ja
hoiustamisega tegeleva OU Redstorm 51% suuruse osaluse soetamiseks. Tehingu téitmise jargselt omab ASi PRFoods
titarettevote Saaremere Kala AS 51% (2 040 euro suuruselist osa). Tehingu taitmise kuupéevaks oli 06.07.2018. OU
Redstorm ostuhind oli 0,65 miljonit eurot. Tehingu kohta on lisainfo leitav Grupi 2018/2019. aasta majandusaasta
aruandest.

ARIUHENDUSED 2017/2018. MAJANDUSAASTAL

19.07.2017 toimus AS PRFoods erakorraline aktsiondride koosolek, kus PRFoodsi aktsionarid Kkiitsid heaks
enamusosaluse soetamise ettevotetes John Ross Jr (Aberdeen) Limited (JRJ) ja Coln Valley Smokery Limited (CVS).
Tehingu taitmise kuupéev oli 21.07.2017.Tehingu kohta on lisainfo leitav PRFoods kodulehel www.prfoods.ee.

29.08.2017 toimus AS PRFoods erakorraline aktsionaride koosolek, kus PRFoodsi aktsionarid kiitsid heaks aritihingu Trio
Trading Ab Oy (Trio) soetamise. Tehingu taitmise kuupaev oli 30.08.2017. Tehingu kohta on lisainfo leitav PRFoods
kodulehel www.prfoods.ee.

LISA 16. SIDUSETTEVOTJAD

SIDUSETTEVOTJA 2018/2019. MAJANDUSAASTAL — AVAMERE KALAKASVATUS OU (50% osalus)

18.01.2019 registreeriti ariregistris ettevéte Avamere Kalakasvatus OU, mis on AS’i PRFoods sidusettevéte. Sidusettevétja
esitas Tehnilise Jarelevalve Ametile hoonestusloa taotluse Paldiski lahte kalakasvatuse rajamiseks. Hoonestusloaga
taotletakse luba avamere sumpades vikerforellikasvatuse kompleksi rajamiseks.

SIDUSETTEVOTJA — AS TFTAK (20% osalus)

Aastast 2010 omab Grupp 20% osalust sidusettevétjas AS Toidu- ja Fermentatsioonitehnoloogia Arenduskeskus (TFTAK).

LISA 17. TINGIMUSLIKUD KOHUSTUSED JA VARAD

Tingimuslikud kohustused seoses hiipoteegi seadmisega Soome Tolliameti kasuks

Soome Tolliameti kasuks on seatud hipoteek summas 234 tuhat eurot. Tehingu eesmargiks on igapaevase aritegevuse
sujuvam korraldamine Tolliametile pidevate ettemaksete vahendamise teel.

Juhatuse hinnangul on Soome Tolliameti kasuks seatud hlipoteegi tagatisvara realiseerimine vahetéenaoline.
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LISA 18. BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED
Heimon Kala Oy ja Trio Trading Ab Oy uUhinemine

01.10.2018 sdlmisid AS PRFoods kontserni kuuluva Saaremere Kala ASi 100%liste tutarettevdtete Heimon Kala Oy ja
Trio Trading Ab Oy juhatused (hinemiskava. Vastavalt (ihinemiskavale on (hendavaks (hinguks Heimon Kala Oy.
Uhinemise jdustumise tulemusel 16ppeb Trio Trading Ab Oy likvideerimismenetluseta. Uhinemine jdustus 31.01.2020.

Nimetatud tehing ei oma moju AS PRFoods kontserni konsolideeritud kasumile, varadele ega kohustustele.
Vélakirjade emiteerimine

19.12.2019 andis ettevote teada, et plaanib emiteerida kuni 95 000 vélakirja nimivaartusega 100 eurot volakiri lunastamise
tahtajaga kuni 5 aastat alates emiteerimisest, ennetdhtaegse lunastamisdigusega ning fikseeritud intressimaaraga.
Vélakirjade emiteerimist plaanib ettevote teostada mitmes etapis, sh nii suunatult kui avalikult.

Volakirjade emiteerimisest saadavate vahendite kasutuseesmargiks on peamiselt SEB investeerimislaenu
refinantseerimine ning investeeringute tegemine Grupi kalakasvatustesse.

21.01.2020 andis ettevote teada, et volakirja emissioon on ettevdtte ndukogu poolt heaks kiidetud jargmiste tingimustega:
ettevote emiteerib kuni 100 000 tagatud vdlakirja, nimivaartusega 100 eurot vdlakiri, intressimaaraga 6,25% aastas,
lunastustéhtajaks on 22.01.2025. Suunatud pakkumises emiteeriti 22.01.2020 investoritele 90 096 volakirja. Avaliku
pakkumise raames emiteeritavad volakirjad hdlmavad koiki mitte-avaliku pakkumise raames markimata vdlakirju.
Tulenevalt suurest huvist, on ettevdte kaalumas vélakirjade koguarvu suurendamist 110 000-ni. Vdlakirjade avaliku
pakkumise I6puleviimisel plaanib ettevdte volakirjad noteerida Tallinna vaartpaberiborsil. Avalik pakkumine ja noteerimine
viidaks labi pakkumise prospekti Finantsinspektsioonis registreerimise jargselt. Aruande esitamise kuupaeva seisuga ei
ole vastu voetud I6plikku otsust volakirjade avalikuks pakkumiseks.

Volakirjade emiteerimise kohta detailsemat infot on avaldatud 19.12.2019 ja 21.01.2020 bérsiteadetes.
SEB investeerimislaenu tagasimaksmine

Ettevote tasus SEB investeerimislaenu ennetéhtaegselt SEB pangale 27.01.2020.
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JUHATUSE KINNITUS VAHEARUANDELE

Juhatus kinnitab lehekiilgedel 7 kuni 39 esitatud ASi PRFoods ja tema tiitarettevotete (koos ,,Grupp“) 2018/2019.
majandusaasta 2. kvartali ja 6 kuu konsolideeritud liihendatud vahearuande koostamise 6igsust ja taielikkust ning
kinnitab oma parimas teadmises, et:

e konsolideeritud vahearuande tegevusaruanne annab Oige ja Oiglase Ulevaate Grupi aritegevuse arengust ja
tulemustest ning finantsseisundist ning sisaldab peamiste riskide ja kahtluste kirjeldust;

e konsolideeritud lihendatud raamatupidamise vahearuande koostamisel rakendatud pdhimétted on kooskolas
rahvusvahelise finantsaruandluse standardiga (IFRS) IAS 34 ,Vahefinantsaruandlus®, nagu see on vastu voetud
Euroopa Liidu poolt;

e konsolideeritud auditeerimata vahearuanne kajastab Oigesti ja Giglaselt Grupi varasid, kohustusi, finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid.

i rd

Indrek Kasela
Juhatuse liige

21 veebruar 2020
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