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PAKKUMISE, NOTEERIMISE JA KAUPLEMISELE VOTMISE PROSPEKT

See on prospekt (,,Prospekt) (i) Enefit Green AS-i (edaspidi ,,Selts) poolt Seltsi uute emiteeritavate aktsiate pakkumise (sealhulgas avaliku
pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, Leedus ja Latis), (ii) Seltsi olemasolevate lihtaktsiate Eesti Energia AS-i poolse pakkumise (,,Eesti
Energia®) ja (iii) Seltsi koigi aktsiate (,,Aktsiad®) noteerimise ja kauplemisele lubamise kohta Nasdaq Tallinna Aktsiaseltsi Balti
pbhinimekirjas (edaspidi ,, Tallinna Bors*). Avalik pakkumine viiakse 14bi ainult Eestis, Leedus ja Litis ning Aktsiate avalikku pakkumist ei
toimu tiheski muus jurisdiktsioonis.

Selts pakub kuni 40 816 327 uut emiteeritud Lihtaktsiat nimivédartusega 1 euro (,,Uued Aktsiad*“). Eesti Energia pakub kuni 6 122 449
olemasolevat lihtaktsiat, vGimalusega suurendada pakutavate olemasolevate lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245 olemasoleva lihtaktsiani
(,,Suurendamise Optsioon“) nimivaértusega 1 euro (,, Teisesed Aktsiad* ja koos uute aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks*).
Pakkumine tehakse (i) pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, samuti jaeinvestoritele Litis ja Leedus (,,Jaepakkumine®), mille kiigus
pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad®) ja (ii) institutsionaalsetele investoritele pakkumise teel nii Eestis kui
ka wviljaspool Eestit (,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Institutsionaalse
Pakkumise Aktsiad®). Institutsionaalne Pakkumine hdlmab Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate pakkumist kutselistele investoritele
miiruse (EL) 2017/1129 (,,Prospektimaarus®) artikli 2 punkti e tihenduses ja mujal valjaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA S-
madruse (,,S-madrus®), mis tuleneb USA 1933. aasta véirtpaberiseadusest (,,USA vadrtpaberiseadus) ja USA kutselistele
institutsionaalsetele ostjatele, kes on madratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vdi kooskdlas muu erandiga USA
vaartpaberiseaduse registreerimisnduetest v0i tehingus, millele ei kohaldata USA vaartpaberiseadust (Institutsionaalset Pakkumist ja
Jaepakkumist nimetatakse koos ,,Pakkumiseks®). Pakkumise Aktsiate mérkimis-/ostuperiood algab 05.10.2021 kell 10:00 (lda-Euroopa
suveaja jargi — Eesti aeg) ja 16peb 14.10.2021 kell 14:00 (Ida-Euroopa suveaja jargi — Eesti aeg) (,,Pakkumisperiood*). Pakkumise hind
Pakkumise Aktsia kohta (,Pakkumishind“) méératakse kindlaks investorite ndudluse véljaselgitamise protsessi kaudu Pakkumise
Hinnavahemikus (maaratletud allpool) ja on sama koigi Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate
Pakkumise Hinnavahemik on EUR 2,45 kuni 3,15 (,Pakkumise hinnavahemik®). Loplik Pakkumishind avaldatakse borsiteatena
orienteeruvalt  15.10.2021 ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/ipo).

Kaesolev Prospekt koostatakse vastavalt Eesti véaartpaberituru seaduse § 15 Idikele 1, Prospektiméaruse artiklile 6 ja komisjoni 14. martsi
2019. aasta delegeeritud méaarusele nr 2019/980/EL, millega téiendatakse Prospektimaérust seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel voi
reguleeritud turul kauplemisele votmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse kehtetuks
komisjoni maarus (EU) nr 809/2004, eelkdige vastavalt viimase lisadele 1 ja 11. Prospekt on esitatud Eesti Finantsinspektsioonile
(,,Finantsinspektsioonile*) registreerimisnumbriga 4.3-4.9/4148 ning see on avalikustatud kooskolas Prospektimdaruse artikliga 21.
Finantsinspektsioon kui padev asutus on kinnitanud kéesoleva Prospekti vastavalt Prospektimaarusele. Jaepakkumine toimub Lé&ti Vabariigis
ja Leedu Vabariigis parast seda, kui Finantsinspektsioon on teavitanud Lé&ti padevat asutust (L&ti Finants- ja Kapitalituru Komisjon) ja Leedu
pédevat asutust (Leedu Pank) Prospekti heakskiitmisest vastavalt Prospektimaéruse artiklile 25. Finantsinspektsioon kiidab ké&esoleva
Prospekti heaks tiksnes pdhjusel, et see vastab Prospektimaérusega kehtestatud taielikkuse, arusaadavuse ja jérjepidevuse nduetele. Sellist
heakskiitu ei tohiks kasitada toetusavaldusena Seltsile ega kéesoleva Prospekti esemeks olevate vaartpaberite kvaliteedile. Investorid peaksid
ise hindama, kas nendesse vadrtpaberitesse investeerimine on sobilik.

Seoses Pakkumisega on Selts ja Eesti Energia kokku leppinud, et Rahvusvaheliste Koordinaatorite nimel tegutseval Swedbank AS-il
(,Stabilisatsiooni Korraldaja“) on digus omandada kuni 15% Tallinna Borsil pakutavatest Pakkumise Aktsiatest, et stabiliseerida Pakkumise
Aktsiate aktsiaturuhinda kdrgemal tasemel kui muidu ning stabilisatsioonitehingute rahastamiseks jatab Stabilisatsiooni Korraldaja enda
kasutada Teiseste Aktsiate miitigist saadud tulu (,,Stabilisatsioonitulu*). Stabilisatsioonitehingutega seoses omandatakse Aktsiaid kooskolas
kohaldatavat digusega. Stabilisatsioonitehinguid Pakkumise Aktsiate soetamiseks vdib teha igal ajal kuni 30. kalendripdevani (k.a) pérast
Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna Borsil (,,Stabilisatsiooniperiood*). Aktsiate ostmiseks v3ib stabiliseerivaid tehinguid teha ainult
hinnaga, mis ei Uleta Pakkumishinda. Stabilisatsiooni Korraldaja ega tema agent (olemasolu korral) ei ole siiski kohustatud v6tma
stabilisatsioonimeetmeid. Kui selliseid toiminguid teostab Stabilisatsiooni Korraldaja v3i tema esindaja, v0ib need igal ajal ette teatamata
I6petada. Ei saa garanteerida, et sellised stabilisatsioonimeetmed, kui neid vdetakse, annavad oodatud tulemusi. Stabilisatsiooniperioodi 16pus
tagastab Stabilisatsiooni Korraldaja v6i tema esindaja Eesti Energiale kdik stabilisatsioonitegevuse tulemusena turult ostetud aktsiad ja/voi
allesjaanud Stabilisatsioonitulu, mida ei kasutatud stabilisatsioonitegevuseks Miitigioptsiooni (maéaratletud allpool) tingimuste kohaselt.

2021. aasta 1. oktoobril esitas Selts Nasdaq Tallinn Aktsiaseltsile (,,Nasdaq Tallinn“) avalduse Aktsiate noteerimiseks Tallinna Borsil
(,,Noteerimine®). Aktsiatega kauplemine peaks algama Tallinna borsil orienteeruvalt 21.10.2021 (,,Noteerimiskuupéev*), parast Uute



Aktsiate registreerimist Eesti Vaartpaberite Registris (,,EVR®) ja Pakkumise Arveldust (méaératletud allpool). Pakkumise Aktsiate kliiringu ja
arveldamise tingimuste (,,Arveldus®) kohta palume tutvuda ,,O0SA 3 (Pakkumine) punktiga 3.12 (Arveldus ja kauplemine)*.

Kui uued aktsiad on EVR-is registreeritud, paiknevad Uued Aktsiad pari passu kdigi olemasolevate Aktsiatega ja Pakkumise Aktsiad annavad
diguse mis tahes dividendide saamiseks, mida on deklareeritakse ja makstakse Aktsiatelt 01.01.2021 alanud majandusaasta eest ning mis tahes
dividendidele, mida deklareeritakse ja makstakse mis tahes jargneval finantsperioodil. Dividendidelt, mida Selts maksab aktsiondridele, keda
Uldjuhul Eestis ei maksustata, vOidakse maha arvata Eesti maksud, nagu on kirjeldatud OSA 15 (Maksustamine)*.

Kéesolev Prospekt kehtib kuni Nasdaq Tallinna Borsil Aktsiatega kauplemise alustamiseni. Prospekti tdiendamise kohustus uute oluliste
asjaolude, oluliste vigade vdi oluliste ebatépsuste korral kehtib ainult Prospekti kehtivusaja jooksul ning seda ei kohaldata, kui Prospekt enam
ei kehti.

AKTSIATESSE INVESTEERIMINE ON SEOTUD SUURE RISKIGA, MIS ON OMANE INVESTEERINGUTELE
KAPITALITURU OMAKAPITALIINSTRUMENTIDESSE NING RISKIDEGA, MIS ON SEOTUD SELTSI JA TEMA
TUTARETTEVOTETE TEGEVUSE JA ARIKESKKONNAGA. PEAKSITE TUTVUMA KOGU KAESOLEVA PROSPEKTIGA.
EELKOIGE PEAKSITE LUGEMA OSA PEALKIRJAGA ,,RISKITEGURID%, KUS KASITLETAKSE TEATUD TEGUREID,
MIDA PEAKSITE ENNE PAKKUMISE AKTSIATESSE INVESTEERIMIST ARVESSE VOTMA. PROSPEKTI SISU PUHUL ElI
OLE TEGU OIGUS-, FINANTS- EGA MAKSUALASTE NOUANNETEGA. IGA POTENTSIAALNE INVESTOR PEAKS
SELLISE NOU SAAMISEKS KONSULTEERIMA OMA OIGUS-, FINANTS- VOI MAKSUNOUSTAJAGA. KUI TEIL ON
KAHTLUSI SELLE PROSPEKTI SISU SUHTES VOI SELLES SUHTES, MIDA PEAKSITE VOTMA, PEAKSITE VIIVITAMA
KONSULTEERIMA ISIKUGA, KES ON SPETSIALISEERUNUD AKTSIATE JA MUUDE VAARTPABERITE OMANDAMISE
ALASELE NOUSTAMISELE.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ei pea Uhtegi teist isikut (olenemata sellest, kas tegu on Prospekti saajaga v6i mitte) Pakkumisega
seoses kliendiks ega vastuta kellegi teise ees peale Seltsi ja Eesti Energia oma Klientidele pakutava kaitse pakkumise eest ega
Pakkumise v0i mis tahes tehingu, kiisimuse voi lahedusega seoses ndu andmise eest.

Pakkumise Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA vaartpaberiseaduse alusel. Vaartpabereid pakutakse ja méuakse
Ameerika Uhendriikides ainult kutselistele institutsionaalsetele ostjatele (QIB), nagu on madratletud eeskirjas 144A, ja tuginedes
sellele voi muule erandile USA registreerimisnduetest vdi tehingust, mille suhtes ei kohaldata registreerimisndudeid.

Pakkumine ei ole suunatud isikutele, kelle osalemine Pakkumises nduab lisaks Eesti diguses vajalikele ja Seltsi poolt voetud
registreerimis-, prospekti- véi muudele meetmetele tdiendavaid meetmeid. Selts ega Eesti Energia ei ole Uheski jurisdiktsioonis votnud
ega vOta meetmeid, mis vbimaldaksid Pakkumise Aktsiate pakkumist mujal kui Eestis, Latis ja Leedus ning Pakkumist ei tehta Giheski
jurisdiktsioonis, kus ei oleks lubatud Pakkumise Aktsiaid pakkuda. Pakkumise Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA
vaartpaberiseaduse alusel ega Uhegi USA osariigi vaartpaberiseaduse alusel ega Uiheski muus jurisdiktsioonis peale Eesti, Lati ja
Leedu. Aktsiaid, sealhulgas Pakkumise Aktsiaid, ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda, mida, edasi mula, jaotada ega markida
riikides, kus see on digusvastane, ilma et nad taidaksid lisandudeid, vélja arvatud juhul, kui on olemas nende nduete suhtes kohaldatav
erand. Palun tutvuge ,,OSA 3 (Pakkumine) punktiga 3.13 (Mulgi- ja vdérandamispiirangud)“. Prospekti koopiate voi nendega seotud
dokumentide levitamine ei ole lubatud riikides, kus selline levitamine v6i Pakkumises osalemine nduab lisameetmeid vdi on vastuolus
nende riikide digusaktidega. Isikud, kes saavad kéesoleva Prospekti v3i sellega seotud dokumendi, peaksid end viima kurssi kdigi
piirangutega, mis on seotud ké&esolevas Prospektis sisalduva teabe levitamise ja Pakkumise aktsepteerimisega. Selts ei vastuta
juhtudel, kui fausilised voi juriidilised isikud votavad meetmeid, mis on vastuolus kéaesolevas 18igus nimetatud piirangutega.

Prospekti tileandmist ega tihtki k&esoleva dokumendi alusel tehtud markimist v3i ostu ei tohi mingil juhul tdlgendada nii, et arithingu
ja/voi selle konsolideeritud tiitarettevotjate (koos ,,Kontsern*) tegevus ei ole muutunud alates kiiesoleva dokumendi kuupéevast voi
et selles sisalduv teave on dige mis tahes hilisemal ajal.

Uued Aktsiad on ja olemasolevad Aktsiad registreeritakse EVR-is ja neid hoitakse raamatukande vormis. Pakkumise Aktsiate
rahvusvaheline vaartpaberite identifitseerimisnumber (ISIN) on EE3100137985.

Vaid (a) finantsinstrumentide turgude direktiivi 2014/65/EL (,MiFID II*) kehtivas redaktsioonis, (b) MiFID II-te toetava komisjoni
delegeeritud direktiivi (EL) 2017/593 artiklites 9 ja 10 ja (c) kohalikes rakendusmeetmetes (koos nimetatud ,,MiFID II tootejuhtimise nduded*)
sisalduvate tootejuhtimise nduete mdistes ning valistades igasuguse lepinguvélise, lepingulise ja muu vastutuse, mis ,tootjal* (MiFID II
tootejuhtimise nduete mdistes) kaesolevaga seoses tekkida vBib, on Pakkumise esemeks olevad véartpaberid labinud toote heakskiitmise
protsessi, mille kaigus on tehtud kindlaks, et Aktsiad on: (i) Ghilduvad jaeinvestorite ja kutselistele klientidele ja tunnustatud vordsetele
vastaspooltele (mdlemad méadratletud MIFID 1l-s) esitatavatele tingimustele vastavate investorite I6ppsihtturuga; ja (ii) kdlblikud
turustamiseks koigi turustuskanalite kaudu, mida lubab MiFID II (,,Sihtturu Hinnang®). Olenemata Sihtturu Hinnangust peaksid turustajad
markima, et: Aktsiate hind v3ib langeda ja investorid vdivad kaotada kogu oma investeeringu voi osa sellest; Aktsiad ei paku garanteeritud
tulu ega kapitalikaitset; ning investeering Aktsiatesse sobib vaid investoritele, kes ei vaja garanteeritud sissetulekut vi kapitalikaitset, kes
(tiksi vOi koos asjakohase finantsndustajaga) on v8imelised hindama sellise investeeringu eeliseid ja riske ning kellel on piisavalt vahendeid,
et kanda sellest tuleneda voivaid kahjumeid. Sihtturu Hinnang ei piira Pakkumisega seotud lepinguliste, diguslike vdi regulatiivsete
mudgipiirangute nduete kohaldamist. Vaatamata Sihtturu Hinnangule hangivad Rahvusvahelised Koordinaatorid investoreid, kes vastavad
ainult kutseliste klientide ja tunnustatud vastaspoolte kriteeriumitele (véalja arvatud avalik pakkumine investoritele Eestis, Leedus ja Ltis).

Kahtluste véltimiseks olgu lisatud, et Sihtturu Hinnang ei kujuta endast: (a) sobivuse vai asjakohasuse hindamist MiFID Il mdistes; ega (b)
soovitust igale investorile voi investorite rihmale investeerida voi osta voi votta mis tahes muid meetmeid seoses Pakkumise Aktsiatega.



lga turustaja vastutab Aktsiatega seotud sihtturu hindamise ja asjakohaste turustuskanalite kindlaksméadramise eest.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ja Uhised Arvepidajad
Citigroup Nordea Swedbank

Prospekti kuupéev on 04.10.2021.



SISUKORD

Investeerimisotsuse tegemisel peaksid potentsiaalsed investorid tuginema ainult Prospektis sisalduvale
teabele. Selts ning Rahvusvahelised Koordinaatorid ja Uhised Arvepidajad (., Pakkumise
Korraldajad “)ei ole volitanud kedagi andma potentsiaalsetele investoritele muud teavet. Kui
potentsiaalsed investorid saavad muud teavet, ei tohiks nad sellele tugineda.

Pakkumise Aktsiaid pakutakse markimiseks ja ostmiseks ainult kohtades, kus pakkumised ja méarkimised
on lubatud. Potentsiaalsed investorid ei tohiks eeldada, et Prospektis sisalduv teave on esitatud mis
tahes muu kuupéeva seisuga kui Prospekti kaanel toodud kuupaev.
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OSA 1. KOKKUVOTE

1.1 SISSEJUHATUS

Seda Kokkuvdtet tuleks lugeda kui sissejuhatust prospektile (,,Prospekt®), mis on koostatud seoses (i) Enefit
Green AS-i (edaspidi ,,Selts*) poolt emiteeritavate uute Seltsi aktsiate pakkumise, (ii) Eesti Energia AS-ile (,,Eesti
Energia®) kuuluvate Seltsi olemasolevate lihtaktsiate pakkumise ja (iii) Seltsi kdigi aktsiate (,,Aktsiad®)
noteerimise ja kauplemisele vGtmisega Nasdaq Tallinna Aktsiaseltsi Balti pdhinimekirjas (edaspidi ,, Tallinna
Bors®). Seltsi ja selle konsolideeritud tiitarettevdtteid nimetatakse edaspidi koos ,,Kontserniks®“. Prospekti
kuupéeva seisuga on Seltsil 27 konsolideeritud tutarettevdtet.

Kokkuvdte sisaldab teavet, mis tuleb lisada kokkuvéttesse seda liiki vaartpaberite ja emitendi kohta vastavalt
madrusele (EL) 2017/1129 (,,Prospektimaarus®). Investori otsus investeerida Pakkumise Aktsiatesse peab
pdhinema Prospektil tervikuna. Investor voib kaotada kogu v6i osa investeeritud kapitalist.

Prospektis sisalduva teabega seotud kohtumenetluses vdib investor enne vastava menetluse algatamist olla
siseriikliku diguse kohaselt kohustatud kandma Prospekti tdlkimise kulu. Tsiviildiguslik vastutus Kokkuv®tte,
sealhulgas selle mis tahes tolke eest, lasub vaid Kokkuvétte koostanud isikutel ning tiksnes juhul, kui Kokkuvote
on eksitav, ebatépne vdi vastuolus Prospekti teiste osadega vOi kui see ei anna koos Prospekti muude osadega
olulist informatsiooni, mis on vajalik Pakkumise Aktsiatesse investeerimise otsuse tegemiseks.

Seltsi ametlik (&ri)nimi on Enefit Green AS. Seltsi registrijargne aadress on: Lelle 22, Tallinn, 11318, Eesti ja e-
posti aadress on info@enefitgreen.ee. Seltsi LEI-kood on 485100EAUB2D0VTK1R43. Pakkumise Aktsiate nimi
on ,,Enefit Greeni aktsia“ ja Pakkumise Aktsiate rahvusvaheline vaartpaberitunnus (ISIN) on EE3100137985.

Eesti Energia ametlik (ari)nimi on Eesti Energia Aktsiaselts. Eesti Energia registrijargne aadress on Lelle tn 22,
Tallinn, 11318, Eesti ning e-posti aadress on info@energia.ee. Eesti Energia LEIl-kood on
5493005044RTLQ5RZU70.

Prospekt on kinnitatud Finantsinspektsiooni (,,Finantsinspektsioon*) kui paddeva asutuse poolt 04.10.2021
numbri 4.3-4.9/4148 all. Finantsinspektsiooni kontaktandmed on jargmised: aadress Sakala 4, 15030, Tallinn,
Eesti, telefon +372 668 0500, e-post info@fi.ee.

1.2 POHITEAVE EMITENDI KOHTA
1.2.1. Kes on vaartpaberite emitent?

Selts on Eesti Vabariigi 6iguse alusel asutatud aktsiaselts. Selts on registreeritud Eesti &riregistris registrikoodiga
11184032.

Selts on Baltimaade juhtiv mitmekuilgse taastuvenergia tootja. Kontsern toodab elektrit peamiselt tuulest, samuti
olmejaatmetest, biomassist, pdikese- ja hiidroenergia allikatest Eestis, Létis, Leedus ja Poolas. Selts on Eesti riigile
kuuluva integreeritud energiaettevotte Eesti Energia tutarettevGte. Selts omandas 2018. aasta novembris Balti
riikides taastuvenergia tootmise ja tuuleparkide arendamisega tegelenud Nelja Energia. 30.06.2021 seisuga oli
Kontsernil 456,4 MW installeeritud elektri tootmise koguv8imsust ja lisaks 110,0 MW reservv@imsust ning 81,2
MW installeeritud soojuse tootmise koguv@imsust, millele lisandus 574,9 MW reserv- ja tipuvdimsust.
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul tootis Kontsern 557,2 GWh elektrienergiat ja 321,1 GWh
soojusenergiat.

Kontserni lahiaja tuule- ja péikeseenergia arendusprojektide kava hdlmab kokku kuni 600 MW vGimsusega
projekte, millest 43,2 MW on juba ehitamisel. Lisaks koosneb nahtav pikaajaline arendusprojektide kava
projektidest koguvdimsusega kuni 1112 MW ja pikaajalisest arenduspotentsiaalist merel koguv@imsusega kuni
2100 MW. Nende projektide I8puleviimine sGltub mitmest ebakindlatest asjaoludest, sealhulgas asjaoludest, mis
ei ole Kontserni kontrolli all.

Seisuga 30.06.2021 on Kontsernil Eestis ja Leedus 397,8 MW installeeritud vGimsusega tuuleenergia varasid ning
Eestis ja Latis kaitatakse olmejaatmeid ja biomassi kasutavaid soojus- ja elektrienergia koostootmisjaamu, mille
elektriline koguvdimsus on 27,7 MW ja soojusenergeetiline koguvdimsus on 81,2 MW. Kontsernil on Eestis ka
gaasil todtav koostootmisjaam, mille elektriline vdimsus on 110 MW ning soojusenergeetiline v8imsus 220,0
MW, samuti soojuse tootmiseks kasutatavad katlad Eestis ja Latis koguvdimsusega 354,9 MW, et katta
tipukoormuse ja reservsooja tootmisvajadus. Kontsern kaitab ka 30,3 MW vdimsusega péikeseenergia
tootmisseadmeid Eestis ja Poolas ning puidugraanulite tootmisrajatist Latis. Kontsernil on Eestis véike 0,365 MW
hidroelektrijaam. 31.12.2020 I6ppenud aasta seisuga pérines 74% Kontserni tuludest reguleeritud hindadega
valdkondadest vdi oli tagatud fikseeritud hindadega lepingutega ning seet6fttu ei olnud need avatud turuhinna
riskile.



(a8  Suurimad aktsionarid

Prospekti kuupéeva seisuga kuulub Eesti Energiale 100% Seltsi aktsiatest ja h&aledigustest ning Eesti Energia
ainuaktsionar on Eesti Vabariik, kes tegutseb Rahandusministeeriumi kaudu. Vahetult parast Pakkumist, eeldusel
et Pakkumise tulemusena miiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat (ja eeldades, et
midgioptsiooni vdimalust ei kasutata), jadb Eesti Energia eeldatavalt omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
haaledigustest. Sellest tulenevalt jadb Eesti Energia jatkuvalt Seltsi enamusaktsiondriks ja Selts jatkab Eesti
Energia tutarettevéttena.

(b)  Juhtimine

Vastavalt Eesti 8igusele on Seltsi operatiivne juhtimine ules ehitatud kaheastmelise stisteemina. Juhatus vastutab
Seltsi igapéevase juhtimise eest ning on seaduse ja P&hikirja alusel volitatud Seltsi esindama. N6ukogu vastutab
Seltsi &ritegevuse strateegilise planeerimise ja Juhatuse tegevuse (le jarelevalve teostamise eest.

Prospekti kuupdeva seisuga koosneb Juhatus neljast lilkmest:

Ametiaeg
Nimi Kodakondsus  Sinniaasta Liige alates Ametikoht 16ppeb
Aavo Karmas Eesti 1975 05.07.2017 Esimees, tegevjuht 24.09.2024
Veiko Rdim Eesti 1979 23.10.2017 Liige, finantsjuht 24.09.2024
Innar Kaasik Eesti 1979 31.08.2012 Liige, tootmisjuht 24.09.2024
Linas Sabaliauskas Leedu 1976 02.01.2019 Liige, arendusjuht 24.09.2024
Alates 21.10.2021 koosneb N&ukogu viiest liikmest:
Ametiaeg

Nimi Kodakondsus Slinniaasta Liige alates Ametikoht 16ppeb Sdltumatu
Hando Sutter Eesti 1970 17.10.2017 Esimees 21.10.2024 Ei
Andri Avila Eesti 1975 17.10.2017 Liige 21.10.2024 Ei
Raine Pajo Eesti 1976 01.01.2021 Liige 21.10.2024 Ei
Erkki Raasuke Eesti 1971 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah
Anne Sulling Eesti 1976 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah

(c)  Kohustuslikku auditeerimist labiviivad audiitorid

AS PricewaterhouseCoopers (registrikood 10142876; registrijargne aadress Parnu mnt 15, 10141 Tallinn, Eesti)
on Seltsi seadusjargne audiitor alates 2009. aastast. AS PricewaterhouseCoopers on Eesti Audiitorkogu liige.

1.2.2. Milline on emitendiga seotud peamine finantsteave?

Alltoodud tabelites on esitatud Kontserni peamine finantsteave 2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril
I6ppenud majandusaastate kohta ning 2020. ja 2021. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulise perioodi kohta, mis
parineb vdi tuleneb Prospektis esitatud Kontserni Auditeeritud Finantsaruannetest ja Auditeerimata
Vahearuannetest. Teave on esitatud kooskdlas Euroopa Komisjoni delegeeritud méaéruse (EL) 2019/979 | lisaga.

(@)  Konsolideeritud kasumiaruanne

Kuuekuulise perioodi

kohta, mis 18ppes Aasta kohta,
30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

TUIU s 63522,4 56558,8 113994,3 119833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud 14 885,8 34541,00 48 689,30 31684,8 17 968,3
ATTKASUM ..o 27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20 608,4
Perioodi kasum, mis on omistatav .................... 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0
Emaettevotte omakapitali omanikule................ 25032,3 47 4745 67 870,4 36 701,6 9626,9
VahemusaKtsionarile ........ccc.coceeeeivieeevciiee s, - - - 83,3 111
Baastulem aktsia kohta (EUR)...........ccccccveenie 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0
EBITDA® 46 385,2 668458 110170,5 90 326,4 40 263,9

Markus.

(1) HdImab lihekordset saastekvootide muligitehingut summas 13,7 miljonit eurot.




(2) Selts omandas 06.11.2018 100% Nelja Energia aktsiatest. Nelja Energia omandatud ettevdtete tegevuse tulemused
konsolideeriti Kontserni raamatupidamisaruannetesse 01.11.2018 seisuga.

(3) Kontserni arvutatud EBITDA kajastab perioodi kasumit enne ettevotte tulumaksu kulu, sidusettevétete kasumit
(kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust. EBITDA on
alternatiivne majandustulemuste mdddik ning Kontserni séltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega labi
vaadanud.

(b)  Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

Seisuga 30.06 Seisuga 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
Varad kokku 727 635,9 739 444.8 730197,4 757 765,9
Omakapital kokku 493 814,7 5095495 4609859  40253,6
Netovdlg (auditeerimata)® .............ceeeevevnenee. 179 245,9 188 562,5 224 705,4 652 905,2

Mérkus.
(1) Netov6lg on méératletud kui pikaajalised laenud pluss luhiajalised laenud miinus raha ja raha ekvivalendid.

(c)  Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Kuuekuulise perioodi Aasta kohta,
kohta, mis I18ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
Aritegevusest saadud netoraha 41949,2 65 490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
Investeerimistegevuses kasutatud netoraha (38724,1) (1 146,7) (10948,8) (20 650,0) (258 809,7)
Finantseerimistegevusest tulenev (selles
kasutatud) netoraha (2858,9) (66353,6) (90658,6) (70852,0) 249 972,7

1.2.3. Millised on emitendile omased peamised riskid?

e Taastuvatest energiaallikatest elektri tootmine sdltub ilmastikutingimustest ning tuule- ja pdikeseenergia
ressurssidest. Ebasoodsatel ilmastikutingimustel ja kliimamuutustel vGib olla oluline negatiivne mdju
kontserni &ritegevusele, finantsseisundile ja majandustulemustele.

e Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v6ib avaldada olulist negatiivset mdju kontserni aritegevusele,
finantsseisundile, majandustulemustele v&i véljavaadetele. Kuna Eestis, Létis, Leedus ja Poolas kehtestatud
toetusprogrammidest kasu saavate Kontserni tootmisvarade eluiga Uletab toetusprogrammide kestvust,
mdjutab elektri eest saadav hind Kontserni tulusid tulevikus rohkem.

o Kontserni arendusprojektide kava on kapitalimahukas ja s6ltub ebakindlatest asjaoludest. Kontsern s6ltub
oma projektide arendamisel ja ehitamisel erinevatest allikatest parinevast rahastusest, eelkdige valisest
laenurahast.

e Kontsern on teinud ja eelduslikult jatkab tehingute tegemist Eesti Energia kui emaettevotte ja teiste seotud
osapooltega ning need voivad katkeda endas huvide konflikte.

e Ebasoodsad muudatused olemasolevates taastuvenergia toetusi ette ndgevates digusaktides voi riigi poliitikas
voivad oluliselt mdjutada Kontserni olemasoleva majandustegevuse tulemuslikkust.

e Kontsern seisab silmitsi riskidega, mis on seotud tema tegevuses kasutatavate toorainete, eelkBige
olmejaatmete ebapiisava tarnimisega.

o Kontserni hoolduse- ja korrashoiuga seotud tegevused sdltuvad suurel méaral kolmandatest isikutest
toovotjatest, kelle tegevus vaib olla ebapiisav ja pGhjustada planeerimata elektrikatkestusi, tootmismahtude
vahenemist ja ettendgematuid kapitalikulusid.

e Konkurents uute taastuvenergia vBimsuste arendamiseks on Uha tihedam ja vdib Kontserni ebasoodsalt
mdjutada. Lisaks kasvab ja muutub Kontserni tegevus kiiresti, tekitades strateegilisi-, juhtimis-, kdidu- ja
kontrolliprobleeme.

o Kontserni kindlustuskaitse ei pruugi olla piisav, et hilvitada Kontsernile teatavaid kahjusid.

o Kontsern s6ltub olulisel méaaral erinevate avaliku v8imu kandjate poolt véljastatavatest litsentsidest, lubadest
ja koosk®6lastustest ning litsentside, lubade ja kooskdlastuste kehtivuse 16ppemisel, kehtetuks tunnistamisel



vBi nende pikendamisest keeldumisel vdib olla Kontsernile oluline kahjulik méju. Kontserni suhtes on k&imas
kohtuvaidlusi.

1.3 POHITEAVE VAARTPABERITE KOHTA

1.3.1. Millised on Aktsiate péhiomadused?

Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi aktsiakapital 229 793 473 eurot, mis jaguneb 229 793 473 emiteeritud
Aktsiaks, mille eest on téielikult tasutud ja mille nimivaartus on 1 euro Aktsia kohta. Aktsiad on elektroonilises
vormis registreeritud Eesti véadrtpaberite registris (,,EVR*), mida peab Nasdagq CSD Eesti filiaal.

Aktsiate (sealhulgas Teiseste Aktsiate) rahvusvaheline véértpaberite identifitseerimisnumber (ISIN) on ja Uute
Aktsiate ISIN saab olema ISIN EE3100137985. Aktsiad on vabalt védrandatavad. Kui Uued Aktsiad on EVR-is
registreeritud, on Uued Aktsiad samavaérsed (pari passu) kdigi olemasolevate Aktsiatega (sh Teiseste Aktsiatega)
ja Pakkumise Aktsiad annavad diguse dividendide saamiseks, mis otsustatakse ja makstakse Aktsiatelt 01.01.2021
alanud majandusaasta eest ning mis tahes dividendidele, mille maksmine otsustatakse ja mis makstakse valja mis
tahes jargneval finantsperioodil.

Oigus osaleda aktsionaride tildkoosolekutel. Seltsi aktsiondridel on digus osaleda Seltsi juhtimises aktsionaride
iildkoosoleku (,,Aktsionaride Uldkoosolek*) kaudu. Aktsioniride Uldkoosolek on Seltsi kdrgeim juhtorgan, mis
otsustab teatud olulisi Uhingudiguslikke kiisimusi nagu pohikirja muutmine, aktsiakapitali suurendamine ja
vadhendamine, vahetusvdlakirjade emiteerimine, nBukogu liikmete ja audiitori valimine ja tagasikutsumine,
majandusaasta aruannete heakskiitmine ja kasumi jaotamine, seltsi 18petamine, Ghinemine, jagunemine voi
Umberkujundamine ning teatavaid muid kisimusi. Otsuseid vOib vastu vdtta kas korralisel v8i erakorralisel
uldkoosolekul.

Aktsionaride Uldkoosolekul osalemise ja sellel haalediguse saamiseks peab aktsionar olema kantud aktsionéride
nimekirja hiljemalt seitse pdeva enne koosoleku toimumist. Aktsionér, kelle aktsiad on registreeritud esindaja
nimele, vdib osaleda aktsionéride ldkoosolekul ja kasutada haaledigust ainult juhul, kui esindajakonto omanik
on andnud aktsionarile volituse.

Héaaledigus. Seltsil on Uhte liiki aktsiad. Iga Aktsia annab aktsionérile ihe haale. Aktsionar vbib Aktsionéride
Uldkoosolekul osaleda ja haaletada isiklikult v@i esindaja kaudu. Aktsionéride Uldkoosolekul on otsuse
vastuvotmiseks Gldjuhul vaja koosolekul esindatud h&élte enamuse toetust. Vastavalt seadusele vdi Seltsi
pohikirjale on teatavate otsuste puhul ndutav Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud héélte suurem hialteenamus
(nt kaks kolmandikku v&i kolm neljandikku) (niteks pdhikirja muutmine, Ndukogu liikme tagasikutsumine enne
tema ametiaja 18ppu, aktsiakapitali suurendamine v8i vahendamine).

Markimise eesdigus. Ariseadustiku kohaselt on aktsiaseltsi uute aktsiate emiteerimisel aktsiaseltsi olemasolevatel
aktsiondridel eesdigus markida aktsiaseltsi uusi aktsiaid proportsionaalselt nende olemasolevate osalustega.
Aktsionéride otsus, millega loobutakse aktsiondridele markimise eesdiguse andmisest, tuleb heaks kiita vahemalt
Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud aktsionaride 3/4 suuruse haalteenamusega. Selline eesbigus on seotud ka
Aktsiatega.

Oigus teabele. Aktsiaseltsi aktsiondridel on digus saada Juhatuselt Aktsionaride Uldkoosolekul teavet Seltsi
tegevuse kohta. Juhatus vGib siiski keelduda teabe andmisest, kui on alust eeldada, et see v8ib oluliselt kahjustada
Seltsi huve.

Oigus dividendidele. Seltsi pohikirjas ei ole ette nihtud erireegleid dividendi maksmise kohta ning kdigil
aktsionaridel on digus osaleda Seltsi kasumi jaotamises proportsionaalselt nende osalusega Seltsis. Ariseadustiku
kohaselt otsustab dividendide jaotamise ja maksmise Aktsionaride Uldkoosolek. Juhatus peab esitama
Aktsionéride Uldkoosolekule kasumi jaotamise ettepaneku koos majandusaasta aruandega. Néukogul on digus
teha Juhatuse ettepanekus muudatusi enne selle Aktsionaride Uldkoosolekule esitamist. Borsil noteeritud
&ridhingute dividende makstakse ainult nendele aktsionéridele (v8i nende esindajatele), kes on kantud
aktsiondride nimekirja (aktsiaraamatusse), mida peetakse EVR-is vastava kuupédeva seisuga.

Vastavalt Seltsi dividendipoliitikale, mille Aktsionaride Uldkoosolek ja N&ukogu kiitsid heaks vastavalt
14.09.2021 ja 12.08.2021, kavatseb Selts igal aastal jaotada 50% oma eelmise aasta puhaskasumist aktsiondridele.
Tulevaste dividendimaksete ajastus ja suurus sdltuvad Kontserni olemasolevast ja tulevasest finantsseisundist,
tegevuse tulemustest, vajadusest séilitada maoistlik kapitalistruktuur, likviidsusvajadustest ja muudest asjaoludest,
mida vdidakse parasjagu asjakohaseks pidada. Selle tulemusena ei saa olla mingit kindlust, et Selts dividende
maksab v0i kui dividende makstakse, siis milline on selliste dividendide summa.

Aktsiatest tuleneva ndudediguse jark maksejduetuse korral. Pankrotiseaduse kohaselt omab aktsionéri aktsiast
tulenev ndue Seltsi maksejduetuse korral madalaimat rahuldamisjarku ja aktsionaridel on digus osaleda viimasena
mis tahes alles jadva vara likvideerimisel proportsionaalselt nende osalusega.



1.3.2. Kus vaartpaberitega kauplema hakatakse?

Selts esitas 01.10.2021 Nasdaq Tallinn Aktsiaseltsile (,,Nasdaq Tallinn“) avalduse kdigi Aktsiate noteerimiseks
jakauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinna Balti pohinimekirjas (,, Tallinna Bors®). Aktsiatega kauplemine peaks
algama Tallinna Borsil orienteeruvalt 21.10.2021, parast Uute Aktsiate registreerimist EVR-is. Aktsiate
noteerimiseks vdi kauplemisele v&tmiseks ihelgi teisel borsil taotlust esitatud ei ole.

1.3.3. Millised on vaartpaberitele omased peamised riskid?

e Aktsiate aktiivne kauplemisturg ei pruugi areneda vGi ei pruugi olla jatkusuutlik. Aktsiate hind vdib olla
volatiilne. EelkBige vBivad Aktsiate hinnale negatiivset mdju avaldada Seltsi v8i Eesti Energia poolt labi
viidavad tulevased aktsiate pakkumised vi selliste pakkumiste vdimalus.

e  Seltsi vdime maksta tulevikus dividende ei ole garanteeritud. Aktsionére vbivad mdjutada dividendide v@i
tulu maksustamist reguleerivate seaduste muudatused.

e Seltsi tdiendavad omakapitali kaasamised vdivad vahendada olemasolevaid osalusi. Lisaks ei pruugi teatud
riikidest parit aktsionarid olla digustatud osalema Seltsi poolt labi viidavates tulevastes aktsiate pakkumistes.

e Eesti Energia, mis on praegu Seltsi ainuaktsionar ja omab parast Pakkumist jatkuvalt enamust Aktsiatest, vaib
mdojutada Kontserni erinevaid pdhimattelist laadi Ghingudiguslikke ja &riotsuseid.

e Eesti aritihingute aktsionaride digused vdivad erineda teistes riikides tegutsevate ariiihingute aktsionaride
digustest. Véljaspool Eestit asuvatel vdi elavatel investoritel v8ib olla raskem Seltsi vastu kohtuotsuseid
taitmisele poorata.

1.4 POHITEAVE PAKKUMISE JA/VOI REGULEERITUD TURUL KAUPLEMISELE
VOTMISE KOHTA

1.4.1. Millistel tingimustel ja ajakava alusel saan sellesse vaartpaberisse investeerida?

Selts pakub kuni 40 816 327 uut emiteeritavat lihtaktsiat nimivédrtusega 1 euro aktsia kohta (,,Uued Aktsiad®).
Eesti Energia pakub kuni 6 122 449 olemasolevat lihtaktsiat, v8imalusega suurendada pakutavate olemasolevate
lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245 olemasoleva lihtaktsiani (,,Suurendamise Optsioon‘) nimivéartusega 1 euro
(,, Teisesed Aktsiad* ja koos uute aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks*). Pakkumine koosneb (i)
pakkumisest jaeinvestoritele Eestis, Litis ja Leedus (,,Jaepakkumine), mille kdigus pakutakse teatud arvu
Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad*) ja (ii) pakkumisest institutsionaalsetele investoritele nii Eestis
kui ka viljaspool Eestit (,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise
Aktsiaid (,,Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad®) Prospektimddruse mdistes kutselistele investoritele ning
mujal valjaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA méérusele S (,,S-méaarus®), mis tuleneb USA 1933. aasta
védrtpaberiseadusest (,,USA vaartpaberiseadus) ja USA kutselistele institutsionaalsetele ostjatele, kes on
méaratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vbi kooskdlas muu erandiga USA vaartpaberiseaduse
registreerimisnduetest voi tehingus, millele ei kohaldata USA véértpaberiseadust (Institutsionaalset Pakkumist ja
Jaepakkumist nimetatakse koos ,,Pakkumiseks).

Pakkumise hind Pakkumise Aktsia kohta (,,Pakkumishind*) méiratakse kindlaks Pakkumise Hinnavahemiku
(méaératletud allpool) raames investorite ndudluse véljaselgitamise protsessi kaudu ja on sama kdigi Jaepakkumise
ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate Pakkumise Hinnavahemik on eeldatavasti
2,45 kuni 3,15 eurot (,Pakkumise Hinnavahemik®). Loplik Pakkumishind avaldatakse orienteeruvalt
15.10.2021 borsiteatena ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Oigus osaleda Jaepakkumises. Jaepakkumine hdlmab Jaepakkumise Aktsiate pakkumist kdigile fuisilistele ja
juriidilistele isikutele Eestis, Léatis ja Leedus, vélja arvatud isikud, kes on Prospektimaaruse artikli 2 10ike e
kohaselt liigitatud kutselisteks investoriteks ja kes peaksid esitama oma pakkumised Institutsionaalse Pakkumise
raames.

Jaepakkumise Periood. Jaepakkumise aktsiate mérkimisperiood algab orienteeruvalt 05.10.2021 kell 10:00 (Ida-
Euroopa suveaeg — Eesti aeg) ja I18peb orienteeruvalt 14.10.2021 kell 14:00 (Ida-Euroopa suveaeg — Eesti aeg)
(,,Jaepakkumise Periood*), vilja arvatud juhul, kui Pakkumine liikatakse edasi vdi tiihistatakse.

Osalemine Jaepakkumises. Jaepakkumises osalemiseks peavad investorid esitama Jaepakkumise Perioodil
Jaepakkumise Aktsiate mairkimisavalduse (,,Méarkimisavaldus®). Investor, kellel on &igus osaleda
Jaepakkumises, v@ib taotleda Jaepakkumise Aktsiate ostmist ainult hinnaga, mis on v&rdne Pakkumise
Hinnavahemiku tlemise otsaga, s.0 3,15 eurot Jaepakkumise Aktsia kohta (,,Markimishind*).

Mérkimisavalduste esitamine. Jaepakkumise Aktsiate markimiseks peab investoril olema vaartpaberikonto EVR-
is vBi Nasdaq Tallinna lilkmeks olevas finantsasutuses. Eesti investor, kes soovib markida Jaepakkumise Aktsiaid,



peaks vB8tma (hendust kontohalduriga, kes haldab sellise investori vé&rtpaberikontot EVR-is ja esitama
Pakkumisperioodi jooksul alltoodud vormis méarkimisavalduse Pakkumise Aktsiate ostmiseks.

Véaartpaberikonto omanik: investori nimi
Vaartpaberikonto: investori vaartpaberikonto number
Kontohaldur: investori kontohalduri nimi
Véaartpaber: Enefit Greeni aktsia
ISIN-kood: EE3100137985
Véaartpaberite arv: Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib mérkida
Hind (Pakkumise Aktsia kohta): 3,15 eurot
Tehingu summa: Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib markida, korrutatuna
Markimishinnaga the Jaepakkumise Aktsia kohta
Tehingu vastaspool: Swedbank AS®
Tehingu vastaspoole vaartpaberikonto: 99000011822
Tehingu vastaspoole kontohaldur: Swedbank AS
Tehingu vaartuspaev: 20.10.2021
Tehingu liik: ,;ostukorraldus® voi ,,mirkimiskorraldus
Arveldusviis: ,ulekanne makse vastu
Markus.

(1) Arveldusprotsessi hdlbustamiseks eeldatakse, et Swedbank AS kui arveldusagent ndustub Uute Aktsiate
emiteerimise eelfinantseerimisega ning seoses eelfinantseerimisega kantakse Uued Aktsiad enne Arveldust le
Swedbank AS-i eriotstarbelisele véartpaberikontole.

Lati vOi Leedu investor, kes soovib méarkida Pakkumise Aktsiaid, peaks v8tma uhendust Nasdaqg Tallinna liilkmeks
oleva finantsasutusega, kes haldab investori védrtpaberikontot, ning esitama Pakkumisperioodi jooksul
markimisavalduse Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks finantsasutuse poolt aktsepteeritud vormis ja vastavalt
Pakkumise tingimustele.

Uhe ja sama investori poolt esitatud erinevad mérkimisavaldused liidetakse jaotamisprotsessi kaigus. Investor
kannab kbik markimisavalduse esitamise, tithistamise v8i muutmisega seotud kulud ja tasud, mida vdtab Nasdag
Tallinna liikmeks olev vastav EVR-i konto haldur vdi finantsasutus, kes v&tab Markimisavalduse vastu. Selts ei
ndua investoritelt Jaepakkumise Aktsiate markimisel mingite otseste kulude tasumist.

Jaepakkumise Aktsiate eest tasumine. Markimisavalduse esitamisega volitab ja annab investor investori
véadrtpaberikontoga seotud arvelduskontot haldavale asutusele (mis vdib, kuid ei pruugi olla ka investori
kontohaldur) loa broneerida viivitamata kogu tehingusumma investori arvelduskontol kuni Arvelduse
I6puleviimiseni vbi vahendite vabastamiseni vastavalt kdesolevatele tingimustele. Broneeritav tehingusumma
vBrdub Markimishinnaga, mida on korrutatud mérgitud Jaepakkumise Aktsiate arvuga.

Pakkumise arveldus. Pakkumises osalenud investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiad kantakse nende
vaartpaberikontodele orienteeruvalt 20.10.2021 ,iilekanne makse vastu“ viisil samaaegselt selliste Pakkumise
Aktsiate eest makse sooritamisega.

Stabilisatsioon. Seoses Pakkumisega voib Swedbank AS (,,Stabilisatsiooni Korraldaja“), kes tegutseb Citigroup
Global Markets Europe AG, Swedbank AS ja Nordea Bank Abp (,,Rahvusvahelised Koordinaatorid* ja
,Pakkumise Korraldajad*) nimel, stabiliseerimise eesmargil kooskdlas kohalduva Gigusega omandada Tallinna
Borsil kuni 15% Pakkumise Aktsiatest, et stabiliseerida Aktsiate turuhinda kdrgemal tasemel, mis muidu kehtiks,
ning stabilisatsioonitehingutes Aktsiate omandamise rahastamiseks kasutab Stabilisatsiooni Korraldaja vdi tema
esindaja Teiseste Aktsiate miiugist saadud tulu. Stabilisatsioonitehinguid Aktsiate soetamiseks v@ib teha igal ajal
kuni  30. Kkalendripdevani (k.a) pdrast Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna  Borsil
(,,Stabilisatsiooniperiood®). Stabilisatsiooniperioodi 18pus tagastab Stabilisatsiooni Korraldaja vdi tema esindaja
Eesti Energiale kdik stabilisatsioonitegevuse tulemusena turult ostetud aktsiad ja/vOi allesjdénud
Stabilisatsioonitulu, mida ei kasutatud stabilisatsioonitegevuseks mitgioptsiooni tingimuste kohaselt.
Stabilisatsioonitehingud (i) pliavad toetada Aktsiate turuhinda Stabilisatsiooniperioodil, (ii) vdivad kaasa tuua
Aktsiate turuhinna, mis on kérgem kui muidu, ja (iii) tehakse Stabilisatsiooni Korraldaja poolt ainult Tallinna
Borsil.

Osaluste vahenemine. Eeldades, et kdik pakutavad Uued Aktsiad on mérgitud ja emiteeritud ning kdik Teisesed
Aktsiad miudud, toob Pakkumine kaasa Eesti Energia osaluse kohese vahenemise (i) kuni 23,0% (eeldusel, et nii
Suurendamise Optsioon kui ka miiugioptsioon on téielikult &ra kasutatud); vdi (ii) kuni 26,4% (eeldusel, et
Suurendamise Optsioon on taielikult &ra kasutatud ja miugioptsiooni ei kasutata).

1.4.2. Kes on pakkuja ja/vdi kauplemisele lubamist taotlev isik?

Selts on isik, kes taotleb kdigi Seltsi Aktsiate kauplemisele lubamist. Eesti Energia on Teiseste Aktsiate pakkuja.
Eesti Energia on Eesti Vabariigi seaduste alusel asutatud aktsiaselts. Eesti Energia on registreeritud Eesti
ariregistris registrikoodiga 10421629,
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1.4.3. Miks on see prospekt koostatud?

Pakkumise pdhjused. Prospekt koostatakse seoses Pakkumisega. Pakkumise eesmérk on pakkuda investoritele
kuni 26,4% Seltsi aktsiatest (sh uued aktsiad ja olemasolevad aktsiad) ja laiendada Kontserni investorite baasi.
Pakkumisega soovib Selts suurendada oma Aktsiate likviidsust ning tugevdada Seltsi kuvandit praeguste ja
potentsiaalsete klientide ning teiste koostddpartnerite ees.

Tulu kasutamine. Eeldades, et Pakkumishind on seatud Pakkumise Hinnavahemiku keskpunkti ja mérgitakse ja
emiteeritakse 35 714 286 Uut Aktsiat, loodab Selts saada Pakkumiselt brutotulu ligikaudu 100 miljonit eurot.
Seltsi Pakkumisest saadav puhastulu, millest on maha arvatud Seltsi hinnangulised komisjonitasud (v.a.
vabatahtlikult makstavad komisjonitasud) ja kulud kogusummas ligikaudu 7,97 miljonit eurot, on hinnanguliselt
ligikaudu 92,0 miljonit eurot, eeldades et Suurendamise Optsiooni ei kasutata.

Selts kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu Kontserni arendusprojektide ja v@imalike uute projektide
rahastamiseks, et toetada Kontserni kasvu- ja arengustrateegiat. EelkBige kavatseb Selts kasutada Pakkumisest
saadavat puhastulu Kontserni l&hiaja tuule- ja pdikeseparkide projektide arendamiseks, mis koosneb ehitusjérgus
olevast Silale II tuulepargist ja muudest projektidest, mille puhul on potentsiaali 16pliku investeerimisotsuse
tegemiseks 2021. ja 2022. aasta I6puks. Juhtkonna hinnangul nduaks kdigi lahiaja projektide arendamine
kapitalikulutusi vahemikus 560-610 miljonit eurot. Rahaliste vahendite tapse jaotuse erinevate kdimasolevate
arendusprojektide vahel otsustab Selts hiljem, s6ltuvalt kdimasolevate arendusprojektide protsessist (sh kiirus,
etapp ja teostamise jarjekord). Kontsernile jaéb Pakkumise puhastulu jaotamisel laialdane kaalutlusdigus.

Selts ei saa Eesti Energialt Teiseste Aktsiate mulgist mingit tulu.

Emissiooni tagamise korraldus. Selts ja Eesti Energia loodavad sdlmida Rahvusvaheliste Koordinaatoritega
Pakkumise suhtes pakkumise korraldamise lepingu orienteeruvalt 05.10.2021 (,,Pakkumise Korraldamise
Leping“). Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste kohustused sBltuvad Hinnakokkuleppe sGlmimisest
Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste poolt ja teatavatest muudest eeltingimustest, mis on tulpilised
sedalaadi lepingu puhul.

Olulised huvide konfliktid. Juhtkonnale teadaolevalt ei esine Pakkumise puhul olulisi huvide konflikte.
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OSA 2. RISKITEGURID

Aktsiatesse investeerimisega kaasnevad suured riskid. Potentsiaalsed Aktsiatesse investeerijad peaksid
hoolikalt kaaluma muu hulgas alltoodud riske ja muud selles Prospektis esitatud teavet enne Aktsiatesse
investeerimise otsuse tegemist. KoOik alltoodud riskid v@ivad avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserniaritegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi véljavaadetele ning viia Aktsiate
vaartuse vastava languseni. Selle tulemusena vdivad investorid kaotada osa oma investeeringu
vaartusest vdi kogu investeeringu vaartuse. V8imalik investor, kes ei ole kindel, kuidas tegutseda, peaks
konsulteerima kutselise nfustajaga, kes on spetsialiseerunud aktsiate ja muude vaartpaberite
omandamise alasele ndustamisele.

Potentsiaalsed investorid peaksid vdtma teadmiseks, et allpool kirjeldatud riskitegurid ei ole
ammendavad ning et Ulaltoodud m6ju vBib olla ka taiendavatel riskidel ja ebakindlusel, mis ei ole
Kontsernile hetkel teada vdi mida Kontsern peab hetkel ebaoluliseks. Potentsiaalsed investorid peaksid
hoolikalt kaaluma, kas Aktsiatesse investeerimine sobib neile, vOttes arvesse Prospektis esitatud teavet
ja investorite isiklikke asjaolusid.

2.1 KONTSERNI TEGEVUSEGA SEOTUD RISKID

2.1.1. Taastuvatest energiaallikatest elektri tootmine sdltub ilmastiku tingimustest ning tuule- ja
péaikeseenergia ressurssidest.

Kontsern investeerib ja kavatseb jatkata investeerimist tuule- ja péikeseenergia ressurssidest
sbltuvatesse elektritootmisprojektidesse. 31.12.2020 seisuga moodustasid Kontserni kasutusel
olnud tuule- ja paikeseenergia varad vastavalt 398 MW ja 30 MW ehk ligikaudu 87% ja 7% kogu
paigaldatud elektritootmisvimsusest.

Elektri tootmine kontserni tuule- ja péikeseenergia varade abil soltub suuresti selle tuule
Kineetilisest energiast, millega tuulepargid kokku puutuvad, ja paikesekiirguse kogusest, mis on
tema pdikeserajatistele k&ttesaadav. Need ressursid ei ole Kontserni kontrolli all ja vdivad aja
jooksul oluliselt erineda. Uldised meteoroloogilised tingimused, nagu hooajalised muutused
ressurssides, on Kontserni jaoks keerulised ja raskesti prognoositavad, eriti kuna erakordselt
halvad ilmastikutingimused vdivad viia tootmistaseme ja sellega seotud varadest saadava tulu
taseme (hekordse languseni. Kui ebasoodsad ilmastikutingimused peaksid jatkuma pikas
perspektiivis, vivad need negatiivselt mdjutada projektide kasumlikkust. Kui kliimamuutused
pbhjustavad muutusi seoses tuuleoludega vdi pilvekattega, vdib sellel olla kahjulik mdju
Kontserni varadele ja é&ritegevusele. Tuuleolusid vdivad negatiivselt mdjutada ka tuulepargi
lahedusse ehitatud inimtekkelised takistused, nditeks uued tuulepargid. Koik sellised takistused
vBivad vahendada kontserni tuuleparkide toodangut, mille tulemuseks on oluline negatiivne mdju
kontserni dritegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Ebapiisav tuul voi péikesekiirgus voib viia elektritootmise véhenemiseni. Luues projektide
portfelli erinevates geograafilistes asukohtades, teostades ulatuslikke tuulemd6tmisi ja hinnates,
millised tuulikud sobivad konkreetsesse geograafilisse asukohta kdige paremini enne
investeeringute kohta otsuste tegemist, vahendab Kontsern toodangu kdikumise ohtu.

Kontsern ldhtub oma prognoositud elektritootmises osaliselt ajalooliste ilmastikutingimuste
statistilistest ~uuringutest oma tegevuskohtades. Ebasoodsatel ilmastikutingimustel,
kliimamuutustel, tehnoloogilistel riketel ning olulistel lahknevustel hinnangute ja tegeliku
elektritootmise vahel vdib olla oluline negatiivne mdju kontserni &ritegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi véljavaadetele.
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2.1.2. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v@ib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
aritegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kuigi Kontsern saab teatavatest toetuskavadest kasu, miiakse oluline osa Kontserni toodetud
elektrist turule. Seetdttu vdib mis tahes pikaajaline elektrihinna langus avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni  dritegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi
valjavaadetele.

Kontserni tulusid mdjutavad kolm peamist taastuvenergia toetuste programmi. Praegu Eestis
Kontserni tegevusele rakendatav lisatasu elektrienergia tarnimise eest (ingl k lith ,,FiP*) ndeb ette
fikseeritud lisatasud hulgimuugituru energiahindadele kindlaksmaéaratud ajavahemikuks kuni 600
GWh elektrienergiat, mis on toodetud Eestis kalendriaastas, tuuleenergia tootjate puhul, kellel on
0Oigus saada lisatasu elektrienergia tarnimise eest.

Leedus ja Léatis Kontserni tegevuse suhtes kohaldatavate vorku tarnimise tariifidega (ingl k liih
,,FIT*) ndhakse ette fikseeritud tariifid, mida energiatootja saab kindlaksmaératud ajavahemiku
jooksul turuhulgihindade (pluss olemasolu korral lisatasu) asemel. V@rku tarnimise tariifid on
fikseeritud ja seetdttu ei ole Kontsern mdjutatud elektrihinna kdikumistest seoses nende varadega
tariifide kehtivuse ajal (kuigi sellega vdib kaasneda kasum v@i kahjum).

Hinnavaheleping (ingl k liih ,,CfD*), mida kohaldatakse Kontserni tegevuse suhtes Poolas, annab
rahalist toetust projektidele, mis on enampakkumiskava raames edukad. Toetust antakse lisaks
projekti omanikule makstava elektri turuhinnale lisatasuna, tingimusel et lahiaastatel on elektri
turuhind madalam kui oksjonil esitatud eduka pakkumishinna hind. Lisateavet vt ,,OSA 10
(Regulatiivne iilevaade)®.

Vélja arvatud Kontserni Poola varad, mis saavad kasu hinnavahelepingust ja elekter, mis saab
kasu FiT-toetusprogrammidest, midiakse Kontserni rajatiste toodetud elektrit Nord Pooli
elektriborsil jargmise pdeva ja paevasisestel turgudel. Kontsern on sélminud lepingu Eesti
Energia energiakaubanduse driliksusega, mis tegutseb Kontserni agendina tehingute teostamisel
Nord Pooli elektriborsil.

Kontserni tegevus Eestis saab FiP-toetust 12 aastat alates vastava vara tegevuse alustamisest.
Kontserni tegevus Latis ja Leedus sai FiT-toetust teatud aja jooksul. Osa Kontserni tootmisvarade
12-aastane tootmisperiood Eestis on aga juba 16ppenud ning Sudenai tuulepargi 12-aastane FiT-
periood Leedus on juba 18ppenud, mis avab Kontserni suuremale hulgituru hinnariskile.

Kontserni mdjutavad muutused Nord Pooli elektribdrsi hinnatasemes. Elektrihinna langus
mdojutab otseselt Kontserni tegevuse tulemusi. Uute tootmisvdimsuste lisandumine piirkondlikule
elektriturule, eriti taastuvenergia vdimsusele, v8ib elektrihinda langetada.

Taastuvenergia arengu varases staadiumis turgudel, kus kontsern tegutseb, loodi FiP- ja FiT-
struktuurid, mille eesmark oli edendada taastuvenergial pdhinevate vdimsuste ehitamist.
Stimuleerimiskavadest kasu saavate Kontserni varade jarelejadnud eluiga Uletab
stimuleerimiskavade jarelejadanud eluea. Sellest tulenevalt eeldab Kontsern, et elektri eest saadav
hind avaldab tulevikus suuremat mdju tuludele, kuna olemasolevad FiP- ja FiT-skeemid aeguvad
ning Kontsern muutub {iha enam sdltuvaks turuhinna kdikumistest (vt,,OSA 11 (Tegevus) punkti
11.7.2 (Tulumudel)*).

Kontsern prognoosib, et mitmed arendusprojektid ei saa toetusi, vaid need t0ttatakse vélja
eesmdrgiga sOlmida klientidega Elektrienergia Ostulepingud (,EOL®) voi tdita elektri
tulevikulepinguid Eesti Energiaga (nagu on tehtud Silale II ja Akeme arendusprojektide puhul),
et maandada elektri hulgimudgi hinnariski (vt ,,OSA 1111.8 (Kontserni tegevus — Arendusjargus
projektid)*). Eesti Energia kavatseb eraldi sdlmida klientidega elektrienergia ostulepinguid.
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2.1.3.

2.14.

Siiski jadb Kontsern osaliselt avatuks elektri hulgihindade kdikumistele ning ei saa anda
garantiid, et Kontserni riskimaandamis- ja riskijuhtimisstrateegiad kujunevad edukaks.

Kontsern on piiratud tariifidega, mida on lubatud nduda soojuse muitigi eest, mis ei pruugi
Kontserni kulusid piisavalt huvitada ja voimaldada piisavat kasumlikkust.

Kontsern on sdlminud AS-iga Utilitas Tallinn lepingu Kontserni jaadtmeenergiatiksuses Irus
toodetud soojuse mugiks 12 aasta jooksul kuni 15.02.2027. Alates 2021. aasta veebruarist ostab
AS Utilitas Tallinn kogu Iru jadtmeenergiatiksuse toodetud soojuse nimivdimsuse (50 MW)
ulatuses ning eelistab paigaldist teistele soojustarnijatele, kellega saab edaspidi kokkuleppeid
s6lmida.

Vastavalt kokkuleppele vbib Kontsern vétta (i) soojushinda, mis on arvutatud vastavas lepingus
sdtestatud valemi alusel voi (i1) Konkurentsiameti (,,EKA®) poolt heaks kiidetud maksimaalset
soojahinna piirmadra, s6ltuvalt sellest, kumb on madalam. Lepingus esitatud valem seob soojuse
hinna soojuse muutuva hinnaga, mida saaksid toota ainult alternatiivsed gaasikuttega
soojuskatlad. See tadhendab, et kaugkulttevBrgu operaatorile tarnitud maagaasi hind ja
kasvuhoonegaaside saastekvootide hind, mis tuleks hankida soojuse tootmisel ainult gaasikiittega
soojuskateldega, v6ivad mdjutada summat, mida Kontsern saab nduda. EKA kehtestatud
maksimaalne soojushind pdhineb eeldatavatel tegevuskuludel, mida hinnatakse mitme
kriteeriumi alusel. Seisuga 30.06.2021 oli EKA kehtestatud maksimaalne soojuse hind Iru jaamas
jadtmete ja energia tootmiseks 7,98 eurot/MWh. Seisuga 30.06.2021 oli EKA poolt Paides
IGpptarbijatele soojuse muligiks kehtestatud maksimaalne soojushind 52,33 eurot/MWh. Soojuse
hind arvutati valemi alusel, mille kehtestas ka EKA ja mis kehtib kuni 13.03.2022.

Samuti on Kontsern s6lminud Latis Valka linnavalitsusega lepingu kontserni koostootmisjaamas
Valka omavalitsusiiksuses toodetud soojuse miugiks. Kogu koostootmisjaamas toodetud soojus
miutakse Valka linnale fikseeritud hinnaga 40 eurot/MWh.

31.12.2020 I16ppenud majandusaastal kehtisid Kontserni poolt Paides ja Irus soojuse tootmise
varadest teenitud investeeringutasuvus, mis moodustab kogu Kontserni tulu soojuse mudgist
Eestis, hinnaregulatsioonid vastavalt EKA kohaldatavatele Eesti seadustele, nagu eespool
kirjeldatud.

Seetdttu vBib Kontsernil olla piiratud vdime kanda hinnatdusude kaudu oma klientidele edasi
kdik lisakulud. EKA ei pruugi ka Kontserniga ndustuda soojuse hindade arvutamiseks kasutatud
kriteeriumide tBlgendamise osas. EKA sellekohaseid otsuseid vdivad oluliselt mdjutada
sotsiaalsed ja poliitilised kaalutlused, mis vdivad pO6hjustada viivitusi hindade
kindlaksma&ramisel vdi pdhjustada madalamaid hinnat6use, kui on vaja Kontserni kulude kasvu
ja investeeringute hivitamiseks. Kohaldatavate hinnaeeskirjade muutmisel vdi tdlgenduse
muutmisel v6ib olla oluline negatiivhe mdju Kontserni aritegevusele, finantsseisundile, tegevuse
tulemustele vdi valjavaadetele.

Nord Pooli elektriborsil pakkumisi tehes tugineb Kontsern elektritootmise prognoosidele.

Nord Pooli elektriborsi jargmise paeva turul pakkumiste tegemiseks kasutab Kontsern prognoose
elektrikoguse kohta, mida ta eeldab, et ta toodab Uks paev enne sellise elektri tegelikku tarnimist.
Need prognoosid pdhinevad Kontserni andmetel ja valiste teenuseosutajate esitatud teabel.
Kontserni vBime prognoosida jargmisel péeval toodetava elektri kogust s6ltub erinevatest
teguritest, sealhulgas elektritootmisseadme kattesaadavusest, ilmastiku- ja tuuletingimustest. Mis
tahes erinevus turule muddud elektri mahu ja Kontserni elektritootmisjaamades tegelikult
toodetud elektrienergia mahu vahel toob kaasa tasakaalustamatuse. Kontsern piiiiab véhendada
tasakaalustamatust p&evasisese kauplemise kaudu Nord Pooli borsil, mis v8ib, kuid ei pruugi olla
edukas. Sellise tasakaalustamatuse korrigeerimiseks hangib kontsern kas vaba elektrikoguse voi
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2.1.5.

2.1.6.

voorandab (leliigse elektri, mis toimub Eesti Energiaga solmitud avatud tarne- ja
tasakaalustamislepingute kaudu.

Nende lepingute kohaselt tarnib Eesti Energia kontsernile kas (i) puuduvat elektrit
tasakaalustamatuse hinnaga pluss p@hivBrguettevotja avaldatud haldustasu vdi (ii) ostab
Kontsernilt Gleliigset elektrit tasakaalustamatuse hinnaga, millest on maha arvatud
pohivorguettevotja avaldatud haldustasu. Hinnad, millega puuduvat voi Ulemé&arast elektrit
ostetakse vOi miiakse, on Kontsernile ebasoodsad vorreldes hindadega, mis oleksid olnud muidu
kattesaadavad eelmise pdeva turul.

Mis tahes suutmatus Oigesti prognoosida elektrienergia kogust, mida Kontsern suudab turule
toimetada kontserni tootmisvarade osas, mis ei saa kasu FiT- v8i Hinnavahelepingu
toetusstruktuuridest, v@ib avaldada olulist negatiivset moju Kontserni &ritegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi véaljavaadetele.

Kontserni suhtes on kdimas kohtuvaidlusi.

Kontsern on aeg-ajalt sunnitud osalema Kontserni tegevusest tulenevates kohtumenetlustes, sh
uurimistes, mille on algatanud reguleerivad asutused ja maksuhaldurid, kelle to6piirkonnas
Kontsern tegutseb. Sellised menetlused vdivad po6hjustada olulist rahalist kahju v6i muid
sanktsioone, samuti kahjustada Kontserni mainet, mis v@ib oluliselt kahjustada Kontserni
aritegevust, finantsseisundit v6i tegevuse tulemusi.

Eelkbige osaleb Selts praegu kolmanda isikuna halduskohtumenetluses, mille kéigus mitmed
kaebajad on vaidlustanud EKA poolt Seltsile antud thinemisloa 100% Nelja Energia aktsiate
omandamiseks (misjarel viidi omandamine I6pule 06.11.2018). Tallinna Halduskohus leidis oma
17.07.2020 sisulises lahendis, et kaebus on alusetu. Kaebajad esitasid apellatsioonkaebuse
Tallinna Ringkonnakohtule, kes 17.07.2021 leidis samuti, et kaebus on alusetu. Kaebajad esitasid
19.07.2021 kassatsioonkaebuse Riigikohtule. Riigikohus otsustab t6endoliselt asja menetlusse
vOtmise vOi mittevGtmise enne kdesoleva kalendriaasta 16ppu. Kui Riigikohus peaks leidma, et
EKA tegi Seltsile Ghinemisloa andmisel kaalutlusvea, siis luba tiihistatakse. Uhinemisloa
thistamise tagajarjed jadvad siiski ebaselgeks. Kuigi Kontserni arvates on ebatdendoline, et
tihistamine tooks kaasa Nelja Energia omandamise tagasipdtramise, peaks EKA sellistel
asjaoludel uuesti hindama konkurentsiolukorda asjaomasel kaubaturul, kus Kontsern tegutseb, ja
mdoju, mida thinemine on sellele avaldanud. Lisateavet Seltsi puudutavate kohtumenetluse kohta
vt ,,OSA 11 11.13 (Kohtu- ja vahekohtumenetlused)*.

Sellise imberhindamise tulemusena vdib EKA leida, et Seltsi ja Nelja Energia Gihinemine oleks
pidanud olema keelatud ning ta vOib votta meetmeid vdimalike konkurentsimoonutuste
kdrvaldamiseks (sealhulgas nduda, et Selts loobuks osast oma aritegevusest Eestis) ja see vBib
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni dritegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele
vOi véljavaadetele.

Kontserni praegust ja tulevast tegevust vdib negatiivselt mdjutada info- ja
tehnoloogiaststeemide rike, suutmatus rakendada tehnoloogilisi ja infotehnoloogia
uuendusi ning kiberrinnak.

Kui mdni Kontserni kriitilise tdhtsusega info- v6i sidesusteemidest ldheb rikki vdi muutub
kattesaamatuks, vBib Kontsernil olla vaja téita teatud funktsioone késitsi, mis vdivad ajutiselt
mojutada Kontseri tegevuse tdhusust ja tulemuslikkust. Lisaks on Kontserni ning selle
tehnoloogia- ja sideteenuste osutajate tegevus haavatav inimlike vigade, andmete vastuolu,
interneti aeglustumise vOi kattesaamatuse, loodusdnnetuste, elektrikatkestuse, arvutiviiruste,
tahtlike vandalismiaktide, turvanduete rikkumise ja sarnaste siindmuste tottu.
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2.1.7.

Ulatus, milles elutdhtsate teenuste osutamine turgudel, kus Kontsern tegutseb ja kavatseb
tegutseda, s6ltub tehnoloogiast, kasvab pidevalt. Jarelikult on nende teenuste katkestuste mdju
tihiskonna, majanduse ja riigi julgeoleku toimimisele Gldiselt iha suurem. Geopoliitilise asukoha
téttu on nii Balti regioonis nii avaliku kui ka erasektori ettevotetel oht olla ka poliitiliselt
motiveeritud kiberriinnakute sihtmark. Selliste rinnakute korral v6ib Kontsern kogeda andmete,
sealhulgas é&ri-, kliendi- ja finantsteabe vargust v6i hévitamist, mis v8ib pdhjustada Kontsernile
arilist ja/vdi mainekahju. Kontserni poolt oma andmete kaitsmiseks rakendatavad p6himdtted ei
pruugi olla piisavad, et takistada tema stisteemidel rikete vdi viivituste tekkimist, mis v@ivad
pbhjustada olulist andmekadu v8i muid héaireid Kontserni tegevuses.

Susteemitdrge, katkestus voi turvarikkumine, mis pdhjustab Kontserni teenuste ja toimingute
hilinemist, katkemist v6i halvenemist v0i kdimasolevate projektide ebadnnestunud
integreerimist, vGib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevuse tulemusi
vOi véljavaateid.

Mitmed Seltsi tootmisvarad asuvad uurilepingute alusel kasutatavatel kruntidel.

Suurem osa Kontserni tootmisvaradest asub maal, mis ei kuulu téielikult Kontsernile. Need
rajatised asuvad maal, mis kuulub kolmandatele isikutele pikaajaliste Uurilepingute voi
samavadrsete lepingute alusel, mis annavad Kontsernile Giguse kasutada kdnealusel maal
tootmisvara sellise lepingu kehtivusajal. Selliste lepingute keskmine pikkus on seisuga
30.06.2021 Eesti varade puhul 23 aastat, Leedu varade puhul 83 aastat ja Poola varade puhul 23
aastat. Maaga seotud asjadiguste kehtivus Uletab reeglina tootmisvarade kavandatud kasuliku
eluea. Teatud tootmisvarade kavandatud kasulik eluiga on aga pikem kui maaga seotud
asjadiguste praegune kehtivus. Nende hulka kuuluvad Ojakiila tuulepark (maaga seotud
asjadigused aeguvad 2039. aasta detsembris, ent oodatav eluiga kestab 2043. aasta aprillini), neli
tuulikut Aseriaru tuulepargis (maaga seotud asjabigused aeguvad 2031. aasta novembris, ent
oodatav eeldatav eluiga kestab 2032. aasta septembrini) ning soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaam Valkas (maaga seotud asjadigused aeguvad 2029. aastal, ent oodatav eluiga
kestab 2032. aastani). Selts ei pruugi olla suuteline pidama labiradkimisi nende lepingute
pikendamise vdi pikendamise (le nende I6ppemisel majanduslikult elujduliste tingimustega voi
tleildse. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus v6ib avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele v6i valjavaadetele.

Maatukid, kus asub Aulepa tuulepark (mis hdlmavad Aulepa | ja Aulepa I, mis annavad 48 MW
Kontserni tootmisvéimsusest), kuuluvad mitmele eraisikule ja dritihingule. Kuigi Enefit Tuulel
on digus kasutada vastavaid krunte hoonestusdiguse alusel kokkulepitud téhtaja I6puni (mis
tiletab tuulepargi eeldatavat eluiga), ndevad moned vastavad lepingud ette ka maaomaniku Giguse
I6petada hoonestusBigus pBhjusest olenemata 12-kuulise etteteatamisajaga tingimusel, et Enefit
Windile makstakse hiivitist. Selline Idpetamine sunniks Enefit Windi eemaldama oma tuulikud
vastavatelt maatlkkidelt. Kuigi selliste maatikkidega seotud lepingulised kokkulepped
sisaldavad satteid, mille kohaselt Enefit Wind saab hivitist (sealhulgas teatavatel asjaoludel
I6petamisele jargneva kasumi eest), ei ole kindel, et hiivitise summa oleks piisav, et katta sellisest
IGpetamisest tulenev téielik saamata jadnud kasum, ning seega voib selline 16petamine avaldada
olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi
valjavaadetele.

Lisaks kaitatakse enamikku Ciuteliai ja kbiki Mockiai tuulikuid praegu allrendilepingute alusel.
Seega ei ole Kontserni kontrolli all kolmandate isikute rendilepingute sétted, eelkdige jatkamise
ja kehtivuse osas. Aluseks olevate rendilepingute I6petamine vdib kaasa tuua maakasutusdiguste
kaotamise Kontserni poolt. Aluseks olevate rendilepingute ulesutlemisel ei pruugi Kontsern olla
suuteline leppima kokku nende lepingute pikendamises majanduslikult elujdulistel tingimustel
vOi Ulelldse. Allrendikokkulepetega seotud &iguskindlusetus voib tekitada Kontsernile
maakasutusdigusi mdjutavaid diguslikke probleeme. Mis tahes pikaajaline elektrihinna langus
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2.1.8.

vBib avaldada olulist negatiivset mdju  Kontserni  tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

Kontsern seisab silmitsi riskidega, mis on seotud tema tegevuses kasutatavate toorainete,
eelkdige olmejaatmete ebapiisava tarnimisega.

Kontserni tegevus soltub peamiselt tooraine ja kituste, sealhulgas palkide, saepuru, puiduhakke
jaolmejaatmete jarjepidevast ja kaubanduslikult piisavast tarnimisest. Neid tooraineid ja kiituseid
hangitakse jadtmekogumisettevotetelt ning metsandus- ja puidutddtlemissektori vastaspooltelt
hankemenetluste ja kahepoolsete lepingute kaudu. Kui pakkumine on piiratud, vGib sellel olla
oluline negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi
valjavaadetele, eriti kui Kontsern ei suuda nditeks graanulite miigiga toorainekulude
suurenemise kulusid I8ppostjatele edasi kanda, mdjutades seeldbi negatiivselt marginaale.

Eelkdige ei ole mingit garantiid, et Kontsern suudab tagada piisava koguse segaolmejéatmeid
majanduslikult elujduliste tasudega (tasu, mida vOetakse teatava koguse jaatmete eest, mis on
vastu voetud jaatmekaitluskohas) ja ndutava kvaliteediga oma jaatmeenergiajaamale Irus.
Olmejaatmete madal energiasisaldus vGib p6hjustada tehnilisi raskusi jadtmeenergiaseadme
kaitamisel, mille tulemuseks on vajadus tagada suurema energiasisaldusega jaatmete, naiteks
prugikituse tarned, v6i nduda muul viisil Kontsernilt alternatiivsete kituseallikate, néiteks
puidujaatmete ja puiduhakke kasutamist. Suurenenud ndudlus olmejaatmete jarele, mis tulenevad
piirkonnas tekkivatest uutest jadtmeenergiajaamadest ja/vdi piirkonnas tegevust alustavatest
uutest prugikituse tootjatest, vdib oluliselt kahjustada Kontserni vGimet tagada olmejaatmeid ja
kohaldatavaid varavatasusid. Eesti jadtmekogumisettevotete konsolideerimine vdib kaasa tuua ka
vahem soodsad teenustasud ja muud jadtmete hankimisel kohaldatavad tingimused. Raskused
piisava koguse ja kvaliteediga jadtmematerjali tarnimise tagamisel majanduslikult elujbuliste
varavatasudega vOivad pdhjustada selle, et jadtmeenergiajaam ei suuda toota eeldatavat soojuse
vOi elektri kogust, voi selle, et Kontsern teenib vdhem vdravatasudest, mida ei pruugita
reguleeritud soojuse hinnast tielikult tagasi saada, millel v6ib olla oluline negatiivne mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Eeldatakse, et jdatmete kaitlemist kasitlev EL-i Gigusraamistik mojutab pd&letamiseks
kattesaadavate olmejaatmete kogust ja seega ka Kontserni vBimet votta oma jaatmeenergiajaama
kaitamiseks hangitavate olmejaatmete vastuvdtmise eest véravatasu. Vastavalt Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivile (EL) 2018/851, 30. mai 2018, millega muudetakse direktiivi
2008/98/EU, tuleb 2025. aastaks vahemalt 55% olmejadtmetest (massi jargi) ette valmistada
korduskasutamiseks vdi ringlusse vétta ning 2030. aastaks suurendatakse seda kvooti 60%-ni
(tingimusel, et teatavate eeltingimuste taitmisel vahendatakse eesméarke 5% vorra), mis tahendab,
et vdhem olmejadtmeid suunatakse pdletamisele. Oigusraamistiku v&i mis tahes seatud
eesmaérkide tulevased muudatused v@ivad olmejaatmete kattesaadavust veelgi vahendada.

Pidades silmas eespool nimetatud jaadtmete korduskasutamise ja ringlussevdtu eesmarke, on aeg-
ajalt tehtud algatusi keskkonnatasude kehtestamiseks jaatmete pdletamisel. Kuigi Kontsernil vdib
olla vdimalik kanda jaatmete pdOletamisel tekkivatest keskkonnatasudest tulenevad lisakulud
edasi varavatasudesse, mida ta votab jadtmete tleandmisel jadtmeenergiajaama voi reguleeritud
soojushindadesse, ei ole kindel, kas ja/vdi millal oleks Kontsernil v8imalik koik sellised kulud
edasi kanda. Koik sellised muutused vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Lisaks vbib Kontsern vastavalt teatavatele lepingutele, mille Kontsern on sélminud Iru
jadtmeenergiajaama tarbeks jaatmete hankimiseks, olla kohustatud vastu vtma jadtmesaadetisi,
olenemata plaanitud vOi planeerimata katkestustest Iru jaamas. Kontserni olmejdatmete
ladustamismaht on piiratud ja seetdttu on kehtestatud p6himotted jddtmete tarnete
Umbersuunamiseks jadtmeenergiajaama seiskamise korral. Sellisel juhul vdib jadtmete tarned
Umber suunata (i) prigilasse, (ii) ladustamiseks ja taastarnimiseks ning hiljem Kontserni poolt
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2.1.9.

kasutamiseks v@i (iii) tootmaks prigikutust, mida Kontsern hiljem kasutab. Selline
jadtmeenergiajaama tegevuse etteplaneerimata peatamine suurendaks prigilasse ladustamise,
hoidmise vOi transpordiga seotud kulusid ning védhendaks ka tulusid, mida Kontsern saab
varavatasudelt. Need lisariskid vOivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontserni hooldustegevus soltub suurel maaral kolmandatest isikutest toovotjatest, mis
vBivad olla ebapiisavad ja pohjustada seega planeerimata elektrikatkestusi, vaiksemat
toodangut ja ootamatuid kapitalikulusid.

Kontserni hooldustegevuse peamine eesmark on ennetada elektri ja soojuse ning graanulite
tootmise peatamist ja katkestamist ning optimeerida nende tootmist. Peatamine ja katkestamine
vBib tekkida rikke, valiselt tekitatud kahjustuste (tulekahju v6i muu) v@i plaanilise hoolduse
tagajarjel. Kuigi selliste peatamiste ja katkestuste hiivitamiseks on olemas kindlustus, ei saa olla
mingit kindlust, et kindlustus on piisav kdigi vBimalike juhtumite katmiseks. Kdik sellised
peatamised ja katkestused vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontsern on s6lminud kaitus- ja hoolduslepingud enamiku Kontserni tuuleenergiasegmendi
tootmisvarade kohta. Need moodustavad 74% Kontserni paigaldatud v8imsusest Kontserni
tuuleenergia segmendis. Tavaliselt on kontsernil nende kaitus- ja hoolduslepingute tingimuste
kohaselt Gigus saada teenusepakkujalt hlvitist, kui tema tuulikute kéideldavus jaab allapoole
teatavat kiinnist (sGltuvalt lepingust kas 95% vai 97%). Enamik Kontsernituuleenergia segmendi
kaitus- ja hoolduslepingutest sisaldab ajapdhiseid kéideldavuse tagatisi, samas kui mdned
sisaldavad tootmispdhiseid kéaideldavuse tagatisi. Monede tuuleparkide (sh Virtsu, Virtsu I,
Virtsu Il ja Esivere) tarbeks on sdlmitud hoolduslepingud seadmete tootjaga. Lepingulise
kaideldavuse garantiid neid tuuleparke ei hélma. Tuuleenergia segmendi kaitus- ja
hoolduslepingute hinnastruktuur pdhineb kas fikseeritud tasul tuuliku kohta aastas voi toodetud
elektri mahul tuuliku kohta aastas. Enamikus lepingutes on satestatud muutuvtasu, mis p&hineb
aastas toodetud elektri kogusel ja minimaalsel kindlaksmé&aratud tasul tuuliku kohta aastas.

Lisaks on kéitus- ja hooldusteenuste pakkujaid raske asendada. WinWinD pankrot 2013. aastal
t6i kaasa olemasolevate kaitus- ja hooldusteenuste I6petamise, mida varem osutas WinWinD
Aulepa I, Aulepa Il, Aseriaru, Vanakiila ja Viru-Nigula tuuleparkides kasutatavate tuulikute
hooldamiseks. Hetkel on Kontsernil kaks kéitus- ja hoolduslepingut Empower 4Wind OU-ga, mis
koos néevad ette eespool nimetatud tuuleparkide korrashoiu. Mélemad lepingud kehtivad kuni
2023. aasta 16puni ja sisaldavad Gigust pikendada lepingut veel kahe aasta vorra. Need tuulikud
moodustavad ligikaudu 26% Kontserni tuuleenergia tootmisv8imsusest. Need téovatjad ei anna
WinWinD tuulikute kédideldavuse tagatisi, mis tahendab, et tuulepargi kdideldavuse riski kannab
Kontsern ise. Lisaks kannatavad WinWinD tuulikud suurema veaméara all ja seetGttu on nende
kaideldavus véiksem kui teistel kontserni tuuleenergia segmendis kasutatavatel tuulikutel. Kuigi
Kontsern jatkab investeerimist nende tuulikute hooldusse, on WinWinDi pankrot raskendanud
hooldustoddeks vajalike osade hankimist. Kuigi WinWinD tuulikute kaideldavus Kontserni
tuuleparkides on vaatlusalusel perioodil paranenud, jaab see allapoole teistelt tootjatelt hangitud
Kontserni tuulikute oma ning ei saa olla mingit kindlust, et see paranemine jatkub. Vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.7.1 (Kontserni tegevus — Kéibevara kirjeldus segmentide kaupa)®.

Pole kindel, et Kontserni rakendatavad hooldusprotseduurid on piisavad Kontserni varade piisava
kaideldavuse séilitamiseks. Tootmisuksuste t60 peatamised voi katkestused vdivad siiski aset
leida kas vajalike varuosade puudumise, vajalike remondi- v8i hooldusteenuste kattesaamatuse
vBi muude sarnaste pohjuste tdttu. Aja jooksul vbivad Kontserni seadmete teenindus- ja
hoolduskulud erineda kuludest, millel p&hineb investeeringu hinnanguline maksumus, ning
tegelikud dekomisjoneerimiskulud vdivad uletada kavandatud voi eelarves ette ndhtud kulusid.
Iga selline sindmus v8ib kahjustada Kontserni tootmisvarasid ja tuua kaasa planeerimata
elektrikatkestusi, millel vdib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
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tegevustulemustele vGi véljavaadetele. Lisaks vBib nende teenuste eest vdetavate tasude mis tahes
tdus ja/vdi kohaldatavate tingimuste muutmine avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele, sest alternatiivsete
teenuseosutajate hulk on piiratud.

Kontserni koostootmisjaamade planeerimata katkestused tavaliselt (i) suurendavad Kontserni
tegevus- ja hoolduskulusid ning (ii) vahendavad toodangut ja seega tulu. Lisaks ei pruugi
kriitilised seadmed v6i osad olla vajaduse korral kergesti kattesaadavad, mis vBib pdhjustada
téiendavaid seisakuid. Sellises olukorras ei pruugi olla v8imalik katta saamata jaanud tulu
taielikult kaitus- ja hoolduslepingute leppetrahvi sétetega ning teatavate jaamade puhul ei ole
selline huvitis vBimalik. Teatavad spetsiaalselt toodetud voi projekteeritud seadmed v6i osad
vajavad ehitamiseks ja tarnimiseks markimisvaarset aega ja kulusid ning kui sellised osad ei tééta
plaanipdraselt vGi on kahjustatud, vdib nende asendamine tekitada Kontsernile méarkimisvéarseid
kulutusi ja pohjustada asjaomase rajatise kaideldavuses mérkimisvaarseid seisakuid. Oodatust
suuremaid kapitalikulutusi v8ib nduda keskkonna-, tervishoiu- ja ohutusalaste Gigusaktide
muutmise (sealhulgas nende tdlgendamise voi jdustamise muudatuste), vajalike rajatiste remondi
vOi ootamatute stindmuste (nt loodusdnnetused voi inimtegevusest tingitud 6nnetused voi
terrorirtinnakud) tottu. Kontsernil on olemas kindlustus, mis kaitseks teda selliste asjaolude
ilmnemise korral, kuid ei saa olla kindel, et on olemas piisav kindlustus, mis kataks k&ik
ettendgematute elektrikatkestuste, vdhenenud toodangu ja ootamatute kapitalikuludega seotud
juhtumid. Mis tahes ootamatu ebadnnestumine, sealhulgas rikete, sundkatkestuste v8i Kontserni
rajatistes ettendgematute kapitalikuludega seotud ebadnnestumine, v6ib vahendada kasumlikkust
jalvdi ohustada Kontserni vdimet téita oma kohustusi, millel v8ib olla oluline negatiivhe mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

2.1.10. Kontserni edu sdltub tippjuhtkonnast ja teistest votmetodtajatest ning vGimest sdilitada
héid todsuhteid oma t66jouga.

Kontserni edukus ja vdime viia ellu kasvualgatusi sdltuvad kvalifitseeritud juhtidest ja to6tajatest,
eelkdige ettevotte teatavatest tegevjuhtidest ja tOotajatest, kellel on eriteadmised projektide
arendamisel, rahastamisel, projekteerimisel, ehitamisel, kaitamisel ja hooldamisel. Arvestades
nende asjatundlikkust selles valdkonnas, nende teadmisi Kontserni ariprotsessidest ja suhteid
Kontserni kohalike partneritega, vdib Uhe v6i mitme sellise isiku teenuste kadumine avaldada
olulist negatiivset m6ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele voi
valjavaadetele.

Kuna Kontsern laiendab oma tegevust, portfelli ja geograafilist jalajalge, sOltub Kontserni
tegevuse edukus ja ariplaani elluviimise vdime suures osas tema vGimest meelitada ligi ja hoida
taiendavaid kvalifitseeritud todtajaid, kellel on spetsiifiline tehniline vdi valdkonnaalane
asjatundlikkus, sealhulgas inimesi Kontserni tegevuskohtades. Naiteks Kontserni insenerid ja
kohapealsed to6tajad on uute projektide valjatdotamisel ja Kontserni olemasolevate projektide
kasumlikul toimimisel méaarava téhtsusega. Kontsernilt ndutakse ka Kontserni sdlmitavate
keeruliste aritehingute dri-, finants-, igus- ja maksumdju hindamist kas seoses uute projektide
hindamise ja arendamisega vdi varade ehituse ja kditamise jarelevalvega. Nende projektide edu
s6ltub piisavate teadmistega todtajate palkamisest ja hoidmisest, et Kontsern saaks oma anal(ilisi-
ja aruandlusnduded tépselt ja Oigeaegselt tdita. Taastuvenergia valdkonnas valitseb
maérkimisvaarne konkurents vajalike teadmistega kvalifitseeritud tG6tajate ligimeelitamisel ning
ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern suudab palgata piisavalt palju t66tajaid, et toetada oma
ariplaani ja kasvu. Suutmatus leida ja sdilitada kvalifitseeritud personal v6ib avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Lisaks v@ivad juhid ja teised tehnilise v6i valdkonna alase asjatundlikkusega too6tajad Kontsernist

lahkuda. Kontserni suutmatus madarata sellistele isikutele viivitamata kvalifitseeritud ja t6husaid
asendajaid vOi suutmatus t6husalt hallata ajutisi lunki eksperditeadmistes v6i muid hdireid, mis
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on pohjustatud sellistest kdrvalekalletest vOib oluliselt kahjustada kontserni tegevust,
finantsseisundit, tegevustulemusi v@i valjavaateid.

Kontserni edu soltub ka tema vdimest meelitada ligi ja hoida motiveeritud t60j6udu tldisemalt.
Suutmatus séilitada hadid suhteid Kontserni t66jduga v6ib kaasa tuua tédvaidlusi, mis v@ivad
hélmata todseisakuid, streike vdi muid Kollektiivseid aktsioone voi todraskusi (sealhulgas
suuremaid t60joukulusid), millel vdib omakorda olla oluline negatiivne mdju kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

2.1.11. Kontserni kindlustuskaitse ei pruugi olla piisav, et hiivitada Kontsernile teatavat kahju.

Elektri ja soojuse tootmine hélmab ohtlikke tegevusi, muu hulgas suurte pdorlevate seadmete
kaitamist ning elektri tarnimist pdhi- ja jaotusvérkudesse. Sellised ohud nagu pikne, tugev tuul,
tulekahju, plahvatus, kokkuvarisemine ja masinarike on Kontserni tegevusele omased riskid ning
voivad tekkida ebapiisavate sisemiste protsesside, tehnoloogiliste vigade, inimliku eksimuse voi
véliste stindmuste tagajérjel. Need ohud vdivad pohjustada tdsiseid vigastusi vOi surma, vara,
seadmete ja seadmete tdsist kahjustamist ja hdvitamist ning tegevuse peatamist. Selliste
stindmuste toimumise korral vdidakse Kontserni suhtes alustada uurimist, nduda Kontsernilt
kahju heastamist, nduda Kontsernilt markimisvaarseid kahjuhivitisi, kehavigastuste ja
loodusvaradega seotud kahju havitamist, trahve ja/vGi maérata Kontsernile karistusi ning
Kontsern vdib kanda kahju peatatud toimingutest saamata jaanud tulu néol.

Lisaks, kuigi Kontsern saab mudjatelt garantiisid ja kohustab t06v6tjaid saavutama teatavaid
sooritustasemeid, ei pruugi garantiidest voi taitmisgarantiidest saadav tulu Kontsernile piisavalt
katta saamata jaanud tulu, suurenenud kulusid ja rahastamiskulusid v&i kahjuhlvitisi, kui
Kontsern peaks kogema seadmete riket voi todvotjate voi miiljate poolset mittetaitmist.

T6ovotja garantiidega katmata kahjud voivad olla kaetud kindlustusega, kuid see ei pruugi alati
nii olla, sest sellised kahjud vdivad (vOi kindlustusandjad peavad neid) kohaldatavate
kindlustuspoliiside kohaldamisalasse mittekuuluvaks.

2.1.12. Kontserni tegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi mgjutavad
makromajanduslikud suundumused turgudel, kus ta tegutseb.

Kontserni dritegevust méjutavad makromajanduslikud tegurid, mis mdjutavad nende turgude
majandust, kus ta tegutseb (eelkdige, Balti riigid, samuti Soome ja Poola). Kuna Kontsern miitb
Nord Pooli elektribérsil Eestis ja Gihes Leedu tuulepargis toodetud elektrit, mdjutavad Kontserni
tegevust ka P@hjamaid mdjutavad makromajanduslikud tegurid. Uldiselt on piirkonna
energiahindade ja ndudluse taseme vahel positiivne Korrelatsioon. Uks energiandudluse
tbukejoude on majandustoodang: suurem majandustoodang vdib suurendada ndudlust energia
jarele, sest hinnad peegeldavad sageli majanduse olukorda tervikuna. Néiteks langes elektri hind
30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul vorreldes 2019. aasta sama perioodiga, sest
ndudlus oli vdiksem, mis tulenes COVID-19 koosmdjust, PGhjamaade hidroelektrijaamade
suurenenud pakkumisest ja erakordselt soojast talvest. Seetdttu avaldavad makromajanduslikud
suundumused riikides, kus Kontsern tegutseb ja Euroopas laiemalt olulist m&ju Kontserni &ri- ja
finantsseisundile ning mis tahes negatiivsetel makromajanduslikel suundumustel on oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

2.1.13. Kontsernil on todtajate ja tarnijate poolse eetikanormide rikkumisega v6i kohaldatavate
seaduste rikkumisega seotud riskid.

Kontsern on rakendanud nduetele vastavuse pdhimdtted ja eeskirjad seoses kehtivate
korruptsioonivastaste seadustega. Siiski ei saa olla mingit kindlust, et tkski Kontserni to6taja voi
tarnija ei riku Kontserni eeskirju ega kohaldatavat Gigust. Kui Kontserni td6taja rikub
eetikanorme vOi kohaldatavaid seadusi ja maédrusi, sealhulgas korruptsioonivastaseid,
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sanktsioonide, rahapesu tokestamise vdi muid kehtivaid seadusi, vBidakse Kontsernile méarata
mérkimisvaarseid trahve voi sellest voib tuleneda Kontsernile muid tagajargi, néaiteks
mainekahju. Koik sellised rikkumised vdivad avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

2.1.14. Kontsernil on riskid, mis on seotud tema investeeringutega sidusettevotetesse.

Kontsern on investeerinud oma tuuleenergia segmendiga seoses kahte sidusettevottesse: 40%
osalus sBltumatus teenusepakkujas Empower 4Wind OU ja 10% osalus Wind Controller JV Oy-
s. Kontsern loodab jatkata teatud arifunktsioonide taitmist oma tuuleenergia segmendis osaliselt
sidusettevOtetesse investeerimise kaudu. Kontsern ei konsolideeri thegi sellise juriidilise isiku
tulusid, vaid arvestab omakapitali meetodil osalustega seotud kasumit v&i kahjumit. Kontserni
tehnilised teadmised WinWinD tuulikute kohta s6ltuvad osaliselt Kontserni koostoost
sidusettevOtetest partneritega. Kui Kontsern ei suuda nende partneritega koostodd jétkata, vdivad
sellised tehnilised teadmised saada negatiivselt mdjutatud. See omakorda voib avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

2.1.15. Kontsernil on elektrienergia ostulepingutest tulenevad riskid.

Kontserni teatud péikeseparkides toodetud elektrit miilakse Eesti Energia s6lmitud fudsiliste
elektrienergia ostulepingute alusel; Eesti Energia on sdlminud teatud klientidega elektri miitgiks
fikseeritud hinnaga elektrienergia ostulepingud. Selts ja Eesti Energia sdlmisid ISDA 2002. aasta
raamlepingu alusel ka elektrienergia baaskoormuse tuletistehingute vahetuslepingud, et
maandada elektri hulgihindade hinnariski kdigi selliste tururiskidega varade tootmisega, kuid
sellised kokkulepped asendati hiljuti Energiacttevotjate Euroopa Foderatsiooni (,,EFET®)
tldlepingu raames elektrienergia tahtpdevalepingutega. Parast Pakkumist loodab Kontsern
jatkata eespool nimetatud mudeli kasutamist tulude tdiendavaks kindlustamiseks fudsiliste
elektrienergia ostulepingute kaudu ning vaib kaaluda otseste ariliste (s.o flilsiliste) elektrienergia
ostulepingute sdlmimist Klientidega. Lisaks eeldab Kontsern, et teatavate arendusprojektide
raames toodetud elektrienergia miiik struktureeritakse pikaajaliste elektrienergia ostulepingute
vormis, mis on seotud riiklike osalejate, kommunaalteenuste pakkujate ja teatavatel juhtudel
ettevotetest ostjatega. Lisateavet vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsiilevaade) punkti 8.13
(Bilansivalised tehingud)“ ja ,,OSA 1111.8.2 (Tegevus) punkti 11.8.2 (Tulumudelid)*.

Kontsernil v3ib olla vastaspoole krediidirisk oma olemasolevate ja tulevaste elektrienergia
ostulepingute alusel. See risk v8ib olla vdiksem olukorras, kus Kontsern on sélminud lepingud
Eesti Energia, riigiosalusega juriidiliste isikute ja teiste tugeva krediidikvaliteediga
vastaspooltega. Kontsern vbib kokku puutuda ka muude riskidega, nagu elektrienergia
ostulepingu summa ja selle tootmisiiksuste koormuskdvera ajaline mittevastavus, hinnarisk,
tootmise kogusummaga seotud mahurisk ja elektrienergia ostulepingu maht. Lisaks ei saa olla
mingit kindlust, et Kontsern saab pérast elektrienergia ostulepingu esialgset 16ppemist uuendada
vBi kindlustada uusi elektrienergia ostulepinguid v8i hindu, mille alusel v3ib toodetud elektrit
miita mis tahes hilisemal elektrienergia ostulepingu alusel v6i hulgimidgiturgudel parast esialgse
elektrienergia ostulepingu I8ppemist. Elektrienergia ostulepingutega seotud riskid vdivad
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
vdljavaadetele.

2.1.16. Kontsernil on loodusdnnetuste, rahvatervise Kriiside, (sealhulgas COVID-19
pandeemia), poliitiliste ja sotsiaalsete rahutuste v6i muude katastroofiliste sindmustega
seotud riskid.

Kontserni tegevus kétkeb endas loodus6nnetuste riski (nt &armuslik tuul voi jaa, tleujutused,
kdrge/madal meretase ning muud ebasoodsad ilmastiku- ja kliimatingimused, mille tdendosust
vOivad suurendada kliimamuutused), ettendgematud rahvatervise kriiside riski (nagu pandeemiad
ja epideemiad), ebastabiilsete poliitiliste tingimuste riski ja muude katastroofide ohtu. Néiteks
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vBivad aarmuslikud ilmastikunahtused kahjustada Kontserni varasid ja projekte, mille tulemuseks
on seisakute suurenemine ja kéitus- ja hoolduskulude suurenemine v&i suuremahuliste projektide
arendamise ja ehitamise parssimine.

Balti riikide (ja uleilmset) majandust uldiselt mdjutab ja voib jatkuvalt negatiivselt mojutada
COVID-19 kriis, mis poOhjustas makromajanduslikku ebakindlust, hdireid ja finantsturgude
maérkimisvéaarset volatiilsust. Kdimasolev COVID-19 pandeemia areneb edasi ja on praeguseks
viinud selleni, et riik on rakendanud haiguspuhangu tdrjeks olulisi meetmeid, sealhulgas
liilkumispiiranguid, inimeste liikumise piiramist ja sotsiaalset distantseerumist, ettevotete
kohustuslikku sulgemist, karantiini ja reisikeelde. Lisaks on Kontsern rakendanud ka
ettevaatusabindusid, nagu tootajatelt voimaluse korral kaugt6étamise ndudmine, Kditajate ja
tootmisjuhtide  vaktsineerimine,  sotsiaalse  distantseerumise nbudmine todkohtadel,
ettevaatusabinduna hiigieenimeetmete rakendamine ja Kontserni tootajatele veebip8hise hariduse
pakkumine ning tanu sellele ei olnud Kontsernil vaja COVID-19 t6ttu (ihtegi rajatist, jaama ega
parki sulgeda. Need riiklikud ja juhtimismeetmed ja ettevaatusabinGud ning COVID-19 vGi
muude laialdaste rahvatervise probleemidega seotud tulevased ennetus- ja leevendusmeetmed
vahendasid oluliselt majandustegevust ja vdivad seda ka tulevikus vahendada ning avaldada
negatiivset mdju majandustingimustele ning ettevotjate ja tarbijate usaldusele ja kulutustele nii
Baltikumis kui ka kogu maailmas; mis vaib oluliselt kahjustada elektrinGudlust Baltikumis. Kuigi
COVID-19 vaktsineerimisprogrammid edenevad, mdjutavad sellised meetmed Prospekti
kuupéeva seisuga jatkuvalt majandustegevust.

COVID-19 pandeemia vOib tulevikus kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit ja
tegevustulemusi. Sellised tulevased mdjud vdivad olla olulised ja hdlmata muu hulgas jargmist:

o tarneraskused, tarneviivitused ja tarneahela hdirete oht: taastuvelektri tootmiseks vajalike
komponentide hinnamuutustega seotud riskid,;

e turuhindade ebastabiilsus: hinnariskid elektri hulgimutgiturgudel. Eelkdige on COVID-
19 aidanud kaasa elektri hinnavolatiilsuse suurenemisele, mis langes Eestis 31.12.2020
I6ppenud aastal ligikaudu 27% (vorreldes 2019. aasta sama perioodiga) ja suurenes
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul 89% (vdrreldes 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodiga);

o tervisemdjud Kontserni to6tajate ja teenuseosutajate tegevusele: riskid, mis on seotud
kolmandatest isikutest toovotjate palkamisega ja Kontserni suutlikkusega hoida
vBtmetOodtajaid,;

¢ haired Kontserni projektide ja tegevuste elluviimisel: arendus- ja ehitusetapi projektidega
seotud riskid, elektri-, soojus- ja pelletitootmisrajatiste hooldusega ning IT-taristuga
seotud riskid; tootmisrajatiste hoolduse vGi remondiga seotud riskid;

o Kontserni tegevusriikide majandus- ja haldustegevuse vGimalik aeglustumine: riskid, mis
on seotud lepingute I8petamise ja makseviivitustega, lubade ja litsentside saamisega ning
jaotus- vOi tlekandevdrkudega liitumisega.

See, mil méaral COVID-19 pandeemia l6ppkokkuvdttes Kontserni dritegevust mojutab, séltub
tulevastest arengutest, sealhulgas haiguspuhangu kestusest, levikust ja intensiivsusest ning
ennetus- ja leevendusmeetmete rakendamisest, mis on ebakindlad ja mida on raske ennustada.
Samuti ei saa olla kindlust, et likviidsustingimuste vGimalik karmistamine tulevikus, mis on
tingitud naiteks riigi rahanduse edasisest halvenemisest, ei too kaasa uut rahastamise ebakindlust,
mille tulemuseks on suurem volatiilsus ja krediidiriski marginaalide suurenemine. Kui COVID-
19 pandeemia muutub mérgatavamaks voi kui tulevikus ilmnevad ulatuslikud rahvatervisega
seotud probleemid, v&ib see oluliselt ja negatiivselt mdjutada Kontserni tegevust, finantsseisundit
vOi tegevustulemusi.
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Eeltoodu vGib héirida Kontserni tegevust, mdjutada piirkondlikku majandust, kahjustada voi
hévitada Kontserni varasid voi kahjustada Kontserni klientide &ri- v8i finantsseisundit, mis voib
oluliselt kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi valjavaateid.

2.1.17. Hooajalisus ja ilmamuutused ning pikaajalised muutused kliimatingimustes vdivad
vahendada néudlust Kontserni toodete jarele vai avaldada muul viisil olulist negatiivset
md&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele.

Noudlus elektri ja soojuse jarele turgudel, kus Kontsern tegutseb, on hooajaline ja s6ltub
ilmamuutustest. Tavaliselt kogeb Kontsern suuremat ndudlust aasta esimeses ja neljandas
kvartalis, oktoobrist mértsini, ning vaiksemat ndudlust soojemates teises ja kolmandas kvartalis,
aprillist septembrini. Hooajale mitteomaste soojade ilmade perioodid siigis- ja talvekuudel
vahendavad tavaliselt ndudlust oodatust madalamale tasemele. Lisaks vbivad pikaajalised
muutused kliimatingimustes pdhjustada pisivamaid muutusi Kontserni toodete ndudluses.

Seega, kui Balti- ja P6hjamaades on ebatavaliselt soe ilm, eriti sugis- ja talvekuudel, vdi kui Balti-
ja PBhjamaade kliima muutub Uleilmsete suundumuste tdttu soojemaks, v8ib ndudlus elektri,
graanulite ja soojuse jarele vastavates riikides vaheneda, mis v8ib oluliselt kahjustada Kontserni
tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi véljavaateid.

2.1.18. Kontserni v@ib negatiivselt méjutada tema siirdehindade lahenduste kahtluse alla
seadmine.

Kuna Kontsern tegutseb omavahel seotud driliinide 16ikes mitmes segmendi, teeb ta olulisi
kontsernisiseseid tehinguid ja s6lmib Kontserni (ksuste vahel kontsernisiseseid lepinguid,
sealhulgas seoses Seltsi tasandil laenatud vahendite rakendamisega madalamatel tasanditel.
Kohaldatavate siirdehindade digusaktide kohaselt peavad &ritihingud tegema kontsernisiseseid
tehinguid turuhinnaga ja esitama nende kohta piisavad dokumendid vastavalt kohaldatavatele
digusaktidele. Siirdehindade Gigusaktide mittejargimine (sealhulgas ebapiisavate dokumentide
téttu) voib avaldada olulist negatiivset m6ju Kontserni tegevusele, tegevustulemustele,
finantsseisundile ja mainele.

2.2 RISKID, MIS ON SEOTUD SELTSI SUHETEGA EESTI ENERGIAGA

2.2.1. Kontsern on teinud ja loodab jatkata tehingute tegemist oma emaettevétte (Eesti Energia)
ja teiste seotud osapooltega ning need vbivad katkeda endas huvide konflikte.

Parast Pakkumise labiviimist jadb Eesti Energia Seltsi enamusaktsionériks. Konsolideeritud Eesti
Energia kontserni (edaspidi ,,Emakontsern®) 16imitud liikmena on Kontsern varem toetunud ja
loodab péarast Pakkumise I6puleviimist jatkuvalt toetuda Eesti Energiale ja selle personalile
mitmete korporatiiv- ja operatiivteenuste osutamisel. Eelkdige jatkab Eesti Energia kontsernile
(i) tsentraliseeritud teenuste osutamist, nagu raamatupidamine, finantskontroll, &igus, IT,
inimressursid, kommunikatsioon, kontoriruumid, hanke- ja keskkonnateenused, (ii)
finantsteenused, sealhulgas raha ja likviidsuse juhtimise teenuste osutamist, ning (iii) energiaga
kauplemise teenuste osutamist. Lisaks osutab Eesti Energia Grupile ka siseauditi teenuseid, valja
arvatud Kontserni ja Emakontserni vaheliste tehingute auditeerimine, mida teostab soltumatu
valisaudiitor.

Korporatiivteenuseid osutatakse Seltsi ja teatavate Kontserni aritihingute kui teenuse saajate ning
Eesti Energia ja teatavate Emakontserni &ritihingute kui teenuseosutajate vahel 01.10.2021
joustunud raamlepingu alusel (,,Raamleping*). Raamlepingu esialgne tihtaeg on kolm aastat,
mida vOib lepinguosaliste vastastikusel ndusolekul pikendada. Teatud tingimustel on Eesti
Energial ja Emakontserni &rithingutel teenusepakkujatena digus kord aastas tihepoolselt muuta
Kontsernile Raamlepingu alusel osutatavate teenuste suhtes kohaldatavaid hindu ja pGhimdtteid.
Seega ei saa vélistada Kontsernile osutatavate teenuste olemuse ja kulude olulise muutumise
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ohtu. Lisateavet vt ,,Osa XII (Juhtimine) punkti 2 (Kontserni organisatsiooniline iilesehitus ja
suhe Eesti Energiaga)*.

Konsolideeritud Emakontserni osana parast Pakkumise I8puleviimist on Kontsern Raamlepingus
kohustunud teavitama Eesti Energiat eelnevalt oma rahastamisplaanidest (sh omakapitali
struktuuri muutustest ja laenude finantseerimisest).

Kontsern teeb elektrienergia miugiks ja ostmiseks regulaarselt koost6dd Eesti Energiaga,
sealhulgas elektri hinnariski maandamiseks. Selts on s6lminud Eesti Energiaga avatud tarne- ja
tasakaalustamislepingud (vt ,,OSA 18 (Lisateave), 18.2 (Seotud osapoolte tehingud)®). Lisaks
kuulub Selts Emakontserni nende lepingute tdhenduses, mis on s6lmitud Nord Pool AS-iga
elektrienergia miiugiks Nord Pooli elektriborsil jargmise paeva ja paevasisestel turgudel. Selliste
lepingute tingimuste kohaselt vastutab Selts solidaarselt teatud teiste Emakontserni
ariuhingutega, kes on Nord Pool AS-iga s6Ilmitud lepingute osalised kdigi nende alusel Nord Pool
AS-le vBlgnetavate tasude eest, samuti vastutab Eesti Energia poolt tagatise andmise kohustuse
taitmata jatmise eest (mida Nord Pool AS nduab tehingute arveldamise tingimusena). Selts ja
Eesti Energia sdlmisid ISDA 2002. aasta raamlepingu alusel ka elektrienergia baaskoormuse
tuletistehingute vahetuslepingud, et maandada elektri hulgihindade hinnariski kdigi selliste
tururiskidega varade tootmisega, kuid sellised kokkulepped asendati hiljuti EFET uldlepingu
raames elektrienergia tdhtpdevalepingutega. Lisateabe saamiseks vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantstlevaade) punkti 8.13 (Bilansivélised tehingud)*.

Sellised Kontserni ja Eesti Energia vahelised suhted ja tehingud vbivad teatud tingimustel
pbhjustada huvide konflikte. Seotud osapoolte vaheliste tehingute, sealhulgas Eesti Energia ja
Emakontserni  ettevbtetega  sGlmitud  tehingute  l&bivaatamise ja  heakskiitmise
menetlusraamistikus (alates Noteerimiskuupaevast) esitab Kontsern Ulevaate seotud osapoolte
tehingutest, mida kavatsetakse majandusaasta jooksul teha, esmalt arvamuse saamiseks
Revisjonikomisjonile ja seejirel Noukogule heakskiitmiseks koos iga-aastase eelarvestamise
protsessiga. Lisaks kohaldatakse sama menetlust kdikide tehingute suhtes, mille vaartus letab
100 000 eurot ja mida Ndukogu ei ole iga-aastase eelarvestamise protsessi kdigus heaks kiitnud.
Eesti Energia kui aktsiondr vdi tema esindajad Noukogus ei saa sellistes kiisimustes hdéletada ja
nende haéli ei arvestata ndutavate heakskiidukinniste arvutamisel. Kontsern teavitab ka
Revisjonikomisjoni (millest enamik koosneb s6ltumatutest liikmetest) kdigist seotud osapoolte
vahelistest tehingutest, v.a Kontserni &riihingute vahel tehtud tehingud. Siiski ei saa anda
garantiid, et need meetmed osutuvad t6husaks huvide konfliktide tuvastamisel ja ennetamisel,
millel v6ib olla oluline negatiivne md&ju Kontserni mainele, tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele ja véljavaadetele.

Kontserni ja Emakontserni vahel on s@lmitud olemasolevad kontsernisisesed tehingud ja
lepingud turuhindadega, mis on kindlaks madratud vastavalt Eesti Energia sisemisele
siirdehindade korrale ja vajaduse korral Eesti Konkurentsiameti méaratud hindadele. Sellest
hoolimata on Kontsernil siirdehindade risk seoses seotud osapoolte vaheliste tehingutega, mida
ei tehta turuhinnaga. Vastavalt oma menetlusraamistikule plaanib Kontsern jélgida
kontsernisiseseid tehinguid Eesti Energiaga, et tagada selliste tehingute teostamine turuhinnaga.
Olenemata eeltoodust vdivad asjaomased ametiasutused hinnata teatavate tehingute maksumaju
viisil, mida Kontsern ei osanud ette ndha, ning nduda Kontsernilt korrigeerimist. Kdik sellised
korrigeerimised vOivad avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vGi véljavaadetele. Uksikasjalikumat teavet Emakontserniga tehtud
kontsernisiseste tehingute kohta vt ,,OSA 18 (Lisateave) punkti 18.2 (Tehingud seotud
osapooltega)®.

Lisaks kuuluvad Selts ja tema Eesti tUtarettevdtted Prospekti kuupdeva seisuga Eesti Energia
kéibemaksukontserni. Kdik the kéibemaksukontsernina registreeritud &ritihingud vastutavad
solidaarselt kogu kéibemaksukontserni kdibemaksu tasumise eest. Pdarast Pakkumise
I6puleviimist on plaanis Selts ja selle Eesti tiitarettevotted Eesti Energia k&ibemaksukontsernist
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eraldada. Lisateavet vt ,,OSA 12 (Juhtimine) punktist 12.2 (Kontserni organisatsiooniline
tilesehitus ja suhe Eesti Energiaga)®. Siiski ei saa vélistada riski, et Selts on vastutav laiema Eesti
Energia Kontserni poolt tasumisele kuuluva kéibemaksu eest. See vOib avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontserni kaks pikaajalist arendusprojekti — Liivi (varajases staadiumis meretuulepargi projekt
Liivi lahes) ja Tootsi (maismaa tuulepargi projekt, mille tile on k&imas kohtuvaidlus) — kuuluvad
praegu vastavalt Eesti Energiale ja Eesti Energia titarettevdttele Tootsi Tuulepark OU-le. Nende
projektide eeldatav koguvdimsus on ligikaudu 1,1 GW. Lisaks kuulub Elektrijaama péikesepargi
ja Usnova péikesepargi projektide rajamiseks vajalik maa praegu Eesti Energia tutarettevottele
Enefit Power AS. Vt ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.8 (Arendusjérgus projektid)“. Seltsi ja Eesti
Energia vahel 01.10.2021 sdImitud kavatsuste protokolli kohaselt vGimaldatakse Seltsil Liivi ja
Tootsi projektid ja varad I8puks &ra osta, kuid ei saa olla kindel, et need vodrandamised ka I6puks
tBepoolest toimuvad. EelkBige seoses Tootsi projektiga on Eesti Energia ndustunud pakkuma
Seltsile projekti turutingimustel enne edasiste arendustodde jatkamist vdi projekti pakkumist
kolmandatele isikutele. Liivi projekti puhul on Eesti Energia ndustunud pakkuma Seltsile
vOimalust osaleda projektis ja/vGi omandada projekt turutingimustel, ent ta ei ole kohustatud
pakkuma seda Uiksnes Seltsile. Nii Tootsi kui Liivi projekti vdimaliku vé6randamise puhul s6ltub
Seltsi digus projekte omandada teatud tingimustest.

2.3 REGULEERIMISE JA RIIGI POLIITIKAGA SEOTUD RISKID

. Ebasoodsad muudatused olemasolevates taastuvenergiat toetavates digusaktides voi riigi
poliitikas vbivad oluliselt mdjutada Kontserni olemasoleva tegevuse tulemuslikkust.

Kontserni tegevus soltub olulisel maaral Kontserni tegevuskohaks olevates riikide stiimulitel
pbhinevast avalikust poliitikast, mille eesmark on edendada taastuvatest energiaallikatest
toodetud energia tootmist ja miiki. Need poliitikasuunad ja mehhanismid suurendavad tavaliselt
taastuvenergiakaitiste drilist ja rahalist elujdulisust. Muutused regulatiivses keskkonnas ja
riiklikud toetused taastuvenergia tootmiseks v@ivad moonutada pakkumisel ja ndudlusel
p6hinevaid hindu, vdhendada projektide kasumlikkust v&i muul viisil avaldada olulist negatiivset
mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi vdljavaadetele. Vt ,,Osa 10
(Regulatiivne iilevaade), kus on esitatud kokkuvOtet peamistest digusaktidest, mida
kohaldatakse taastuvenergia sektoris Eestis, Latis, Leedus, Soomes ja Poolas.

Toetusprogrammide jatkuv kattesaadavus Kontserni tegevuses sGltub konkreetse riigi vOi
piirkonna keskkonnaprobleemidega seotud poliitilistest ja poliitikakujunduslikest arengutest,
mida vOivad mdjutada mitmesugused tegurid, sealhulgas makromajanduslikud tingimused
asjaomases riigis vOi piirkonnas, muutused valitsustes ja erinevate mdjutatud sidusriihmade
(sealhulgas  taastuvenergiavaldkonna)  lobit6d, muud elektritootjad ja  -tarbijad,
keskkonnariihmitused, pdllumajandusettevétted ja teised.

Riiklikud toetused taastuvenergia tootmisele kujutavad endast riigiabi, mille andmise suhtes
kohaldatakse Euroopa Liidu riigiabi eeskirju. Kui sellist abi antakse Euroopa Liidu riigiabi
eeskirju rikkudes, vdib sellise abi saaja, sealhulgas Kontsern, seista silmitsi selliste toetuste
tagasivotmisega ja saadud taastuvenergia toetuste tagasimaksmise néuetega (pluss viivised).
Eelkbige on jatkuvate vaidluste esemeks jargmised Kontsernile eraldatud toetused:

Eesti:

o Eesti taastuvenergia toetusskeem niinimetatud olemasolevatele tootjatele antava
tegevusabi jaoks ei jarginud kohaldatavas Giguses ndutud Euroopa Komisjoni
teavitamismenetlust. Seega ei saa valistada ohtu, et kdnealusel ajavahemikul saadud
toetused kujutavad endast ebaseaduslikku riigiabi. See puudutab tootjaid, kes ndustusid
taastuvenergia toetuskavaga enne 28.10.2014 ja 01.01.2016 kuni 06.12.2017. Enamik
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Kontserni elektritootmisrajatisi kuulub nimetatud ajavahemikesse. Kui leitakse, et kava
kujutab endast ebaseaduslikku riigiabi, voib Euroopa Komisjon nduda, et Eesti valitsus
tihistaks toetused ja nduaks riigiabi saajatelt saadud toetuste (koos viivistega)
tagasimaksmist. Kuigi Euroopa Komisjon on olnud teadlik Eesti taastuvenergia
toetuskavadest ega ole seni teinud Uhtegi tagasinGudeotsust, ei saa valistada tulevaste
sissendudekorralduste riski. Kuigi koigi selliste nbuete suhtes kohaldataks lisaks
muudele diguslikele argumentidele ka asjaomase aegumistahtaja méodumist. Vastavalt
kehtivale aegumistéhtajale vdib Eesti riik nduda ka sellise abi tagastamist vdi viiviste
maksmist.

o On vaieldud selle dle, kas nn olemasolevatele tootjatele kohaldataval Eesti
taastuvenergia toetuskaval on Euroopa Liidu riigiabi eeskirjade tahenduses ergutav
mdju, kuna asjaomased riigisisesed Oigusnormid lubasid taastuvenergia tootjatel
taotleda toetust pérast asjaomase elektritootmispaigaldise valmimist (st parast t66de
alustamist Euroopa Liidu riigiabi eeskirjade tdhenduses). Kohaldatavate riigiabi
suuniste kohaselt peetakse ergutava mdjuta antud abi siseturuga kokkusobimatuks ja
seega on see keelatud. Eesti Riigikohus on 28.09.2020, Kontserniga mitteseotud
kolmandate isikute vahelise vaidluse menetlemise kaigus, taotlenud Euroopa Kohtult
eelotsust muu hulgas selles kusimuses. Kuigi Euroopa Komisjon (oma 06.12.2017
otsuses nr SA.47354) ndustus varem, et Eesti taastuvenergia toetuskava alusel antaval
abil on ergutav mdju ja ta on varem kinnitanud sama teiste sarnaste kavade puhul, ei
saa negatiivse jarelduse ohtu vélistada. Selline jareldus vdib h6lmata otsustust selle
kohta, et varem antud toetused on vastuolus kohaldatavate eeskirjadega ja et
elektritootmisrajatised, sealhulgas Kontserni omad, kaotavad Giguse saada tegevusabi.
Kuigi kigi selliste nGuete puhul kehtiks lisaks muudele diguslikele argumentidele ka
vastav aegumistahtaeg, vOivad Euroopa Komisjon ja Eesti riik nbuda ka sellise abi
tagastamist vai viiviste maksmist.

o Riigiabi ergutav mdju alla 50 kW v@imsusega elektritootmisjaamadele on samuti
potentsiaalne vaidlusallikas elektrituruseaduse muudatuste tdttu, mis joustusid alates
01.07.2020 ja mille eesmark oli muuta abikava kokkusobivaks komisjoni méé&ruse (EL)
nr 651/2014 artikliga 43. Lisaks vdib pBhivorguettevdtja lle vaadata kulude ja abi
arvutamise meetodid, et valtida Ulemé&arast hivitamist. Kontsernil on ka alla 50 kW
vBimsusega elektritootmisjaamad, mille puhul alustati t66d enne nimetatud muudatuste
joustumist.

Lati: Lati valitsus vaatab praegu labi erinevaid riigiabi kavasid kasitlevaid digusakte. Muu
hulgas vbivad kavandatavad muudatused hakata tulevikus mdjutama Valka koostootmisjaama
ning Broceni koostootmisjaama tegevuse tulemusi eelkdige tulevaste toetuste vahendamise
tottu, mis on tingitud kavandatud muudatustest seoses lubatud sisemise tasuvuslave ulempiiri
arvutamisega kogu toetusperioodiks ja sellise Glempiiri jargimise hindamisega. Lisaks on Léti
parlamendis alates 2020. aasta veebruarist saadik menetlusesi elektrituruseaduse muudatused,
mille tulemuseks vdib olla kogu seni kehtinud taastuvenergia toetuste skeemi IGpetamine.

Leedu: Leedu taastuvenergia toetusmehhanismide suhtes valitseb diguskindlusetus. Euroopa
Komisjon kiitis 08.01.2019 heaks toetuskava, mis kehtis 12.05.2011 kuni 31.07.2015, kuid
14.04.2021 tiihistas Uldkohus komisjoni otsuse riigiabi lubamise kohta. Otsuse tiihistamine
tdhendab, et need toetuskavva lubatud turuosalistele viidatud perioodil véalja makstud toetused
kujutavad endast ebaseaduslikku riigiabi ja neil on nimetatud seisund kuni selle abi
labivaatamise ja komisjoni heakskiidu saamiseni. Uldkohus tiihistas komisjoni esitatud otsuse
menetluslikel pdhjustel, mis omakorda tdhendab, et kohaldatava taastuvenergia toetuskavaga
olulisi probleeme ei tuvastatud. Seetdttu eeldatakse, et komisjon kiidab riigiabi uuesti heaks.
Enne sellise otsuse tegemist ja vastavalt kohaldatavale aegumistéhtajale ei saa siiski valistada,
et toetuste edasise maksmise vOib peatada vGi varem makstud toetused koos viivistega tagasi
nduda.
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Sellise riikliku stimuleerimispoliitika Umberp6dramisel v6i ebasoodsatel muudatustel voi
tdlgendusliku ebaselguse ja ebakindluse korral nende rakendamise suhtes (sh tlalkirjeldatul) voib
olla oluline negatiivne m@ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
viljavaadetele. Lisateavet vt ,,OSA 10 (Regulatiivne lilevaade)®.

Seoses soojus- ja elektrienergia koostootmisjaama ja sellega seotud pelletitehasega Brocenis on
avastatud, et kuigi asjaomane ametiasutus on rajatise elektriskeemi heaks kiitnud, voib vaja
minna teatavaid muudatusi elektriskeemis, et tagada rajatise elektritarbimise korrektne
arvutamine. Kontsern on teinud vajalikud muudatused ja peab arutelusid volitusega need heaks
kiita. Koostootmisjaama elektritoodang (st ilma rajatise omatarbimiseta) on vorku tarnimise
tariifide toetuse maksmise aluseks ning selle ebadige arvutamine voib kaasa tuua ndude saadud
finantsvahenduse toetusi (osaliselt) tagasi maksta, vorku tarnimise tariifide maksed tiihistada voi
varku tarnimise tariifide maksed kinni pidada, kuni nduetele vastavus on kindlaks tehtud.

Kontserni reguleerimiskeskkond muutub tha keerulisemaks ja regulatiivsed muutused
vOivad tema tegevust negatiivselt mgjutada.

Lisaks lepingute, litsentside ja lubade jargimisele peab Kontsern taitma ka mitmeid muid
Oiguslikke ~ nbudeid,  sealhulgas  (hingudiguslikke,  energiasektori,  keskkonna-,
monopolivastaseid, konkurentsi-, haldus-, andmekaitse- ning asjadiguslikke digusakte.

Kuigi Kontsern pluab jatkuvalt jargida kdiki asjakohaseid seadusi, maarusi, litsentse, lube ja
kokkuleppeid, vbidakse:

talle madrata markimisvadrseid haldus- vOi tsiviilkaristusi, sealhulgas trahve,
kriminaalkaristusi ja muid sanktsioone tahtlike rikkumiste eest;

ta vOtta reguleerimisasutuse pdhjalikuma jalgimise alla;
tekitada mainekahju tema kaubamargile;

tema suhtes kasutada diguskaitsevahendeid seoses kohustuste tditmata jatmisega
finantseerimis- ja arilepingute raames;

teda kohtuotsusega kohustada hiivitama kahju, mida kindlustus ei kata vdi mis (letab
kindlustuskaitset;

tles delda tema kindlustuspoliisid v6i suurendada tema kindlustusmakseid;

Kontsernil v@ivad tekkida raskused tdotajate varbamisel ja hoidmisel (eriti erilise
ametialase taustaga tootajate puhul), eriti kui mis tahes rikkumine on seotud t66tajatega;
jalvoi

asjaomase Kontserni &rithingu esindajaid, juhatuse liikmeid vdi juhte trahvitakse voi
mdistetakse vangi.

Lisaks vOivad tulevased muudatused kehtivates eeskirjades vdi uute eeskirjade, protseduuride voi
litsentsinGuete kehtestamine (kas Euroopa Liidu voi selle riigi reguleerimisasutuste voi valitsuse
poolt, kus Kontsern tegutseb) tulevikus Kontserni tegevust kahjustada. Eeskirjade kohaldamisala
selline laiendamine v&ib nduda Kontsernilt tdiendavaid investeeringuid nduete tditmise
tagamiseks, mis voib kaasa tuua suuremaid jooksvaid nduete tditmisega seotud kulusid ja
suurendada Kontserni poolt nuete taitmata jatmise riski.

Néiteks regulatiivse raamistiku muudatuste tottu peab Valka koostootmisjaama vastama
teatavatele tdhusustasemetele, et saada jatkuvalt kohaldatavat Léti taastuvenergiatoetust ja kui ta
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neile ei vasta, siis véhendatakse saadavat toetust. Kuigi Kontsern eeldab olemasolevate
varasemate tegevusandmete pdhjal, et Valka koostootmisjaam suudab sihttasemeid jargida, ei saa
vélistada tulevase rikkumise riski.

Kontserni suutmatus taielikult jargida kehtivaid ja tulevasi digusakte voi séilitada haid suhteid
reguleerimisasutustega vOib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontserni tegevuse suhtes kohaldatakse ulatuslikke keskkonnaeeskirju ning selliste
eeskirjade jargimise kulud vdivad oluliselt kahjustada Kontserni kasumlikkust ja
finantsseisundit.

Kontserni suhtes kohaldatakse olulisi ja keerulisi keskkonnaalaseid eeskirju, sealhulgas kontserni
koostootmisjaamade puhul neid, mis reguleerivad CO2, SO,, NOx ja muude ohtlike ainete heidet
keskkonda. Selliste eeskirjade nduded on keerulised ja nduete tditmise kulud on markimisvéarsed.
Rangemate nduete kehtestamine kui need, mida Kontsern praegu kohaldab, vdib oluliselt
kahjustada Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi ja valjavaateid. Kontserni
elektritootmispaigaldiste jaotlad kasutavad véikeses koguses fluoritud kasvuhoonegaase SF6,
mille suhtes kohaldatakse ka keskkonnaalaseid digusakte.

Kuigi planeerimisetapis vOetakse arvesse muirataseme piiranguid, vdivad Kontserni
tegevuskohtade, eriti elamurajoonide laheduses asuvate kogukondade kaebused pdhjustada
Kontsernile kahjulikke tagajargi. Mis tahes uutel nduetel elamurajoonides asuvate tootmistiksuste
maksimaalse mirataseme kohta v@ib olla oluline kahjulik m&ju Kontserni é&ri- ja
finantsolukorrale. Leedus kohaldatakse ,.sanitaarkaitsetsoonide loomise ja registreerimise
suhtes alates 01.01.2020 kehtivaid uusi eeskirju. Nende uute eeskirjade tulemusena peab kontsern
2022. aasta 16puks looma ja registreerima Leedu kinnisvararegistris uued sanitaarkaitsetsoonid,
mis on seotud tema kéibevaraga Leedus. See hdlmab mitmete sammude astumist, muu hulgas
nbusoleku  saamist  sanitaarkaitsetsooni  jadvate = maatlikkide  omanikelt.  Uute
sanitaarkaitsetsoonide mitteloomine vOib kaasa tuua sanktsioone, sealhulgas Kontserni
kaibevarade tegevuse peatamist Leedus, ning selle tulemusena vdib see oluliselt kahjustada
Kontserni tegevust, finantsseisundit, tegevustulemusi vdi valjavaateid.

Keskkonnalubade v6i keskkonnaalaste Gigusaktide nduete tditmata jatmine voib kaasa tuua
uurimisi, trahve, karistusi, ndudeid, kulukaid parandustdid v8i tegevuse peatamist voi |dpetamist,
millel v8ib olla oluline kahjulik m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele
vOi véljavaadetele.

Lisaks on Kontsern keskkonnaseaduste kohaselt kohustatud maksma keskkonnatasusid seoses
oma tegevuse kdigus tekkivate heitkogustega. Need tasud, mis v@ivad olla markimisvaarsed,
kehtestab Eesti vOi Léti valitsus vastavalt vajadusele (sdltuvalt tegevuse asukohast), lahtudes igal
juhul kogusest ja muudest kriteeriumitest. Nende tasude mis tahes suurendamine ja/vGi nende
kohaldamine selliste ainete heitkoguste suhtes, mille suhtes praegu selliseid tasusid ei kohaldata,
vBib suurendada Kontserni kulusid.

Nii riiklikul kui ka rahvusvahelisel tasandil vGetakse reguleerivaid meetmeid, et vahendada
toostustegevusest, sealhulgas elektri ja soojuse tootmisest parinevate 6husaasteainete, nagu COo,
NOx, VOC, SO ja tahkete osakeste kogust.

Tulevased muudatused riiklikus, EL-i ja rahvusvahelises Gigusraamistikus seoses 6huheitmetega
vBivad mdjutada Kontserni vdimet kasutada moéningaid oma praeguseid tootmismeetodeid ja
piirata tootmisvdimsust. Isegi kui olemasolevate varade uuendamine on v@imalik, ei pruugi
selliste uuenduste I6puleviimine olla majanduslikust seisukohast teostatav ning sellega
kaasneksid igal juhul tehnilised riskid ja Kontsernile olulised kulud. T66d v8ivad tootmist hairida
ja kui uusi heitepiirnorme ikka veel (letatakse, on oht, et Kontsern peab mfnes oma rajatises
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2.3.5.

tootmist vahendama vGi rajatise sulgema. Sellised riskid ja kulud v@ivad avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vai véljavaadetele.

Lisaks sOltub Kontsern keskkonnaeeskirjade tdttu kolmandatest isikutest toovotjatest, kes
kdrvaldavad Iru jadtmeenergiajaama tootmistegevusest tulenevat ohtlikku lendtuhka. Lendtuhka
kasitatakse ohtlike jaatmetena, mida tuleb kdidelda ja kdrvaldada koosk®las rangete diguslikele
nduetega. Kontsern ostab ka sisse lendtuha veo ja kdrvaldamise teenust nduetekohaselt
litsentseeritud kolmandatest isikutest teenuseosutajatelt ning sOltub seetbttu sellistest
teenuseosutajatest jaadtmete kdrvaldamisel oma jaatmeenergiajaama tootmistoimingutest.
Kontsern soltub ka kolmandatest isikutest t60votjatest pdhjatuha kdrvaldamisel, millele
kohalduvad sarnased kéitlemis- ja kdrvaldamisnduded (kuigi neid ei liigitata ohtlikeks
jaatmeteks). Nende teenuste eest vBetavate tasude mis tahes suurendamine ja/voi kohaldatavate
tingimuste muutmine ja/v0i Kontserni suutmatus jéatmeid nduetekohaselt kdrvaldada vastavalt
asjakohastele  keskkonnaeeskirjadele v@ib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust,
finantsseisundit, tegevustulemusi voi véljavaateid, sest alternatiivseid teenuseosutajaid on vahe.

Kontserni tegevus vBib p8hjustada olulist keskkonnakahju.

Kontserni rajatised vdivad kahjustada looduskeskkonda ning Gnnetustel sellistes rajatistes voi
nende laheduses vdi nende vastu suunatud valistel riinnakutel vdivad olla tdsised tagajarjed.
Tulekahjud, plahvatused, 6nnetused, pdhiseadmete rikked, muud katastroofid kontserni tuule-,
koostootmis-, péikese- vOi huldroelektrijaamades, kutusehoidlates ja alajaamades koos
Kontsernile kuuluvate elektriliinide ja kaablitega vdivad olla imbritsevale keskkonnale ohtlikud.
Samuti seisab Kontsern silmitsi riskidega, mis on seotud jaatmete kéaitlemise ja ladustamisega Iru
jadtmeenergiajaamas. Kuigi Kontserni kindlustus katab Kontserni rajatistes toimunud
ootamatutest ja ootamatutest intsidentidest pdhjustatud reostusest ja saastumisest tuleneva kahju,
vBib selline juhtum kahjustada Kontserni ari- ja finantsseisundit ning potentsiaalselt tuua kaasa
Kontsernile kolmandate isikute néudeid, mis ei ole kindlustusega taielikult kaetud.

Selts on andnud osa Iru rajatise all asuvast maast rendile ASile Liwathon E.O.S., mis opereerib
naftatoodete terminale Baltikumis, millest (iks asub Seltsile kuuluval maal, ning AS-ile GoCraft,
mis teostab raudteevagunite ja vedurite remonti ning mille depoo asub Seltsile kuuluval maal.
Mis tahes kontrollimatu vdi katastroofiline olukord naftaterminalis ja/vdi depoos, nagu tulekahju,
plahvatus, dnnetus v8i suurseadmete rike vBib pdhjustada olulist keskkonnakahju, mis véib
pbhjustada Kontsernile kui maaomanikule tuua kaasa ka kolmandate isikute nbudeid ning
avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
valjavaadetele.

Kontsern s6ltub olulisel maaral erinevate reguleerimisasutuste véljastatavatest
litsentsidest ja lubadest ning litsentside ja lubade kehtivuse I6ppemisel, kehtetuks
tunnistamisel vOi nende pikendamisest keeldumisel vdib olla Kontsernile oluline kahjulik
maoju.

Seoses Kontserni  tegevusega esitatakse Kontsernile maérkimisvaarseid n6udmisi seoses
kohaldatavate eeskirjadega ndutavate ja riiklike vdi kohalike ametiasutuste poolt vélja antud
lubade ja litsentside saamisega. Soltuvalt riigist vdivad need load ja litsentsid olla
linnaplaneerimise load (néiteks ehitusload), kohustuslikud keskkonnamdju hindamised voi
uuringud, tootmis- ja kaitamisload, vorguga tihendamise load ja muud eriload, mis on seotud
kaitsealade olemasoluga Kontserni projektide Idheduses (nt arheoloogilised paigad, ajaloolised
hooned, militaarrajatised ja metsad).

Eelkdige peavad Kontsernil olema litsentsid seoses soojuse tootmise, turustamise ja magi ning

elektrienergia tootmisega. Selliseid litsentse vBib muuta, peatada v6i kehtetuks tunnistada ning
puudub kindlus, et Kontsern suudab tagada aegunud litsentside uuendamise vorreldavatel
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2.3.6.

tingimustel, kui Gldse, vdi teha olemasolevate litsentside ndutavaid muudatusi, et kajastada
Kontserni tegevuse muutumist.

Kontsern vajab oma tegevuseks ka keskkonnalubasid. Naiteks on Iru jaama jaoks vaja
kompleksluba, mis hdlmab kd&iki tegevuse aspekte, sealhulgas jadtmete kdrvaldamist ja
Ohusaastet. Komplekslubadel ei ole aegumiskuupdeva ja neid kohaldatakse seni, kuni need
tihistatakse vOi neist loobutakse. Need vaadatakse siiski igal aastal l&bi ja kui asjaomases
rajatises joustuvad uued nBuded voi viiakse labi uusi reguleeritud tegevusi, peab Kontsern
taotlema loa labivaatamist.

Kontserni liikmete litsentsi vOi loa tingimuste rikkumise ohtu ei saa valistada. See voib tuleneda
néiteks maodtmismetoodika VvOi -sageduse muutumisest vOi kohaldatavate eeskirjade
télgendamise vdi tingimuste muutmisest ning karistused sellise rikkumise eest vbivad ulatuda
rahalistest trahvidest litsentsi kaotamiseni. Lisaks vdib lubade rikkumine toimuda ajutiselt
perioodidel, mil Kontserni tootmisiiksused todtavad ebaregulaarselt, néiteks testimise eesmargil.
Litsentsi vOi loa tingimuste tditmata jatmisel v6ib olla oluline negatiivne mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Riikide valitsustel ja kohalikel omavalitsustel v@ib s@ltuvalt riigist olla selliste lubade ja
litsentside valjaandmisel suur kaalutlusdigus ning nad v@ivad kasutada oma kaalutlusdigust
meelevaldselt voi ettearvamatult. Lisaks v6ivad paljud asjaomased valitsusasutused muuta nende
lubade saamise protsessi pikaks, keeruliseks ja kulukaks. Seetdttu ei saa olla mingit kindlust, et
Kontsern saab lubasid ja litsentse, mis on vajalikud konkreetse projekti ehitamiseks voi
tegevuseks, mida ta kavatseb vastavas riigis mdistliku hinnaga v6i eeldatava aja jooksul teostada.

Kaugkautte reguleeriva raamistiku muudatused voivad Kontserni oluliselt mgjutada.

Oluline osa Kontserni tuludest saadakse soojuse migist AS-ile Utilitas Tallinn Tallinna
kaugkdttevBrgu varustamiseks. Tallinna kaugkdttega varustamiseks méeldud soojuse mudigitulu
moodustas 31.12.2020 18ppenud majandusaastal Kontserni tuludest 3%.

Kontserni Eestis asuvatele kaugkittevaradele kohalduvate 6igusaktide kohaselt peab
vOrguettevGtja juhul, kui on vaja uut tootmisvdimsust ja/vdi mitu arilihingut on Kirjalikult
valjendanud soovi sGlmida vorguettevdtjaga soojusenergia miugilepingud, korraldama vastava
lepingu sOlmimiseks hanke. Kuigi Kontsern usub, et Iru jaitmeenergiajaam on Tallinna
soojusturul teiste soojustootjatega varreldes konkurentsivdimeline, vBib tema konkurentsivéime
muutuda, kui Tallinna soojusturule saabuvad uued tulijad. Ei ole mingit kindlust, et parast
praeguse soojusenergia mudgilepingu tahtaja méodumist dnnestub Kontsernil teha pakkumusi
uute lepingute s6lmimiseks vOi mis tahes uue soojusenergia mutgilepingu tingimuste osas.
Jarelikult ei pruugi Kontserni praegune kasumlikkuse tase uue hanke korral séilida.
Soojuskoormuse kadumine mdjutaks ka Kontserni vBimet toota elektrit jadtmeenergiajaamas,
kuna rajatis on koostootmise reziimis kditamisel kbige tdhusam, m&jutades seega negatiivselt
Kontserni konkurentsivdimet.

On kaalutud muudatuste tegemist Létis kehtivates kaugkiitet reguleerivates digusaktides ja Kui
need muudatused vastu voOetakse, siis hakatakse Valka koostootmisjaama miiudavale
soojusenergiale kohaldama reguleeritud tariife. See vdib edaspidi tuua kaasa kehtiva tariifi
langemise allapoole praeguseid tasemeid.

Ebasoodsad muudatused kaugktet reguleerivas digusraamistikus Eestis v@i Latis, nditeks

kaugkdtte dereguleerimine, vdivad avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.
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2.3.8.

2.3.9.

Kontsern v@ib kanda olulisi kulusid, et jargida to6tervishoiu ja tééohutuse alaseid
digusakte.

Valdkonnaga, kus Kontsern tegutseb, kaasneb iseloomulik risk vahejuhtumiteks, mis vivad
pbhjustada tootajate, todvatjate vdi muude kolmandate isikute kehavigastusi voi surma. Néiteks
paigutavad Kontserni hallatavad rajatised sageli oma todtajad ja muud isikud suurte
mehhaniseeritud seadmete, tdostusprotsesside, réhu all ladustatud soojuse voi vedelike ja muude
ohtlike materjalide l&hedusse.

Kohaldatavate Gigusaktidega kehtestatakse todandjatele kohustused seoses tOotajate
tootervishoiu ja tooohutusega. Kui selliseid kohustusi ei taideta, on padevatel valitsusasutustel
digus teha ettekirjutusi ja kontrollida tehtud ettekirjutuste taitmist. Kui té6andja selliseid
ettekirjutusi ei taida, vbib méarata rahalise karistuse. Lisaks sisaldavad kohaldatavad Gigusaktid
tootajate tervisele tekitatud kahju hiivitamist késitlevaid sétteid. Seega vBivad kdik dnnetused voi
tootervishoiu ja téoohutust kasitlevate digusaktide rikkumised nduda Kontsernilt karistuste ja/voi
hivitiste maksmist ning see tooks Kontsernile kaasa negatiivse meediakajastuse.

Lisaks sisaldavad kaks Iru jaama aurukatelt asbesti, mille Eesti Gigusaktid liigitavad ohtlikeks
jaatmeteks. Asbest eemaldatakse ja asendatakse muude materjalidega Iru jaamas korrapérase
hoolduse kéigus; see protsess peaks I6pule jdudma pérast jduseadmete demonteerimise, kusjuures
esimene seade kavatsetakse demonteerida 2023. aasta jooksul ja teine 2025. aasta 16puks. Asbesti
kaitlemise ja kdrvaldamise suhtes kohaldatakse lisandudeid, mida jargivad spetsialiseerunud
ettevotted, mille kohta Kontsern sdlmib lepingu asbesti eemaldamiseks; ndutavate
kaitsevahenditega oskusttdtajad teostavad asbesti eemaldamise toid. Kontsern usub, et see vastab
asbestiga tootamisel kohaldatavatele tootervishoiu ja tédohutuse nduetele ning ei ole teadlik
tihestki kolmanda isiku véitest asbesti kohta Iru jaamas. Kui nbuetele vastavust ei dnnestu aga
séilitada, vOib see siiski kaasa tuua Kontserni vastutuse. Eesti diguse kohaselt ja s@ltuvalt
konkreetsetest asjaoludest vOib selline vastutus hdlmata tsiviilvastutust kahju ja eriasjaoludel
kriminaalkaristuse  flusilistest,  keemilistest,  bioloogilistest,  fisioloogilistest  ja
psuhhosotsiaalsetest ohuteguritest mdjutatud tookeskkonnale kehtestatud nduete rikkumise eest.

Eelnimetatu vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

Kohalike kogukondade voi Uksikisikute poolt Kontserni tegevusega seoses esitatud
kaebused ja vastasseis vOivad m@jutada Kontserni tegevust ja finantsseisundit.

Kontserni objektide ldhedal asuvad kogukonnad v@ivad esitada kaebusi. Nende kogukondade
lilkmed vdivad vdtta Kontserni vastu diguslikke meetmeid seoses flisilise kahjuga, mis on
tekitatud nende varale vOi nende vara kasutuse riivega.

Suhted kohalike kogukondadega on Kontserni jaoks eriti olulised, et paigutada luba oma
tuulepargid v6i muude rajatised konkreetsetesse kohtadesse. Kaebuse vdi kolmanda isiku ndude
vBimalikud tagajarjed vBivad hdlmata olulise hiivitise tasumist isikukahju eest, vara kahjustamine
vOi omandidiguse riive eest, regulatiivsest loast ilmajadmist voi muu regulatiivse taitemeetme
vOtmist ja/vOi trahvi vOi kohustuse madramist keskkonnareostuse vOi saaste uurimiseks ja
puhastamiseks/kdrvaldamiseks. Koik sellised v@imalikud tagajdrjed vdivad avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontsernile kohaldub Eesti riigihankedigus.

Kontsern on kohustatud jargima Eestis eri valdkondades tegutsedes EL-i, riiklikke ja muid
riigihankeeeskirju. Neid eeskirju on sageli raske tdlgendada ja kohaldada ning need vdivad
Kontserni arenguprojekte edasi likata. Lisaks voidakse riigihankeeeskirju rikkudes sdlmitud
leping kehtetuks osutuda v6i hankijale vOidakse madrata lepingu maksumuse alusel arvutatud
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trahv. Eelnimetatu vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile,
tegevustulemustele vdi valjavaadetele.

2.4 KONTSERNI KASVUSTRATEEGIAGA SEOTUD RISKID
2.4.1. Kontserni arengukava on kapitalimahukas ja ebakindel.

Kontsern tegutseb kapitalimahukas td0stuses ja koik uued arendusprojektid nduavad
maérkimisvaarseid investeeringuid. Kontsern prognoosib oma ariplaani elluviimiseks lihikeses ja
keskpikas perspektiivis markimisvaarsete kapitalikulutuste tegemist. Kui Kontsern otsustab
mone sellise vBi muu uue investeeringuga jatkata, tuleb tagada uus rahastamine. Ei ole mingit
kindlust, et Kontsern suudab hankida rahalisi vahendeid vastuvdetavatel tingimustel, kui tldse.
Uksikasjalikumat teavet Kontserni kapitalikulude kohta vt ,,O0SA 11 (Tegevus) punkti 11.8
(Arendusjargus projektid)“.

Kontserni edu strateegia rakendamisel s6ltub muu hulgas tema suutlikkusest teha kindlaks ja
hinnata vdimalikke investeeringuid, neid investeeringuid edukalt rahastada ja integreerida,
kontrollida kulusid ning sailitada piisav tegevus- ja finantskontroll. Kontserni kulud tehakse niitid
ja edaspidi Kontserni toodete tootmisprognooside ja prognoositud hindade ning Kontserni
peamiste kulude pikaajaliste hindade prognooside alusel. Kontsern teeb kapitalikulude tegemise
otsustes ka teatavaid eeldusi pikaajaliste intressimédarade ja elektrihindade kohta. Need
prognoosid, otsused ja hinnangud vdivad olla ebatdpsed, mis vdivad kahjustada selliste
investeeringute majanduslikku elujbulisust ning avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni
tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele.

Kontsern soltub kolmandatele isikutele kuuluva maa kasutamisest mis tahes uue arendusprojekti
valjatodtamiseks, ehitamiseks ja kéditamiseks. Néaiteks tuulepargi arendamiseks, ehitamiseks ja
kaitamiseks peab Kontsern kasutama suurt hulka maatiikke juurdepédéasuteedena, kaabliteedena
etteandepunkti v@i tehniliselt vajalike abirajatiste jaoks v@i sanitaarkaitsetsoonide loomiseks.
Kontsernil ei pruugi olla vdimalik omandada ndutavat maad v0i omandada omandidigust
majanduslikult elujbuliste hindadega ning seetdttu vGib olla vaja maad kindlustada
rendilepingute, kerguste, hoonestusBiguste, kirjalike kokkulepete v8i maaomanike Uhepoolse
ndusolekuga. Selliste diguste tuhistamine voib kaasa tuua vastavate tootmisiiksuste tegevuse
taieliku vOi osalise peatamise vOi lisakulude tekkimise, sest olemasolevad rajatised tuleb
teisaldada vGi sdlmida uued lepingud ebasoodsatel tingimustel.

Lisaks vBivad moned Kontserni arendusprojektid ja valjavaated nduda praegu kavandatust
suuremaid investeeringuid. Arengu kéigus vBib Kontsern avastada probleeme vGi tekkida raskusi
projektidega, muu hulgas:

o Kontsernil vdib tekkida raskusi kehtivate 6igusnormide voi tdiendavate ettendgematute
eeskirjadega ndutavate riiklike lubade, litsentside ja ndusolekute saamisel ja sailitamisel,
eelkdige seoses tuuleparkide arendamisega;

o Kontsernil vbib esineda viivitusi, mis on seotud lubade vdi regulatiivsete néusolekute
vaidlustamisega;

o Kontsernil v6ib tekkida raskusi sobiva vara tagamisel piisavate loodusvaradega (nditeks
tuulega) voi vastuvdetava hinnaga, mis on eelkdige tingitud suurenenud konkurentsist
teiste taastuvenergia taristu arendajatega suure potentsiaaliga vara saamisel ja kohalike
kogukondade vastuseisust;

e Kontsern ei pruugi olla suuteline hankima v6rguiihendusi voi ei pruugi olla suuteline
hankima neid majanduslikult elujduliste hindadega;
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e Kontserni esialgsed hinnangud ala sobivuse kohta vdivad p6hineda eeldustel, mis
osutuvad ebadigeks, vOi ettendgematutel probleemidel seoses maa vdi maastikuga
projekti jaoks;

e negatiivsed muutused aluseks olevas poliitilises, 0Giguslikus v6i majanduslikus
keskkonnas;

o Kontsernil v8ib esineda inseneri- ja projektiprojekteerimisega seotud probleeme; ja

o kolmandad isikud, kellega Kontserni partnerid esialgse projekti valjatd6tamisel koost6dd
teevad, vBivad jatta oma kohustused taitmata vGi jatta need digeaegselt vBi ndutavatele
standarditele mittevastavaks, pdhjustades viivitusi v0i suutmatust avastada probleeme
tuvastatud objektidega.

Lisaks ei pruugi teatavad uued rajatised ja projektid toimida ootusparaselt. Kontsern tugineb oma
ootustes uute rajatiste ja projektide tulemuslikkuse suhtes eeldustele, hinnangutele, kolmandate
isikute esitatud andmetele ja Kontserni varem valitsetud sarnaste varadega saadud kogemustele.
Nende varade v@ime vastata Kontserni tulemuslikkuse ootustele s6ltub uutest tuuleparkidest ja
paikeseparkidest tulenevatest riskidest, muu hulgas seadmete ettendgematust halvenemisest,
slisteemi riketest ja katkestustest.

Sellised arendusetappides tekkivad kiisimused vdivad pdhjustada viivitusi v8i lisakulusid, mis
vBivad muuta projektid algselt eeldatust vahem konkurentsivGimeliseks ning Kontserni tegelikud
kapitalikulud vbivad erineda prognoositud naitajatest. V@imalused ja projektid vbivad
rakendamise kaigus hilineda vOi edasi likkuda, nende ulatust vdi omandiosa vGib osutuda
vaiksemaks, neid v@idakse miia vOi tagasi likata ning Kontsern ei pruugi kasutada kdiki
vBimalusi ja projekte, mida ta hetkel kaalub. See v6ib kahjustada Kontserni v@imet taita oma
investeerimiskava ja kasvustrateegiaid. Lisaks vOib tdhtaegadest mittekinnipidamine kaasa tuua
kohaldatavate toetuste, vorguiihenduste v6i projektidiguste kaotamise. Eelnimetatu vdib avaldada
olulist negatiivset mdéju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele véi
vdljavaadetele.

Kontsernil ei pruugi 6nnestuda kaimasolevaid projekte I16pule viia.

Projektidega kaasnevad arendus- ja ehitusetapis riskid, mis on seotud eelkdige inseneri- ja
projekteerimistdtde, seadmete tarnimise ja ehitustegevuse tulemuslikkusega. Suutmatus ehitust
IGpule viia vOi seda Bigeaegselt 16pule viia vdib muu hulgas kaasa tuua lepingulisi makseviivitusi,
varade vaartuse langust v8i kindlaksmadratud tariifide saamise tahtaja lihendamist, mis tuleneb
teatavate vahe-eesmarkide taitmata jatmisest. Teatavate subsiidiumide saamise digus voib olla
ohus v0i kaduda, kui vara ei tellita igeaegselt ning Seltsi v0i teiste Kontserni lilkmete ja projekii
arendamises osalevate vdi seda rahastavate osapoolte vahel v@ivad tekkida aeganbudvad ja
kulukad kohtuvaidlused. Projektidel vdib ehitusetapis esineda mitmesuguseid raskusi, mis
pbhjustavad viivitusi vBi oodatust suuremaid kulusid, mida t06vOtjate tulemustagatised,
kahjuklauslid vdi kindlustus ei pruugi taielikult katta vdi asjakohaselt kasitleda, muu hulgas:

o t6Ovatja voi alltoovotja lepingurikkumised ja soorituspuudujéagid;
e ettendgematutest asjaoludest tingitud viivitused:;

e kahju seadmetele tarnimise kéigus dnnetuste v6i muu tagajarjel;

e komponentide v6i seadmete kahjustamine paigaldamise kéigus;

e ebasoodsad ilma-, keskkonna- ja geoloogilised tingimused, vadramatu jéud ja muud
sarnased siindmused;
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244.

245.

e vargus ja vandalism; ja
e reguleerimisasutuste load voi raskused lubade hankimisel.

Kui Kontsen votab endale kohustuse teha kapitalikulutusi projekti rajamiseks, siis ta eeldab, et
need kulutused saab tagasi teenida. Siiski ei saa olla mingit kindlust, et iga tiksik projekt viiakse
I6pule ja jouab &rikasutusse; Kontsern vGib loobuda k&imasolevast projektist ja kanda maha
sellise projektiga seotud kulud. Lisaks v@ib projektide ebatGhus juhtimine ja elluviimine
ehitusetapis pdhjustada viivitusi vdi ettenagematuid kulude tletamisi I16petatud projektide puhul,
millel vGib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse
tulemustele vdi véljavaadetele.

Kontsern ei pruugi olla suuteline saavutama valikulise omandamise soovitud kasu.

Kontsernil on orgaanilise kasvu strateegia, kuid ta on varem teinud valikulisi omandamisi ja vOib
neid ka tulevikus uuesti teha. Ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern saab kasu, mida ta sellistest
omandamistest loodab. Uksikasjalikumat teavet kontserni kasvustrateegia kohta vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.4 (Strateegia)“.

Néiteks ettendgematud probleemid vGi probleemid omandatud projekti voi ettevfttega, mis
mojutavad negatiivselt selle kasumlikkust, vBivad raskendada v6i teha Kontsernil vdimatuks
saavutada algselt oodatud tulu. Néiteks ei pruugi oodatav siinergia realiseeruda ja Kontsern ei
pruugi olla suuteline omandatud &ritihinguid piisavalt 16imima. Kontsernil vdivad tekkida ka
ettendgematud olulised kohustused ja probleemid, mis mdjutavad tema omandamiseesmarke.
Kohaldatavad omandamislepingud ei pruugi anda piisavalt hiivesid, et muuta Kontsern tervikuks.

Kdik need probleemid vdivad sundida Kontserni oma investeeringut tmber korraldama voi
loobuma téielikult omandamisest, mis vbib oluliselt kahjustada Kontserni tegevust,
tegevustulemusi ja finantsseisundit.

Kontsern s6ltub oma projektide arendamisel ja ehitamisel erinevatest allikatest, eelkdige
valisest laenurahast.

Praegu kavatseb Kontsern rahastada osa oma kapitalikuludest projektide arendamiseks ja
ehitamiseks pangalaenude kaudu. Kontsernil oli 30.06.2021 seisuga 190,4 miljonit eurot tasumata
laene (pikaajaliste ja lthiajaliste laenude kogusumma). Kontserni juurdepéés laenudele s6ltub
paljudest teguritest, millest paljud ei ole Kontserni kontrolli all. Naiteks poliitiline ebastabiilsus,
majanduslangus, sotsiaalsed rahutused v8i muutused regulatiivses keskkonnas, milles Kontsern
tegutseb vOib plaanib tegutsema asuda, v6ivad suurendada Kontserni laenukulusid seoses uute
rahastamiskokkulepetega voi piirata Kontserni v@imet saada laenu. Juurdepadsu laenude
rahastamisele vdivad veelgi piirata Kontserni olemasolevatest rahalised kohustused, mis
tulenevad juba s6Imitud finantseerimislepingutest. Ei saa olla mingit kindlust, et Kontsern suudab
korraldada rahastamise vastuvOetavatel tingimustel, kui ildse. Vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsiilevaade), 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid)*.

Kontserni suutmatus saada laenu pankadelt ja muudelt finantseerimisasutustelt véi muul viisil
kapitaliturgude kaudu vO@ib kahjustada Kontserni vdimet tdita oma investeerimiskava ja
kasvustrateegiaid, millel vdib olla oluline negatiivne mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele.

Taiendavad laenud v@ivad avaldada kahjulikku mdju Kontserni tegevustulemustele ja
finantsseisundile.

Kontsern on varem votud laenu. Kontserni laenude kogusumma oli 31.12.2020 seisuga 199,3
miljonit eurot ja 30.06.2021 seisuga 190,4 miljonit eurot. Laenukohustuste suurenemine voib
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suurenda Kontserni riske, sest laenukohustused v8ivad muuta &ritihingud olemuselt tundlikumaks
tulude vdhenemise, kulude ja intressimddrade suurenemise ning majanduse, turu ja toostuse
ebasoodsa arengu suhtes. Finantsvimendusega dritihingu tulud ja netovara kipuvad samuti
suurenema V@i vahenema suuremas tempos kui muidu, kui laenukohustusi ei oleks tekkinud
samas ulatuses. Finantsvdimendus vdib samuti parssida Seltsi strateegilisi omandamisi v0i
pbhjustada mittestrateegiliste loovutamiste tegemist ja piirata Seltsi vGimet saada taiendavat
laenu. Lisaks v@ib suhteliselt kdrgete plsikuludega aritihingutel olla suuremaid raskusi kdrgema
volataseme teenindamisega. Kontserni laenukohustuste kohta vt tdpsemalt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantstlevaade), punkti 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid)®.

Laenulepingutes vdetud kohustused vdivad piirata Kontserni voimet rahastada téiendavat
laienemist laenude kaudu, mis v@ib piirata Kontserni laienemisulatust. See v@ib avaldada olulist
negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele.

Kontserni tegevus kasvab ja muutub Kiiresti, tekitades strateegilisi, juhtimis-, kditus- ja
kontrolliprobleeme.

Kontsern on viimastel aastatel oluliselt laienenud (eelkdige Nelja Energia omandamise kaudu)
ning kavatseb oma tegevust valitud olemasolevatel turgudel veelgi laiendada. Samuti kavatseb
Kontsern pidevalt kohandada oma lahenemisviisi, et pidada sammu olemasolevate turgude
arenguga. Kontsern on votnud sihikule oma praegused ja tulevased turud, tuginedes erinevatele
eeldustele. Kui need eeldused osutuvad ebadigeks, voib Kontsernil olla vaja kohandada oma
strateegiat ning korraldada timber oma tegevus ja t66joud.

Kontserni tegevuse laienemisel ja dristrateegia kujundamisel on vaja lahendada téiendavaid
probleeme oma sisemiste protsesside, omandatud ettevftete integreerimise, ehituse valise
juhtimise, projektide rahastamise taristu ja rahastamisvfimaluste osas. Kontserni olemasolevad
toimingud, personal, stisteemid ja sisekontrollid ei pruugi olla piisavad, et toetada tema kasvu ja
laienemist. Kontsernilt vdidakse nduda tdiendavate ootamatute investeeringute tegemist oma
organisatsioonilisse struktuuri ning haldus-, tegevus- ja finantssusteemide, -menetluste ja -
kontrollimehhanismide parandamist. Kui Kontsern ei suuda neid muutusi t6husalt juhtida, ei
pruugi ta olla vBimeline kasutama &ra turuv8imalusi, realiseerima edukalt oma aristrateegiaid ega
reageerima konkurentsisurvele. See vdib avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontsern toetub oma kasvustrateegia elluviimisel riigi jatkuvale poliitilisele toetusele.

Majanduslikud stiimulid vdivad oluliselt parandada uutesse taastuvenergia tootmisvaradesse
investeerimise elujdulisust ja muuta uued taastuvenergia tootmisvarad
konkurentsivdimelisemaks, kui need muidu oleksid vOrreldes turul olemasolevate
energiatootmisvaradega. Kuigi riigid, kus Kontsern tegutseb, on seadnud eesmargiks saavutada
2030. aastaks taastuvenergia osakaal 21-51 % kogu kodumaisest energiatarbimisest ning EL
tervikuna on selleks ajaks seadnud eesmargiks 32%, ei saa olla mingit kindlust seoses uute
taastuvenergia tootmisiiksuste loomise tulevaste hangete laadi ja ulatusega ega Kontserni
vBimalustega sellistest majanduslikest stiimulitest kasu saada.

Kontsern prognoosib, et mitmed arendusprojektid ei saa toetusi, vaid kasutavad selle asemel
elektrienergia ostulepingute s6lmimist klientidega vo6i fiilsiliste elektrienergia ostulepingute
s6lmimist EFET uldlepingu alusel sdlmitud elektri tahtpaevalepingute vormis, et maandada
tururiskidega kokkupuutuvate teatavate tootmisvarade elektri hulgihinna riski. Need on kdesoleva
kuupaeva seisuga s8lmitud seoses Silale II ja Akmene arendusprojektidega. Lisateavet vt ,,0SA
8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti 8.13 (Bilansivilised tehingud)“ ja ,,OSA 1111.8.2
(Tegevus) punkti 11.8.2 (Tulumudelid)*. Sd&ltuvalt kontserni elektrienergia ostulepingute
tulevase korra tingimustest vdivad Kontserni tegevustulemused siiski s6ltuda muust
stiimulip8hisest riiklikust poliitikast.
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Kontserni  arendusprojektide  suhtes  ebasoodsatel — muudatustel  sellises  riiklikus
stimuleerimispoliitikas vdi tdlgenduslikel ebaselgustel ja ebakindlusel seoses sellise riikliku
stimuleeriva poliitika rakendamisega voi avalike pakkumiskutsete arvu véhenemisel, mis hdlmab
Kontserni v@imalust sellistest majanduslikest stiimulitest kasu saada v&i nende kaudu
eraldatavate toetuste mahu vahenemisel Kontserni arendusprojektide suhtes vdib olla oluline
negatiivne mdju kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevuse tulemustele v6i véljavaadetele.

2.5 TAASTUVENERGIA SEKTORI NING TAASTUVATE RESSURSSIDE JA
MUUDE ENERGIAALLIKATE VAHELISE KONKURENTSIGA SEOTUD
RISKID

. Konkurents uue taastuvenergia v8imsuse arendamiseks on tiha tihedam ja vBib Kontserni
ebasoodsalt mojutada.

Uue taastuvenergia arendamise turul valitseb vaga tihe konkurents ja turg on pidevas arengus.
Kontsern on silmitsi tiheda konkurentsiga igal turul, kus ta tegutseb. Konkurendid teevad sageli
agressiivseid pakkumusi hankemenetlustes, milles Kontsern osaleb, arvutades oma pakkumused
tuulikute, paikesepaneelide v8i muude komponentide madalate hindade, samuti madalate ehitus-
, hooldus-, kapitali- ja muude kulude pdhjal. Sellised pakkumused vdivad raskendada Kontsernil
edukate pakkumuste tegemist hindadega, mis tagavad sihiparase voi piisava tulu. Selline tihe ja
kasvav Konkurents on aidanud kaasa tarnijate arvu suurenemisele ja tldisele elektrivarustusele,
mis koos tarnekulude véhenemisega on viinud pakkumishindade languseni, mis on toonud kaasa
tiha madalamad hinnad, mida on téheldatud hiljutistes hankemenetlustes.

Lisaks konkureerib Kontsern turuosalistega kdikidel turgudel, kus ta tegutseb ja see v6ib hdlmata
biomassiturul ja taastuvenergia toetuste vahempakkumistel Eestis konkureerimist Eesti
Energiaga ulatuses, milles sellised pakkumised vBimaldavad teha pakkumusi elektritootjatel, kes
kasutavad pidevat tarnitavat v8imsust (erinevalt vahelduvast tehnoloogiast, nagu tuule- ja
paikeseenergia). Paljud konkurendid saavad kasu ulatuslikust kogemusest (nii riigisiseselt kui ka
rahvusvaheliselt) elektritootmisrajatiste arendamisel ja k&itamisel ning rahalistest vahenditest,
mis v@ivad olla Kontserni omadega vdrreldavad vdi neist suuremad. Lisaks on uute tuuleparkide
ja paikeseparkide arendamise enampakkumismenetlustes osalemise tokked tavaliselt madalad.
Néiteks 2020. aasta jaanuaris Leedus toimunud oksjoni vditis UAB Windfarm Akmene One, uus
turule tulija.

Eespool kirjeldatud muudatused konkurentsikeskkonnas v@ivad avaldada olulist negatiivset mdju
Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Raskused pdhivérkudega ihendamisel, Glekandevdimsuse puudumine vdi véimalikud
tlekandevdrgu ajakohastamiskulud vdivad oluliselt méjutada Kontserni vBimet ehitada
oma varasid ja muta nende toodetavat elektrit.

Oma hallatavate varade toodetud elektrienergia miimiseks peab Kontsern thendama varad
elektri tilekandevérguga ja vdhemal mééral ka jaotusvorguga. VORGU olemasoleva véimsuse
puudumine Glekoormuse, hendatud rajatiste Gletootmise vo6i elektri turuhindade llemdadarase
kdikumise tottu vdib oluliselt mdjutada Kontserni varade tulemuslikkust ja tuua kaasa Kontserni
rajatiste suuruse vahendamise ning viivitusi projektide teostamisel, projektide tlhistamisi,
ulekandesiisteemide ajakohastamisest tulenevate kulude suurenemist ja Kontserni poolt
asjaomasele vorguiihendusega seoses antud tagatiste &ralangemisi.

Taastuvenergia tehnoloogia on uuem kui tavaparane energiatehnoloogia ja muutub
kiiresti. Selle konkurentsivoime elektriturul vdib kasvada aeglasemas tempos voi areneda
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teisiti, kui Kontsern praegu ennustab ning v@ib seista silmitsi muude elektritootmisallikate
pakutava suurema konkurentsiga.

Taastuvenergia tehnoloogia on suhteliselt uus vdrreldes fossiilkiituste ja tuumaenergia
tehnoloogiaga.

Taastuvenergia tehnoloogia konkurentsivdime energiatootmise turul v6ib kasvada véahem kiiresti
vOi areneda teisiti, kui praegu prognoosivad Kontserni vdi valdkonna analtiiitikud. Paljud tegurid
vBivad mojutada paigaldatud v6imsuse kasvutempot ja taastuvenergia tehnoloogia atraktiivsust
vorreldes teiste energiaallikatega, sealhulgas:

o taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri konkurentsivbime vdrreldes tavapéraste
energiaallikatega nagu maagaas v0i tuumaenergia;

e taastuvenergiaseadmete tulemuslikkus, usaldusvaarsus ja kéattesaadavus vorreldes teiste
taastumatute energiatootmisseadmetega;

e komponentide (nt tuulikud, pdikesepaneelid ja muud slsteemi komponendid)
tehnoloogilised téiustused ja kulude muutused, samuti projekteerimis-, ehitus-, kditus- ja
hoolduskulud;

e majandus- ja turutingimuste kdikumised, mis mdjutavad tavaparaste energiaallikate
hinda ja ndudlust nende jarele nagu tavapéraste energiaallikate (nt maagaas, Kivisusi,
nafta ja muud fossiilkitused) hinnatdus vdi -langus ning  muude
elektritootmistehnoloogiate jaoks vajalike kulude, t6hususe ja seadmetega seotud
investeeringute muutused:;

e erinevused, mis mdjutavad uleilmset ndudlust taastuvenergia jarele nii avalikus sektoris
(stiimulitel pdhineva avaliku poliitika muutumise korral) kui ka erasektoris (eelkdige
juhul, kui arithingute mainekasu oma energia hankimisel peamiselt vdi eranditult
taastuvatest energiaallikatest vaheneb); ja

e geograafiliste turgude puhul, kus vorgupariteeti ei ole veel saavutatud,
toetusprogrammide kattesaadavuse, sisu ja ulatuse muutused, sealhulgas riigi eesmargid,
toetused, stiimulid ja soodsad taastuvenergia standardid, sealhulgas vdimalikud
ebasoodsad muutused vorreldes programmidega, mida kohaldatakse muude tavapéraste
vOi ebatavapéraste energiatootmise vormide suhtes.

Kdik eespool nimetatud tegurid vdivad areneda viisil, mida Kontsern praegu ei eelda. Vdivad
tekkida muud uued turutingimused, mis vdivad md&jutada Kontserni strateegilist planeerimist
ettearvamatul viisil. Kui taastuvenergia tehnoloogia areneb oodatust vahem kiiresti vdi erineval
viisil, vdib omakapitali- ja vBlainvestorite huvi tdostussektorisse tehtavate investeeringute jarele
vaheneda ning Kontsernil vBib tekkida raskusi oma arengueesmérkide vdi arieesmérkide
saavutamisega.

Konkurentsivdime sailitamiseks peab Kontsern reageerima kiiretele muutustele tuule- ja
péaikeseenergia turgudel, eelkdige uute tehnoloogiate avastamisele ning nende 16imimisele
olemasolevatesse kaitistesse ja arendatavatesse projektidesse.

Tuule- ja péikeseenergiatodstust iseloomustab tehnoloogiate, toodete ja teenuste mitmekesisuse
kiire paranemine ja suurenemine. Tuule- ja péikeseenergiatodstuse tehnoloogilised téiustused
aitavad vahendada kulusid ja parandada tehnilisi omadusi, et pakkuda paremat integreerimist
asjaomastesse elektrivorkudesse ja paremat tulu, muutes seeldbi vanemad tehnoloogiad vahem
konkurentsivdimeliseks. Lisaks vdivad ettevotted taiustada uusi elektritootmistehnoloogiaid, mis
on kulude seisukohast konkurentsivéimelisemad vo6i kasumlikumad kui tuule-, biomassi- vGi
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paikeseenergiarajatised. Kui Kontsernil ei dnnestu neid uusi tehnoloogiaid kindlaks teha ja
arendada voi ajakohastada oma olemasolevaid rajatisi nende uuenduste jaoks, voib tal tekkida
raskusi seoses uute projektide jaoks atraktiivsete tingimustega hankemenetlustes osalemisega.
See vdib oluliselt m@jutada Kontserni &ritegevust, finantsseisundit ja tegevustulemusi.

Kontsernil vBib olla raskusi ka labiradkimistega selliste projektide rahastamise (le, mis kasutavad
uusi tehnoloogiaid, mis on tdestamata ja veel laialt levinud, mis v@ib seada Kontserni
ebasoodsasse konkurentsiolukorda vorreldes konkurentidega, kellel on piisavalt vahendeid neid
uusi tehnoloogiaid kasutavate projektide omafinantseerimiseks, eelkfige juhul, kui uued
tehnoloogiad nduavad olulist alginvesteeringut ja/vdi annavad hilisema méarkimisvéarse
kulueelise.

Kui Kontserni konkurentidel 6nnestub té6tada vélja tehnoloogiad, mis v8imaldavad neil teha
pakkumusi madalamate hindadega vOi atraktiivsematel tingimustel, ei pruugi Kontsern olla
suuteline tegema samavaarseid pakkumusi, ilma et see méjutaks muul viisil tema kasumlikkust,
vBi Kontsern ei pruugi olla vBimeline tldse omapoolset pakkumust esitama. See olukord vdib
avaldada olulist negatiivset m&ju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi
valjavaadetele.

2.6 TURURISK
. Kontsern seisab silmitsi vastaspoole riskiga.

Kontsernil on oma dritegevuses vastaspoole risk. Vastaspoole risk v8ib pdhjustada rahalist kahju
(muu hulgas seoses pankades hoiustatud vahenditega, pikaajaliste ehitusprojektide partneritega
ja klientidelt saadava tuluga). Ehkki Kontsern jalgib oma vastaspoole riske ja rakendab
riskijuhtimispdhimdtteid, on voimalik, et kui need riskid realiseeruvad, vdib neil olla oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi valjavaadetele.

Kontsernil on intressimaarade muutumise risk.

Kontserni rahastamiskokkulepete tulemusena mojutab Seltsi intressimddrade muutumine
Intressirisk on turuintressimdarade muutumisest tingitud tulu vahenemise risk. Intressiriski
juhtimise eesmark on vahendada turuintressimaarade muutuste negatiivset méju. Kontsern puliab
saavutada tasakaalu thelt poolt kuluthusa laenamise ja riskipositsiooni vahel ning teiselt poolt
negatiivse moju vahel sissetulekutele intressimaédrade jarsu suure muutuse korral. Turu
intressiméarade tGus suurendab aja jooksul Kontserni intressikulusid, millel v@ib olla oluline
negatiivne moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele voi véljavaadetele,
vélja arvatud juhul, kui selliseid suurenenud intressikulusid korvavad muidu suurenenud tulud
vOi vdiksemad kulud.

Kontsernil voib olla likviidsusrisk.

Likviidsusrisk on risk, et Kontsern ei suuda sdilitada vaba raha ja muude likviidsete finantsvarade
reservi, mida saab kasutada maksekohustuste tditmiseks tahtpaevaks. Likviidsuse olemasolu
aritegevuseks ja juurdepdds pikaajalisele rahastamisele on vajalik selleks, et vdimaldada
Kontsernil taita oma rahalisi maksekohustusi, olenemata sellest, kas need on kavandatud voi
plaanivélised. See on eriti oluline Kontserni kapitalikulude nduete kontekstis seoses uute
arendusprojektidega. Praeguste ja tulevaste turutingimuste téttu voib olla piiratud ka Kontserni
juurdepaas likviidsusetele vahenditele perioodidel, mil likviidsus on surve all. Kuigi Kontsern
jalgib oma likviidsuspositsiooni ja jargib likviidsusriski juhtimise korda, v6ib Kontserni
likviidsuspositsiooni halvenemine avaldada olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele,
finantsseisundile, tegevuse tulemustele vdi véljavaadetele. Téiendavat teavet vt ,,OSA 8
(Tegevus- ja finantsiilevaade), punkti 8.10 (Likviidsus ja kapitaliressursid).
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2.7 AKTSIATE JA PAKKUMISEGA SEOTUD RISKID
. Aktsiate aktiivne kauplemisturg ei pruugi tekkida voi ei pruugi olla jatkusuutlik.

Eesti Energiale kuulub praegu 100% Seltsi aktsiatest ja haaleGigustest. Kohe pérast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mitakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et mitgioptsiooni vBimalust ei kasutata, peaks Eesti Energia omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
héaledigustest. Nasdaq Tallinna bdorsil kauplemisele vBtmise eeltingimusena peab piisav hulk
Aktsiaid olema avalikkuse hulka kuuluvate investorite kaes. Nimetatud tingimus loetakse
taidetuks muu hulgas siis, kui avalikkuse hulka kuuluvad investorid omavad vahemalt 25%
Aktsiatega esindatud aktsiakapitalist vOi arvestades Aktsiate arvu ja jaotust avalikkuse hulka
kuuluvate investorite seas, toimiks Nasdaqg Tallinna bérsi hinnangul turg ka véiksema koguse
avalikkuse hulka kuuluvate investorite kées olevate Aktsiatega.

Enne Pakkumist ei ole Aktsiate jaoks avalikku kauplemisturgu olnud. Pakkumishind ei naita
Seltsi aktsiate turuhinda pérast eeldatavat Nasdaq Tallinna Borsi Balti pdhinimekirjas
kauplemisele vGtmist. Aktsiate hind vGib pérast Aktsiate eeldatavat kauplemisele lubamist
pakkumishinnast oluliselt erineda. Kuigi Selts on taotlenud Aktsiate noteerimist ja kauplemisele
lubamist Nasdaq Tallinna Borsi Balti pdhinimekirjas, ei saa garanteerida, et Aktsiate aktiivne
kauplemisturg kujuneb vélja vdi kui see on juba valja kujunenud, et see on ka parast Pakkumise
I6puleviimist jatkusuutlik. Kui aktiivset kauplemisturgu ei kujune ega 6nnestu sdilitada, vdib see
kahjustada Aktsiate likviidsust ja kauplemishinda.

Lisaks on Nasdaq Tallinna borsi Balti pdhinimekiri ja Nasdag Tallinna bérs tldiselt oluliselt
vahem likviidsed ja volatiilsemad kui arenenud turud, nditeks teistes korgelt arenenud
vadrtpaberiturgudega riikides. Nasdaqgi Baltic Borside Balti pohinimekirja kauplemiskéive oli
2020. aastal 450 miljonit eurot. Seisuga 30.06.2021 oli Nasdaq Balti borsi Balti péhinimekirjas
noteeritud kokku 32 aritihingut ja nende turu kogukapitalisatsioon oli 7,6 miljardit eurot. Nasdag
Tallinna borsi suhteliselt vdike turukapitalisatsioon ja madal likviidsus vdivad kahjustada
aktsiondride vOBimet mula Aktsiaid Nasdagq Tallinna Borsil v6i muuta Aktsiate hinna
volatiilsemaks, sest Uksiktehingute mdju véaértpaberite turuhinnale vdib olla méarkimisvaarne.

Aktsiate hind voib osutuda volatiilseks.

Aktsiatesse tehtud investeeringu vaartus v@ib jarsult vdheneda vdi suureneda ning selline
volatiilsus vOib olla Kontserni tulemustega vahe voi lldse mitte seotud. Selline volatiilsus vdib
olla tingitud néiteks 0ldistest turutingimustest ning regulatiivsetest, majanduslikest voi
poliitilistest muutustest. Eelkdige on Nasdaqg Tallinna Bors sarnaselt teistele aktsiaturgudele aeg-
ajalt kogenud maérkimisvadrseid hinna- ja mahukdikumisi, mis on mdjutanud vaartpaberite
turuhinda ning voib tulevikus taas kogeda sarnaseid kdikumisi, mis ei pruugi olla seotud
Kontserni tegevustulemuste ja valjavaadetega, kuid mdjutavad siiski Aktsiate hinda. Aktsiate
turuhinda v@ivad oluliselt méjutada ka mitmesugused konkreetselt Kontserniga seotud tegurid.
Need tegurid hdlmavad turu hinnangut Kontserni strateegiale ning erinevust Kontserni
tegevustulemuste ja/voi véljavaadete ning turuanaliitikute ja aktsiondride ootuste vahel. Lisaks
vBivad Aktsiate hinda mdjutada spekulatsioonid, olenemata sellest, kas need on p&hjendatud vai
mitte, kontserni ari-, tulemus-, juhtimis- ja strateegiliste plaanide, Eesti Energia kavatsuste ja
turuosaliste tegevuse kohta Kontserni drisektoris. Sellise volatiilsuse tdttu peaksid investorid
olema teadlikud, et Seltsi investeerimise vaartus voib kdikuda.

Eelkdige vbivad Seltsi voi Eesti Energia tulevased omakapitalipakkumised voi sellise
madgi vdimalus kahjustada Aktsiate hinda.

Olulise hulga Aktsiate miik pérast Pakkumist vdi turu ettekujutus, et selline miiik on peatselt

toimumas, vOib alandada Aktsiate hinda. Parast lukustusperioodi I6ppu vdi Rahvusvaheliste
Koordinaatorite poolt lukustuspiirangutest loobumist on Seltsil ja Eesti Energial digus Aktsiaid
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2.7.4.

2.7.5.

2.7.6.

2.7.7.

vastavalt vajadusele tdielikult vdi osaliselt pakkuda, mida, pantida v&i muul viisil voGrandada.
Sellel v@ib olla negatiivne mdju Aktsiate turuhinnale.

Seltsi v8ime maksta tulevikus dividende ei ole garanteeritud.

Selts on Auditeeritud Raamatupidamisaruannetega hdlmatud perioodil jaotanud kasumit (maksud
dividende 3,13 eurot aktsia kohta, mis teeb kokku 15,0 miljonit eurot, 3,84 eurot aktsia kohta,
mis teen kokku 18,4 miljonit eurot ning 5,66 eurot aktsia kohta, mis teeb kokku 27,1 miljonit
eurot vastavalt 2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril). Siiski ei ole mingit Kindlust, et Selts
maksab dividende ka tulevikus. Naiteks ei pruugi Selts olla v6imeline seda tegema vdi tema
Aktsionaride Uldkoosolek vaib otsustada dividende mitte maksta. Seltsi vimet maksta dividende
vBib piirata Ghingudigus ja Seltsi rahastamiskokkulepetes sisalduvad piirangud. Juhtkonna
soovitused kasumi jaotamiseks sdltuvad Seltsi olemasolevast ja tulevasest finantsseisundist,
tehingute tulemustest, kapitalinduetest, likviidsusvajadustest ja muudest klsimustest, mida ta
vOib parasjagu asjakohaseks pidada, muu hulgas Seltsi kapitalivajadustest, finantstulemustest,
strateegilistest kaalutlustest ja aktsiaturul valitsevatest tingimustest, mis ei pruugi tingimata
langeda kokku koigi aktsiondride liihiajaliste huvidega. Dividendide véljamaksmine ja nende
suurus sOltub Seltsi Aktsionaride Uldkoosoleku I8plikust arandgemisest. Lisateavet Seltsi
dividendide maksmise pohimotete kohta vt ,,OSA 6 (Dividendid ja dividendide maksmise
pohimatted)™.

Seltsi tdiendavad omakapitali kaasamised vdivad lahustada olemasolevaid osalusi.

Seltsi aktsiondride osaluse proportsioon vdib muutuda véiksemaks, kui Seltsi aktsiakapitali
suurendatakse ja tulevikus emiteeritakse uusi Aktsiaid. Sellisel juhul on aktsionéridel Gigus
maérkida sellised Seltsi uusi aktsiaid proportsionaalselt nende olemasoleva osalusega Seltsis.
Sellise eelisdiguse vaib siiski valistada Aktsionaride Uldkoosoleku vastava otsusega, mis nduab
kolme neljandikku Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud haaltest. Kohe parast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mutiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et mudgioptsiooni vBimalust ei kasutata, peaks Eesti Energia omama 82,7% Seltsi Aktsiatest ja
haalebigustest. Seetdttu ei saa anda garantiid, et aktsionaridel on digus markida uusi Aktsiaid,
mida vOidakse emiteerida tulevikus ja seetGttu vdib nende osaluse osakaal Seltsis vaheneda.
Tulevasi omakapitalipakkumisi vOib teha ka turuvadrtusest madalama hinnaga ja Selts vdib
otsustada pakkuda aktsiaid valitsevast turuhinnast soodsama hinnaga, kui ta leiab, et see oleks
asjakohane tema késutuses olevateid rahastamisvdimalusi silmas pidades. Tulevane omakapitali
pakkumine vdib samuti Aktsiate turuvaartust alandada.

Teatud jurisdiktsioonidest parit aktsionarid ei pruugi saada osaleda Seltsi tulevastes
omakapitali pakkumistes.

Teatud jurisdiktsioonide vaartpaberiseadused vdivad piirata Seltsi vdimet lubada aktsionéridel
osaleda tulevastes pakkumistes. Eelkdige ei pruugi Aktsiate USA omanikel olla Gigust neid digusi
kasutada, vélja arvatud juhul, kui Aktsiad ja muud pakutavad ja miiidavad vaartpaberid on
registreeritud USA vaartpaberiseaduse alusel voi kui Aktsiaid ja muid vaértpabereid pakutakse
USA registreerimisnduetest vabastamisel v6i tehingu puhul, mille suhtes ei kohaldata USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisndudeid. Kontsern ei saa vdimalikele investoritele kinnitada, et
selliste vélisriigi vaartpaberiGiguse nduete taitmisest oleks vdimalik vabaneda nii, et USA voi
muud aktsiondrid saaksid kasutada oma eelisBigusi voi et Kontsern sellist erandit olemasolu
korral kasutab.

Pakkumisega seotud pakkumise korraldamise lepingut ei pruugita téita voi sellest
vOidakse teatud asjaoludel taganeda.

Rahvusvahelised Koordinaatorid ei tohi teatud asjaoludel Aktsiatega seotud Pakkumise
Korraldamise Lepingut tdita vOi peavad sellest taganema hiljemalt Pakkumise arvelduspéevaks
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2.7.8.

2.7.9.

(kaasa arvatud) ning see vdib mdjutada Pakkumise edukust. Nendeks asjaoludeks on Seltsi voi
Eesti Energia lepingus esitatud kinnituste ja avalduste ebatdpsus v6i nende eiramine vo0i lepingu
rikkumine, Ghe voi mitme eeltingimuse taitmata jatmine, sealhulgas Nasdaq Tallinna borsi
PBhinimekirjas noteerimise ja kauplemisele vGtmise lubamine (vt ,,2.7.1 Aktsiate aktiivne
kauplemisturg ei pruugi tekkida vai ei pruugi olla jatkusuutlik*), oluline negatiivne muutus Seltsi
ja selle tiitarettevotete olukorras voi teatav rahvusvaheline voi riigisisene sindmus, mis mdjutab
Eestit, Uhendkuningriiki v6i Ameerika Uhendriike. Sellised siindmused hdlmavad kauplemise
piiramist, katkestamist v0i peatamist teatavatel turgudel, arveldamise ja Gileandmise katkestamist
reguleeritud turgudel vdi pangandustegevuse katkemist, terroriakte, sGja kuulutamist véi mis
tahes muid olulisi muutusi riigi vdi rahvusvahelises finants-, majandus- vGi poliitilises olukorras.

Kui Pakkumise Korraldamise Lepingut ei téideta vOi sellest taganetakse, tihistatakse
tagasiulatuvalt Aktsiate Tallinna Bérsi Balti pohinimekirjas kauplemisele lubamine ja
Pakkumine. Selts avaldab vastava teabe pressiteates ja Tallinna Borsi esitatud teates.

Kui Pakkumise Korraldamise Lepingut tdidetakse, ent lepingust taganetakse enne Arveldust,
tihistatakse tagasiulatuvalt Aktsiate kauplemisele lubamine ja Pakkumine ning kdik esitatud
korraldused. Pakkumine ning kdik kuni arvelduspdevani (k.a) tdidetud korraldused ja tehingud
tihistatakse tagasiulatuvalt ja need pddratakse tagasi. Iga tksikinvestor kannab ise sellisest
tihistamisest tuleneva kahjumi voi kulude riisikot.

Eesti Energia, mis on praegu Seltsi ainuaktsionar ja omab péarast Pakkumist jatkuvalt
enamust Aktsiatest, voib seega mdjutada Kontserni erinevaid p&himottelist laadi
Uhingudiguslikke ja ariotsuseid.

Eesti Energiale kuulub praegu 100% Seltsi aktsiatest ja hadledigustest. Kohe pérast Pakkumist,
eeldusel et Pakkumises mitiakse 40 816 327 Uut Aktsiat ja 6 122 449 Teisest Aktsiat ja eeldades,
et Mulgioptsiooni ei kasutata, omab Eesti Energia eeldatavasti 82,7 % Seltsi Aktsiatest ja
hadledigustest. Eeldades, et Suurendamise Optsiooni kasutatakse terves ulatuses kuid
Mudgioptsiooni ei kasutata, omab Eesti Energia eeldatavasti 73,6 % Seltsi Aktsiatest ja
haaledigustest. Sellest tulenevalt on Eesti Energia jatkuvalt Seltsi enamusaktsionér ja seega on
tal Aktsiondride Uldkoosolekul —enamikeks hingudiguslikeks toiminguteks, naiteks
majandusaasta aruande Kkinnitamiseks, dividendide maksmise otsustamiseks ja audiitorite
méaaramiseks, kui ka aktsiakapitali suurendamiseks ja Seltsi P&hikirja muutmiseks, mis vajavad
kahekolmandikulist haélteenamust, vajalik haalte arv. Seltsi Pdhikirjas on satestatud, et pooled
(vGi kui liitkmete arv on paaritu, siis ks vahem kui enamusaktsionari esindajate arv) Noukogu
liilkmetest peaksid olema s6ltumatud. Eeldatavasti on lejaddnud Ndukogu liikmed selle aktsionéri
esindajad, kellele kuulub (le 50% Aktsiatest, mis annavad Giguse hdadletada Aktsiondride
Uldkoosolekul, s.o Eesti Energia esindajad. Vahetult parast Pakkumist koosneb Seltsi Ndukogu
viiest liikmest, kellest kolm on Eesti Energia esindajad.

Pakkumise tulemusena saab Eesti Energia enamusaktsiondrina mdjutada Kontserni erinevaid
fundamentaalseid Ghingudiguslikke- ja ariotsuseid. Sellised meetmed vdivad avaldada olulist
negatiivset moju Kontserni tegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi véljavaadetele
ning Seltsi noteeritud vaartpaberite vaartusele.

Riigivaraseaduse kohaselt on Seltsi poolt olulise osaluse (st vdhemalt 10% teise &ritthingu
aktsiatest vOi héaleBigustest) omandamiseks ja mulgiks vaja Eesti Energia aktsionéride
uldkoosoleku, s.o rahandusministri kaudu tegutseva Eesti Vabariigi heakskiitu. SeetGttu voib
Eesti valitsus piirata Kontserni voimet tegeleda tulevaste omandamistega.

Piisava analtutikute abi puudumine.

Ei saa garanteerida, et analdtikud jatkavad Kontserni analiiisimist. Aja jooksul vdib Kontserni
kohta kattesaadavate kolmandate isikute uuringute hulk kdikuda, olenemata Kontserni tegevuse
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tulemustest. Kontsern ei saa Uldiselt mdjutada Kontserni puudutavate uuringute ulatust.
Negatiivsed vOi ebapiisavad kolmandate isikute aruanded vdivad avaldada negatiivset mdju
turuhinnale ja Aktsiate kauplemismahule.

2.7.10. Eesti arithingute aktsionaride 6igused vOivad erineda teistes jurisdiktsioonides
tegutsevate aridhingute aktsionaride digustest.

Seltsi Gldjuhtimist ning aktsionaride digusi, kohustusi ja vastutust reguleerivad Eesti seadused ja
Seltsi Pohikiri ning need vdivad erineda teistes jurisdiktsioonides tegutsevate daritihingute
aktsiondride digustest ja kohustustest. Eestis ei pruugi aktsiondridel olla teatud &igusi ja
privileege, mis teistes jurisdiktsioonides. Osa aktsionéride diguste kasutamine Seltsis vGib olla
teistest riikidest périt investorite jaoks keerulisem v@i kallim kui sarnaste Giguste kasutamine
nende elukohariigis.

2.7.11. Kohtuotsuste taitmisele péoratavus Seltsi vastu.

Selts on asutatud Eesti Giguse alusel ja tema registrijargne asukoht on Eestis. Markimisvaarne osa
Kontserni varadest asub Eestis ja enamik Kontserni juhtkonnast elab Eestis. Seetdttu v6ib
véljaspool Eestit asuvatel voi elavatel investoritel olla raskem kétte saada kohtukutseid ja muid
dokumente Kontserni mis tahes juriidilise isiku ja/v6i Kontserni heaks todtava juhtpersonali
suhtes algatatud kohtumenetlusega seoses ning Kontserni mis tahes juriidilise isiku ja/vGi
Kontserni heaks to6tava juhtpersonali suhtes tehtud kohtuotsuse tditmisele pddramisel vorreldes
juriidiliste isikutega ja/v@i juhtpersonaliga, mis asuvad jurisdiktsioonis, kus investor ise asub vdi
elab.

2.7.12. Aktsionéare voivad mojutada dividendide vdi tulu maksustamist reguleerivate seaduste
muudatused.

Dividendide maksustamise vOi Aktsiate vOdrandamisest saadava kasu suhtes kohaldatava
maksukorra muutmine vdib suurendada Seltsi aktsiondride maksukoormust ja avaldada seetGttu
negatiivset moju Aktsiatesse tehtud investeeringu tasuvusméarale. Potentsiaalse investori EL-i
kliendi liikmesriigi ja Eesti (Seltsi asutamisriik) maksualased digusaktid vdivad mdjutada
Aktsiatest saadavat tulu.
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OSA 3. PAKKUMINE
3.1 PAKKUMINE

Pakkumise raames pakub Selts kuni 40 816 327 uut emiteeritavat lihtaktsiat nimivéaartusega 1
euro aktsia kohta (,,Uued Aktsiad*). Eesti Energia pakub kuni 6 122 449 olemasolevat lihtaktsiat,
vOimalusega suurendada pakutavate olemasolevate lihtaktsiate arvu kuni 30 612 245
olemasoleva lihtaktsiani (,,Suurendamise Optsioon®) nimivédértusega 1 euro (,, Teisesed
Aktsiad“ ja koos Uute Aktsiatega nimetatakse neid ,,Pakkumise Aktsiateks®). Pakkumine
tehakse (i) pakkumise teel jaeinvestoritele Eestis, Létis ja Leedus (,,Jaepakkumine®), mille
kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid (,,Jaepakkumise Aktsiad®) ja (ii)
institutsionaalsetele investoritele pakkumise teel nii Eestis kui ka véljaspool Eestit
(,,Institutsionaalne Pakkumine®), mille kdigus pakutakse teatud arvu Pakkumise Aktsiaid
(,, Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad®). Jaepakkumine toimub Ldti Vabariigis ja Leedu
Vabariigis parast seda, kui Finantsinspektsioon on teavitanud Lati paddevat asutust (Lati Finants-
ja Kapitalituru Komisjon) ja Leedu péadevat asutust (Leedu Pank) Prospekti heakskiitmisest
vastavalt Prospektiméaéaruse artiklile 25. Prospekt koos kokkuvdtte tGlkega lati ja leedu keelde on
avaldatud vastavalt Lati Vabariigis ja Leedu Vabariigis. Institutsionaalne Pakkumine hdlmab
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate pakkumist kutselistele investoritele Prospektiméaaruse
artikli 2 punkti e tahenduses ja mujal viljaspool Ameerika Uhendriike, tuginedes USA
vadrtpaberiseadusega kehtestatud S-mééarusele ja USA kutselistele institutsionaalsetele ostjatele,
kes on maéaratletud Reeglis 144A ning tuginedes Reeglile 144A vb6i kooskdlas muu erandiga USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisnduetest vdi tehingus, millele ei kohaldata USA
vadrtpaberiseadust  (Institutsionaalset Pakkumist ja Jaepakkumist nimetatakse koos
,Pakkumine®).

Institutsionaalse Pakkumise osa ja Jaepakkumise osa suurused ei ole eelnevalt kindlaks maéaratud.
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate koguarvu, mis jaotatakse Institutsionaalses Pakkumises
osalevatele investoritele ja Jaepakkumise Aktsiate koguarvu, mis jaotatakse Jaepakkumises
osalevatele investoritele, maaravad Selts ja Eesti Energia Pakkumise Korraldajatega ndu pidades
parast Pakkumisperioodi [6ppu jaotamisprotsessis, ladhtudes erinevate investoririhmade
ndudlusest Pakkumise Aktsiate jarele. Kui Pakkumise mis tahes osa tihistatakse, vGib
Pakkumises vélja antud ja investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiate koguarv véheneda.

Pakkumise hind Pakkumise Aktsia kohta (,,Pakkumishind*) méairatakse kindlaks investorite
ndudluse valjaselgitamise protsessi kaudu Pakkumise Hinnavahemikus (médratletud allpool) ja
on sama kdigi Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise investorite jaoks. Pakkumise Aktsiate
Pakkumise Hinnavahemik on eeldatavasti 2,45 kuni 3,15 eurot (,,Pakkumise Hinnavahemik).

Selts loodab teatada Pakkumise Aktsiate I6pphinna ja Pakkumise tulemused, sealhulgas
Pakkumise Aktsiate jaotuse Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise orienteeruvalt
15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Selts on 01.10.2021 esitanud Tallinna Borsile avalduse kdigi Nasdag Balti p&hinimekirja

kuuluvate Aktsiate noteerimiseks (tdpsema info saamiseks vt ,,OSA 3 (Pakkumine) punkti 3.12
(Arveldus ja kauplemine)“).
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Allpool esitatud ajakavas on esitatud Pakkumise teatavad indikatiivsed p&hikuupéevad (neid

vBidakse luhendada vdi pikendada):

05.10.2021
05.10.2021 kell 10:00

Prospekti avaldamine
Algab Jaepakkumisperiood/Institutsionaalsete investorite Ndudluse

Viljaselgitamise Periood

14.10.2021 kell 14:00

No6udluse Viljaselgitamise Periood

Orienteeruvalt 15.10.2021
Orienteeruvalt 15.10.2021
Orienteeruvalt 20.10.2021
Orienteeruvalt 21.10.2021

Pakkumise statistika

Pakkumise statistika on esitatud allpool:

(i) Eeldades Suurendamise Optsiooni kasutamata jatmist

Hinnavahemiku

LOppeb Jaepakkumisperiood/Institutsionaalsete investorite

Pakkumishinna ja Pakkumise Aktsiate jaotuse Pakkumise otsus
Pakkumisega seotud hinnakujundusteadanne
Arveldus

Noteerimine ja kauplemise alustamine Tallinna Borsil

Hinnavahemiku p&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp
Pakkumishind Pakkumise Aktsia kohta®...................... 2,45 2,80 3,15
Pakkumises emiteeritavate Uute Aktsiate arv................ 40 816 327 35714 286 31746 032
Pakkumises miiiidavate Teiseste Aktsiate arv@............. 6 122 449 5357 142 4761904
Pakkumises mutidavate Pakkumise Aktsiate
koondarv@.............ccoeeveveeeeeieeeeee e, 46 938 776 41071428 36 507 936
Pakkumises pakutava aktsiakapitali protsent® 17,3% 15,5% 14,0%
Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse
MUGGIOPSIOONI® ..o, 6122 449 5357 142 4761 904
Kohe parast Pakkumist emiteeritud Aktsiate arv.. 270 609 800 265 507 759 261 539 505
Seltsi eeldatav turukapitalisatsioon Pakkumishinnaga
(EUR)Y™ ..ot 662 994 010 743 421 725 823 849 441
Seltsi hinnanguline puhastulu Pakkumisest (EUR)®..... 92 028 557 92 028 557 92 028 557
Eesti Energia hinnanguline puhastulu Pakkumisest
(EUR) (eeldusel, et Mtigioptsiooni ei kasutata)....... 13 804 284 13 804 282 13 804 282
Maérkused.
(1) Hetkel eeldatakse, et Pakkumishind jadb Pakkumishinna VVahemikku. Selts loodab 18pliku Pakkumishinna avaldada

@
®

Q)
®)

orienteeruvalt 15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil aadressil www.enefitgreen.ee/en/ipo (ingliskeelne
versioon) ja www.enefitgreen.ee/ipo (eestikeelne versioon). Juhul, kui Pakkumise Hind on seatud Pakkumise Hinnavahemikust
korgemale, koostab Selts Prospekti lisa.

Eeldusel, et Miiligioptsiooni (maéaratletud allpool) ei kasutata.

Maksimaalne Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse Miigioptsiooni (méaaratletud allpool), on umbes 15% Pakkumise Aktsiate
koguarvust.

Seltsi turukapitalisatsioon s6ltub Aktsiate jooksvast turuhinnast. Ei saa anda mingit garantiid, et Aktsia turuhind on vordne
Pakkumishinnaga v0i Uletab seda.

Seltsi saadaolev hinnanguline netotulu esitatakse pérast seda, kui on maha arvatud Seltsi poolt tasumisele kuuluvad Pakkumise
hinnangulised tagamistasud ning muud tasud ja kulud (sh k&ibemaks), mis moodustavad praeguse hinnangu kohaselt
eeldatavasti ligikaudu 7,97 miljonit eurot. Selts ei saa osa tulust, mis on saadud Eesti Energia poolt Teiseste Aktsiate muiigist
Pakkumise raames. Selts ja Eesti Energia vBivad vastavalt oma paremale drandgemisele maksta Pakkumise Korraldajatele
taiendavat tulemustasu parast Pakkumise 16ppemist (mis ei kajastu tlemises tabelis).

(if) Viidatud mahus Suurendamise Optsiooni kasutamisel

Hinnavahemiku

Hinnavahemiku pd&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp

Pakkumishind Pakkumise Aktsia kohta®..................... 2,45 2,80 3,15
Pakkumises emiteeritavate Uute Aktsiate arv... 40 816 327 35714 286 31746 032
Pakkumises miilidavate Teiseste Aktsiate arv®® 30612 245 26 785713 23809 523
Pakkumises miiiidavate Pakkumise Aktsiate

KOONAAIV..........oovceceeeeece e 71428572 62 499 999 55 555 555
Pakkumises pakutava aktsiakapitali protsent® .. 26,4% 23,5% 21,2%
Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse

MUGGIOPSIOONI® ..o, 9316 770 8152173 7 246 376
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Hinnavahemiku

Hinnavahemiku p&hi keskpunkt Hinnavahemiku tipp

Kohe pérast Pakkumist emiteeritud Aktsiate arv........... 270 609 800 265 507 759 261 539 505
Seltsi eeldatav turukapitalisatsioon Pakkumishinnaga

(EUR)™ ..ottt 662 994 010 743421725 823 849 441
Seltsi hinnanguline puhastulu Pakkumisest (EUR)®..... 94 761 481 94 761 481 94 761 481
Eesti Energia hinnanguline puhastulu Pakkumisest

(EUR) (eeldusel, et Miitigioptsiooni ei kasutata)....... 71071 360 71071 356 71071 357

Markused.

(1) Hetkel eeldatakse, et Pakkumishind jadb Pakkumishinna VVahemikku. Selts loodab 18pliku Pakkumishinna avaldada
orienteeruvalt 15.10.2021 Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil aadressil www.enefitgreen.ee/en/ipo (ingliskeelne
versioon) ja www.enefitgreen.ee/ipo (eestikeelne versioon). Juhul, kui Pakkumise Hind on seatud Pakkumise Hinnavahemikust
kdrgemale, koostab Selts Prospekti lisa.

(2) Eeldusel, et MiUgioptsiooni (méaratletud allpool) ei kasutata.

(3) Maksimaalne Aktsiate arv, mille suhtes kohaldatakse Muiigioptsiooni (méaaratletud allpool), on umbes 15% Pakkumise Aktsiate
koguarvust.

(4) Seltsi turukapitalisatsioon s6ltub Aktsiate jooksvast turuhinnast. Ei saa anda mingit garantiid, et Aktsia turuhind on vérdne
Pakkumishinnaga voi lletab seda.

(5) Seltsi saadaolev hinnanguline netotulu esitatakse pérast seda, kui on maha arvatud Seltsi poolt tasumisele kuuluvad Pakkumise
hinnangulised tagamistasud ning muud tasud ja kulud (sh k&ibemaks), mis moodustavad praeguse hinnangu kohaselt
eeldatavasti ligikaudu 7,97 miljonit eurot. Selts ei saa osa tulust, mis on saadud Eesti Energia poolt Teiseste Aktsiate miitigist
Pakkumise raames. Selts ja Eesti Energia vOivad vastavalt oma paremale drandgemisele maksta Pakkumise Korraldajatele
taiendavat tulemustasu parast Pakkumise I6ppemist (mis ei kajastu Glemises tabelis).

3.2 EMISSIOONI TAGAMINE

Selts ja Eesti Energia loodavad s6lmida Pakkumise Korraldajatega Pakkumise suhtes pakkumise
korraldamise lepingu orienteeruvalt 05.10.2021 (,,Pakkumise Korraldamise Leping®).
Pakkumise Korraldamise Lepingus satestatud tingimustel, 18plikku Pakkumishinna ja Pakkumise
Aktsiate arvu ning iga Pakkumise Korraldaja ostukohustuse sdtestava Pakkumise Korraldamise
Lepingu osaliste vahel sdlmitud hinnakujunduskokkuleppe taitmisel (,,Hinnastamiskokkulepe®)
ja tingimusel, et Pakkumist ei ole enne seda tlhistatud koosk6las Pakkumise Korraldamise
Lepingu tingimustega: (1) (i) hangib Swedbank AS Jaepakkumise Aktsiate markijaid voi kui see
ei Onnestu, siis mérgib Jaepakkumise Aktsiad ise; (ii) kohustuvad Pakkumise Korraldajad mitte
thiselt vaid igauks eraldi hankima Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate markijaid vGi ostjaid vdi
kui see ei Gnnestu, siis markima vGi ostma Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad ise; ja (1) (i) Selts
kohustub pakkuma ja emiteerima Uusi Aktsiaid, et Pakkumise Korraldajate hangitud markijad
saaksid neid markida vdi kui Pakkumise Korraldajatel see ei dnnestu, siis pakkuma neid
Pakkumise Korraldajatele endile (vastavalt Glaltoodule); ja (ii) Eesti Energia kohustub pakkuma
ja miuma Teiseseid Aktsiaid Pakkumise Korraldajate leitud ostjatele v6i kui Pakkumise
Korraldajatel see ei dnnestu, siis Pakkumise Korraldajatele endile.

Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste kohustused sdltuvad Hinnastamiskokkuleppe
s6lmimisest Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste poolt ja teatavatest muudest
eeltingimustest, mis on sedalaadi lepingu puhul tavaks. Lisaks vdivad Pakkumise Korraldajad
IGpetada lepingu teatavatel seda laadi kokkulepete puhul tiilpilistel asjaoludel. Nende hulka
kuuluvad teatavate oluliste muutuste esinemine Seltsi seisundis (finantsseisundis vdi muus
seisundis) vOi tuludes vdi dritegevuses ning teatavad muutused Seltsi mdjutavates finants-,
poliitilistes vdi majanduslikes tingimustes (hagu on tépsemalt sétestatud Pakkumise
Korraldamise Lepingus).

3.3 STABILISATSIOON JA MUUGIOPTSIOON

Pakkumisega seoses on andnud Eesti Energia ja Selts volitanud Swedbank AS-i
(,,Stabilisatsiooni Korraldaja“) tegutsema Citigroup Global Markets Europe AG, Swedbank AS
ja Nordea Bank Abp (,,Rahvusvahelised Koordinaatorid* ja ,,Pakkumise Korraldajad®)
nimel, et teha oste Tallinna Bérsil vBi véljaspool seda eesmaérgiga stabiliseerida Aktsiate
borsihinda kehtiva Gigusega kooskdlas (Euroopa Parlamendi ja ndukogu méarus (EL) nr
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34.1

3.4.2.

3.4.3.

596/2014 mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse méaarus) ja Komisjoni delegeeritud
méérus (EL) 2016/1052, 8. mérts 2016, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu
méérust (EL) nr 596/2014 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis késitlevad
tagasiostuprogrammide ja stabiliseerimismeetmete suhtes kohaldatavaid tingimusi) kérgemal
tasemel kui muidu Muilgioptsiooni esemeks olevate Aktsiate summa ulatuses.
Stabilisatsioonitehinguid Aktsiate soetamiseks voib teha igal ajal kuni 30. kalendrip&evani (k.a)
parast Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna Borsil (,,Stabilisatsiooniperiood®).
Stabilisatsiooni Korraldaja ei ole kohustatud selliseid tehinguid tegema ja tal on 6igus
stabilisatsiooniostud igal ajal ilma ette teatamata IGpetada. Lisaks ei pruugi Stabilisatsiooni
Korraldaja tildse stabilisatsioonitehinguid teha ning puudub igasugune garantii selliste tehingute
kavandatava mdju kohta. Aktsiate ostmiseks v6ib stabiliseerivaid tehinguid teha ainult hinnaga,
mis ei uUleta Pakkumishinda. Selts ja Stabilisatsiooni Korraldaja teavitavad kdiki stabilisatsiooni
eesmargil tehtud tehingutest vastavalt kohaldatavale Oigusele. Stabilisatsioonitehingute (i)
eesmérk on toetada Aktsiate turuhinda Stabilisatsiooniperioodil, ii) Stabilisatsioonitehingud
vBivad kaasa tuua Aktsiate turuhinna, mis on kérgem kui muidu, ja (iii) Stabilisatsioonitehinguid
teeb Stabilisatsiooni Korraldaja ainult Tallinna Borsil.

Pakkumisega seoses on Eesti Energia andnud Stabilisatsiooni Korraldajale voi tema agendile
Pakkumise Korraldajate nimel miugioptsiooni, et miilia Eesti Energiale kuni 15% Pakkumises
miidavatest Aktsiatest sama hinnaga Aktsia kohta, millega Stabilisatsiooni Korraldaja vib need
stabilisatsioonitehingutega seoses avatud turul omandada (,,MUUgioptsioon®). Miiligioptsiooni
saab kasutada kuni kuuenda tO6dpédevani parast Stabilisatsiooniperioodi [6ppu. Seoses
stabilisatsioonimeetmega, mida Stabilisatsiooni Korraldaja vdib vdtta, annab Eesti Energia
Stabilisatsiooni Korraldajale v6i tema esindajale nusoleku kasutada stabilisatsioonitehingute
rahastamiseks Arveldusagendilt saadud Stabilisatsioonitulu. Sellise kinnipeetud tulu jaak, millest
on maha arvatud summad, mida Stabilisatsiooni Korraldaja kasutab nende Aktsiate
omandamiseks, mille suhtes Muugioptsiooni kasutatakse, ja asjaomased kulud kantakse Eesti
Energiale le hiljemalt Stabilisatsiooniperioodi 16pule jargneval kuuendal té6paeval. Pakkumise
Korraldajatele ei anta Pakkumise Korraldamise Lepingu tingimuste kohaselt tlejaotamise ehk nn
greenshoe optsiooni. Stabilisatsiooni Korraldaja poolt stabilisatsiooniostude tulemusel soetatud
Aktsiad tagastatakse Eesti Energiale vastavalt Miigioptsiooni tingimustele.

3.4 INSTITUTSIONAALNE PAKKUMINE
. Noudluse Viljaselgitamise Periood

Institutsionaalse Pakkumise Ndudluse Valjaselgitamise Periood algab orienteeruvalt 05.10.2021
ja 1opeb orienteeruvalt 14.10.2021 (,,NOudluse Valjaselgitamise Periood*), vélja arvatud juhul,
kui seda lthendatakse voi pikendatakse. Selts, vastavalt Aktsionaride Uldkoosoleku otsusele, ja
Eesti Energia vdivad koostods Rahvusvaheliste Koordinaatoritega thiselt otsustada Noudluse
Viéljaselgitamise Perioodi igal ajal korra vdi mitu lihendada vdi pikendada. Nduete
Valjaselgitamise Perioodi luhendamise voi pikendamise korral muudetakse vastavalt Pakkumise
Aktsiate jaotamise kuupédeva ja arvelduspédeva ning vastavalt ka Pakkumisperioodi, kuid
Noteerimiskuupéeva ja Tallinna Borsil kauplemise algusaega ei pruugita muuta.

Miinimumavaldus

Institutsionaalse Pakkumise suhtes ei kohaldata miinimumavaldust.

Avalduse esitamise kord

Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate avaldused (,,Avaldus®) tuleb Institutsionaalse Pakkumise

raames esitada NOudluse Viljaselgitamise Perioodil, teavitades uht Pakkumise Korraldajat
Institutsionaalse Pakkumise Aktsia arvust, mida investor soovib tellida ja hinnast aktsia kohta,
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mida investor on valmis Institutsionaalse Pakkumise Aktsia eest Pakkumise Hinnavahemikus
maksma.

Kaiki Institutsionaalses Pakkumises esitatud avaldusi k&sitletakse samal viisil, olenemata sellest,
millisele Pakkumise Korraldajale avaldus esitatakse. K@ik Institutsionaalses Pakkumises suuliselt
esitatud avaldused on investorile siduvad ning nende suhtes kehtivad samad tingimused nagu
kirjalike avalduste suhteski. Pakkumise Korraldajad vdivad igal ajal ja oma &randgemise jargi
nduda investorilt mis tahes suuliselt esitatud taotluse kirjalikku kinnitamist. Investor vdib esitatud
taotlused igal ajal tagasi vétta vOi neid muuta kuni Noudluse Véljaselgitamise Perioodi 18puni.
Noudluse Valjaselgitamise Perioodi I6pus on kdik Institutsionaalse Pakkumise avaldused, mida
ei ole tagasi vBetud ega muudetud, investorile tagasivétmatud ja siduvad.

3.5 JAEPAKKUMINE
3.5.1. Osalemisdigus

Jaepakkumine hdlmab Jaepakkumise Aktsiate pakkumist kdigile fiilsilistele ja juriidilistele
isikutele Eestis, Latis ja Leedus, vélja arvatud isikud, keda Eesti vaartpaberituru seaduse 8 6 Ig 2
ja Prospektimé&aruse artikli 2 186ike e mdistes loetakse kutselisteks investoriteks ja kes peaksid
esitama oma pakkumised Institutsionaalse Pakkumise raames.

Pakkumise maistes loetakse:

o fiiiisiline isik ,,Eestis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tididetud kdik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on EVR-is toimiv véartpaberikonto, (ii) selle isiku
aadress, mis on registreeritud EVR-i registris seoses selle vaartpaberikontoga, asub Eestis ja
(iii) see isik esitab selle vadrtpaberikonto kaudu Markimisavalduse (maaratletud allpool)
Pakkumise Aktsiate suhtes; ja

e juriidiline isik ,,Eestis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud kdik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on EVR-is toimiv véartpaberikonto, (ii) selle isiku
aadress, mis on registreeritud EVR-i registris seoses selle vaadrtpaberikontoga, asub Eestis voi
selle isiku registrikood, mis on registreeritud EVR-is on Eesti Ariregistri registrikood:; (iii) see
isik esitab selle véartpaberikonto kaudu Markimisavalduse (maéaratletud allpool) Pakkumise
Aktsiate suhtes;

e fliisiline isik ,,Létis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vadartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Latis ja (iii) see isik esitab selle vaartpaberikonto kaudu Méarkimisavalduse (maaratletud
allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;

e juriidiline isik ,,Létis* asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vadrtpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véaartpaberikontoga,
asub Latis voi selle isiku registrikood on Léti driregistri registrikood (iii) see isik esitab selle
vaartpaberikonto kaudu Markimisavalduse (méaératletud allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;

o fiiiisiline isik ,,Leedus® asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on véartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Leedus ja (iii) see isik esitab selle vaartpaberikonto kaudu Maérkimisavalduse
(mé&ératletud allpool) Pakkumise Aktsiate suhtes;
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e juriidiline isik ,,Leedus asuvaks ja tal on digus osaleda Jaepakkumises, kui on tdidetud koik
alltoodud tingimused: (i) sellisel isikul on vaartpaberikonto finantsasutuses, mis on Tallinna
Borsi liige, (ii) selle isiku aadress, mis on registreeritud seoses selle isiku véartpaberikontoga,
asub Leedus voi selle isiku registrikood on Leedu &riregistri registrikood (iii) see isik esitab
selle véartpaberikonto kaudu Mérkimisavalduse (méaaratletud allpool) Pakkumise Aktsiate
suhtes;

Pakkumises vbivad osaleda Seltsi juhatuse ja ndukogu liikmed ning t66tajad, kui nad vastavad
eespool toodud tingimustele ning muudele selles Pakkumises toodud tingimustele. Selts ei tea,
kas sellised isikud kavatsevad Pakkumises osaleda voi mitte.

Erandina eeltoodust ja ainult Prospektiméaaruse artikli 1 18ike 4 punkti b kohaselt voivad
Pakkumises osaleda Eesti Energia kontserni Poola &ritihingute (sh Seltsi tutarettevotjate) juht- ja
jarelevalveorganite liikmed ning td6tajad, kui on taidetud k&ik jargmised tingimused: (i) isikul
on EVR-is toimiv véartpaberikonto; (ii) isik esitab Pakkumise Aktsiate Markimisavalduse
(maératletud allpool) selle vaartpaberikonto kaudu ja kooskdlas muude kaesolevas Pakkumises
satestatud tingimustega. Selguse huvides olgu lisatud, et Eesti Energia kontserni Poola
ariuhingute juht- ja jarelevalveorganite lilkmete ning tootajate arv on alla 150 fiidisilise isiku ning
avalikku pakkumist ei toimu tiheski muus riigis peale Eesti, Lati ja Leedu. Selts ei tea, kas sellised
isikud kavatsevad Pakkumises osaleda vGi mitte.

Jaepakkumise Periood

Jaepakkumises osalemiseks peavad investorid, kes vastavad ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5
(Jaepakkumine® sétestatud tingimustele, esitama Jaepakkumise Perioodil (méaratletud allpool)
Jaepakkumise Aktsiate markimise avalduse (,,Markimisavaldus®).

Ajavahemik, mille jooksul investorid vOivad esitada Mé&rkimisavaldusi, algab 05.10.2021 kell
10:00 (Ida-Euroopa suveaeg — Eesti aeg) ja lopeb 14.10 2021 kell 14:00 (,,Jaepakkumise
Periood*), vilja arvatud juhul, kui Pakkumine liikatakse edasi vdi tiihistatakse vastavalt ,,OSA 3
(Pakkumine) punktile 3.6 (Pakkumise tithistamine ja edasiliikkamine)®.

Markimine ja juhised investoritele

Markimisavaldusi vdib esitada ainult Jaepakkumise perioodil. Investor, kellel on 8igus osaleda
Jaepakkumises, voib taotleda Jaepakkumise Aktsiate ostmist ainult hinnaga, mis on v@rdne
Pakkumise Hinnavahemiku (lemise otsaga, s.0 3,15 eurot Jaepakkumise Aktsia kohta
(,,Méarkimishind).

Jaotamise eesmérgil Uhe ja sama investori erinevad Markimisavaldused liidetakse. Investor
kannab koik Markimisavalduse esitamise, tUhistamise v6i muutmisega seotud kulud ja tasud,
mida vOtab vastav EVR-i konto haldur, kellele Markimisavaldus esitatakse, vastavalt
kontohalduri hinnakirjale.

(@) Markimisavalduste esitamine Eesti Jaepakkumise raames

Eestis Jaepakkumiste Aktsiate méarkimiseks peab investoril olema EVR-is véartpaberikonto.
Sellise vaartpaberikonto vBib avada mis tahes EVR-i kontohalduri kaudu. Nende pankade ja
investeerimistihingute loetelu, kellel on lubatud tegutseda EVR-i kontohalduritena, on
kattesaadav Nasdaq CSD SE veebisaidil: https://nasdagcsd.com/list-of-account-operators/

Investor, kes soovib markida Jaepakkumise Aktsiaid, peaks vdotma tihendust kontohalduriga, kes
haldab tema vé&artpaberikontot EVR-is ja esitama alltoodud vormis Markimisavalduse
Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks. Méarkimisavalduse peab esitama hiljemalt 14.10.2021 kella
14:00-ks. Investor vdib kasutada mis tahes meetodit, mida sellise investori kontohaldur pakub

48


https://nasdaqcsd.com/list-of-account-operators/

Markimisavalduse esitamiseks (nt fuusiliselt kontohalduri klienditeeninduskohas, internetis voi
muul viisil). Markimisavaldus peab sisaldama alltoodud teavet:

Vaartpaberikonto omanik: ................. investori nimi

Vaartpaberikonto: .........c..cccccoeeveeienenn, investori vaartpaberikonto number

Kontohaldur: ..., investori kontohalduri nimi

Vaartpaber: ... Enefit Greeni aktsia

ISIN-KOOd: ...t EE3100137985

Vaartpaberite arv: .........cccoc e, Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib
markida

Hind (Pakkumise Aktsia kohta): ........ 3,15 eurot

Tehingu summa:......c.ccceevevveveevecinennenn, Jaepakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib

mérkida, korrutatuna Markimishinnaga tihe
Jaepakkumise Aktsia kohta

Tehingu vastaspool: ........ccccccevevevernnnnn Swedbank AS®W
Tehingu vastaspoole 99000011822

vaartpaberikonto: ...,
Tehingu vastaspoole kontohaldur: ..... Swedbank AS
Tehingu VAArtuspaev: .........ceceeveevennenn, 20.10.2021
Tehingu liK: .o, ,,ostukorraldus* voi ,,markimiskorraldus*
Arveldusviis: ......coveveeiiceiiiec e ,,ulekanne makse vastu*

Markus.

(1) Arvelduse hdlbustamiseks kannab ta Arveldusagendina Uued Aktsiad enne Arveldust Ule Swedbank AS-i eriotstarbelisele
vaartpaberikontole.

(b) Markimisavalduste esitamine Léti ja Leedu Jaepakkumise raames

Investor, kes soovib markida Pakkumise Aktsiaid, peaks v8tma thendust Nasdaq Tallinna
lilkmeks oleva finantsasutusega, kes haldab investori vaartpaberikontot ning esitama
Markimisavalduse Jaepakkumise Aktsiate ostmiseks finantsasutuse poolt aktsepteeritud vormis
ja vastavalt Prospekti tingimustele. Investor vBib kasutada mis tahes meetodit, mida sellise
investori kontohaldur pakub Markimisavalduse esitamiseks (nt fudsiliselt kontohalduri
klienditeeninduskohas, internetis v8i muul viisil).

(c) Markimisavalduse esitamise tingimused

Investor vBib Markimisavalduse esitada esindajakonto kaudu ainult juhul, kui investor volitab
esindajakonto omanikku kirjalikult avaldama investori isiku ja andmed EVR-i registripidajale voi
Tallinna Borsile (sltuvalt sellest, kas Markimisavaldus esitatakse EVR-i kontohalduri voi
Tallinna Borsi liikmeks oleva finantsasutuse kaudu). Esindajakontode kaudu esitatud
Markimisavaldusi vOetakse Jaepakkumiste Aktsiate jaotamisel arvesse ainult juhul, Kui
esindajakonto omanik on investori isiku ja andmed EVR-i registripidajale kirjalikult avaldanud.
Sellised andmed hdlmavad jargmist: (i) investori nimi; (ii) alaline aadress ja isikukood, kui
investor on fudsiline isik; ja (iii) registreeritud aadress ja registrikood (olemasolu korral), kui
investor on juriidiline isik. Investor v8ib esitada Markimisavalduse kas isiklikult v8i esindaja
kaudu, keda investor on volitanud Mérkimisavaldust esitama (seaduses ndutud vormis).

Markimisavaldus loetakse esitatuks alates hetkest, mil EVR-i registripidaja saab vastava investori
kontohaldurilt voi investori véartpaberikontot haldavalt finantsasutuselt nduetekohaselt taidetud
tehingukorralduse.

Investor peab tagama, et kogu Méarkimisavalduses sisalduva teabe digsuse, tapsuse ja loetavuse.
Seltsil on digus lukata tagasi kdik Markimisavaldused, mis on puudulikud, ebadiged, ebaselged

49



vOi loetamatud vai mis ei ole Jaemulgipakkumise Perioodi jooksul taidetud ja esitatud kooskdlas
kdigi kaesolevas Osas satestatud nbuetega.

Markimisavalduse esitamisega iga investor:

kinnitab, et ta on tutvunud Prospekti ja Prospekti kokkuvdttega, mis on tdlgitud eesti, lati,
leedu vdi vene keelde, muu hulgas Prospekti ,,OSA 2 (Riskitegurid)* ning selles sisalduvate
Aktsiate omandiGigusest tulenevate Giguste ja kohustuste kirjeldusega;

ndustub Pakkumise tingimustega, mis on sdtestatud Prospekti ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis
3.5 (Jaepakkumine)“ ja mujal Prospektis ning ndustub Seltsiga, et selliseid tingimusi
kohaldatakse kdigile investorite poolt omandatavatele Jaepakkumise Aktsiatele;

tunnistab, et Jaepakkumine ei kujuta endast Seltsi Jaepakkumise Aktsiate pakkumist Eesti
voladigusseaduse 8 16 I16ike 1 v6i muus tdhenduses ning et Mérkimisavalduse esitamine
iseenesest ei anna investorile digust omandada Jaepakkumise Aktsiaid ega too kaasa
Jaepakkumise Aktsiate mudigilepingut Seltsi ja investori vahel;

ndustub, et Jaepakkumise Aktsiate arvu, mille investor on Markimisavaldusse markinud,
kasitletakse Jaepakkumise Aktsiate maksimaalse arvuna, mida investor soovib omandada, ja
et investor vOib saada maksimaalsest arvust vahem (ent mitte rohkem) Jaepakkumise Aktsiaid;

kohustub omandama mis tahes arvu Jaepakkumise Aktsiaid maksimumarvu piires, mis on talle
eraldatud vastavalt kdesolevatele tingimustele ja maksma iga omandatud Jaepakkumise Aktsia
eest Pakkumishinda (mille mé&ravad Selts ja Eesti Energia, konsulteerides Pakkumise
Korraldajatega, tingimusel et see ei tleta Markimishinda);

volitab oma kontohaldurit edastama ja annab oma kontohaldurile korralduse edastada investori
maérkimiskohustuse Markimisavalduse EVR-i registripidajale;

ndustub, et Seltsil ja Pakkumise Korraldajatel on Gigus saada Registripidajalt igapaevaseid
aruandeid laekunud Mérkimisavalduste kohta;

volitab EVR-i kontohaldurit v6i registripidajat, Seltsi ja mis tahes Pakkumise Korraldajat
to6tlema, edastama ja vahetama teavet investori isiku ja tema Markimisavalduse sisu kohta
enne Jaepakkumise Perioodi, selle ajal ja parast seda;

volitab EVR-i kontohaldurit vdi registripidajat vOi Tallinna Borsi liikmeks olevat
finantsasutust muutma investori Markimisavalduses sisalduvat teavet, sealhulgas: (a)
tdpsustama tehingu véartuspéeva; (b) tapsustama Jaepakkumise Aktsia hinda vastavalt Seltsi
poolt Pakkumishinna maaramisele; (c) tdpsustama investori ostetavate Jaepakkumise Aktsiate
arvu ja saadud tehingu kogusummat, korrutades Pakkumishinna asjaomasele investorile
eraldatud Jaepakkumise Aktsiate arvuga; ja (d) parandama v6i kérvaldama Markimisavalduses
sisalduvaid ilmseid vigu vdi ebakdlasid (olemasolu korral);

kinnitab, et ta asub Eestis, Léatis v0i Leedus (olenevalt olukorrast) ja tema suhtes ei kohaldata
thegi muu jurisdiktsiooni seadusi, mis keelaksid Méarkimisavalduse esitamise ning et tal on
Oigus esitada Méarkimisavaldus vastavalt Prospektile;

e kinnitab, et Markimisavaldus on tingimusteta, ei sisalda reservatsioone ja on tagasivétmatu
alates ajast, mil Mérkimisavaldused muutuvad investoritele siduvaks, kui Prospekti sétetest ei
tulene teisiti; ja

kinnitab oma teadlikkust, et aktsiatesse investeerimine on olemuslikult seotud
investeerimisriskiga, mis vdib olla tema teadmisi ja kogemusi silmas pidades mittejéukohane.

50



3.54

3.5.5.

3.5.6.

. Tasumine

Méarkimisavalduse esitamisega volitab investor investori vaartpaberikontoga seotud rahakontot
haldavat krediidiasutust viivitamata broneerima ja annab talle korralduse viivitamata broneerida
kogu tehingusumma investori rahakontol kuni Arvelduse IB8puleviimiseni v6i vahendite
vabastamiseni vastavalt kiesolevale Osale. Broneeritav tehingusumma vordub Méarkimishinnaga,
mida on korrutatud Maksimumarvuga. Lisaks lubab investor oma kontohalduril broneerida
summa, mis on vajalik Markimisavaldusega seotud kontohalduri tasude maksmiseks vastavalt
kontohalduri kehtivale hinnakirjale. Investor v8ib Markimisavalduse esitada tksnes juhul, Kui
tema EVR-i vaartpaberikontoga voi finantsasutuses avatud véaértpaberikontoga seotud rahakontol
on piisavalt vahendeid, et katta kogu kénealuse Mérkimisavalduse tehingusumma.

Markimisavalduste muutmine v8i tihistamine

Investor voib Méarkimisavaldust igal ajal enne Jaepakkumise Perioodi 16ppu muuta voi
Markimisavalduse tuhistada. Selleks peab investor votma Uhendust oma kontohalduri vai Tallina
Borsi lilkmeks oleva finantsasutusega, mille kaudu k&nealune Markimisavaldus on esitatud ning
tegema kontohalduri vGi Tallina Borsi liilkmeks oleva finantsasutuse poolt Markimisavalduse
muutmiseks vdi tlhistamiseks ndutavad toimingud (sellised toimingud vdivad eri kontohaldurite
puhul erineda). Investor maksab k6ik Méarkimisavalduse muutmise ja/vdi tlihistamisega seoses
tema poolt maksmisele kuuluvad tasud vastavalt kontohalduri vOi asjaomase markimiskoha
kehtivale hinnakirjale. Markimisavalduse muutmine voi tuhistamine joustub hetkel, mil investori
tehingukorraldus on EVR-is muudetud voi tihistatud investori kontohaldurilt saadud vastava
korralduse alusel.

Eesti Jaepakkumise milgiesindaja

Selts on seoses Eesti Jaepakkumisega maaranud mitgiagendiks AS-i LHV Pank (registreeritud
aadress Tartu mnt 2, Tallinn, Eesti; ,,MUdgiesindaja‘). Miiligiesindaja on turustaja ja annab oma
parima, et pakkuda vaid Eestis Jaepakkumise Aktsiaid.

3.6 PAKKUMISE TUHISTAMINE JA EDASILUKKAMINE

Selts, vastavalt Aktsionaride Uldkoosoleku otsusele, ja Eesti Energia v@ivad Uhiselt otsustada
Pakkumise v@i selle mis tahes osa edasi likata vOi tihistada mis tahes ajal enne Pakkumise
Aktsiate hinnakujunduse ja jaotamise kuupédeva ja kellaaega (,,MUUgiaeg®).

PBhjused, miks Selts ja Eesti Energia vBivad otsustada Pakkumise tihistada voi edasi lukata,
vBivad muu hulgas h6lmata jargmist:

e ootamatud ja olulised negatiivsed muutused Eesti vdi kogu maailma majanduslikus vdi
poliitilises olukorras, mis vBivad mdjutada finantsturge, majandust vdi Kontserni tegevust ja
valjavaateid; v0i

e suutmatus votta vastu asjaomaseid otsuseid, mis annavad loa Uute Aktsiate emiteerimiseks,
mis peaks toimuma orienteeruvalt 15.10.2021 vdi millega kinnitatakse 16plik Pakkumishind;
Yol

e mis tahes olulised muutused v6i sundmused Kontserni tegevuse uldasjades, juhtimises,
finantsseisundis, aktsiondride omakapitalis v8i tulemustes v8i neid mdjutavad olulised
muutused v&i sindmused.

Lisaks on Seltsil ja Eesti Energial Uhiselt Gigus tiihistada osa Pakkumisest, mida Pakkumise
Perioodil ei margitud.
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Pakkumise tuhistamisest teatatakse Tallinna Borsi infosusteemi kaudu ja Seltsi veebisaidil
(ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/ipo). Koik poolte digused ja kohustused seoses Pakkumise tlihistatud osaga
I6pevad sellise teadaande avalikustamise hetkel.

Lisaks ei viida Pakkumist 18pule, kui Pakkumise Korraldajate kohustuste eeltingimused ei ole
taidetud (ega neist selgesdnaliselt kirjalikult loobutud) Pakkumise Korraldamise Lepingus
séatestatud korras voi kui Pakkumise Korraldamise Leping I8petatakse enne Pakkumise Aktsiate
eest tasumist vastavalt selles sétestatud tingimustele.

3.7 PAKKUMISHIND

Iga Pakkumise Aktsia eest makstava I6pliku pakkumishinna otsustavad Selts ja Eesti Energia
Uhiselt pérast konsulteerimist Rahvusvaheliste Koordinaatoritega parast Institutsionaalse
Pakkumise kaigus institutsionaalsetele investoritele suunatud NoOudluse Véljaselgitamise
protsessi 18puleviimist. Pakkumishind mé&éaratakse institutsionaalsetelt investoritelt saadud
Pakkumise Aktsiate Avalduste alusel, vdttes muu hulgas arvesse Institutsionaalse Pakkumise
kogundudlust Pakkumise Aktsiate jarele, ndudluse hinnatundlikkust ja erinevate investorite
ndudluse laadi, et Noteerimisel oleks tasakaalustatum kauplemiskeskkond.

Pakkumishind jaab vahemikku 2,45 eurot ja 3,15 eurot. Pakkumise Hinnavahemikku v6ib muuta
kuni Pakkumisperioodi I6puni, tuginedes Noudluse Valjaselgitamise kaigus saadud teabele
vastavalt kehtivatele seadustele ja teavitamisnGuetele.

Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise Pakkumishind on sama.

Selts teatab 18pliku Pakkumishinna Tallinna Borsi kaudu ning Seltsi veebisaidil (ingliskeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

3.8 PAKKUMISE HINNAVAHEMIKU MUUTMISE KORD; TAGANEMISOIGUSED

Pakkumise Hinnavahemiku muutmise korral vGidakse Seltsilt nduda Prospekti lisa koostamist.
Selline kohustus kehtib néiteks juhul, kui Pakkumishind on seatud kdrgemaks kui Pakkumise
Hinnavahemik. Lisa esitatakse heakskiitmiseks Finantsinspektsioonile ja pdarast heakskiitmist
avaldatakse see samal viisil kui algne Prospekt. Pakkumise Hinnavahemiku muutmisel vdib
muutuda ka Pakkumise Aktsiate koguarv, Prospektis satestatud kuupédevad ja muud tingimused.
Kdik sellised muudatused tehakse teatavaks koos muudetud Pakkumise Hinnavahemiku
valjakuulutamisega Tallinna borsi kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon: www.enefitgreen.ee/ipo).

Lisaks tuleb Prospektimé&druse kohaselt anda Prospekti lisa kaudu avaldada kdik olulised uued
tegurid, olulised vead vGi ebatdpsused, mis vdivad mdjutada Pakkumise Aktsiate hindamist ning
mis tekivad vGi ilmnevad Prospekti heakskiitmise ja Tallinna Borsil noteerimise vahelisel ajal.
Selline prospektilisa esitatakse Finantsinspektsioonile l&bivaatamiseks enne avaldamist vastavalt
Prospektimaarusele.

Kui Selts on kohustatud avaldama Prospekti lisa vastavalt Prospektimaéruse artiklile 23, siis on
investoritel, kes on esitanud Mérkimisavaldused Jaepakkumises enne sellise prospekti lisa
avaldamist ja valjakuulutamist, milles ilmnes Glalnimetatud uus tegu, oluline viga voi oluline
ebatépsus vOi milles viidatakse dlalnimetatud uuele tegurile, olulisele veale v&i olulisele
ebatépsusele enne Pakkumisperioodi I6ppu vBi Pakkumise Aktsiate tileandmist (olenevalt sellest,
kumb toimub varem), Gigus taganeda Markimisavaldusest kahe tdé0paeva jooksul (vGi lisas
satestatud hilisemal kuupéeval) pérast teadannet, jargides ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5.5
(Jaepakkumine — Mirkimisavalduste muutmine vo&i tithistamine)“ sédtestatud korda. Kui
Pakkumise Hinnavahemikku muudetakse nii, et Pakkumishinna tlempiir tletab algse Pakkumise
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Hinnavahemiku, tlhistatakse kdik Jaepakkumises esitatud Markimisavaldused ja need on vaja
uuesti esitada ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.5 (Jaepakkumine* sétestatud korras.

Investoritel, kes on esitanud Institutsionaalse Pakkumise raames Avaldused, on eespool
kirjeldatud asjaoludel samuti 6igus oma Avaldused tagasi votta kahe téopaeva jooksul (voi lisas
satestatud hilisemal kuupdeval) péarast prospekti lisa avaldamist. Investorid, kes soovivad
kasutada eespool nimetatud digust oma Avaldus tagasi votta, peavad seda tegema, esitades
kirjaliku taganemisteate e-posti, faksi v6i muu sidevahendi teel (tavalisel tddajal) Ukskaik
millisele Pakkumise Korraldajale.

Kui Mérkimisavaldust vdi Avaldust ettenahtud tahtaja jooksul tagasi ei veta, jadb see ja selles
satestatud Pakkumise Aktsiate saamise taotlus kehtivaks ja siduvaks.

3.9 TURUSTAMINE JA JAOTAMINE

3.9.1. Pakkumise Aktsiate jaotamine Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise raames

(ii)

(i)

(iv)

(v)

Jaotamisel votavad Selts ja Eesti Energia arvesse ainult neid Méarkimisavaldusi ja Avaldusi, mis
on tdidetud ja esitatud vastavalt Jaepakkumise Perioodil ja Ndudluse Valjaselgitamise Perioodil.
Selts vdib tagasi likata kdik Méarkimisavaldused, mida ei ole esitatud kooskdlas kdigi eespool
nimetatud tingimustes satestatud nduetega.

Pakkumise Aktsiad jaotatakse Pakkumises osalevatele investoritele vastavalt alltoodud
tingimustele:

Pakkumise Aktsiate jagunemist Institutsionaalse Pakkumise ja Jaepakkumise vahel ei ole
eelnevalt kindlaks madratud. Kummagi osa jaoks ei ole kehtestatud minimaalset protsentuaalset
osakaalu. Selts ja Eesti Energia madravad koost00s Pakkumise Korraldajatega tihiselt kindlaks
Jaepakkumise ja Institutsionaalse Pakkumise tapsed protsentuaalsed osakaalud;

Selts ja Eesti Energia méaaravad koostdds Rahvusvaheliste Koordinaatoritega oma arandgemisel
kindlaks Pakkumise Aktsiate tdpse jaotuse Institutsionaalse Pakkumise investorite vahel;

naitlik minimaalne individuaalne kogus Jaepakkumise raames (kogus, mille ulatuses
Markimisavaldused eeldatavasti Jaepakkumise raames tdielikult aktsepteeritakse) on kuni 1000
Pakkumise Aktsiat. Lopliku minimaalse individuaalse koguse méaravad Selts ja Eesti Energia
koos Pakkumise Korraldajatega pérast Pakkumisperioodi 18ppu ning see vdib erineda eespool
toodud néitlikust kogusest;

néitlik minimaalne individuaalne kogus EelisGigusega Juhtidele (mé&ératletud allpool) ja
Eelisbigusega ToOtajatele (mé&aratletud allpool) (kogus, mille ulatuses Mérkimisavaldused
eeldatavasti taielikult aktsepteeritakse) on kuni 2000 Pakkumise Aktsiat. LOpliku minimaalse
individuaalse koguse Eelisbigusega Juhtidele ja Eelisbigusega To0tajatele madravad Selts ja Eesti
Energia koos Pakkumise Korraldajatega pérast Pakkumisperioodi 16ppu ning see vdib erineda
eespool toodud naitlikust kogusest;

kdik Markimisavaldused, mis Uletavad eespool nimetatud naitlikku minimaalset individuaalset
kogust, jaotatakse eeldatavasti investoritele Jaepakkumise raames Seltsi ja Eesti Energia poolt
kindlaks méé&ratud astmelise jaotusmetoodika alusel, Pakkumise Korraldajatega konsulteerides
jargmiselt:

A. Selts ja Eesti Energia koos Pakkumise Korraldajatega madravad pérast

Pakkumisperioodi kindlaks tihe v8i mitu jaotustaset (Pakkumise Aktsiate koguse kujul)
ja igale tasemele rakendatavad jaotusprotsendid;
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(vi)

(vii)

(viii)
(iX)

(x)

(xi)

(xii)

3.9.2.

B. tehingusumma igas Markimisavalduses jagatakse eri osadeks, nt osa, mis on allpool
esimest taset (x% sellisest osast vOetakse vastu), 0sa mis on esimese ja teise taseme
vahel (y% sellisest osast vdetakse vastu), osa mis Uletab teist taset (z% sellisest osast
vOetakse vastu) jne;

C. tasemete ja jaotusprotsentide kindlaksmaéramise peamised kriteeriumid on jargmised:
(@) kogundudlus Jaepakkumises olevate Pakkumise Aktsiate jarele; (b)
Markimisavalduste suurus Jaepakkumise raames; ja (c) Jaepakkumise raames
Markimisavalduse esitanud investorite arv;

punkti9.1 alapunktides (iii) ja (iv) sétestatud naitlikku minimaalset garanteeritud
individuaalkogust vB8ib muuta Seltsi ja Eesti Energia ainudarandgemisel koos Rahvusvaheliste
Koordinaatoritega, kui seda peetakse vajalikuks;

Jaepakkumise raames otsustatakse jaotamine investoritele, kes on markinud rohkem kui 100 000
Pakkumise Aktsiat, Institutsionaalse Pakkumise raames Seltsi ja Eesti Energia poolt koos
Rahvusvaheliste Koordinaatoritega nende ainudranagemisel;

Eesti, L&ti ega Leedu investoritele ei ole eelnevalt kindlaks mééaratud (ihtegi osakaalu;

Pakkumise Aktsiate jaotamist ei madrata kindlaks selle alusel, millise &riihingu kaudu véi mille
poolt Pakkumise Aktsiaid taotletakse;

kui investor on esitanud Jaepakkumise raames mitu Markimisavaldust v@i Institutsionaalse
Pakkumise raames mitu Avaldust, siis jaotamise puhul need liidetakse. kui investori esitatud
Méarkimisavaldustes voi Avaldustes on toodud &ra erinevad vadrtpaberikontod, siis on igas
sellises Markimisavalduses osutatud Pakkumise Aktsiate koguse p6hjal Seltsil ja Eesti Energial
digus ise méaarata Pakkumise Aktsiate arv, mis investori igale sellisele vaartpaberikontole
Arvelduse kaigus kantakse;

iga esindajakonto kaudu markivat investorit loetakse sdltumatuks investoriks, kui Selts, Eesti
Energia ja Rahvusvahelised Koordinaatorid on saanud teavet sellise investori isiku ja tema poolt
maérgitud Pakkumise Aktsiate koguse kohta; ja

igale investorile, kellel on digus Pakkumise Aktsiaid saada, jaotatakse taisarv Pakkumisega
Aktsiaid ja vajadusel Umardatakse jaotatavate Pakkumise Aktsiate arv allapoole ldhima
taisarvuni. Koik Ulejadnud Pakkumise Aktsiad, mida ei saa eespool kirjeldatud protsessi abil
jaotada, jaotatakse investoritele pisteliselt.

Selts ja Eesti Energia otsustavad Pakkumise Aktsiate jaotamise parast Pakkumishinna maaramist.

Selts loodab Pakkumise ja Pakkumise Aktsiate jaotamise tulemused teatavaks teha Tallinna Borsi
kaudu ja Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne
versioon: www.enefitgreen.ee/ipo) orienteeruvalt 15.10.2021. Uksikutele Institutsionaalsetele
Investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiate koguse teatab vastav Pakkumise Korraldaja
orienteeruvalt 15.10.2021. Aktsiatega kauplemine peaks algama Tallinna Borsil orienteeruvalt
21.10.2021. Seetdttu algab Aktsiatega kauplemine péarast seda, kui on esitatud teade Uksikutele
institutsionaalsetele investoritele jaotamise kohta.

Eelisjaotus juhtidele ja tootajatele

Fudsilisel isikul on digus eelisjaotusele, kui ta otsustab osaleda Jaepakkumises ja esitab nduetekohaselt
mérkimisavalduse kontopidaja kaudu ning ta on:

(i)

Seltsi, tema Eesti, L&ti, Leedu v6i Poola konsolideeritud tiitarettevotja voi mis tahes muu Eesti,
Lé&ti, Leedu vdi Poola juriidilise isiku, kes kuulub Eesti Energia kontserni (s.0 Eesti Energia,
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(i)

Enefit Connect OU, Elektrilevi OU, Narva Soojusvork AS, Enefit Power AS, Enefit Solutions
AS, Attarat Holding OU, Enefit SIA, Enefit UAB, Tootsi Windpark OU, Enefit Outotec
Technology OU ja Enefit Sp. z 0.0) kella 10:00 seisuga (lda-Euroopa aja jargi — Eesti aeg)
05.10.2021 juhatuse vdi ndukogu liige (,,Eelisdigusega Juhid*); ja/voi

Seltsi, tema Eesti, Lati voi Leedu konsolideeritud tltarettevotja voi mis tahes muu Eesti, Lati,
Leedu voi Poola juriidilise isiku, kes kuulub Eesti Energia kontserni kella 10:00 seisuga (vt
alapunkti 3.9.2 I6iget i 0lal) (lda-Euroopa aja jargi — Eesti aeg) 05.10.2021 t6dtaja
(,,Eelisdigusega Todtajad*).

Selguse huvides olgu 6eldud, et selline eelisjaotamine ei kujuta endast vaartpaberite avalikku
pakkumist Gheski muus riigis peale Eesti, Léati ja Leedu ning mitte helegi Eelisbigusega Juhile
ega Eelisdigusega Tootajale ei tohi pakkuda eelisjaotamises osalemise Gigust, kui ta ei ole
fldsiline isik ja tema elukoht ei ole Eestis, Létis, Leedus vdi Poolas.

Kui isik on samaaegselt nii Eelisbigusega Tdo6taja kui ka Eelisdigusega Juht, on sellisel isikul
digus eelisjaotamises osaleda ainult ks kord (s.0 maksimaalne soovituslik eeliseraldis Uhele
isikule on 2000 Pakkumise Aktsiat). Eelisdigusega Tootaja vdi Eelisbigusega Juhi mitu
Markimisavaldust (olemasolu korral) liidetakse jaotamise eesmargil tiheks Mérkimisavalduseks.

Selts ei ole teadlik sellest, kas Seltsi Juhatuse ja Ndukogu liikmed v&i muud Eelis6igusega Juhid
vOi Eelisbigusega Tootajad kavatsevad markida Pakkumise Aktsiad.

3.10 RAHA TAGASTAMINE

Kui (i) Pakkumine tlhistatakse tdies ulatuses, (ii) Pakkumishind jadb alla Markimishinna, (iii)
Méarkimisavaldus tihistatakse, (iv) investori Markimisavaldus liukatakse tagasi voi (v) jaotamine
kaldub korvale nduetekohaselt esitatud Markimisavalduses osutatud Pakkumise Aktsiate
Maksimumarvust, siis kontohaldur vabastab investori rahakontol broneeritud rahalised vahendid,
mis Uletavad Pakkumise Aktsiate eest tasumisele kuuluvat summat orienteeruvalt ihe t66péeva
jooksul pérast asjaomase siindmuse voi Arvelduse toimumise paeva, mida on kirjeldatud ,,OSA
3 (Pakkumine) punktis 3.12 (Arveldus ja kauplemine)“. Selts ei vastuta vastava summa
vabastamise ega vabastatud summalt intressi maksmise eest selle broneerimise ajal.

3.11 UUTE AKTSIATE EMITEERIMINE

Seoses Pakkumisega on Eesti Vabariik kui Eesti Energia ainuaktsiondr (tegutseb
rahandusministri kaudu) andnud oma 17.09.2021. aasta otsusega Eesti Energiale loa v6drandada
kuni 49% osalus Ettevdttes olemasolevate aktsiate miitigi vdi uute emiteeritud aktsiate mérkimise
eesdigusest loobumise kaudu. Uued Aktsiad, mis on méargitud ja jaotatud investoritele Pakkumise
kaigus vastavalt kédesolevale Osale, emiteerib Seltsi Juhatus Seltsi aktsiakapitali tingimusliku
suurendamise otsuse alusel, mis vdeti vastu Aktsionéride Uldkoosolekul 03.10.2021 (,,Otsus®).
Otsuse kohaselt loobus Eesti Energia oma eesdigusest markida Uusi Aktsiaid. Tingimuslik
aktsiakapitali suurendamine registreeritakse eeldatavasti Eesti Ariregistris orienteeruvalt
11.10.2021.

Otsuse kohaselt on Juhatusel Gigus emiteerida Uusi Aktsiaid seoses Pakkumisega
Pakkumishinnaga, mis maé&ratakse kindlaks vastavalt kéesolevale Osale. Uued Aktsiad
emiteeritakse ning nendega kaasneb hééledigus ja muud aktsionéride Gigused pérast seda, kui
EVR on Uued Aktsiad emiteerinud. Pakkumine Aktsiad luuakse ja emiteeritakse Eesti seaduste
alusel. Pérast Pakkumise Aktsiate jaotamist taotleb Juhatus Uute Aktsiate registreerimist EVR-
is.
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3.12 ARVELDUS JA KAUPLEMINE

Uued Aktsiad registreeritakse ja Teisesed Aktsiad koos olemasolevate Aktsiatega on juba
registreeritud raamatukande kujul Nasdag CSD SE poolt peetavas EVR-is ISIN-koodiga
EE3100137985.

Pakkumises osalenud investoritele jaotatud Pakkumise Aktsiad kantakse nende
véadrtpaberikontodele orienteeruvalt 20.10.2021 ,iilekanne makse vastu® viisil samaaegselt
selliste Pakkumise Aktsiate eest makse sooritamisega. Igal investoril on Gigus kanda Pakkumise
Aktsiad oma vadrtpaberikontolt le alates hetkest, mil Pakkumise Aktsiate tlekandmine tema
kontole on I8pule viidud.

Loplik summa, mille investor maksab Pakkumise Aktsiate eest, arvutatakse, korrutades
investorile eraldatud Pakkumise Aktsiate arvu Pakkumishinnaga. Institutsionaalse Pakkumise
raames on iga investor kohustatud tasuma Pakkumise Aktsiate Pakkumishinna vastavale
Pakkumise Korraldajale.

Selts on 01.10.2021 esitanud Tallinna Borsile avalduse kdigi Aktsiate Noteerimiseks Nasdaq
Balti pohinimekirjas. Kui Noteerimise avaldus rahuldatakse, peaks Aktsiatega kauplemine
algama Tallinna Borsil orienteeruvalt 21.10.2021.

3.13 MUUGI- JA VOORANDAMISPIIRANGUD

Prospekti levitamist ja mis tahes Aktsiate, sealhulgas Pakkumise Aktsiate pakkumist teatavates
jurisdiktsioonides vbidakse seadusega piirata ning seetdttu peaksid isikud, kelle valduses see
dokument satub, viima end selliste ja edasiste piirangutega kurssi. Nende piirangute eiramine
vOib kujutada endast vastava jurisdiktsiooni vaartpaberiseaduste rikkumist.

3.13.1. Mudgipiirangud
(@) Uldist

Uheski jurisdiktsioonis peale Eesti, Leedu ja Léti ei ole astutud ega astuta tihtki sammu selleks,
et saada luba Aktsiate avalikuks pakkumiseks vOi Prospekti v8i mis tahes muu pakkumisega
seotud materjali valdamiseks, levitamiseks vai turustamist jurisdiktsioonis, selliseid samme on
vaja selleks astuda. Prospekt ei kujuta endast pakkumist kdesolevas Pakkumises pakutavate
Aktsiate mérkimiseks vOi ostmiseks uhelegi isikule mis tahes jurisdiktsioonis, kellele sellise
pakkumise tegemine on ebaseaduslik. Seega ei tohi Aktsiaid otseselt ega kaudselt pakkuda ega
mida ning Prospekti ega muud selliste vaartpaberitega seotud materjali voi reklaami levitada ega
avaldada mitte Uhes(t)ki riigis(t) ega jurisdiktsioonis(t), valja arvatud juhul, kui see on vastava
riigi voi jurisdiktsiooni kehtivate normide ja eeskirjadega kooskdlas.

(b) EMP
Uhegi Euroopa Liidu liikmesriigi (v.a Eesti, Lati ja Leedu) (,,Asjaomane Liikmesriik*) puhul ei
ole Prospektis kavandatud Pakkumise esemeks olevate Aktsiate pakkumist avalikkusele tehtud
ega tehta Asjaomases Liikmesriigis, v.a:
o juriidilisele isikule, kes on Prospektim&aruse mdistes kvalifitseeritud investor;
e vahem kui 150 fidsilisele vo6i juriidilisele isikule (v.a Prospektimddruse maistes
kvalifitseeritud investoritele), kui nad on saanud igaks selliseks pakkumiseks

Rahvusvaheliste Koordinaatorite eelneva nousoleku; voi

e muudel Prospektima&ruse artikli 1 18ikes 4 nimetatud asjaoludel,
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tingimusel et (kski selline Aktsiate pakkumine ei ndua, et Selts vbi Rahvusvahelised
Koordinaatorid avaldaksid prospekti vastavalt Prospektimé&aruse artiklile 3 voi tdiendaksid
prospekti vastavalt Prospektimaaruse artiklile 23.

Kéesoleva sittes moistes tihendab véljend ,,Aktsiate pakkumine avalikkusele* Aktsiatega seoses
Asjaomases Liikmesriigis mis tahes vormis ja mis tahes teavitamist ja piisavat teavet pakkumise
tingimuste ja pakutavate Aktsiate kohta, et investoril oleks vimalik otsustada Aktsiaid osta voi
maérkida ning termin ,,Prospektimaarus* tahendab maérust (EL) 2017/1129.

(c)  Uhendkuningriik

Uhendkuningriigis levitatakse Prospekti ja muid selles kirjeldatud Pakkumisega seotud materjale
ilksnes kutselistele investoritele ning Uhendkuningriigis on Prospekt ja muud selles kirjeldatud
Pakkumisega seotud materjalid suunatud Uksnes kutselistele investoritele, kes on maaratletud
maaruses (EL) 2017/1129, sest see moodustab osa Uhendkuningriigi Gigusest 2018. aasta
Euroopa Liidu(st lahkumise) seaduse alusel (,,Uhendkuningriigi Prospektimaarus®), ja
kutselised investorid on ka: (i) isikud, kellel on erialane kogemus investeerimisega seotud
kisimustes ja kes kattuvad Rakendusmaaruse artikli 19 18ikes 5 satestatud termini ,,investment
professionals® definitsiooniga; vdi (ii) isikud, kes on Rakendusmaééruse artikli 49 16ike 2 punktide
a—d moistes ,,high net worth bodies corporate” (korge puhasviirtusega juriidilised isikud),
Lunincorporated associations and partnerships® (juriidilise isiku staatuseta Uhendused ja
seltsingud) ja ,.trustees of high value trusts*(korge vaartusega usaldushalduse usaldusisikud); voi
(iii) isikud, kellele neid vBib seaduslikult levitada (kGiki neid isikuid nimetatakse koos
»Asjaomased Isikud*) voi muudel asjaoludel, mis ei ndua Seltsilt prospekti avaldamist vastavalt
FSMA § 95 IGikele 1. Pakkumise Aktsiad ja igasugune Projektiga seotud investeering voi
investeerimistegevus on kéttesaadav (iksnes Asjaomastele Isikutele ja neid tegevusi tehakse
liksnes Asjaomaste Isikutega. Prospekt ja selle sisu on konfidentsiaalsed ning saajad ei tohiks
seda levitada, avaldada ega taasesitada (taielikult ega osaliselt) ega avaldada ihelegi teisele
isikule Uhendkuningriigis. Isikud, kes ei ole Asjaomased Isikud, ei tohiks Prospekti alusel midagi
ette vOtta ega sellele tugineda.

(d) USA

Aktsiaid ei ole registreeritud ja neid registreerita USA vadrtpaberiseaduse alusel ja Aktsiaid ei
tohi pakkuda ega mulia USA-s, v.a teatud tehingutes, millele USA véartpaberiseadus ei kohaldu
vdi tehingus, millele ei laiene nimetatud seaduse nduded. Aktsiaid pakutakse ja milakse USA-s
Uksnes kutselistele institutsionaalsetele ostjatele ja tuginedes Reeglile 144A voi jargides erandit
USA véartpaberiseadusest v6i tehingus, millele selle seaduse nduded ei kohaldu ja valjaspool
USA-d tehtavates tehingutes S-maarust jargides.

Kdik Pakkumised seoses Aktsiate miiligiga Ameerika Uhendriikides__teeb ainult iks maakler voi
mitu maaklerit, kes on registreeritud vastavalt Ameerika Uhendriikide 1934. aasta
vadrtpaberiborsi seaduse (,,USA bdrsiseadus®) kehtivale redaktsioonile.

Kuni Pakkumise algusest ja Pakkumise raames pakutavate Aktsiate esmaemissiooni voi -muugi
kuupéevast — sbltuvalt sellest, kumb saabub hiljem — ei ole méddunud 40 paeva, voib aktsiate
pakkumine, muik v&i vdorandamine USA-s edasimiija poolt olla vastuolus USA

vadrtpaberiseadusega, kui pakkumine vdi miuk toimub muul viisil kui USA vééartpaberiseaduses
sétestatud registreerimiserandi alusel.

(e) Austraalia

Kéaesolev dokument:
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e ¢i ole Austraalia Uhenduse 2001. aasta iihinguseaduse (,,lihinguseadus®) mdistes
prospekt ega toote avalikustamise avaldus;

o ci sisalda teavet, mida ndutakse prospektilt vastavalt Gihinguseaduse osale 6D.2 ega toote
avalikustamise avalduselt vastavalt ihinguseaduse osale 7.9;

o ¢i ole esitatud ega esitata avalikustamisdokumendina Austraalia vaartpaberi- ja
investeerimiskomisjonile (,,ASIC*), Austraalia véartpaberiborsile, mida juhib ASX
Limited vGi mis tahes muu Austraalia reguleerimisorgan v6i -asutus; ja

e seda ei tohi Austraalias pakkuda muud kui valitud investorid (,,Vabastatud
Investorid®), kes suudavad tGendada, et nad: (i) kuuluvad iihte vOi mitmesse
tihinguseaduse 8- 708 satestatud investorite kategooriasse, kellele vdib teha pakkumise
ilma dhinguseaduse 6D.2 osa alusel avalikustamiseta; ja (ii) on ,hulgikliendid*
tihinguseaduse §-i 761G madistes.

Aktsiaid ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda mérkimiseks ega osta vdi miiia, samuti ei tohi teha
tleskutseid Aktsiate markimiseks voi ostmiseks ning Aktsiatega seoses ei tohi Austraalias
levitada, vdtta vastu ega avaldada mingeid pakkumismemorandumite projekte ega IGppversioone,
reklaami ega muid pakkumismaterjale, vélja arvatud juhul, kui Ghinguseaduse peatiikid 6D ja 7
ei nBua investoritele avaldamist vdi kui see on muul viisil kooskdlas Austraalia kehtivate
digusaktidega. Aktsiate kohta avalduse esitamisega kinnitab ja avaldab iga Aktsiate markija voi
ostja Seltsile, Eesti Energiale, Rahvusvahelistele Koordinaatoritele ja nende sidusettevdtetele, et
selline mérkija vdi ostja on Vabastatud Investor.

Kui Aktsiaid pakutakse Austraalias selle Prospekti v8i muu dokumendi alusel ilma, et Austraalia
tihinguseaduse osade 6D.2 ja 7.9 alusel nButud teavet avaldamata, siis vbib nende Aktsiate
pakkumisega edasimutigiks Austraalias 12 kuu jooksul kaasneda investoritele teabe avaldamise
kohustus, kui edasimilgile ei kohaldu thinguseaduses sétestatud erandid. Aktsiad taotledes
Kinnitab iga Aktsiate markija vOi ostja Seltsile, Eesti Energiale ja Rahvusvahelistele
Koordinaatoritele, et ta ei midi, loovuta ega muul viisil vé6randa Aktsiaid 12 kuu jooksul Aktsiate
emiteerimise vOi ostmise kuupéevast arvates Austraalias asuvatele investoritele, vélja arvatud
olukorras, kus Uhinguseaduse alusel ei ole néutav investoritele teabe avaldamine voi kus ASIC-
ile koostatakse ja esitatakse nGuetekohane teabe avaldamise dokument.

()  Louna-Aafrika

Lduna-Aafrika vaartpaberiseadustest tulenevate piirangute tdttu ei pakuta, v68randata, miida,
tehta, loovutata ega anta Ule Aktsiaid Léuna-Aafrikas isikule, kelle aadress on Lduna-Aafrikas,
vdlja arvatud juhul, kui isikule kohaldub véartpaberiseadustest tulenev erand vdi kui isikule
kohalduvad vaartpaberiseadustest tulenevad erandid, mis on seotud 2008. aasta Uhinguseaduse nr
71 kehtiva redaktsiooni §-s 96 satestatud avalikkusele pakkumisega. Need erandid hélmavad
alljargnevat:

e Pakkumised, mis on tehtud vaid alltoodud isikutele, s.0 (i) isikud, kelle
igapdevategevuseks voi selle osaks on véértpaberitehingud, olenemata sellest, kas tegu
on enda arvel kaupleja vdi vahendajaga; (ii) 2004. aasta avalike investeeringute seaduse
nr 23 kehtivas redaktsioonis maééaratletud ,,Public Investment Corporation® (avalik
investeerimistihing); (iii) isikud, kes on seotud Reserve Bank of South Africaga (L6una-
Aafrika Reservpank); (iv) tegevusluba omavad finantsteenuste pakkujad, kes on
méératletud 2002. aasta finantsndustamisteenuste ja finantsvahendusteenuste seaduse nr
37 kehtivas redaktsioonis; (v) 1990. aasta Finantsteenuste Ameti seaduse nr 97 kehtivas
redaktsioonis madratletud finantsasutused; (vi) alapunktides iii, iv ja v satestatud
isikutele taies ulatuses kuuluvad titarettevotted, kes tegutsevad 1956. aasta
pensionifondide seaduse nr 24 alusel registreeritud pensionifondi agendina tegutseva ja
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vastavat tegevusluba omava portfellihalduri Glesannetes vBi 2002. aasta kollektiivsete
investeerimisskeemide juhtimise seaduse nr 45 alusel registreeritud kollektiivse
investeerimisskeemi juhina; (viii) alapunktides i kuni vi nimetatud isikute mis tahes
kooslus; ja

e pakkumised, mis on tehtud Uhele enda arvel kauplejale ja mille puhul Aktsiate
soetusmaksumus on vahemalt 1 000 000 randiga.

Pakkumine ei kujuta endast avalikkusele suunatud pakkumist Aktsiate mudigiks voi markimiseks
ega avalikkuse m@jutamist Aktsiaid ostma ja markima 2008. aasta Uhinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ja Pakkumist ei edastata Uhelgi Léuna-Aafrika isikule viisil, mida saaks
tblgendada avalikkusele suunatud pakkumisena 2008. aasta Uhinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ning kui moni isik, kes ei kuulu tlaltoodud erandite alla peaks selle
Prospekti saama, siis ta ei tohiks ja tal ei ole 6igust omandada Uhtki Aktsiat v6i muul viisil
Prospekti pohjal tegutseda. See Prospekt ei ole 2008. aasta thinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni alusel koostatud ja registreeritud prospekt ja ta ei ole sellisena mdeldud.

(g) Kanada

Aktsiaid tohib muta iksnes ostjatele, kes ostavad voi keda loetakse ostvaks enda arvel ja kes on
kutselised investorid riikliku instrumendi 45-106 ,Prospektierandid® v&i (Ontario)
vadrtpaberiseaduse § 73.3 Ig 1 mdistes ja kes on lubatud kliendid riikliku instrumendi 31-103
»Registreerimisnduded, erandid ja registreeritu jooksvad kohustused mdistes. Aktsiate
edasimiilik peab toimuma kooskdlas kehtivate vaartpaberiseaduste prospektinduete erandiga voi
toimuma tehingus, millele kehtivad véartpaberiseadused ei kohaldu.

Kanada teatavate provintside vGi territooriumite vaartpaberialased igusaktid vdivad anda ostjale
diguskaitsevahendid taganemise v6i kahjuhivitise ndol, kui Prospekt (sh selle muudatus) sisaldab
valevdidet, tingimusel et ostja kasutab taganemist vGi kahju hivitamise nduet Kkui
diguskaitsevahendit ostja provintsi vGi territooriumi vaartpaberialaste digusaktidega kehtestatud
téhtaja jooksul. Nende diguste Uiksikasjade tapsustamiseks peaks ostja viitama oma provintsi voi
territooriumi  vaartpaberialaste 0Oigusaktide kohaldatavatele sétetele vdi pidama ndu
digusndustajaga.

Riikliku instrumendi 33-105 § 3A.3 kohaselt ei ole Rahvusvahelised Koordinaatorid kohustatud
jargima riikliku instrumendi 33-105 teabe avaldamise néudeid, mis puudutavad emissiooni
tagajate huvide konflikte seoses kdesoleva Pakkumisega.

3.13.2. Vdbrandamispiirangud

Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA véartpaberiseaduse alusel ega mis tahes
Ameerika Uhendriikide osariigi v8i muu jurisdiktsiooni véirtpaberiturgu reguleeriva asutuse
juures ning Aktsiaid ei tohi USA-s pakkuda ega miilia, valja arvatud: (i) Giksnes USA-s asuvatele
kutselistele institutsionaalsetele ostjatele, kes on méaaratletud Reeglis 114A vOi muu erandi
kohaselt voi tehingus, millele ei kohaldu USA véartpaberiseaduse registreerimisnduded; ja (ii)
valjaspool USA-d kooskdlas S-madrusega ja igal juhtumil kooskdlas USA osariigi v0i
territooriumi v6i muu jurisdiktsiooni kehtivate véértpaberiseadustega. Reeglis 144A vGi S-
méaéaruses méadratletud mdistetel on k&esolevas punktis sama tdhendus.

Investorid valjaspool Ameerika Uhendriike
Iga Aktsiate ostja véljaspool Ameerika Uhendriike vastavalt S-maarusele loetakse olevat

tunnistanud, kinnitanud ja ndustunud, et ta on saanud Prospekti koopia ja muu teabe, mida ta peab
vajalikuks teadliku investeerimisotsuse tegemiseks ning et:
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ostjal on digus sooritada Aktsiate ost kooskdlas kdigi kehtivate digusaktidega;

ostja kinnitab, et Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerida USA vadrtpaberiseaduse
alusel ega Uheski USA vaartpaberite reguleerimisasutuses ega osariigis ja et Aktsiate
suhtes kohalduvad mérkimisvaarsed védrandamispiirangud;

ostja ja isik, kelle nimel vdi kasuks ostja Aktsiad omandab, asus nii Aktsiate
ostukorralduse tegemise ajal kui ka jatkuvalt véljaspool Ameerika Uhendriike ning ei ole
ostnud Aktsiaid iihegi Ameerika Uhendriikides asuva isiku kasuks ega s6lminud mingit
kokkulepet Aktsiate vodrandamiseks tihelegi isikule, kes asub Ameerika Uhendriikides;

ostja ei ole Seltsi sidusettevdte ega Seltsi sidusettevdtte nimel tegutsev isik ja ei ole
ariliselt tegev véartpaberite ostmise ja miimise valdkonnas voi kui ta tegeleb sellise
aritegevusega, ei omandanud ta Aktsiaid Seltsilt ega tema sidusettevdttelt selliste
Aktsiate esialgsel turustamisel;

ostja on teadlik Aktsiate pakkumise ja mligi piirangutest vastavalt Prospektis kirjeldatud
S-maarusele;

Aktsiaid ei ole talle pakutud S-méidruses maédratletud ,,directed selling efforts
(otsemiitigi puddluste) abil;

Selts ei tunnusta Aktsiate pakkumist, miiki, panti ega muud vd6randamist, mis on tehtud
muul viisil kui koosk6las eespool nimetatud piirangutega; ja

ostja kinnitab, et need avaldused ja kohustused on vajalikud seoses Ameerika
Uhendriikide vaartpaberiseadustega ning et Selts, Eesti Energia ja Rahvusvahelised
Koordinaatorid tuginevad eeltoodud kinnituste, avalduste ja kohustuste televastavusele
ja tdpsusele.

Ameerika Uhendriikides asuvad investorid

Iga Aktsiate ostja, kes asub Ameerika Uhendriikides, loetakse olevat tunnistanud, kinnitanud ja
ndustunud, et ta on saanud Prospekti koopia ja muu teabe, mida ta peab vajalikuks teadliku
investeerimisotsuse tegemiseks ning et:

ostjal on Bigus sooritada Aktsiate ost koosk®8las kdigi kehtivate digusaktidega;

ostja kinnitab, et Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerida USA vaartpaberiseaduse
alusel ega Uheski USA vaartpaberite reguleerimisasutuses ega osariigis ja et Aktsiate
suhtes kohalduvad méarkimisvaarsed védrandamispiirangud;

ostja (i) on kutseline institutsionaalne ostja (nagu on maératletud Reeglis 144A), (ii) on
teadlik, et miiuakse Aktsiaid Reegli 144A alusel ja (iii) omandab Aktsiad enda arvel voi
kutselise institutsionaalse ostja arvel — kummalgi juhul investeerimise otstarbel, mitte
Aktsiate edasimuligiks v8i turustamiseks;

ostja on teadlik, et Aktsiaid pakutakse Ameerika Uhendriikides tehingus, mis ei hdlma
tihtegi avalikku pakkumist Ameerika Uhendriikides USA véartpaberiseaduse
tdhenduses;

ostja mdistab ja kinnitab, et kui tulevikus ostja vdi muu selline kutseline institutsionaalne
ostja mille heaks ta tegutseb v8i muu usaldusisik vdi agent, kes sellist ostjat esindab,
otsustab pakkuda, edasi miita, pantida voi muul viisil need Aktsiad vd6randada, siis voib
neid Aktsiaid pakkuda, miiiia, pantida voi muul viisil vddrandada tiksnes (i) isikule, keda
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tegelik kasusaaja ja/vGi tema nimel tegutsev isik pdhjendault peab kutseliseks
institutsionaalseks ostjaks tehingus, mis vastab Reegli 144A nduetele, (ii) véljapoole
Ameerika Uhendriike tehingus, mis vastab S-méaruse nduetele, (iii) kooskdlas USA
vadrtpaberiseaduse Reegliga 144 (olemasolu korral), (iv) vastavalt muule erandile USA
vadrtpaberiseaduse registreerimisnduetest, lahtudes Seltsi poolt ndustajalt saadud
arvamusest voi muus téendist, et Seltsil on alust nduda, et vastav miiuk voi vodrandamine
oleks kooskdlas USA véartpaberiseadusega voi (v) vastavalt USA vaartpaberiseaduse
alusel kehtivale registreerimisavaldusele — k6igil nimetatud juhtudel tuleb jargida USA
osariigi vOi territooriumi v&i muu jurisdiktsiooni kehtivaid vaartpaberiseadusi;

e ostja ei ole Seltsi sidusettevdte ega Seltsi sidusettevdtte nimel tegutsev isik ja ei ole
ariliselt tegev vaartpaberite ostmise ja miidmise valdkonnas voi kui ta tegeleb sellise
aritegevusega, ei omandanud ta Aktsiaid Seltsilt ega tema sidusettevottelt selliste
Aktsiate esialgsel turustamisel;

e ostjamdistab, et aktsiad on ,,restricted securities* (piiratud véartpaberid) Reegli 144 16ike
a punkti 3 tdhenduses ja et ei ole esitatud Uhtegi avaldust selle kohta, et USA
vadrtpaberiseaduse Reegel 144 néeks ette erandi Aktsiate edasimuigi kohta;

e Selts ei tunnusta Aktsiate pakkumist, mudiki, panti ega muud v68randamist, mis on tehtud
muul viisil kui koosk6las eespool nimetatud piirangutega; ja

e ostja kinnitab, et need avaldused ja kohustused on vajalikud seoses Ameerika
Uhendriikide véairtpaberiseadustega ning et Selts, Eesti Energia, Rahvusvahelised
Koordinaatorid ja nende vastavad nbustajad tuginevad eeltoodud kinnituste, avalduste ja
kohustuste tGelevastavusele ja tdpsusele.

o Senikaua kui aktsiad on ,restricted securities (piiratud vadrtpaberid) USA
véértpaberiseaduse Reegli 144 I6ike a punkti 3 tdhenduses, ei tohi Aktsiaid hoiustada
mitte Uhegi piiranguteta kontohalduri juures ega pidada depositaarpangas — see on
lubatud alates ajast, mil Aktsiad lakkavad olemast piiratud vaartpaberid.

3.14 MUUD SUHTED

Pakkumise Korraldajad on téisteenust pakkuvad finantsasutused, mis tegelevad erinevate
asjadega, mis vdivad hdlmata  vaartpaberitega  kauplemist,  kommerts-  ja
investeerimispangandust, finantsndustamist, investeeringute juhtimist, enda arvel investeerimist,
riskide maandamist, vaartpaberite ja finantstoodete loomist v6i emiteerimist ja nendega
kauplemist, analliliside avaldamist, kolmandate isikute nimel véartpaberite suhtes haalediguse
teostamist, finantseerimis- ja maaklertegevust, mille eest nad said tavakssaanud tasu. Pakkumise
Korraldajate tavapérase kauplemis-, maakler, varahaldus- ja finantseerimistegevuse kaigus
vBivad Pakkumise Korraldajad igal ajal tegutseda rohkem kui (he isiku volitaja vdi volitatavana,
hoida pikki vdi luhikesi positsioone ja kaubelda vdi muul viisil tehinguid teha nii enda arvel kui
ka Kklientide arvel Seltsi, Eesti Energia, nende vastavate sidusettevotete v6i mis tahes vastaspoole
nii vBla- kui ka omakapitalivaartpaberite v6i laenudega.

Igal Pakkumise Korraldajal voib olla nuiid ja tulevikus investeerimis- ja kommertspanganduse,
usaldushalduse vdi muu suhe muude isikutega kui Selts ja need isikud vdivad omada huve Seltsi,
Eesti Energia, nende sidusettevitete vdi muude isikute suhtes. Pakkumise Korraldajad ja nende
vastavad sidusettevdtted vdivad tulevikus osutada selliseid teenuseid Seltsile, Eesti Energiale ja
nende vastavatele sidusettevotetele.

Pakkumisega seoses vdib iga Pakkumise Korraldaja ja tema vastav sidusettevdte, kes tegutseb

investorina enda arvel, votta positsiooni Pakkumise raames pakutavates Aktsiates ja selliselt
tegutsedes hoida, muda, pakkuda matgiks voi muul viisil tehinguid teha selliste vaartpaberitega,
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Seltsi muude vaartpaberitega v6i muude Pakkumisega seotud investeeringutega vdi muul viisil
enda vodi endi arvel. Selles Prospektis tehtud viiteid emiteeritavatele, pakutavatele, margitavatele
vOi muul viisil kaubeldavatele aktsiatele tuleks késitleda viidetena, mis hdlmavad emiteerimist
vBi pakkumist Pakkumise Korraldaja(te)le vBi markimist v6i kauplemist Pakkumise
Korraldaja(te) poolt ja tema (nende) sidusettevatja(te)le, kes tegutseb investorina enda (nende)
arvel. Lisaks vdib Pakkumise Korraldaja vOi tema sidusettevGte sdlmida investoritega sellise
finantseerimiskokkuleppe (sh vahetustehingu), millega seoses Pakkumise Korraldaja (vGi tema
sidusettevdte) vBib omandada, hoida v&i kasutada Aktsiaid. Ukski Pakkumise Korraldaja ei
kavatse avaldada sellise investeeringu ega tehingute ulatust, vélja arvatud juhul, kui digusaktid
vOi eeskirjad kohustavad seda tegema.

3.15 LUKUSTAMISKOKKULEPE

Selts kinnitab, et ilma Pakkumise Korraldajate eelneva kirjaliku ndusolekuta ei Selts ega mitte
Ukski tema sidusettevOte ega tema nimel tegutsev isik perioodi jooksul, mis |0ppeb 180
kalendripdeva pérast Noteerimiskuupdeva, ei:

0] otseselt voi kaudselt emiteeri, paku, pandi, mid, v6ta lepingulist kohustust miitia, mai
ega anna optsiooni, Oigust, Kinnitust vdi vo6ta lepingulist kohustust osta, kasuta
mudgioptsiooni, osta optsiooni ega vota lepingulist kohustust mida véi laenata vdi muul
viisil vodrandada Aktsiaid v8i muid Aktsiateks konverteeritavaid voi vahetatavaid voi
Aktsiatena  kasutatavaid vadrtpabereid vOi esita vaartpaberiseaduse alusel
registreerimisavaldust v8i muud sarnast dokumenti Uhelegi véartpaberite
reguleerimisasutusele, borsile vdi noteerimisasutusele eeltooduga seoses;

(i) sO6lmi mis tahes vahetuslepingut voi muud kokkulepet, millega antakse teisele isikule
tervikuna voi osaliselt tle Pakkumise Aktsiate omandidiguse mis tahes majanduslik
tagajarg, olenemata sellest, kas moéni punktis (i) vdi (ii) kirjeldatud tehing tuleb arveldada
Pakkumise Aktsiate v8i muude vaartpaberite Gleandmisega, rahas v6i muul viisil;

(iii)  esita oma aktsionaridele ettepanekut mis tahes eespool nimetatu jéustamiseks; ega
(iv)  eiteata avalikult kavatsusest sellist tehingut teha.
Eelmist lauset ei kohaldata

a. Aktsiate emiteerimisele ega mulgile vastavalt Pakkumisele,

b. Aktsiate emiteerimisele vastavalt aktsiaoptsioonide vo6i -kavade andmisele vdi
kasutamisele Prospektis kirjeldatud aktsiaoptsiooniskeemide raames;

c. aktsiaoptsioonide vOi -kavade andmisele Prospektis kirjeldatud
aktsiaoptsiooniskeemide raame; ega

d. olukorras, kus Aktsiate emiteerimist vdi milki nduab seadus v6i mis tahes padev
asutus voi padeva jurisdiktsiooni kohtu maarus.

Tingimusel et alapunktide b ja ¢ kohaselt emiteeritud vOi emiteeritavate Aktsiate koguarv ei Uleta
5% emiteeritud Aktsiatest vahetult parast Pakkumist ning enne sellist emiteerimist taidab ja annab
iga selliste vadrtpaberite saaja Pakkumise Korraldajatele (ile nduete jargimise akti vormis, mis on
Pakkumise Korraldajatele selliste Aktsiate puhul maistlikult vastuv@etav, kohustudes jargima
,»3.15% sdtestatud piiranguid.

Eesti Energia on Kkinnitanud, et ilma Pakkumise Korraldajate eelneva kirjaliku ndusolekuta ei

Selts ega mitte Uikski tema sidusettevte ega tema nimel tegutsev isik perioodi jooksul, mis I6ppeb
180 kalendripéeva pérast Noteerimiskuupéeva, ei:
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(i)

(i)

(iii)
(iv)

otseselt v6i kaudselt paku, pandi, mid, v6ta lepingulist kohustust miitia, mii ega anna
optsiooni, Gigust, Kinnitust voi vota lepingulist kohustust osta, kasuta midgioptsiooni,
osta optsiooni ega vota lepingulist kohustust matia voi laenata voi muul viisil voorandada
muid Seltsi aktsiaid vOi Seltsi aktsiateks konverteeritavaid vOi vahetatavaid voi Seltsi
aktsiatena kasutatavaid vaartpabereid vOi ei taotle ega nGua vaartpaberiseaduse alusel
registreerimisavalduse v6i muu sarnase dokumendi esitamist Uhelegi véartpaberite
reguleerimisasutusele, borsile vdi noteerimisasutusele eeltooduga seoses;

s6lmi mis tahes vahetuslepingut v8i muud kokkulepet, millega antakse tervikuna voi
osaliselt tile Aktsiate omandidiguse mis tahes majanduslik tagajarg, olenemata sellest,
kas moni punktis (i) voi (ii) kirjeldatud tehingutest tuleb arveldada Aktsiate vi muude
véértpaberite (ileandmisega, rahas voi muul viisil;

esita Seltsi aktsiondridele ettepanekut mis tahes eespool nimetatu joustamiseks; ega

ei teata avalikult kavatsusest sellist tehingut teha.

Eelmist lauset ei kohaldata

a. Teiseste Aktsiate miligile Mltva Aktsiondri poolt vastavalt Pakkumisele;

b. koigile emiteeritud aktsiate omanikele hetkeseisuga tehtud Gldpakkumise
vastuvltmisele (vélja arvatud pakkuja voi seotud isikutele kuuluvad voi
omandatavad Aktsiad), mis on tehtud tingimustel, mis kohtlevad kdiki selliseid
omanikke tihtemoodi;

c. tagasivitmatu kohustuse taitmisele ja sooritusele (ilma tdiendava kokkuleppeta
Aktsiaid vdi nende osalusi Ule anda vdi vGdrandada), millele on viidatud Ulaltoodud
punktis b;

d. Aktsiate mudgile v6i voorandamisele vastavalt Seltsi poolt Eesti diguse kohaselt
tehtud pakkumisele osta oma Aktsiaid, mis on tehtud samadel tingimustel kdigile
Seltsi Aktsiate omanikele;

e. aktsiate voorandamisele voi kasutamisele vastavalt kompromissile vGi kokkuleppele
Seltsi ja tema vdlausaldajate vdi mis tahes vBlausaldajate klassi vahel véi Seltsi ja
selle liikmete v8i nende mis tahes klassi vahel, milles vblausaldajad voi liikmed on
kokku leppinud;

f.  Aktsiatega seotud seadusliku diguse voGrandamisele, tingimusel et tegelik kasusaaja
ei muutu; ega

g. Aktsiate vddrandamisele, kui seda nbuab seadus v6i mis tahes padev asutus voi
padeva jurisdiktsiooni kohtu maarus.]
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OSA 4. TAUST, PAKKUMISE POHJUSED JA TULU KASUTAMINE

Pakkumise eesmark on pakkuda investoritele kuni 26,4% Seltsist ja laiendada Kontserni investorite
baasi. Pakkumisega peaks Seltsi Aktsiad muutuma likviidsemaks ning tugevnema Seltsi profiil
praeguste ja potentsiaalsete klientide ning teiste koostddpartnerite silmis.

Eeldades, et Pakkumishind on seatud Hinnavahemiku keskpunkti ja 35 714 286 Uut Aktsiat mérgitakse
jaemiteeritakse, loodab Selts saada Pakkumiselt brutotulu ligikaudu 100 miljonit eurot. Seltsi puhastulu
Pakkumiselt, millest on maha arvatud Seltsi hinnangulised komisjonitasud (v.a. vabatahtlikult
makstavad komisjonitasud) ja kulud ligikaudu 7,97 miljonit eurot, on hinnanguliselt ligikaudu 92,0
miljonit eurot, eeldades et Suurendamise Optsiooni ei kasutata.

Selts kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu Kontserni arendusprojektide ja vdimalike uute projektide
rahastamiseks, et toetada Kontserni kasvu- ja arengustrateegiat. Eelkdige kavatseb Selts kasutada
Pakkumisest saadavat puhastulu Kontserni l&hiaja tuule- ja paikeseparkide projektide arendamiseks,
mis koosneb chitatavast Silale I tuulepargist ja muudest projektidest, mille puhul on potentsiaali 15pliku
investeerimisotsuse tegemiseks 2021. ja 2022. aasta 16puks.

Juhtkonna arvates ei saa rahaliste vahendite tapset eraldamist kdimasolevatele projektidele kindlaks
méarata Prospekti kuupdeva seisuga. Rahaliste vahendite tdpse jaotuse erinevate kdimasolevate
arendusprojektide vahel otsustab Selts hiljem, sdltuvalt kdimasolevate arendusprojektide protsessist (sh
Kiirus, etapp ja teostamise jarjekord). Kontsernile jadb Pakkumise puhastulu jaotamisel laialdane
kaalutlusdigus.

Juhtkonna hinnangul nbuaks kdigi lahiaja projektide arendamine kapitalikulutusi vahemikus 560-610
miljonit eurot. Kontsern kavatseb rahastada Ulejadnud osa oma kapitalikuludest eespool nimetatud
projektide arendamiseks ja ehitamiseks nii aritegevusest saadud rahavoogude kui ka pangalaenude abil.
Uksikasjalikumat teavet Kontserni aredus- ja kapitalikulude kohta vt ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.4
(Strateegia)“ ja ,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.8 (Arendusjargus projektid)*.

Eeldades, et (i) Pakkumishind on seatud Hinnavahemiku keskpunkti; 5 357 142 Teisest Aktsiat on
mérgitud ja miudud ning Suurendamise Optsiooni ei kasutata; ja (iii) MUdgioptsiooni ei kasutata ja
kdik Aktsiad jadvad avalikusele, loodab Eesti Energia saada Teiseste Aktsiate mitgist netotulu kuni
13,8 miljonit eurot. Tdiendava info saamiseks vt ,,Osa 3 (Pakkumine, Osa 3.1 (Pakkumine)“. Eesti
Energia kavatseb kasutada Pakkumise puhastulu ettevotte tldisteks eesmarkideks, sh vdlakohustuste
vahendamiseks. Selts ei saa Eesti Energialt Teiseste Aktsiate muugist mingit tulu.
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OSA 5. KAPITALISATSIOON JA VOLAKOHUSTUSED
51 KAPITALISATSIOON

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni kapitalisatsioon ja v6lakohustused seisuga 31.08.2021.
Teave kapitalisatsiooni ja vdlakohustuste kohta on véetud oluliste kohandusteta kontserni
auditeerimata raamatupidamisdokumentidest ja juhtimisteabest seisuga 31.08.2021. Pakkumine
ja sellest saadava tulu kasutamine mdjutavad oluliselt Kontserni konsolideeritud kapitalisatsiooni
ja volakohustusi. Investorid peaksid seda tabelit lugema koos ,,OSA 6 (Valjavotteline
finantsteave)®.

KAPITALISATSIOON

Seisuga
31.08.2021
(EUR €000)

Lihiajalised kohustused

Tagatisega 0,0

Tagatud 103,00

Garantiita/tagatiseta 42 535,7
Lihiajalised vdlakohustused kokku 42 638,7
Pikaajalised vblakohustused

Tagatisega 0,0

Tagatud 2041,5@

Garantiita/tagatiseta 140 652,8
Pikaajalised volakohustused kokku 142 694,4
Omakapital

Aktsiakapital 229 793,5

Kohustuslik reservkapital 479,3

Muud reservid 151 025,1

Jaotamata kasum 110 980,0®
Omakapital kokku 492 277,9
Kogukapitalisatsioon 677611,0

Markus.
(1) Lihiajalised tagatiseta vBlakohustused koosnevad rendikohustuste lihiajalisest osas summas
103,0 tuhat eurot.
(2) Tagatiseta pikaajalised volakohustused koosnevad rendikohustuste pikaajalisest osas summas
20415 tuhat eurot.

(3) Jaotamata kasum koosneb perioodi kasumist summas 32 968,6 tuhat eurot, mis ei sisalda
Wind Controller JV Oy ja Team Paldiski OU sidusettevtete kasumit/kahjumit.

65



52 NETOVOLAKOHUSTUSED

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni netovdlakohustused seisuga 31.08.2021. Teave

vOlakohustuste  kohta on vOetud oluliste kohandusteta

raamatupidamisaruannetest 31.08.2021.

VOLAKOHUSTUSED

A. Raha

B. Raha ekvivalendid

C. Muud llhiajalised finantsvarad
D. Likviidsus (A)+(B)+(C)

E. Lihiajalised finantsv6lad (k.a vdlavaartpaberid, ent v.a pikaajaliste
volakohustuste lihiajaline osa)

F. Pikaajaliste vBlakohustuste liihiajaline osa

G. Muud luhiajalised v6lakohustused

H. Lihiajalised finantsvBlakohustused (E)+(F)+(G)

I. LUhiajalised netofinantsv@lakohustused (H)-(D)

J. Pikaajalised finantsv@lad (v.a lthiajaline osa ja vdlainstrumendid) ®

K. Muud pikaajalised vBlakohustused

L. Volainstrumendid

M. Pikaajalised vBlgnevused tarnijatele ja muud v6lgnevused

N. Pikaajalised finantsvdlakohustused (J)+(K)+(L)+(M)

O. Finantsvdlakohustused kokku (1)+(N)

Markus.

Kontserni  auditeerimata

Seisuga
31.08.2021
(EUR “000)

18812,8

18 812,8

42 535,7
103,0¥

42 638,7
23 825,9

137 652,8
5041,50)

142 694,4

166 520,3

(4) Muud lihiajalised vBlakohustused koosnevad rendikohustustest summas 103,0 tuhat eurot.

(5) Muud pikaajalised v8lakohustused koosnevad rendikohustustest summas 2041,5 tuhat eurot ja

muudest pikaajalistest laenudest summas 3000,0 tuhat eurot.

Seisuga 31.08.2021 ei ole Kontsernil tingimuslikke ega kaudseid vélakohustusi. Kontserni teatud
laenulepingud ja vdlavaartpaberid sisaldavad kohustusi, mis vdivad tuua kaasa olemasoleva
laenulepingu vai vblavaartpaberi rikkumise, kui neid kohustusi rikutakse. Lisateabe saamiseks Seltsi
s6lmitud laenulepingute kohta, sh pdrast 31.08.2021 sdImitud laenulepingute kohta vt ,,OSA 18

(Lisateave) punkti 18.1.2 (Olulised lepingud—Rahastamislepingud)*.

Kontserni bilansivéliste tehingute kohta vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti 8.13

(Bilansivélised tehingud)*.
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OSA 6. DIVIDENDID JA DIVIDENDIDE MAKSMISE POHIMOTTED

Selts deklareeris 2020. majandusaastal oma ainuaktsionérile tehtava dividendivaljamakse 5,66 eurot
aktsia kohta kogusummas 27,1 miljonit eurot. 2019. aastal deklareeriti ainuaktsionarile dividende kokku
3,84 eurot aktsia kohta, mis moodustas kokku 18,4 miljonit eurot ja 2018. majandusaastal 3,13 eurot
aktsia kohta, kokku 15,0 miljonit eurot. Péarast Uute Aktsiate registreerimist EVR-is annavad koik
Pakkumise Aktsiad Oigused Aktsiatelt deklareeritavatele ja makstavatele dividendidele 01.01.2021
algaval majandusaastal ja mis tahes jargnevatel majandusaastatel.

Vastavalt Seltsi dividendide maksmise p&himdtetele, mille Aktsionaride Uldkoosolek Kiitis heaks
12.09.2021 ja Ndukogu kiitis heaks 14.08.2021, kavatseb Selts igal aastal oma aktsionaridele dividende
maksta. Selts kavatseb igal aastal jaotada aktsionaridele 50% oma eelmise aasta puhaskasumist. Eespool
Oeldu ei hdlma 0hekordseid mdjusid ning seejuures peetakse silmas turutingimusi, kasvu- ja
arengukavasid ning vajadust sailitada maistlik likviidsustase.

Kontserni sdlmitud olemasolevad rahastamislepingud ei piira dividendide maksmist tingimusel, et (i)
Kontsern tédidab finantslepinguid ja (ii) ei ole toime pandud neis rahastamislepingutes sétestatud
rikkumisi. Tulevaste dividendimaksete ajastus ja suurus s@ltuvad aga Kontserni olemasolevast ja
tulevasest finantsseisundist, tegevustulemustest, vajadusest sdilitada mdistlik kapitalistruktuur,
likviidsusvajadustest ja muudest kisimustest, mida ta vOib parasjagu asjakohaseks pidada. Selle
tulemusena ei saa olla mingit kindlust, et Selts maksab dividende vo6i kui dividende makstakse, siis
milline on selliste dividendide summa. Kuna Eesti diguse kohaselt otsustab dividendide maksmise
Aktsionaride Uldkoosolek, siis dividendide ja nende suuruse maksmise otsustab 16ppeks Aktsionaride
Uldkoosolek.

Aritihingu dividendide suhtes kohaldatavate maksukaalutluste kohta vt ,,0SA 15 (Maksustamine)®.
Dividendide maksmisega seotud menetluse ja seadusjargse korrakohta vt ,,Osa OSA 13 (Teave Seltsi,
Aktsiate ja aktsiakapitali kohta) punkti 13.3.4 (Aktsiondride &igused, dividendid ja muud
valjamaksed)*.

67



OSA 7. VALJAVOTTELINE FINANTSTEAVE
7.1 VARASEM FINANTSTEAVE

Alltoodud tabelites on esitatud Kontserni valitud finantsteave 31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020
I6ppenud majandusaasta 16pu seisuga ja nende kohta ning 30.06.2020 ja 30.06.2021 |18ppenud
kuuekuulise perioodi kohta. Prospektis sisalduv Kontserni finantsteave on tuletatud voi voetud — kui ei
ole margitud teisiti — Kontserni auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruannetest seisuga
31.12.2018, 31.12.2019 ja 31.12.2020 Ioppenud majandusaastate kohta (,,Auditeeritud
Raamatupidamisaruanded®) ja Kontserni lithendatud auditeerimata konsolideeritud vahearuannetest
seisuga 30.06.2020 ja 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi kohta (,,Auditeerimata
Vahearuanded*), mida koos nimetatakse edaspidi ,,Raamatupidamisaruanded®).

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded koostatakse kooskdlas Euroopa Liidu poolt vastu voetud
rahvusvaheliste finantsaruandlusstandarditega (,,IFRS®). AS PricewaterhouseCoopers auditeeris
Prospektis toodud Raamatupidamise Aastaaruandeid. Auditeerimata Vahearuanded koostatakse
kooskdlas Euroopa Liidu poolt kasutusele voetud Rahvusvaheliste Raamatupidamisstandardite (,,lAS®)
standardiga nr 34 ,Interim Financial Reporting” (Vahearuandlus). AS PricewaterhouseCoopers
auditeeris Prospektis toodud Auditeerimata Vahearuandeid. Alates 01.11.2018 konsolideeris Kontsern
omandatud Nelja Energia ettevGtted. Seega ei ole Kontserni finantsteave 31.12.2018, 31.12.2019 ja
31.12.2020 16ppenud kolme majandusaasta kohta otseselt vorreldav (vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsulevaade) punkti 8.3 (Finantsteabe vorreldavus)®).

7.1.1. Muudatused arvestuspdhimotetes
IFRS 16 ,,Leases “ kasutuselevott

IFRS 16 (Rendiarvestus) vahetas vilja IAS 17 ,Leases” (Rendiarvestus) aruandeperioodideks, mis
algasid 01.01.2019 v6i hiljem. Uues standardis on satestatud rendilepingute kajastamise, modtmise,
esitamise ja avalikustamise p&himétted. K&ik rendilepingud toovad kaasa selle, et rentnik saab diguse
kasutada vara rendilepingu alguses ja kui rendimaksed tehakse aja jooksul, siis ka hankida
finantseerimise. IFRS 16-ga kaotatakse seega rendilepingute liigitamine kas kasutus- Vvoi
kapitalirendiks, nagu on ndutud standardis IAS 17, ning vdetakse selle asemel kasutusele ks rentniku
raamatupidamismudel. Rentnikud peavad kajastama: a) varad ja kohustused kigi rendilepingute puhul,
mille tahtaeg on Ule 12 kuu, valja arvatud juhul, kui alusvara véartus on véike; ja b) rendivara
amortisatsioon kasumiaruandes esitatud rendikohustuste intressidest eraldi. IFRS 16 vétab sisuliselt
kasutusele IAS 17-s sétestatud rendileandja raamatupidamisnduded. Sellest tulenevalt liigitab
rendileandja oma rendilepingud jatkuvalt kasutus- vdi kapitalirendiks ning arvestab neid kahte liiki
rendilepinguid erinevalt.

Kontsern vottis standardi kasutusele alates 01.01.2019, kasutades lihtsustatud Gleminekul&henemisviisi,
st ilma 2018. aasta vordlusandmeid kordamata, nagu on lubatud standardi teatavate Gleminekusétetega.
Sellest tulenevalt esitatakse 2018. aasta vordlusandmed kooskdlas eelmise standardiga IAS 17 ja sellega
seotud tGlgendustega. Praktilisuse huvides on Kontsern otsustanud mitte Umber hinnata, kas leping on
rendileping v0i sisaldab rendilepingut esmase kohaldamise kuupdeval. Selle asemel tugines Kontsern
enne Uleminekukuupédeva sBlmitud lepingute puhul oma hinnangule, mis tehti IAS 17 ,Leases
(Rendilepingud) ja tdlgenduse nr 4 ,Determining whether an Arrangement contains a Lease*
(Kindlaksma&ramine, kas leping sisaldab rendilepingut).

7.1.2. Omandamised ja maksureZiimide muutmine 2020. aastal

06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade s@ltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi arendaja
Nelja Energia aktsiatest. Omandamine mdjutas oluliselt Kontserni finantstulemusi ja tegevust. Seoses
Nelja Energia kontserni omandamisega 2018. aasta novembris ei kajasta Kontserni 31.12.2018
I6ppenud aasta varasemad finantsandmed Kontserni praeguses struktuuris koostatud aastatulemusi.
Omandamise mdju Kontsernile oli méarkimisvéarne, sest tehingu koguvéartus oli 281,3 miljonit eurot
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(omandatud osaluse maksumus). Enne omandamist lahkus Nordic Power Management OU (ajalooliselt
energiakaubandusega tegelenud Nelja Energia tiitarettevote, edaspidi ,,NPM“) Nelja Energia
kontsernist ja Selts teda ei omandanud. Nelja Energia omandatud ettevftete tegevuse tulemused
konsolideeriti Kontserni raamatupidamisaruannetesse seisuga 01.11.2018.

01.02.2019 sBImisid Selts ja Nelja Energia Gihinemislepingu (bilansipievaga 01.01.2019). Uhinemine
viidi 16pule 02.04.2019 ja selle tulemusena lakkas Nelja Energia eksisteerimast iseseisva juriidilise
isikuna ning kbik Nelja Energia kontserni varad ja kohustused anti Seltsile lle alates 01.01.20109.
Eespool nimetatud ihinemine ei mdjutanud Kontserni raamatupidamisaruandeid.

Seoses Nelja Energia kontserni omandamise mérkimisvéaarse mojuga ning kuna Nelja Energia kontserni
tulemused (v.a NPM) konsolideeriti Kontserni finantsaruannetesse alates 01.11.2018, on Kontserni
finantsteabe vorreldavus 31.12.2018 kuni 31.12.2019 16ppenud aastatega piiratud.

Kontsern on teinud ka mitmeid muid omandamisi, mida on kirjeldatud ,,OSA 18 (Lisateave) punktis
18.1 (Olulised lepingud) ja 18.1.4 (Omandamislepingud).” Omandamistel ei olnud olulist mdju
Kontserni finantstulemustele ja tegevusele.

Nii Eesti kui 14dti on asendanud traditsioonilised kasumipdhised maksureziimid jaotuspohiste
maksususteemidega, kus ettevotte tulumaksu ei tule maksta kasumilt, vaid pigem makstavatelt
dividendidelt. Vastavalt IAS 12.52A-le ja I1AS 57A-le ei Kkajastata jaotuspGhistes
maksustamissusteemides jaotamata kasumi suhtes Uhtegi jooksvat ega edasilikkunud tulumaksu
kohustist enne dividendide maksmise kohustuse kajastamist. 2020. aasta juunis tegi IFRS-i
Tdlgenduskomitee pédevakorraotsuse, milles joudis jareldusele, et standardis IAS 12.52A ja 57A
séatestatud pohimaotet kohaldatakse ainult emaettevGtjasse kogunenud jaotamata kasumi suhtes ning seda
ei kohaldata titarettevdtetesse kogunenud jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel tuleks tutarettevotete
jaotamata kasumi puhul jargida 1AS 12.39-40 kirjeldatud pdhim®otteid, satestades, et edasilikkunud
tulumaksu kajastatakse sellise akumuleeritud kasumi suhtes, vélja arvatud juhul, kui on téendoline, et
seda ei jaotata emaettevdttele I&hitulevikus.

Kontsern on arvestusmeetodi muutust tagasiulatuvalt kajastanud, kuid konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid ei ole korrigeeritud, sest 2019. aastal makstud dividendid saadi Kontserni
emaettevottelt ja seetbttu ei kuulu tehing eelnevalt kirjeldatud kohaldamisalasse. 2020. aastal
ainuaktsiondrile makstud dividendid vdeti kontserni Leedu tiitarettevétjalt ja seetdttu maksustati neid
varem. Lisateavet vt Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast 2.

7.2  VALJAVOTTELINE FINANTSTEAVE KONTSERNI KOHTA

7.2.1. Konsolideeritud kasumiaruanded

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,

mis I6ppes 30.06 mis 18ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018

(auditeerimata) (auditeeritud)

(EUR 000)
TUIU e 63522,4 56 558,8 113994,3 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud aritulud........ 14 885,8 34 541,0 48 689,3 31684,8 17 968,3
Valmis- ja I8petamata kaupade varude
MUULUS. ... (5942,2) 25512 4674,2 1192,9 316,2
Kasutatud tooraine, tarbekaubad ja
tEENUSEd ... v (19086,9) (19972,2) (43 819,9) (46 554,7) (26 945,0)

Palgakulud..........coooenieiniineieccee (3 306,5) (3013,4) (6 070,8) (5874,1) (4 535,2)
Amortisatsioon, kulum ja vaartuse
VANENEMINE ... (19125,6) (18337,1) (38191,8) (40 801,9) (19 655,7)
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Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis [6ppes 30.06

mis 18ppes 31.12

Aastal,

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

Muud tegevuskulud.........ccccevevvveercrerennnan. (3687,5) (3819,6) (7 296,6) (8 564,1) (6 547,8)
Kahjum tiitarettevotte vddrandamisest.......... - - - (1391,6) -
ARIKASUM oo 27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20 608,4
Finantstulud.........cccovvveviiiicicecce s 1445 38,5 202,9 37,7 7,6
Finantskulud..........coovvviviiiiciceccc s (1575,6) (1855,8) (3579,7) (10 241)5) (9997,3)
Netofinantskulud..........ooooveeeeeieiiieeeeeeeiinn, (1431,1) (1817,3) (3376,8) (10 203,8) (9989,7)
Kasum (kahjum) sidusettevdtetelt
kapitaliosaluse meetodil..............cccccoerreee. (36,1) (51,1) 52 257,6 (47,4)
KASUM ENE MAKSE oo 257924 46 640,3 68 607,1 39578,3 10571,2
Ettevotte tulumaks........cccoeovveiiinicen, (760,0) 834,2 (736,7) (2793,4) (933,2)
MAJANDUSAASTA KASUM
OMISTATAV: oot 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0

emaettevdtte omakapitali omanikule ........ 25032,3 47 4745 67 870,4 36 701,6 9626,9

vahemusaKtsionarile ..........cccoceeeiveviennenns - - - 83,3 11,1

Baaskasum aktsia kohta (EUR) 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0

Lahjendatud kasum aktsia kohta (EUR) 5,22 9,90 14,2 7,7 2,0

7.2.2. Konsolideeritud koondkasumiaruanne
Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,
mis [6ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)
MAJANDUSAASTA KASUM............... 25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0

Muu koondtulu
Kirjed, mida voib hiljem Umber
liigitada kasumisse vdi kahjumisse:
Riskimaandamisinstrumentide
Umberhindamine rahavoogude
riskimaanduses, millest on maha
arvatud Umberliigitamine kasumisse voi
kahjumisse null tuhat eurot (30.06.2020
I16ppenud kuuekuulisel perioodil, neto
null tuhat eurot) (2 980,6) - - - -
Valuutakursi vahed vélistoimingute
konverteerimisel ..........ccccceceevevvevireennnne. 93,6 (613,9) (892,0) 56,2 -
Majandusaasta muu koondtulu
KOKKU oo (2 887,0) (613,9) (892,0) 56,2 -
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MAJANDUSAASTA KOONDTULU

KOKKU

OMISTATAV: ..ot
emaettevdtte omakapitali omanikule
véhemusaktsiondrile ...........cc.coevvinee

7.2.3. Konsolideeritud finantsseisundi aruanne

VARA

Pdhivara

Materiaalne pdhivara
Immateriaalne pdhivara
Kasutusdiguse vara
Edasiliikkunud maksud
Ettemaksed
Investeeringud sidusettevdtetesse
Pikaajalised nduded
Pdhivara kokku
Kaibevara

Varud

Nouded ostjate vastu ja muud
nduded ning ettemaksed

Raha ja selle ekvivalendid

Kaibevara kokku
Vara kokku

OMAKAPITAL

Emaettevotte omakapitali
omanikule omistatav
omakapital ja reservid kokku

Aktsiakapital

Kohustuslik reserv

Muud reservid

Valisvaluuta imberarvestusreserv
Jaotamata kasum

Emaettevotte omakapitali
omanikule omistatav omakapital
ja reservid kokku

Vahemusosalus
Omakapital kokku

KOHUSTUSED
Pikaajalised kohustused

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06

mis 18ppes 31.12

Aastal,

2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)
221453 66 978,4 36841,1 9638,0
221453 66 978,4 36 757,8 9626,9
- - 83,3 11,1
30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR €000)
615 405,8 594 980,0 627 866,1 644 079,6
68 306,0 67 838,8 60 000,9 57 228,3
21396 22223 27254 -
382,0 3443 1185,3 618,0
4108,3 - - -
496,1 532,1 594,9 3420,6
78,0 102,9 1291 463,3
690 915,8 666 020,4 692 501,7 705 809,8
63824 11 085,2 6723,2 5608,2
19197,8 51565,5 19 846,1 18 346,3
11139,9 10773,7 11126,5 28001,6
36720,1 734244 37 695,8 51 956,1
727 635,9 739 4448 7301974 757 765,9
47935 47935 47935 47935
479,3 479,3 479,3 479,3
386 239,30 400 000,0 400 000,0 -
(741,1) @ (834,7) 56,2 -
103 043,7 105111,4 55 656,9 339984
493 814,7 509 549,5 460 985,9 39271,2
- - - 982,4
493 814,7 509 549,5 460 985,9 40 253,6
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Voetud laenud
Riigi toetused

Edasiliikkunud
tulumaksukohustused

Tuletisinstrumendid

Eraldised

Pikaajalised kohustused kokku
Luhiajalised kohustused
Vdetud laenud

V8lgnevused ostjatele ja muud
vdlgnevused

Tuletisinstrumendid

Eraldised

Luhiajalised kohustused kokku
Kohustused kokku

Omakapital ja kohustused kokku

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)

142 713,4 161 558,3 188 290,1 103 476,6
77427 8020,1 8575,0 5261,2
12 480,4 125554 12190,9 12894,8
13760,7 - - 2074,2
11,8 12,7 14,4 13,7
176 709,0 182 146,5 209 070,4 123 720,5
47672,4 377779 475418 577 430,2
93331 98573 12 533,1 14 602,2
- - - 17575
106,7 113,6 66,0 1,9
57 112,2 47748,8 60 140,9 593791,8
233821,2 229 895,3 269 211,3 717512,3
727 635,9 7394448 730197,2 757 765,9

Markus.

(1) Juhime tdhelepanu sellele, et ,vilisvaluuta {imberarvestusreserv* Auditeerimata Vahearuannetes sisalduvates finantsseisundi
aruandes ja omakapitali muutuste aruandes on esitatud netosummana kirjes ,,Muud reservid“ (kdesolev esitus ei mdjuta kogu
omakapitali seisuga 30.06.2021). Eespool esitatud tabelis on kirje ,, Vilisvaluuta iimberarvestusreserv* esitatud eraldi kirjest ,,Muud
reservid®, et tagada nende vastavus Auditeeritud Raamatupidamisaruannetele. Vt ka ,,Muude reservide® vordlust Auditeerimata

Vahearuannete lisaga 8 seisuga 30.06.2021.

7.2.4. Konsolideeritud rahavoogude aruanne

Rahavood aritegevusest

Raha dritegevusest

Makstud intressid ja laenutasud
Saadud intressid

Makstud ettevdtte tulumaks
Aritegevusest saadud netoraha

Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalse pdhivara ja immateriaalse
pbhivara soetamisel

Tulu liitumis- ja muudest tasudest
Tulu materiaalse pdhivara miugist

Antud laenud

Tasutud ettevdtte omandamisel (ilma saadud
raha ja raha ekvivalentideta)

Ule 3-kuulise tihtajaga téhtajaliste hoiuste
netomuutus

Antud laenude tagasimaksed
Sidusettevdtetelt saadud dividendid
Riigi toetusega seotud maksed

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis Aastal,
16ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR ¢000)

438974 67 555,4 1052102 86 521,8 46 491,8
(1577,4) (1861,1) (3653,1) (7 729,3) (9 425,4)
233 1,6 18 94,7 0,4
(394,1) (205,3) (304,3) (4 260,3) (228,2)
41949,2 65 490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
(38 746,6) (1253,8) (11055,9) (7 869,0) (8927,6)
- - - - 36,0
225 34,0 34,0 149,0 2,3
- - - - (3,0
- - - (13786,5) (249917,4)
- 5,2 5,2 (5,2) -
- - - 237,0 -
- 67,9 67,9 96,6 -
- - - (81,2) -
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Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis

Aastal,

I16ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

Laekumised ettevdtte miiligist (maksudeta) - - - 609,3 -

Investeerimistegevuses kasutatud netoraha (38724,1) (1146,7) _ (109488)  (20650,0) (258 809,7)

Rahavood finantseerimistegevusest

Arvelduskrediidi muutus (neto) 33312,3 (38 214,1) (43 415,1) (510421,0) 304 431,6

Vaélakirjade lunastamine - - - - (48 500,0)

Saadud pangalaenud 10 000,0 8976,7 8 976,7 260 000,0 -

Pangalaenude tagasimaksed (18 961,8) (18 570,9) (37527,8) (190 295,6) (2 366,9)

Liisingumaksete p&hielemendid (2018 —

Kapitalirendi maksete p6hielemendid) (109,4) (118,3) (292,4) (11 241,3) (510,7)

Intressiméaara vahetustehingute tagasimaksed - - - (3 831,6) -

Sissemakse vabatahtlikusse reservi - - - 400 000,0 -

Makstud dividendid (27 100,0) (18 400,0) (18 400,0) (15 000,0) -

Mittekontrolliva osaluse omandamine

tltarettevdtjas - - - (50,0) (1740,7)

Finantseerimiskanded emaettevottega - - - (12,5) (1 340,6)

Finantseerimistegevusest tulenev (selles

Vaba rahavoog 366,2 (2 009,7) (352,8) (16 875,1) 28 001,6

Raha ja selle ekvivalendid aasta alguse seisuga 10 773,7 11126,5 11126,5 28 001,6 -

Raha ja selle ekvivalendid aasta I6pu seisuga 111399 9116,7 107737 111265 28 001,6

Raha ja selle ekvivalentide muutus 366,2 (2009,8) (352,8)  (16875,1) 28 001,6

7.2.5. Konsolideeritud omakapitali muutuste aruanne
Valisvaluuta
Umber-
Aktsia-  Kohustuslik Muud arvestus- Jaotamata Vahemus Omakapital
kapital reserv reservid reserv kasum Kokku osalus kokku
(auditeeritud)
(EUR “000)

Omakapital seisuga 01.01.2018 47935 479,3 - - 243716 296444 - 29 6444
Majandusaasta kasum 9628,8 9628,8 111 9637,9
Mittekontrollivate osaluste
suurendamine titarettevdtja
omandamise téttu - - - - - - 27120 2712,0
Mittekontrolliva osaluse
omandamine tltarettevdtjas - - - - - - (1740,7) (1740,7)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed aritihingu omanike
poolt ja véaljamaksed aritihingu
omanikele - - - - - - 971,3 971,3
Omakapital seisuga 31.12.2018 ..... 47935 479,3 339985 392713 982,4 40 253,7
Majandusaasta kasum ................ - - - - 36 701,6 36 701,6 83,3 36 784,9
Majandusaasta koondtulu kokku.... - - - 56,2 - 56,2 - 56,2
Véhemusosaluse vahenemine
titarettevotja muiigi tottu ............ ) ) . . ) - (10657) (1065,7)
Sissemakse vabatahtlikusse reservi .. - - 400 000,0 - - 400000,0 - 400 000,0
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Valisvaluuta

Umber-
Aktsia-  Kohustuslik Muud arvestus- Jaotamata Véhemus Omakapital
kapital reserv reservid reserv kasum Kokku osalus kokku
(auditeeritud)
(EUR “000)
Makstud dividendid ..........cceunes - - - - (15000,0) (15 000,0) - (15 000,0)
Muud kohandamised ..........c.cvuuns (43,2) (43,2) (43,2)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed drithingu omanike ; - 400000,0 - (150432) 3849568 (10657) 3838911
poolt ja véljamaksed aritihingu
omanikele ......oovvviniiiiiiinninns
Omakapital seisuga 31.12.2019.... 47935 4793 400 000,0 56,2 556569 4609859 - 4609859
Majandusaasta kasum - - - - 678704 67870,4 - 67 870,4
Muu koondkasum / (kahjum)
majandusaastal - - - (892,0) - (892,0) - (892,0)
Makstud dividendid - - - - (18 400) (18 400) - (18 400)
Muud kohandamised - - - 11 (15,9) (14,8) - (14,8)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed aritihingu omanike
poolt ja valjamaksed aritihingu
OMANTKEIC e - - - 1,1 (18 415,9) (18 414,8) - (18 414,8)
o 47935 4793 400 000,0 (8347) 1051114 e - 5095495
Omakapital seisuga 31.12.2020.... 5495
Majandusaasta kasum - - - - 25032,3 25032,3 - 25032,3
Perioodi muu koondkasum /
(kahjum) - - (2980,6) 93,6 - (28870 - (2 887,0)
Perioodi muu koondkasum /
(kahjum) kokku (2 980,6) 93,60 25032,3 221453 - 221453
Makstud dividendid - - - - (27100,0) (27 100,0) - (27 100,0)
Emaettevdttega tehtud
tuletisvaartpaberitega tehingute
esmase kajastamise diglane vaartus - - (10780,1) - - (10780,1) - (10 780,1)
Otse omakapitalis kajastatud
sissemaksed arilihingu omanike
poolt ja véljamaksed aritihingu
OMANTKEIC e - - (10 780,1) - (27 100,0) (37 880,1) - (37 880,1)
47935 4193 oy (411)% 1030437 493 - 4938147

Omakapital seisuga 30.06.2021....

Markus.

814,7

(1) Juhime tdhelepanu sellele, et ,vilisvaluuta {imberarvestusreserv® Auditeerimata Vahearuannetes sisalduvates finantsseisundi
aruandes ja omakapitali muutuste aruandes on esitatud netosummana kirjes ,,Muud reservid“ (kédesolev esitus ei mdjuta kogu
omakapitali seisuga 30.06.2021). Eespool esitatud tabelis on kirje ,,Vilisvaluuta iimberarvestusreserv® esitatud eraldi kirjest ,,Muud
reservid®, et tagada nende vastavus Auditeeritud Raamatupidamisaruannetele. Vt ka ,,Muude reservide* vordlust Auditeerimata
Vahearuannete lisaga 8 seisuga 30.06.2021.

7.3 KONTSERNI KASUTATAVAD ALTERNATIIVSED TULEMUSNAITAJAD

Prospekt sisaldab teatavaid Kontserni tegevuse finantstulemuste hindamise meetmeid, mida
nimetatakse ,,alternatiivseteks tulemusnditajateks®, sest need valistavad summad, mis sisalduvad
kdige otsesemalt vorreldavates meetmetes ega hdélma summasid, mis on valistatud kdige
otsesemalt vorreldavatest meetmetest, mis on arvutatud ja esitatud kooskdlas IFRS-iga vdi mis
arvutatakse finantsmeetmete abil, mida ei arvutata kooskdlas IFRS-iga. Selliseid meetmeid
peetakse  ,alternatiivseteks  tulemusnditajateks, mis on  maéératletud Euroopa
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Vidrtpaberiturujarelevalve poolt 01.10.2015 vilja antud suunistes ,,ESMA Guidelines on
Alternative Performance Measures® (ESMA suunised alternatiivsete tulemusmeetmete kohta).
Need alternatiivsed tulemusnéitajad hdlmavad EBITDA-d (madratletud allpool), EBITDA-
marginaali, rahakordajat, netov@lga, netovlla ja kogukapitali suhtarvu, netovdla ja EBITDA
suhtarvu ning koguomakapitali ja koguvara suhtarvu.

Kontserni juhtkond kasutab selliseid meetmeid tegevustulemuste ja likviidsuse mddtmiseks,
No6ukogule esitatavates ettekannetes ning strateegilise planeerimise ja prognoosimise alusena,
samuti dritegevuse rahavoogude ja likviidsuse teatavate aspektide jalgimiseks. Juhtkond usub, et
teatavad investorid, vaartpaberianaliilitikud ja muud huvitatud isikud kasutavad neid ja sarnaseid
meetmeid laialdaselt tulemuslikkuse ja likviidsuse lisameetmetena.

Kontserni alternatiivsete tulemusnditajate kasutamine ja arvutamise meetod ei pruugi olla
vorreldav teiste valdkonna driuhingutega, sest arvestusmeetodid on erinevad voi teised valdkonna
ariuhingud kasutavad sarnaste meetmete arvutamisel teistsugust arvutusmetoodikat.

Allpool on esitatud selgitus iga alternatiivse tulemusnéitaja asjakohasuse kohta, alternatiivsete
tulemusmeetmete vordlus kbige otsesemalt vdrreldavate meetmetega, mis on arvutatud ja esitatud
kooskflas IFRS-iga ning nende piiride arutelu. Kontsern ei pea neid alternatiivseid
tulemusnditajaid IFRS-i kohaselt arvutatud ja esitatud samavéérsete meetmete asendajaks voi
neist paremaks ega IFRS-i kohaselt arvutatud finantsmeetmete abil arvutatud meetmete
asendajaks. Kuigi teatavad neist alternatiivsetest tulemusnaitajatest on Prospektis sisalduvatest
finantsaruannetest valja voetud vdi tuletatud, ei ole Kontserni sltumatud audiitorid neid andmeid
auditeerinud ega labi vaadanud.

Kontserni arvutatud EBITDA Kkajastab perioodi kasumit enne ettevdtte tulumaksu kulu,
sidusettevotete kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit,

amortisatsiooni ja vaartuse langust (,,EBITDA®).

EBITDA-marginaal on maaratletud kui EBITDA, mis on jagatud (1) tulu ja (2) taastuvenergia
toetuse ja muu tegevustulu summaga ning Selts jalgib seda kasumlikkuse néitajana.

Alltoodud tabelis on esitatud aastakasumi vastavusse viimine EBITDA-ga ndidatud perioodide
kohta.

30.06 I6ppenud 6-

kuulisel perioodil 31.12 I16ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(EUR °000)
Perioodi kasum ..........cccovvvveiinnicieennns 25032,3 474745 67 870,4 36 784,9 9638,0
Ettevotte tulumaks .......cocvvereerveenieerinn 760,0  (834,2) 736,7 27934 933,2
(kKa§urr_1) / kahjum sidu_settevétetelt 36.1 511 5.2) (257.6) 474

apitaliosaluse meetodil...............ccoceeuenene.

Netofinantskulud..........cccccovvrrvrvreiniienninns 14311 18173 3376,8 10 203,8 9989,7
RO oo 191256 183371 3B10L8  40B0LO 196557
EBITDA ..ottt e 46 385,2 668458 1101705 90 326,4 40 263,9
Tulud 63522,4 565588 1139943 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud aritulud 148858 345410 48 689,3 31684,8 17 968,3
Tulud kokku 78408,2 910998 162683,6 151 517,9 77975,9
EBITDA-marginaal 59,2% 73,4% 67,7% 59,6% 51,6%

EBITDA ja EBITDA-marginaal on esitatud seet0ttu, et vaartpaberianaludtikud, investorid ja
muud huvitatud isikud kasutavad neid meetmeid laialdaselt arithingute kasumlikkuse
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hindamiseks. EBITDA korvaldab vdimalikud erinevused tulemuslikkuses, mis tulenevad
kapitalistruktuuride erinevustest (mis mdjutavad netofinantskulusid), maksupositsioonidest
(nditeks tegevuse puhaskahjumi olemasolu, mille suhtes maksustatavat kasumit véhendada),
materiaalse pdhivara maksumusest ja vanusest (mis mdjutab suhtelisi kulumikulusid) ning
immateriaalse ~ pGhivara  identifitseerimise  ulatusest ~ (mis  mojutab  suhtelisi
amortisatsioonikulusid).

EBITDA-I on anallitilise vahendina omad piirid ning potentsiaalsed investorid ei tohiks seda
kasitleda Kontserni tegevustulemustest eraldi vdi nende asemel, nagu on kajastatud IFRS-i
kohaselt. M@ned neist piiridest on jargmised:

e see ei kajasta Kontserni rahalisi kulutusi ega tulevasi kapitalikulude voi lepinguliste
kohustuste ndudeid;

o see ei kajasta Kontserni kdibekapitali vajaduste muutumist ega rahavajadusi;

o see ei kajasta Kontserni vdlakohustuste olulist intressikulu ega intresside voi phiosa
teenindamiseks vajalikke rahandudeid,;

o kuigi kulum, amortisatsioon ja vaartuse langus on mitterahalised kulud, tuleb odavnevad
ja amortiseeritud varad sageli tulevikus vélja vahetada ning EBITDA ei kajasta selliste
asenduste puhul rahandudeid; ja

e seda ei korrigeerita kdigi mitterahaliste tulu- vdi kulukirjete puhul, mis kajastuvad
Kontserni rahavoogude aruannetes.

Vottes arvesse eespool nimetatud piirangut, peaksid potentsiaalsed investorid olema EBITDA
labivaatamisel ettevaatlikud ega tohiks késitleda EBITDA-d kontserni finantstulemuste voi
IFRS-i kohase likviidsuse absoluutse néitajana. Potentsiaalsed investorid ei tohiks kasitleda
EBITDA-d eraldi tegevuskasumi, aastakasumi v8i muude IFRS-i kohaselt kindlaks maaratud
tulemusmeetmetega vOi alternatiivina dritegevuse rahavoogudele Kontserni likviidsuse néitajana
vOi pidada neid vorreldavateks teiste ariihingutega.

Jargmises tabelis on esitatud rahakordaja vordlus, mis Kontserni arvutatuna valjendab
aritegevusest saadud netoraha, nagu on esitatud EBITDA-ga jagatud rahavoogude aruandes.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(EUR °000)

Aritegevusest saadud netoraha............. 41949,2 65490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
EBITDA. ..ot 46 385,2 66 845,8 110 170,5 90 326,4 40 263,9
Rahakordaja...........cccooeviiiinnnine, 90,4%  98,0% 91,9% 82,6% 91,5%

Netovdlg on raha ja raha ekvivalentidega korrigeeritud laenude kogusumma (lthi- ja pikaajaliste
laenude summa), mida Selts jalgib likviidsuse mdodikuna. Netov6la vdrdlus ldhima IFRS-
meetmega on esitatud alltoodud tabelis:

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(EUR ’000)
Lihiajalised laenud ..........ccccooeeveriericrnennnnne. (47 672,4) (37 777,9) (47 541,8) (577 430,2)
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30.06 31.12

2021 2020 2019 2018
(EUR °000)
Pikaajalised laenud...........c..cccoeverrerierieannnnn, (142 713,4) (161 558,3) (188 290,1) (103 476,6)
Raha ja selle ekvivalendid............c..ccccoenenne. 11139,9 10 773,7 11 126,5 28 001,6
NELOVBIG .. (179 245,9) (188 562,5) (224 705,4) (652 905,2)

Alltoodud tabelis on esitatud jargmiste alternatiivsete tulemusnditajate vordlus: netovdla ja
kogukapitali suhtarv; netovéla suhe EBITDA-sse (viimase 12 kuu jooksul); ja omakapitali ja

koguvara suhtarv.
30.06 I6ppenud
kaheteistkiimne kuu Seisuga
seisuga voi jooksul 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2019 2018
(EUR °000)
NELOVBIG....cevevereieerieirer e 1792459 188562,5 2247054 652 905,2
Omakapital KokKU ..........ccocvvrniniiiiins 493 814,7 509 549,5 460 985,9 40 253,6
E(‘;"Elfu")' kokku (netovolg + omakapital 6730606 698 112,0 685 691,3 693 158,8
Netovolg/kogukapital ...........cccocevrvininnnnnn 27% 27% 33% 94%
EBITDAD ..o 89 709,9 110 170,5 90 326,4 40 263,9
NetovBIg/EBITDA®D .......ccccovivericreeeeiena 2,0 1,7 2,5 16,2
Vara KOKKU........cocurereririririninneeeseesse e 727 635,9 739 444.8 7301974 757 765,9
Omakapital/vara KokKu............c.ccoeeevnnenne 68% 69% 63% 5%
Markus.

(1) 30.06.2021 I8ppenud kaheteistkimnekuulise perioodi EBITDA arvutamiseks liideti (i) Kontserni EBITDA
31.12.2020 I6ppenud majandusaastal, mis saadi Auditeeritud Raamatupidamisaruannetest (110,2 miljonit eurot) ja
(ii) Kontserni EBITDA 30.06.2021 I18ppenud kuuekuulisel perioodil, mis saadi Auditeerimata Vahearuannetest (46,4
miljonit eurot) ja saadud tulemusest lahutati (iii) Kontserni EBITDA 30.06.2020 I16ppenud kuuekuulisel perioodil,
mis saadi Auditeerimata Vahearuannetest (66,8 miljonit eurot). Kontserni 30.06.2021 I18ppenud kaheteistkiimne kuu
EBITDA on koostatud tiksnes Prospekti jaoks, see ei ole koostatud Kontserni tavapdrase finantsaruandluse kéigus
ning Kontserni séltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega I&bi vaadanud. Siin esitatud Kontserni 30.06.2021
I6ppenud kaheteistkimne kuu EBITDA ei ole IFRS-i ega uhegi muu Uldtunnustatud raamatupidamisp8himdtte
kohaselt ndutav ega esitatud ilmtingimata kooskdlas sellega ning see ei pruugi viidata tulemustele, mida vdib oodata
mis tahes tulevasel perioodil, ning seda ei tohiks aastaarvutustes aluseks votta.
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OSA 8. TEGEVUS- JA FINANTSULEVAADE

Alltoodud arutelu tuleks lugeda koos Raamatupidamisaruannete ja nende lisadega ning muu teabega,
mis sisaldub mujal Prospektis. See punkt sisaldab tulevikku suunatud avaldusi, mis h6lmavad riske ja
ebakindlust. Tegelikud tulemused vdivad oluliselt erineda sellistes tulevikku suunatud aruannetes
kasitletud tulemustest, mis tulenevad mitmesugustest teguritest, sealhulgas nendest, mida on ké&sitletud
,, OSA 2(Riskitegurid) ja OSA 18(Lisateave) “.

8.1 ULEVAADE

Selts on (ks juhtivaid taastuvenergia tootjaid Ladnemere piirkonnas. Kontsern toodab elektrit
peamiselt tuulest, samuti olmejéatmetest, biomassist, paikese- ja hiidroelektrijaamadest Eestis,
Latis, Leedus ja Poolas. Selts on Eesti riigile kuuluva I16imitud kommunaalettevGtte Eesti Energia
titarettevote. Selts omandas 2018. aasta novembris Baltimaade taastuvenergia tootja ja
tuuleparkide arendaja Nelja Energia. 30.06.2021 seisuga oli Kontsernil 456,4 MW
elektritootmise paigaldatud koguvGimsust ja lisaks 110,0 MW reservvbimsust ja 81,2 MW
soojuse tootmise koguvdimsust, millele lisandus 574,9 MW varu- ja tippvOimsust. 30.06.2021
16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul tootis Kontsern 557,2 GWh elektrienergiat ja 321,1 GWh
soojusenergiat.

Kontsernil on alates 30.06.2021 Eestis ja Leedus 397,8 MW paigaldatud véimsusega tuulevarasid
ning Eestis ja Latis kéitatakse olmejaatmeid ja biomassi kasutavaid soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaamu koguvdimsusega 27,7 MW elektrienergiat ja 81,2 MW soojusenergiat.
Kontsernil on Eestis ka gaasil tootav koostootmisjaam v@imsusega 110 MW elektrienergiat ning
220,0 MW soojusenergiat, samuti soojuskatlad Eestis ja Léatis koguvdimsusega 354,9 MW, et
katta tipp- ja reservsoojuskoormusi. Kontsern kaitab ka 30,3 MW vdimsusega
paikeseenergiarajatisi Eestis ja Poolas ning puidugraanulite tootmisrajatist Latis. Kontsernil on
Eestis vdike 0,365 MW hiidroelektrijaam. 31.12.2020 I16ppenud aasta seisuga oli 74% Kontserni
tuludest reguleeritud voi lepingutega kaetud ning seet6ttu ei olnud nende suhtes turuhinna riski.

8.2 KAJASTAMISE ALUS

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded on koostatud koosk@las Euroopa Liidu poolt kasutusele
voetud IFRS-iga.

Auditeerimata Vahearuanded on koostatud kooskdlas Euroopa Liidu poolt kasutusele véetud IAS
34-ga.

8.3 FINANTSTEABE VORRELDAVUS

06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade sGltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi
arendaja Nelja Energia aktsiatest. Omandamine mdjutas oluliselt Kontserni finantstulemusi ja
tegevust. Enne omandamist eemaldati NPM Nelja Energia kontsernist. Nelja Energia omandatud
ettevotete tegevuse tulemused ning varad ja kohustused (v.a NPM) konsolideeriti Kontserni
raamatupidamisaruannetesse seisuga 01.11.2018. Seega ei ole konsolideeritud finantsaruanded
31.12.2018 16ppenud majandusaasta seisuga ja selle kohta otseselt vérreldavad 31.12.2019 ja
31.12.2020 I6ppenud majandusaastatega.

Alates 01.01.2019 véttis kontsern kasutusele IFRS 16. IFRS 16 (Rendiarvestus) vahetas vilja
IAS 17 ,,Leases* (Rendiarvestus) aruandeperioodideks, mis algasid 01.01.2019 vi hiljem. Uues
standardis on satestatud rendilepingute kajastamise, mddtmise, esitamise ja avalikustamise
pdhimdtted. Kdik rendilepingud toovad kaasa selle, et rentnik saab diguse kasutada vara
rendilepingu alguses ja kui rendimaksed tehakse aja jooksul, siis ka hankida finantseerimise.
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IFRS 16-ga kaotatakse seega rendilepingute liigitamine kas kasutus- v3i kapitalirendiks, nagu on
ndutud standardis IAS 17, ning vletakse selle asemel kasutusele (ks rentniku
raamatupidamismudel. Rentnikud peavad kajastama: a) varad ja kohustused kdigi rendilepingute
puhul, mille tahtaeg on Gle 12 kuu, vélja arvatud juhul, kui alusvara vaartus on véike; ja b)
rendivara amortisatsioon kasumiaruandes esitatud rendikohustuste intressidest eraldi. IFRS 16
votab sisuliselt kasutusele IAS 17-s sétestatud rendileandja raamatupidamisnduded. Sellest
tulenevalt liigitab rendileandja oma rendilepingud jatkuvalt kasutus- v@i kapitalirendiks ning
arvestab neid kahte liiki rendilepinguid erinevalt.

Kontsern  vottis  standardi  kasutusele alates 01.01.2019, kasutades lihtsustatud
uleminekul&henemisviisi, st ilma 2018. aasta vdrdlusandmeid kordamata, nagu on lubatud
standardi teatavate Uleminekusatetega. Selle tulemusena esitatakse 2018. aasta vordlusandmed
vastavalt IAS 17-le, mis piirab vorreldavust Prospektis esitatud 31.12. 2019 ja 31.12.2020
I6ppenud aastate andmetega.

Kontsern véttis teatavad uued vdi muudetud raamatupidamisstandardid ja tdlgendused kasutusele
01.01.2020. Need ei  mojutanud aga oluliselt  Kontserni  konsolideeritud
raamatupidamisaruandeid. Lisateavet vt Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast
2.2.

8.4 PEAMISTE TULEMUSNAITAJATE JA KASUMIARUANDE RIDADE KIRJETE
KIRJELDUSED

8.4.1. Tulud

Kontsern kajastab tulusid Kontserni tavapérase tegevuse kéigus tekkiva tuluna. Tulu mdddetakse
tehinguhinna summas. Tehinguhind on tasu summa, millele Kontsernil on digus vastutasuks
lubatud kaupade vai teenuste suhtes kliendile kontrolli Gleandmise eest, vélja arvatud kolmandate
isikute nimel sissendutavad summad. Kontsern kajastab tulu, kui ta annab kliendile tle kontrolli
kauba vdi teenuse Ule.

Kontsern osutab elektri- ja soojuse miugi- ning jadtmekaitlusteenuseid fikseeritud ja muutuva
hinnaga lepingute alusel. Teenustest saadavat tulu kajastatakse perioodidel, mil teenuseid
osutatakse. Fikseeritud hinnaga lepingute puhul kajastatakse tulu aruandeperioodi 16puks
osutatud tegeliku teenuse alusel osana osutatavatest teenustest, sest klient saab ja tarbib hivesid
tiheaegselt. Elektri ja soojuse muligist saadud tulu kajastatakse tarnitud Ghikute alusel ja jaatmete
kaitlemisest saadud tulu kajastatakse saadud Uhikute alusel; asjakohaseid arveid véljastatakse
igakuiselt. Vastavalt IFRS 15-le ei ole Kontsern avalikustanud tehinguhindu, mis on eraldatud
lepingutele, mida ei ole aruandekuupéeval tdidetud (soorituskohustused ei ole téidetud).

Kui leping sisaldab muutuvtasu, kajastatakse seda tuluna ainult sel maaral, mil on védga
tbendoline, et sellist tasu ei podrata méarkimisvaarselt tagasi. Kontsern toodab graanuleid ja miib
neid avatud turul ning muadb péaikeseenergia valmislahendustega seotud teenuseid ka
emaettevdttele. Miilki kajastatakse siis, kui kontroll toodete {le on lle antud, st kui tooted on
kliendile (hulgimijale) tle antud, kliendil on téielik kaalutlusdigus toodete turustuskanali ja
hinna tle ning puudub tditmata kohustus, mis vdiks mdjutada kliendi ndustumist toodetega.
Kohaletoimetamine toimub siis, kui tooted on ldhetatud konkreetsesse asukohta, kliendile on Ule
antud aegumise ja kadumise riisiko ning klient on tooted mudgilepingu kohaselt vastu vétnud,
vastuvOtusdtted on aegunud voi Kontsernil on objektiivsed tdendid selle kohta, et kdik
aktsepteerimise kriteeriumid on téidetud. Mulgitehingud ei sisalda rahastamiskomponenti, sest
midk toimub kuni 90-pdevase krediiditdhtajaga, mis on kooskdlas valdkonna tavadega.
Debitoorset vBlgnevust kajastatakse siis, kui kaup on Ule antud, kuna see on ajahetk, mil digus
tasule muutub tingimusteta diguseks, sest maksetdhtaja saabumiseks on vaja ainult aja
mooddumist. Kui Kontsern osutab kliendile taiendavat teenust pérast seda, kui kauba valdus on
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8.4.2.

8.4.3.

kliendile Ule antud, késitletakse teenuse osutamist eraldi soorituskohustusena ja vastavat tulu
kajastatakse teenuse osutamise perioodil.

Intressitulu kajastatakse siis, kui on tdendoline, et tehinguga seotud majanduslik kasu voolab
Kontserni ja tulu suurust saab usaldusvaérselt mdota. Intressitulu kajastatakse kehtiva
intressiméara alusel, valja arvatud juhul, kui intressi laekumine on ebakindel. Viimasel juhul
kajastatakse intressitulu kassapdhiselt.

Kontsernil ei ole lepinguid, mille puhul lubatud kaupade vdi teenuste kliendile Gleandmise ja
kliendi poolt tasumise vaheline periood (letab he aasta. Jarelikult ei korrigeeri Kontsern
tehinguhindu raha ajavéartusega.

Taastuvenergia toetus ja muud aritulud

Kontsern annab aru taastuvenergia toetusest, sihtfinantseerimisest, mutdud kasvuhoonegaaside
saastekvootidest saadava tulu kohta ja muude taastuvenergia toetuste ja muu tegevustulu kohta,
mis koosneb peamiselt taastuvenergia toetusest elektrimiitigiks Eestis. Kontsern jélgib nii tulusid
kui ka taastuvenergia toetusi ja muid tegevustulusid kajastatava segmendi alusel. Lisateavet vt
Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisadest 24 ja 25.

EBITDA

Kontserni arvutatud EBITDA kajastab kasumit enne ettevdtte tulumaksu- ja
finantsmaksukulusid, sidusettevdtete kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil,
netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust.

8.4.4. Arikasum

Juhtkond hindab segmendi tulemusi peamiselt EBITDA pdhjal, kuid jélgib ka segmendi tulemusi
tegevuskasumi pOhjal. Finantstulusid ja -kulusid ning ettevotte tulumaksu kulusid
tegevussegmentidele ei jaotata.

8.5 KAJASTATAVAD SEGMENDID

Kontserni tegevussegmendid on kindlaks méaaratud tema peamiste driliinide alusel. Kaik
Kontserni hallatavad tootmisiiksused on jaotatud tegevussegmentidesse, mis pdhinevad esmasel
kituseallikal ~ja tehnoloogial. Muud sisemised  struktuuriiiksused on jaotatud
tegevussegmentidesse nende peamise tegevusvaldkonna alusel.

Kontsernil on kolm peamist ariliini, mis esitatakse eraldi kajastatavate segmentidena, ning vahem
olulised dritegevused ja funktsioonid, mis esitatakse neljandas segmendis (,,Muu®):

o tuuleenergia (h6lmab k&iki Kontserni tuuleparke);

o koostootmine ehk soojus- ja elektrienergia koostootmine (hdlmab kdiki kontserni
koostootmisrajatisi ning puidugraanulite tootmist ja madiki);

o paikeseenergia (h6lmab koiki kontserni paikeseenergiarajatisi, véalja arvatud Ruhnu); ja

e muu (mis koosneb hiudroenergiast, hibriidsetest taastuvenergia lahendustest nagu
Ruhnus ning kesksetest arendus- ja juhtimistiksustest).

Muude segmentide hulka kuuluvad &riliinid, mille osakaal nii Kontserni tuludes kui ka EBITDA-

s on ebaoluline. Ukski neist ariliinidest ei Gleta kvantitatiivseid kriteeriume, mille puhul oleks
ndutav eraldi kajastamine.
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Segmendi tulud ja kulud hélmavad koiki sellesse kuuluvate struktuuritiksuste tulusid ja kulusid.
Kontserni pdohivarad jaotatakse segmentidesse vastavalt nende kasutusotstarbele. Tuule-,
koostootmis- ja paikesesegmentidele jaotatud pdhivara hdlmab firmavéaértust. Kohustusi ja
kaibevara ei jaotata segmentidesse.

8.6 PEAMISED TEGURID, MIS MOJUTAVAD TEGEVUSTULEMUSI

Kdige olulisemaid Kontserni konsolideeritud majandustulemusi mdjutavaid tegureid on
kirjeldatud allpool:

(i)  Hinnad, mida Kontsern on vdimeline saama energia ja kaupade eest, mida ta on tootnud
(i)  Hooajalisus ja ilmastikutingimused
(ili)  Tootmisvara kéttesaadavus
(iv)  Tulude ja kasumlikkuse segu
(v)  Tulu, mida kontsern saab oma jadtmekaitlusteenuste eest (,,varavatasud*)

(vi)  Arendusprojektide elluviimine ja edukus

(vii)  Finantseerimine

8.6.1. Hinnad, mida Kontsern on vdimeline saama toodetud energia ja kaupade eest

(@)

Kontserni hinnakujunduse ja tariifistruktuuri késitlust tegevussegmentide kaupa vt ,,OSA 11
(Tegevus) punkti 11.7.2 (Kontserni &ri- ja tulumudel)*.

Energia

Hindu, mida Kontsern on saanud toodetud energia eest, mdjutavad peamiselt (i) toetused ja
tariifid, millest Kontserni tegevusvarad kasu saavad; ja (ii) hinnad, mida Kontsernil on turul
vOimalik saada.

30.06.2021 seisuga kohaldatakse 86,1%-le Kontserni aktiivses kdituses olevate tootmisvahendite
elektrivdimsusele lisatasu elektrienergia tarnimise eest (FiP), vdrku tarnimise tariife (FiT) voi
muud stimuleerivat lahendust, mille kaalutud keskmine jarelejadnud lepinguiga on sama
kuupéeva seisuga ligikaudu 4,3 aastat. Sellest tulenevalt eeldab Kontsern, et elektri eest saadav
hind avaldab tulevikus suuremat mdju tuludele, kuna olemasolevad FiP- ja FiT-kokkulepped ja
hinnavahelepingud I6ppevad ning Kontsern muutub iha enam sdltuvaks turuhinna kdikumistest.
Taastuvenergia arengu varases staadiumis turgudel, kus kontsern tegutseb, loodi FiP- ja FiT-
struktuurid, mille eesmérk oli edendada taastuvenergia tootmisvarade ehitamist. Kuna need turud
on kiipsenud ja tehnoloogia areng ning suurenevad mahud on vahendanud ehituskulusid, on
riiklikke stiimuleid vahendatud ning toetusi antakse eeldatavasti ha enam oksjonimehhanismide
alusel, mille eesmark on véahendada toodetud elektri toetusi.

Alates 30.06.2021 reguleeritakse 100% Kontserni soojusenergiat tootvate varade toodetud
soojusenergiast pikaajalistest lepingutest tulenevate kohustustega ja/vdi asjaomaste reguleerivate
asutuste poolt.

FiP, FiT, muude stimuleerivate kokkulepete ja pikaajaliste lepingute hinnatase on turuti erinev

ning seda mojutavad tugevalt arenevad turutingimused, turustruktuur, riiklike stiimulite tase ning
reguleerivad asutused ja konkurentsiasutused.
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Kontserni tootmisvarade toodetud elekter Eestis mitakse Nord Pooli elektriborsil eelmise paeva
turgudel ja paevasisestel turgudel. 2018., 2019. ja 2020. aastal I6ppenud aastatel ning 2020. ja
2021. aasta 30. juunil I16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul oli Kontserni elektrimiitigist Nord
Pooli energiabdrsi Eesti hinnapiirkonnas laekunud tulu vastavalt 12,2 miljonit eurot, 29,4 miljonit
eurot ja 23,5 miljonit eurot ning 10.9 min eurot ja 16,0 miljonit eurot.

Peamiselt kitusehinnad, kasvuhoonegaaside saastekvootide hinnad, hiidroenergia kattesaadavus
ja elektrindudluse tase on mdjutanud elektri hinda Nord Pooli elektribdrsil kolme aasta jooksul,
mis 16ppesid 31.12.2020 ja kuuekuulisel perioodi, mis 16ppes 30.06.2021. Eesti ning teiste Balti-
ja PBhjamaade elektriturud on v@rkudevaheliste ihenduste kaudu hésti Ohendatud. SeetGttu
mojutavad elektritootmist ja -hindu ka mitmesugused tegurid valjaspool kontserni koduturge,
néiteks veetase Norra hldroelektrijaamades ja tuuletingimused Taanis.

Alltoodud tabelid néitavad Kontserni keskmisi elektri- ja soojusenergia mulgihindu osutatud

perioodidel:
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Keskmised elektri ja soojuse midgihinnad
segmentide kaupa (€ MWh)®
Tuul (BleKLEr) ....vvicceeceee e 85 73 73 85 89
Koostootmisjaam (elekter) ..........ccccoevrvevevrnnnes 95 85 83 97 89
K00stootmisjaam (SO0JUS) ..........cevevrevreverrerenans 13 16 16 26 32
Paike (BIEKIEN) ....oveviviveveieiciccecs e 85 71 94 99 111

Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud midgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 18ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
Keskmised elektrihinnad riikide kaupa
(€MWh)®
T (SR 93 71 1 90 95
I | SRS 124 131 131 143 153
YT SR 9 79 [ 8 8
oY) 82 70 98 80 puudub
Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud milgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.
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Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
Keskmised soojusenergiahinnad riikide kaupa
(EMWh)®
BBSti. vttt 14 20 19 25 31
LALHE .veviiecee s 4 41 41 4 41
Markus.

(1) Arvutamiseks jagatakse elektri ja soojuse konsolideeritud madgitulu ning jagatud taastuvenergia toetused
toodetud MWh-dega.

Tuulesegmendi  keskmised elektri mudgihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 [6ppenud
kuuekuulisel perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk
16,4% peamiselt Nord Pooli kdrgemate hindade tottu.

Tuulesegmendi keskmised elektri madgihinnad langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga
12€/MWh ehk 14,1%, seda peamiselt madalamate tunnihindade tottu 2020. aastal.

Tuulesegmendi keskmised elektri mitgihinnad langesid 2019. aastal vGrreldes 2018. aastaga
4€/MWh ehk 4,6%, seda peamiselt Nelja Energia varade kaasamise tdttu alates 2018. aasta
novembrist Leedus, kus Eesti varadele on kehtestatud teistsugune toetusstruktuur. Seda langust
tasakaalustas osaliselt turuhinna tGus 2018. aastal.

Tuulesegmendi  keskmised elektri miugihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulisel perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 10€/MWh ehk
11,8% peamiselt Nord Pooli kdrgemate hindade t6ttu.

Tuulesegmendi keskmised elektri miitigihinnad langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga
14€/MWh ehk 14,4%, seda peamiselt madalamate tunnihindade tttu 2020. aastal.

Koostootmise segmendi keskmised elektri mudgihinnad tdusid 2019. aastal vorreldes 2018.
aastaga 8€/MWh ehk 9,0%, seda peamiselt Broceni koostootmisjaama kaasamise tottu alates
2018. aasta novembrist, mis omandati Nelja Energia kontserni osana ja millele kohaldatakse FiT-
d, mis on suurem kui Kontserni vBrreldavatele Eesti varadele kohalduv FiP.

Keskmised elektrienergia mdutgihinnad kerkisid Eestis 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel
perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk 31,0% peamiselt
Nord Pooli kdrgemate hindade tottu. Keskmise soojusenergia miiiigihindade langus 6€/MWh ehk
30% vorra 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil vdrreldes 30.06.2020 16ppenud
kuuekuulise perioodiga on peamiselt tingitud sellest, et 2020. aasta teisel poolel hakkasid kehtima
madalamad jdatmetest saadud energia reguleeritud hinnad. Keskmised elektrienergia
mutgihinnad Eestis langesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga 19€/MWh ehk 21,1% peamiselt
madalamate tunnihindade tdttu 2020. aastal. Eesti keskmise soojusenergia midgihinna langus
2020. aastal vorreldes 2019. aastaga 6€/MWh ehk 24% on peamiselt tingitud Iru
jaatmeenergiajaama reguleeritud soojusenergia hinna langusest 2019. aastal ning gaasi abil
toodetava soojusenergia miugi vahenemisest. Eesti keskmised elektrienergia mudgihinnad
langesid 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 5€/MWh ehk 5,3% peamiselt tinu Nelja Energia
omandamisest tingitud olulisele muutusele varaportfellis, mis tdi kaasa tuuletootmise osakaalu
markimisvaarse kasvu Kontserni koguelektritoodangus Eestis. Hinnalangus on peamiselt
omistatav elektri turuhindadele Nord Pooli elektriborsil. Eesti keskmise soojusenergia
mudgihinna langus 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga 6€/MWh ehk 19,4% on peamiselt
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(b)

tingitud Iru jadtmeenergiajaama reguleeritud soojusenergia hinna langusest 2018. ja 2019. aastal
ning gaasi abil toodetava soojusenergia mudigi vahenemisest.

Lati keskmised elektri miugihinnad langesid 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul
30.06.2020 loppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 7 €/ MWh ehk 5,3% peamiselt seetdttu, et
osa Valka koostootmisjaamas toodetud elektrist miiudi turuhinnaga. Lati keskmised
soojusenergia muugihinnad jaid 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel perioodil 30.06.2020
I6ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna
muutusi kokku ei lepitud. Keskmised elektrienergia mudgihinnad Latis langesid 2020. aastal
vorreldes 2019. aastaga 12€/MWh ehk 8,4% peamiselt Valka koostootmisjaama elektrihinna
languse tottu 2019. aastal. L&ti keskmised soojusenergia milgihinnad jaid 2020. aastal 2019.
aastaga vorreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna muutusi kokku ei lepitud.
Keskmised elektrienergia muugihinnad Latis langesid 2019. aastal vOrreldes 2018. aastaga
10€/MWh ehk 6,5% peamiselt hinnalanguse tottu Valkas 2019. aastal, mis jiargnes iga kolme
aasta jarel toimuvale hinna labivaatamisele. Léati keskmised soojusenergia mudgihinnad jaid
2019. aastal 2018. aastaga vOrreldes samaks, sest Valka omavalitsusega soojushinna muutusi
kokku ei lepitud.

Leedu keskmised elektri midgihinnad pusisid 2018., 2019. ja 2020. aastal muutumatuna, sest
Leedu on FiT-toetuskava tottu kaitstud elektrituru hinnamuutuste eest. Alates 06.07.2021 ei
kohaldata FiT-toetuskava enam Sudenai tuulepargi suhtes ning tuulepargi toodetud elektrit
midakse nudd Nord Pooli elektriborsil, kus see on turuhinna riskiga. FiT-toetuskava
kohaldatakse jatkuvalt Kontserni lejaédnud Leedu tuuleparkide suhtes.

Keskmised elektrienergia milgihinnad kerkisid Poolas 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel
perioodil 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodiga vorreldes 12€/MWh ehk 17,1%. Poola
keskmised elektri miugihinnad tdusid 2020. aastal vOrreldes 2019. aastaga 18 €/ MWh ehk
22,5%. Poola elektrimitgi puhul saab &riihing igal aastal hinnavahelepingu jargse indekseeritud
hinna; vorreldavate perioodide vahelised kdikumised on tingitud raamatupidamislikest
pbhjustest, mitte olulistest muudatustest tegevuses.

Kaubad

Pelleteid miillakse Taanis, Belgias, Uhendkuningriigis ja muudes riikides registreeritud
klientidele mitme graanulite mudgi raamlepingu alusel. 30.06.2021 seisuga oli Kontsernil kolm
pikaajalist lepingut pelletite miugiks. @rsted A/S-iga s6lmitud lepingu alusel, mis 18peb 2024.
aasta mais, kohustus Kontsern miima lepingu kehtivusajal 255 000 tonni pelleteid. Engiega
s6lmitud lepingu alusel, mis I6peb 2022. aasta septembris, kohustus Kontsern milima lepingu
kehtivusajal 125 000 tonni pelleteid. Draxiga sdlmitud raamlepingu kohaselt ei ole Kontsernil
hetkel konkreetseid kohustusi pelletite miugiks. Kontsern milb pelleteid ka llhiajaliste
lepingute alusel hetkehindadega.

Pelletihindu mdjutavad biomassil pdhineva elektritootmise toetused lisaks soojuse ja elektri
nbudlusele Uhendkuningriigis, Belgias ja Taanis, mis on Kontserni peamised pelletimuiigi
sihtturud. Sihtriikides pelletite ja muude ndudlusega seotud mdjurite abil elektri tootmisel
pbhinevate toetuste tase suurendab vdi vahendab graanulite hinda. Suurenenud toorainekulud
vOivad avaldada negatiivset mdju ka pelletimarginaalidele, sest Kontsern ei pruugi olla suuteline
toorainekulude suurenemise kulusid I8ppostjatele edasi kandma, mis mdjutab omakorda
negatiivselt marginaale.
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8.6.2.

(@)

(b)

Hooajalisus
Hooajalisus v8ib mdjutada nii Kontserni tulusid kui ka tootmist.
Tulude hooajalisus

Vaiksem ndudlus elektri jarele vBib viia madalamate hindadeni Nord Pooli elektriborsil.
Tavaliselt kogeb Kontsern suuremat ndudlust aasta esimeses ja neljandas kvartalis, oktoobrist
maértsini, ning védiksemat ndudlust soojemates teises ja kolmandas kvartalis, aprillist septembrini.
Hooajale mitteomaste soojade ilmade perioodid siigis- ja talvekuudel vdhendavad tavaliselt
ndudlust oodatust madalamale tasemele. Vt ,,OSA 2 (Riskitegurid) punkti 2.1.16 (Kontserni
tegevusega seotud riskid — Hooajalisus ja ilmamuutused ning pikaajalised muutused
kliimatingimustes v@ivad vahendada néudlust Kontserni toodete jarele v6i avaldada muul viisil
olulist negatiivset mdju Kontserni tegevusele, finantsseisundile ja tegevustulemustele®.

Tootmise hooajalisus ja ressursside varieeruvus

Jargmises tabelis vorreldakse kontserni elektri-/soojusenergia tootmist segmentide kaupa
kindlaksmaéaratud ajavahemike l6ikes:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Mitdud energia (MWh)

TUUl e 449713 627 937 1138736 1022 672 305 453
Koostootmisjaam (elekter) ............. 93929 93979 184 849 164 354 166 133
Koostootmisjaam (SO0juS) .............. 321059 313 652 543 783 572 597 615 329
PEIKE ..ot 13075 14 081 25 352 8 622 176
MIUU oo 529 972 1372 1160 620

Tulu Klientide
asukoha jargi

Alltoodud tabelis on esitatud tulud klientide asukoha jargi:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta,

mis I6ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

% % % % %
.......... 293716 46,2% 23136,0 40,9% 50 173,3 44,0 57 132,20 47,7  48319,10 80,5
.......... 10726,0 16,9% 71062 12,6% - - - - 2761,70 4,6
.......... 30510 4,8% - - - - - - - -
.......... 6484 10% 15317 2,7% 2520,6 2,2 - - - -
.......... 40654 64% 42741 7,6% 23189,9 20,3 26 613,70 22,2 4 259,80 7,1
.......... 14980,4 23,6% 20084,0 355% 37 193,3 32,6 35 815,40 29,9 4 667,10 78
,,,,,,,,,, 679,6 1,1% 426,8 0,8% 917,2 0,8 271,8 0,2 - -
63522,4 100,0 565588 100,0 1139943 100,0 119833,10 100,0 60007,70 100,0

Kuigi Kontserni kasutusel olevate tootmisvarade nimivdimsus on Kontserni potentsiaalse
elektritootmise oluline nditaja, soltub tegelik toodetud elekter suurel mééral tuule- voi
paikeseenergiaressursside kattesaadavusest, mida Kontserni rajatised on projekteeritud kasutama.
Kuigi Kontsern kavandab oma projekte tuuleressursside ja paikesekiirguse ajalooliste mustrite
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8.6.3.

alusel, vBib konkreetses kohas saadud tuule vdi paikesekiirguse tegelik hulk varieeruda (eriti
tuule puhul) ja ressursside prognoosid ei pruugi taituda. Saadavalolev tuule- ja péikesekiirgus
varieerub samuti hooajaliselt. Naiteks kipuvad kontserni pdikesepargid tootma vahem elektrit
talveperioodil, kui péevavalgust on vahem. Tuule- vBi pdikesekiirguse taseme erinevused
perioodide vahel v@ivad oluliselt mdjutada konkreetse tootmisjaama toodetud elektri kogust.
Asjaolu, et Kontserni tootmisvarad asuvad erinevates geograafilistes asukohtades koos erinevate
tehnoloogiate (tuul, soojus- ja elektrienergia koostootmine ning péikeseenergia) kasutamisega,
vahendab Uldiselt m6ju Uldisele portfellile, mida avaldavad véhese ressursi sindmused, mis
mdojutavad konkreetseid tootmisvarasid. Ressursside kéttesaadavuse ja hooajalisuse méju soojus-
ja elektrienergia koostootmise segmendile on piiratud.

Olulised muutused vélisbhu temperatuuris vBivad mdjutada ka Kontserni tegevustulemusi.
Pelletite maht, mida Kontsern suudab toota, on samuti hooajaline ja seda md&jutab vélisdhu
temperatuur. Selle pdhjuseks on toorainete suurenenud kulud voi pakkumise nappus, mistottu
vBib nbudlus suureneda teiste turuosaliste seas. Kontserni strateegia on sailitada toorainete piisav
varu, et seda mdju leevendada.

Tootmisvara kattesaadavus

Rajatise tootmispdhist kéideldavust maéaratletakse tuulepargis vOi paikeseenergiarajatises
tegelikult toodetud energia ja teoreetilise maksimumi suhtena, mida see oleks v6inud tekitada
olemasolevate ressursside abil teatava ajavahemiku jooksul (kui see Uletab selleks kavandatud
nominaaltunde). Rajatise tootmisp&hist kaideldavust mbjutavad seadmete seisakud plaanilisteks
vBi plaanivaliseks hoolduseks, mis vahendaks toodetud elektri mahtu. Seega mdjutab
tootmispdhine kaideldavus negatiivselt, kui rajatised kogevad seisakuid selliste hooldustétde,
seadmete rikete, ilmastikuhdirete ja sarnaste sindmuste tottu. Tootmispdhist kaideldavust
mojutab ka kasutatava tootmistehnoloogia olemus. Péikesepargid vajavad hoolduseks tavaliselt
vahe seadmete seisakuid ja vBivad hoolduse ajal sageli jatkata elektri tootmist. Seevastu tuule-
vOi koostootmisjaamade hooldus nduab hoolduse teostamiseks tavaliselt tuulikute peatamist.
Seadmete seisakute minimeerimiseks piillab Kontsern kasutada usaldusvaarseid ja tGestatud
seadmeid usaldusvadrsetelt tarnijatelt, kellel on Kkiiresti reageerivad teenindusmeeskonnad.
Kontsern jalgib pidevalt oma tootmisvarade tulemuslikkust ja tegevuse seisu ning suudab seega
kindlaks teha madala tootlikkusega perioodid. Selle tulemusena on Kontsernil véimalik
korraldada hooldusttid (kas otse vdi kédidukorraldus- ja hooldustddvdtjate kaudu) madalama
tootlikkusega perioodidel, et minimeerida héireid ja seadmete seisakuid ning maksimeerida
tootmisvarade kéideldavust.

Ajapohist kaideldavust kohaldatakse koostootmisjaamade suhtes ning see méaaratletakse vaba
ajana (tundides), véljendatuna protsendina kogu vaatlusalusest ajast (tundides).

Alltoodud tabelis on esitatud kokkuvdte Kontserni nédidatud ajavahemikel kasutusel olevate
rajatiste kaideldavusest.

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis 16ppes 30.06 31.12 I18ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)

Kaideldavus®®

TUUL e 95,3% 96,3% 96,1% 96,0% 92,9%
Koostootmisjaam...........c.cceervenenne. 96,4% 96,3% 96,6% 89,6% 95,0%
PAIKE.....ooveceeeceee e 99,8% 99,8% 99,9% 99,5% %puudub
Muwu® 95,6% 99,5% 98,9% 97,8% 98,7%\W
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Markused.

(1) Tuule-, pédikese- ja muude energiatootmisrajatiste kaideldavus on tootmispdhine, samas kui koostootmine on
ajapGhine.

(2) H6lmab Nelja Energia vara kéideldavust.

(3) Arvud on ainult Keila-Joa tiksuse kohta. Kombineeritud lahendusena on Ruhnu kaideldavus 100%.

2018. aastal mojutas WinWinD tuuleparkide kaideldavus negatiivselt kogu tuulepargi
kaideldavust 4,3%. WinWinD tuuleparkide véiksem kaideldavus oli peamiselt tingitud kaigukasti
ja trafode riketest. 2019. ja 2020. aastal avaldas Kontserni tootmis- ja varahaldustegevus, mille
hulka kuulus tootmisiiksuse tdrgeteta toimimise tagamine ja varahaldusmeeskonna
reageerimisvfime suurendada vajaduse korral varade kaideldavust, vdhendades muu hulgas
kaigukasti ja trafode rikkeid, tuulepargi kaideldavusele positiivset mdju, nagu on ndidatud
alloleval graafikul. 2019. aastal oli tuulepargi tldine kéideldavus 3,1% suurem kui 2018. aastal
ning tuulepargi tldine kédideldavus oli 2020. aastal 0.1% suurem kui 2019. aastal. 30. juunil 2021
I6ppenud kuue kuu jooksul oli tuulepargi kaideldavus 1% vaiksem kui 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi jooksul, sest Silute tuulepargis hooldati planeerimata ja halbadest
ilmastikutingimustest tingitud plaanivéliseid seisakuid.

Tuuleparkide tootmispdhine kdideldavus 2018-2020
120,0%

100,0%

80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

2018 2019 2020
— WinWind 78,3% 89,5% 89,7%

Ex. WinWind 97,2% 97,7% 98,0%
—TUUL 92,9% 96,0% 96,1%

8.6.4. Tulude ja kasumlikkuse segu ning Nelja Energia omandamine

Kontserni tegevustulemused on vaatlusperioodil olnud ja eeldatavasti mdjutavad neid jatkuvalt
oluliselt Kontserni tulude osakaal igas segmendis ja nende segmentide kasumlikkuse muutused.

Jargmistes tabelites on esitatud Kontserni iga segmendi tulud ja taastuvenergia toetus ning muud
tegevustulud:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

16ppes 30.06 31.12 16ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)

Tulud % % % % %
Tuul......... 27118,3 42,7 291675 516 564631 495 62 909,80 525 16677,90 27,8
Koostoot

misjaam ... 33747,8 53,1 26126,5 46,2 513718 451 56 326,10 47,0 421881,70 715
Péaike........ 1500,3 2,4 562,0 1,0 46238 41 476,6 0,4 111,8 0,2
Muu......... 1156,0 1,8 702,8 1,2 1535,6 1,3 120,6 0,1 336,1 0,6
KokKu..... 63522,4 100 56 558,8 100 1139943 100 119833,10 100 60 007,50 100
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Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

I16ppes 30.06 31.12 I18ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Taastuvenergia

toetus ja muud

aritulud % % % % %
Tuul i, 11 586,6 77,8 17196,7 49,8 283442 58,2 25920,1 81,8 128354 714
Koostootmisjaam. 2 853,6 19,2 32242 9,3 5438,6 11,2 5061,0 16,0 51055 284
Paike.....ccoovririne 279,9 1,9 444,0 1,3 1238,7 2,5 385,0 1,2 13,0 0,1
MUU . 165,7 11 13676,2 39,6 13667,8 28,1 318,7 1,0 14,3 0,1
KOKKU oo, 14 885,8 100 34541,0 100 48689,3 100 31684,8 100 17968,2 100

Alltoodud tabelid satestavad kdigi Kontserni segmentide EBITDA ja EBITDA-marginaali:

Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis 31.12 I6ppenud majandusaastal
16ppes 30.06
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
EBITDA % % % % %
Tuul .o, 313929 67,7 391525 58,6 69397,8 63,0 696826 77,1 21882,1 543
Koostootmisjaam 16 438,8 354 154358 231 298498 27,1 247040 273 22520,8 559
Paike......coerene. 867,1 1,9 534,4 0,8 16739 1,5 458,1 0,5 (166,6)  (0,4)
MUU ... (23136) (50) 117232 175 9249,0 8,4 (45183) (5,0) (3972,4) (9,9
KOKKU e 46 385,2 100 668458 100 1101705 100 903264 100 40 263,9 100

Kuuekuulise ajavahemiku kohta,

mis 18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeerimata)
EBITDA-
marginaal % % % % %
81,1 84,4 81,8 78,4 74,1
449 52,6 52,5 40,2 46,9
48,7 53,1 28,6 53,2 (133,5)
(175,0) 81,5 60,8 (1028,5) (1133,7)
59,2 73,4 67,7 59,6 51,6

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni iga segmendi drikasum:

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR 000)
Arikasum % % % % %
17 756,5 65,1 261244 539 418044 58,1 37 633,3 76,0 9 165,7 445
11 367,9 41,7 108484 224 20189,9 28,0 16 433,6 33,2 15 827,6 76,8

515,3 1,9 (1352) 0,3 8856 1.2 1382 03  (1706)  (0.8)
(2380,1) (87) 116711 241 90988 126  (46805) (9,5) (42144)  (205)
272596 100 485087 100 719787 100 495245 100 20 608,3 100
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06.11.2018 omandas Selts 100% Baltimaade sGltumatu taastuvenergia tootja ja tuulepargi
arendaja Nelja Energia aktsiatest. Nelja Energia omandatud ettevotete tulemused (v.a NPM, mis
on ajalooliselt tegelenud energiakaubandusega ja oli tiks Nelja Energia tegevussegmentidest)
omandatud ettevotete tulemused konsolideeriti Kontserni finantsaruannetesse 01.11.2018
seisuga, mis tdi kaasa Kontserni tulude ja EBITDA markimisvddrse kasvu. Nelja Energia
kontserni omandamisel oli tuuleenergia segmendile ebaproportsionaalne méju, sest suurem osa
omandatud ettevotete varadest olid tuulepargid. Seetdttu suurenes kontserni tulude ja EBITDA
osakaal kontserni tuuleenergia segmendis markimisvaarselt vastavalt 27,8%-It ja 54,3%-It 2018.
aastal 52,5%-ni ja 77,1%-ni 2019. aastal.

Omandamine mojutas Kontserni kasumlikkust: tuulesegment on Kontserni jaoks kdige
kasumlikum segment, mille EBITDA-marginaal on koigist kontserni segmentidest kdrgeim,
31.12.2020 16ppenud aastal ja 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul vastavalt
81,8% ja 81.1%. Kasumlikkus on seletatav asjaoluga, et tuuleenergia segmendil on eelkdige
vorreldes koostootmissegmendiga piiratud tegevuskulud (2020. aasta andmete pdhjal ning parast
amortisatsiooni ja kulumi valistamist 98% tegevuskuludest, mida Selts ké&sitleb olemuselt
fikseeritud kuludena, mis on seotud peamiselt hoolduse ja remondi, turvalisuse ja kindlustuse
ning muude &rikuludega). See tuleneb piiratud personalikuludest ja suurest kapitaliseeritud
kulude osakaalust. Seda md@jutavad aga oluliselt Kontsernist véljapoole jadvad tegurid (eelkdige
tuule maht antud aastal — vt ,,— Hooajalisus — Tootmise hooajalisus ja ressursside varieeruvus®).
Tulevikus on Kontsern heal positsioonil, et kasutada dra kasulikke Kliimatingimusi (nditeks
suuremaid tuulekiirusi), et teenida nii suuremat tulu kui ka suuremat EBITDA-d.

Tuuleenergia segmendi tegevuskulud kasvasid 30.06.2021 18ppenud kuuekuulisel perioodil
30.06.2020 6ppenud kuuekuulise perioodiga voOrreldes, mis on peamiselt tingitud
tuulearendusmeeskonna Eesti Energiast Seltsi viimisega seotud lisakuludest. Tuuleenergia
segmendi tegevuskulud vahenesid 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga, mis tulenes peamiselt
Leedu tuuleparkide madalamatest hoolduskuludest ja madalamatest kindlustuskuludest.
Tuuleenergia segmendi tegevuskulud véhenesid 2019. aastal vorreldes 2018. aastaga, mis tulenes
peamiselt Nelja Energia tegevuse palgakuludest, mis paigutati segmenti ,,Muu®, sest need ei
olnud otseselt seotud tuuleenergia segmendiga.

Kuigi néudlus soojusenergia jarele on samuti hooajaline, ei ole koostootmissegment ja
eeldatavasti pole ka tulevikus oluliselt mdjutatud ressursside kattesaadavusest ning saab kasu
reguleeritud tuludest. Seetdttu on selle segmendi tulud stabiilsemad kui tuuleenergia segmendis,
kuigi EBITDA-marginaalid on madalamad. Kd&ige olulisem pdhjus EBITDA-marginaali
véhenemiseks koostootmissegmendis aastatel 2018-2019 on Broceni pelletitehase lisamine
sellesse segmenti alates 2018. aasta novembrist pérast Nelja Energia omandamist. EBITDA-
marginaali paranemine aastatel 2019-2020 oli samal ajal tingitud Iru gaasil td6tava
koostootmisjaama soojusenergia miiigi suurenemisest ning pelletimarginaali paranemisest, mis
tulenes muu hulgas madalamatest tootmiskuludest ja toorainehindadest.

Kontserni segment ,,Muu®“ h8lmab kdiki Kontserni 0ldkulusid, sealhulgas teatavaid
arendusprojektidega seotud kulusid, ning seet6ttu on EBITDA tavaliselt negatiivne (hoolimata
selles segmendi kdibevaradest saadud tulust — vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti
8.8.1 (Kontserni tegevustulemused — Tulud ja taastuvenergia toetus ning muud aritulud)®.
Kontserni segmendi ,,Muu‘ positiivne EBITDA 2020. aastal oli seletatav kasvuhoonegaaside
saastekvootide tihekordse miiiigiga 13,7 miljoni euro eest sel perioodil.

Lisaks vahetult eespool kasitletud mdjule tuludele ja EBITDA-le v@imaldas Nelja Energia
omandamine Kontsernil saavutada mérkimisvadrset sunergiat, sealhulgas lldkulude, elektriga
kauplemise kulude, kindlustuse ning ké&idukorraldus- ja hoolduskulude osas.

Parast omandamist on Kontserni laienenud portfell vdimaldanud Kontsernil pidada
kaubanduspartneritega 1&birddkimisi soodsamate kokkulepete sdlmimiseks. Naiteks pidas
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8.6.5.

Kontsern 2020. aastal uuesti l&birddkimisi kaidukorraldus- ja hooldusteenuste pakkujatega
s6lmitud lepingute Ule, mille tulemusena vahenes EUR/MW Kontserni viies tuulepargis 23%.

Véravatasud

Kontsern saab varavatasusid jaatmete vastuvdtmisel Iru jaatmejaamas. Seega on Kontsernil
koostootmise segmendis taiendav tuluvoog (lisaks soojuse ja elektri mudgile). Kontsern sai
vaatlusaluse perioodi jooksul jargmisi véravatasusid:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I18ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
-Iru“.J.’. mis on saa_dqd (auditeerimata) (auditeeritud)
ru jaatmeenergiajaamas

Viravatasud (EUR ‘000)%...... 8 054,6 7 443,8 14 755,6 12 472,7 9 856,4
Jadtmete vastuvdtmine

(LCOTATaTTo ) 131 067 144 522 264 287 233199 248 199
Varavatasud (EUR/tonn)......... 61,4 51,4 55,8 53,5 39,7
Keskmine soojustariif 9.0 159 151 218 29,7

(EUR/MWAY) ..cooooeere.

8.6.6.

Kontserni poolt osutatud perioodidel saadud suurenenud véravatasudest saadav tulu saavutati
labirdékimiste teel sdlmitud pikaajalistelt lepingutelt lepinguliste mahtude konkurentsipdhisele
pakkumisele tileminekuga. Selle tegi vGimalikuks suur konkurents jadtmekaitluse hangetes, mis
oli tingitud suurenenud huvist jadtmekaitluse (muude jaatmekaitlusviiside) vastu, mis p&hjustas
hinnatdusu. Lisaks aitas sellele kaasa ootus, et turul suurenevad prigilasse ladestamisel
kohaldatavad keskkonnatasud (,,priigilamaksud), muutes seeldbi priigila — Uhe peamise
alternatiivse meetodi tahkete olmejaatmete kaitlemiseks — kallimaks. Prigilamaksud olid Eestis
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga 29,84 eurot tonni kohta. Nii 31.12.2018. kui
ka 31.12.2019 seisuga oli keskmine prugilasse ladestamise tasu 63,50 eurot tonn ning alates 2020.
aastast jadvad maarad vahemikku 70-95 eurot tonn.

Iru koostootmisjaam korraldab jadtmekogumisettevGtete vahel vdistlevaid hankeid ja osaleb
olmejadtmete tootlemise hangetes, mis kestavad kuni kolm aastat, ning omab selle aja jooksul
llevaadet véravatasude tasemest. Kui eeldatakse, et teenustasude tase suureneb peaaegu
keskpikas perspektiivis, on Kontsern kohustatud neid hindama ja taotlema regulatiivset
heakskiitu reguleeritud soojusenergia hinna alandamiseks, kui selline vahendamine peaks olema
suurem kui 5% I6pptariifist, et valtida soojusenergia muigi kasumlikkuse lubatud taseme
Uletamist ja energiatootmise ristsubsideerimist tulude vorra, mis tulenevad soojusenergia
tootmisest.

Arendusprojektide elluviimine ja edukus

Ulemaailmne néudlus taastuvenergia jarele on viimase kiimne aasta jooksul Kiiresti kasvanud,
ajendatuna riigi poliitikast, mis edendab puhast energiat ja kulude vahendamist, mis on muutnud
selle konkurentsivdimelisemaks. Riigid, kus Kontsern tegutseb, on seadnud riiklikud
taastuvenergia eesmargid, mis moodustavad 2030. aastaks 21-51% kogu omamaisest
energiatarbimisest, ning EL tervikuna on selleks kuupdevaks seadnud eesmargiks 32%. Lisaks
moodustab taastuvenergia tootmine Uha suurema osa uuest elektritootmisest kogu maailmas.
Lisaks vOttis Euroopa Komisjon 14.07.2021 vastu ettepanekute paketi ELi kliima-, energia-,
maakasutuse-, transpordi- ja maksupoliitika kohta, et vahendada kasvuhoonegaaside netoheidet

! Vastab Raamatupidamisaruannetes kajastatud reale ,,Jisitmekditlus ja edasimiiiik (ajas)*
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8.6.7.

2030. aastaks vahemalt 55%. Selle tulemusena on Kontserni vdime edukalt ellu viia ja kéitada
arendusprojekte Kontserni tulevase tulemuslikkuse oluline tukejéud.

Kontsern  kannab  tuule- ja  pdikeseenergia  projektide  portfelli  arendamiseks
projektiarenduskulusid.  Sellised  projekti  arenduskulud kas kantakse  kuludesse
(kasumiaruandesse) vOi kapitaliseeritakse (bilansis) sdltuvalt konkreetse projekti arenguetapist,
millega kulud on seotud. Kulud kaetakse varases arengujargus, kuni on kindel projekti tulevane
majanduslik kasu, misjérel kulud kapitaliseeritakse. Kontsern prognoosib lahiaastateks oluliselt
suuremaid Kkulupdhiseid projektiarenduskulusid, mis tulenevad tema 2021. aasta jargselt
ehitatavate ~ projektide  portfelli ~ kuhjumisest  ning  dleminekust  hanke- ja
enampakkumismenetlustele, mis v8ib pdhjustada Kontsernile suuremaid projektiarenduskulusid
konkreetse protsessi alguses, olenemata sellest, kas vastav arendustegevus I6puks jatkub voi
mitte.

Finantseerimine

31.12.2020 I6ppenud aastal oli Kontserni netovdlg 188,6 miljonit eurot ja netovdla suhe
EBITDA-sse 1,7, mis jaab tunduvalt alla Kontserni olemasolevas rahastamiskokkulepetes
sétestatud piirangute. Selle tulemusena on ja loodab Kontsern jatkuvalt olla v6imeline v6tma
laenu, kui see on vajalik arendusprojektide toetamiseks ja edasise majanduskasvu edendamiseks.

8.7 JOOKSEV KAUPLEMINE JA VALJAVAATED
31. augustil 2021 I6ppenud kahe kuu jooksul:

+ Kontserni energiatootmist takistas juulis kérgréhkkond, mille tulemusena olid tuule Kiirused
2020. aasta sama perioodiga vorreldes tagasihoidlikumad (juulis toodeti 59 GWh, mis on 33%
vahem kui 2020. aasta juulis). Siiski suurenes tootmine augustis 76 GWh-ni (75% kasv vorreldes
2020. aasta augustiga), mis oli tingitud paranenud tuuletingimustest, mille tulemusena kasvas
tootmine kontserni tuulesegmendis 2021. aasta augustis 118% vorreldes 2020. aasta augustiga.

« Kontserni tegevust toetas elektrihindade tldine téus k&igil Kontserni turgudel.
Kokkuvdttes eeldab juhtkond, et Kontserni 31. augustil 2021 I16ppenud kaheksa kuu tulemused
on Uldjoontes kooskdlas 30. juunil 2021 I16ppenud kuue kuu suundumustega vorreldes vastavate

perioodidega 2020. aastal (vt ,,—Kontserni tegevustulemused*).

2021. aasta septembri jooksul on Kontsern tdheldanud energiahindade veelgi méargatavamat tdusu
oma turgudel.

8.8 KONTSERNI TEGEVUSTULEMUSED

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 18ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

TUIUD o 63522,4 56 558,8 113994,3 119 833,1 60 007,6
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud .. 14 885,8 34 541,0 48 689,3 31684,8 17 968,3
Valmis- ja I6petamata kaupade varude

MUULUS. .ot (5942,2) 25512 46742 11929 316,2
Kasutatud tooraine, tarbekaubad ja
tEENUSEA ... (19 086,9) (19972,2) (43 819,9) (46 554,7) (26 945,0)
Palgakulud ..........cccoeiniinniiicccee (3 306,5) (3013,4) (6 070,8) (5874,1) (4 535,2)
Amortisatsioon, kulum ja vaartuse (191256) _ (18337,1) _ (381918) _ (40801,9) _ (196557)
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8.8.1.

VENENEMINE ..o
Muud Erikulud .........ccooovinriicen
Kahjum tltarettevotte vodrandamisest....

AFTKASUM ..o
Finantstulud ........c.ccooeeveeiiieieiicceceene

Finantskulud ..........cooeveviivieieiieciceene

Netofinantskulud .........ccccocovviiiieennnn.
Kasum investeeringutest uhisettevottesse
kapitaliosaluse meetodil ...

Kasum enne tulumaksu...........cc.ccoceue.
Tulumaksukulu ..........ccoooviinniiieiene

Perioodi Kasum ........cccceeveevviiecinieeinns

Konsolideeritud koonkasumiaruanne

Perioodi Kasum .......c.cccceevveivieccriecieenn,
Perioodi muu koondkasum / (kahjum)
Riskimaandamisinstrumentide
Uimberhindamine rahavoogude
riskimaanduses, millest on maha arvatud
Umberliigitamine

kasumisse v0i kahjumisse tuhandetes
eurodes (30.06.2020 I6ppenud
kuuekuuline periood, neto tuhandetes
eurodes)

Valuutakursi vahed valistoimingute
konverteerimisel .........coccovvvveviviciecieenen,

Perioodi koondtulu kokku....................
EBITDA (auditeerimata)® ...............

Markus.

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 16ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

(3687,5) (3819,6) (7 296,6) (8 564,1) (6 547,8)
- - - (1391,6) -
27 259,5 48 508,7 71978,7 495245 20608,4
1445 38,5 202,9 37,7 7,6
(1575,6) (1.855,8) (3579,7) (10 241,5) (9997,3)
(1431,1) (1817,3) (3376,8) (10 203,8) (9989,7)
(36,1) (51,1) 52 257,6 (47,4
25792,4 46 640,3 68 607,1 39578,3 10571,2
(760,0) 834,2 (736,7) (2793,4) (933,2)
25032,3 47 4745 67 870,4 36784,9 9638,0
25032,3 47 4745 67 870,4 36 784,9 9638,0
(2 887,0) (613,9) (892,0) 56,2 -
(2 980,6) - - - ;
93,6 (613,9) (892,0) 56,2 -
221453 46 860,6 66 978,4 36841,1 9638,0
46 385,2 66 845,8 110170,5 90 326,4 40 263,9

(1) Kontserni arvutatud EBITDA kajastab perioodi kasumit enne ettevotte tulumaksu kulu, sidusettevotete kasumit
(kahjumit) kapitaliosaluse meetodil, netofinantskulusid, kulumit, amortisatsiooni ja vaartuse langust. EBITDA on
alternatiivne tulemusmeede ning Kontserni s6ltumatud audiitorid ei ole seda auditeerinud ega I&bi vaadanud.

Tulud ja taastuvenergia toetus ja muud &ritulud

Kontserni tulud koosnhevad neljast kajastatavast segmendist: Tuuleenergia, koostootmine,

paikeseenergia ja muu.
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Kuuekuulise ajavahemiku kohta, mis

16ppes 30.06 31.12 I8ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tulud % % % % %
Tuul............ 27 118,3 42,7 29 167,5 51,6 56 463,1 49,5 62 909,8 52,5 16677,90 27,8
Koos-
tootmine...... 33747,8 53,1 26 126,5 46,2 51371,8 45,1 56 326,1 47,0 42881,70 71,5
Péike........... 1500,3 2,4 562,0 1,0 4623,8 4,1 476,6 0,4 111,8 0,2
Muu............ 1156,0 1,8 702,8 1,2 1535,6 1,3 120,6 0,1 336,1 0,6
Kokku..... 635224 1000 565588 1000 1139943 1000 1198331 1000 600075 100,
Kuuekuulise ajavahemiku kohta,
mis I6ppes 30.06 31.12 I8ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Taastuvenergia
toetus ja muud
aritulud % % % % %
25 12
Tuulcooeiei, 11 586,6 77,8 17 196,7 49,8 28 344,2 58,2 920,1 81,8 835,4 71,4
Koostootmine......... 2853,6 19,2 32242 9,3 54386 11,2 5061,0 16,0 51055 28,4
PEIKE ... 279,9 1,9 4440 1,3 1238,7 2,5 385,0 1,2 13,0 0,1
MUU....cooeiiiiiie 165,7 11 13 676,2 39,6 13 667,8 28,1 318,7 1,0 14,3 0,1
KokKU oo 148858 1000 34541,0 1000  48689,3 1000 316848 1000 179682  100,0
Kuuekuulise ajavahemiku
kohta, mis 16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)
Tulud kokku®
Tuul.cce 38704,9 46 364,2 84 807,3 88829,9 29513,3
Koostootmine........... 36 601,4 29 350,7 56 810,4 61 387,1 47 987,2
PAIKE ...oovecieieiies 1780,2 1006,0 5862,5 861,6 1248
MUU ..o, 13217 14 379,0 152034 439,3 350,4
KOKKU oo 78 408,2 91 099,8 162 683,6 151 517,9 77 975,7
Markus.

(1) (Tulud ja taastuvenergia toetus ja muud aritulud)
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(@)

(i)

Jargmises tabelis on esitatud Kontserni tulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis 18ppes 30.06

Aasta

mis [6ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Tulud tegevusalade kaupa:
Kauba muik
Pelletid (8]as) «..oovvverereeereeeriniennns 14 496,5 7870,1 16 315,0 19545,0 3032,0
Vanametall (ajas) ........cccceevrureene 532,1 313,9 675,2 714,3 4779
Muud kaubad (ajas)........c.ccoevenns 117,4 2,2 2026,4 38,3 120,6
Kauba muik kokku.................. 15 146,0 8 186,2 19016,6 20297,6 36305
Teenuste miik
Soojusenergia (aja jooksul)......... 40279 5155,4 8523,1 114231 18 653,9
Elektrienergia (aja jooksul)......... 352275 35192,6 69 323,8 73999,9 27 043,7
Jadtmekaitlus ja edasimiik (aja 80546 74438 147556 124727 9 856,4
JOOKSUI) o
yara rentimine ja hooldus (aja 959,3 3333 7033 683.6 683.4
JOOKSUI) o
Muud teenused (aja jooksul)....... 107,1 2475 16719 956,2 139,6
Teenuste mitk kokku.............. 48 376,4 48 372,6 94 977,7 99 535,5 56 377,1
Tulud KoKKU .......cocovviiiiiee, 63 522,4 56 558,7  113994,3 119 833,1 60 007,7
Taastuvenergia toetus.................. 144511 20570,3 33279,0 30620,1 17 158,7
Riiklikud toetused ..........c.ccceuenee 270,5 270,5 540,9 517,2 301,3
Kasum miiiidud
kasvuhoonegaaside
saastekvootidelt.............ccoeeveennee. - 13 667,5 13 667,5
Muud tulud.......ccooceeiiiieiens 164,2 32,8 1201,9 547,5 508,3
Taastuvenergia toetus ja muud
AFTEUIUD oo, 14 885,8 345410 48 689,3 31684,8 17 968,3
Tulud ja taastuvenergia toetus

78 408,2 91099,7 162683,6 151 517,9 77 976,0

jamuud &ritulud kokku ...........

30.06.2021 ja 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga

Kontserni tulu taastuvenergia toetustest ja muud aritulud vahenesid 12,7 miljoni euro vorra ehk
13,9% 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 91.1 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 78,4 miljoni euroni.

Kontserni tulu (v.a taastuvenergia toetus ja muud &ritulud) suurenes 7.0 miljoni euro v@rra ehk
12,3% 30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 56.6 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 63.5 miljoni euroni. See kasv
tulenes peamiselt pelletimiigi kasvust 6,6 miljoni euro vdrra.

Kontserni tulu taastuvenergia toetustest ja muud aritulud vahenesid 19.7 miljoni euro vorra ehk
56,9% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 34.5 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 0ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 14.9 miljoni euroni. Selle
vahenemise pOhjustas peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide mudgi 13,7 miljoni euro
suurune vahenemine ja tuuleolud, mis pdhjustasid Eesti tuuleparkide taastuvenergia toetuste 5,6
miljoni euro suuruse vahenemise.

Tuul
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(i)

(iii)

(iv)

(b)

(i)

Kontserni kogutulu véhenes 2.0 miljoni euro vorra ehk 7,0% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 29.2 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 27.1 miljoni euroni. See langus tulenes peamiselt madalamatest
elektritootmise maaradest, mida osaliselt tasakaalustas elektrihinna tous.

Koostootmisjaam

Koostootmise tulu suurenes 7.6 miljoni euro vorra ehk 29,2% 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 26.1 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 33.7 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt pelletimilgi kasvust 6,6
miljoni euro vorra.

Péaike

Pdikeseenergia tulu suurenes 0.9 miljoni euro vorra ehk 30.06.2020 18ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga taheldatud 0.6 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 1.5 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt 0,7 miljoni euro suurustest
teenustest, mis oli seotud péikeseparkide votmevalmiduse pdhimdttel lahendustega.

Muu

Muu tulu suurenes 0,5 miljoni euro vorra 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
tdheldatud 0,7 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
téheldatud 1,2 miljoni euroni.

31.12.2020 ja 31.12.2019 I6ppenud aastad

Kontserni tulud koos taastuvenergia toetuse ja muude arituludega kasvasid 11,2 miljoni euro
vorra ehk 7,4% 151,5 miljonilt eurolt 2019. aastal 162,7 miljoni euroni 2020. aastal. See tulenes
peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide iihekordsest migist 13,7 miljoni euro eest.

Kontserni tulud (v.a taastuvenergia toetused ja muud aritulud) véhenesid 5,8 miljoni euro vorra
ehk 4,9% 119,8 miljonilt eurolt 2019. aastal 114,0 miljoni euroni 2020. aastal. Selle languse
pbhjustas peamiselt Nord Pooli elektribdrsi turuhinna langus Eesti hinnapiirkonnas, mis tdi kaasa
elektri miilgi vahenemise, pelletite ja vanametalli miiligi vdhenemise ning soojusenergia mudgi
véhenemise, mida osaliselt tasakaalustas muude kaupade ja muude teenuste miitigi kasv ning
jaatmekaitluse ja edasimdiligi suurenemine.

Kontserni taastuvenergia toetused ja muude dritulud kasvasid 17 miljoni euro voérra ehk 53,7%
31,7 miljonilt eurolt 2019. aastal 48,7 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt
kasvuhoonegaaside saastekvootidest (13,7 miljonit eurot 2020. aastal; 2018. ja 2019. aastal: 0
eurot) 550 000 tonni suurusest summas, mis eraldati Iru jaamale ajavahemikuks 2013-2020 ja
mis jai eeldatavasti kasutamata fossiilkiituste vaiksema osakaalu t6ttu soojuse tootmises.
Kvoodid middi Eesti Energiale ja seejarel turule — maaklerina tegutses Eesti Energia.

Kontserni muud tulud kasvasid 0.7 miljoni euro vorra ehk 119,5% 0,5 miljonilt eurolt 2019. aastal
1,2 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt kindlustushivitise maksmisest
summas 0,9 miljonit eurot WinWinD kéigukasti rikke ja véljavahetamise eest mdned aastad
varem. 2020. aastal jouti hivitise osas kokkuleppele.

Tuul
Kontserni tuuleenergia tulud vahenesid 6.4 miljoni euro vorra ehk 10,2% 62,9 miljonilt eurolt

2019. aastal 56,5 miljoni euroni 2020. aastal. See langus tulenes peamiselt Nord Pooli elektriborsi
turuhindade langusest Eesti hinnapiirkonnas 2020. aastal vorreldes 2019. aastaga.
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Koostootmine

Kontserni koostootmise tulud vahenesid 5.0 miljoni euro vdrra ehk 8,8% 56,3 miljonilt eurolt
2019. aastal 51,4 miljoni euroni 2020. aastal. See véhenemine tulenes peamiselt pelletitulu
vahenemisest ja gaasist toodetud soojusenergia vahenemisest, mis tulenes soojemast talvest 2020.
aastal vOrreldes 2019. aastaga. Ka pelletitulu véhenes 16,5%, mille tulemusena jai aasta 16pus
lattu suur hulk pelleteid.

Péaike

Kontserni pdikeseenergia tulud suurenesid 4,1 miljoni euro vorra 0,5 miljonilt eurolt 2019. aastal
4,6 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt sellest, et Kontsern omandas Poola
paikesepargid 2019. aasta juulis ja detsembiris.

Muu

Muud tulud suurenesid 1,4 miljoni euro vdrra 0,1 miljonilt eurolt 2019. aastal 1,5 miljoni euroni
2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt Kontserni sisemise energiatehingute jaotuse muutumisest
segmentide vahel.

31.12.2019 ja 31.12.2018 I6ppenud aastad

Kontserni tulud koos taastuvenergia toetuse ja muude arituludega kasvasid 73,5 miljoni euro
vorra ehk 94,3% 78,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 151,5 miljoni euroni 2019. aastal.

Kontserni tulud (v.a taastuvenergia toetused ja muud dritulud) suurenesid 59,8 miljoni euro vorra
ehk 99,7% 60,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 119,8 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes
peamiselt Nelja Energia omandamisest, lisaks elektri kdrgematest midigihindadest Nord Pooli
elektriborsil ja suuremast varavatasu tulust. Neid tasakaalustas soojusenergia midigist saadud tulu
vahenemine 7,2 miljoni euro vorra ehk 38,8%, 18,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 11,4 miljoni
euroni 2019. aastal. See vahenemine oli tingitud madalamatest soojusenergiahindadest (mille
pbhjustas i) véiksem osa maagaasist toodetud soojusest, mille miugihind on kdrgem Kkui
jadtmeenergiajaama toodetud soojuse miitgil) ja ii) varavatasude tdus Iru jaamas, mis tdi kaasa
jadtmeenergiajaama mildava soojusenergia reguleeritud hinna languse (véravatasude ja
jadtmeenergiajaama muidava soojusenergia hindade suhte késitlust vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja
finantsilevaade) punkti 8.6.5(P8hitegurid, mis mdjutavad tegevustulemusi — Varavatasud)®) ja
vdiksem nbudlus gaasi pdhinevate koostootmisjaamade tippsoojuse jarele (soojemate
ilmastikutingimuste tdttu).

Kontserni taastuvenergia toetused ja muude aritulud kasvasid 13.7 miljoni euro vdrra ehk 76,3%
18,0 miljonilt eurolt 2018. aastal 31,7 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt
riiklike toetuskavade alusel saadud taastuvenergia toetuse suurenemisest, mis tulenes 2019. aastal
toodetud elektrienergia mahu suurenemisest vorreldes 2018. aastaga, mis tulenes Nelja Energia
omandamisest.

Tuul

Kontserni toodetud tuuleenergiast muugist saadud tulud suurenesid 46,2 miljoni euro vdrra ehk
277,2% 16,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 62,9 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes
peamiselt Nelja Energia omandamisest, mis lisas Kontserni maismaa tuuleenergia
tootmisv@imsusele 287 MW.

Koostootmine

Kontserni koostootmisjaamade toodetud soojus- ja elektrienergia muugist saadud tulud
suurenesid 13,4 miljoni euro vorra ehk 31,4% 42,9 miljonilt eurolt 2018. aastal 56,3 miljoni
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(iii)

(iv)

euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Broceni koostootmisjaama tuludest, mida osaliselt
tasakaalustas Iru rajatise soojusenergia mutgi vdhenemine, mille pdhjustas vahenenud ndudlus
gaasipdhistest koostootmisjaamadest saadava tippaja soojusenergia jarele.

Péike

Kontserni paikeseenergia tulud suurenesid 0,4 miljoni euro vorra 0,1 miljonilt eurolt 2018. aastal
0,5 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt tegevuse alustamisest Eestis 2018.
aasta I6pus ja Poolas 2019. aastal.

Muu

Kontserni muud tulud vahenesid 0,2 miljoni euro vorra ehk 2018. aastal taheldatud 0,3 miljonilt
eurolt 0,1 miljoni euroni 2019. aastal.

8.8.2. Varud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni varud osutatud kuupéevade seisuga.

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tooraine ja materjalid ladudes
KUBUS e 38,6 93,1 93,4 1274
HaKKEPUIL........cooviveeciiiccee 941,6 523,9 670,7 256,1
Tehnoloogiline puit........ccccoceveveiiiennnnnn 11710 14315 2 469,0 13485
Tooraine ja materjalid ladudes kokku....... 2151,2 2048,4 32331 1732,0
Valmistooted ..........cccoovveierninnienceceeeae
Pelletid ........coeiirircccercec 593,3 6 476,5 1802,7 680,0
Valmistooted KOKKU............cccecevrininniniiinen. 593,3 6 476,5 1802,7 680,0
VaruoSad........coovririiviieeeiinnsece s 19534 17395 1687,4 31959
Paikesepaneelid ............ccoovvcniiiiiiini 1642,9 820,8 - -
IMUU . 41,6 - - 0,2
Varud KOKKU .........cceeoiniiniciic 63824 11 085,2 6723,2 5608,1

Kontserni koguvarud vahenesid 4,7 miljoni euro ehk 42,4% vdrra 11,1 miljonilt eurolt 31.12.2020
seisuga 6,4 miljoni euroni 30.06.2021 seisuga. See langus tulenes peamiselt aktiivsemast pelletite
mudgiturust 2021. aasta talvel soodsate ilmastikutingimuste tottu.

Kontserni muud tulud kasvasid 4,4 miljoni euro vorra ehk 64,9% 6,7 miljonilt eurolt 2019. aastal
11,1 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt soojast talvest 2020. aastal, mille
tulemuseks oli pelletivarude suurenemine ja madalamad turuhinnad.

Kontserni koguvarud kasvasid 1,1 miljoni euro vorra ehk 19,9% 5,6 miljonilt eurolt 2018. aastal
6,7 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt tehnoloogilise puidu (Broceni
koostootmisjaamas pelletite tootmiseks kasutatava toorpuidu) varude ja pelletivarude
suurenemisest. Tehnoloogilise puiduvaru kasv 1,1 miljoni euro ehk 83,1% vorra 1,3 miljonilt
eurolt 2018. aastal 2,5 miljoni euroni 2019. aastal oli tingitud Kontserni strateegilisest otsusest
kasvatada olemasolevat toorainevaru nii stabiilse tarne tagamiseks kui ka selleks, et kasutada ara
sel ajal valitsema pidanud soodsaid turuhindu. Tanu sellele suurenes ka tegevustShusus
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(ladustatud puit kuivab ladustamise kdigus ja nduab seega pelletite tootmiseks vahem soojust)
ning valmispelletite mahu suurendamisest.

8.8.3. Kasutatud tooraine, kulumaterjalid ja teenused

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni toorained, kulumaterjalid ja teenused, mida kasutati
maérgitud perioodidel.

Kuuekuulise
ajavahemiku
kohta, mis 18ppes Aastal,
30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Tehnoloogiling KUUS ....uuvevvvvnnneeennnnn. 5464,2 7980,2 14 667,1 18 664,2 11676,9
Hooldus ja remont........ccccoeevevnnnenennn. 7 238,6 7 136,8 15704,6 15 976,6 6 659,4
ElEKLEr 1vvvtiiieei e 25577 1567,8 3363,0 54724 27517
Tuha tddtlemisega seotud teenused ...... 13634 12649 3660,9 2700,0 29234
Transporditeenused valmistoodete
muigiks 1001,4 784,3 - - -
Tootmises kasutatavad materjalid ja
VAru0oSad «.vvvveeeeneiieine e e 856,6 498,0 28842 10414 1609,3
Ulekandeteenused ..vu...eeeereevveeennnenss 189,1 4211 999,0 712,6 381,2
Keskkonnatasud........cc.ovevvevienieninnannes 3,2 133,5 241,6 2257 381,8
Jaatmekaitlus 183,7 47,9 - - -
Loodusvarade ressursitasud ................ 1474 5,8 6,6 7,5 4,1
Muud kasutatud toorained ja
kulumaterjalid®..........cccoeeeereireerennnn 81,6 1319 22929 17545 557,2
Kasutatud tooraine, kulumaterjalid ja
TEBNUSEd .evvvieeeei e eer et 19 086,9 19972,2 438199 46 554,7 269451
Markus.

(1) Muud 2020. aastal kasutatud toorained ja kulumaterjalid sisaldavad pelletite ja nendega seotud tooraine sadamasse
transportimise kulusid 1,7 miljonit eurot (2019: 1,4 miljonit eurot; 2018: 0,3 miljonit eurot).

Kontserni toorained, kulumaterjalid ja teenused vahenesid 0,9 miljoni euro vdrra ehk 4,4%
30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 20,0 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 19,1 miljoni euroni. See
vahenemine tulenes peamiselt kasutatud tehnoloogilise kiituse koguse vahenemisest.

Kontserni kasutatud toorained, kulumaterjalid ja teenused véhenesid 2,7 miljoni euro vdrra ehk
5,9% 2019. aastal taheldatud 46,6 miljoni euro tasemelt 2020. aastal tdheldatud 43,8 miljoni euro
tasemeni. See langus oli peamiselt tingitud tehnoloogiliste kitusekulude véhenemisest, mis
vahenes biomassi hinna languse t6ttu ja gaasikatelde marginaalse kasutamise tdttu soojuse
tootmiseks Iru jaamas ning elektriliini kirje vdhenemise tottu, mida osaliselt tasakaalustasid
materjalide ja varuosadega seotud kulud.

Kontserni kasutatud toorained, kulumaterjalid ja teenused suurenesid 19,6 miljoni euro vorra ehk
72,8% 2018. aastal taheldatud 26,9 miljoni euro tasemelt 2019. aastal tdheldatud 46,6 miljoni
euro tasemeni. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest. Omandamisel oli suurem
mdoju teatavatele kirjetele, nagu eespool mérgitud, sest omandamine jargnes tegevuse muutunud
iseloomule. Naiteks oli soojus- ja elektrienergia koostootmise segment suurem ja tuulesegment
oli enne omandamist Kontserni suurusega vorreldes vaiksem. Seega suurenes parast omandamist
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8.8.4.

hooldus- ja remonditédde osakaal, mis on tuuleenergia segmendis olulisem kui Kontserni teistes
segmentides, sest protsent kogu toorainest, kulumaterjalidest ja teenustest suurenes 24,7%-It
2018. aastal 34,3%-ni 2019. aastal. VVGrreldavad dritiksused ise on aja jooksul samuti erinevad,
eriti soojus- ja elektrienergia koostootmise segment, kus Iru jaam tootis 2019. aastal maagaasist
rohkem kui kaks korda vahem soojusenergiat kui 2018. aastal (soojema talve t6ttu), mis tdi kaasa
Iru jaama kutusekulude olulise vahenemise (7,3 miljonilt eurolt 2018. aastal 2,7 miljoni euroni
2019. aastal), mis tasakaalustas tarbimise kasvu 2019. aastal vGrreldes eespool kirjeldatud 2018.
aastaga.

Palgakulud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni tulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,
mis 18ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Palgad, lisatasud, preemiad ja
PUNKUSELASUD.........coveeeeeieinieesiecriee e 25615 23204 4 669,2 4 4876 3385,3
Muud tootajatele tehtavad maksed ja
ROVItISEd ... 36,0 46,1 102,3 1344 89,8
Palgamaksud ...........ceceevririnisieieeininieieeas 709,0 646,9 1299,2 1252,1 1060,1
Arvutatud palgakulud kokku................. 3306,5 30134 6 070,8 58741 45352
Sellest tasu juhatuse ja ndukogu liikmetele
Palgad, preemiad, lisatasud.................... 230,5 230,5 410,2 396,3 410,0
Keskmine tdotajate arv.......ccooeeveveennee. 158,0 147,7 153,0 148,0 94,0

8.8.5.

Kontserni palgakulud kasvasid 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga tdheldatud 3,0
miljonilt eurolt 0,3 miljoni euro ehk 9,7% vdrra 3,3 miljoni euroni 30.06.2021 I6ppenud
kuuekuulisel perioodil. See kasv oli peamiselt tingitud tuulearendusteenuste ja nendega seotud
tootajate Uleviimisest Eesti Energiast Seltsi.

Kontserni palgakulud kasvasid 0,2 miljoni euro vdrra ehk 3,3% 5,9 miljonilt eurolt 2019. aastal
6,1 miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt to6tajate keskmise arvu suurenemisest
148-1t 153-ni.

Kontserni palgakulud kasvasid 1,3 miljoni euro vorra ehk 29,5% 4,5 miljonilt eurolt 2018. aastal
5,9 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest.
Omandamine t6i kaasa taiendavaid personalikulusid, mis tulenesid kontserni arendus- ja
varahaldusmeeskondade suurenenud to6tajate arvust, mida osaliselt tasakaalustas slinergia, mis
tekkis olemasoleva Enefit Greeni ari omandamisjargse I6imimise kdigus Nelja Energiaga seoses
tihendatud ettevdtte juhtimis- ja tegevusstruktuuriga. Muud maksed ja hivitised tdotajatele
suurenesid Kontserni muutunud téétajaprofiilile omandamise tulemusena.

Kulum, amortisatsioon ja vaartuse vahenemine

Kontserni palgakulud kasvasid 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud
18,3 miljonilt eurolt 0,8 miljoni euro ehk 4,3% vdrra 19,1 miljoni euroni 30.06.2021 I6ppenud
kuuekuulisel perioodil. See kasv tulenes peamiselt majanduslikult kasuliku eluea thtlustamisest
20 aastani WinWinD parkides.
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Kontserni kulumi, amortisatsiooni ja vaartuse vahenemise kulud kahanesid 2,6 miljoni euro vorra
ehk 6,4% 40,8 miljonilt eurolt 2019. aastal 38,2 miljoni euroni 2020. aastal. See vahenemine oli
peamiselt tingitud Nelja Energialt soetatud tuuleparkide kasuliku eluea kohandamisest Kontserni
enda tuuleparkidega vastavusse viimiseks ning Poolas asuvate péikeseparkide kasuliku eluea
kohandamisest, et see vastaks Eestis asuvatele.

Kontserni kulumi, amortisatsiooni ja vaartuse véhenemise kulud suurenesid 21,1 miljoni euro
vorra ehk 107,6% 19,7 miljonilt eurolt 2018. aastal 40,8 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv
tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisel soetatud varade amortisatsioonist ning Kontserni
paikeseenergia varade kulumi vaikesest mojust.

8.8.6. Muud arikulud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni drikulud osutatud perioodide kohta.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, Aastal,

mis 18ppes 30.06 mis [6ppes 31.12

2021 2020 2020 2019 2018

(auditeerimata) (auditeeritud)

(EUR °000)

Arikonsultatsiooniteenused ..................... 499,0 397,7 946,7 1759,2 2582,0
Aktsiisid 42,0 264,1 3245 727,0 13945
Kinnisvara rentimine ja hooldamine ....... 1068,9 1069,1 1960,6 1976,1 11105
Infotehnoloogiateenused ............cccceneee. 502,2 387,6 890,2 837,0 338,9
TOOJOUKUIUT ..o 58,4 88,4 185,7 293,5 125,1
Toetused ja annetused ........cccoeevveeeirienene 91,6 170,5 419,8 246,1 183,6
EleKtrimaks .......covevvveveeiieieiie e - - - - 13,1
Birookulud ..........c.coooeveviiiiiceeee 99,8 96,9 206,5 228,8 305,3
Turvalisus ja taiskindlustus...................... 645,5 653,5 1302,2 16319 169,4
Finants- ja raamatupidamisteenused........ 182,2 138,4 299,4 2439 163,6
OigusteenUSed .........ovvvevverveecrererere e, 49,8 102,5 749 73,2 75,5
Muud Kulud.......cocoveiiiiiceecceeee 448,1 450,9 686,0 5474 86,6
Muud arikulud kokKu............ccceeenane 36875 3819,6 7 296,6 8564,1 6 547,8

Kontserni muud drikulud vahenesid 30.06.2020 [68ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
tdheldatud 3,8 miljonilt eurolt 0,1 miljoni euro ehk 3,5% vd&rra 3,7 miljoni euroni 30.06.2021
I6ppenud kuuekuulisel perioodil. See vdhenemine tulenes peamiselt erinevatest tootmisega
seotud ja haldusuuringutest, mida telliti konsultantidelt, aktsiiside vahendamisest ning toetustest
ja annetustest.

Kontserni muud &rikulud langesid 1.3 miljoni euro vdrra ehk 14,8% 8,6 miljonilt eurolt 20109.
aastal 7,3 miljoni euroni 2020. aastal. See langus tulenes peamiselt erinevatest tootmisega seotud
ja  administratiivsetest  uuringutest, mis  telliti  konsultantidelt, turvalisuse ja
tldkindlustusteenustega seotud séastudest ning aktsiiside vahenemisest seoses gaasiga toodetud
soojusenergia mutgi vahenemisega.

Kontserni muud &rikulud suurenesid 2,0 miljoni euro vérra ehk 30,8% 6,5 miljonilt eurolt 2018.
aastal 8,6 miljoni euroni 2019. aastal. See t6us tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest,
mille tulemusena suurenesid kinnisvara udri- ja hoolduskulud, infotehnoloogiakulud ning turva-
ja uldkindlustusteenused, mida osaliselt tasakaalustas &rikonsultatsiooniteenuste ja aktsiiside
vahenemine, mis tulenes gaasiga toodetud soojusenergia toodangu vahenemisest.
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8.8.7. Tutarettevotte miuk

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni muud kulud osutatud perioodidel.

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 18ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Kahjum tltarettevGtte voorandamisest......... - - - 1391,6
Muud Kulud KOKKU ......coorrerrvereeeserrrnnns - - - 13916

Kontserni muud kulud 2019. aastal moodustasid 1,4 miljoni euro suuruse kahjumi tutarettevotte
mudgist (4E Biofond OU, mis omandati Nelja Energia omandamise kéigus). 2021., 2020. ega
2018. aastal selliseid kulusid ei olnud.

8.8.8. EBITDA

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni iga segmendi EBITDA:

Kuuekuulise ajavahemiku

kohta, mis I16ppes 30.06 31.12 I6ppenud majandusaastal
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)

EBITDA

TUUL oo 313929 391525 69 397,8 69 682,6 218821
KOOSEOOMMINE.......ooveeeeeeee e 16 438,8 154358 29849,8 24704 22520,8
PAIKE ...t ese s 867,1 5344 16739 458,1 (166,6)
Y T TR (2313,6) 117232 92490 (4 518,3) (3972,4)
KOKKU oo 46 385,2 66 845,8 110 170,5 90 326,4 40 263,9

(@) 30.06.2021 ja 30.06.2020 I16ppenud kuuekuulise perioodi seisuga

Kontserni EBITDA véhenes 20,5 miljoni euro vdrra ehk 30,6% 30.06.2020 16ppenud kuuekuulise
perioodi seisuga tdheldatud 66,8 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 46,4 miljoni euroni.

() Tuul

Tuuleenergia tootmise EBITDA vahenes 7,8 miljoni euro vorra ehk 19,8% 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 39,2 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 |6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 31,4 miljoni euroni. See langus tulenes peamiselt
madalamatest elektritootmise maaradest, mida osaliselt tasakaalustas elektrihinna tus.

(i)  Koostootmine

Koostootmise EBITDA suurenes 1,0 miljoni euro vorra ehk 6,5% 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga tdheldatud 15,4 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 [6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 16,4 miljoni euroni. See tdus tulenes peamiselt Iru
koostootmisjaama kasumlikkuse paranemisest.
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(iii)

(iv)

(b)

(i)

(i)

(i)

(iv)

(©)

Paike

Péikeseenergia EBITDA suurenes 0,3 miljoni euro vorra ehk 62,3% 30.06.2020 16ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 0,5 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 0,9 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt kahest
tegurist: (i) Poola paikeseparkide suurem tulu 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil ja (ii)
Eesti Energiale 31.12.2020 16ppenud kuuekuulise perioodi jooksul osutatavate padikeseenergia
vBtmevalmidusteenuste  sisearvete esitamise alustamine, mille tulemusena kajastati
votmevalmidusteenuste tulud Kontserni tuluna.

Muu

Muu EBITDA véhenes 14,0 miljoni euro vdrra 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi
seisuga taheldatud 11,7 miljoni euro tasemelt 03.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga
téheldatud (2,3) miljoni euroni. See tulenes peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide
tihekordsest mudgist 2020. aastal.

31.12.2020 ja 31.12.2019 I6ppenud aastad

Kontserni EBITDA kerkis 19.8 miljoni euro vorra ehk 22,0% 90,3 miljonilt eurolt 2019. aastal
110,2 miljoni euroni 2020. aastal.

Tuul

Tuuleenergia EBITDA vahenes 0.3 miljoni euro vorra ehk 0,4% 69,7 miljonilt eurolt 2019. aastal
69,4 miljoni euroni 2020. aastal. See langus tulenes peamiselt Nord Pooli madalamatest
elektriborsi turuhindadest Eesti hinnapiirkonnas ja osaliselt tasakaalustas seda tuuleportfelli
suurem toodang.

Koostootmine

Kontserni EBITDA kerkis 5,1 miljoni euro vorra ehk 20,8% 24,7 miljonilt eurolt 2019. aastal
29,8 miljoni euroni 2020. aastal. TGus oli tingitud Iru jadtmeenergiajaama kasumlikkuse
suurenemisest ning pelletimarginaali paranemisest, mis tulenes muu hulgas madalamatest
tootmiskuludest ja toorainehindadest.

Péike

Pdikeseenergia tootmise EBITDA kerkis 1,2 miljoni euro vdrra ehk 265,4% 0,5 miljonilt eurolt
2019. aastal 1,7 miljoni euroni 2020. aastal. See tdus tulenes peamiselt sellest, et Kontsern
omandas Poola paikesepargid 2019. aasta juulis ja detsembris.

Muu

Muu EBITDA kerkis 13,8 miljoni euro vorra (4,5) miljonilt eurolt 2019. aastal 9,2 miljoni euroni
2020. aastal. See tulenes peamiselt kasvuhoonegaaside saastekvootide ihekordsest mulgist.

31.12.2019 ja 31.12.2018 I6ppenud aastad

Kontserni EBITDA suurenes 50,1 miljoni euro vorra ehk 124,3% 31.12.2018 I8ppenud aasta
seisuga taheldatud 40,3 miljoni euro tasemelt 31.12.2019 I6ppenud aasta seisuga taheldatud 90,3
miljoni euroni.
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(ii)

(iii)

(iv)

Tuul

Tuuleenergia tootmise EBITDA suurenes 47,8 miljoni euro vorra ehk 218,4% 31.12.2018
I16ppenud aasta seisuga tédheldatud 21,9 miljoni euro tasemelt 31.12.2019 I6ppenud aasta seisuga
téheldatud 69,7 miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest.

Koostootmine

Koostootmise EBITDA suurenes 2,2 miljoni euro vorra ehk 9,7% 31.12.2018 I8ppenud aasta
seisuga taheldatud 22,5 miljoni euro tasemelt 31.12.2019 I6ppenud aasta seisuga taheldatud 24,7
miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest ja eelkdige Broceni
koostootmisjaama omandamisest.

Péaike

Péikeseenergia tootmise EBITDA suurenes 0,6 miljoni euro vorra 31.12.2018 16ppenud aasta
seisuga taheldatud (0,5) miljoni euro tasemelt 31.12.2019 18ppenud aasta seisuga taheldatud 31
miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt paikeseenergia rajatiste portfelli suurenemisest Eestis
ja Poolas.

Muu

Muu EBITDA vahenes 0,5 miljoni euro vdrra ehk 13,7% 31.12.2018 I6ppenud aasta seisuga
téheldatud (4,0) miljoni euro tasemelt 31.12.2019 I6ppenud aasta seisuga taheldatud (4,5) miljoni
euroni. See vdhenemine tulenes peamiselt Nelja Energia omandamisest tulenevatest suurenenud
t60jou- ja tldistest arikuludest.

8.8.9. Arikasum

Kontserni tegevuskasum neljas segmendis oli vaatlusperioodi jooksul eespool nimetatud
pohjustel jargmine.

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 18ppes 30.06 mis 16ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Arikasum
Tuul e, 17 756,5 261244 41 804,4 37 633,3 9 165,7
Koostootmine ............. 11 367,9 10 848,4 20189,9 16 433,6 15 827,6
P&IKE ..o 5153 (135,2) 885,6 138,2 (170,6)
MUU oo (2 380,1) 116711 9098,8 (4 680,5) (4 214,4)
KOKKU oo 27 259,6 48508,7 71978,7 49 5245 20 608,3
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8.8.10. Finantstulud ja -kulud

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni netofinantskulud osutatud perioodidel.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis Aastal,
I16ppes 30.06 mis [6ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Finantstulud
INtresSitulU......oeeeveeeeiee e 23,3 1,6 1,8 37,4 7,4
Kasum vahetuskursi muutustest............. 121,1 36,9 201,1 0,3 0,2
Finantstulud kokku.............cccoveeuinnn. 144,5 38,5 202,9 37,7 7,6
Finantskulud
Intressikulu laenudelt
Intressikulu laenudelt..............ccco........ (1579,6) (1 848,8) (3634,9) (71334 (9 428,6)
Kapitaliseeritud laenukulud................ 85,8 65,3 132,8 175,5 -
Intressikulu laenudelt kokku............... (1 493,8) (1783,5) (3502,1) (6957,7) (9 428,6)
Intressikulu eraldistelt............cccooeennen. - 0,1) 0,2) 0,2) 0,2)
Intressikulu KoKKU .........ccccccoovveinienene. - (1 783,6) (3502,3) (6957,9) (9 428,8)
Muud finantskulud .........cccooveniiiiienne 4,2) (45,6) (41,7) (3283,6) (568,6)
sh tasu ennetéhtaegse tagasimaksmise
L] AU - - - (28233
Kahjum vahetuskursi muutustest (77,6) (26,6) (35,7)
10
Finantskulud kokKu..........c..cccocveuvenn... (1575,6) (1.855,8) (3579,7) 241(,5) (9997,3)
(10
Netofinantskulud............coovevvveeeeennn. (1431,1) (1817,3) (3376,8) 203,8) (9989,7)

Kontserni netofinantskulud vahenesid 0,4 miljoni euro vdrra ehk 21,3% 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 1,8 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 16ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 1,4 miljoni euroni. See vahenemine tulenes peamiselt
laenude intressikulude kogusumma uldisest vahenemisest.

Kontserni netofinantskulud vahenesid 6.8 miljoni euro vdrra ehk 66,9% (10,2) miljonilt eurolt
2019. aastal (3,4) miljoni euroni 2020. aastal. See vdhenemine tulenes peamiselt laenuintresside
vahenemisest ja 2,8 miljoni euro suuruse laenu ennetdhtaegse tagasimaksmise tasu
aralangemisest 31.12.2019 18ppenud aastal, mis ei kordunud 31.12.2020 18ppenud aastal.

Kontserni netofinantskulud suurenesid 0.2 miljoni euro vorra ehk 2,1% (10,0) miljonilt eurolt
2018. aastal (10,2) miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Nelja Energia kontserni
vBlakohustuste refinantseerimisega seotud thekordsetest kuludest, sealhulgas v@lakohustuste
ennetdhtaegse lI6petamise tasudest ja tasudest, mis tekkisid uue rahastamise korraldamisel. Lisaks
séilitas Kontsern parast Nelja Energia kontsernisisese vBlakohustuste suhteliselt kdrge taseme
omandamist 2018. aasta neljandas kvartalis ja 2019. aasta esimeses kvartalis, mille 16pus loodi
omakapitalireservid ja kustutati kontsernisisene volg.

8.8.11. Omakapitali arvele voetud investeerimisobjektide kasumiosa

Seisuga 30.06.2021 oli Kontsernil kolm omakapitalimeetodil sidusettevotet: Empower 4Wind
OU, Team Paldiski OU ja Wind Controller JV Oy, milles kontsernile kuulub vastavalt 40,0%,
12,5% ja 10,0% osalus.
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8.8.12. Tulumaksukulu

Kontserni tulumaksukulud véhenesid 1,6 miljoni euro vorra ehk 191,1% 30.06.2020 16ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 0,8 miljoni euro tasemelt 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud (0,8) miljoni euroni.

Kontserni tulumaksukulud véhenesid 2.1 miljoni euro vorra ehk 73,6% 2,8 miljonilt eurolt 2019.
aastal 0,7 miljoni euroni 2020. aastal. See vahenemine tulenes peamiselt asjaolust, et 2020. aastal
vOeti ainuaktsiondridele makstud dividendid Kontserni Leedu tutarettevdtjalt ja neid maksustati
juba Leedu 0digusaktide alusel. Seevastu 2019. aastal jaotati dividendid Eesti ettevotte
tulumaksureziimi alusel maksustatud kasumist.

Kontserni tulumaksukulud kasvasid 1.9 miljoni euro vorra ehk 199,3% 0,9 miljonilt eurolt 2018.
aastal 2,8 miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt tulumaksust, mida maksti seoses
Kontserni tegevusega Leedus (mis tulenes Nelja Energia omandamisest) ning kontserni poolt
2019. aastal makstud dividendide maksustamisest Eestis. Lisateavet vt Auditeeritud
Raamatupidamisaruannete lisast 31.

8.8.13. Perioodi kasum

Kontserni kasum vahenes perioodil eelnimetatud p6hjustel 22,4 miljoni euro vorra ehk 47,3%
30.06.2020 18ppenud kuuekuulise perioodi seisuga téheldatud 47,5 miljoni euro tasemelt
30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud 25,0 miljoni euroni.

Kontserni aasta kasum kasvas 31,1 miljoni euro v@rra ehk 84,5%, 36,8 miljonilt eurolt 2019.
aastal 67,9 miljoni euroni 2020. aastal eespool nimetatud pdhjustel.

Kontserni aasta kasum kasvas 27,1 miljoni euro vorra ehk 281,7%, 9,6 miljonilt eurolt 2018.
aastal 36,8 miljoni euroni 2019. aastal eespool nimetatud p&hjustel.

89 RAHAVOOD

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni rahavood osutatud perioodidel.

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis Aastal,
16ppes 30.06 mis 18ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR “000)

Aritegevusest saadud netoraha 41 949,2 65 490,6 101 254,6 74 626,9 36 838,6
Investeerimistegevuses kasutatud netoraha (38 724,1) (1 146,7) (10948,8) (20 650,0) (258 809,7)
Finantseerimistegevusest tulenev (selles
kasutatud) netoraha (2858,9) (66353,6) (90658,6)  (70852,0) 249 972,7
Vaba rahavoog 366,2 (2 009,7) (352,8) (16 875,1) 28 001,6
Raha ja selle ekvivalendid aasta alguse seisuga 10 773,7 11126,5 11126,5 28 001,6 -
Raha ja selle ekvivalendid aasta 15pu seisuga 111399 9116,7 10773,7 11126,5 28 001,6
Raha ja selle ekvivalentide netomuutus 366,2 (2009,8) (352,8)  (168751) 28 001,6

Aritegevusest saadud netoraha
Kontserni netorahavoog éritegevusest véahenes 30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi

seisuga téheldatud 65,5 miljonilt eurolt 23,5 miljoni euro ehk 35,9% vdrra 41,9 miljoni euroni
30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil. See védhenemine tulenes peamiselt CO2
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saastekvootide mulgist ja ilmastikutingimuste paranemisest 2020. aasta esimese kuue kuu
jooksul.

Kontserni dritegevuses kasutatud netoraha suurenes 26,6 miljoni euro ehk 35,7% vorra (74,6)
miljonilt eurolt 2019. aastal (101,3) miljoni euroni 2020. aastal. See kasv tulenes peamiselt 2020.
aasta tehingutest, mida 2019. aastal ei toimunud, nditeks kasvuhoonegaaside saastekvootide
mdgist ja paikeseenergia votmevalmidusteenuste mutgist. Lisaks sellele on tulude kasv mitmeti
suurenenud, nagu on Kirjeldatud ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantslilevaade) punktis 8.8.1 (Kontserni
tegevuse tulemused — Tulu ja taastuvenergia toetus ning muud tegevustulud)“.

Kontserni &ritegevuses kasutatud netoraha suurenes 37,8 miljoni euro ehk 102,6% vdrra (36,8)
miljonilt eurolt 2018. aastal (74,6) miljoni euroni 2019. aastal. See kasv tulenes peamiselt Nelja
Energia vara lisamisest 2019. aasta tulemustele.

Investeerimistegevuses kasutatud netoraha

Kontserni investeerimistegevuses kasutatud netoraha suurenes 37,6 miljonit eurot 30.06.2020
I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud (1,1) miljonilt eurolt 30.06.2021 18ppenud
kuuekuulisel perioodi seisuga taheldatud (38,7) miljoni euroni. See kasv tulenes peamiselt maa
omandamisest Sopi arendusprojekti ja Purtse arendusprojekti jaoks 2021. aasta esimese kuue kuu
jooksul (tapsemalt vt Vahearuannete lisa 3).

Kontserni netofinantskulud vahenesid 9,7 miljoni euro vdrra ehk 47,0% (20,7) miljonilt eurolt
2019. aastal (10,9) miljoni euroni 2020. aastal. See vahenemine tulenes peamiselt 20 paikesepargi
projekti omandamisest Poolas 2019. aastal, mille investeeringud (letasid 2020. aastal
Tolpanvaara arendusprojekti ja Klibuloo ehitusjargus paikesepargi omandamise.

Kontserni investeerimistegevuses kasutatud netoraha véhenes 238,2 miljoni euro ehk 92,0%
vorra (258,8) miljonilt eurolt 2018. aastal (20,7) miljoni euroni 2019. aastal. See langus tulenes
peamiselt Nelja Energia omandamisest 2018. aastal.

Finantseerimistegevuses kasutatud vdi sellest tulenev netoraha

Kontserni finantseerimistegevuses kasutatud netoraha vahenes 63,5 miljonit eurot ehk 95,7%
30.06.2020 I6ppenud kuuekuulise perioodi seisuga taheldatud (66,4) miljonilt eurolt 30.06.2021
I16ppenud kuuekuulisel perioodi seisuga taheldatud (2,9) miljoni euroni. Langus tulenes peamiselt
arvelduskrediidi jadkide muutumisest ja Eesti Energia kontsernikonto lahendusest lahkumisest.

Kontserni finantseerimistegevuses kasutatud netoraha suurenes 19,8 miljoni euro vorra ehk
28,0% 2019. aastal taheldatud (70,9) miljonilt eurolt (90,7) miljoni euroni 2020. aastal — see
tulenes markimisvéarsest arvust 2019. aasta finantseerimistehingutest (510,4 miljoni euro
suuruse arvelduskrediidi netomuutus seoses Eesti Energia arvelduskrediidi imberarvestamisega
400,0 miljoni euro suuruseks vabatahtlikuks omakapitalireserviks ning pangalaenude (190,3)
miljoni euro suurustest tagasimaksetest, mis on osaliselt tasaarvestatud 260,0 miljoni euro
ulatuses saadud pangalaenudega ja 400,0 miljoni euro suuruse sissemaksega vabatahtlikku
reservi. 2020. aastal tulenes finantseerimistegevuses kasutatud netoraha peamiselt (43,4) miljoni
euro suurusest arvelduskrediidi netomuutusest, pangalaenude (37,5) miljoni euro suurusest
tagasimaksest ja (18,4) miljoni euro ulatuses makstud dividendide osalisest tasaarvestamisest
saadud pangalaenudega 9,0 miljoni euro ulatuses.

Kontserni finantstegevuses kasutatud netoraha oli 2019. aastal (70,9) miljonit eurot, vorreldes
2018. aastal finantstegevuses genereeritud netorahaga summas 250,0 miljonit eurot. 2018. aasta
sissevool oli peamiselt tingitud emaettevotte laenust. 2019. aasta valjavool oli peamiselt tingitud
pangalaenude tagasimaksetest ja arvelduskrediidi saldo muutustest, mille pGhjustas Kontserni
volaportfelli refinantseerimine ja laenude konverteerimine omakapitaliks, mida tasakaalustas
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vaid osaliselt kapitali suurendamine 400,0 miljoni euro vérra ja 260,0 miljoni euro jagu
pangalaene. Lisaks kasutati 2019. aastal dividendimakseteks 15,0 miljonit eurot.

Raha ja selle ekvivalentide netomuutus

Eespool nimetatud rahavoogude muutuste tulemusena oli raha ja raha ekvivalentide netomuutus
0,4 miljoni euro suurune sissevool kuuekuulisel perioodil, mis 18ppes 30.06.2021, vdrreldes 2,0
miljoni euro valjavooluga kuuekuulise perioodi jooksul, mis 16ppes 30.06.2020.

Eespool nimetatud rahavoogude muutuste tulemusena oli raha ja raha ekvivalentide netomuutus
0,4 miljoni euro suurune valjavool 2020. aastal v8rrelduna 16,9 miljoni euro suuruse valjavooluga
2019. aastal.

Raha ja raha ekvivalentide netomuutus oli 2019. aastal 16,9 miljoni euro suurune valjavool
vorreldes 28,0 miljoni euro suuruse sissevooluga 2018. aastal. Vljavool oli peamiselt tingitud
Enefit Greeni finantsilisest Umberkorraldamisest Kontserni refinantseerimiseks Kontserni
tegevuseks vajalikul tasemel. Sissevool tulenes peamiselt finantstegevusest saadud rahast.

8.10 LIKVIIDSUS JA KAPITALIRESSURSID
8.10.1. Ulevaade ja kaibekapitali aruanne

Kontsern on oma investeeringutega seoses ajalooliselt kasutanud valiste ja kontsernisiseste
laenuandjate rahastamist. Vaatlusperioodidel on Kontsern rahuldanud suurema osa oma
likviidsusvajadustest &ritegevusest ja finantseerimisest, nagu pangalaenud, arvelduskrediit,
kontsernisisesed laenud ja kapitalirendid, ning Kontsern eeldab, et need on jatkuvalt Kontserni
likviidsuse peamised allikad keskpikas perspektiivis (vélja arvatud kontsernisisesed laenud).

Kontserni kéibekohustused uletasid 30.06.2021 seisuga kdibevara 20,4 miljoni euro vorra. Selle
pohjuseks olid peamiselt investeeringud uutesse &rivoimalustesse 2021. aasta esimesel poolel
ning olemasolevate laenukohustuste struktuur.

27.09.2021 sdlmis Kontsern SEB Bankas AB-ga 40 miljoni euro suuruse tahtajalise laenulepingu
arendusprojektide rahastamiseks ning kaks 20 miljoni euro suurust vaba tagasimaksega
laenulepingut  Uldiseks &ri- ja ké&ibekapitali tarbeks. 24.09.2021 sOlmis Kontsern
arendusprojektide rahastamiseks OP Corporate Bank plc Eesti filiaaliga 50 miljoni euro suuruse
investeerimislaenu lepingu.

Selts on arvamusel, et tema késutuses olev kdibekapital on piisav tema praeguste vajaduste
rahuldamiseks vahemalt 12 kuu jooksul alates Prospekti kinnitamise kuupéevast. Selguse huvides
olgu Geldud, et Seltsi kéibekapitali aruanne ei séltu Pakkumise edukast 16puleviimisest.

8.10.2. Kontserni vBlakohustused (ettevdtete finantseerimine ja projektide rahastamine)

Seisuga 30.06.2021 on Kontsernil pikaajalisi pangalaene summas 137,7 miljonit eurot, pikaajalisi
rendikohustusi summas 2.0 miljonit eurot ja lUhiajalisi pangalaene summas 47,5 miljonit, et
tegevust toetada. Kontserni pangalaenude kaalutud keskmine intressiméar oli 30.06.2021 seisuga
1,64.

30.06.2021 ja Prospekti kuupdeva vahelisel ajal on Kontsern s@lminud téiendavaid
rahastamiskokkuleppeid arendusprojektide ning tldiseks tegevuse ja kaibekapitali rahastamiseks.
24.09.2021 s6lmis Kontsern 50 miljoni euro suuruse investeerimislaenu lepingu OP Corporate
Bank plc Eesti filiaaliga arendusprojektide rahastamiseks. 27.09.2021 s6lmis Kontsern 40 miljoni
euro suuruse tahtajalise laenulepingu SEB Bankas AB-ga arendusprojektide rahastamiseks ja
kaks 20 miljoni euro suurust vaba tagasimaksega laenulepingut tldiseks tegevuse ja kaibekapitali
rahastamiseks.
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Lisaks peab Kontsern labirdaékimisi mitme finantsasutusega tiiendavate eurodes ja Poola zlottides
nomineeritud investeerimislaenude saamiseks.

8.10.3. Finantskohustused

Laenulepingutes vBetud kohustused v@ivad piirata Kontserni vGimet rahastada tdiendavat
laienemist laenude kaudu, mis vGib piirata Kontserni laienemisulatust.

(@) Laenulepingud AS-iga SEB Pank ja Swedbank AS-iga

21.12.2018 sBImis Selts AS-iga SEB Pank 200 000 000 euro suuruse tahtajalise laenulepingu ja
Swedbank AS-iga 60 000 000 euro suuruse tahtajalise laenulepingu, et refinantseerida Nelja
Energia kontserni ettevotete laenukohustused ja Uldistel arieesmarkidel. Mdlema laenulepingu
kohased tagasimaksed tehakse jarjestikuste kvartalimaksetena, kusjuures viimase osamakse
I16plik tagasimaksekuupdev on 21.12.2023. Iga kvartaalne tagasimakse Swedbank AS-iga
s6lmitud lepingu alusel vastab 3,571%-le algsest laenusummast, viimane osamakse on 19,29
miljonit eurot (32,15% algsest laenusummast). lga kvartaalne tagasimakse Swedbank AS-iga
s6lmitud lepingu alusel vastab 3,571%-le algsest laenusummast, viimane osamakse on 64,30
miljonit eurot (32,15% algsest laenusummast). Viimase tagasimakse summa on suurem Kui
kvartalimaksed, sest m8lema laenulepingu téhtaeg on viis aastat ja tagasimaksegraafik seitse
aastat. 30.06.2021 seisuga oli AS-iga SEB Pank s6Imitud lepingu alusel laenujaak 128 571 429,60
eurot ja Swedbankiga s6lmitud lepingu alusel 38 574 000 eurot.

Eespool nimetatud laenud on antud tagatiseta. Mdlemad laenulepingud sisaldavad teatavaid
finantslepinguid, nimelt finantsvGimenduse madra ja intressikatte maéra, satestades, et i)
kontserni konsolideeritud netovfla suhe korrigeeritud EBITDA-sse (mdlemad lepingutes
maédratletud tingimused) ei tohi olla suurem kui 6:1 ja ii) korrigeeritud EBITDA (md&lemad
terminid on lepingutes maératletud) ja konsolideeritud intressikulude suhe mis tahes asjakohasel
perioodil ei tohi olla vdiksem kui 5:1. Lepingud sisaldavad ka tingimusi, mis on selliste
rahastamiskokkulepete puhul suures osas tavapdrased, sealhulgas muid tavapéraseid
kokkuleppeid ja kohustusi (nditeks negatiivne pant).

(b) Vaba tagasimaksega laenuleping AS-iga SEB Pank

18.05.2020 s6Imis Selts AS-iga SEB Pank 25 000 000 euro suuruse tagatiseta vaba tagasimaksega
laenuleping Kontserni uldise &ri- ja kdibekapitali tarbeks. Vaba tagasimaksega laen on saadaval
viie aasta jooksul alates Lepingu kuupdevast. Lepingus on satestatud samad finantslepingud,
mida on kirjeldatud eespool punkti 1.2 alapunktis a (Laenulepingud AS-iga SEB Pank ja
Swedbank AS) ning mis sisaldavad muid selliste rahastamiskokkulepete puhul tavapéraseid
tingimusi, sealhulgas muid tavaparaseid kokkuleppeid ja kohustusi (nt negatiivne pant).
30.06.2021 seisuga oli vaba tagasimaksega laenu raames kasutatud summa 10 000 000 eurot.

(c) Laenuleping EBRD-ga

09.04.2020 sBlmis Selts Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupangaga (,,EBRD*) 40 000 000
Poola zloti suuruse tagatiseta laenulepingu. Lepingu kohaselt andis EBRD Seltsile tahtajalise
laenu teatavate Poolas asuvate véikesemahuliste fotoelektriliste tehaste omandamise
rahastamiseks. Tagasimaksed tehakse poolaastamaksetena, mille viimane osa tuleb tasuda
30.04.2028. lga kvartaalne tagasimakse Swedbank AS-iga s6lmitud lepingu alusel vastab 4,46%-
le algsest laenusummast, viimane osamakse on 13,24 miljonit eurot (33,1% algsest
laenusummast). Laen on antud tagatiseta. Leping sisaldab ka tingimusi, mis on selliste
rahastamiskokkulepete puhul suures osas tavapérased, sealhulgas tavapéraseid kokkuleppeid ja
kohustusi (néiteks negatiivne pant). See h6lmab ka mitut finantslepingut, nimelt i) intressikatte
maéaéra, tingimusel et Kontsern séilitab korrigeeritud EBITDA ja konsolideeritud netointressikulu
(igauks vastavalt asjakohases lepingus madratletud) suhte vdhemalt 5:1; ja ii) konsolideeritud
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netovolg korrigeeritud EBITDA suhtarvuga, milles sétestatakse, et Kontserni p6hiline
konsolideeritud netovdla ja korrigeeritud EBITDA suhe ei tohi uletada 6:1. 30.06.2021 seisuga
oli lepingu alusel antud laenu pdhisumma 36 432 000 Poola zlotti.

(d) Laenulepingud SEB Bankas AB-ga ja OP Corporate Bank plc Eesti filiaaliga

Ulal punktis 8.10.2 viidatud laenud SEB Bankas AB-It ja OP Corporate Bank plc Eesti filiaalilt
on antud tagatiseta. Mdlemad laenulepingud sisaldavad teatavaid finantskohustusi, nimelt
finantsvdimenduse méara ja intressikatte maara, satestades, et (i) Kontserni konsolideeritud
netovdla suhe korrigeeritud EBITDA-sse (mblemad lepingutes maaratletud tingimused) ei tohi
olla suurem kui 6:1 ja (ii) korrigeeritud EBITDA (mdlemad lepingutes maaratletud terminid) ja
konsolideeritud intressikulude suhe mis tahes asjakohasel perioodil ei tohi olla vaiksem kui 5:1.
Lepingud sisaldavad ka tingimusi, mis on selliste rahastamiskokkulepete puhul tavaparased,
sealhulgas muid tavalisi kokkuleppeid ja kohustusi (nditeks negatiivse pandi satted).

8.10.4. Rahastamisallikad
Kontserni rahalised vahendid on jargmised:

o Kontserni aritegevuse netorahavoog. Kontserni d&ritegevuse netorahakdive oli
30.06.2021 ja 2020. aasta seisuga 41,9 miljonit eurot ja 65,5 miljonit eurot ning 2020.,
2019. ja 2018. aasta seisuga 101,3 miljonit eurot, 74,6 miljonit eurot ja 36,8 miljonit
eurot.

e Raha ja selle ekvivalendid. vottes arvesse punktis ,—Rahavood* Kkirjeldatud
rahavoogusid, sealhulgas allpool nimetatud rahavooge, olid raha ja raha ekvivalendid
30.06.2021 seisuga vastavalt 11,1 miljonit eurot ja 2020., 2019. ja 2018. aasta 31.
detsembri seisuga vastavalt 10,8 miljonit eurot, 11,1 miljonit eurot ja 28,0 miljonit eurot.

e Laenud. Vt punkti ,,8.10.2(Kontserni vdlakohustused (ettevGtete finantseerimine ja
projektide rahastamine)®.

8.11 LEPINGULISED KOHUSTUSED JA MUUD TULEVASED KOHUSTUSED

Alltoodud tabelis on esitatud Kontserni jarelejadanud lepingulised téhtajad kokkulepitud
tagasimakseperioodidega finantskohustuste puhul seisuga 30.06.2021. Lepinguliste tahtaegade
aluseks on varaseim kuupéev, mil Kontsernil vbidakse tasumist nduda:

Tasumisele kuuluvad maksed perioodide kaupa

Lepingutest

tulenev
raha
Bilansiline  véljavool 3-12 )
jaékvaartus kokku 0-3 kuud kuud 1-5aastat Ule 5 aasta
(EUR *000)

Laenud, v.a rendikohustused.................. 1882054 194 623,6 200055 30698,6 139565,0 43545
Rendikohustused ... 21804 3906,6 91,8 71,5 12118 25315
Tuletisinstrumendid...........c..coceeevrinnnns 13 760,7 13 760,7 - - 13760,7 -
Vplgnevused ostjatele ja muud 51165 51165 5116,05
VOIGNEVUSEd ..o
Seotud osapooltele tasumisele kuuluv... 14115 14115 14115
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8.12 KAPITALIKULUD

Kuuekuulise ajavahemiku Aastal,
kohta, mis 16ppes 30.06 mis [6ppes 31.12
2021 2020 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR €000)

Kapitalikulu kokku® .................. 43 974,5@ 13718 13726,009 8112,4™ 8 927,60
Kapitalikulud protsendina

TUIUESE . ..., 69,2 2,4 12,0 6,8 14,9

Markused.

(1) Kapitalikulud on investeeringud pShivarasse, mis on esitatud Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisas 5 ja
Auditeerimata Vahearuannete lisas 5.

(2) Kontserni kapitali kogukulud segmentide kaupa jagunesid 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulisel perioodil
maismaa tuuleenergia arenduse (41,6 miljonit eurot), pdikeseparkide arenduse (0,6 miljonit eurot) ja koostootmise
(1,6 miljonit eurot) vahel.

(3) Kontserni kapitali kogukulud segmentide kaupa jagunesid 2020. aastal maismaa tuuleenergia arendamise (6,4
miljonit eurot), maismaa tuuleenergia hoolduse (0,6 miljonit eurot), paikeseparkide arendamise (4,7 miljonit eurot)
ja koostootmise (1,9 miljonit eurot) vahel.

(4) Kontserni kapitali kogukulud segmentide kaupa jagunesid 2019. aastal maismaa tuuleenergia arendamise (2,5
miljonit eurot), maismaa tuuleenergia hoolduse (2,8 miljonit eurot), paikeseparkide arendamise (0,4 miljonit eurot)
ja koostootmise (2,2 miljonit eurot) vahel.

(5) Kontserni kapitali kogukulud segmentide kaupa jagunesid 2018. aastal maismaa tuuleenergia arendamise (3,3
miljonit eurot), paikeseparkide arendamise (3,9 miljonit eurot) ja koostootmise (1,6 miljonit eurot) vahel.

30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul ulatusid Kontserni kapitalikulud 44,0 miljoni
euroni, mis oli peamiselt seotud maa omandamisega Sopi tuule- ja paikeseenergia arendusprojekti
raames ning Purtse tuule- ja paikeseenergia arendusprojekti omandamisega.

2020. aastal moodustasid Kontserni kapitalikulud 13,7 miljonit eurot, mis tulenesid peamiselt
investeeringutest tuuleparkide arendustesse (6,5 miljonit eurot), Klibuloo paikesepargi
ehitamisest (2,6 miljonit eurot), tuuleparkide tdiustamisest (0,8 miljonit eurot) ning
koostootmisjaamade parendamisest (1,9 miljonit eurot).

Kontserni kapitalikulud ulatusid 2019. aastal 8,1 miljoni euroni, mis on peamiselt seotud pdhivara
parendamisega (5,1 miljonit eurot), aga ka arendusprojektidega. P&hivara parendamiseks
kulutatud 5,1 miljonist eurost kulutati teatavate tuulevarade usaldusvaarsuse parandamiseks 3,2
miljonit eurot ja koostootmise segmendile, eelkdige Iru jaamale kulutati 1,9 miljonit eurot.

Kontserni kapitalikulud ulatusid 2018. aastal 8,9 miljoni euroni, mis on peamiselt seotud
arendusprojektidega (6,5 miljonit eurot), aga ka p8hivara parendamisega. Arendusprojektidele
kulutatud 6,5 miljonist eurost investeeriti pdikeseenergia varadesse 3,9 miljonit eurot,
tuuleenergia arendamisse 2 miljonit eurot ning teise segmendi arengutesse 0,6 miljonit eurot.
Pbhivara parendamiseks kulutati 1,3 miljonit eurot teatavate tuulevarade usaldusvéérsuse
parandamiseks ning 1,2 miljonit eurot kulutati koostootmise segmendile, eelkdige Iru jaamale.

8.13 BILANSIVALISED TEHINGUD

Selts ja tema emaettevGte Eesti Energia AS sdlmisid 17.08.2021 EFET-i (ldlepingu
elektrienergia tarnimise ja vastuvotmise kohta, 18petades samal ajal kéik Kontserni ja Eesti
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Energia AS-i vahelised kehtivad baaskoormuse vahetuse tuletislepingud ISDA 2002. aasta
Raamlepingu alusel. Lepingu allkirjastamisega s6lmisid pooled flusilise elektri miugilepingu
fikseeritud hinnaga ajavahemikuks 2023-2027. Leping s6lmiti samade elektrimahtude kohta ja
samade fikseeritud hindade alusel kui 30.06.2021 avatud tuletisinstrumendid. Silale 11 ja
Akmene projektide kohta, mille suhtes on sdlmitud EFET dldleping, vt ,,Osa 11 (Tegevus)
punkti 11.8.3 (Téiendav projektipdhine teave)“. Kontsern kaalub tulevikus sarnaste fuusiliste
elektrienergia ostulepingute s6lmimist muude jaamade suhtes.

Kontsern jatkas riskimaandamisarvestuse rakendamist avatud tuletisinstrumentide positsiooni
suhtes kuni 17.08.2021, mis arvestas tuletisinstrumentide 0&iglase vadrtuse muutust
ajavahemikus 30.06 2021 kuni EFET-i uldlepingu allakirjutamise kuupdevani vastavalt
Auditeerimata Vahearuannete lisades 2 ja 7 kirjeldatud pdhimotetele. Tuletiskohustise vaartus
kasvas negatiivselt 13 760,7 tuhandelt eurolt negatiivsele 23 206,7 tuhandele eurole
prognoositud elektrihindade muutuse tottu ajavahemikus 1. juulist 2021 kuni 17. augustini
2021. Oiglase vaartuse negatiivne 9446,0 tuhande euro suurune muutus peegeldub muus
koondkasumis, sest ajavahemikul 1. juulist 2021 kuni 17. augustini 2021 ei ole
riskimaandamissuhetes tuvastatud olulisi ebatdhususe allikaid.

Lisateabe saamiseks vt Auditeerimata Vahearuannete lisa 15 ja,,OSA 11 (Tegevus) punkti 11.8
(Arendusjargus projektid).

8.14 KVANTITATIIVSE JA KVALITATIIVSE TEABE AVALDAMINE
TURURISKIDE KOHTA

Allpool késitletakse Kontserni ees seisvaid kdige olulisemaid riske. Lisateavet vt Auditeeritud
Raamatupidamisaruannete lisast 3.

8.14.1. Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et finantsinstrumendi teine osapool p6hjustab Kontsernile rahalist kahju, kui
ta ei taida kohustust. Krediidiriskiga kirjed hlmavad raha pangas ning néudeid ostjate vastu ja
muid nbudeid.

Maksimaalne krediidiriski positsioon aruandeperioodi 16pus oli jargmine:

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(audltggzrlmat (auditeeritud)
(EUR °000)

Nouded ostjate vastu ja muud nduded®.............. 59345 98472 16 515,2 15 580,0
Nduded seotud osapoolte vastu ..................... 785,8 36 284,9 187,4 651,7
Raha ja selle ekvivalendid.............cccccocerinennnnns 11 139,9 10 773,7 11126,5 28 001,6
Krediidiriskiga kogusumma............cc.ccooerenene. 17 859,3 56 905,8 27 829,1 44 233,3

Markus.

(1) Kokku nduded ostjate vastu ja muud nduded, millest on arvatud maha ettemaksed.

Oodatava krediidikahjumi  md6tmiseks ruhmitatakse debitoorsed vdlgnevused nende
maksetahtpaeva Uletanud p&evade arvu alusel.

Oodatava kahju méérad pohinevad klientide maksekaitumisel 36 kuu jooksul enne 30.06.2021
16ppenud kuuekuulist perioodi ja enne 30.06.2020 16ppenud kuuekuulist perioodi.
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Eespool kirjeldatud alusel oli 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi ja 30.06.2020 I6ppenud
kuuekuulise perioodi jooksul kajastatud kahjuhivitis ebaoluline. Kontsern on kindlaks teinud
nende debitoorsete vBlgnevuste, mille maksetahtpéev ei ole veel saabunud ja nende debitoorsete
vBlgnevuste, mille tdhtajast on moddunud kuni 90 pdeva eeldatava krediidikahjumi ning
tuvastanud, et nende mdju ei ole oluline.

Oodatava kahju méarad pdhinevad klientide arvelduskaitumisel 36 kuu jooksul enne 2020., 2019.
ja 2018. aasta 31. detsembrit ning nende perioodide jooksul tekkinud varasematel
krediidikahjumitel. Varasemaid kahjumaérasid kohandatakse nii, et need kajastaksid praegust ja
tulevikku suunatud teavet makromajanduslike tegurite kohta, mis mdjutavad klientide voimet
ndudeid arveldada. Kontsern on kindlaks teinud, et kdige olulisemateks teguriteks on nende
riikide SKP ja to6tuse maar, kus ta oma kaupu ja teenuseid muilb, ning kohandab vastavalt
varasemaid kahjumaérasid, vBttes arvesse nende tegurite eeldatavaid muutusi.

Eespool kirjeldatud alusel ei olnud 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 seisuga kajastatud
kahjuhlvitis suur. Kontsern on kindlaks teinud nende debitoorsete v@lgnevuste, mille
maksetdhtpaev ei ole veel saabunud ja nende debitoorsete vblgnevuste, mille téhtajast on
moddunud kuni 90 paeva eeldatava krediidikahjumi ning tuvastanud, et nende mdju ei ole oluline.

Kuigi raha ja raha ekvivalentide suhtes kohaldatakse ka IFRS 9 vaartuse vahenemise ndudeid, ei
olnud tuvastatud véartuse vahenemisest tekkinud kahjum 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018
seisuga oluline.

Kontserni arvestusmeetodite kohaselt hinnatakse tdhtaja enam kui 90 pdevaga Uletanud nduded
tavaliselt taielikult alla. Eraldist seoses maksetdhtpaeva enam kui 90 péevaga Uletavate
ebatdendoliselt lackuvate nGuetega kohandatakse vastavalt varasematele kogemustele selle kohta,
kui palju ndudeid, mis on liigitatud ebat6en&oliselt laekuvaks, dnnestub hiljem sisse nduda ja kui
palju ndudeid, mille puhul ei ole aruandekuupéaeva seisuga veel maksetahtpaevast méddunud 90
péeva, ei dnnestu hiljem sisse nduda. Hindamisel vdetakse arvesse ka muid individuaalseid ja
erandlikke mdjusid, nagu Uleilmse majandusolukorra halvenemine. Noudeid sidusettevotete
vastu hinnatakse ja analliiisitakse muudest nBuetest eraldi nende sissendutavuse alusel.

Olulise rahastamiskomponendita debitoorsete vdlgnevuste puhul rakendab kontsern IFRS 9-ga
lubatud lihtsustatud meetodit ja m6ddab kahjumieraldist summas, mis vordub eluaegse eeldatava
krediidikahjuga nduete esmasest kajastamisest. Kontsern kasutab eraldiste maatriksit, milles
arvutatakse eeldatavate krediidikahjude hivitis nduete vananemisprofiili alusel.

31.12.2020 seisuga oli Kontsernil (iks klient, kes moodustas Ule 10% Kontserni nbuetest klientide
vastu ja muudest nduetest. Nuded selle kliendi vastu olid kokku 4,6 miljonit eurot. 31.12.2019
seisuga oli Kontsernil kaks klienti, kes moodustasid le 10% Kontserni nBuetest klientide vastu
ja muudest nBuetest. NGuded nende Klientide vastu olid kokku 9,4 miljonit eurot. 31.12.2018
seisuga oli Kontsernil kaks klienti, kes moodustasid ule 10% Kontserni nGuetest klientide vastu
ja muudest nduetest. Nduded nende klientide vastu olid kokku 3,9 miljonit eurot.

Lisateavet vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast 15.
8.14.2. Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et Kontsernil on ebapiisavate raha laeckumiste tottu raskusi oma
finantskohustuste tditmisega. Likviidsust juhitakse nii igapaevaselt kui ka pikemaajaliselt.

Jargnev likviidsusanallius kajastab Kontserni Ithi- ja pikaajaliste kohustuste tahtaja profiili. Kéik
tabelis esitatud summad on lepingulised diskonteerimata rahavood. Kaheteistkiimne kuu jooksul
péarast aruandeperioodi 16ppu tasumisele kuuluvad kohustuste summad, vélja arvatud laenu- ja
liisingukohustused, on v@rdsed nende bilansilise jadkmaksumusega.
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30.06.2021 seisuga oli kontserni kasutamata laene 15,0 miljonit eurot. 2020., 2019. ja 2018. aasta
31. detsembri seisuga oli see summa vastavalt 25,0 miljonit eurot, 0,0 miljonit eurot ja 261,5
miljonit eurot.

Kohustuste tahtaja profiil seisuga 30.06.2021

Ule 5 Diskonteerimata Bilansiline
Allalaasta 1-5 aastat aasta rahavoog kokku jadkmaksumus
(EUR °000)
Laenud, v.a rendikohustused®..................... 50 704,1 139565,0 43545 194 623,6 188 205,4
Rendikohustused ..o 169,3 12118 25315 3906,6 21804
Tuletisinstrumendid.........cccccooeveveivieeevienenne - 13 760,7 - 13 760,7 13 760,7
V6lgnevused ostjatele ja muud 6 528,0 - - 6 528,0 6 528,0
VOIGNEVUSEd .....c.ocvvevriieciicicceeeeee e
Maksukohustused ja kohustused tddtajate 2805,1 - - 2 805,1 2 805,1
60 200,5 154537,5 6886,0 221624,0 213479,6
Mérkus.
(1) Intressikulu on arvestatud intressimaérade alusel 30.06.2021 seisuga.
Kohustuste téhtaja profiil seisuga 31.12.2020
) Diskonteerimata Bilansiline
Allalaasta 1-5aastat Ule5aasta rahavoog kokku jadkmaksumus
(EUR °000)
Laenud, v.a rendikohustused®.................... 411824  161098,7 46558 206 936,9 197 046,4
Rendikohustused ...........ccoeevveveiieiecieennns 226,3 1139,7 25315 38975 2289,8
V~olgnevused ostjatele ja muud 70390 i i 70390 70390
vdlgnevused
KOKKU oo 484477 1622384 71873 217 8734 206 375,2
Markus.
(1) Intressikulu on arvestatud intressiméérade alusel 31.12.2018 seisuga.
Kohustuste tahtaja profiil seisuga 31.12.2019
Allal ) Diskonteerimata Bilansiline
aasta 1-5aastat Ule5aasta rahavoog kokku  jadkmaksumus
(EUR °000)
Laenud, v.a rendikohustused®.................... 50708,2 192 369,3 - 243 077,5 232 896,4
Rendikohustused ..........ccccovrivirnnicciiniiininas 307,0 1064,6 29422 43138 29355
Vélgnevused ostjatele ja muud
VOIGNEVUSEd ... 8 153,0 - - 8 153,0 8 153,0
KOKKU o 59168,2 1934339 29422 255544,3 243984,9
Markus.
(1) Intressikulu on arvestatud intressiméérade alusel 31.12.2019 seisuga.
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Kohustuste tahtaja profiil seisuga 31.12.2018

Ule5 Diskonteerimata Bilansiline
Allalaasta 1-5 aastat aasta rahavoog kokku jaédkmaksumus
(EUR °000)

Laenud, v.a rendikohustused®..................... 568 118,9 63 030,7 49286,3 680 435,9 669 624,6
Rendikohustused ...........cccooverineiiniennenns 11 042,0 240,2 - 11282,2 112822
Tuletisinstrumendid.........cccccooeveveiviieevienenne 17575 2074,2 - 3831,7 38317
V8lgnevused ostjatele ja muud

VOIGNEVUSEd .....c.ocvvevriieciicieceeceee e 10 334,5 - - 10 334,5 10 334,5
KOKKU oo 591 252,9 65 345,0 49 286,3 705 884,3 695 073,0
Markus.

(1) Intressikulu on arvestatud intressiméérade alusel 31.12.2018 seisuga.

8.14.3. Kapitali juhtimine

Kontsern peab omakapitali ja (vGetud) laene kapitaliks. Oma kapitalistruktuuri séilitamiseks voi
muutmiseks v8ib Kontsern muuta dividendide jaotamise maéara, maksta omanikele tagasi kapitali
sissemaksed, emiteerida uusi aktsiaid vdi miila varasid, et vahendada oma finantskohustusi, ning
kaasata laenuna vOlakapitali. Laenude votmisel hindab juhtkond Kontserni vGimet teenindada
pbhisumma- ja intressimakseid toimiva rahavooga ning alustab vajaduse korral Gigeaegseid
labirdékimisi olemasolevate laenude refinantseerimiseks enne tahtaja méddumist. Laenude
tlempiiri kehtestamisel jalgib juhtkond netovdla ja kapitali suhet ning netovdla ja EBITDA suhet
ning votab arvesse laenulepingute tingimustega kehtestatud piiranguid.

8.15 MEIE KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISARUANNETE SUHTES
KOHALDATAVAD UUED JA MUUDETUD STANDARDID, MIS EI OLE VEEL
JOUSTUNUD JA MIDA KONTSERN EIl OLE ETTENAHTUST VAREM VASTU
VOTNUD

Vélja on antud teatavad uued standardid, t6lgendused ja muudatused, mis on Kontsernile
kohustuslikud 01.01.2021 v6i hiljem algavatel aastastel perioodidel ja mida Kontsern ei ole
varem kasutusele vdtnud. Lisateavet vt Kontserni Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast
2.2(b).

Eeldatakse, et uutel standarditel, tdlgendustel ja muudatustel, mis ei ole veel kehtima hakanud,
on Kontsernile oluline mdju.

8.16 KRHTILISED RAAMATUPIDAMISHINNANGUD JA OTSUSED
ARVESTUSMEETODITE RAKENDAMISEL

Finantsaruannete koostamine kooskdlas IFRS-iga nGuab raamatupidamisprognooside kasutamist.
Samuti nduab see juhtkonnalt otsuseid arvestusmeetoditega seotud kiisimustes. Hinnanguid
vaadatakse pidevalt 1abi ning need pdhinevad ajaloolistel kogemustel ja muudel teguritel,
sealhulgas tulevaste stindmuste prognoosidel, mida peetakse antud olukorras madistlikuks.
Juhtkond teeb arvestusmeetodite kohaldamisel ka otsuseid (vélja arvatud need, mis hdlmavad
hindamist). Kuigi hinnangud p&hinevad juhtkonna parimatel teadmistel, vdivad need tegelikest
tulemustest erineda. Juhtkonna hinnangute muutusi kajastatakse muutuste perioodil
kasumiaruandes.
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Hinnangud, millel on oluline m&ju raamatupidamisaruannetes ja eeldustes esitatud teabele, mis
vOivad pdhjustada olulisi muutusi varade ja kohustuste bilansilises jadkmaksumuses, on seotud
materiaalse ~ pohivara  kasuliku  eluea  kindlaksmaaramisega (vt  Auditeeritud
Raamatupidamisaruannete lisa 7), hinnates materiaalse p6hivara ja immateriaalse p&hivara eest
saadavaid summasid (vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisad 7 ja 9) ning maarates
kindlaks  drilhendustes omandatud netovara Oiglase véértuse (vt Auditeeritud
Raamatupidamisaruannete lisa 11).

8.16.1. Materiaalse pdhivara kasuliku eluea kindlaksm&aramine

Materiaalse pohivara kasulik eluiga mé&aratakse kindlaks juhtkonna hinnangu alusel varade
majandusliku eluea kohta. Varasemad kogemused naitavad, et varade tegelik majanduslik eluiga
on mdnikord mdnevarra pikem kui nende eeldatav kasulik eluiga. 30.06.2021 oli kontserni vara,
seadmete ja seadmete bilansiline jddkmaksumus kokku 615,4 miljonit eurot (31.12.2020: 595,0
miljonit eurot; 31.12.2019: 627,9 miljonit eurot; 31.12.2018: 644,1 miljonit eurot) ja kulum oli
19,0 miljonit eurot (31.12.2020: 37,8 miljonit eurot; 31.12.2019: 39,2 miljonit eurot; 31.12.2018:
19,0 min eurot) (vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisa 7). Seisuga 30.06.2021 muudaks
kulumimaérade 10% muutus iga-aastast kulumit 1,9 miljoni euro vorra (31.12.2020: 3,8 miljonit
eurot; 31.12.2019: 3,9 miljonit eurot; 31.12.2018: 1,9 miljonit eurot).

8.16.2. Materiaalse pdhivara ja immateriaalse pohivara sissendutavate summade hindamine

Kontsern teeb vaartuse languse teste ja hindab vajaduse korral oma materiaalse p8hivara ning
immateriaalse vara sissendutavaid summasid. Vaartuse languse testi tegemisel kasutab juhtkond
varade kasutamisest ja miugist laekuva raha ning varade hooldusest ja remondist valjamineva
raha erinevaid hinnanguid, samuti inflatsiooni ja kasvuméaéarade hinnanguid ning toetuse saamise
tdendosust (subsiidiume). Hinnangud pdhinevad tldise majanduskeskkonna arengu prognoosidel
ning elektri tarbimisel ja miugihinnal. Vajaduse korral mé&aratakse varade Giglane véartus
ekspertide abiga. Kui asjaclud muutuvad, v6ib Kontsernil olla vaja kajastada tdiendavaid vaartuse
langusest tekkinud kahjumeid voi tlhistada varem kajastatud véartuse langusest tekkinud
kahjumid kas osaliselt vGi tdielikult.

Kontsern hindab, kas véartuse languse nditajad on olemas igal bilansipdeval. 30.06.2021 ja
30.06.2020 seisuga vaartuse languse naitajaid ei tuvastatud ja seepdrast vaartuse languse teste ei
tehtud (vt Auditeerimata Vahearuannete lisa 6).

2020. aastal tehtud véaartuse languse testide p6hjal ei hinnanud Kontsern alla oma tuuleparkide
varasid (vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisa 7 ). Véaartuse languse kontrollimisel
hinnatakse varade kaetavaid summasid iga raha teeniva Uksuse diskonteeritud tulevaste
rahavoogude pdhjal. Rahavood iga liksuse kohta prognoositi iga tuulepargi kasutusaja 18puni. lga
tuuleparki késitleti eraldi raha teeniva tiksusena.

2019. aastal tehtud vadrtuse languse testide pohjal hindas Kontsern alla oma Aulepa tuulepargi
varasid 0,5 miljoni euro ulatuses ja Silale tuulepargi varasid 0,6 miljoni euro ulatuses (vt
Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisa 7). Silale tuulepargi véartuse languse pdhjuseks oli
oodatust suurem hoolduskulude kasv ning Aulepa tuulepargi halvenemise pdhjuseks oli
kaideldavuse kasv ja prognoositust vaiksem elektritootmine.

2018. aastal tehtud vadrtuse languse testide pdhjal hindas Kontsern alla oma Aulepa tuulepargi
varasid 0,6 miljoni euro ulatuses (vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisa 7). Aulepa
tuulepargi véartuse vahenemine oli tingitud sellest, et kéideldavuse ja elektritootmise kasv oli
prognoositust vaiksem.
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8.16.3. Kontserni Eesti ja Lati titarettevitete jaotamata kasumilt arvestatud edasilikkunud
tulumaksu kajastamine

31.12.2020 seisuga ei kajastanud Kontsern edasiliikkunud tulumaksu kohustusi, mis olid seotud
Eesti ja Lati tltarettevOtete jaotamata kasumiga summas 96,0 miljonit eurot. Kontsern on
rakendanud kirjapandud dividendide maksmise pdhimdtted, mis pdhinevad tema ainuaktsionari
Eesti Energia dividendiootustel. Kontsern on vdimeline kontrollima oma tutarettevotete
dividendivéljamaksete ajastust ja suurust, et rakendada dividendide maksmise pdhim®tteid.
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OSA 9. VALDKONNA ULEVAADE

Alltoodud teave sisaldab véljavétteid teabest, statistilistest andmetest ja uuringutest ning viiteid
teabele, statistilistele andmetele ja uuringutele, mille on avaldanud ametnikud vdi kolmandad
isikud. Alltoodud teave on taasesitatud avalikest v8i muudest allikatest, mida Selts peab
usaldusvaarseks. Selts vftab vastutuse sellise teabe, statistiliste andmete ja uuringute leidmise ja
taasesitamise eest. Selline teave, statistilised andmed ja uuringud vBivad sisaldada ligikaudseid
vOi Umardatud arve. Seltsile teadaolevalt ei ole esitatud fakte, mis muudaksid sellise teabe,
statistilised andmed ja uuringud eksitavaks, ent Selts ei vGta taiendavat vastutust sellise teabe,

statistiliste andmete ja uuringute eest.
9.1 ULDINE MAKROMAJANDUSLIK ULEVAADE

Euroopa majandus sattus 2020. aastal &kilisse langusesse, sest ta sulges suure osa majandusest,
et vOidelda COVID-19 leviku vastu. Kuna riigid kehtestasid kogu aasta jooksul rea erinevaid
isoleerimismeetmeid, pusis euroala SKP kasv 2020. aastal eelmise aastaga vOrreldes negatiivne

koigis neljas kvartalis.

Kokkuvdttes kahanes euroala majandus 2020. aastal 6,6% ja peaks 2021. aastal kasvama 4,3%.
Inflatsioonivaljavaateid on 2021. aastaks korrigeeritud 1,7%-ni ja 2022. aastaks 1,3%-ni®.

Pandeemiakriisist tingitud pusiva toodangu ja té6turu kaotuse taielikku ulatust on Usna raske
ennustada. Poliitikameetmete t6ttu, mis on kaitsnud &rithinguid COVID-19-ga seotud
maksejduetuse eest, langes maksejouetust taotlevate &ritihingute arv Kriisi alguses jarsult ja pisis
tlejadnud aasta jooksul madalal. Riiklikud toetusmeetmed on markimisvéaarselt leevendanud
pandeemia negatiivset moju ettevotetele ja tootajatele ning paljud kriisi armid muutuvad
nahtavaks siis, kui majandus I6puks taas avaneb ja riiklik toetus jark-jargult kaotatakse.*

Alltoodud tabelis on esitatud reaalse SKT maarad aastatel 2017—-2020 ning prognoositud reaalse
SKT méérad aastatel 20212022 Baltikumis, Soomes, Poolas ja euroalas.

SKP reaalkasv® 2017 2018 2019 2020 20217 20227
Eesti 5,7% 4,8% 4,3% -2,9% 2,8% 5,0%

Lati 3,8% 4,3% 2,2% -3,6% 3,5% 6,0%
Leedu 4,2% 3,6% 3,9% -0,9% 2,9% 3,9%
Soome 3,1% 1,6% 1,0% -2,8% 2,7% 2,8%
Poola 4,9% 5,1% 4,1% -2,7% 4,0% 5,4%
Euroala 2,5% 1,9% 1,2% -6,6% 4,3% 4,4%

2 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
3 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
4 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
5 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
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Alljargnevas tabelis on esitatud inflatsiooniméarad aastatel 2017-2020 ning prognoositud
inflatsiooniméarad aastatel 20212022 Baltikumis, Soomes, Poolas ja euroalas.

Inflatsioon® 2017 2018 2019 2020 2021T 2022T
Eesti 3,7% 3,4% 2,3% -0,6% 1,6% 2,2%
Lati 2,9% 2,6% 2,7% 0,1% 1,7% 2,0%

Leedu 3,7% 2,5% 2,2% 1,1% 1,9% 1,9%
Soome 0,8% 1,2% 1,1% 0,4% 1,2% 1,2%
Poola 1,6% 1,2% 2,1% 3,7% 3,5% 2,9%
Euroala 1,5% 1,8% 1,2% 0,3% 1,7% 1,3%

Hinnanguline t66j6u tunnikulu, mis hdlmab to6tajatele makstavaid palku ja muid kulusid, nagu
todandja makstav sotsiaalmaks, on majanduse konkurentsivéime peamine méaraja. Selle mdodiku
jargi on Balti riikide majandused konkurentsivbimelisemad kui nende Euroopa vastaspoolte
omad, kellel on vordluseks kdrgemad t66joukulud tunnis’.

Alloleval graafikul on esitatud hinnangulised t66j6ukulud tunnis 2020. aastal®.
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Riigi krediidireiting on riigi v8i suveradnse tksuse krediidivdime sGltumatu hinnang. Riigi
krediidireitingud vOivad anda investoritele (levaate konkreetse riigi vOlakohustustesse
investeerimisega seotud riskitasemest, sealhulgas mis tahes poliitilisest riskist. Balti riikidel ning
Soomel ja Poolal on (ihed kdrgeimad riigi krediidireitingud ja madalaimad vdla suhteid SKP-sse

kogu EL-is.

Alltoodud tabelis on esitatud Baltikumi, Soome ja Poola viimased krediidireitingud.

Krediidireiting® S&P Moody’s
Eesti AA- Al

Lati A+ A3
Leedu A+ A3
Soome AA+ Aal
Poola A- A2

5 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
7 Eurostat

8 Eurostat

9 S&P, Moody’s
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9.1.1.

Eesti, Léti ja Leedu valitsused on varem ndidanud ules suurepdarast eelarve- ja finantsdistsipliini,
mille tulemusel valitsemissektori vdla suhe SKP-sse on EL-is kdige madalam. 2019. aastal oli
valitsemissektori vola suhe SKP-sse Eesti puhul 8,4%, Létis 36,9% ja Leedus 36,3%.

Alloleval graafikul on esitatud valitsemissektori v8lg protsendina SKP-st 2019. aastal.
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Alloleval graafikul on esitatud valitsemissektori v8lg protsendina SKP-st 2020. a IV kvartalis.
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2020. aasta neljanda kvartali 18pus, kui COVID-19 ohjeldamismeetmed liikmesriikides
laialdaselt kehtisid, suurenes valitsemissektori vla suhe SKP-sse euroalas 98,1%-ni vorreldes
84,1%-ga 2019. aastal. Valitsemissektori vGlg protsendina SKP-st suurenes kdigis
liilkmesriikides.

Eesti

SKP kahanes 2020. aastal 2,9%, peamiselt kodumajapidamiste tarbimise véhenemise tdttu, samal
ajal kui kaupade eksport pusis suhteliselt hasti ja IKT-teenuste sektori eksport kasvas joudsalt.
Uks suur investeering tarkvarasse t6i kaasa investeeringute ja impordi hiippe ning vihendas
jooksevkonto Ulejaaki, kuid ei avaldanud méarkimisvaarset mdju SKP-le. 1

Prognooside kohaselt kasvab SKP 2021. aastal 2,8%. Prognooside kohaselt taastub eratarbimine
niipea, kui COVID-19 piirangud on kaotatud, sest kodumajapidamised on kogunud rekordiliselt
suuri sééste. Lisaks voimaldavad pensionisusteemi 1l samba hiljutised muudatused hoiustajatel
kogunenud pensionivara igal ajahetkel vélja vGtta. Esimene valjamaksete laine toimub 2021.
aasta septembris. Eeldatavasti vOetakse sel ajal véalja umbes veerand 11 samba pensionisdéstudest,
mis moodustavad 1,3 miljardit eurot ehk 4,6% SKP-st. See annab lihiajalise tduke
kodumajapidamiste tarbimisele, kinnisvarasektorile ja véimalik, et ka finantsinvesteeringutele

10 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
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9.1.2.

vBi olemasolevate tarbimislaenude tagasimaksmisele. SKP kasvu pidurdatakse ménevorra, sest
akiline sissetulekute kasv kulutatakse tfendoliselt tarbijate kestvuskaupadele, sGidukitele ja
puhkusereisidele valismaal, millel on markimisvaarne impordisisu.

Tarbijahinnad langesid 2020. aastal 0,6%, seda eelkdige Ulemaailmsete kitusehindade languse
tottu. Seda moju vdimendas diislikltuse aktsiisi ajutine langetamine kaheks aastaks alates
01.05.2020. Prognooside kohaselt kerkib inflatsioon 2021. aastal 1,6%-ni ja 2022. aastal enam
kui 2%-ni, sest eeldatakse, et Uleilmsed energiahinnad taastuvad ja kérgem diislikituse aktsiis
taastub 2022. aasta mais. Majanduse Ulejaédnud ndrkus peaks teenuste inflatsiooni pidurdama, eriti
2021. aastal.*?

T606tus on alates 2020. aasta 16pust stabiliseerunud, kuigi esimene t66hdive toetuskava 16ppes
2020. aasta juulis (piiratum kava kestis 2020. aasta detsembrist kuni 2021. aasta veebruarini).
2021. aasta martsis kaivitati teine ulatuslikum t6ohdive toetuskava vastuseks piirangute
taaskarmistamisele. Prognooside kohaselt ulatub keskmine to6tuse maar 2021. aastal peaaegu
8%-ni ja langeb 2022. aastal tasemeni, mis on pisut Gle 6%.

Lati

Reaalne SKP vahenes 2020. aastal 3,6%, sest COVID-19 piirangud mgjutasid oluliselt vahetult
tarbitavaid teenuseid nagu turism, majutus ja kultuuriteenused. 2020. aasta esimesel poolel
mojutasid ajutised hdired teisi majandussektoreid vahem ja 2020. aastal koguni laienesid.
Eratarbimine véhenes 10%, samas kui investeeringud jaid 2019. aasta tasemele ning kaupade
eksport sai kasu heast saagist ja ndudlusest elektriseadmete jarele. 2021. aastal peaks SKP
kasvama 3,5%. 2021. aasta algas suure nakkusmaéra ja rangete piirangutega, sest COVID-19
levik kasvas 2020. aasta 16pus. Reaalne SKP kahanes esimeses kvartalis eelmise kvartaliga
vorreldes 2,2%, kuid peaks jargmiste kvartalite jooksul taastuma. Eratarbimist on toetanud
fiskaalmeetmed ja see peaks taastuma parast piirangute leevendamist ja ndudluse vabastamist.
Investeeringud suurenevad kasikées ettevotete kindlustunde kasvuga. Eksport peaks saama tuge
valisndudluse kasvust ja reisipiirangute kaotamisest. Samal ajal suurendab sisendudlus
kestvuskaupade ja puhkusereiside jarele importi.t*

2021. aasta teisel poolel oodatav tugev majanduse taastumine jatkub ja peaks 2022. aastal aitama
kaasa SKP 6,0%-lisele kasvule. Eeldatakse, et eratarbimise kasv suureneb téohdive taastumise
tottu. Lisaks saavad investeeringud kasu erasektori tugevast usaldusest ja markimisvéarsest EL-i
rahastamise sissevoolust, sealhulgas Rail Balticu ehitamise ning taaste ja vastupidavuse
rahastamisvahendi rahastamisest. Arvestades suurt ndudlust peamistel eksporditurgudel, peaks
kaupade eksport eeldatavasti veelgi suurenema, samal ajal kui teenuste ekspordi taastumine on
prognooside kohaselt pikaajalisem, saavutamata prognoosiperioodil pandeemiaeelset taset.'®

Toohdive vahenes 2020. aastal 2,3%, kusjuures mdjutatud téomahukates teenindussektorites
kadus palju téokohti. To6joundudlus peaks taastuma koos majanduse taastumisega 2021. ja 2022.
aastal. Té6tuse maar tduseb 2021. aastal hinnanguliselt 8,2%ni, enne kui see 2022. aastal langeb
alla 7%. Palgad kasvasid 2020. aastal 5,3%, sest ettevdtted hoidsid ja palkasid héasti tasustatud
spetsialiste, samas kui madalapalgalised tdotajad seisid silmitsi tookoha kaotusega. Avaliku
sektori palgatdus ja kb6rgem riiklik miinimumpalk aitavad 2021. aastal kaasa palgakasvule.
Valitsemissektori vola suhe SKP-sse suurenes valitsuse vfetud laenude ja SKP véhenemise tottu
37%-It 2019. aastal 43,5%-ni 2020. aastal. Vdla suhe SKP-sse peaks 2021. aastal jéudma

11 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
2 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
13 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
14 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
15 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
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9.13.

9.14

ligikaudu 47%-ni, kuid védheneb 2022. aastal tdnu vaiksemale -eelarvepuudujdégile ja
SKP*taastumisele.

Leedu

2020. aastal langes SKP 0,9%, mis on oluliselt vahem kui EL-i keskmine. Farmaatsia- ja
tubakatoodete, teravilja ja arvutiteenuste ekspordis registreeriti markimisvaérne positiivne panus
kasvu. Kuigi turism, majutus- ja toitlustustegevus kannatas, moodustavad need suhteliselt vdikese
osa Leedu majandusest. Samal ajal vahenes kapitali kogumahutus pdhivarasse 2020. aastal veidi,
kusjuures kdige rohkem véhenesid investeeringud transpordivahenditesse. Eratarbimine vahenes
peamiselt piiratud kulutamisvdimaluste ja ennetava kokkuhoiu suurenemise tottu. 2021. aastal
peaks eksport, eriti farmaatsia- ja naftatoodete eksport, andma tugevaid tulemusi, kuid ka impordi
puhul on oodata kiiret taastumist. Uldiselt prognoositakse, et netoeksport kujuneb pisut
negatiivseks. Leedu reaalne SKP on selle aasta esimeses kvartalis juba taastunud
pandeemiaeelsele tasemele ning prognooside kohaselt kasvab see 2021. aastal 2,9% ja 2022.
aastal 3,9%.

2021. aasta jaanuaris oli td6tuse maar 9,6%, vorreldes 6,2%-ga 2020. aasta jaanuaris. Erinevate
piirangute jarkjarguline leevendamine tdhendab t66turu ndrkuse aeglast vahenemist. Seetdttu
prognoositakse, et tootuse madr pusib 2021. aastal kbrge, enne kui see vaheneb 2022. aastal
7,1%ni. Palgakasv pisis 2020. aastal kiire ning avalikus sektoris kasvasid palgad Ulejaanud
majandusega vorreldes Kiiremini. Paranev majandusolukord peaks jatkuvalt toetama palkade
edasist tdstmist 2021. ja 2022. aastal.*®

UTHI-inflatsioon aeglustus 2,2%-It 2019. aastal 1,1%-ni 2020. aastal, sest energiahindade jarsk
langus tasakaalustas osaliselt teiste kategooriate kasvu. Kdrgemad naftahinnad koos tarbijate
nbudluse kavandatava taastumise ja (Gldise majandustegevusega suruvad inflatsiooni
prognoosiperioodil 2% lahedale. Valitsemissektori eelarve puudujéagi suurenemise téttu kasvas
vOla suhe SKP-sse 35,9%-It 2019. aastal 47,3%-ni 2020. aastal. 2021. ja 2022. aastal peaks
valitsemissektori vélg olema vastavalt 51,9% ja 54,1% SKP-st.1°

. Muud turud
(@) Soome

2020. aastal langes SKP 2,8%, mis on peamiselt omistatav kontaktimahukatele
teenindussektoritele, kusjuures kdige rohkem olid mdjutatud majutus- ja toitlustusteenuseid.
Kuigi majandus sai rdnga hoobi, oli langus algselt oodatust vaiksem. Parast 2020. aasta tugevat
langust peaks majandusaktiivsus sisendudluse toel jouliselt taastuma. T60hdive ja palgakasv
toetavad jatkuvalt eratarbimist. SKP reaalkasv peaks 2021. aastal taastuma 2,7%-ni.?

(b) Poola

COVID-19 pandeemia viis Poola majanduse 2020. aastal laiapGhjalisesse langusse. Poola
majandus kahanes 2020. aastal 2,7%. SKP langus oli siiski EL-i keskmisest aeglasem, sest Poola
vahene mdjutatud raskesti tabatud sektorite poolt ja mitmekesine majandusstruktuur
pehmendasid ohjeldamismeetmete mdoju majandustegevusele. Kuna pandeemiaga seotud
piirangud kaotatakse jark-jargult, peaks majandus 2021. ja 2022. aastal taastuma, mida toetab
tarbijate suur ndudlus ja jargmise pdlvkonna EL-i vahendite sissevool. Prognooside kohaselt

16 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
17 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
18 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
19 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
20 Euroopa Komisjon: Euroopa majandusprognoos kevad 2021 (vaheprognoos)
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kasvab Poola majandus 2021. aastal 4,0% ja 2022. aastal 5,4%, kusjuures SKP peaks joudma
pandeemiaeelsele tasemele 2021. aasta kolmandas kvartalis.?

9.2 ULEVAADE BALTIMAADE, SOOME JA POOLA ELEKTRITURUST
9.2.1. Ulevaade elektriturust

EL-i elektriturg avati taielikult 2007. aastal. Kogu EL-is avati elektriturud esmalt suurtarbijatele
ja seejérel koigile turuosalistele.

Avatud turul mudvad tootjad elektrit hulgiturule, kus seda ostavad hulgiostjad, kes on tavaliselt
elektrimiiujad. Balti riigid on osa PGhjamaade integreeritud elektri hulgimtgiturust Nord Pool,
kuhu tarnivad elektrit La&nemere piirkonna tootjad. Eesti, Lati ja Leedu dereguleerisid oma
elektriturud ning liitusid Nord Pooli elektribdrsi turuga aastatel 2010-2013. Nord Pooli
elektriborsi iiksikasjalik tilevaade on esitatud punktis 2.4 ,,Elektrikaubandus®.

Balti regiooni elektrististeem on isna vaike (energiandudlus 26,8 TWh ja 2020. aastal 15,2 TWh),
soojuspdhine ja selle taastuvate energiaallikate osakaal suureneb.???

Balti riigid on endiselt siinkroniseeritud Venemaa elektrivérguga; siiski lepiti kokku tihises kavas
stinkroniseerida nende vork Poola ja Kesk-Euroopaga 2025. aastaks.?

9.2.2. Elektrienergia tootmine, import ja eksport

2019. aastal ulatus Balti riikide elektri kogutoodang (bruto) 18 TWh-ni. Eesti on aastaid olnud
Balti regiooni suurim elektritootja suuresti tanu olulisele elektritootmisele pdlevkivist Eesti
Energia elektrijaamades. 2019. aastal oli Eesti osakaal Balti riikide elektri kogutoodangus 43%,
vorreldes Lati 36% ja Leedu 21%-ga.?®

Soomes ulatus elektri kogutoodang 68 TWh-ni ja Poola tootis 164 TWh elektrienergiat.?®

Elektri kogutoodangu graafik 2019. aastal, TWh
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2019. aastal oli Eesti elektri kogutoodang 7,6 TWh, mis oli 38% véhem kui eelmisel aastal. 2020.
aastal oli tootmise vahenemine peamiselt tingitud taastumatutest energiaallikatest toodetud
toodangu véhenemisest, mis muutis taastuvenergia tootmise osakaalu loomupéraselt
suuremaks?.

Pdlevkivi on Eestis olnud oluline energiaallikas juba aastakimneid. 2020. aastal andis p&levkivi
ligikaudu 54% kogu elektritoodangust. Kuigi pdlevkivi moodustab olulise osa kogu
energiatootmisest, on see muutunud palju véhem konkurentsiv8imeliseks CO, kbrgete hindade
tottu, mis pdhjustavad pdlevkivil pdhineva elektritootmise vahenemist ning suurtes kogustes
Venemaa ja Valgevene elektri sisenemist Balti ja Soome energiaturule. Nende riikide suhtes ei

kohaldata Euroopa Liidu CO- heitkoguste aktsiise, mis on viimase aasta jooksul kahekordistunud.
28

CO;, Euroopa saastekvootide arengu graafik, EUR/tonn
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Eesti elektrienergia brutotoodangu jaotus kituse jargi 2019. aastal
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Allikas: Eurostat

2020. aastal importis Eesti 7,4 TWh elektrienergiat. Elektrieksport kasvas 38% ja ulatus 3,7 TWh-
ni. Elektritootmise jarsu vahenemise tdttu Uletas tarbimine tootmist 3,7 TWh v@rra, ulatudes 8,7
TWh-ni.?®

Eesti elektri netotoodangu, netotarbimise, ekspordi ja impordi graafik aastatel 2014-2020, TWh
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Allikas: Eurostat

Lati elektri brutotoodang oli 2019. aastal 6,4 TWh, mis on 4% véhem kui eelmisel aastal.
Gaasitoodang moodustas 3,2 TWh, mis vrdub ligikaudu 50% riigi kogu elektritoodangust.®

2 Eurostat
30 Eurostat
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Lati elektrienergia netotoodangu jaotus kituse jargi 2019. aastal
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Allikas: Eurostat

Kuigi Létis on suur hulk mittefossiilseid energiaressursse, sdltub riigi energiabilanss impordist.
Kogu riigis vajaminev nafta, stisi ja gaas imporditakse.3!

2020. aastal importis Léati 4,2 TWh elektrienergiat, mis on 9% vahem Kkui aasta varem.
Elektrieksport vahenes 27% 2,5 TWh-ni. 2020. aastal oli elektri netotarbimine 7,1 TWh, samas
kui netotoodang oli 5,5 TWh.*

Lati elektri netotoodangu, netotarbimise, ekspordi ja impordi graafik aastatel 2014-2020, TWh
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Allikas: Eurostat

2019. aastal oli Leedu elektri brutotoodang 3,7 TWh. Tuuleelektrijaamad tootsid 1,5 TWh
elektrienergiat, moodustades ligikaudu 40% riigi kogu elektritootmisest. ** Riiklikus
energiasdltumatuse strateegias on satestatud, et edaspidi toodab energiat peamiselt tuul ning
tuulepargid peaksid 2030. aastaks tootma ligikaudu 4 TWh ehk {le 30% Leedu
elektrivajadusest.®*

81 OECD

%2 Eurostat

33 Eurostat, Litgrid

34 Leedu Tuuleenergia Liit
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Riik on huvitatud ka sellest, et biomassil toé6tavates elektrijaamades toodetakse rohkem elekitrit
ja soojust, sest need alandavad soojuse hindu ja muudavad Leedu védhem séltuvaks maagaasist.
2019. aastal toodeti biomassist, biogaasist voi jaatmetest ligikaudu 331 GWh elektrienergiat.®

Leedu taastuvelektrienergia brutotoodangu jaotus kituse kaupa 2019. aastal
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Allikas: Eurostat

2020. aastal importis Leedu 12,0 TWh elektrienergiat, mis on 9% vdhem kui eelmisel aastal.
Samal ajal kasvas eksport 5% ehk 4,1 TWh-ni.*® Parast Ignalia tuumaelektrijaama sulgemist
2009. aastal vastavalt EL 2013-ga (hinemise nGuetele muutus Leedu Uha enam sdltuvaks
energiaimpordist. ¥ Enne 2009. aastat rahuldas Ignalia tuumaelektrijaam 77% riigi
elektrivajadusest.®

Leedu on valjendanud muret idapoolse impordi ja eriti Valgevenes ehitatava Astravetsi
tuumaelektrijaama pérast. Sellest tulenevalt on Leedu parlament vastu vGtnud seaduse, mis
vOimaldab riigil blokeerida elektri importi naaberriikidest, tuginedes riikliku julgeoleku ja
keskkonnakaitse kaalutlustele.*

35 SKM

36 Eurostat
3T OECD
3 Litgrid
39 SKM
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Leedu elektri netotoodangu, netotarbimise, ekspordi ja impordi graafik aastatel 2014—2020, TWh
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Allikas: Eurostat

Soome elektri brutotoodang oli 2019. aastal 68,4 TWh, mis on 2% vahem kui aasta varem. Suurim
elektritootmise allikas oli tuumaenergia, mis tootis 23,9 TWh elektrienergiat, mis on 2018.
aastaga vorreldes 5% enam. Tuulest toodetud elektri kogus oli 6,0 TWh.*

Soome elektrienergia brutotoodangu jaotus kiituse jargi 2019. aastal
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Allikas: Eurostat

2020. aastal oli Soome elektriimport 21,6 TWh, mis on 10% véhem kui eelmisel aastal.
Elektrieksport ulatus 6,7 TWh-ni, mis on 71% rohkem kui aasta varem. 2020. aastal oli elektri
netotarbimine 81,6 TWh.*

40 Eurostat
41 Eurostat
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Soome elektri netotoodangu, netotarbimise, ekspordi ja impordi graafik aastatel 20142020,

TWh?*?
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Allikas: Eurostat

2019. aastal oli Poolas elektri brutotoodang 164 TWh. Poola on (ks soest sGltuvamaid riike ja
stisi domineerib Poola energiasektori kitusevalikus. Kivisdel pdhinev energiatoodang oli 2019.
aastal 118,1 TWh.*® Kuigi EL on aastaid puitidnud soe kasutamist vahendada, on Poola viidanud,
et jargmistel aastakiimnetel domineerib Poola energiaallikate jaotuses siisi. Peamine p&hjus, miks
ei soovita Kiviste kasutust vahendada, on see, et vorreldes teiste Euroopa Liidu liikmesriikidega
on Poolal oluliselt suuremad kivisoe ja pruunsoe varud.*

2021. aasta veebruaris vottis Poola parlament aga vastu riikliku energiapoliitika raamistiku 2040.
aastaks, et rahuldada Poola kasvava elektritarbimise vajadused. Poliitika, millega seatakse
eesmaérgid, et taastuvate energiaallikate osakaal energia brutoldpptarbimises oleks 2030. aastaks
vahemalt 23%. Lisaks satestatakse selles, et 2030. aastaks ei tohi soe osakaal elektritootmises
lletada 56%. Nende eesmérkide saavutamiseks suureneb markimisvaarselt paikese- ja
meretuuleenergia paigaldatud voimsus.“ Lisaks on viimase kiimne aasta jooksul kasvanud
taastuvenergia ja tuulest toodetud elektrienergia kogus ulatus 15,1 TWh-ni (9% kogutoodangust)
ning muudest taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia toodang ulatus 2019. aasta
I6puks 3,8 TWh-ni.*

42 Eurostat

43 ARE

44 SKM

5 Poola Kliima- ja Keskkonnaministeerium: ,,Poola energiapoliitika aastani 2040
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9.2.3.

Poola elektrienergia brutotoodangu jaotus kiituse jargi 2019. aastal
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Allikas: Eurostat

2020. aastal importis Poola 20,6 TWh elektrienergiat ja eksportis 7,4 TWh.%" 2020. aastal oli
Poola netotoodang 144,2 TWh ja kogutarbimine 157,4 TWh.*8

Poola elektri netotoodangu, netotarbimise, ekspordi ja impordi graafik aastatel 20142020, TWh
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Allikas: Eurostat

Balti ja PGhjamaade elektriturgude vahelised Ghendused

1990. aastate alguses dereguleerisid Pdhjamaad oma elektriturud ja Uhendasid oma
individuaalsed turud (hiseks P8hjamaade turuks. Eesti, L&ti ja Leedu dereguleerisid oma
elektriturud ning liitusid aastatel 2010-2013 Nord Pooli elektriborsi turuga. Maiste ,,piirangute
kaotamine“ tdhendab k#esoleva punkti mdiste seda, et riik ei juhi enam elektriturgu ja selle
asemel kehtestatakse vaba konkurents. Dereguleerimine toimus tdhusama turu loomiseks,
riikidevahelise energiaulekande vdimaldamiseks ja varustuskindluse suurendamiseks.
Olemasolevat vdimsust saab kasutada tdhusamalt suures piirkonnas vorreldes véikesega ning
I6imitud turud suurendavad tootlikkust ja parandavad tdhusust.*

47 Eurostat
48 Eurostat
49 Nord Pool
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2000. aastate alguses oli Balti energiasiisteem praktiliselt isoleeritud, kuna riike ulejaanud
Euroopaga thendavad elektriliinid ei olnud piisavad. Labirdakimised Esimese merekaabli Estlink
1 Ule Eesti ja Soome vahel algasid 1999. aastal, kuid projekt viidi 16pule alles 2006. aastal. Liin
sai kiiresti tiheks kBige Ulekoormatumaks Nord Pool Elspoti turul, nii et teine vorkudevaheline
thendus, Estlink 2, kaivitati 2014. aastal.>®

Kolmas tihendus, mis tihendab Balti riikide PGhjamaadega, on NordBalt, mis (ihendab Leedut ja
Rootsit. See 700 MW vdimsusega kdrgepinge alalisvoolukaabel alustas elektri edastamist 2016.
aastal. Need vorkudevahelised Gihendused v@imaldasid Balti riikidel luua sujuvalt toimiva Pdhja-
ja Baltimaade elektrituru.5!

Ainus seos, mis Balti riikidel Mandri-Euroopaga on — LitPol —, kéivitati samuti 2016. aastal. Liin
tihendab Leedut ja Poolat ning selle elektrivimsus on 500 MW. See vdrkudevaheline Uhendus
on Venemaa vargust Balti destinkroniseerimisplaani jaoks eluliselt tahtis.>

2015. aasta novembris uuendatud reeglite kohaselt saavad Venemaa ja Valgevene elektrimudijad
mada elektrit Balti riikidele ainult Nord Pooli elektriborsil Eesti-Venemaa, Lati-Venemaa,
Leedu-Valgevene ja Leedu-Kaliningradi Ghenduste kaudu. Balti vdrguettevdtjate vahel kokku
lepitud metoodika alusel suunab Nord Pooli elektribérs kogu kolmandatest riikidest périt elektri
Nord Pooli Leedu-Valgevene hinnapiirkonda Elspoti eelmise pdeva kauplemiseks. Eesti-
Venemaa ja Léti-Venemaa piiriihendustele kauplemisv8imsust ei looda. Lisaks sellele ei toimu
kolmandate riikidega paevasisest piiritilest kauplemist.®® 2018. aastal tarniti Leedu ja Soome
kaudu Nord Pooli Euroopa elektriborsi turule tle 13,3 TWh Venemaal toodetud elektrit.
Venemaalt kolme Balti riiki tarnitud elektri turuosa kasvas 50%.°*

2020. aasta detsembris valmis strateegiline taristuprojekt kolmanda 330 kV Eesti-Lati
elektritilekandeliinil Harkust Riiga. Uus 330 kV &huliin kdrvaldab kitsaskoha Eesti-Lati piiril,
suurendades UlekandevGimsust kuni 600 MW vdrra. Kolmas (hendus on oluline kogu Balti
regiooni tuleviku jaoks, sest see tagab turvalisema elektrivarustuse ja elektrituru tdhusama
toimimise Baltimaade, PGhjamaade ja teiste EL-i riikide vahel.®

2018. aasta juunis leppisid Eesti, Lati, Leedu ja Poola kokku poliitilises tegevuskavas Balti riikide
elektrivorgu stinkroniseerimiseks Mandri-Euroopa vdrguga 2025. aasta tahtpaevaks.*®

%0 Euroopa Komisjon
51 Euroopa Komisjon
52 Euroopa Komisjon
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Nord Pooli elektriborsi piirkonda (rohelisega téhistatud riigid) ja Uhendusi, sealhulgas
olemasolevaid ja kavandatavaid Uhendusi tutvustav kaart
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Allikas: Nord Pooli elektribors, olemasolevad v@imsused, mis po&hinevad maksimaalsel
netokoguv@imsusel

9.2.4. Elektriga kauplemine, sealhulgas Nord Pool

Nord Pooli elektriborsi eelmise paeva turg on enampakkumise pdhine elektribérs flusiliselt
tarnitava elektri jaoks.

Eeloleval péeval tdidab turg pohillesannet tasakaalustada elektrituru pakkumist ja ndudlust
teatava tulevikuplaneerimise vfimalusega. Lisaks on olemas I0plik tasakaalustamisprotsess
peente kohanduste tegemiseks reaalajas tasakaalustamise turul. Péevasisene turg toimib koos
eelseisva paeva turuga, et aidata tagada vajalik tasakaal pakkumise ja ndudluse vahel, kuna see
loob vBimaluse kaubelda péevasisestel turgudel fliusilisele tarnele 1ahemal. Tasakaalus olemine
vBrgus tarneajale ldhemal on kasulik nii turuosalistele kui ka elektriststeemidele, vahendades
muu hulgas vajadust reservide ja nendega seotud kulude jarele. Lisaks on paevasisene turg oluline
abivahend, mis vBimaldab turuosalistel vGtta arvesse ootamatuid muutusi tarbimises ja katkestusi.

Jargmise péeva turg saab tootjatelt ja tarbijatelt pakkumusi ja pakkumisi ning arvutab tunnihinna.
Nord Pooli elektribors avaldab pakkumise ja ndudluse tasakaalustamiseks hinna iga jargmise
péeva tunni kohta.

Igal hommikul esitavad kliendid oma tellimused enampakkumisele jargmiseks péevaks. Iga

tellimus méa&rab mahu MWh-des tunnis/ajalihikus, mida klient on valmis ostma v6i miiima kindla
hinnaga (EUR/MWHh) iga tunni kohta jargmisel paeval.
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Kuna taastuvenergia katkendliku tootmise hulk kasvab, suureneb huvi péevasisestel turgudel
kauplemise vastu, sest turuosaliste jaoks muutub tha keerulisemaks olla slinkroonis pérast
eelmise péeva turu sulgemist.

Tasakaalus olemine v@rgus tarneajale ldhemal on kasulik nii turuosalistele kui ka
elektrististeemidele, vahendades muu hulgas vajadust reservide ja nendega seotud kulude jarele.
Lisaks vBimaldab paevasisene turg turuosalistel vGtta arvesse ootamatuid muutusi tarbimises ja
katkestusi.

Kuna kauplemine toimub iga paev 66péevaringselt kuni ks tund enne kohaletoimetamist ja
maonel juhul lausa kuni tarnetunnini, médratakse hinnad pShimdttel ,,kes ees, see mees®, mille
puhul eelistatakse kdige optimaalsemaid hindu — kdrgeimat pakkumist ja madalaimat ndudlust®’.

Nord Pooli 2021. a | pa jargmise paeva hindu kujutav kaart (EUR/MWh)
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Selleks et tagada tulude kindlus ja rahastada tulevasi projekte, sGlmivad tootjad sageli
elektriostulepinguid otse suurte energiatarbijate vO6i elektrimudjate v6i -kauplejatega.
Elektrienergia  ostulepingud toimivad tulevaste perioodide hinnariski maandamise
instrumentidena. Elektrienergia ostulepingus saab kindlaks maarata nii teatud perioodi mahu kui
ka hinna. Elektrienergia ostulepingud pdhinevad tavaliselt igakuiste v8i aastakoguste alusel
kindlaksmaaratud tasuvus- vGi baaskoormusel. See tdhendab, et elektrienergia ostulepingute
mahustruktuuri tadbi alusel kannab kas midja vGi ostja mahuriski, sest taastuvate varade
tootmine sBltub mitmest valisest tegurist. Kindlaksmé&ratud mahu puhul tootmistasu asemel

57 Nord Pool
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tuleb toodetud mahu ja lepingus ettendhtud kindlaksméaratud mahu arveldada hetketurul,
tekitades mudjale kulu v6i kasu.

Kuigi pikaajalised elektrienergia ostulepingud on PGhjamaades tavalised, ei ole need Baltikumis
veel ldiselt levinud, sest enamikus tuuleparkides on veel paar aastat FiT- v8i FiP-toetusi jadnud.
Kuna tootmiskulud ja subsiidiumid véhenevad, muutuvad elektrienergia ostulepingud ettevotete
jaoks palju asjakohasemaks, sest need annavad drikindluse. See tdhendab, et elektrienergia
ostulepingutel vdib olla oluline roll uute tuuleparkide arendamisel Baltikumis ning selliste
vanemate tuuleparkide tulude tagamisel, mille toetused on 18ppemas.

Uldised Uleilmsed elektrienergia ostulepingute mahud on viimastel aastatel kiiresti kasvanud ja
samasugust kiiret kasvu vOib ndha Pdhjamaades. Elektrienergia ostulepingute kasvu peamisi
pdhjuseid vdib seletada alltooduga®:

Jatkusuutlikkus ariostjate jaoks — suur majanduslik tootemargi maine ja jatkusuutlikkuse
maine kasu suurettevotetele

Prognoositavad rahavood — pidev tuluvoog tarnijatele. Hinnakindlus ja nahtavus ostjale
ja investoritele

Riskijuhtimine — kehtestatud elektrienergia ostulepingud aitavad riske maandada
arendusetapis. Uute projektide pikaajalised tuluvood on elektrienergia ostulepingute
puhul prognoositavamad

Toetuste ja vorku tarnimise tariifide (FiT) vahendamine — tavaliselt riiklikud toetused
kaotatakse vOi neid vahendatakse. Elektrienergia ostulepingud muutuvad olulisemaks
uute projektide peamise sissetulekustabiilsuse allikana

Pankade riskitaluvus — kaupmehe riskipositsioon muutub finantseerivatele pankadele
vastuvOetavamaks

%8 Energy Post
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Ettevotete elektrienergia ostulepingute Glemaailmsed mahud aastatel 20122020, GW
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Ettevotete elektrienergia ostulepingute PGhjamaised mahud aastatel 2016-2020, MW
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9.2.5. Elektrihinna areng ja prognoos

Eesti ja tema naaberriigid on omavahel hasti thendatud vorkudevaheliste tihenduste kaudu, mis
selgitab, miks elektrihindu mdjutavad erinevad tegurid, sealhulgas elektrijaamad ja tuuleolud,
elektrijaamade hooldus, CO, saastekvootide hind ja tlekandevdimsuse piirangud eri riikide
vahel®,

Lati ja Leedu keskmised elektrihinnad on olnud kdrgemad kui Eestis ja teistes PGhjamaades, sest
ajalooliselt on Lati ja Leedu tarbinud rohkem elektrit kui nad on tootnud ning nende
elektrivorkude Uhenduste véimsus on piiratud. VV8rkudevahelised Gihendused tarnivad Baltikumi
Pdhjamaade hiidroenergiat, mis on odavam kui muudest allikatest toodetud elekter®.

Energiahinnad on Poolas tiks kdrgemaid Euroopas, sest Poola on (ks soest sdltuvamaid Euroopa
rilke. Kuigi Elektrihinnad on Poolas ajalooliselt olnud suhteliselt madalad, tbusevad sellised
hinnad peamiselt seetdttu, et kivisusi muutub kallimaks ja susinikuheite kulud kasvavad.

59 Eesti Energia
60 Eesti Energia
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Ajaloolised keskmised elektrihinnad Baltikumis, PGhjamaades ja Poolas, EUR/MWh

2020 2021.al
EUR/MWh 2018 2019 pool
Eesti 47,1 45,9 33,7 53,3
Lati 49,9 46,3 34,0 54,1
Leedu 50,1 46,1 34,0 55,6
Poola 52,5 55,2 46,8 68,2
Soome 46,8 44,0 28,0 47,6
Rootsi 44,8 38,5 19,0 41,3
Norra 43,6 38,9 9,3 40,3
Taani 45,1 39,2 26,7 53,9

Allikas: Nord Pool

Nord Pooli hinnad peaksid tulevikus tGusma peamiselt jargmiste mdjurite tottu®:

Saksamaal on tuuma-, kivisoe- ja pruunsodeenergia tootmise jarkjargulise I6petamise tdttu
oodata elektripuudujaaki.

Uhendkuningriigi jarkjarguline loobumine séest — Uhendkuningriigi eesmark on jark-
jargult 1dpetada sdest elektri tootmine 2024. aastaks, mis suurendab elektripuudujaéki

Téiendav ndudlus Pdhjamaade impordi jarele — Hollandi ja Belgia soe ja tuumaenergia
kasutamise jarkjarguline kaotamine annab lisaruumi P6hjamaadest importimiseks

Poola tihendus ja hinnad — CO- hinna tdus hoiab Poola hinnad uleval, mis mdjutab Balti
hindu

Leedu kérpis importi Valgevenest — nduab suuremat importi P6hjamaadest

PBhjamaade elektrihinnad peaksid tdusma — Pdhjamaiseid hindu peaksid mdjutama uued
vOrkudevahelised ihendused ja elektriturgude areng Kesk-Euroopas

Graafik tegelike elektrihindade prognoosi kohta 2022-2030, EUR/MWh

EURMWh

Allikas:
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Energiabilansi prognoosi graafik 2022—-2030, TWh
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Pdhjamaade stisteemi hindu mdjutavad peamised tegurid®:

e Parem hidroenergia osatasakaal

Polevkivielektri tootmise vdhendamine Eestis
e Saksa susi ja pruunsisi korvaldatakse kasutuselt
e Venemaalt parit impordi osaline vahenemine

e Gaasi- ja susinikuheitmete vahenemine alandab elektrihinda
PBhjamaade stisteemi hind eeldatavasti langeb kuni 2030. aastani

e Soomes siseneb turule uus tuumajaam
e Uus gaasipdhine jaam Poolas

e Uus tuuleenergia vdimsus Norras ja Poolas

62 SKM

Kesk-Euroopas.
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Pdhjamaade siisteemi hinna areng 2019-2030, ala reaalhinnad
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Allikas: SKM Market Predictor

9.2.6. EL-i taastuvenergia eesmargid ja riiklik energeetika arengukava

Parast Kyoto protokolli alusel vdetud kohustusi vottis EL 2009. aastal vastu 2020. aasta kliima-
ja energiapaketi. Selles algatuses satestatakse EL-i energiaprioriteedid aastateks 2010-2020. EL
lootis saavutada 2020. aastaks jargmised eesmargid®®:

¢ vahendada kasvuhoonegaaside heitkoguseid vahemalt 20% vorra (vrrelduna 1990. aasta
tasemega);

e suurendada taastuvenergia osakaalu EL-i energiaallikate jaotuses véhemalt 20%-ni
tarbimisest; ja

e parandada energiatbhusust vahemalt 20% vdrra (vorreldes 2005. aasta tasemega).

EL-i esmane digusakt taastuvenergia toetamiseks on taastuvenergia direktiiv, mis joustus 20009.
aastal. Taastuvenergia direktiivi eesmark oli, et 2020. aastaks tuleks 20 % kogu EL-i
energiatarbimisest taastuvatest energiaallikatest. Uldeesméargi saavutamiseks kehtestatakse
taastuvenergia direktiiviga igale liilkmesriigile ka kohustuslik riiklik eesmark, milles on margitud
taastuvatest energiaallikatest toodetud energia kogutarbimise (ldine osakaal. Nendes riiklikes
eesmarkides vOetakse arvesse iga riigi energiatootmise seisu praegusel ajal ja ka selle tulevast
potentsiaali.®

2014. aastal leppisid EL-i liikmesriigid kokku uues 2030. aasta Kliima- ja energiapoliitika
raamistikus. See uus raamistik sisaldab kogu EL-i h8lmavaid eesmérke ja poliitikaeesmarke
ajavahemikuks 2020-2030, et toetada sadstva energiaslisteemi saavutamist ja saavutada
pikaajaline 2050. aasta eesmérk vahendada kasvuhoonegaaside heitkoguseid 80—95 % vorreldes
1990. aasta tasemega. Taastuvenergia ja energiatbhususe sihte tdsteti 2018. aastal ning need
hdlmavad jargmist®:

e kasvuhoonegaaside heitkoguste vahendamine vahemalt 40% vorra (vorreldes 1990. aasta
tasemega);

8 Euroopa Komisjon
5 Euroopa Komisjon
% Euroopa Komisjon
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e véhemalt 32% osakaal taastuvenergias; ja
e energiatbhususe paranemine véhemalt 32,5%.

Kuigi eesmérgid on EL-ile siduvad, ei ole need mdeldud liikmesriikidele individuaalselt
siduvaks, vaid eeldatavasti tdidetakse need selgete kohustustega, mille kohta litkmesriigid ise on
otsustanud, pidades silmas vajadust saavutada Uhiselt EL-i tasandi eesmark ja iga liitkmesriigi
2020. Aasta eesmargid. %

Euroopa Komisjoni poolt 2014. aastal avaldatud EL-i energiajulgeoleku strateegias nahakse ette
taastuvenergia tehnoloogia edasiarendamine EL-is, et suurendada taastuvenergia tootmist, et
vahendada EL-i s6ltuvust imporditud energiast. Energiajulgeoleku strateegia eesmark on ka
mitmekesistada EL-i energiatehnoloogiaid ning kasutada paremini ja tdhusamalt EL-is toodetud
energiat.%’

2016. aastal avaldas Euroopa Komisjon seadusandlike algatuste paketi, mida tuntakse puhta
energia paketinime all ja mille eesméark on Euroopa energiaturgude susinikust vabastamine ja
jatkuv 16imimine. Puhta Energia Pakett keskendub kolmele pdhivaldkonnale: energiatdhusus;
EL-i dleilmse juhtrolli loomine seoses taastuvenergia tehnoloogia arendamise ja
kasutuselevdtuga; ning tarbijatele Giglase kokkulepe loomine. Muu hulgas sisaldab Puhta Energia
Pakett ettepanekut Taastuvenergia Direktiivi uuesti sdnastamiseks. Kavandatavad muudatused
vOimaldavad arengut taastuvenergia sektoris, mis on vahendanud tehnoloogia kulusid, edendades
samal ajal investeeringuid ja tehnoloogia mitmekesistamist energiaallikate jaotuses.®

Kuna Euroopa liigub vahese COj-heitega majanduse suunas ja taastuvad energiaallikad
muutuvad tavalisemaks, podratakse iha enam téhelepanu energia tlekandele. EL-i ihtse turu
raamistik sisaldab ka visiooni (ihtsest elektriturust EL-is. Uhtne elektriturg aitaks praegust
vBimsust tbhusamalt &ra kasutada, vahendaks tlihivdimsuse vajadust ja annaks potentsiaalse
kokkuhoiu tipptundidel, sest elektrit saaks osta naaberliikmesriikidest.5® Alljargnev arv annab
llevaate taastuvenergia tootmisest 2019. aastal kontserni kodu- ja sihtturgudel ning 2030. aasta
ELi eesmarkidest, mille iga vastav liikmesriik on v@imaluse korral kehtestanud, ning
edusammudest seatud eesmarkide saavutamisel.

Graafik taastuvate energiaallikate osakaalu kohta energia brutolGpptarbimises (2019. aasta tase
vs 2030. aasta eesmaérk)
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(tuul ja paike) -t ettepanek

Allikas: Riiklikud kliima- ja energiakavad (NCEP), Euroopa Komisjon
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Riiklik taastuvenergia tegevuskava (NREAP) on (ksikasjalik aruanne, mille liikmesriigid
esitavad vastavalt oma teatamiskohustusele Euroopa Komisjonile, Kirjeldades taastuvenergia
arendamisega seotud kohustusi ja algatusi. Kavas satestab iga liikmesriik valdkondlikud
eesmaérgid, tehnoloogiavaliku, mida nad kavatsevad kasutada, jargitava suuna ning meetmed ja
reformid, mida nad v&tavad taastuvenergia arendamise takistuste tletamiseks. ™

2019. aasta detsembris tutvustas Euroopa Komisjon veel tht poliitiliste algatuste kogumit —
Euroopa rohelist kokkulepet: Roheline kokkulepe sétestab, kuidas muuta Euroopa 2050. aastaks
esimeseks kliimaneutraalseks kontinendiks. Euroopa rohelises kokkuleppes esitatakse
tegevuskava meetmetega, millega edendatakse ressursside tBhusat kasutamist, taastatakse
bioloogiline mitmekesisus ja vahendatakse saastet. Ajavahemikul 2021-2027 on kavas
investeerida saastlikku arengusse triljon eurot.”* Lisaks vottis Euroopa Komisjon 14.07.2021
vastu ettepanekute paketi ELi kliima-, energia-, maakasutuse-, transpordi- ja maksupoliitika
kohta, et vahendada kasvuhoonegaaside netoheidet 2030. aastaks vahemalt 55%.

9.2.7. Riiklikud energiaarengukavad

() Eesti

Eestis moodustavad taastuvad energiaallikad vorreldes teiste Balti- ja PGhjamaadega suhteliselt
vdiksema osa riigi elektri kogutoodangust, sest pdlevkivi on olnud Eesti peamine energiaallikas
juba aastakimneid. Eeldatakse, et taastuvate energiaallikate osakaal kasvab oluliselt, sest
pdlevkivist elektri tootmine on viimastel aastatel juba vahenenud.”

Eestis aastatel 2011-2020 taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia graafik, TWh
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Allikas: Eurostat
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Taastuvate energiaallikate elektrilise paigaldatud voimsuse graafik Eestis, GW
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Energiasektori riiklikus arengukavas aastani 2030 esitatakse kooskdlas energialiidu juhtimist ja
kliimameetmeid késitlevas madruses (EL) 2018/1999 satestatud kohustustega, milles ndhakse ette
riiklike energia- ja kliimakavade esitamine Euroopa Komisjonile iga kiimne aasta jérel, ihine
loetelu tulevastest meetmetest elektri-, kitte- ja kiitusesektoris, samuti energiakasutusega seotud
meetmed transpordi- ja eluasemesektoris. Riigi pohitlesanneteks energiajulgeoleku taristu
tagamisel nii praegu kui ka tulevikus on piiritleste elektri- ja gaasillhenduste tagamine,
vedelkiituse ja gaasivarude vajaliku taseme tagamine Eestis, piisava soojuse tootmisv@imsuse
tagamine baas- ja tippkoormuse katmiseks ning seadusandlike ettepanekute tegemine
hajatootmise ja mikrotootmise edendamiseks.

Energiasdédst ja energiatbhusus saavutatakse eluaseme- ja Kkittesektori toetuste ning
transpordisektori maksusiisteemi muudatuste kaudu. Eestis on 2020. aasta taastuvenergia
eesmargid taidetud suuresti tdnu kaugkdttes kasutatavale biomassile. Eesti taastuvenergia turu
kullastumise tottu tuleb 2030. aasta eesmarkide tditmiseks kasutada uusi taastuvelektri allikaid,
sealhulgas tuuleenergiat. Energia I8pptarbimine peaks 2030. aastaks stabiliseeruma 32 TWh
tasemel, kusjuures taastuvenergia moodustab sellest 42%. Samuti on oodata
primaarenergiatarbimise tdhususe olulist paranemist.”™

Elektrienergia tootmine toimub avatud elektrituru tingimustes. Uusi elektritootmisv8imsusi
arendatakse kooskdlas elektrituru tingimustega, kus valitsus sekkub ainult tootmisvGimsuse
Kriteeriumi taitmise tagamiseks vOi uute tehnoloogiate turule aitamiseks. Maksusisteemi,
keskkonnatasude slisteemi ja Gigusaktide muutmine on eelduseks uute elektritootmisvdimsuste
loomisele Eestis. Elektrivorkude suurema tookindluse tagamiseks suurendatakse minimaalseid
llekandetariife.  Seoses koostootmisega realiseeritakse 2030. aastaks tdendoliselt
kaugkdttepiirkondade kulutGhus koostootmise potentsiaal.

Kasvuhoonegaaside heitkoguseid energiasektoris kavatsetakse 2030. aastaks védhendada
vahemalt 70% (vGrreldes 1990. aasta tasemega) ning 2050. aastaks oleks vdimalik heitkoguseid
vahendada rohkem kui 80%.

Biokutuste kasutamise pikaajaline perspektiiv ndeb ette elektri ja soojuse tootmise kooskdlas
metsade juurdekasvuga 2050. aastaks. Biometaani ja muude alternatiivsete mootorikutuste

78 Eesti riiklik energia- ja kliimakava 2030
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kasutamine suureneb. Uuritakse ka bioloogiliste ressursside kasutamise potentsiaali
mootorikutuste tootmiseks.

Ulevaade stimuleerimiskavadest, mida kohaldatakse taastuvatest energiaallikatest elektrienergia
tootmise edendamiseks on esitatud OSA 6 (Regulatiivne Ulevaade) punktis 10.1.1 (Eestis
kohaldatavad digusaktid — Taastuvenergia toetuskavad)“.

(b) Lati

Latis on taastuvatel energiaallikatel olnud markimisvaarne osa kogu toodetud elektrist,
moodustades 2019. aastal 50%. Suurem o0sa taastuvenergiatoodangust périneb
hidroelektrijaamadest — keskmine aastane hidrotoodang ajavahemikul 1990-2018 on olnud 3
TWh ja kogu htidrovaimsus ei ole selle aja jooksul markimisvaarselt muutunud.™

Latis aastatel 20112019 taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia graafik, TWh
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Allikas: Eurostat

Taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrivdimsuse graafik Latis, GW
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Lati kava Uldeesmark on tasakaalustatud energiapoliitika véljatd6tamisega tagada Uleminek
stisinikuvaesele majandusele, mis on piirkonnas ja kogu maailmas konkurentsivdimeline. Kavas
seatud pdhieesmargid on jargmised:”™

e taastuvate energiaallikate osakaal energia brutolopptarbimises 2020. aastal — 40%, on
siduv eesmark, mis on satestatud taastuvenergiadirektiivis 2009/28/EU ja Laéti riiklikus
reformiprogrammis ,,EL 2020%;

e taastuvate energiaallikate osakaal energia brutoldpptarbimises transpordisektoris 2020.
aastal — 10%, on siduv eesméark, mis on sétestatud taastuvenergiadirektiivis 2009/28/EU
ja Lati riiklikus reformiprogrammis ,,EL 2020°;

e vahendada kasvuhoonegaaside heitkoguseid the kltuse- v6i energiatihiku kohta kuni
2020. aastani 6%.

Lati on teinud ettepaneku aidata kaasa ELi Uhise siduva taastuvenergia eesmargi saavutamisele
tagades, et 2030. aastaks on taastuvate energiaallikate osakaal energia I6pptarbimises véahemalt
50%. Kuigi 2020. aasta eesmargid saavutati peamiselt hiidroenergia abil, tuleb 2030. aasta
taastuvenergia eesmérkide saavutamiseks kasutada muid taastuvaid energiaallikaid, nagu tuule-
ja paikeseenergia. Ulevaadet kohaldatavatest stimuleerimiskavadest taastuvatest energiaallikatest
elektrienergia tootmise edendamiseks vt OSA 6 (Regulatiivne Ulevaade) punkti 10.2.1 (Létis
kohaldatavad digusaktid — taastuvenergia toetuskavad)®.

(c) Leedu

Leedus moodustavad taastuvad energiaallikad 62% kogu elektritoodangust, mis omakorda katab
25% riigi kogu energiatarbimisest. Taastuvenergia osakaalu kiire kasv elektri kogutoodangus on
suuresti tingitud tugevatest toetusmehhanismidest. Teine tegur on see, et taastuvad energiaallikad
on Leedu jaoks vaga olulised, kuna imporditakse Ule 60% riigi elektrist ®. Taastuvad
energiaallikad on Leedu jaoks eluliselt tahtsad, sest see vahendab liigset kindlust imporditud
elektri suhtes.

Leedus aastatel 2010-2019 taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia graafik, TWh
4,0 100,0%

80,0%

3,0
g 60,0%
2,0 =g -
- 40,0%
10 20,0%
0,0 0,0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
N Tootmine Taastuva %

TWh
1

Allikas: Eurostat
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Taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrivdimsuse graafik Leedus, GW
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Leedu on kohustunud edendama taastuvatest energiaallikatest toodetud energia kasutamist, et
suurendada taastuvate energiaallikate osakaalu riigi energia I6pptarbimises’”:

o 2020. aastaks kasvab taastuvenergia osakaal elektrienergia I6pptarbimises 30%-ni ja
moodustab véhemalt 3 TWh. Hinnanguliselt saab tuulest toodetud elektrist peamine
taastuvenergia allikas;

e 2030. aastaks toodetakse véhemalt 45% Leedus tarbitavast elektrist taastuvatest
allikatest. Hinnanguliselt vGib suurem osa elektrist — vdhemalt 53% — périneda
tuuleenergiast, 22% pdikeseenergiast, 16% vaga tbGhusates koostootmisjaamades
toodetud biokutuseenergiast ja 8% hiidroenergiast. Biogaas vdib toota umbes 1%
elektrist;

e 2050. aastaks moodustab taastuvatest allikatest toodetud elekter 80% Leedus tarbitavast
energiast ning taastuvatest allikatest toodetud energia kogus on vahemalt 18 TWh.

Strateegia peamine eesmark taastuvate energiaallikate valdkonnas on jatkuvalt suurendada
taastuvate energiaallikate osakaalu kodumaises energiatootmises ja energia I8pptarbimises,
vdhendades seeldbi sOltuvust fossiilkutuste impordist ja suurendades kohalikku
elektritootmisvdimsust.

Ulevaade stimuleerimiskavadest, mida kohaldatakse taastuvatest energiaallikatest elektrienergia
tootmise edendamiseks on esitatud OSA 6 (Regulatiivne Ulevaade) punktis 10.3.1 (Leedus
kohaldatavad Gigusaktid — Taastuvenergia toetuskavad)®.

(d) Muud turud

Soome jaoks on EL seadnud 2030. aastaks riikliku eesmargi vahendada kasvuhoonegaaside
heitkoguseid nendega mittekauplevas sektoris 39% vorreldes 2005. aastaga. Samal ajal tuleks
maakasutussektori heitkoguseid hoida véiksemana kui neeldumisest tulenev heitkoguste
arvutuslik véhenemine. Samuti on Soome eesmark suurendada taastuvenergia osakaalu vahemalt
51%-ni energia lI8pptarbimisest ja 30%-ni energia I6ppkasutusest maanteetranspordis.

" Leedu Vabariigi Energeetikaministeeriumi aruanne — riikliku energiasltumatuse strateegia aruanne
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On olemas palju kavandatud poliitikaid, meetmeid ja programme, et saavutada 2030. aastaks
soovituslik riiklik energiatdhusus. Naiteks 1) energiatbhususe kohustuste skeemid ja
alternatiivsed poliitikameetmed; 2) pikaajaline renoveerimisstrateegia nii avaliku kui ka
erasektori elu- ja mitteeluhoonete renoveerimise toetamiseks; 3) avaliku sektori energiateenuste
edendamise poliitika ja meetmete kirjeldus ning meetmed, millega kdrvaldatakse regulatiivsed ja
mitteregulatiivsed tdkked, mis takistavad energiatdhususe lepingute ja muude energiatShususe
teenuste mudelite kasutuselevdttu; 4) gaasi- ja elektritaristu energiatGhususe potentsiaali
kasutamise meetmed; 5) rahastamismeetmed, sealhulgas Euroopa Liidu toetus ja Euroopa Liidu
vahendite kasutamine.

On ka muid kavandatud meetmeid, sealhulgas avalike hoonete eeskuju ja energiatGhusate

riigihangete edendamine ning energiaauditite ja energiajuhtimisststeemide edendamine.”

Soomes aastatel 2010-2019 taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia graafik, TWh
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Allikas: Eurostat

Taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrivoimsuse graafik Soomes, GW
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Poola kavatseb saavutada 2030. aastaks 21-23 % taastuvenergia kogutarbimisest (kogutarbimine
nii elektri-, kitte- ja jahutussektoris kui ka transpordis). Hinnanguliselt suureneb alates 2030.
aastast taastuvate energiaallikate osakaal kiittes ja jahutuses keskmiselt 1,1 protsendipunkti
aastas. Transpordis peaks 2030. aastaks saavutatama taastuvenergia 14%-line osakaal. Taastuvate
energiaallikate (ingl k lith ,,RES*) osakaal elektritootmises suureneb 2030. aastal ligikaudu 32%-
ni. Eespool nimetatud eesmérkide saavutamise vGimaldamiseks on kavas toetada taastuvaid
energiaallikaid olemasolevate ja uute toetus- ja edendusmehhanismide loomise vormis. Samuti
on kavas suurendada taiustatud biokituste kasutamist, vétta kasutusele meretuuleenergia ja
kiirendada taastuvenergia mikrokaitiste arengut.”

Poolas aastatel 20102019 taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia graafik, TWh
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Allikas: Eurostat
Taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrivéimsuse graafik Poolas 2011-2020, GW
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Allikas: Irena
9.2.8. Ulevaade tuuleenergiast Laanemere piirkonnas

Tuuleenergial on oluline roll Pdhja- ja Baltimaade energiaststeemides. La&nemere piirkonnas
suureneb taastuvenergia osakaal ja riigid keskenduvad tuuleenergia vdimsuse suurendamisele.
lImastikutingimused Laanemere rannikul on tuuleenergiale soodsad ja tehnoloogia
konkurentsivdime kasvab.&

S Euroopa Komisjon
80 SKM
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Euroopa maismaatuulekoormustegurite graafik
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Allikas: Euroopa Komisjon: JRC Technical Reports: Tuuleenergia potentsiaal EL-i ja
naaberriikide jaoks (30 aasta keskmine, Seltsi teave ja Wind Europe

Pikemas perspektiivis peaks taastuvenergia voimsuse kasvu kasvav osakaal tulema Pdhjamaade
meretuulest.®!

Graafik tuuleenergiaga kaetud keskmise aastase elektrindudluse kohta 2020. aastal, %
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(

a) Eesti

Tuuleenergial on Eestis suurim kasvupotentsiaal, sest tuule kliimatingimused on Eesti
rannikualadel markimisvaarselt head.®? 2020. aastal oli Eesti tuuleenergia tootmine 824 GWh,
mis on 20% rohkem kui 2019. aastal. See moodustab 17% kogu elektritoodangust ja 10% kogu
elektritarbimisest. Tuuleenergia moodustas 37% taastuvenergia kogutoodangust. Tuuleenergia
on Eestis aastatel 2011-2020 kasvanud 9%-lise CAGR-iga.® 84 2020. aasta 16pus oli Eestis
paigaldatud 320 MW tuuleenergia vdimsust.

Eestis tuulest toodetud elektri graafik
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Allikas: Eesti Statistikaamet, Elering

(b)  Lati

Lati tuuleenergia sektor ei ole véga arenenud, kuigi eeldatavasti toimub seal taastuvate
energiaallikate tootmise kiireim kasv.®® Viimastel aastatel markimisvaarseid investeeringuid ei
tehtud ja Létis oli 2020. aasta I6pus paigaldatud tuuleenergia vdimsust vaid 78 MW. Alates 2012.
aastast ei ole uusi rajatisi olnud riigi huvide puudumise ja regulatiivsete tGkete tdttu, mis piiravad
maa kasutamist tuuleparkide kasutuselevotuks.®’

2020. aastal toodeti Létis kditatavate tuuleparkidega 173 GWh elektrienergiat, mis on 16%
rohkem kui 2019. aastal. See moodustas 3% kogu elektritoodangust ja -tarbimisest. Tuuleenergia
on Latis aastatel 2011-2020 kasvanud 11%-lise CAGR-iga.®

8 Litgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030

83 Eleri
84 Eleri
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8 WindEurope

% Litgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030
87 SKM
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Létis tuulest toodetud elektri graafik
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Allikas: Lati Statistika Keskbiroo

(c) Leedu

Praegu tegutseb Leedus 23 tuuleparki ja riiki on paigaldatud kokku 539 MW, sealhulgas
vaiksemad tuuleelektrijaamad.® 2020. aastal toodeti Leedus kaitatavate tuuleparkidega 1544
GWh elektrienergiat, mis on 3% rohkem kui 2019. aastal. See moodustas 30% kogu Leedu
elektritoodangust ja 13% kogutarbimisest. Tuuleenergia tootmine on Leedus aastatel 2011-2020
kasvanud 14%-lise CAGR-iga. ® Riik kavandab 2030. aastaks taiendavat 800 MW
tuulevdimsust.*

Leedus tuulest toodetud elektri graafik
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Allikas: Leedu Statistikaamet, Litgrid
(d Muu

Soomes algas tuuleenergiarajatiste ehitamine hiljem kui paljudes teistes Euroopa riikides.
Aastatel 2012-2013 hoogustus aga tuuleenergia ehitus ning aasta-aastalt on paranenud riiklik
ehitus- ja tootmisstatistika.*? Tuuleenergia tootmise edasiseks suurendamiseks korraldas valitsus

8 SKM

0 Litgrid

1 SKM

9 Soome Tuuleenergia Liit
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2018. aasta detsembris tehnoloogianeutraalse pakkumismenetluse, kuid ei kavatse parast seda
tuuleenergiat subsideerida. Tuulikute paigaldamisel Soomes parast 2020. aastat toetusi ei maksta,
ent huvi investeerimise vastu pisib seoses ambitsioonikate kliimaeesmarkidega koérge. Praegu
ehitatakse umbes 2GW tuuleenergia v@imsust ja see vdetakse kasutusele 2023. aasta I6puks.
Suurem osa ehitusjargus voimsusest pdhineb elektrienergia ostulepingutel v3i tostustarbijatega
s6lmitud kahepoolsetel lepingutel .*3

2020. aastal tootsid Soomes asuvad tuulepargid elektrit kokku 7970 GWh, mis on 32% rohkem
kui 2019. aastal. See moodustas 12% kogu elektritoodangust ja 10% tarbimisest. Tuuleenergia
on Soomes aastatel 2011-2020 kasvanud 37%-lise CAGR-iga.** 2019. aasta I6pus oli Poolas
paigaldatud 2401 MW tuuleenergia v&imsust.®

Soomes tuulest toodetud elektri graafik
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Allikas: Soome Statistikaamet

Poolas toodeti 2019. aastal tuuleenergiast 15 100 GWh, mis on 22% rohkem kui 2018. aastal. See
moodustas 9% kogu elektritoodangust ja -tarbimisest. Tuuleenergia on Poolas aastatel 2010
2019 kasvanud 26%-lise CAGR-iga. 2019. aasta I6pus oli Poolas paigaldatud 5,917 MW
tuuleenergia voimsust.*

9B SKM

9 Soome Statistikaamet
9 SKM

% WindEurope

149



Poolas tuulest toodetud elektri graafik
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Allikas: SKM, Energy Market Agency
(e)  Tuuletingimused
(i) Eesti

Soltuvalt keskmistest tuule kiiruse véartustest ja tingimustest vdib Eesti jagada kaheks veidi
erinevaks piirkonnaks — 1) rannikuks, saarteks ja 2) sisemaaks, mis moodustab suurema osa
riigist. Tuuleenergia tootmise efektiivsuse seisukohast on Eesti tugevaimad tuuled kogetud
merekaldal ja saartel. Keskmised tuulekiirused vahenevad kiiresti rannikult sisemaale liikudes.®’

Eesti tuuleatlas

97 Eesti Maaiilikool
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Eest tuuletihedus

Allikas: Global Wind Atlas
(i)  Lati

Tuuleenergia ressursside jaotus L&tis on selgelt ebalihtlane. Suurima tuulekiirusega L&ti piirkond
on Laanemere rannik ja Liivi lahe laanerannik.® Tuulepotentsiaal Lati territooriumi siseosas on
kuni 1,5 TWh (mdistlikult saadav elekter aastas). P&hivorguettevdtjate prognoos nditab, et
tuuleenergia potentsiaal stivameres voib ulatuda 95 MWh-ni.*

Lati tuuleatlas

% |ati Vabariigi Majandusministeerium — energiaarenduse suunised 2016-2020
9 Lati Vabariigi Majandusministeerium — energiaarenduse suunised 2016-2020
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Lati tuuletihedus
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Allikas: Gl
(iii) Leedu

Leedu loode- ja l4&neosas, eriti Ladnemere kaldal ja Kursiu Nerijas, on parim tuulepotentsiaal.
Kliimatingimused on peamine pdhjus, miks enamik tuuleenergia arendajaid esitab vérguga
liitumise taotlusi Leedu l&8neosas. Vottes arvesse Ulekandevorgu looduslikke tingimusi, vabu
alasid ja topoloogiat, on ehitatav kogupotentsiaal ~460 MW.®

Leedu tuuleatlas

10 |itgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030
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Leedu tuuletihedus

FEDERATIO

i

Allikas: Global Wind Atlas
(iv) Soome ja Poola

Soome tuuleatlas (vasakul) ja tihedus (paremal)

Allikas: Global Wind Atlas
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Poola tuuleatlas (vasakul) ja tihedus (paremal)

Alllkas Global Wlnd Atlas

9.2.9. Balti piirkonna paikeseenergia tlevaade
() Eesti

Eestis on pdikesepaneelide paigaldamine olnud viimastel aastatel populaarne, kuid enamik
seadmeid on alla 11 kW ja on seega mdeldud ainult koduseks kasutamiseks. Paikeseenergia kasv
sOltub suuresti sellest, kas riiklik ja kohalik poliitika toetab péaikeseenergia ja hajatootmise
arendamist ja tootmise jaotust tildiselt. Praegu toetatakse ainult pdikeseenergiast toodetud elektrit,
kuid mitte paikeseenergial to6tavat kitet.%* 2019. aastal vdeti Eestis kasutusele uus toetusskeem
kuni 50 kW vdimsusega vaikesemahuliste fotogalvaaniliste toodete jaoks. See kava toetab ka
fotoelektrilise voimsuse kasvu. 2020. aastal oli paikeseenergia vGimsus Eestis 130 MW. 1%
Praegu saab Pdhja-Euroopas péaikeseenergiat toota energiatootmise tasandatud kogukulu
(,,LCOE*) tasemel 0,05 EUR/KWHh. 2050. aastaks peaks see langema alla 0,02 EUR/kWh 1%

Eesti horisontaalne kiirguskaart
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Allikas: Solargis

101 Litgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030
102 Irena
103 SplarPower Europe
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(b) Lati

Latis on paikeseenergiat kui elektrienergia tootmise ressurssi kasutatud piiratud viisil, sest kdrged
tehnoloogilised kulud on takistanud olemasoleva ressursi optimaalset kasutamist. 1% Vaga
ettearvamatute kliimatingimuste tdttu on oodata péikeseenergia tootmisvéimsuse véga vaikest
suurenemist, mis voib ulatuda 8 MW-ni. Praegu mdjutavad kliimatingimused tugevalt selle
pdlvkonna arengut.!® 2020. aastal oli paikeseenergia voimsus Latis 7 MW.1%

Lati horisontaalne Kkiirguskaart
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Allikas: Solargis
(c) Leedu

Leedu aastane paikeseenergia potentsiaal on ligikaudu 926-1042 kWh/m?. Kdige soodsam koht
paikeseenergia arendamiseks on riigi ladneosas, kus on kdige rohkem péikesepaistelisi paevi.
Eeldatakse, et paikeseenergiat kasutatakse mitte ainult kollektorites kuuma vee valmistamiseks
ja hoonete passiivsetes kiittestisteemides kiitmiseks, vaid ka elektri tootmiseks.'%” 2020. aasta
seisuga ulatus paigaldatud paikeseenergia vdimsus elektri tootmiseks 148 MW-ni.% 2030.
aastaks plaanib riik paikeseenergia koguvdimsust 1500 MW 1%

104 |_ati Vabariigi Majandusministeerium — energiaarenduse suunised 20162020
15 |itgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030
196 |rena

197 Litgrid, AST, Elering - taastuvenergiaperspektiiv Balti riikides aastani 2030
108 |rena

109 SKM
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Leedu horisontaalne kiirguskaart
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Allikas: Solargis

(d) Soome

2020. aastal pdikeseenergia tootmine peaaegu kahekordistus vorreldes 2019. aastaga ja
kogutoodang ulatus 256 GWh-ni, kusjuures pdhiosa paigaldatakse kodudesse. 2020. aastal oli
paikeseenergia voimsus Soomes 391 MW .0

Soome horisontaalne Kiirguskaart
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(e) Poola

Fotogalvaaniliselt saadud péikeseenergiat saab jaotada Uhtlaselt kogu riigis, ses keskmine
paikesekiirgus on enam-vahem uhtlane kogu Poolas.!! 2020. aastal oli paikeseenergia vdimsus

Poolas 3936 MW.

Poola horisontaalne Kiirguskaart
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Allikas: Solargis

9.3 ULEVAADE KAUGKUTTETURUST EESTIS JA LATIS

9.3.1. Eesti

Eestis on 230 kaugkuittevorgu piirkonda. Kittesektorite korraldamise ja nendega seotud teenuste
osutamise korra eest vastutavad kaugkittepiirkondi rajavad kohalikud omavalitsustiksused.
Kaugkittesektorit reguleerivate digusaktide kohaselt peavad soojusjaotusettevétjad tagama
tbhusa, usaldusvaérse ja kindla soojusvarustuse, mis vastab keskkonnanduetele ja tarbijate
vajadustele pdhjendatud hindadega.!*2

Kaugkiite on laialt levinud tiheda elanikkonnaga piirkondades, kus kaugkittel on oma
usaldusvaarsuse ja téhususe tottu eelis.*® Eestis algab kitteperiood keskmiselt oktoobri alguses
ja I6peb mai keskel.

Kaugkiitteseaduse kohaselt peab kaugkittevorguettevétja juhul, kui on vaja uut tootmisvéimsust
ja/vdi mitu arithingut on kirjalikult valjendanud soovi sélmida vorguettevftjaga soojusenergia
mudgilepingud, korraldama vastava lepingu sdlmimiseks hanke. Pakkumise tulemusena s6lmib

11 Flanders Investment & Trade
112 Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium
113 Renewable Energy Club
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kaugkdttevGrguettevotja eduka pakkujaga soojuse miiligilepingu kuni 12 aastaks alates tootmise
alustamisest.!'4

Suurim osa soojusest toodetakse Eestis puidupdhistest katlamajadest, mis moodustasid 2019.
aastal 51,5%, millele jargnesid gaasipBhised katlamajad, mis moodustasid 2019. aastal 21,2%.
Ulejadnud soojusenergia toodetakse pdlevkividlist, turbast, plevkivist ja muudest allikatest.*

Soojusenergia hindu reguleerib Eesti Konkurentsiamet kaugkiittepiirkondade kaupa. Eesti
Konkurentsiamet kinnitab soojuse piirhinna iga kaugkuttepiirkonna kohta. Hinnapiirangud on
kaugkdttepiirkondade 18ikes erinevad sdltuvalt iga piirkonna eriparast ja piirkonna olemasolevate
soojustootmisrajatiste tohususest. Naiteks madalaim maksimaalne hinnapiir (2021. aasta mai
seisuga) on Narva kaugkuttepiirkonnale kinnitatud 39,83 EUR/MWh (k&ibemaksuta) ja kdrgeim
on Harku kaugkuttepiirkonna hind 86,96 EUR/MWh (kdibemaksuta). Keskmine hinnapiir
(kaalumata) oli 2020. aasta veebruari seisuga 63,2 EUR/MWh.!16

(@ Tallinn

31.12.2020 ja 31.12.2019 I8ppenud aastatel oli soojuse miiuk Tallinnas ja Maardus vastavalt 1
636 797 MWh ja 1 718 025 MWh:

2020 2019
Soojusenergia miitik, MWh 1636797 1718025
Elektrienergia maik, MWh 64 202 19710
Ostetud soojusenergia, MWh 1209 396 1225312
Elektri tootmine, MWh 72 260 21524
Soojuskadu, MWh 269 028 284 634
Soojuskadu, % 14,1% 14,2%

Allikas: AS Utilitas Tallinn 2020. majandusaasta aruanne.

Tallinn on suurim kaugkttepiirkond. Vastavalt 2017. aasta mais vastu v@etud Tallinna
Linnavolikogu méaarusele Tallinna kaugkuttevdrgu piirkonna moodustamise, sellega liitumise ja
sellest lahtiihendamise kohta peab iga isik, kes omab v6i valdab kaugkuttevérgu piirkonnas
asuvat olemasolevat, ehitamisel vdi renoveerimisel olevat hoonet, liituma kaugkuttevorguga.
Eespool nimetatud reeglist on piiratud erandeid, naiteks mittekitusest ja taastuvatest
energiaallikatest muundatava soojusenergia kasutamine, mis kdik n&uavad linnavalitsuse
eriluba.t*’

Tallinna kaugkuittevorku varustab soojusenergiaga kaks peamist soojatootjat: Utilitas ja Kontsern
ise.

Kontsern toodab soojust Iru jaamas ning toodetud soojus mudakse Utilitas Tallinnale (Utilitas
OU titarettevote). Utilitas Tallinn haldab 479 km pikkust kaugkittevorku. Ettevottel on 15
katlamaja, 1 biok{tusel pdhinev koostootmisjaam ja 2 paikeseparki.!®

OU Utilitas Tallinna Elektrijaam (Utilitas OU tiitarettevote) kaitab kahte biokitusel pShinevat
koostootmisjaama ning Uhte paikeseelektrijaama. Esimene paigaldatud v6imsusega 67 MWth ja
25 MWe voeti kasutusele 2009. aastal ja teine paigaldatud vdimsusega 76 MWth ja 21 MWe

114 Kaugkiitteseadus

115 Allikas: Majandus- ja Kommunikatsiooniministeerium
116 Eesti Konkurentsiamet

17 Riigi Teataja

118 Utilitas kontsern
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voeti kasutusele 2016. Aastal.!® Uus jaam on suurendanud paigaldatud v&imsust ja planeeritud
tootlikkust — jaama soojusvdimsus koos suitsugaasi kondensaatoriga on 76,5MW ja
elektrivdimsus 21,4MW. OU Utilitas Tallinna Elektrijaam ja Selts on mdlemad sdlminud
Tallinna kaugkiittestisteemiga pikaajalised soojusvarustuse lepingud.

(b) Paide

Kontsern omab ja kéitab Paides biomassil td6tavat koostootmisjaama, kus on vaid gaasikdttel
tootav katel ja vaid biomassil to6tav katel. Paide kaugkuttevdrgu kaudu tarnitava soojuse aastane
kogutarbimine oli 2020. aastal 40,3 GWh (2019. aastal 43,7 GWh).!%

Ettevote on Paide soojusvOrgu operaator, rentides vorku aritihingult Paide Vesi. Selts on ainus
soojatootja, kes tarnib soojusenergiat Paide kaugkuittevorgule.

9.3.2. Lati
(@ Valka

Kontsern omab ja kditab ka biomassil to6tavat soojus- ja elektrienergia koostootmise rajatist
Valkas ning biomassil to6tavat ainult soojuskatel. Paide kaugkittevorgu kaudu tarnitava soojuse
aastane kogutarbimine oli 2020. aastal 21,2 GWh (2019. aastal 22,8 GWh). Valka kaugkuttevork
kuulub Valka linnale. Kontsern miilib Valka linnale soojust Valka linnaga sdlmitud soojuse
mudgilepingu alusel, mis kehtib kuni 30.11.2032.

Kontserni tutarettevote SIA Enefit Power & Heat Valka on Valka kaugkittevorku soojust tarniv
peamine soojustootja. Lisaks toodab Valka linn soojust katlamajades, mis ei ole (ihendatud Enefit
Power and Heat Valka SIA pakutava peamise kaugkuttevdrguga.

9.4 KOOSTOOTMISJIAAMADE KUTUSETURG
9.4.1. Eesti
() Jaatmeturg

Tahked olmejaatmed ja péordtrummelahjud on Kontserni lru jaatmeenergiabloki ainus kiitus,
mille paigaldatud elektri netovdimsus on 19,3 MW ja soojusvdimsus 50 MW, mis suudab
pbletada umbes 250 000 tonni jaatmeid aastas ning muudab umbes 85% jadtmetes sisalduvast
energiast elektri ja soojuse kombinatsiooniks.

2019. aastal tekkis Eestis 490 tuhat tonni tahkeid olmejadtmeid (2018. aastal — 535 tuhat tonni).
ja 2019. aastal voeti ringlusse ligikaudu 30,8% tahketest olmejaatmetest (2018. aastal — ligikaudu
28%). 2019. aastal tekitati Eestis ligikaudu 39 952 tonni priigikitust (2018. aastal — 64 200
tonni).*?!

119 Utilitas kontsern
120 Enefit Green
121 Eesti Keskkonnaameti jaatmearuandluse siisteem
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Alltoodud graafikul on néidatud tekkinud tahked olmejaatmed ja
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Allikas: Eesti Keskkonnaamet
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Eesti peamised jadtmekaitlusrajatised on lisaks Kontserni jadtmeenergiajaamale ka mehaanilis-
bioloogilise toétlemise (MBT) rajatis. MBT-rajatist, mis suudab kaidelda 120 000 tonni jaatmeid
aastas, omab ja haldab TJT, mis kuulub taielikult Tallinna linnale.?> MBT-seade toodab
jaatmekatust. On ka mitmeid priigilaid, mis teataval méaral toimivad sorteerimis- ja priigikituse

tootmisrajatistena.

Tahkete olmejaatmete kattesaadavus ja hinnakujundus sdltub suures osas kohaldatavatest
regulatiivsetest nBuetest, sealhulgas jaatmete taaskasutamise eesmarkidest, mis tuleb saavutada
vastavalt 2025. ja 2030. aastaks.

122 73T ringlussevétt
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Alltoodud tabelis on esitatud Ulevaade praegu kohaldatavatest jadtmete taaskasutamise
eesmarkidest:!%

Jaatmeliik Taaskasutusmeetod 2020. a eesmark
Kodumajapidamiste paberi-, | Taaskasutuseks voi 50% selliste jaatmete
metalli-, plasti- ja ringlussevotuks kogumassist kalendriaastas
klaasijaatmed ning muud ettevalmistamine
kodumajapidamistest liigiti
kogutud jaatmed ja

samalaadsed muudest
allikatest parinevad jaatmed,
v.a tootmisjaatmed ning
pollumajandus- voi

metsandusjaatmed
Bioloogiliselt lagunevad Ringlussevaétt, sealhulgas Biolagunevate jaatmete
jaatmed: orgaaniline ringlussevdtt, s.0 | osakaal prigilasse
jaatmete biolagunevate osade | ladestatud olmejéatmete
1) aia- ja haljastusjaatmed; lagunemine uldkoguses ei tohi tletada
20%

2) kodumajapidamistest,
jaemidgiruumidest ja
toitlustusettevotetest parit
toidu- ja koogijaatmed;

3) toidutdotlemisettevitete
jaatmed, mille koostis ja laad
on sarnased eelmises punktis
nimetatud jaatmetele

Lisaks jaatmete taaskasutamise sihtarvudele on jaatmekéitluskohtades jaatmete vastuvotmisel
vOetavaid véravatasusid mdjutav peamine tegur prlgilasse ladestamise eest vdetav véravatasu.
Priigilasse ladestamise eest vQetavat véravatasu mojutavad omakorda peamiselt prigilasse
ladestamisel kohaldatavad keskkonnatasud. Tahkete olmejaatmete prigilasse ladestamise
keskkonnatasud on viimastel aastatel pidevalt tdusnud ja praegu on nende suuruseks seatud 29,84
eurot tonni kohta. Prigilasse ladestamise eest voetavad véravatasud on kdrgemad kui néiteks Irus
jadtmete poletamise eest vOetavad tasud. Alates 23.07.2021 olid prugilasse ladestamise
varavatasu maérad (kdibemaksuta) kokku jargmised:

Jaatmekaitlusrajatis EUR/tonn
TIT 70,50
Paikre priigila 77,50
Vaatsa prigila 79

Torma prigila 95

Uikala prigila 95

123 K eskkonnaministeerium
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(b) Biomassiturg
Biomass on kontserni biomassil td6tava koostootmisjaama peamine kiitus Paides.

51% kogu Eesti maast on metsamaa, millest 53% kuulub eraomandisse ja 47% riigile. 29%kogu
Eesti metsamaast on kaitse all.}*

Alltoodud tabelis on esitatud Glevaade hakkepuidu hinnadiinaamikast(EUR/m?) viimastel
aastatel, v.a. KM.
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Allikas: Eesti Erametsakeskus
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Allikas: Eesti Statistikaamet
9.4.2. Lati
(a) Biomassi- ja pelletiturud

Kontsernil on Valkas biomassil té6tav koostootmisjaam ning kombineeritud biomassil to6tav
koostootmisjaam ja pelletitehas Brocenis, mis on (ks uusimaid pelletite tootjaid Latis. Broceni
koostootmisjaama toodetud soojus miliakse Broceni pelletitehasele. Broceni koostootmisjaamas
kasutatav biomass hangitakse peamiselt Broceni pelletitehasest.

Léti on Uks suurimaid puidupelletite tootjaid Euroopas tanu rikkalikele puiduressurssidele ja
madala kvaliteediga puidu kéattesaadavusele ning suhtelisele lahedusele meresadamatele. L&ti on

124Rjigimetsa Majandamise Keskus
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valdavalt kaetud metsaga. Metsad katavad umbes 52% Latist, millest ligikaudu 49%
majandatakse riigi poolt ja 51% on eraomandis.!®

Aastane raiemaht ja saastlik raiemaht Léatis, min m?
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Allikas: Lati Statistika Keskbiiroo
9.5 PEAMISED SUUNDUMUSED TAASTUVENERGIA TURUL
9.5.1. Uleminek vahese CO,-heitega majandusele

Viimase kiimne aasta jooksul on kliimamuutused muutunud theks peamiseks teemaks, mis
suunab poliitilisi otsuseid enamikus riikides. Kliima temperatuuri téusu kontrollimiseks ja
piiramiseks on s8lmitud rahvusvahelised lepingud ning selles kdiges on oluline roll
kasvuhoonegaaside, sealhulgas susinikdioksiidi (CO;) heitkoguste véhendamisel. Arenenud
riigid liiguvad vdhese CO-heitega majanduse suunas, mis tekitab uusi véaljakutseid, aga ka
vBimalusi mitmele todstusharule.

Esimene kdegakatsutav samm véhese CO,-heitega majanduse suunas oli Kyoto protokoll, mis
joustus 2005. See sisaldas riiklikke eesmérke kasvuhoonegaaside heitkoguste vahendamiseks ja
sellele kirjutasid alla peaaegu koik arenenud riigid. Kyoto Protokolliga kehtestatakse
kasvuhoonegaaside heite vahendamise siduvad eesmargid kdigile protokolliga Ghinenud riikidel,
sealhulgas EL-i liikmesriikidele. Kyoto protokollile jargnes Pariisi kokkulepe, mis joustus 2016.
aastal. Pariisi kokkulepe on ulatuslikum kui Kyoto protokoll ja selle on ténaseks ratifitseerinud
peaaegu 200 riiki. Pariisi kokkuleppe peamine eesmark on piirata maailma temperatuuri tdusu
tunduvalt alla kahe kraadi Celsiuse jargi praegusest kuni 2100. aastani ning piirata
kasvuhoonegaaside emissioone saéstliku tasemeni. Jéllegi on riikidel oma eesmargid ja arengut
hinnatakse iga viie aasta jarel. Pariisi kokkulepe sisaldab ka tehnoloogia arengu, suutlikkuse
kasvu ja rahastamise raamistikku. Lisaks saaksid arengumaad rikastelt riikidelt ,kliimaalast
rahastust, et aidata neil vihendada oma kasvuhoonegaaside heidet.!?

2019. aasta detsembris voeti kasutusele Euroopa roheline kokkulepe — eesmérk on, et EL-i riigid
muutuksid 2050. aastaks kliimaneutraalseks. Selleks viib ta ellu mitmeid algatusi, mis kaitsevad
keskkonda ja edendavad keskkonnahoidlikku majandust.*?” Euroopa Komisjon vottis 14.07.2021
vastu ettepanekute paketi ELi kliima-, energia-, maakasutuse-, transpordi- ja maksupoliitika
kohta, et vdahendada kasvuhoonegaaside netoheidet 2030. aastaks vahemalt 55%.

125 4ti Avalik-iguslik Ringhaaling
126 JRO Kliimamuutused
27 Euroopa Komisjon
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9.5.2. Taastuvenergia eeldatav arengEL-is
(@ EL-i 2020. ja 2030. aasta eesmargid

Ulevaate saamiseks EL-i 2020. ja 2030. aasta taastuvenergia eesmarkidest vt OSA 6 (Valdkonna
tlevaade) punkti 9.2.6 (Ulevaade Balti riikide, Soome ja Poola elektriturust — EL-i taastuvenergia
eesmirgid ja riiklik energiaalane arengukava)®.

(b) Taastuvenergia osakaal EL-i kogu energiatarbimises

Energia kogutarbimine EL-is on viimastel aastatel kdikunud, kuid langustrend on endiselt ilmne,
kuigi EL-i kasvav majandus peaks langustrendi aeglustama. Kolm peamist l6ppkasutajate
kategooriat on transport, kodumajapidamised ja toostus, mille osakaal on vastavalt 30,9%, 26,3%
ja 25,6% kogu tarbitud energiast. Tarbimine nendes kategooriates on pérast 2008. aastat
vdhenenud osalt seoses uleilmse finants- ja majanduskriisiga, ent ka tehnoloogilise arengu
tottu.128

Taastuvatest energiaallikatest toodetud energia osakaal EL-i energia brutolGpptarbimises ulatus
2019. aasta l16pus 19,7%ni, mis on vaid 0,3% vahem kui EL-i 2020. aasta 20% eesmark. Kaksteist
EL-i liikmesriiki, sealhulgas Eesti, Lati ja Leedu, olid juba 2018. aasta 16puks saavutanud oma
2020. aasta riiklikud eesmargid.’?® Eesmargid taidetakse enamasti Eestis kaugkittes kasutatava
biomassiga, Létis hlidroenergiaga ning Leedus tuule ja biomassiga. Soome on saavutanud oma
eesmargi ka biomassi ja puidupdhiste kiitustega.

Taastuvelektri tootmise kasvu veab suurenenud v8imsus maismaal ja meretuuleenergias ning
paikeseenergia tootmine.**°

9.5.3. Tuuleenergia arendamine
(@) Euroopa

2020. aasta 16pu seisuga oli Euroopas paigaldatud tuuleenergia vdimsus 208 GW (maismaa
tuuleenergia véimsus oli 183 GW ja meretuuleenergia vdimsus 25 GW). Euroopas aastatel 2009—
2020 paigaldatud tuuleenergia koguvdimsus on esitatud alloleval graafikul, mis nditab
tuuleenergia vdimsuse pidevat kasvu aastate jooksul:*3
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Allikas: Irena

Tehnoloogia tdiustamisega on nii maismaa kui ka meretuuleenergia muutunud oluliselt
taskukohasemaks. Mere- ja maismaatuuleenergia kulud on viimase viie aasta jooksul langenud
keskmiselt tile 50%. Prognooside kohaselt see areng jatkub.!2

(b)  Uleilmne

2020. aasta oli tuuletddstuses suur aasta — kokku paigaldati umbes 105 GW uut maismaal ja 6 GW
uut merevdimsust — 85% rohkem kui eelmisel aastal .33

Ulemaailmse tuulevdimsuse arendamine, GW
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Allikas: Irena

Pariisi kokkuleppe eesmérkide saavutamiseks tuleks energiaga seotud CO2-heidet véhendada aastas u
3,5% praegusest kuni aastani 2050 ja seejérel veelgi. Taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri
laiendamine oleks maailma energiasiisteemi CO,-heite vdhendamisel otsustava tahtsusega. Maismaa-
ja meretuul koos kataks rohkem kui kolmandiku (35%) kogu elektrivajadusest, muutudes 2050.
aastaks silmapaistvaks tootmisallikaks.!34

9.5.4. Paikeseenergia arendamine
(@) Euroopa

2020. aastal jatkus tugev paikeseenergia kasv, taheldati paikeseparkide kasvu suundumust kogu
EL-is.1®

132 Irena
133 Irena
134 Irena
135 Irena
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9.5.5.

Alltoodud graafik Kirjeldab péikeseenergia v8imsuse (GW) arengut kogu maailmas aastatel
2012-2020 ja prognoositud v8imsust aastaks 2030
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Allikas: Irena
(b)  Uleilmne

Vaatamata COVID-19 p6hjustatud majanduslangusele kasvas paikeseenergia koguvdimsus 2020.
aastal vBrreldes 2019. aastaga 22%.%

Alljargnev graafik Kirjeldab paikeseenergia v@imsuse (GW) arengut kogu maailmas aastatel
2012-2020 ja prognoositud vdimsust aastaks 2030
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Allikas: Irena

Energiatootmise tasandatud kogukulud

LCOE kujutab endast keskmist tulu toodetud elektrihiku kohta, mis on vajalik tootmistiiksuse
ehitamise ja kaitamise kulude katmiseks eeldatava kasuliku t66ea ja hinnangulise tootmistaseme
jooksul. LCOE-d nimetatakse sageli erinevate tootmistehnoloogiate (ldise konkurentsivbime
mugavaks kokkuvdtlikuks néitajaks. LCOE arvutamise peamised sisendid on kapitalikulud,
kitusekulud, pusi- ja muutuvad kaidukorraldus- ja hoolduskulud, rahastamiskulud ja
hinnangulised tootmiskulud.

Alates 2010. aastast on nii tuule- kui ka pdikeseenergia areng olnud tunnistajaks LCOE
markimisvaarsele vahenemisele Ulemaailmses mastaabis, mis on ajendatud tehnoloogiate
taiustamisest, mastaabisaastust, konkurentsivdimelistest tarneahelatest ja paranenud

136 rena
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arendajakogemusest. Tuulest ja péikesest toodetud elektri hind on langenud vdga madalale
tasemele.*’

Ulemaailmne LCOE areng tehnoloogia abil aastatel 2010-2021 | pa*3®
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Allikas: BloombergNEF

Taastuvelektri tootmise tehnoloogiad on viimastel aastakiimnetel markimisvaarselt paranenud ja
taastuvad  energiaallikad muutuvad  konkurentsivdimelisemaks enamiku  taastuvatel
energiaallikatel pdhinevate uute arengute tottu.

137 Irena: Energiatootmise kulud 2020. a
138 EUR/USD vahetuskurss 1,1225
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LCOE graafik tehnoloogia jargi Euroopas!
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Allikas: EDPR 2020. a juuni

Jatkuvad uuendused ja tehnoloogia tdiustamine suurema v8imsusega tuulikute, rummu kérguse
ja rootori 1&8bim&ddu suurendamise suunas parandaksid energiasaaki ning vahendaksid kapitali-
ja tegevuskulusid paigaldatud véimsuse Uhiku kohta.

Maismaatuulikute arendamise graafik aastatel 2000-2025
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OSA 10. REGULATIIVNE ULEVAADE

Kontsern tegutseb mahukate ja keeruliste Gigusaktide alusel. Allpool on esitatud liihike ja mittetaielik
kokkuv@tlik Ulevaade reguleerivast raamistikust, millele Kontsern Eestis, Latis, Leedus, Poolas ja
Soomes allub. Kirjeldus p6hineb Prospekti kuupdeva seisuga kehtivatel seadustel

10.1 EESTIS KOHALDATAVAD OIGUSAKTID
10.1.1. Taastuvenergia toetuskavad

Eestis kohaldatav toetuskava eristab nn olemasolevaid tootjaid ja uusi tootjaid. Olemasolevatel
tootjatel on digus saada 12 aastaks garanteeritud FiP nagu allpool Kirjeldatud, samas kui uued
tootjad saavad toetust ainult siis, kui Eesti vajab taiendavat taastuvenergia v@imsust, et taita
taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri osakaalu eesmarki ning Kkorraldab uute
elektritootmispaigaldiste arendamiseks enampakkumisi.

Tootjat, kes toodab elektrit rohkem kui 1 MW vbimsusega tootmisrajatises ja kes alustas
investeerimisprojekti kallal t00d ja vottis podrdumatud kohustused 31. detsembriks 2016,
késitatakse olemasoleva tootjana ja seega kvalifitseerub ta tagatud FiP toetuskava tingimustele.
Kuni 1 MW vbimsusega tootmisseadmete puhul késitatakse tootjat olemasoleva tootjana juhul,
kui tootmisseade tootis elektrit (i) 31. detsembriks 2018 tootmisseadmete puhul, mille
elektrivdimsus on 50 kW-1 MW; vai (ii) 31. detsembriks 2020 tootmisseadmete puhul, mille
elektrivbimsus on alla 50 kKW.

Vastavalt elektrituruseadusele on olemasoleval tootjal digus saada pB&hivBrguettevotjalt toetust
FiP kujul iga kWh elektrienergia eest, mis on toodetud (i) taastuvast energiaallikast (s.0 vee-,
tuule-, paikese-, laine-, tBusu-m@0na ja geotermilistest energiaallikatest, prigilagaasist,
reoveepuhasti gaasist, biogaasist ja biomassist) tootmisseadmega, mille netovéimsus ei tleta 125
MW summas 0,0537 EUR/kWh; (ii) koostootmisjaamas biomassist summas 0,0537 EUR/kWh,
vdlja arvatud juhul, kui elekter toodetakse kondensatsiooniprotsessi kaigus; (iii) jadtmetest,
turbast vG@i retortgaasist t6husas koostootmisjaamas summas 0,032 EUR/kWh; véi (iv) tBhusas
koostootmisjaamas, mille netov8imsus ei tleta 10 MW summas 0,032 EUR/kWh. Toetust saab
ainult vorku voi kliendile otseliini kaudu tarnitud elekter, st tootmisseadme omatarbimist ei
subsideerita.

FiP-toetust maksab p8hivBrguettevotja lisaks hinnale, mida tootja saab elektrienergia muugil.
Toetuse asjakohased kulud kantakse lisaks vorgutasudele Ule ka elektritarbijatele ning seega
rahastavad toetust koik tarbijad proportsionaalselt nende elektritarbimise mahuga vérgust voi
otseliinide kaudu. Toetust makstakse 12 aasta jooksul pérast tootmise alustamist (st kuupéeva
eest, mil vérguettevotja valjastab vastavussertifikaadi).

Kehtivad ka teatavad piirangud. Naiteks tuuleenergia puhul kohaldatakse tuuleenergia tootjate
suhtes, kellel on digus saada osa FiP-st, tlempiiri 600 GWh kalendriaastas. Lisaks saavad
biomassi kasutavad rajatised toetust ainult siis, kui nad kasutavad koostootmisprotsesse, mitte
siis, kui nad kasutavad kondensatsiooniprotsesse.

2018. aastal asendas Riigikogu FiP hankeststeemiga. Uue siisteemi kohaselt saavad uued
tootmisrajatised toetust ainult siis, kui Eesti vajab tdiendavat taastuvenergia voimsust, et tdita
taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri osakaalu eesmarki. 2020. aastaks seati eesmérgiks
17,6%. Riigikogu vottis 29.09.2021 vastu elektrituruseaduse muudatused, millega seati 2030.
aastaks uus eesméark 40%. Kui selle eesmdrgi saavutamiseks on vaja tdiendavat taastuvenergiat,
volitab Eesti valitsus vastutavat ministrit korraldama vahempakkumisi, kus vditjaks on
madalaimat hinnavahelepingut (,,CfD*) pakkuv tootja. Vahempakkumise tulemuste p6&hjal on
vBitnud tootjal Bigus katta igakuise turuhinna ja oksjonil kindlaksméaratud hinna vahe
enampakkumisel pakutavas tootmismahus nn negatiivse saldo tagastamise kujul. Eestis
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kohaldatav hinnavaheleping tdhendab, et tootjad ei ole kohustatud uUlejadki tagastama, Kui
turuhind uletab vdhempakkumishinna. Toetust ei eraldata, kui elektrihind elektribérsil on nullist
madalam voi sellega vordne. Nimetatud elektrituruseaduse muudatustega kehtestati vdimalus
korraldada eraldi vahempakkumised uute ja olemasolevate pidevalt tarnitavate ning uute
mittetarnitavate v@imsuste abil toodetud elektrienergiale. Muudatustega kehtestati ka
vahempakkumise tulemusena makstava taastuvenergia toetuse labivaadatud Ulempiirid.
Elektrituruseaduse muudatusi silmas pidades on Majandusministeerium algatanud turuosalistega
arutelud vahempakkumiste tingimuste ja korra muutmise (le. Seetdttu on oodata taiendavaid
muudatusi vahemapakkumiste Uksikasjalikes eeskirjades.

Euroopa Komisjon kiitis oma 28.10.2014 otsusega nr SA.36023 (2014/NN), 06.12.2017 otsusega
nr SA.47354 (2017/NN) ja 16.12.2020 otsusega nr SA.55453 (2020/N) heaks ja andis riigiabi loa
Eesti taastuvate energiaallikate ja véga tBhusate soojus- ja elektrienergia koostootmisjaamade
toetuskavale.

Riigikohus esitas 28.09.2020 eelotsusetaotluses viis kiisimust Eesti taastuvenergia toetuskava ja
selle vastavuse kohta Euroopa Liidu riigiabi eeskirjadele. Kohtuasi on praegu Euroopa Kohtu
menetluses. Soltuvalt eelotsusest vBib sellel olla laiem mju Eesti taastuvenergia toetuste kavale
ja selliste toetuste saajatele.

10.1.2. Kaitusvarad

(@) Tegevusload

Elektrienergia tootmine ja muuk, elektri edastamine otseliinide kaudu

(i)

(i)

Tegevusluba on vaja elektrienergia tootmiseks ja elektri edastamiseks otseliinide kaudu. Alates
2019. aasta jaanuarist ei vaja elektrienergia miik enam tegevusluba ja selle asemel tuleb esitada
majandustegevusteade. Eespool nimetatud nduetest on ka teatavad erandid - nt
majandustegevusteadet ei nduta, kui tootja mulib enda toodetud elektrit, luba ei nduta
elektrienergia tootmiseks tootmisrajatisega, mille paigaldatud netov8imsus on kuni 200 kW ega
otseliinide kaudu elektrienergia edastamiseks tootmisrajatiste puhul, mille netovdimsus on kuni
500 kW.

Lube annab vélja Eesti Konkurentsiamet ja need antakse vélja tahtajatult. Konkurentsiamet v6ib
loa kehtetuks tunnistada, kui loa omanik paneb toime olulise rikkumise, mis jadb kdrvaldamata
vOBi kui loa omanik ei vasta enam elektrituruseaduses satestatud eeltingimustele ja tingimustele.

Soojusenergia tootmine, turustamine ja miuk

Lube on vaja soojuse tootmiseks, v@rguteenuste osutamiseks ja soojuse mulgiks, kui tootmise,
jaotamise v8i miligi hinnanguline aastane maht tletab 50 000 MWh.

Lube annab vélja Eesti Konkurentsiamet ja need antakse vélja tahtajatult. Konkurentsiamet v6ib
loa kehtetuks tunnistada, kui loa omanik rikub oluliselt, mis jaab parandamata, v6i kui loa omanik
ei vasta enam kaugkutteseaduses satestatud eeltingimustele ja tingimustele.

Vastavalt kaugkutteseadusele on Kiitteettevdtjatel (st soojuse tootmise, jaotamise ja mulgiga
tegelevatel dritihingutel) Gldine kohustus tagada IBpptarbijatele ja teistele kitteettevitjatele
soojuse tarnimine vastavalt kaugkutteseadusele, tegevusloa tingimustele ja mis tahes olulistele
lepingutele.

(b)  Elektrituru osaliste tasakaalustamiskohustus

Igal elektrituru osalisel lasub ka tasakaalustav vastutus ja ta peab seetfttu tagama, et vorku
tarnitud ja/voi turuosalise poolt igal kauplemisperioodil ostetud elektrienergia kogus on vardne
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vlrgust ostetud ja/vdi turuosalise poolt middud elektrienergia kogusega. Mis tahes erinevus
turule moudud elektri mahu ja Kontserni elektritootmisjaamades tegelikult toodetud
elektrienergia mahu vahel toob kaasa tasakaalustamatuse. Sellise tasakaalustamatuse
korrigeerimiseks peab tootja hankima tasumata elektrikoguse ja juhul, kui ta toodab prognoositust
rohkem, peab ta Uleliigse elektri kdrvaldama. Seda tehakse avatud tarnelepingute kaudu
tasakaalupakkujatega. LOppkokkuvottes, kui muud meetmed ebadnnestuvad, midib
pbhivlrguettevdtja puuduva koguse elektrit turule teatava (kdrgema) hinnaga v@i ostab turult
tleliigse elektrikoguse teatava (madalama) hinnaga. Kuna elektri pakkumine ja ndudlus peavad
vOrgu stabiilsuse séilitamiseks olema alati vordsed, siis tasakaalustamatus arveldatakse
tasakaalustamatuse hindadega, mille eesmark on stimuleerida tootjaid ja tarnijaid tasakaalustama
oma positsioone turul. Tasakaalustamatuse hinnad méaarab kindlaks p8&hivBrguettevdtja ja need
on kavandatud ebasoodsaks vorreldes hindadega, millega elektrit turul mitakse.

(c) Soojuse hinna reguleerimine

Soojusenergia hindu reguleerib Eesti Konkurentsiamet kaugkuttepiirkondade kaupa. Eesti
Konkurentsiamet Kinnitab soojuse piirhinna iga kaugkuttepiirkonna kohta. Iga soojusettevétja,
kes mudb klientidele soojust, miiiib soojust kaugkittevorgu operaatorile edasimutigiks klientidele
vOi toodab soojust soojuse ja elektri koostootmise kéigus, peab taotlema Konkurentsiametilt
soojuse maksimaalse piirhinna kinnitamist. Teise vdimalusena v@ivad kiitteettevdtjad taotleda
Konkurentsiametilt sellise hinnavalemi heakskiitmist, mida kasutatakse maksimaalse
hinnapiirangu heakskiitmisel juhul, kui tegemist on arengutega, mis ei sBltu kiitteettevotte
tegevusest ja mojutavad heakskiidetud maksimaalset piirhinda. Konkurentsiamet voib
hinnavalemi heaks Kiita kolmeks aastaks.

Maksimaalne hinnapiir arvutatakse vastavalt Konkurentsiameti kehtestatud
hinnakujundusmetoodikale. Maksimaalse hinnapiiri aluseks on jargmised komponendid:
regulatiivne varabaas, mis hdlmab soojuse tootmisel v6i jaotamisel ja milgil kasutatavat
pohivara ja kéibekapitali, soojusenergia tootmisel voi jaotamisel ja mugil kasutatava pdhivara
amortisatsiooni, vastavalt vajadusele tegevuskulusid ja lubatud maksueelset tasuvusmaara.
Seejdarel jagatakse nendest arvutustest saadud lubatud kogutulu vastavalt vajadusele soojuse
tootmise v8i miiligi mahuga.

Konkurentsiameti lubatud tasuvus on v@rdne kapitali hinnangulise kaalutud keskmise hinnaga
(,L,WACC*). Lubatud maksueelne tasuvusmédr arvutatakse, korrutades regulatiivse varabaasi
Konkurentsameti lubatud investeeritud kapitali tasuvusméaraga, milleks kaugkuttetootjatele
méérati alates 2020. aasta algusest 5,76% ja kaugkdttevGrgu ettevotete puhul 4,58% alates 2021.
aasta algusest. Konkurentsiamet ajakohastab kapitali kaalutud keskmist hinda (WACC) aeg-ajalt,
kuid see ei kdivita heakskiidetud maksimaalsete hinnapiirangute automaatset labivaatamist.

Uldjuhul vaadatakse heakskiidetud piirhind labi ja seda kohandatakse vastava Kiitteettevdtte
taotluse alusel. Kaugkiitteseaduse kohaselt peavad Kkiitteettevdtjad jalgima oma tegevusest
s6ltumatuid ja soojuse hinda mdjutavaid turusiindmusi ning esitama Konkurentsiametile uue
taotluse piirhinna kinnitamiseks 30 péeva jooksul alates ajast, mil nad said teada sindmusest, mis
vOib alandada kehtivat soojuse hinda rohkem kui 5%. Konkurentsiametil on samuti 0igus
thistada oma kinnitus piirhinna kohta ja ta vOib madrata ajutise muiugihinna juhul, kui
soojusettevdtja muib soojust hinnaga, mis ei vasta kaugkitteseaduse nduetele.

(d) Kaugkuttevorgu operaatorite ja elutéhtsate teenuste osutajate erikohustused
Omavalitsusiiksused maaravad kindlaks kaugkdttepiirkonnad oma haldusterritooriumi piirides,

et tagada kindel, usaldusvédrne ja téhus soojavarustus, mida pakutakse pdhjendatud hinnaga ning
kooskdlas keskkonnanduete ja klientide vajadustega.
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KaugkttevdrguettevGtja peab juhul, kui on vaja uut tootmisvdimsust ja/vdi mitu aridhingut on
kirjalikult valjendanud soovi s6lmida vBrguettevitjaga soojusenergia mudgilepingud, korraldama
vastava lepingu sdlmimiseks hanke. Pakkumise tulemusena sGlmib kaugkuttevdrguettevdtja
eduka pakkujaga soojuse mudgilepingu kuni 12 aastaks alates tootmise alustamisest.
Kaugkittevdrgu ettevdtja peab kooskdlastama Konkurentsiametiga iga sellise hanke- ja
soojusenergia mudgilepingu tingimused ning uutesse soojustootmisvdimsustesse vorguettevdtja
enda poolt investeeringute tegemise.

Vorguettevdtja on kohustatud Uhendama oma voérgupiirkonnas asuvad Kkliendipaigaldised,
tingimusel et see on tehniliselt voimalik ja teiste Ghendatud tarbijate varustuskindlus ei ole ohus.

Kaugkuttevorguettevotja voib oma tegevuse I6petada tiksnes juhul, kui ta annab oma kohustused
tle teisele &rithingule. Lisaks on vaja kirjalikult teavitada Konkurentsiametit oma tegevuse
I6petamisest vdhemalt 12 kuud ette, esitades tegevuse I6petamise kuupéeva ja ajakava ning andes
piisavalt Uksikasjaliku tlevaate meetmetest, mis tagavad, et k&iki vorguiihendusega kliente
varustatakse jatkuvalt soojusega vastavalt kaugkiitteseadusele.

Kaugkiitteseaduse ja hddaolukorra seaduse alusel elutéhtsa teenuse osutajaks kvalifitseeruvad
soojustootjad, kelle hinnanguline aastane tootmismaht on vdhemalt 50 000 MWh ja kes
tegutsevad kaugkuttevorgu piirkonnas, kus aastane mudgimaht on véahemalt 50 000 MWh ja kes
osutavad teenuseid vahemalt 10 000 elanikuga omavalitsusiiksuse territooriumil. Elutéhtsate
teenuste osutajana on Selts muu hulgas kohustatud koostama jarjepidevuse riskianaltisi,
rakendama meetmeid, mis hoiavad dra elutdhtsa teenuse katkemise, sealhulgas vahendama
sOltuvust muudest elutdhtsatest teenustest, olulistest lepingupartneritest, tarnijatest ja
infoslisteemidest, tagama vdime tagada hadaolukorras osutatava teenuse jarjepidevus ja Kiire
taastamine, ning teha koostddd erinevate ametiasutustega.

(e) Keskkonnaalased Gigusaktid
Kontserni tegevusele kehtivad EL-i ja Eesti keskkonnanormid ning see toimub vastavalt
Keskkonnaameti véljastatud keskkonnalubadele. Vastavust kehtivatele EL-i ja Eesti seadustele
ja lubadele kontrollib Keskkonnaamet.

Kontserni tegevuse peamine keskkonnamdju Eestis tuleneb:

o tuulikulabade miira ja varjud ning Kontserni tuuleparkide kaitamisest tulenev mdju
elupaigapiirkondadele ja lindude randeteedele;

o kasvuhoonegaaside (CO.) ja selliste saasteainete nagu CO, NOx, VOC, SO ja tahkete
osakeste heide Kontserni koostootmisjaamade kéitamise tulemusena;

e lend- ja pdhjatuhk, mis tuleneb Kontserni jadtmeenergiajaama ja biomassil té6tavate
koostootmisjaamade kéitamisest;

e veevarude Kkasutamine jahutamiseks, kasutamine kaugkittevdrgus ja selle
hidroelektrijaamas; ja

o Kontserni elektritootmisjaamade jaotlad, kus kasutatakse fluoritud kasvuhoonegaasi
SF6.

Kontserni suhtes kehtivad muu hulgas jargmised Eesti olulisemad keskkonnaalased digusaktid:
o Atmosfadridhu kaitse seadus, millega muu hulgas rakendatakse direktiivi (EL)

2015/2193 keskmise v@imsusega pOletusseadmetest Ghku eralduvate teatavate
saasteainete heite piiramise kohta (keskmise vdimsusega poletusseadmete direktiiv ehk
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»MCPD%), reguleeritakse valis6hus levivat mira ja kehtestatakse mira piirvaartused,
sellised saasteained ja nende lubatud kogused, mida valishu saasteloa vdi kompleksloa
omanik v@ib dhku paisata;

e tOOstusheite seadus, millega rakendatakse direktiivi 2010/75/EL to0stusheidete kohta
(saastuse kompleksne véltimine ja kontroll) (todstusheidete direktiiv ehk ,,IED*),
reguleerib kompleksloa valjaandmist (mis h6lmab kontserni Iru jaama tegevuse kdiki
aspekte) ning saasteaineid ja selliste saasteainete lubatud koguseid, mida kompleksloa
omanik voib keskkonda paisata ning jaadtmete lubatud pdletamismeetodid,;

e jdatmeseadus, mis reguleerib jaatmete kditlemist;

e veeseadus, milles on sétestatud, et vee erikasutusluba on vajalik kindlaksmé&aratud
veekoguste votmiseks nii pinna- kui pbhjaveevarudest, veekogude stvendamiseks ja
tammide rajamiseks, pOhjavee tootlemiseks ning heitvee v8i muu reostunud vee
arajuhtimiseks;

e keskkonnaseadustiku (ldosa seadus, mis muu hulgas satestab keskkonnalubade
taotlemise ja asjakohase haldusmenetluse korra;

e keskkonnatasude seadus, mis suunab Kontseri makstavate keskkonnatasude kohaldamist
jareguleerimist; ja

keskkonnavastutuse ~ seadus, millega  rakendatakse  direktiivi  2004/35/EU
keskkonnavastutusest keskkonnakahjustuste drahoidmise ja parandamise kohta.

Koostootmisjaamad
A. Load

Koostootmisjaamade kaitamiseks on vaja kas kompleksluba v6i 6husaasteluba. Ohusaasteluba on
vajalik, kui tootmisiiksuse toodang on vrdne 1 MWth kiinnisega vdi lletab seda. Kompleksluba
on vaja juhul, kui energiatootmisrajatise soojusvdimsus on kokku 50 MWh v@i rohkem.
Komplekslubadel ei ole aegumiskuupéeva ja neid kohaldatakse seni, kuni need tiihistatakse voi
neist loobutakse. Kui kompleksloaga reguleeritud uusi aspekte vdi uusi diguslikke ndudeid on
vastu v@etud, peab kompleksloa omanik taotlema loa labivaatamist. Ohusaastet kasitlev
keskkonnaluba antakse tavaliselt vélja ka ilma aegumiskuupéevata. Sellist luba vGib siiski 1abi
vaadata vdi tlihistada kohaldatavates Gigusaktides satestatud konkreetsetel alustel. Load véljastab
Keskkonnaamet.

B. Keskkonnatasud

Iga loa alusel tekivad Kontserni tegevusega seoses teatavad keskkonnatasud. Keskkonnatasude
seadus ja seda toetavad méarused suunavad keskkonnatasude kohaldamist ja reguleerimist.

Keskkonnatasude seadus kasitleb iga keskkonnatasu keskkonna kasutamise Giguse kuluna.
Seet6ttu tuleb keskkonnaloaga kehtestatud piirides heitkoguseid maksustada. Heitkogused, mis
tletavad loas satestatud piirnorme v@i mille jaoks luba ei ole kehtestatud, toovad kaasa suurema
karistusmaaraga tasu. Kontsern on kohustatud esitama kvartaliaruanded ja tema keskkonnatasude
maksekohustused arvutatakse nende aruannete alusel.

Uldiselt on kahte liiki keskkonnatasusid: (i) loodusvarade kasutamise tasud, mida kohaldatakse

loodusvarade kasutamisel; ja (ii) saastetasud, mida kohaldatakse saasteainete heitmisel vélisdhku,
pohjavette vOi pinnasesse ning jadtmete kdrvaldamisel.
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Loodusvarade tasu alam- ja Olemmé&érad on satestatud keskkonnatasude seaduses. Praegu
kohaldatavad saastetasud on kehtinud alates 2015. aasta algusest.

C. CO;heitmed

Kontserni biomassil ja olmejaatmetel pdhinevate soojus- ja elektrienergia koostootmisjaamade
suhtes ei kohaldata EL-i 13. oktoobri 2003. aasta direktiivi 2003/87/EU, millega luuakse
tihenduses kasvuhoonegaaside saastekvootidega kauplemise siisteem ja muudetakse ndéukogu
direktiivi 96/61/EU, millega loodi ELi heitkogustega kauplemise siisteem (,,EL-i HKS*).
Kontserni tootmiskaitiste suhtes, mida toidab gaas (mida valdavalt hoitakse reservis),
kohaldatakse siiski EL-i HKS-i, mille eesmark on véhendada CO, heitkoguseid igal aastal kuni
2030. aastani ja parast seda. ELi HKS nduab, et &rithingud, kelle suhtes kohaldatakse EL-i
digusraamistikku, hangiksid ja tagastaksid heitkoguste kvoodid vastavalt nende iga-aastaste
heitkoguste suurusele (mille kogust peab kontrollima sdltumatu kolmas isik).

Kui EL-i HKS-i kohaseid kaitisi kaitatakse, peab Kontsern hankima turult vastava koguse
heitkogustega kauplemise kvoote, et tdita EL-i HKS-i nbudeid.

EL rakendab tdiendavaid meetmeid, et piirata CO, saastekvootide pakkumist ja tGsta nende
turuhinda, et saavutada kasvuhoonegaaside heitkoguste edasine vahendamine.

D. Muud dhuheitmed

Jaatmeenergiabloki, vanema gaasikiittega koostootmisrajatise ning kolme gaasikdttel soojakatla
kaitamise suhtes Iru jaamas kohaldatakse IED-d ja td0stusheite seadust, millega kehtestatakse (i)
piirangud elektrijaamade ja muude suurte todstuslike pdletusseadmete suitsugaasides sisalduva
SO, NOx ja tahkete osakeste kontsentratsioonile, ja (ii) jadtmete pdletamisel tekkivates
suitsugaasides teatavate muude Uhendite kontsentratsiooni piirangud.

Iru jaama gaasil to6tavate tootmisrajatiste suhtes kohaldatakse teatavaid erandeid. Naiteks saab
vana gaasikittega soojus- ja elektrienergia koostootmisblokki kaitada piiratud tundidel kuni
2023. aasta 18puni (mitte rohkem kui 17 500 tundi) ning gaasikiittega soojuskatlaid kaitatakse
kaugkuttejaamades kuni 2022. aasta I6puni tehtud erandi alusel. Pérast erandi kehtivusaja
moddumist peab Kontsern otsustama, kas teha investeeringuid, mis on vajalikud vanemate
gaasipdhiste seadmete ajakohastamiseks, et need vastaksid kdigile kohaldatavatele nbuetele.

Euroopa Komisjoni rakendusotsusega (EL) 2019/2010, 12. november 2019, millega
kehtestatakse Euroopa Parlamendi ja nBukogu direktiivi 2010/75/EL (t6dstusheidete kohta)
alusel parima vdimaliku tehnika (,,PVT) alased jareldused jadtmete pdletamise kohta voeti
kasutusele uus tdiendatud parim voimalik tehnika jaatmete pdletamiseks. Igal liilkmesriigil on neli
aastat parast parima v@imaliku tehnika jarelduste avaldamist aega ajakohastada kbigi asjaomaste
jaatmepdletustehaste lubasid uutele heitetasemetele ja muudele parima vdimaliku tehnika
jareldustes satestatud néuetele.

Kontserni koostootmisjaamale Paides kehtib MCPD, mis kehtestab uued rangemad piirangud,
keskmise v@imsusega pdletusseadmete SO, NOx ja suitsugaaside tahkete osakeste
kontsentratsioonile. Alates 1. jaanuarist 2025 kohaldatakse keskpGletusseadmete suitsugaasides
SO, NOx ja tahkete osakeste kontsentratsioonitaseme uusi piiranguid, arvestades siiski, et
Kontserni koostootmisjaam Paides tarnib soojust kaugkdttevorkudesse, mille suhtes kohaldatakse
erandeid, ning uusi rangemaid piirvaartusi kohaldatakse Kontserni Paide koostootmisjaama
suhtes alates 1. jaanuarist 2030.

E. Jaatmed
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(i)

EL-i ja Eesti jadtmealased Gigusaktid pdhinevad nn jaatmehierarhial, mis satestab jadtmealastes
digusaktides ja poliitikas parima uldise keskkonnavaliku eelisjarjekorra. Jadtmehierarhias on
jaatmetekke véltimisel ja jadtmekaitluses esitatud jargmine prioriteetne jarjekord: (i) jaatmetekke
valtimine; (ii) korduskasutamiseks ettevalmistamine; iii) ringlussevaétt; (iv) muu taaskasutamine,
nt energia taaskasutamine; ja (v) kOrvaldamine. Jaatmete pdletamist Iru jaamas kasitatakse
energia taaskasutamisena.

EL-i ringmajanduse tegevuskava raames on alates 2015. aastast vastu vdetud mitu jaatmeid
kasitlevat digusloomeettepanekut, sealhulgas pikaajalised eesmargid prigilasse ladestamise
vahendamiseks ning peamiste j&dtmevoogude, nditeks olmejédtmete ja pakendijadtmete
korduskasutamiseks ettevalmistamise ja ringlussevdtu suurendamiseks. Uldeesmark on suunata
ringlussevdetavad materjalid ringlussevdttu ning valtida nende materjalide kdrvaldamist ja
pbletamist, mida on véimalik ringlusse votta paremate keskkonnatulemustega.

2021. aasta aprillis muudeti jdatmeseadust, et rakendada hiljutisi EL-i direktiive, sealhulgas
olmejadtmete ja pakendijaatmete uusi ringlussevdtu sihte. Lahiaastatel toimuvad tdendoliselt
taiendavad muudatused jaadtmesektoris.

Jaatmete impordi suhtes teistest EL-i riikidest kohaldatakse 14. juuni 2006. aasta maarust (EU)
nr 1013/2006 jadtmesaadetiste kohta ning muid jadtmesaadetiste ja impordi suhtes kohaldatavaid
EL-i Gigusakte. Nimetatud madruse kohaselt kohaldatakse jaatmesaadetise suhtes uldiselt
teatamismenetlust ning tuleb saada lahte- ja sihtriikide pédevate asutuste kirjalikud ndusolekud.
Eestis tegutseb Keskkonnaamet sihtkoha padeva asutusena.

Jaatmete pdletamine lru jaatmeenergiajaamas tekitab lendtuhka ja pGhjatuhka. Lendtuhka
kasitatakse ohtlike jaatmetena, mida tuleb kaidelda ja kdrvaldada kooskdlas rangete diguslikele
nbuetega.

Tuule-, paikese- ja hlidroenergia

Tuule-, péikese- ja hidroenergia vdimsuse reguleerimise néuded on koostootmisjaamadega
vorreldes leebemad.

Tuuleparkide suhtes kohaldatakse normatiivseid tasemeid, mis on kehtestatud véalimirale
valisdhu kaitse seaduses. Kontsern peab tagama, et tuuleparkide miira ei Uletaks lubatud taset
ning vajaduse korral rakendama asjakohaseid mira vahendamise meetmeid. Lisaks vGib olla
vajalik ka tuulepargi kéditamise moju jalgimine (nt uurides lindude v6i nahkhiirte v8imalikku
surma). Kui seire tulemused nditavad, et tekitatakse keskkonnakahju, v6ib Kontsernil olla vaja
muuta tuulikute kasutamise viise.

Hidroelektrijaama kaitamiseks on vaja vee erikasutusluba, mille Keskkonnaamet véljastab
veeseaduse alusel mé&aramata ajaks.

()  Kasutusest kdrvaldamise kohustused

Kompleksloaga tootmiskéitiste sulgemise suhtes kohaldatakse to0stusheite seadust. Pérast
tegevuse l8petamist ei tohiks ala avaldada olulist kahjulikku mdju keskkonnale, inimeste
tervisele, heaolule, varale ja kultuuripdrandile, pidades silmas ala tulevast kasutamist. Padevad
asutused vdivad samuti nduda, et Kontsern kohaldaks oma jarelejadnud elu I6pul teiste
tootmisrajatiste suhtes asjakohaseid jarelhooldusmeetmeid, et valtida kahjulikku moju
keskkonnale ja inimeste tervisele.

Kontsernil on ka teatavad dekomisjoneerimiskohustused seoses oma tootmisrajatistega, mis

asuvad maa-alal, mis ei kuulu kontsernile, nagu on kirjeldatud ,,OSA 11 (Tegevus) punktis 11.11
(Materiaalne pShivara)®.

175



10.1.3. Arendusprojektid

Tuulepargi arendusprojektidele kohaldatakse planeerimis- ja ehituseeskirju, mis on peamiselt
reguleeritud planeerimisseaduse ja ehituskoodeksiga. Kontserni arendusprojekte Eestis
reguleerivad ka elektrituruseadus, keskkonnamdju hindamise ja keskkonnajuhtimisslsteemi
seadus, veeseadus ja lennundusseadus.

(@) Planeerimiseeskirjad ja -load

Reeglina vajavad elektritootmisseadmed ehitamiseks ehitusluba. Selliseid lube véljastavad
omavalitsusuksused voi meretuuleparkide puhul Tarbijakaitse ja Tehnilise Jarelevalve Amet
vastavalt maakasutuskavadele (planeering), mida kohaldatakse piirkonnas, kus tootmisrajatis
kavatsetakse pistitada.

Pdikese- ja tuuleparkide ehitusloa saamiseks peab taotlejal olema maakasutuskava alusel
asjakohane hoonestusdigus, mille tudp- ja kinnitusmenetlus séltub konkreetsest projektist.
Maismaa tuuleparkide asukoha madrab tavaliselt kohaliku omavalitsuse eriplaneering voi
tldplaneering vdi elektritootmisrajatiste puhul, mille netovGimsus on ule 150 MW, riigi
eriplaneering. Mereala planeeringut kasutatakse meretuuleparkide jaoks sobivate asukohtade
kindlaksmaaramiseks. Mereala detailplaneeringu puudumise korral madratakse meretuulepargi
asukoht riiklikult méé&ratud detailplaneeringuga.

Tuuleparkide maakasutuskavad ja ehitusprojektid peavad heaks kiitma mitmed valitsusasutused,
néiteks Lennuamet, Politsei- ja Piirivalveamet ning Keskkonnaamet. Kuna tuulepargid véivad
mojutada Kaitsevae dhuseireradareid, on vajalik ka Kaitseministeeriumi nusolek.

Enne maakasutuskavade vastuvotmist ja ehituslubade valjastamist tuleb 18bi viia ka
keskkonnamdjude hindamine. Séltuvalt tuulepargi suurusest, asukohast ja véimalikust mdjust
tuleb keskkonna- ja sotsiaalse mdju edasiseks hindamiseks labi viia keskkonnamdju strateegiline
hindamine vG6i keskkonnamdju hindamine. Strateegilise keskkonnam@ju hindamise vdi
keskkonnamdju hindamise lahutamatu osana v6i eraldi uuringuna on tuuleparkide puhul tavaliselt
vaja ka mira hindamist.

Meretuuleparkide ehitamiseks tuleb Keskkonnaametilt saada vee erikasutusluba ja Tarbijakaitse
ja Tehnilise Jarelevalve Ametilt hoonestusluba. Riigile makstakse iga-aastast hoonestusdiguse
tasu summas 7% Eesti tootmismaa keskmise vaartuse alusel maératud hinnast, mis arvutatakse
tuulepargi pindala alusel, nagu on tapsemalt méaratletud elektrituruseaduses.

(b) Load elektritootmiskaitise kditamiseks

Kasutusload elektritootmispaigaldiste kasutamiseks ja kéitamiseks tuleb hankida pérast
ehitusetapi 16ppu. Selliseid lube valjastavad omavalitsusiiksused v8i meretuuleparkide puhul
Tarbijakaitse ja Tehnilise Jarelevalve Amet. Lisaks peavad elektritootmisseadmed vastama
elektrituruseaduse alusel kehtestatud tehnilistele nGuetele. Vorgu nduetele vastavuse sertifikaadi
annab vélja vorguettevdtja, kelle vdrguga tootmisrajatis on (hendatud, vdi tootmisseadmete
puhul, mille netov@imsus Uletab 5 MW, pbhivBrguettevotja.

Tootmisrajatise puhul, mille installeeritud netovdimsus on vahemalt 200 kW, peab tootja saama
ka elektritootmislitsentsi.

10.2 LATIS KOHALDATAVAD OIGUSAKTID
10.2.1. Taastuvenergia toetuskavad

Toetuskava kohaselt vBivad elektritootjad, kes toodavad voi kavatsevad toota elektrienergiat kas
taastuvate energiaallikate (st tuule, biomassi, biogaasi voi hiidroenergia) voi turba voi maagaasi
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tbhusas koostootmisprotsessis, osaleda Majandusministeeriumi korraldatud hankemenetlustes
(,,Hange®), et (i) omandada 0igus miilia elektrit FiT kohustuslike hangete raames (st saada FiT-
loa omanikeks ajavahemikul, mis maératakse kindlaks FiT-loas vastavalt selle aluseks olevatele
maéarustele) aastase tootmismahuga, mille suhtes kohaldatakse finantsmééarust, vi (ii) saada tasu
tootmisseadme paigaldatud elektrivGimsuse eest.

Toetuse asjakohaseid kulusid rahastavad I8pptarbijad, kellelt ndutakse elektritarbimisega
proportsionaalses summas nn kohustuslikku hankekomponenti. Riik on panustanud ja vdib
jatkata ka riigieelarvest MPC osalist rahastamist, et vdhendada sellega seotud I8pptarbijate
kulusid. Seoses murega MPC suurenenud kulude parast I6pptarbijatele on Hangete korraldamine
2012. aastast saadik peatatud. Puudub selgus, kas ja millal korraldatakse uusi Hankeid tdiendava
toetuse andmiseks. Praegu ei ole lahitulevikus uusi Hankeid oodata. Peatamise ajaks antud toetus
jaab kehtima, valja arvatud juhul, kui selle aluseks olevat méarust hiljem muudetakse. Toetust
saab kasutada ainult vorku tarnitud elekter, st tootmisseadme omatarbimist ei subsideerita.

Lati valitsus on vastu votnud mitu maarust, milles satestatakse toetuskavade Uksikasjalikud
eeskirjad. Alates 2021. aasta septembrist kohaldatavas maaruses nr 561 (mis asendas maaruse nr
221, mida kohaldati alates 2009. aastast) on sétestatud taastuvatest energiaallikatest, turbast voi
maagaasist toodetud elektri eest makstava toetuse eeskirjad. Alates 2021. aasta septembrist
kohaldatavas maaruses nr 560 (millega asendati maarus nr 262, mida kohaldati alates 2010.
aastast) on sdatestatud taastuvatest energiaallikatest toodetud elektri eest makstava toetuse
eeskirjad. Seetdttu oli elektritootjatel valida erinevate toetuskavade vahel.

Eri elektritootmiskditiste suhtes kohaldatav FiT-madr ja toetuse maksmise tdhtaeg sdltuvad
toetuse andmise otsuse tegemise ajal kohaldatavast aluseks olevast méaarusest, aga ka
tootmisseadme paigaldatud elektrivdimsusest.

Euroopa Komisjon andis oma 24.04.2017 otsusega nr SA 43140 (2015/NN) riigiabi loa Lati
taastuvenergia ja koostootmisarajatiste toetuskavale tingimusel, et luuakse mehhanism, millega
valditakse elektritootmisseadmete omanike U(lemdérast hivitamist tagamaks, et kogu
kapitaliinvesteeringu sisemine tulumaar (tasuvuslavi) ei lleta kogu toetusperioodi jooksul 9%.
Vastavad muudatused tehti 2017. aasta mais maarusesse nr 221 ja maarusesse nr 262, milles on
sétestatud, et elektritootja suhtes, kes kéitab soojus- ja elektrienergia koostootmisjaama, mis on
viie aasta jooksul saanud vorku tarnimise toetust (FiT), kohaldatakse Ulejaanud toetusperioodi
jooksul 9%-list sisemist tuluméaara. Alates 15. veebruarist 2020 jdustunud elektrituruseaduse
(Elektroenergijas tirgus likums) muudatustega kehtestati pdhimdte, mille kohaselt toetust saav
tootja ei tohi riigiabi loa jargimise tagamiseks teenida suuremat sisemist tuluméaéra kui 9%. Alates
11.09.2021 j6ustuvad uued madrused nr 560 ja 561, millega asendatakse maarused nr 262 ja nr
221 ei reguleeri Uksikasjalikult Gleméaarase hiivitamise ennetamist. Kooskdlas eespool nimetatud
elektrituruseaduse muudatustega hinnatakse sisemist tulumééra kuni Glemé&drase hivitamise
véltimise ndutavate eeskirjade vastuvGtmiseni vastavalt madrustele nr 262 ja nr 221 (kuigi
nimetatud méaarused ei ole muus osas enam kehtivad). Majandusministeerium on koostanud
madruste nr 560 ja 561 muudatused, mis ké&sitlevad muu hulgas tlemdarase hiivitamise valtimise
eeskirju, ning neid arutatakse huvitatud isikutega, misjarel esitatakse muudatused
labivaatamiseks ja kinnitamiseks Lati Valitsusele. Nimetatud normid v6ivad mdjutada toetust,
mida Kontserni koostootmisjaamad Létis saavad.

Kontserni biomassil to6taval koostootmisjaamal Brocenis 6igus saada kiimne aasta jooksul alates
tegevuse alustamisest finantstehingute toetust maéruse nr 221 alusel, mis on asendatud méarusega
nr 561. FiT arvutatakse jargmise valemi alusel:

C =Kkaer X S,

kus:
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e Contariif (EUR/MWHh), mida avalik-0iguslik kaupleja AS Energijas publiskais tirgotajs
peab maksma vorku tarnitud elektrienergia ostmisel (ilma kaibemaksuta);

o kaer oOn hinnaerinevuse indeks, mis on praegu 143,573 biomassipdhiste
koostootmisjaamade puhul, mille elektripaigalduse koguvdimsus on 3.5-4 MW,

¢ s on hindade diferentseerimise indeks tleméaarase hilvitamise valtimiseks (vahemikus 0—
1).

Kuna tlemaarase hivitamise mehhanismi ei kohaldata rajatiste suhtes esimese viie kalendriaasta
jooksul alates vastava rajatise FiT-perioodi kindlaksmadramisest, ei ole Broceni
koostootmisjaama puhul veel kindlaks maératud tlemé&arase hiivitise koefitsienti. Broceni
koostootmisjaama viieaastane FiT-periood 16peb 31.12.2021. Seejarel arvutab asjaomane asutus
kogu toetusperioodi sisemise tulumddra. Kui sisemine tulumaar Uletab 9%, kohaldatakse
Ulemadrase hivitise koefitsienti. SGltuvalt maaruste nr 560 ja 561 muudatuste vastuvotmise ajast
vOib Broceni koostootmisjaama Ulemé&drase hivitise koefitsiendi kindlaks madrata juba
kooskdlas uute eeskirjadega.

Kontserni biomassil té6taval koostootmisjaamal Valkas on digus saada osa FiT-st méaruse nr 198
alusel, mis algselt asendati maarusega nr 262 ja nlidseks maérusega nr 560. FiT-d makstakse

kahekimne aasta jooksul alates tegevuse alustamisest ning FiT maar arvutatakse jargmise valemi
alusel:

Esimese kiimne aasta jooksul alates koostootmisjaama tegevuse alustamisest:

C =158 347 x k x s;

ning jargmise kiimne aasta jooksul parast eespool nimetatud kiimneaastase ajavahemiku 16ppu:
C=119640 x k x s;

kus:

e C on FiT (EUR/MWHh), mida avalik-Biguslik kaupleja peab maksma vGrku tarnitud
elektrienergia ostmisel (ilma kdibemaksuta);

e k on hinnaerinevuse indeks, mis on praegu 0,992 koostootmisjaamade puhul, mille
elektripaigalduse koguv6imsus on 2-2,5 MW,

¢ s on hindade diferentseerimise indeks lileméaarase hiivitamise valtimiseks (vahemikus 0—
1). Valka koostootmisjaama suhtes on alates 01.09.2019 kohaldatud (ilemé&drase
hivitamise véltimiseks hinnaerinevuse indeksit 0,672.

Lisaks on Lati parlamendis alates 2020. aasta veebruarist saadik menetluses elektrituruseaduse
muudatused, mille tulemuseks vdib olla kogu seni kehtinud taastuvenergia toetuste skeemi
IGpetamine.

Alates 2020. aastast antakse toetuskavadest kasu saavate elektritootjate kontroll Ule Riiklikule

Ehituskontrolli Biroole. Alates 2020. aastast kehtib ka aastatasu maksmine summas 0,40
EUR/KW oma tootmisseadme paigaldatud elektrivdimsuse kohta.
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10.2.2. Kaitusvarad
(@) Tegevusload

Teatavatele kriteeriumidele vastava elektri ja/vBi soojuse tootmist ja muiki kasitatakse
kommunaalteenuste komisjoni (,,PUC*) reguleeritud kommunaalteenusena ning seetdttu
kohaldatakse  selle suhtes registreerimise  erindudeid. Muu hulgas késitletakse
kommunaalteenustena jargmisi tegevusi:

o elektrienergia tootmine koos tootmispaigaldisega, sealhulgas koostootmisjaamaga, mille
paigaldatud koguvdimsus Gletab 1 MW,

o elektrienergia muuk I18ppkasutajatele;

e soojuse tootmine koos rajatisega, sealhulgas soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaamaga, mille paigaldatud soojusvdimsus kokku dletab 1 MW, kui
kaugkdittevGrku tarnitav aastane maht tletab 5000 MWh; ja

e soojuse miuk Idppkasutajatele juhul, kui soojust tarnitakse reguleeritud
kaugkdittevGrguettevotja kaugkittevdrgu kaudu.

Elektri- ja/vOi soojustootjatena registreeritud &riihingud peavad jargima PUC poolt heaks
kiidetud energiasektori Uld- ja registreerimiseeskirju (Visparéjas atlaujas un registracijas
noteikumi engerétikas nozaré). Sellised elektri- ja/vGi soojustootjad peavad tasuma PUC-le ka
iga-aastast riigildivu 0,2% vastava elektri- ja/vdi soojustootja poolt eelmisel aastal toodetud
elektri ja/vBi soojuse aastakaibest.

Kasutuselevdetud koostootmisjaama kéaitamiseks ja toetuse saamiseks peab koostootmisjaama
omanik: (i) kommunaalteenuste puhul olema registreeritud Reguleerimisasutuse peetavas
Elektrit- ja Soojatootjate Registris ning tditma sellega seotud aruandluskohustusi; (ii) omama
Majandusministeeriumi kehtivat otsust, mis annab omanikule diguse miitia elektrit kohustusliku
hanke raames (st digus saada FiT-d v@i garanteeritud tasu tootmisseadme paigaldatud
elektrivdimsuse eest); (iii) omada kehtivat elektrimutgilepingut avaliku sektori ettevdtjaga AS
Energijas publiskais tirgotdjs; (iv) vastama kehtivate seaduste nduetele; ja (v) omama vajaduse
korral keskkonnakompleksluba.

(b)  Soojuse hinna reguleerimine

Kaugkiittevorgu ettevotted saavad osta soojusenergiat, et tarnida seda oma kaugkdttevorgu
piirkonna l18ppkasutajatele soojustootjatelt, sealhulgas séltumatutelt tootjatelt.

Soojatootja vdib taotleda PUC-It soojuse tariifi kehtestamist, kuid voib teha ka kaugkittevdrgu
ettevottele, kelle vobrgupiirkonnas soojatootja tegutseb, ettepaneku osta soojusenergiat
kokkulepitud hinnaga, tingimusel et vastavas vdrgupiirkonnas tegutseb rohkem kui (ks
soojatootja. Soojatootja sellise pakkumise korral peab kaugkittevBrguettevotja valima
soojustarnija  k8igi oma vorgupiirkonnas tegutsevate soojatootjate hulgast, kohaldades
majanduslikku jarkjargulist |&henemisviisi, st hinnates pakutavat soojuse hinda ja
maksetingimusi, lekandekulusid, soojuse tootmise korra vastavust tarbimiskorrale ja pakutava
soojuse vastavust stisteemihalduri poolt kindlaks mé&ratud tehnilistele karakteristikutele.

Huvitatud isikutega on arutatud muudatuste tegemist Latis kehtivates kaugkutet reguleerivates
Oigusaktides ja kui need muudatused vastu vOetakse, siis hakatakse Valka koostootmisjaama
middavale soojusenergiale kohaldama reguleeritud tariife.

(c) Keskkonnaalased digusaktid
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Kontserni tegevuse suhtes kohaldatakse EL-i ja Lati keskkonnaeeskirju ning seda teostatakse
vastavalt keskkonnalubadele, mille on andnud Riiklik Keskkonnateenistus, mis jalgib ka lubade
kehtivate eeskirjade ja nbuete taitmist.

Kontserni koostootmisjaamade suhtes kehtivad muu hulgas jargmised Lati olulisemad
keskkonnaalased digusaktid:

o saasteseadus, millega kehtestatakse saastavate tegevuste loetelu ja saastava tegevuse
peamised p&himatted;

o keskkonnavastutuse  seadus, millega rakendatakse  direktiivi  2004/35/EU
keskkonnavastutusest keskkonnakahjustuste &rahoidmise ja parandamise kohta;

e jaatmekaitlusseadus, mis reguleerib jadtmete kaitlemist;
¢ loodusvarade maksuseadus, mis reguleerib Kontserni makstavaid keskkonnatasusid,;

e Ministrite Kabineti médrus nr 1082, millega kehtestatakse ,,A-, B- ja C-kategooria
saastamistegevuse deklareerimise ja A- ja B-kategooria saasteainete kasutamise lubade
valjaandmise ja l6petamise kord“, millega reguleeritakse saastamisloa viljaandmist ja
IGpetamist;

e Ministrite Kabineti méiérus nr 736, millega kehtestatakse ,,Poletusseadmetest eralduvate
Ohusaasteainete véltimise, piiramise ja seire kord“, millega muu hulgas rakendatakse
MCPD-d ja IED-d,;

e ministrite kabineti méidrus nr 597 ,Miira hindamise ja ohjamise kord“, millega
reguleeritakse mira piirnorme.

Kohaldatavate Gigusaktidega jagatakse saastavad tegevused A-, B- ja C-kategooria saastavateks
tegevusteks sBltuvalt eeldatavast saastetasemest ja keskkonnamdjust, kusjuures A-kategooria
tegevuste suhtes kohaldatakse rangeimaid norme, millele jargnevad vastavalt B- ja C-kategooria
tegevused.

A- ja B-kategooria saastavate tegevuste jaoks on vaja kompleksluba. Biomassi soojus- ja
elektrienergia koostootmisjaamad, mille nimiv8imsus on 5 MW (k.a) kuni 50 MW (v.a),
kuuluvad B-kategooria saastavate tegevuste alla ja vajavad kompleksluba, millega kehtestatakse
tldised keskkonnakaitsenduded konkreetse saastava tegevuse teostamiseks konkreetses
asukohas. Kompleksload véljastatakse kogu vastava rajatise kasutusaja jooksul; lubade
tingimused vaadatakse siiski labi teatavatel seaduses satestatud juhtudel (nt kui rajatise kéitamises
kavandatakse olulisi muudatusi). Tuuleparkide puhul, mille paigaldatud v8imsus Uletab 125 kW
on vaja C-kategooria kinnitust.

Teatavaid keskkonnatasusid vBib maksta koostootmisjaamade kaitamise korral.

(d) Kasutusest kdrvaldamise kohustused
Saasteseaduse kohaselt tuleb uldreeglina kohaldada meetmeid reostusohu kdrvaldamiseks pérast
selle rajatiste tegevuse I6petamist, mille jaoks keskkonnaluba oli saadud. Samuti vGib osutuda
oluliseks parandusmeetmete kohaldamine maa suhtes, millel rajatis asub.

10.2.3. Arendusprojektid

Arendusprojektidele kohaldatakse planeerimis- ja ehitusnorme, mis on sétestatud eeskétt
ehitusseaduses (Biivniecibas likums), Uldistes ehituseeskirjades (Visparigie bivnoteikumi),
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elektritootmis-, Ulekande- ja jaotusrajatiste ehituseeskirjades (Elektroenergijas razoSanas,
parvades un sadales buvju biivnoteikumi), rajatiste ehituseeskirjades (Atsevisku inzenierbiivju
biuvnoteikumi) ja elektrituruseaduses (Elektroenergijas tirgus likums). Meretuuleparkide
arenduste suhtes kohaldatavad erieeskirjad on satestatud Lati Vabariigi siseveekogudes,
territoriaalvetes ja majandusvdondis asuvate rajatiste ehituseeskirjades, (Latvijas Republikas
iekséjo jiras iidenu, teritorialds jiras un ekskluzivas ekonomiskas zonas biivju biivnoteikumi)
ning veeteede ameti ja meresdiduohutuse seaduses (Jirlietu parvaldes un jiras drosibas [ikums).
Keskkonnamdju hindamise seadus (Par ietekmes uz vidi novértejumu) ja lennundusseadus
(Aviacijas likums) reguleerivad ka Kontserni arendusprojekte LAtis.

(@) Planeerimiseeskirjad ja -load

Uldjuhul on Glekandestisteemi vdi jaotusvorguga tle 11,1 kW-se vdimsuse iihendamise korral
vaja olemasolevate elektritootmisseadmete tootmisvdimsuse suurendamiseks ja uute
elektritootmisseadmete rajamiseks Majandusministeeriumi vastavat luba (atlauja jaunu
razoSanas iekartu ieviesanai).

Reeglina vajavad elektritootmisseadmed ehitamiseks ehitusluba (bivatlauja). Selliseid lube
vdljastavad omavalitsusiiksused vastavalt oma territooriumi planeerimisdokumentidele vGi
meretuuleparkide puhul Majandusministeerium pérast merekasutusloa ala uurimist ja
keskkonnam@ju hindamist.

Ehitusloa saamiseks peab taotlejal olema vastav hoonestusdigus ning ehituskavatsus peab
vastama omavalitsusiiksuse ruumiplaneeringule, kohalikule planeeringule (kui see on
kehtestatud) ja detailplaneeringule (mis on vajalik peamiselt tuulepargiprojektide puhul). Mereala
ruumilist ~ planeeringut  kasutatakse = meretuuleparkide jaoks sobivate asukohtade
kindlaksma&ramiseks.

Arendaja peab saama kasutus@iguse ka maa suhtes, kuhu kavatsetakse rajada tuulikud ja nendega
seotud taristu (elektrikaablid, juurdepéasuteed jne) (nt omandibigus, hoonestusBigus v0i
elektrikaablite ja juurdepdasuteede puhul Kinnistusregistris registreeritud servituudid).
meretuuleparkide puhul peab arendaja saama uuringuloa ja litsentsi teatava mereala
kasutamiseks. Sellised litsentsid miiliakse enampakkumisel ja valitsus vdib neid enampakkumise
tulemuste pdhjal valja anda kuni 30 aastaks. Litsentsipiirkonna merel kasutamise loa eest
tasutakse iga-aastast riigilGivu.

Tuuleparkide ehitusprojekti (bivprojekts) peavad heaks kiitma mitmed ametiasutused, nditeks
Lennuamet ja Riiklik Keskkonnateenistus, aga ka erinevad kommunaalteenuste valdajad (nt
elektrivlrguettevotja) ja teised osapooled, néiteks naabrid, kui kavandatav ehitus neid mdjutab.
Meretuuleparkide puhul on ehitusprojekti koostamiseks vaja lisaks Léati Veeteede Ameti ja
Kaitsevde heakskiitu. Majandusministeerium v8ib meretuuleparkide ehitusloa andmise
otsustamisel kehtestada ndudeid ehitusprojekti kooskdlastamiseks teiste asutustega ja/voi saada
tehnilisi voi erindudeid vOrguettevotjatelt ja teistelt asutustelt.

Keskkonnam@ju hindamine peab toimuma ka enne ehitusloa valjastamist. SGltuvalt tuulepargi
suurusest, asukohast ja vOimalikust mdjust viiakse labi keskkonnamdju esialgne voi téielik
hindamine. Esialgse keskkonnamdju hindamise tulemuste pdhjal otsustab péadev asutus, kas
keskkonnam@ju hindamine on vajalik tdies ulatuses. Kui tdieliku keskkonnam@ju hindamise
teostamine ei ole vajalik, annab pé&dev asutus vélja tehnilise normi, milles t&psustatakse
kavandatava tegevuse ajal keskkonnakaitse Uksikasjalikud nduded. Kui on vaja taielikku
keskkonnam@ju hindamist, tuleb keskkonnam@ju hindamise osana hinnata selliseid kiisimusi
nagu mira ja vibratsiooni tase ehituse ja kaitamise ajal, vilkuv mdju, elektromagnetiline kiirgus,
mdju lindude mitmekesisusele ja randeteedele ning nahkhiirte populatsioonidele.

(b) Load elektritootmiskaitise kditamiseks
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Tuulepargi kasutamine ja kditamine tuleb registreerida pérast ehitusetapi 16ppu. Valminud ehitise
peab vastu v8tma ehitusloa andja, s.0 omavalitsusiiksus v6i Majandusministeerium.

Lisaks peavad elektritootmisseadmed vastama elektrituruseaduse alusel kehtestatud tehnilistele
nduetele. Luba elektritootmisseadme Gihendamiseks vorguga tuleb saada enne tegevuse alustamist
vOrguettevatjalt, kelle vrguga tootmisseade tihendatakse.

Tootja peab hankima ka C-kategooria saastekinnituse ja registreerima end elektritootjana.
10.3 LEEDUS KOHALDATAVAD OIGUSAKTID
10.3.1. Taastuvenergia toetuskavad

2011. aastal kehtestati taastuvate energiaallikate seadusega(2011. aasta taastuvenergiaseadus)
pbhjalikult muudetud raamistik taastuvatest energiaallikatest energia tootmise edendamiseks, mis
edendas taastuvenergia arengut mitu aastat, et saavutada 2020. aasta eesmark.

2011. aasta taastuvenergia seadusega kehtestatud toetuskava pohines teatavate paigaldatavate
taastuvate energiaallikate (nt tuule-, pdikeseenergia jne) teatavate kvootide fikseeritud
hinnagarantiil (FiT ehk vdrku tarnimise tariif), mis eraldati enampakkumismenetluse raames.
Eduka pakkuja deklareeritud soodusmddr koos muude toetusmeetmetega (nditeks
elektriprioriteetide jaotamine, vBrguga liitumise kulude allahindlus, tasakaalustamiskohustusest
vabastamine, elektri kasutamine) oli tagatud 12 aastaks.

2018. aasta detsembris vottis Leedu parlament vastu taastuvate energiaallikate seaduse
muudatused, mis joustusid alates 2019. aasta maist (,,2019. aasta taastuvenergiaseadus®). 2019.
aasta taastuvenergiaseadusega kehtestati uus labivaadatud toetuskava, mis koosheb peamiselt
jargmisest: (i) ujuvpreemiast, mida makstakse lisaks elektrituruhinnale (st ujuv FiP); (ii)
elektrienergia eelisjaotus; (iii) kuni 500 kW voimsusega elektritootmisseadmete voi teatavate
katsetuulepargi projektide puhul tasakaalustamiskohustus puudub.

Lisatasu maaratakse kindlaks ja toetuskvoodi summa (st iga-aastane elektritootmismaht, mida
toetatakse) eraldatakse tehnoloogiliselt neutraalse enampakkumismenetluse alusel. Toetuskava
kestus on 12 aastat. Riiklik Energeetika Regulatiivndukogu (,,REN®) vastutab enampakkumiste
korraldamise ning maksimaalse hinna ja vdrdlushinna kindlaksméaaramise eest, mis on vajalik
lisatasu maksimaalse pakkumise arvutamiseks.

Ujuva FiP toetuskavaga nahakse ette muutuv FiP-kava ja lisatasu makstakse taies ulatuses ainult
juhul, kui tunnitasu ja vOidupreemia summa on vaiksem vOi vBrdne REN-i kehtestatud
maksimaalse hinnaga. Lisatasu makstakse osaliselt tundides, mil hetkehinna ja vBidupreemia
summa on suurem kui N6ukogu kehtestatud maksimumbhind. Lisatasu ei maksta, kui hetkehind
on maksimumhinnast kdrgem. Samuti ei toetata kuue v8i enama jarjestikuse tunni jooksul
toodetud elektrit, kui elektrihinnad on negatiivsed. Lisatasu ei maksta elektrienergia eest, mis on
toodetud lle tootjale enampakkumise tulemusena maéaratud iga-aastase toetuskvoodi summa.

2019. aasta taastuvenergiaseadusega kehtestatud uue kava alusel saavad toetust ainult uued
elektritootmisjaamad. Elektritootmisseadmetel, mille ehitamine on juba alanud, ei ole lubatud
enampakkumistel osaleda.

Uue toetuskava raames ei anta tootjatele enam jargmisi eeliseid, mis anti 2011. aasta
taastuvenergiaseaduse toetuskava alusel: (i) vorguga liitumise kulude allahindlus (st tootja peab
katma koik vorguiuhenduse kulud); (ii) vabastamine tasakaalustamiskohustusest (st
tasakaalustamise eest vastutab tootja); (iii) tagatud kasutus (st tootja peab kauplema turul
toodetud elektriga — Nord Pooli elektriborsil voi turuosalistega s6lmitud borsivaliste lepingute
alusel).
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Lisaks peavad tootjad, kelle suhtes uut toetuskava kohaldatakse, tagama, et 12-aastase
toetusperioodi jooksul tarnitakse vorku elektrit toetuskvoodi summaga vordses summas kolme
aasta keskmisena. Kui kogu summat ei saavutata, kohaldatakse rahalist karistust, mille puhul on
lubatud 20% korvalekalle toetuskvoodi summast.

Uue kava esimene enampakkumine 18ppes 2020. aasta jaanuaris, mil eraldati toetust aastaseks
elektritootmiseks summas 0,3 TWh. Leedu valitsus kavandas aastatel 2020, 2021 ja 2022 igaks
aastaks kolm enampakkumist 0,7 TWh aastatoodangu ulatuses, sdltuvalt taastuvenergia eesmargi
saavutamise tegelikust edenemisest. 2021. aasta maértsis teatas REN, et taastuvenergia aastase
tootmise sihtkvoot 5 TWh on juba saavutatud (vOttes arvesse paigaldatud ja/vdi arendamisel
olevat vdimsust), mis tdhendab, et praegu kohaldatava toetuskava raames enam enampakkumisi
ei korraldata.

Euroopa Komisjon on oma otsusega nr SA.45765 (2018/NN) heaks kiitnud Leedu taastuvate
energiaallikate toetuskava ja andnud selleks riigiabi loa (ajavahemikul 12. maist 2011 kuni 31.
juulini 2015 eraldatud toetuse jaoks), st satestatud 2011. aasta taastuvenergiaseaduse alusel) ja
otsuses nr SA.50199 (2019/NN) (toetuse eraldamine ajavahemikul 1. maist 2019 kuni 1. juulini
2025, st 2019. aasta taastuvenergiaseaduse alusel).

14.04.2021 tuhistas Uldkohus menetluslikel pdhjustel Euroopa Komisjoni otsuse nr SA.45765
(2018/NN). Selle tulemusena puudub 2011. aasta taastuvenergia seaduse alusel makstaval
taastuvenergia toetusel praegu riigiabi heakskiit. Euroopa Komisjon peab uuesti vaatama labi
riigiabist teatamise korra ja kdrvaldama Uldkohtu otsusega tuvastatud menetluslikud rikkumised.

10.3.2. Kaitusvarad
(a) Tegevusload

Uldjuhul peavad elektritootjad omama elektri tootmise luba (,, Tootmisluba®). Tootmisload
annab vélja Ndukogu ja need ei ole tahtajalised.

Tuuleparkide puhul antakse Tootmisluba juhul, kui: (i) ehitus- v6i Umberehitustédd on 16petatud
ja vastavad kohaldatavatele nduetele; (ii) tootmisseadmeid on katsetatud ja neid peetakse
kaitamiseks sobivaks; ja (iii) omanik on Kirjalikult kohustunud tootmisrajatised lammutama v&i
dekonstrueerima, kui REN tuhistab Tootmisloa.

REN vdib Tootmisloa tihistada olulistel pdhjustel, nditeks juhul, kui loa omanik ei vasta
Tootmisloa valjaandmise eeltingimustele, kui loaomanik rikub kohaldatavaid ndudeid ja
rikkumine jaab kdrvaldamata v6i loaomaniku korduva rikkumise korral.

(b) Keskkonnaalased Gigusaktid

Tuuleparkide suhtes kohaldatakse normatiivseid tasemeid, mis on kehtestatud vélismira jaoks
vastavalt vastavatele kaitsenormidele. Kontsern peab tagama, et elamute ja avalike hoonete
ldheduses asuvate tuuleparkide mira ei Uletaks lubatud normtasemeid ning vajaduse korral
rakendama asjakohaseid mira vdhendamise meetmeid. Lisaks vdib olla vajalik ka tuulepargi
kaitamise mdju jalgimine (nt uurides lindude v8i nahkhiirte vBimalikku surma).

(c) Kasutusest kdrvaldamise kohustused

Tootmisloa saamiseks peab tootja esitama kirjaliku avalduse elektritootmisrajatise
lammutamiseks vO6i dekonstrueerimiseks, kui NOukogu Tootmisloa tlhistab. Seega, kui
Tootmisluba tihistatakse, on tootjal kohustus elektritootmisrajatis kasutusest kdrvaldada.
Nimetatud kohustus hdlmab ka kohustust lammutada v8i demonteerida elektrikaablid, mis olid
vajalikud elektritootmisrajatise thendamiseks elektrivirguga (selline dekomisjoneerimine
toimub vBrguettevotja méaratud tingimustel).
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10.3.3. Arendusprojektid
(@) Luba elektritootmiskaitise arendamiseks

Reeglina peab arendaja elektritootmisseadmete arendamise alustamiseks taotlema
elektritootmisvdimsuse arendamise luba (,,arendusluba®).

Arendusload annab valja REN tingimusel, et taotleja vastab vastavatele eeltingimustele, naiteks
vBimalusele Uhendada kavandatav elektritootmisrajatis vorku (st allkirjastatud eelleping
vOrguettevltjaga ja tagatis pangagarantii vOi rahalise tagatise kujul summas 15 EUR/KW),
maakasutusdiguse olemasolu, maakasutuse ja ehitusplatsi valiku nduete ning keskkonna- ja
rahvatervise nduete taitmine.

Arendusluba kehtib 36 kuud koos vbimalike pikendustega jargmistel juhtudel: (i) kui
kavandatavad t66d hilinevad riigi voi kolmanda isiku tegevuse tottu vOi leiavad aset vaaramatu
jou stindmused, siis sellise takistuse esinemise aja vorra; ja (ii) kui ehitusluba on vélja antud (vélja
arvatud juhul, kui ehitusluba ei nduta) ja vahemalt 50% projekti arendustéddest on 18petatud, siis
kuni kuue kuu vérra. Ndukogu v6ib Arendusloa tiihistada samadel alustel nagu Tootmisloa.

meretuulepargi arendamise korral on vaja eraldi luba meretuulepargi arendamiseks ja
kaitamiseks, mis antakse vélja enampakkumise korras. Selline luba kehtib 35 aastat, ilma et seda
oleks vdimalik pikendada. Meretuulepark peab olema tdielikuks todks valmis ja saama ehitusloa
kuue aasta jooksul alates tuulepargi arendamise ja kéitamise loa saamisest.

(b) Planeerimiseeskirjad ja -load

Leedu Vabariigi kaitsevae juhataja on kehtestanud teatud alad, kus tuulikute ehitamine on riikliku
julgeoleku kaalutlustel keelatud (st mdju tttu Leedu relvajdudude Shuseireradaritele) ja alad, kus
tuulikute ehitamine on v@imalik ainult huvitise maksmisel Leedu relvajdududele summas 18
EUR/kavandatud vdimsuse kW, mis on margitud elektritootmisvdimsuse arendamise loas ja
teatavate tingimuste (nt kdrguspiirangud) jargimisel.

Tuulikute ehitamine peab olema lubatud kehtivate territoriaalse planeerimisdokumentide alusel
— kohaliku v6i kohaliku tasandi tldplaneering, eriplaneering vdi detailplaneering. Kui tuulepargi
arendamine pohineb Uldplaneeringul, ei ole muud territoriaalse planeerimise dokumendid
vajalikud. Sellisel juhul on vaja koostada ideekavandiettepanekud ja viia l&bi vastavad
avaldamismenetlused, st (i) teave ideekavandi ettepanekute kohta avaldatakse omavalitsusiiksuse
veebisaidil, (ii) asjaomasel tldsusel on tdhtaeg oma ettepanekute esitamiseks ja (iii) korraldatakse
avalik koosolek. Parast neid menetlusi kiidab kohaliku omavalitsusiiksuse téitevorgani juht
saadud projekteerimisettepanekud heaks v@i likkab tagasi. Kui tuulepargi arendamine p6hineb
eri- vBi detailplaneeringul, ei ole projekteerimisettepanekute koostamine ja nende avaldamine
vajalik.

Teatavatel juhtudel (nt kui kavandatav territoorium Gletab 10 km?) on territoriaalsete
planeerimisdokumentide vastuvotmiseks v8i muutmiseks vaja viia [l&bi strateegilise
keskkonnamdju hindamise seire v0i strateegiline keskkonnamdju hindamine.

Tuulepargi arendaja peab saama kasutusdiguse ka maa suhtes, kuhu kavatsetakse rajada tuulikud
ja nendega seotud taristu (elektrikaablid, juurdepdésuteed jne) (nt omandidigus, hoonestusdigus
vOi pikaajaline rent (asjaGigused), lihtrent, servituut jne).

Keskkonnam@ju hindamine tuleb 1&bi viia ka enne ehitusloa taotlemist. Pérast keskkonnamgju
hindamise vajaduse hindamist teeb Keskkonnaamet kindlaks, kas téielik keskkonnamdju
hindamine on vajalik voi mitte. Kui Keskkonnakaitseamet otsustab, et tuulepargi arendamiseks
on vaja taielikku keskkonnamdju hindamist, v8ib omavalitsusiiksuse volikogu keskkonnamdju
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hindamise menetluse algstaadiumis otsustada, et tuulepargi arendamine ei ole vbimalik. Sellisel
juhul ei saa téielikku keskkonnamd@ju hindamist I&bi viia enne, kui selline omavalitsusuksuse
otsus on kehtiv.

Samuti on vaja ette valmistada kruntide moodustamise ja muutmise projektid, et jagada
olemasolevad krundid, moodustades vaiksemad maatikid, mis on ette néhtud tuulikute
ehitamiseks, ning muuta selliste kruntide maakasutuse sihtotstarvet.

Lisaks tuleb kehtestada sanitaarkaitsetsoonid (ingl k lith ,,SPZ*). Sanitaarkaitsetsoone saab luua
kahel viisil. Kas (i) kohaldades kohaldatavates digusaktides satestatud suurust (véhemalt 2 MW
tuulikute puhul — 440 m), millisel juhul ei ole vaja 14bi viia tervisemoju hindamist (,, TMH®) ja
sanitaarkaitsetsooni saab kehtestada kas (a) krundi moodustamise ja imberkujundamise projektis,
(b) tuuliku tehnilises projekteerimisdokumendis, mis koostatakse ehitusloa taotlemiseks; voi (c)
keskkonnamd@ju hindamise aruanne, kui viiakse labi taielik keskkonnamdju hindamine; voi (ii)
kohaldades mura- ja virvendusarvutuste alusel madratud individuaalset suurust, millisel juhul
madratakse sanitaarkaitsetsoon TMH l&biviimise kaigus.

Olenemata sellest, kuidas sanitaarkaitsetsoon on moodustatud, on vaja saada ndusolek tsooni
rajamiseks maaomanikelt, kes omavad krunte sanitaarkaitsetsooni territooriumil. Sellised
nousolekud tuleb saada enne sanitaarkaitsetsooni kehtestava dokumendi heakskiitmist.
Kehtestatud sanitaarkaitsetsoon peab olema registreeritud kinnistusregistris. Vajaliku
kaitsevoondi tuvastamise ja registreerimata jatmise tagajarjeks vdib olla tuuleparkide
ehitusprojekti kinnitamisest keeldumine ja néutava ehitusloa andmisest keeldumine.

Tuuleparkide ehitusprojekti peavad heaks kiitma mitmed ametiasutused, nditeks Lennuamet,
Leedu Vabariigi Kaitsevée juhataja ja Riiklik Piirivalveteenistus.

Samuti on vaja ehitusluba tuulikute ehitamiseks. Sellised load annab valja kohaliku
omavalitsusiiksuse taitevorgani juht, kui eespool nimetatud nduded on tdidetud. Kui tuulikute ja
nendega seotud taristu ehitamine on IGpule viidud, peab arendaja hankima ehitustegevuse
I6petamise akti, millele peavad alla kirjutama mitmed ametiasutused.

meretuuleparkide arendamiseks tuleb koostada eriplaneering, eriplaneeringu strateegiline
keskkonnamdju hinnang, keskkonnamdju hinnang ja tervisemdju hinnang. Leedu Vabariigi uus
tldkava on vastuvGtmise 10ppjargus ja selles on esitatud prioriteetsed valdkonnad
meretuuleparkide arendamiseks. Praegu on koostamisel erikava, milles tuleks kindlaks mé&arata
meretuuleparkide arendamiseks sobivad tapsed territooriumid. Leedu valitsus on kindlaks
maéaaranud: (i) merealad, kus taastuvenergial pdhinevate rajatiste arendamine ja kaitamine on
otstarbekas ja (ii) nende rajatiste vbimalikud paigaldatud vdimsused. Pdrast ettevalmistavate
todde (territoriaalne planeerimine, keskkonnamdju hindamine jne) IGpetamist korraldatakse
meretuuleparkide ja nende v6imsuse arendamiseks enampakkumine.

(c) Load elektritootmiskaitise kaitamiseks
Elektritootmisrajatist saab kasutada elektrienergia tootmiseks péarast tootmisloa saamist.
10.4 SOOMES KOHALDATAVAD OIGUSAKTID
10.4.1. Taastuvenergia toetuskavad
Soome on varem kohaldanud tuuleenergia jaoks kahte toetuskava: (i) soodustariifisiisteem (mis
kehtis aastatel 2011-2017); ja (ii) lisatasukava (mis kehtis 2018. aastal). Toetuskavad on niiud
tuuleenergia projektide jaoks I8ppenud, kuid eespool nimetatud kavades heaks Kkiidetud

projektide maksed jatkuvad maksimaalselt kaksteist aastat alates tariifiperioodist, mis jargneb
heakskiitmisotsusele voi on maaratletud lisatasuskeemi késitlevas heakskiitmisotsuses.
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Tuuleparkide ehitamine Soomes on praegu turup8hine ja tuuleenergia uusi taastuvenergia
toetuskavasid ei ole oodata.

10.4.2. Kaitusvarad
(@)  Elektrituru reguleerimine

Tuulepargi toodetud elektrit vaib turule mila kas otse v8i kaupleja kaudu. Soome Gigus ei sétesta
juriidilist kohustust mua elektrit turgudele kaupleja kaudu, kuid tootja v8ib mua elektrienergiat
otse Nord Pool Spoti elektriborsile v6i kolmandale isikule kahepoolselt (borsivaliselt). Need
kolmandad isikud v@ivad olla kauplejad, jaemujad vdi 18pptarbijad.

Kaigil elektrituru osalistel on elektrituruseadusest tulenevad tasakaalustamiskohustused. Need
tasakaalustamiskohustused v@ib lepinguliselt tellida sellist teenust osutavalt kolmandalt isikult.

Mairuses (EL) nr 1227/2011 (,,REMIT-méaarus®) noutakse, et turuosalised teataksid energia
hulgimdgituru lepingutest EL-is. Soomes esitatakse sealsele Energiaametile (,,Soome EA®)
aruanded Euroopa turuosaliste keskregistri (,, CEREMP*‘) kaudu. Teatamiskohustus tekib siis,
kui on s6lmitud leping elektrienergia mudgi kohta hulgiturgudele, kuid eelistatavalt peaks
projektiettevdte end enne lepingu s6lmimist CEREMP-siisteemi registreerima, et vGimaldada
digeaegset aruandlust. REMIT-madruse kohaseid registreerimis- ja aruandluskohustusi ei
kohaldata tuulepargi projektide suhtes, mille nimivGimsus on alla 10 MW.

(b)  Keskkonnaalased digusaktid

Kontserni tegevuse suhtes kohaldatakse EL-i ja Soome keskkonnaalaseid Gigusakte, nagu
keskkonnakaitseseadus, looduskaitseseadus, keskkonnakahjustuste hivitamise seadus ning
ndukogu direktiiv looduslike elupaikade ning loodusliku loomastiku ja taimestiku kaitse kohta.
Tuuleparkide kaitamise regulatiivsed nduded on siiski Uldiselt leebemad vdrreldes teiste
energiatootmise vormidega.

Tuulepargi peamine mdju keskkonnale tuleneb tavaliselt tuuliku labade pdhjustatud mirast ja
varjuvirvendusest. Alates 1. septembrist 2015 ei tohi tuuliku tekitatav mira (letada taset, mis on
sétestatud valitsuse méaruses tuulikute vélismura piirangute kohta, mille alusel mirapiirangud
varieeruvad paevasel ajal vahemikus 40 dBs (rahvuspargid) kuni 45 dBs(nt alaline eluase). Odsel
on mirapiirang 40 dBs. Sisemira puhul kohaldatakse eluaseme tervisetingimuste méaarust, mille
kohaselt murapiirangud péevasel ajal on vahemikus 35 dBs (nt eluruumid) kuni 45 dBs (nt
kontoriruumid) ja 66sel vahemikus 30 dBs (nt eluruumid) kuni 40 dBs (nt kdok).

Tuulepargi projekte, mis on saanud diguslikult kehtiva keskkonnaloa vdi ehitusloa enne 1.
septembrit 2015, reguleerib valitsuse otsus miratasemete suunisvaartuste kohta, mille kohaselt
on mira piirnormid péevasel ajal kas 55 dBs (nt elamumaa) vdi 45 dBs (nt puhkemajutuseks
kasutatavad alad) valitingimustes ja 35 dB-d sisetingimustes. Oisel ajal on vastavad miira
piirnormid vahemikus 50 dBs (nt eluasemeks kasutatavad alad) ja 40 dBs (nt puhkusemajutuseks
kasutatavad alad) vélitingimustes ja 30 dBs (nt patsienditoad) ja 45 dBs (kontoriruumid)
sisetingimustes.

Lisaks on Keskkonnaministeerium vélja andnud suunised tuulepargi projektide vastuvdetavate
miratasemete kohta, mis on osaliselt kattuvad ja rangemad vorreldes valitsuse eelmises otsuses
miratasemete suunisvaartuste kohta sdtestatud nduetega ning seet6ttu tuleks ka neid arvesse
votta, kui tuulepargi projekt on enne 1. septembrit 2015 saanud kas diguslikult kehtiva ehitusloa
vOi keskkonnaloa. Eelmise valitsuse otsuse kohased mirapiirangud varieeruvad paevasel ajal 45
dB-st kuni 40 dB-ni 66sel (nt alaline eluase) ja 40 dB-st paevasel ajal ja 35 dB-ni d6sel (nt
puhkusemajutus).
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Seoses varjuvirvendusega ei ole Soomes seadusjargseid kinnise piirméaarasid, kuid Uldiselt
kohaldatav suunispiir on kaheksa tundi aastas, mis p&hineb Rootsis ja Saksamaal kohaldatavatel
lavenditel.

Kui eespool nimetatud miratasemeid ja suunispiire Uletatakse, vdib tuulepargile kehtestada
keskkonnaloa. Keskkonnakaitseseaduse kohaselt vdib loa anda, kui tuulepark pd&hjustab
timbruskonnale ebamdistlikku koormust vastavalt naaberomandiseaduse §-le 17. Praktikas voib
selline koormus tuleneda muratasemest, mis Uletab seadusega ettendhtud piirnorme, voi
varjuvirvendusest, mis Uletab suunispiire. Keskkonnaloas v6ib satestada tuulepargi kéitamise
piirangud.

10.4.3. Arendusprojektid

Tuulepargi arendusprojektidele kohaldatakse planeerimis- ja ehituseeskirju, mis on peamiselt
reguleeritud maakasutuse ja ehitusseadusega. Muud tuuleparkide arendamist, ehitamist ja teatud
mééral kéitamist reguleerivad maérused on muu hulgas keskkonnamdju hindamise seadus,
lennundusseadus, lennundusmaédrus AGA M3-14, tuuleenergia kompenseerimise seadus,
keskkonnakaitseseadus, naaberomandi seadus, valitsuse méérus tuulikute vélismdiira piirangute
kohta, maanteeseadus, liiklusseadus, veeseadus, elektrituruseadus, metsaseadus ja
muinsuskaitseseadus.

(c)  Planeerimine ja keskkonnamdju hindamine

Reeglina pdhineb tuulepargi projekti planeerimine kohalikul Gldplaneeringul, milles on muu
hulgas maaratletud, tuulepargi ala, tuulikute asukohad, teed, kaablid ja muu ehitus ning mis
sisaldab tavaliselt konkreetseid planeerimiskorraldusi kohalikele nGuetele vastavaks ehitamiseks.
Kohalik tldplaneering vdimaldab anda tuulikutele ehituslubasid. Tuulepargi projektide puhul on
alati vajalik seadusjargne kohalik tldplaneering vdi planeerimisndude otsus.

Keskkonnam@ju hindamise seaduse kohaselt on keskkonnamdju hindamine ndutav
tuulepargiprojektide puhul, kus tuulikute arv on véhemalt kimme v&i kui projekti koguv8imsus
on vahemalt 45 MW (30 MW enne seadusemuudatust 1. veebruaril 2019) ning maapealsete
vorguihendusliinide véimsus on vahemalt 220 kV ja pikkus le 15 kilomeetri. Keskkonnamdju
hindamist vdib nbuda ka véiksemate projektide puhul, kui projektil on tGendoliselt oluline
kahjulik keskkonnamdju, mis on vBrreldav eespool méaratletud vaikeprojektide liigi ja ulatusega,
kus saab arvesse votta eri projektide kumulatiivset mdju.

Keskkonnamdju hindamine ei ole luba, vaid pigem protsess, mille eesmark on anda teavet
projekti kavandamiseks ja lubamiseks, et leevendada ja ennetada kahjulikku keskkonnamdju.
Keskkonnamdju hindamise tulemusi vdetakse arvesse projekti hilisemal otsustamisel.

(d) Load ja avaldused

Reeglina on ehitusluba alati vaja iga tuuliku pustitamiseks ja sellega seotud taristu jaoks, nagu
alajaamad ja meteoroloogilised mastid ehk met-mastid. Ehitusloa valjastab kohalik
omavalitsusiiksus vastavalt kohaliku Gldplaneeringu tingimustele. Ehitusluba kehtib kolm aastat
— selle perioodi jooksul tuleb ehitamist alustada. Eespool nimetatud ajavahemikku vdib
pikendada maksimaalselt kahe aasta vorra.

Lisaks on Fintraffic Lennonvarmistus Oy véljastatud lennutakistuste avaldused alati vajalikud iga

tuulepargi ja iga tuuliku kohta eraldi. Kui lennutakistuste aktides ei ole sitestatud teisiti, ndutakse
Soome transpordi- ja sideameti valjastatud lennutakistuslube ka iga tuuliku kohta eraldi.
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Kuna tuulepargid vBivad mdjutada Kaitsevae Ghuseireradareid, on vajalik ka Kaitseministeeriumi
ndusolek. Hetkeseisuga on vaid Raahe omavalitsusuksuse Umbrus vabastatud ndudest saada
Soome Kaitseministeeriumi ndusolek eraldi hilvitise eest.

Kuna tuulepargi projektid vdivad mdjutada raadiolainete levi, tuleks eelnevalt uurida vastava
projekti mdju ning saata asjaomastele raadiokasutajatele Soome Transpordi- ja Sideameti
avaldusele vastavad teated tuulepargiprojekti planeerimisetapis.

Kuna tuulikute transportimiseks on tavaliselt vaja suuri vi suuri koormusi, mis Uletavad
seadusega lubatud maksimaalset suurust vdi kaalu, on tuulepargi projektide jaoks tavaliselt vaja
Soome Majandusarengu, Transpordi ja Keskkonna Keskuse (,EDTE Keskus®) viljastatud
spetsiaalset veoluba. Seoses loataotlusega peab taotleja koostama veoplaani, mis néitab, et vedu
on vdimalik teostada ohutult.

Lisaks v@ib arendusprojekt sltuvalt muu hulgas tuulepargi suurusest, asukohast ja voimalikust
maojust nbuda:

o keskkonnaluba, kui kavandatud projekt p6hjustab (mbruskonnale p6&hjendamatut
koormust, Uletades tegelikkuses seadusjargseid mirapiire vGi varju virvendusefekte
kasitlevaid suunisvaartusi;

o EDTE Keskuse viljastatud ristmikuluba tldkasutatavate teede ristmiku ehitamiseks voi
muudeks Umberehitustéodeks;

o EDTE keskuse valjastatud paigutusluba tildkasutatavatele teedele rajatavatesse ehitistesse
kaablite vdi muude seadmete paigaldamiseks;

e Soome Keskkonnaameti véljastatud projektiluba vahemalt 110 kV nimipingega
elektrikaablite ehitamiseks;

e Piirkondliku Riikliku Haldusameti valjastatud veeluba, kui projekt vBib mdjutada
veevarustust, veevarude kasutamist vdi pdhjavett;

o Metsakeskuse valjastatud kdrvalekaldumise luba, kui ehitustdid kavandatakse teha eriti
olulistel aladel;

e muinsuskaitsepiirangutest erandit v8imaldav luba, mille on andnud vélja Piirkondlik
Riiklik Haldusamet (varem provintsivalitsus);

e Soome Transporditaristu Ameti kohaliku allasutuse véljastatud raudteeiletusluba (soome
keeles rataisdnngitsija), kui kaableid kavatsetakse paigutada Soome Transporditaristu
Ameti hallatavatele raudteeliinidele;

e Soome Meteoroloogiainstituudi ilmaradari seisukoht, kui tuulepargi projekti kavatsetakse
ehitada 20 kilomeetri raadiusse ilmaradarist;

e asjaomase omavalitsuse poolt kaevetdddeks viljastatud kaevandamisluba; ja

e Soome Valitsuse vOi Soome Maa-Ameti valjastatud sundvddrandamise luba ja
ulevotmiseelne luba, kui elektriliini ehitamiseks vajalikke maa-alasid ei ole vdimalik saada
rendilepingute ja/voi muude kasutusdiguste lepingutega.
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Tuulepargi projekti ehitamiseks ja kaitamiseks vajalikud maa-alad on tavaliselt tagatud
pikaajalise rendilepingu v6i kasutusdiguse lepingutega. Omavalitsustiksus vdib rendilepingu voi
kasutusdiguse lepingu puudumisel anda diguse paigutada kaablid ja nendega seotud vdiksemad
seadmed maaomaniku varale teatavatel eeltingimustel.

(e)  Vorguuhendus

Elektrituruseaduse kohaselt on vorguettevotjatel juriidiline kohustus thendada vérguga koik
tuulepargid vdi muud projektid, mis vastavad tegevuspiirkonnas noéutavatele tehnilistele
kirjeldustele, m@istliku huvitise eest. Kontsern peab tagama, et tuulepark vastaks
liitumistingimustele ja tehnilistele nduetele, mis peaksid siiski olema erapooletud ja
mittediskrimineerivad. Vo6rguiihendus on tavaliselt korraldatud kohaliku vorguettevotte ja
arendaja vahel s6lmitud lepinguga.

(f)  Load elektritootmiskaitise kaitamiseks

Soomes ei ole elektritootmisrajatise kditamiseks vaja eraldi luba ega litsentsi.

10.5 POOLAS KOHALDATAVAD OIGUSAKTID
10.5.1. Taastuvenergia toetuskava

2015. aasta 20. veebruari taastuvate energiaallikate seadus (taastuvenergiaseadus)*® on keskne
digusakt taastuvate energiaallikate turu arengu seisukohast Poolas. Koos 10.04.1997 seadusega -
energiaseadus**! (,,Poola energiaseadus*) ja arvukate teiseste digusaktidega loob ta digusliku
raamistiku taastuvenergia projektide rakendamiseks ja elluviimiseks.

Taastuvate energiaallikate turu kasvu stimuleerimiseks tehti taastuvenergiaseadusega
olemasolevasse taastuvenergia toetusslisteemi pd&himottelised muudatused ja loodi uus
enampakkumispdhine hinnavahelepingutega sarnane skeem 42 (, enampakkumisskeem®).
Enampakkumiskava on pdhi- ja sihttoetussiisteem taastuvenergiakaitistele, mille v6imsus on
vahemalt 500 kW.'*® Toetab neid projekte, mis on enampakkumisel edukad. Toetust antakse
lisatasuna lisaks elektri turuhinnale (pooleldi hinnavaheleping), mida makstakse projekti
omanikule tingimusel, et jargmistel aastatel on elektri turuhind madalam enampakkumisel

140 Konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 610, kehtiv redaktsioon.

141 Konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 716, kehtiv redaktsioon. Kuni 2015. aastani, mil vdeti vastu
taastuvenergiaseadus, puudus konkreetne Oigusakt, mis oleks seotud (ksnes taastuvenergiaga.
Taastuvenergiaallikaid reguleeriti Poola energiaseadusega, mis on peamine digusakt, millega reguleeritakse kogu
Poola energiasektori toimimist (sealhulgas energeetikasektorit reguleeriva ameti presidendi volitused,
litsentsimis- ja tariifinbuded, vOrguettevGtjate kohustused, energiaga seotud lepingute standardid ja
miinimumnduded, energiaga seotud kohustuste rikkumisega seotud vastutuse kord, TPA-eeskirjad jne).

142 vvarem kehtinud taastuvenergia tugististeem pohineb kahel peamisel sambal: (i) roheliste sertifikaatide
slisteem, mis on valja antud iga taastuvenergiakéitises toodetud energia MWh kohta; ja (ii) viimase abinfuna
(nuGd tuntud kui kohustatud tarnijad) poolt taastuvenergiakaitises toodetud energia kohustuslik ostmine
reguleeritud hinnaga (alates 1. jaanuarist 2018 ei kohaldata ,kohustatud tarnija® kohustust vanade
taastuvenergiakditiste suhtes, mille paigaldatud voimsus on > 500 kW) (,,vana stisteem). Vana siisteem tuleb
I6puks asendada uue toetuskavaga. Vottes siiski arvesse teatavaid taastuvenergiaseadusega tehtud muudatusi, on
seadusandja lubanud vanal susteemil piiratud ulatuses ja piiratud aja jooksul jatkata t66d piiratud arvu Kaitiste
puhul, st taastuvenergiakaitistega, mis hakkasid energiat tootma enne 1. juulit 2016. Sellest tulenevalt toimivad
Poolas samaaegselt kaks taastuvenergia tugisusteemi, Uksteisest s6ltumatult. 1gal taastuvenergiakaitisel on 6igus
kasutada korraga ainult Uhte toetussiisteemi. Enampakkumiskava pidi algselt jadma jéusse kuni 30.06.2021, kuid
tdendoliselt pikendatakse seda 2027. aasta 18puni (vastav seadusandlik t66 on kdimas).

143 Taastuvenergiaseadus pakub erinevat liiki toetust taastuvenergiaprojektidele vGimsusega alla 500 kW ja
teatavatele taastuvenergiakaitistele v8imsusega kuni 1 MW/2,5 MW.

189



esitatud edukast pakkumishinnast (ning vastavalt teatavatele enampakkumisskeemi
reguleerivatele piirangutele ja tingimustele).

Enampakkumispdhise kava alusel antakse toetust ainult taastuvenergiaprojektidele, mis on
edukad konkureerivatel enampakkumistel, mida korraldab Energeetikaameti (,,ERO*) direktor
vahemalt kord aastas elektroonilisel kujul internetioksjoni platvormi kaudu.

taastuvenergiaoksjonid toimuvad eraldi:

(i)  kditised, mis kuuluvad iihte viiest ,,tehnoloogilisest korvist‘;44
(ii) suured (>1 MW paigaldatud vdimsusega) ja viikesed (< 1 MW paigaldatud voimsusega)
taastuvenergiakaitised; ja

(iii) uued, liikuvad ja kaasajastatud taastuvenergiakaitised.'4®

Taastuvenergia enampakkumise ajal esitab taastuvenergiatootja pakkumise, pakkudes v@imalust
miiiia asjaomasest taastuvenergiakditisest périt elektrit teatud hinnaga (,,enampakkumishind®).
Toetust antakse madalaimatele pakkujatele (kuni asjaomaseks enampakkumiseks madratud
elektrienergia koguse voi vaartuse ammendumiseni) ja pakkujatele, kelle pakkumus(ed) (Uhiselt)
ei Uleta 80% piirméaara (st 80% energiakogusest, mis on hdlmatud kdigi enampakkumisele
esitatud pakkumustega).

lga tootja peab oma pakkumises muu hulgas markima konkreetse taastuvenergiarajatise,
Enampakkumishinna ja elektrienergia koguse, mida ta kavatseb jargmistel kalendriaastatel
toetusperioodi jooksul Enampakkumisskeemi raames muta. Enampakkumishind ei tohi tletada
tehnoloogiapdhist vordlushinda, st maksimaalset hinda Poola zlottides MWh kohta, mille kliima-
ja keskkonnaminister igal aastal kehtestab.4

Enampakkumisel edukad tootjad, kes toodavad elektrit taastuvenergiarajatistega, mille
paigaldatud vdimsus on 500 kW vdi rohkem, on 8igus turul elektrit mada ning lisaks on neil
eduka enampakkumise tulemusena Bigus katta nn negatiivne saldo arveldustes riigi omandis
oleva juriidilise isikuga, kes vastutab negatiivsete saldode arveldamise eest, s.0
taastuvenergiaarveldajaga.'*’

144 Epampakkumised viiakse labi eraldi jargmise viie tehnoloogilise korvi jaoks: (i) 1. korv:
taastuvenergiakaitised, mis kasutavad Uksnes mittep8llumajanduslikku biogaasi ja biomassi; (ii) 2. korv:
taastuvenergiakaitised, mis kasutavad hiidroenergiat, biovedelikke, geotermilist energiat ja meretuuleenergiat;
(iii) 3. korv: taastuvenergiakéitised, mis kasutavad (ksnes pGllumajanduslikku biogaasi; (iv) 4. korv:
taastuvenergiakaitised, mis kasutavad ainult maismaa tuuleenergiat voi paikeseenergiat; ja (v) 5. korv:
hlbriidsed taastuvenergiakaitised. Enampakkumisel muldava energia maksimaalsed mahud ja eelarved (ja nn
ostukorvi eraldised) ning enampakkumiste toimumise jarjekord on esitatud ministrite ndukogu korralduses, mis
hetkel kehtib: ministrite ndukogu 16.12.2020 korraldus taastuvatest energiaallikatest toodetud elektrienergia
maksimumkoguse ja -vaértuse kohta, mida v6ib enampakkumisel miilia 2021. aastal. (Poola Riigi Teataja 2021,
nr 2363).

145 Enampakkumised toimuvad eraldi alljargneva puhul: (i) uued taastuvenergiaseadmed (st rajatised, mis
alustavad elektrienergia tootmist esimest korda parast antud oksjonit), (ii) moderniseeritud taastuvenergiarajatised
(st rajatised, mida on ajakohastatud ja mis hakkavad elektrit tootma esimest korda péarast nende ajakohastamist
pérast antud enampakkumist), (iii) vanade taastuvenergiaseadmete (st enne 1. juulit 2016 elektrienergia tootmist
alustanud kaitiste) migreerimine ja kasu roheliste sertifikaatide siisteemil pShinevast taastuvenergia toetuskavast)
ja (iv) vanade taastuvenergiapaigaldiste moderniseerimisest (st kaitistest, mis alustasid elektrienergia tootmist
enne 1. juulit 2016 ja mis on saanud kasu roheliste sertifikaatide stisteemist ja mida on ajakohastatud).

146 Praegu kehtiv - kliima- ja keskkonnaministri 16. aprilli 2021. aasta maarus taastuvatest energiaallikatest
toodetud elektrienergia v@rdlushinna kohta 2021. aastal ja 2021. aastal enampakkumise vditnud energiatootjate
suhtes kohaldatavate ajavahemike kohta (Poola Riigi Teataja 2021, nr 722).

147 Riigile kuuluv eriotstarbeline &riithing Zarzadca Rozliczen S.A.
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,Negatiivne saldo* arvutatakse jairgmiste niitajate vahena: (i) taastuvenergiarajatises toodetud ja
asjaomasel kuul maddud elektrienergia mudgi netovaartus, millest on maha arvatud kéibemaks,
mis on arvutatud taastuvenergiaseaduses'*® satestatud viisil; ja (ii) selle elektri vaartus, mis on
maéaratud indekseeritud korrigeeritud hinna alusel, st oksjonihind miinus saadud investeerimisabi
vaartus (olemasolu korral). Samuti v8ib juhtuda, et nende vaartuste erinevus on positiivne.
Sellistel juhtudel (kui saldo on asjaomasel kuul positiivne) tuleks see tasaarvestada mis tahes
tulevase negatiivse saldoga. Sellised positiivse saldoga arveldused tuleb teha toetusperioodi
I6puks. Kui positiivne saldo ei ole tugiperioodi 18puks tasakaalustatud, tuleb see tagastada
taastuvenergia Arvelduste Operaatorile kuue vdrdse osamaksena péarast toetusperioodi 16ppu.

Taastuvenergiaseadus ei née ette minimaalset kohustuslikku toetusperioodi enampakkumisel
pbhineva kava alusel. Selles on siiski ette nahtud maksimaalne toetusperiood, mis on 15 aastat,
tingimusel et see ajavahemik ei kesta kauem kui 30.06.2039.

10.5.2. Arendusprojektid
(@) Uldmarkused

Poola Giguse kohaselt nduab pdikesepargi arendamine, ehitamine ja kéitamine mitmeid
haldusotsuseid, mis tehakse projekti elutsikli eri etappides. Phimdtteliselt peaks tudpiline
projekt saama vahemalt jargmised load: i) keskkonnaotsus; ii) planeerimisluba; iii) ehitusluba;
iv) kasutusluba. Sdltuvalt eritingimustest vdidakse nduda ka muid projektilubasid, naiteks vee-
vOi maanteelubasid. Maismaa tuuleenergia projektide arendamise suhtes kohaldatakse
taiendavaid rangeid eeskirju.'°

(b) Keskkonnaalased otsused

Keskkonnaotsus sisaldab analiilisi kavandatava taastuvenergiarajatise keskkonnamdju kohta ja
selles satestatakse tingimused, millele investor peaks selle kaitsmiseks vastama. Otsus on vajalik
kdigi kavandatavate investeeringute kohta: (i) investeeringud, millel on oluline keskkonnamdju;
vOi (ii) investeeringud, millel vib olla oluline keskkonnamdju. Keskkonnaotsuste valjastamise
tdpsemad eeskirjad sisalduvad seadises keskkonna ja selle kaitse ning ldsuse osalemise kohta
keskkonnakaitses ja keskkonnamdju °° hindamises ning teisestes Gigusaktides. Loetelu
projektidest, mis vbivad keskkonda oluliselt mdjutada, on esitatud Ministrite NGukogu poolt
vastu voetud teisestes digusaktides.s

148 Taastuvenergiakaitises toodetud ja kuu jooksul miiidud elektrienergiamiiiigi vaartus arvutatakse alltoodu
tulemina: (i) taastuvenergiakaitises toodetud ja kuu jooksul mutdud elektrienergia kogus ja (ii) elektrienergia
keskmine péevahind, mis moodustab aritmeetilise keskmise, mis arvutatakse elektrienergia mahuga kaalutud
keskmiste hindade alusel kdigil selle elektri tarnimise pdeva tundidel, tuginedes bérsisessiooni tehingutele, mis
on tehtud turul, kus tehakse borsisessiooni tehinguid, elektrienergia tarnimisega jargmisel péeval ja kaks paeva
parast borsisessiooni tehingute sélmimise paeva, valja arvatud kaupade ja teenuste maksusummad, véljendatuna
Poola zlottides ja umardatuna 1 Poola zloti tdissummani MWh kohta, mis on arvutatud ja avaldatud Poola
Energiabdrsi poolt vastavalt tema kehtestatud eeskirjadele.

149 Eelkdige kehtestati sellised digusaktid tuulepargi investeeringuid kasitleva 20.05.2016 seadusega
(konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 724, kehtiv redaktsioon).

10 03.10.2008 seadus keskkonna- ja selle kaitsealase teabe andmise, keskkonnakaitses tldsuse osalemise ja
keskkonnam@ju hindamise kohta (konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 247, kehtiv redaktsioon).
151 Ministrite NGukogu 10. septembri 2019. aasta korraldus projektide kohta, mis vdivad keskkonda oluliselt
mdjutada (2019 Poola Riigi Teataja, nr 1839). Korralduse kohaselt ké&sitatakse fotogalvaanilist jaama (koos
sellega seotud taristuga) investeeringuna, millel v8ib olla oluline keskkonnamdju, kui selle projekti jaoks
maératud hoonestatud ala on vdhemalt 1 hektar (0,5 hektarit, kui kdnealune jaam asub looduskaitsealal).
Hoonestatud ala on ehitiste ja rajatistega kaetud maa-ala ja Ulejadnud maa-ala, mis tuleb projekti elluviimise
tulemusena Umber kujundada. Seega, kui konkreetse projekti hoonestatud pindala on véhemalt 1 hektar, peaks
asjaomane investor taotlema keskkonnaotsust.
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Enne keskkonnaotsuse tegemist vaib haldusmenetlust labiviiv asutus otsustada keskkonnam®ju
hindamise vajalikkuse ule. Sellistel juhtudel on taotleja kohustatud esitama aruande, mille ulatuse
médrab kindlaks ametiasutus.

(c) Planeeringu nduded

Poola diguse kohaselt on mis tahes kavandatud projekti jaoks eraldatud maa lubatud kasutamine
ette ndhtud kohalikus detailplaneeringus (mis vOetakse konkreetse territooriumi jaoks vastu
omavalitsusiiksuste otsuse vormis). Kui kavandatud projekti asukohapiirkonnas sellist kohalikku
detailplaneeringut ei ole kehtestatud, on projekti valjatddtamiseks vaja saada haldusakti vormis
véljastatud asukohaluba. Asukohalubasid on kahte liiki: (i) ,,tavaline* planeerimisluba (decyzja o
warunkach zabudowy) ja (ii) avalikul otstarbel investeerimisotsus (decyzja o lokalizacji
inwestycji celu publicznego), mida saab valja anda ainult selliste arengute korral, mis
kvalifitseeruvad investeeringutena ,,avalikuks otstarbeks® (Poola diguses diguslikult madratletud
termin). Detailplaneeringu koostamise nduded sisalduvad 27.03.2003 planeerimis- ja ruumilise
arengu seaduses'®? ning teisestes asjakohastes digusaktides.

(d) Ehitusload

Poola ehitusdiguse kohaselt'>® on taastuvenergiarajatise ehitamiseks ja kasutuselevotmiseks
reeglina ndutav ehitusluba. Pohimdtteliselt valjastatakse ehitusluba kogu ehitusettevtmisele, st
fotogalvaanilise rajatise puhul h6lmab see kdiki paikesepaneele ja lisataristut (naiteks trafojaam,
paikeseelektrijaama hendamiseks vajalikud kaabliliinid vdi juurdepadsuteed).

(e) Uhendus vorguga

Poola energiaseaduse kohaselt on k&ik energiavdrgu ettevotjad, kelle suhtes kehtivad teatavad
piirangud, kohustatud ihendama vdrguga vordse kohtlemise eeskirjade alusel kdik liitumist
taotlevad isikud, kes vastavad seadusest tulenevatele nduetele. EnergiavOrguettevotjatel on
lubatud Gihendamisest keelduda ainult siis, kui puuduvad majanduslikud vdi tehnilised tingimused
vOrguga tUhendamiseks vOi energia tarnimiseks.®* Varguoperaatorid on seadusega kohustatud
tihendama taastuvenergiaseadmed teiste energiaallikatega varreldes eelisjarjekorras.

Vorguga liitumine toimub vorguoperaatori ja Ghendatava tiksuse vahel sdlmitud vorguiihenduse
lepingu alusel, eeldusel et taidetakse teatavad v@rguiihenduse tingimustes satestatud nduded ja
tingimused.

10.5.3. Kaitusvarad

(@) Energialuba

Reeglina'® peab taastuvenergia tootja, kes kavatseb toota ja kaubelda taastuvast allikast saadud
elektrienergiaga (alustada muuki), taotlema ERO presidendilt tootmislitsentsi. Tootmisloa
saamine on tootmisprojekti arendusetapi viimane etapp (praktikas on v@imalik saada tegevusluba
majandustegevuseks elektrienergia tootmise vormis alles parast seda, kui on vialja antud
kasutusluba v@i sarnane projektiluba ja see on jéustunud).

152 Konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 741, kehtiv redaktsioon.
153 07.07.1994 seadus — ehitusseadus (konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2020, nr 1333, kehtiv
redaktsioon).

154 Vorgu voi energiavarustusega sidumise majanduslike voi tehniliste tingimuste olemasolu (ja vérguettevétja

kohustus selliseid tingimusi pakkuda) madratakse kindlaks eelk®ige omavalitsusiiksuste poolt vastu vdetud

detailplaneeringute ja kommunaalteenuste tarnekavade alusel. Asjaomane vdrguettevdtja peab teavitama ERO

presidenti igast vastastikuse sidumise taotluse rahuldamisest keeldumise otsusest ja selgitama selle pdhjuseid.

155 pghineb Poola energiaseadusel.
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(b) Keskkonnakiisimused

Taastuvenergiaprojekti kohta tehtud keskkonnaotsusega voib sBltuvalt eritingimustest kehtestada
teatavaid lisanGudeid, mida tuleb kéitise kaitamisel tdita. Selliste nduete eesmérk on tavaliselt
piirata projekti m&ju keskkonnale. Need vbivad olla konkreetselt seotud ka jaama
dekomisjoneerimisega. V8imaliku heite voi jaadtmetekke ja kdrvaldamisega seotud kisimusi
reguleeritakse eelkdige jaatmeseaduses®®® ja keskkonnakaitseseaduses.>” Mdnel erijuhul voib
taastuvenergia projekti ehitamiseks ja/vdi kaitamiseks olla vaja ka veeluba.'s

156 Jaatmeseadus, 14.12.2012 (konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021, nr 779, kehtiv redaktsioon).
157.27.04.2001 seadus — keskkonnakaitseseadus (konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2020, nr 1219, kehtiv
redaktsioon).

158 Veeload valjastatakse kooskdlas 20.07.2017 veeseadusega (konsolideeritud tekst: Poola Riigi Teataja 2021,
nr 624, kehtiv redaktsioon).
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OSA 11. TEGEVUS
11.1 ULEVAADE

Selts on (ks juhtivaid taastuvenergia tootjaid Laanemere piirkonnas. Kontsern toodab elektrit
peamiselt tuulest, samuti olmejaatmetest, biomassist, paikese- ja hiidroelektrijaamadest Eestis,
Latis, Leedus ja Poolas. Selts on Eesti riigile kuuluva I6imitud kommunaalettev6tte Eesti Energia
titarettevote. Selts omandas 2018. aasta novembris Baltimaade taastuvenergia tootja ja
tuuleparkide arendaja Nelja Energia. 30.06.2021 seisuga oli Kontsernil 456,4 MW
elektritootmise paigaldatud koguvdimsust, sh 110,0 MW reservvdimsust ja 81,2 MW soojuse
tootmise koguv@imsust, millele lisandus 574,9 MW varu- ja tippvoimsust. 30.06.2021 16ppenud
kuuekuulise perioodi jooksul tootis Kontsern 557,2 GWh elektrienergiat ja 321,1 GWh
soojusenergiat.

Kontsernil on alates 30.06.2021 Eestis ja Leedus 397,8 MW paigaldatud véimsusega tuulevarasid
ning Eestis ja Latis kéitatakse olmejaatmeid ja biomassi kasutavaid soojus- ja elektrienergia
koostootmisjaamu koguvdimsusega 27,7 MW elektrienergiat ja 81,2 MW soojusenergiat.
Kontsernil on Eestis ka gaasil to6tav koostootmisjaam voimsusega 110 MW elektrienergiat ning
220,0 MW soojusenergiat, samuti soojuskatlad Eestis ja Léatis koguvdimsusega 354,9 MW, et
katta tipp- ja reservsoojuskoormusi. Kontsern kaitab ka 30,3 MW vdimsusega
paikeseenergiarajatisi Eestis ja Poolas ning puidupelletite tootmisrajatist Latis. Kontsernil on
Eestis vadike 0,365 MW hiidroelektrijaam. 31.12.2020 I16ppenud aasta seisuga oli 74% Kontserni
tuludest reguleeritud voi lepingutega kaetud ning seet6ttu ei olnud nende suhtes turuhinna riski.

Kontsern tegutseb nelja segmendi kaudu:

e Tuul. Kontserni tuuleenergia segment kaitab tuuleparke Eestis ja Leedus. 30.06.2021
seisuga oli Kontsernis kasutusel 22 tuuleparki, mille paigaldatud koguv@imsus oli 397,8
MW. Lisaks prognoosib Kontsern I8plike investeerimisotsuste tegemist seoses
tuuleenergia arendusprojektidega, mille eeldatav koguv6imsus oli 2021. aastal kuni 210
MW. 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul teenis tuulesegment 27,1
miljonit eurot tulu, sai taastuvenergiatoetusi ja muud &ritulu 11,6 miljonit eurot ja
EBITDA oli 31,4 miljonit eurot.

o Koostootmisjaam. Kontserni koostootmissegmendis kéitatakse koostootmisjaamu Eestis
(jaatmeenergiablokk Iru jaamas ja biomassi kasutav koostootmisjaam Paides) ja Létis
(biomassi kasutavad koostootmisjaamad Valkas ja Brocenis) ning puidugraanulite
tootmisrajatist Latis (aastane toodang ligikaudu 160 000 tonni). 30.06.2021 seisuga oli
nende tootmisrajatiste paigaldatud koguvdimsus 27,7 MW elektrienergiat (ja 110,0 MW
maagaasil poéhinevat reservvdimsust) ja 81,2 MW soojusenergiat (ja 220,0 MW
maagaasil pdhinevat reservvdimsust). Katlamajade kogusoojusvdimsus on 354,9 MW,
millest 13,0 MW pdhineb hakkepuidul ja 341,9 MW peamiselt maagaasikiitustel).
30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul teenis koostootmissegment 33,7
miljonit eurot tulu, sai taastuvenergiatoetusi ja muud &ritulu 2,9 miljonit eurot ja
EBITDA oli 16,4 miljonit eurot.

o Paike. Kontserni péaikeseenergia segment kaitab péaikesevarasid Eestis ja Poolas.
30.06.2021 seisuga olid Kontsernil pdaikeseenergiarajatised kasutusel 38 asukohas
koguvdimsusega 30,3 MW. Lisaks prognoosib Kontsern 18plike investeerimisotsuste
tegemist seoses tuuleenergia arendusprojektidega, mille eeldatav koguvdimsus oli 2021.
aastal kuni u 49 MW. 30.06.2021 I6ppenud kuuekuulise perioodi jooksul teenis
paikeseenergiasegment 1,5 miljonit eurot tulu, sai taastuvenergiatoetusi ja muud &ritulu
0,3 miljonit eurot ja EBITDA oli 0,9 miljonit eurot.
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e Muu. Kontserni segment ,,Muu“ holmab hiidroelektrijaama koguvdimsusega 0,4 MW ja
Ruhnu taastuvenergia hilbriidenergia lahendust, mille kogutootmisv@imsus on 0,3 MW,
lisaks juhtimis- ja Gldkuludele seisuga 30.06.2021. 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise
perioodi jooksul teenis segment ,,Muu‘ 1,2 miljonit eurot tulu, sai taastuvenergiatoetusi
jamuud dritulu 0,2 miljonit eurot ja EBITDA oli (2,3) miljonit eurot.

Oma valjatootatud strateegia ja teatud strateegiliste omandamiste tulemusena on kontsern loonud
varade portfelli, millel on eeldatavasti pikk jarelejaénud eluiga. 30.06.2021 seisuga on Kontserni
tuulepargid keskmiselt 9,8 aastat vanad (kaalutud v8imsuse jérgi), keskmine hinnanguline eluiga
on 25,7 aastat (kaalutud vOimsuse jargi); Kontserni aktiivses kasutuses olevate
koostootmisjaamade keskmine vanus on 7,3 aastat (kaalutud vdimsuse jargi), keskmine
hinnanguline eluiga on 23,5 aastat (kaalutud véimsuse jargi); Kontserni pdikeseparkide keskmine
vanus on 1,9 aastat (kaalutud vdimsuse jargi), keskmine hinnanguline eluiga on 25 aastat
(kaalutud vGimsuse jargi); ja Kontserni hidroelektrijaam on 16,4 aastat vana, keskmine
hinnanguline eluiga on 25 aastat.

11.2 HILJUTISED SUNDMUSED

2021. aasta 1. Septembri seisuga toimusid Kontserni projektikavas jargmised muudatused
(iiksikasjalikuma teabe saamiseks vt ,,0sa 11 (Tegevus) punkti 11.8 (Arendusjérgus projektid)“):

(@) Kavatsuste protokoll Eesti Energiaga

Selts ja tema emaettevdte Eesti Energia s6lmivad 01.10.2021 kavatsuste protokolli, mille kohaselt
on pooled kokku leppinud, e protokolli kehtivuse ajal vastutab Selts tuule- ja/v0i péaikeseenergiast
elektri tootmise arendamise eest Eesti Energia kontsernis. Kavatsuste protokoll kehtib kuni
31.12.2030 vdi kuni Eesti Energia omab Seltsis enamusosalust.

Pooled on ka kokku leppinud, et Kontsernile antakse v@imalus osta vélja tema kaks pikaajalist
arendusprojekti — Liivi (varajases staadiumis meretuulepargi projekt Liivi lahes) ja Tootsi
(maismaa tuulepargi projekt, mille lle on kdimas kohtuvaidlus) —, mis kuuluvad praegu vastavalt
Eesti Energiale ja Eesti Energia tiitarettevottele Tootsi Tuulepark OU-le. Seoses Tootsi projektiga
on Eesti Energia ndustunud pakkuma Seltsile projekti turutingimustel enne edasiste arendustéde
jatkamist v@i projekti pakkumist kolmandatele isikutele. Liivi projekti puhul on Eesti Energia
ndustunud pakkuma Seltsile vdimalust osaleda projektis ja/v8i omandada projekt turutingimustel,
ent ta ei ole kohustatud pakkuma seda tksnes Seltsile. Nii Tootsi kui Liivi projekti voimaliku
vddrandamise puhul sdltub Seltsi digus projekte omandada teatud tingimustest ja ei ole vdimalik
garanteerida, et voorandamine 16puks ka toimub.

(b) 2021. aastal eeldatava investeerimisotsusega arendusprojektid
Akmene tuulepark
Kontsern sai nfutava keskkonnamdju hindamise heakskiidu 21.09.2021 ja tegi I6pliku
investeerimisotsuse 22.09.2021. Niipea kui ndutav ehitusluba on saadud, alustatakse projekti
ehitusega.
Zambrowi paikesepark
Kontsern tegi selle péaikesepargi 18pliku investeerimisotsuse 24.09.2021.

Debniki paikesepark

Kontserni to0 selle arendusprojektiga kdib. Kontsern loodab, et 10plik investeerimisotsus tehakse
2021. aasta neljandas kvartalis.
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Purtse paikesepark

Kontserni too selle arendusprojektiga kdib. Kontsern loodab, et 10plik investeerimisotsus tehakse
2022. aasta esimeses kvartalis.

Loopealse ja Elektrijaama péikesepargid

Médlemad péikesepargi arendusprojektid ootavad ldhinadalatel Eestis toimunud taastuvenergia
toetuste kolmanda véhempakkumise ametlikke tulemusi.

Kontsern on uurinud alternatiive, kui ta vahempakkumisel edukaks ei osutu. Juhul, kui Kontsern
ei ole pakkumisel edukas, vdib ta otsustada Loopealse pdikesepargi arenduse edasi llkata v0i
sellest projektist sootuks loobuda ja keskenduda potentsiaalselt suurema v&imsusega
Elektrijaama paikesepargi projekti arendamisele ~3 MW-It 6 MW-le. Viimasel juhul loodab
Kontsern jouda I6pliku investeerimisotsuseni 2022. aasta | kvartalis.

(c) Arendusprojektid, mille investeerimisotsust on oodata 2022. aasta 16puks

Kelme I tuulepark

Selts s6Imis fliusilise elektrienergia ostulepingu Eesti Energiaga EFET-i tldlepingu alusel Kelme
I tuulepargi arendamise suhtes. Lepingus on satestatud 53,19 EUR/MWh 5-aastase fikseeritud
hinnaga baaskoormuse tarne ja elektrienergia vastuvotmine alates 01.01.2024, mis katab
ligikaudu 18,5% toodangust. Selts uurib véimalusi sdlmida Kelme | tuulepargiga seoses
taiendavaid elektrienergia ostulepinguid.

(@) Néhtavad kavandatud pikaajalised projektid
Kelme Il and Kelme 111 tuulepark

16.09.2021 sBImis Seltsi tltarettevdte Enefit Green UAB UAB-ga NEW ENERGY GROUP kaks
aktsiate ostulepingut, mille kohaselt omandab Enefit Green UAB kdik UAB Vejoteka ja UAB
Kelmés véjo energija aktsiad, kaks arendusjiargus tuuleparki Kelme piirkonnas Leedus
(projektinimedega Kelme 1l tuulepark ja Kelme I tuulepark). Tuuleparkide paigaldatud
koguvdimsus jaab vahemikku 120-180 MW. Lepingud j6ustusid péarast tehingute kinnitamist
Eesti Energia ainuaktsiondri poolt 29.09.2021. Kontsern loodab jéuda lepingutes sétestatud
aktsiate voorandamisega IGpuni lahin&dalatel. Lisateabe saamiseks vt ,,Osa 18 (Lisateave) punkti
18.1.4 (Omandamislepingud)“.

11.3 KONKURENTSIEELISED
11.3.1. Atraktiivne Balti, P6hjamaade ja Poola taastuvenergia sektor

Ulemaailmne néudlus taastuvenergia jarele on viimase kiimne aasta jooksul kiiresti kasvanud,
mis on ajendatud riikide soosivast poliitikast ja kasvavatest tarbimiseesmérkidest nii riigisisesel
kui ka riigiulesel tasandil. Riigid, kus Kontsern tegutseb, on seadnud riiklikud taastuvenergia
eesmargid, mis moodustavad 2030. aastaks 21-51% kogu omamaisest energiatarbimisest. Lisaks
vottis Euroopa Komisjon 14.07.2021 vastu ettepanekute paketi ELi Kkliima-, energia-,
maakasutuse-, transpordi- ja maksupoliitika kohta, et vahendada kasvuhoonegaaside netoheidet
2030. aastaks vadhemalt 55%. Sellega seoses on Eesti Energia kehtestanud 2045. aastaks
stisinikuneutraalsuse saavutamiseks detailse tegevuskava, mis hdlmab pélevkivist elektritootmise
I6petamist 2035. aastaks ja pOlevkividli tootmise IBpetamist kiitusena aastaks 2040.
Strateegiaperioodi 2021-2025 raames on Eesti Energia eesmérk saavutada taastuvenergia
tootmisvarade mahu 2,5x kasv 1100 MW-ni. Selliste eesmarkide saavutamiseks on vaja
suuremaid investeeringuid taastuvenergiasse ning Kontsern on heal positsioonil, et seda
suundumust dra kasutada.
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Lisaks suurenenud ndudluse ja tarbimise eesmérkidele on investeeringud taastuvenergia
t00stusesse geograafiliste ja majanduslike eeliste tottu atraktiivsed. Wind Atlase jargi on Leedu
ja Eesti tuuleparkides Euroopa Liidu suurimad tuulekiirused ja soodsaimad tuuleolud ning
seetdttu on olemas markimisvaarne potentsiaal edasiseks arenguks. Baltikumis on (hed
kdrgeimad riigi krediidireitingud ja madalaim vdla suhe SKP-sse Euroopa Liidus. Lisaks olid
Eesti, Lé&ti ja Leedu Maailmapanga / IBRD andmetel aritegevuse lihtsuse poolest kohtadel 18, 19
ja 11. Piirkonnas on ka ainulaadsed ettevdtte tulumaksu siisteemid: kogu jaotamata ettevGtte
kasum on Eestis ja Latis maksuvaba.

Pérast Nelja Energia omandamist ning Kontserni projektide nimistu jatkuvat arendamist Soomes,
Eestis ja Poolas on Kontsernil geograafiliselt mitmekesine portfell ja véaljakujunenud sidemed
Nord Pooli elektribdrsiga, mis annab talle olulise platvormi, millele tugineda. 2019. aastal
sisenemine Poola paikeseenergia turule 18 MW paikeseparkide omandamise kaudu on Kontserni
jaoks samuti potentsiaalne kasvuala. Lisaks hdlmavad lthiajalised Poola paikeseenergiaprojektid
valmiselektrijaamu Debniku paikesepargis, mille eeldatav vdimsus on ~6,0 MW, ja Zambrow
paikeseparki, mille eeldatav vdimsus on ~8,4 MW. Kontsern oli edukas hiljutisel taastuvenergia
enampakkumisel seoses Zambrow paikesepargi projektiga. Seoses Debniku paikesepargi
projektiga otsib Selts praegu vBimalusi elektrienergia ostulepingute sdlmimiseks. Lisaks jatkub
paikeseelektrijaama arendamine Strzalkowo péikesepargis, mille eeldatav véimsus on ~40 MW.

11.3.2. Baltikumi suurim maismaa tuuleenergia portfell koos paikeseenergia ja koostootmisega
ning kohandatud varahaldusvdimekusega

Selts on Uks juhtivaid taastuvenergia tootjaid Ladnemere piirkonnas. Kontsern toodab elektrit
peamiselt tuulest, samuti olmejéatmetest, biomassist, paikese- ja hiidroelektrijaamadest Eestis,
Latis, Leedus ja Poolas. Nelja Energia omandamine 2018. aasta novembris suurendas oluliselt
Kontserni tegevusvdimet ja laiendas selle geograafilist mitmekesisust.

Kontsernil on oma tegevusest laialdased tuulepargi kéidukorraldus- ja hoolduskogemused ning
spetsiaalne tootmis- ja varahaldusmeeskond, mis kasutab tootmise andmeseire, ennetava
hoolduse, masindppe, aruandluse ning tulemuslikkuse jalgimise ja jarelevalve digitaliseeritud ja
automatiseeritud  slisteeme  tootmistoodangu  maksimeerimiseks ja  hoolduskulude
minimeerimiseks. Kontsern on kasutusele vétnud masinGppe tehnoloogia vanematele tuulikute
jaoks, et véltida ja vahendada katkestusi. Kontsern on omandanud ka p&hjalikud tehnilised
teadmised WinWinD tuulikutest tanu koostdéle sdltumatu teenusepakkuja Empower 4Wind OU-
ga (kus Kontsernil on 40% osalus omakapitalis) ja koost6dle Wind Controller JV Qy-ga (kus
Kontsernil on ka 10% osalus omakapitalis) ja teiste partneritega.

Kontserni tootmis- ja varahaldusmeeskonnal on ette néidata ka head tulemused méarkimisvaarse
kulude kokkuhoiu tle labiraakimiste pidamisel. Naiteks 2019. aasta augustist kuni 2020. aasta
jaanuarini peeti uuesti labiradkimisi teatavate tuuleparkide, sealhulgas Pakri, Silale, Sudenai,
Mockiai ja Ciuteliai kdidukorraldus- ja hoolduslepingute kulude ule, sadstes 2020. aastal 600 000
eurot. Enne uusi labiraékimisi prognoositi, et nende tuuleparkide 2020. aasta lepingukulud on
2,96 miljonit eurot. See kulude kokkuhoiud ei kata mitte ainult 2020. aastat, vaid ka eelseisvaid
aastaid (vahemikus 5-12 aastat), sdltuvalt tuulepargist.

11.3.3. Markimisvaarne ja arvestatav taastuvenergia projektide lahi- ja pikaajaline kava

Kontsernil on tugev ja geograafiliselt mitmekesine taastuvenergia projektide nimistu, mille
vaheeesmark on kuni 1,1 GW installeeritud v@imsust. Kontserni ldhiaja arendusprojektide
nimekiri (projektid, mille 16plikku investeerimisotsust on oodata 2022. aasta I6puks) koosneb
kuni 600 MW vdimsusega projektidest, millest 43,2 MW on ehitamisel. Lisaks koosneb néhtav
pikaajaline tegevuskava kuni 1100 MW projektidest ja pikaajalisest merepotentsiaalist kuni 2100
MW. Kontserni pikaajaline installeeritud koguvdimsus véib ulatuda kuni 4,3 GW suuruse
kogueesmargini. Praegu on kontsernil erinevates arenguetappides projekte, mis hdlmavad
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erinevaid riike, nagu Eesti, Soome, Léti, Leedu ja Poola. Kontsern tegeleb ka strateegiliste
omandamistega, millest vaarib mainimist eelkdige Nelja Energia omandamine 2018. aasta
novembris.

11.3.4. Kindel ja néhtav rahavoogude genereerimine, mis vbimaldab edaspidi tugevat
dividendipotentsiaali

2020. aastal sai kontsern 74% tuludest reguleeritud voi lepinguliste vahendite kaudu. Naiteks sai
Kontsern 47% tuludest reguleeritud mehhanismide kaudu (FiT-, FiP- ja CfD-stiimulid). 16%
tuludest saadi elektrituru kaudu ja 9% kogutulust saadi fikseeritud hinnaga pelletite
mudgilepingute kaudu. Naiteks Eestis kasutusel olevatele Kontserni maismaatuule- ja
paikeseenergia varadele kehtib 12-aastane FiP 53,7 EUR/MWh (le elektrienergia hulgihindade.
Leedus kehtib Silute tuulepargi puhul 12-aastane FiT hinnaga 69,5 EUR/MWh. 12-aastane FiT
86,9 EUR/MWh on ette ndhtud Leedu tdiendavate maismaa tuuleenergia varade jaoks, vélja
arvatud Sudenai tuulepark, kus toetus on 16ppenud. Poolas on kontsern s6lminud 15-aastase
indekseeritud hinnavahelepingu, kus elektrihinda kohandatakse igal aastal vastavalt
tarbijahinnaindeksile. Kontserni poolt 2020. aastaks tagatud kaalutud hind oli 95,11 EUR/MWHh.
Lisaks toetab Kontserni distsiplineeritud lahenemine tegevuskuludele tugevat rahavoogude
tekitamist.

Oma tuule- ja pdikeseenergiarajatistes toodetud elektri puhul saab Kontsern kasu eespool
kirjeldatud atraktiivsetest subsideerimiskavadest ning oma koostootmisjaamades toodetud elektri
ja soojuse puhul saab Kontsern kasu subsiidiumidest, reguleeritud mdidgist ja muudest
usaldusvaarsetest tuluallikatest, nagu lIru jadtmeenergiablokki tarnitud jadtmete véravatasud.
Néiteks saab Kontsern kasu (i) FiP-st hinnaga 53,7 EUR/MWh biomassist ja biolagunevatest
jaatmetest toodetud elektri puhul ning 32,0 EUR/MWh elektri puhul, mis on toodetud jaatmetest,
millel ei ole koostootmisreziimis biolagunevaid komponente, (ii) 143,6 EUR/MWh Litis
Brocenis asuva biomassil tddtava koostootmisjaama toodetud elektrienergia puhul; ja (iii) 105,5
EUR/MWh elektrienergia puhul, mis on toodetud Lé&tis Valkas asuvas biomassil toGtavas
koostootmisjaamas.

30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul teenis Kontsern tulu (koos taastuvenergia
toetuse ja muu éarituluga) 78.4 miljonit eurot. 30.06.2021 18ppenud kuuekuulisel perioodil olid
Kontserni EBITDA ja EBITDA-marginaal vastavalt 46.4 miljonit ja 59.2%. 31.12.2020 I6ppenud
aastal teenis Kontsern tulu (koos taastuvenergia toetuse ja muu drituluga) 162,7 miljonit eurot.
2020. aastal oli kontserni EBITDA, EBITDA-marginaal ja netovdla sunhe EBITDA-sse vastavalt
110,2 miljonit eurot, 67,7% ja 1,7x. 2020. aastal ja 2021. aasta esimesel poolel maksti dividende
vastavalt 18,4 miljonit eurot ja 27,1 miljonit eurot. Tanu oma tugevatele tuludele ja stabiilsele
finantsseisundile on Kontsernil edaspidi maaratletud dividendide maksmise p6himdtted.

11.3.5. Kogenud juhtkond, kellel on tdestatud tulemused ja kohalik oskusteave

Kontserni juhtkonna tuumikul on markimisvadrne kogemus nii valdkonnas kui ka
tegutsemispiirkonnas. Meeskonnal on tdestatud tulemused ning siigav arusaam turu raskustest ja
vOimalustest.

Juhtkonnal on suured kogemused taastuvenergia valdkonnas ja koduturgudel tegutsemise taust.
Lisaks on ta tBestanud oma senist edu Balti regiooni suurte energiaarendusprojektide, naiteks
seoses Narva ja Paldiski tuulepargid Eestis, Kavarskase hiidroelektrijaam ja Silute tuulepark
Leedus ning Valka koostootmisjaam Latis. Juhtkond on valja to6tanud selged strateegilised
prioriteedid tuule- ja péaikeseenergia sektoris, et luua tulevikus vdartust. Samuti tugev
organisatsioonikultuur ja kdrge juhtimiskvaliteet.
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Juhtkonda toetavad téielikult kvalifitseeritud ettevdttesisene varahaldus- ja kaituspersonal, kellel
on suur kogemus juhtkonna toetamisel varade kaitamisel, hooldamisel ja arendamisel kdigis
tegevusvaldkondades.

11.3.6. Puhendunud meeskond, kellel on kdrge motivatsioon

Regulaarsete plhendumuse uuringute tulemused Kkinnitavad, et Kontserni tdotajatel on
kdrgetasemeline piihendumus ja tugev usk Ettevotte edusse. Kulukohustuste indeks on viimase
kolme aasta jooksul téusnud: TRI*M indeks 72 2018. a, 76 2019. a ja 88 2020. a. Lisaks
liigitatakse 44% (25% 20218; 33% 2019) tootajatest tdelisteks veduriteks — nad on oma tédga
rahul ning usuvad ettevdtte ja meeskonna edusse.

11.3.7. Strateegiline partnerlus usaldusvaarse emaettevottega

Kontsernil on strateegiline partnerlus Eesti Energiaga ja juhtimisraamistik, mille pdhieesmark on
vOimaldada Kontsernil vBimendada Eesti Energia haaret jaeturul ja tdhustada selle pikaajalist
arengut. Selts saab kasutada Eesti Energia kauplemisjoudu ja oskusteavet ning on sélminud Eesti
Energiaga flusilised elektrienergia mudgilepingud EFET Uldlepingu alusel sdlmitud
elektrienergia tahtpaevalepingute vormis, et maandada tururiskidega kokkupuutuvate teatavate
tootmisvarade elektri hulgihinna riski.

114 STRATEEGIA

Kontserni strateegia on toota taastuvenergiat tShusalt ja keskkonnaséastlikult. Kontserni
ambitsioon on saada k@ige kiiremini kasvavaks taastuvenergiaettevGtteks Balti-Soome-Poola
piirkonnas. Tapsemalt pdhineb Kontserni strateegia kahel sambal:

A. Kaituse tipptase, et edendada vaartuse loomist

Kontsernil on kvaliteetne portfelli- ja varahaldusstrateegia. Kontsernil on kvaliteetsed
kaibevarad, mida haldab tdielik ettevottesisene kogenud varahaldusmeeskond juhtivate
valdkonna standardite alusel. Kehtestatud on tugev digiteerimisstrateegia, mida néitab juba
tuulikute puhul realiseeritud masindppe vGime ennetavaks hoolduseks.

Kontserni areng pakub lisavaartust oma strateegiale. Kontsern loob vaartust taastuvate varade
leidmise, rakendamise ja kéditamise kaudu — see annab talle konkurentsieelise ja suurendab tulu.
Kontsern jatkab investeeringuid teadus- ja arendustegevusse, et suurendada oma varade
tulemuslikkust.

Seltsil on teatavate sisseostetud teenuste osas oma emaettevdttega turuhinnap8hine suhe. Eesti
Energia ja Kontserni vahel on selge stinergia, mida Kontsern pltab vGimendada, saades kasu
eelkdige Eesti Energia juurdepaasust klientidele ja energiakaubanduse oskusteabest.

B. Kasvu saavutamine kdegakatsutavate kavade kaudu

Kontsernil on tugev kasvuprofiil. Kontsernil on I&hiajal projekte (I16plik investeerimisotsus 2022.
aasta I6puks), mille koguvimsus on kuni 600 MW, samas kui tema pikaajalised projektid vdivad
toota koguvdimsusega kuni 3,2 GW. Kontsern néeb kdige olulisemaid kasvuvdimalusi tuule- ja
paikeseenergia tootmises, mida nditab Tolpanvaara arendusprojekti hiljutine omandamine
Soomes, Purtse arendusprojekt Eestis ja Poola turule sisenemine 2019. aastal, omandades 18 MW
paikeseenergiat.

Kontsernil on tugev, viga kogenud ettevdttesisene arendusmeeskond. Kontserni juhtkond on

arendusprojektide elluviimisel tbhus, poorates erilist tdhelepanu uutele projektidele ja
eelarendatud projektide omandamisele.

199



Kontserni bilanss on kavandatud Pakkumise eel tugev, mis eeldatavasti h6lbustab kavandatavate
projektide teostamist. Ettevotte laenufinantseerimisel Enefit Greeni tasandil on vaiksem
krediidirisk ja vaiksemad rahastamiskulud.

C. Hiljutised investeeringud ja meetmed

Mitmed Kontserni hiljutised tehingud peaksid edaspidi tdhusust parandama. Naiteks on Kontsern
oma varahaldusalgatuse raames kasutusele votnud andmeanaltiutilise véimekusega I T-ststeemid,
et suurendada tootmistaset ja vdhendada kulusid. Lisateabe saamiseks vt ,,OSA 11 (Tegevus)
punkti O (Teadus- ja arendustegevus)‘.

Kontsern loodab ka, et Irus teenitakse suuremat tulu, sest lisaks edasisele soojuse muitigile loodab
Kontsern veel, et ka suve jooksul toodetud 22,5 GWh elektrienergiat kvalifitseerub toetuste
saamiseks. Kontsern prognoosib, et selle tulemuseks v@ib olla kuni 1,4 miljoni euro suurune
aastane mdoju tuludele.

Lisaks peaks Klibuloos Kontserni péikesepargi arendus kaivituma 2021. aasta oktoobris
vBimsusega 5,6 MW ja hinnanguliselt kuni 5,4 GWh aastas.

11.5 KONTSERNI AJALUGU

Selts asutati algselt osaiihinguna (lithendatult ,,0U*) Aulepa tuulepargi arendamise ja kiitamise
eriotstarbelise ettevOttena. Selts registreeriti Eesti driregistris 09.11.2005. Kuni 31.09.2016 oli
Seltsi peamiseks varaks Aulepa tuulepark.

Eesti Energia eesmérk on toota 2024. aastaks tle 50% elektrist taastuvatest energiaallikatest.
Eesti Energia strateegia raames on kavas aastatel 2021-2025 saavutada taastuvenergia
tootmisvarade mahu 2,5-kordne kasv 1100 MW-ni. Lisaks on Eesti Energia eesmérk vahendada
Eesti Energia kontserni energiatootmise CO. mahukust samal perioodil 30% vorra, s.o 0,37
t/MWh-It 0,26 t/MWh-ni. Strateegia elluviimiseks ja efektiivsema juhtimisstruktuuri tagamiseks
otsustas Eesti Energia koondada kdik Eesti Energiale kuuluvad taastuvenergia varad (hte
titarettevottesse — Seltsi.

Eesti Energia miiis oma taastuvenergia varad (nimelt Iru koostootmisjaama, Narva tuulepargi,
Paldiski tuulepargi, Virtsu tuulepargi ja Keila-Joa hiidroelektrijaama) Seltsile 01.10.2016. 2016.
aasta detsembris muus Eesti Energia Seltsile ka 100% Latis Valkas asuva koostootmisjaama
omaniku ja kditaja Enefit Power & Heat Valka SIA aktsiatest. 2017. aasta juunis muis Eesti
Energia Seltsile 100% Paides asuva koostootmisjaama omaniku ja kéitaja Pogi OU osadest. 2017.
aasta augustis ihendati Pogi OU Seltsiga ning 2017. aasta oktoobris korraldati Selts timber
osaiihingust aktsiaseltsiks (liihendatult ,,AS*).

2018. a novembris omandas Selts 100% Nelja Energia aktsiatest. Nelja Energia asutati 2012.
aastal kahe taastuvenergia aritihingu struktuurse thinemise tulemusel, kes mélemad aktiivselt
arendasid ja haldasid tuuleenergia varasid Balti regioonis: Vardar Eurus AS, Norras asuv
Skandinaavia elektriettevGte, mis on 18ppkokkuvdttes Norra omavalitsusiiksuste omanduses ja
kontrolli all, ning Freenergy AS. Enne omandamist lahkus Nordic Power Management OU
(ajalooliselt energiakaubandusega tegelenud Nelja Energia titarettevdte) Nelja Energia
kontsernist ja Selts teda ei omandanud.

Omandamise tulemusena sai kontsernist Balti regiooni suurim tuuleenergia tootja, mille
paigaldatud koguv@imsus oli 31.01.2019 seisuga Baltikumis 398 MW ja maismaa tuuleenergia
voimsus 43%.

Parast Nelja Energia omandamist tegi Selts teatavaid kontsernisiseseid imberkorraldusi, néiteks:
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e 2019. aasta veebruaris asutati Enefit Wind OU ning osad Seltsi Eesti tuulepargid (sh
Narva, Paldiski, Virtsu) anti mitterahalise sissemaksena uile Enefit Wind OU-le;

e 2019. aasta veebruaris asutati Enefit Green UAB ning k6ik arendusprojekte omavate
Nelja Energia Leedu tutarettevotete aktsiad mudi ja anti tle Enefit Green UAB-le;

e 2019. aasta aprillis Uhendati Nelja Energia Seltsiga;

e 2019. aasta mais uhendati Enefit Wind OU-ga osad Nelja Energia Eesti tltarettevotted —
Hanila Tuulepargid OU, OU Aseriaru Tuulepark, Oceanside OU, VV Tuulepargid OU ja
OU Pakri Tuulepargid;

e 2019. aasta mais Uhendati Nelja Energia Leedu tiitarettevotted UAB Iverneta, UAB
Naujoji energija, UAB Siidény véjo Elektra ja UAB Silales vejo Elektra UAB-ks Silutés
véjo projektai, mis nimetati imber Enefit Wind UAB-ks, mille tulemusena kuuluvad kdik
Leedus tegutsevad tuulepargid Enefit Wind UAB-Ile;

e 2019. aasta juunis Ioppes Seltsi eraldamine, mille kaigus anti Aulepa tuulepark tle Enefit
Wind OU-le ja mille tulemusena kuuluvad koik Eestis tegutsevad tuulepargid Enefit
Wind OU-le.

Parast paikeseenergia esmakordset asetamist tehnoloogia pohifookusesse 2017. aastal s6lmis
Selts lepingu kuni 20 péikesepargi projekti omandamiseks Poolas GEO Renewablesist — sellise
tehingu I6puleviimine tdhistab Kontserni sisenemist Poola paikeseenergia turule. Prospekti
kuupéeva seisuga on omandatud 19 paikesepargi projekti.

2020. aastal omandas Selts Tolpanvaara tuulepargi arenduse Soomes eesmargiga siseneda Soome
turule.

2020. aastal viis ettevdte 10pule ka Poolas tegutseva paikesepargi omandamise ning viis I6pule
Klibuloo péikesepargi arendamise Eestis Paldiskis, suurendades ettevotte paikeseenergia portfelli
30 MW-ni. Lisaks omandas &ritihing Poolas kaks pdikesepargi arendust koguvdimsusega ~14,4
MW ja jatkas ~40 MW péikesepargi arendamist Poolas.

2021. aasta martsis omandas ettevdte Purtse tuulepargi arendusprojekti vdimsusega 18-20 MW.

201



11.6 KONTSERNI STRUKTUUR

Kontserni struktuur

Eesti Vabariigi
Valitsus

* lru ELJ, Paide ELJ, Keila-Joa HEJ, pdikesepargid
* Juhtkond, kdidukorraldus ja hooldus, arendusmeeskond (t6otajad)

Enefit Green UAB

Silale vejas UAB
Silale 1l tuulepark

UAB Silutes vejo parkas 2
Silute 1l uulepark

UAB Silutes vejo parkas 3
Silute 11l tuulepark

UAB Energijos Zara
Kelme tuuleparkl

UAB Vejo Parkai
Akmene tuulepark

Baltic Energy Group UAB

JiEia

Tolpanvaara %
Wind Farm OY

Hiiumaa Offshore
Tuulepark QU

Tootsi Tuulepark OU

Enefit Wind Purtse AS
Purise fuulepark

[ oo |
§ oo |

SIA Technological
Solutions

SIA Enefit Power and

Heat Valka

Enefit Green Sp. zo.0

Cirrus Sp. z 0.0

Velum Polska Sp.z 0.0

Incus Sp.z 0.0

Humilis Sp. z 0.0

Energy Solar 15 Sp.z 0.0

PV Sielec Sp.z 0.0

PV Plant
Debnik Sp.z 0.0

PV Plant
Zambrow Sp. z 0.0

TUULEPARKIDE KAITAMINE

100%

Allikas: Seltsi teave

ARENDUSPROJEKTID

100%

LATI VARAD
100%

POOLA VARAD
100%

VAHEMUSOSALUSED

Kontserni tuuleparke Eestis ja Leedus omavad ja haldavad vastavalt Enefit Wind OU ja Enefit
Wind UAB. Ettevite omab ja haldab Eestis allesjadnud tegevusvarasid (Iru ja Paide
koostootmisjaamad, paikeseenergiarajatised ja hiidroelektrijaam). Kontserni tegevusvarasid Létis
omavad ja haldavad Enefit Green SIA (puidugraanulite tootmisiiksus Brocenis), SIA
Technological Solutions (Broceni koostootmisjaam) ning SIA Enefit Power and Heat Valka (Valka
koostootmisjaam). Kontserni péikeseparke Poolas omab ja haldab seitse kontserni tutarettevotet,
millest igaiks kuulub 100% Enefit Green AS-ile. Lisaks on Kontsernil arendusprojektide

elluviimiseks mitmeid tutarettevotteid Eestis, Latis, Leedus, Soomes ja Poolas.
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11.7 KONTSERNI ARITEGEVUS

Enefit Greeni jooksvad elektritootmisvoimsused

® Tuulepargid 397,75 MW
Paikeseelektrijaamad 30,3 MW

@ Huidroelektrijizamad 0,365 MW [ Ruhnu taastuvenergiasiisteem 0,455 MW

@ Koostootmisjaamad 27,7 MW
® Broceni pelletitehas 160 000 t/a

11.7.1. Kaitusvara Kkirjeldus segmentide kaupa

(@ Tuul

Kontserni tuuleparkide paigaldatud koguvdimsus oli 30.06.2021 seisuga 398 MW. Kontserni
tuuleparkide elektri netotoodang oli 1139 GWh, 1023 GWh, 305 GWh (sh toodang Nelja Energia
parkidest pdrast omandamist) vastavalt 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril I16ppenud
majandusaastatel ning 449,7 GWh ja 627.9 GWh vastavalt 2021. ja 2020. 30. juunil 16ppenud
kuuekuulisel perioodil.

Alltoodud tabelites on esitatud pdhiandmed Kontserni Eesti koostootmisjaamade kohta:

Eestis 30.06.2021 seisuga kasutusel olnud tuulevarad

Tootmispdhine

Netotoodang kaideldavus (%), Jarelejaanud
Paigaldatud (GWh), 01.01-  01.01.2018 kuni eluiga
Tuulepark vdimsus (MW) 30.06.2021 30.06.2021 (aastates)®
VirtsU .ooeveeeeeene. 14 19 96,4 14,30
Paldiski I .............. 22,5 24,9 98,6 16,5
Narva............cccoo.. 39,1 345 97,7 21,5
Aulepa l................ 39,0 41,99 858 7,7
Aulepall ... 9,0 85,8 9,7
Ojakila................ 6,9 7.4 98,4 21,8
ASeriarU................ 24,0 25,0 89,1 11,2
Paldiski II.............. 22,5 26,4 99,1 16,4
PaKri....ovverereneeene, 18,4 22,5 97,9 79
Vanakila.............. 9,0 7 91,5 85
Viru-Nigula.......... 21,0 21,7 86,6 6,0
Toomal............... 16,0 16,3 98,0 18,4
Toomall .............. 7,05 8,7 99,3 25,0
ESIVEre ..ooovveeene. 8,0 7,7 97,6 14,2
AV TTE T [ 1,2 15 96,8 10,9

Jooksva/

olemasoleva
kaidukorraldus-

ja

hoolduslepingu
kehtivusaeg

(aastates)
1,0(1)
15
35
25
2,5
38
25

11,5
41
25
25
2,0
9,8
438
1,2

tuulikute tootja

Enercon
GE
Enercon
WinWinD
WinWinD
Enercon
WinWinD
GE
Nordex
WinWinD
WinWinD
Enercon
Enercon
Enercon
Enercon
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Eestis 30.06.2021 seisuga kasutusel olnud tuulevarad

Tootmispdhine

Jooksva/

olemasoleva

kaidukorraldus-

ja

Netotoodang  kaideldavus (%),  Jarelejadanud  hoolduslepingu
Paigaldatud (GWh), 01.01-  01.01.2018 kuni eluiga kehtivusaeg
Tuulepark vimsus (MW) 30.06.2021 30.06.2021 (aastates)® (aastates) tuulikute tootja
Virtsu Il ... 6,9 7.4 98,0 16,8 2,0 Enercon
Virtsu Il ........... 6,9 81 97,4 18,9 2,0 Enercon
Kokku 258,9 263,6 952 13,9 38

(1) Virtsu tuulepark koosneb kahest erineva jadkelueaga tuulikust. Tabelis on esitatud arvud véljendavad keskmist jarelejaénud eluiga (kaalutud

keskmine vdimsuse jéargi). Virtsu WT1 jarelejdédnud eluiga on 11,3 aastat ja WT2 jarelejaénud eluiga on 16,5 aastat. Lisaks on Virtsu tuulepargil

kdidukorraldus- ja hooldusleping, mis pikeneb igal aastal automaatselt Uhe aasta vorra.

(2) Jarelejaanud kasulik eluiga, mis jadb parkide puhul vahemikku 20-30 aastat.

(3) See arv kajastab nii Aulepa I kui ka Il toodangut.

Alltoodud tabelites on esitatud péhiandmed Kontserni Leedus paiknevate tuulevarade kohta:

Leedus 30.06.2021 seisuga kasutusel olnud tuulevarad

Tootmispdhine

Jooksva/
olemasoleva
kaidukorraldus-
ja hoolduslepingu

Netotoodang kaideldavus (%),  Jarelejaanud allesjaanud
Paigaldatud (GWh), 01.01~ 01.01.2018 kuni eluiga kehtivusaeg tuulikute
Tuulepark vdimsus (MW) 30.06.2021 30.06.2021 (aastates)(1) (aastates) tootja

Silute 60,0 95,2 95,1 19,8 15,1 GE
Ciuteliai 39,1 45,3 99,0 21,5 11,5 Enercon
Silale 13,8 17,7 98,2 15,3 15,3 Siemens
Mockiai 12,0 14,7 98,1 19,4 9,4 Enercon
Sudenai 14,0 13,1 97,5 17,5 75 Enercon
Kokku 138,9 186,0 96,7 19,6 12,9

(1) Jérelejaanud kasulik eluiga, mis jaab parkide puhul vahemikku 20-30 aastat.

Tuulikute keskmine eluiga (Seltsi hinnangul) on tootjati erinev:

Pargid, mis kasutavad

Keskmine vanus

tuulikute tootja tuulikuid Eeldatav eluiga (aastates) (aastates)
Enercon 12 30 10,0
GE 3 25 6,6
Siemens 1 25 9,8
Nordex 1 25 17,1
WinWinD 5 20 11,6

Kontserni tuuleparkides kasutatavate tuulikute tootmispdhine kdideldavus on erinev sdltuvalt

tuulikute tootjast:

Tootmispdhine kaideldavus

tuulikute
tootja 30.06.2021 30.06.2020 2020 2019 2018
Enercon 96,6% 98.9% 98.8% 97,8% 98,6%
GE 93,9% 96.4% 96.9% 97,4% 95,7%
Siemens 95,9% 98.4% 98,3% 99,2% 98,0%
Nordex 97,5% 97.7% 98.1% 98,7% 97,1%
WinWinD 94,5% 91.3% 89,7% 89,5% 78,3%

WinWinD tuulikute tagatud tuuleparkide tootmispdhine kaideldavus on jargmine:
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WinWinD tuulikute tootmispdhine kéideldavus

Tuulepark  30.06.2021 30.06.2020 2020 2019 2018
Aseriaru 94,8% 93.9% 93,7% 93,4% 76,1%
Aulepalijall 94,8% 88.5% 86,8% 86,4% 79,2%
Vanakiila 93,1% 94.8% 91,7% 88,2% 94,3%
Viru-Nigula 94,3% 92.3% 90,0% 90,9% 73,7%

(i) Kaidukorraldus ja hooldus

Kui  WinWinD-It hangitud tuulikud valja arvata, ostab Kontsern oma tuulikute
hooldusepikaajaliste kaidukorralduse ja hoolduse téisteenuslepingute alusel sisse. Teatavate
tuuleparkide puhul hdlmavad need kaidukorraldus- ja hoolduslepingud vastavate
teenustepakkujate garantiid seoses kasutustasuga ja kompenseerivaid makseid juhul, Kkui
kaideldavus langeb alla mé&aratud miinimumi. Need lepingud moodustavad ligikaudu 70%
Kontserni tuuleenergia tootmisv8imsusest. Téisteenuslepingute sihtkdideldavuseks on seatud
97%, vélja arvatud Pakri tuulepark, millel see on seatud 95% tasemele. Vike osa tuuleparkidest
on hélmatud pikaajalise hoolduslepinguga originaalseadmete tootjaga; need pargid on Virtsu,
Virtsu 1l ja Esivere. Virtsu | suhtes kehtib praegu téisteenusleping, mida muudetakse
hoolduslepinguga originaalseadmete tootjaga alates 11.10.2021. Koos nende lepingutega jaab
kontserni sisemine k&ideldavuse eesmérk umbes 97% tasemele. Kui saadavus tletab méératud
maksimumi, makstakse téisteenindusega kaidukorraldus- ja hoolduspakkujatele lisatasu. Paldiski
Il ja Silute Kkaidukorraldus- ja hoolduslepingud Kkasutavad tootmispdhist arvutuskaiku
kaideldavuse mddtmiseks. Kdik teised tuulepargi kaidukorraldus- ja hoolduslepingud kasutavad
kaideldavuse mddtmiseks ajapbhist arvutust. Kontserni kdidukorraldus- ja hoolduslepingute
kestus on keskmiselt 7 aastat. Tulevikus on v8imalik, et Kontsern sGltub vahem allhankest ja teeb
selle asemel ise hooldustoid.

Aulepa I, Aulepa Il, Aseriaru, Vanakiila ja Viru-Nigula tuuleparkides kasutatavate tuulikute
tarnija WinWinD pankroti t6ttu puudub nendes tuuleparkides tuulikute hooldamiseks
téisteenusleping. Kontsernile ei anta WinWinD tuulikute kaideldavuse garantiid. WinWinD
tuulikuid haldab kontsern ise, kes tellib tuulikute hoolduse erinevaid toiminguid kolmandatelt
isikutelt. Hetkel on Kontsernil kaks kaidukorraldus- ja hoolduslepingut Empower 4Wind OU-ga,
mis koos naevad ette eespool nimetatud tuuleparkide korrashoiu. Mélemad lepingud kehtivad
kuni 2023. aasta 18puni ja sisaldavad digust pikendada lepingut veel kahe aasta vOrra. Kontsern
on kaasajastanud ja uuendanud WinWinD tuulikuid ning suurendanud oma p&hikomponentide
varusid, et minimeerida tootmise vahenemist rikke korral. Selle tulemusena on kontsern
suurendanud WinWinD tuulikuid kasutavate tuuleparkide keskmist k&ideldavust.

(b) Koostootmisjaam

Kontserni koostootmisjaamade paigaldatud koguvdimsus on toodud allpool. Kontserni
koostootmise segment koosneb lruenergia jaatmejaamast, Paide koostootmisjaamast (Eesti) ning
Broceni ja Valka koostootmisjaamadest (Lati). Kdik koostootmisjaamad peale Valka asuvad
Kontsernile kuuluval maal.

Kontserni koostootmisjaamade paigaldatud koguvdimsus (MW)

30.06.2021 30.06.2020 2020 2019 2018
Elektri tootmine 27,7 27,7 27,7 27,7 27,7
Fossiilgaasil
pohinev 110,0 110,0 110,0 110,0 110,0
reservvoimsus
Soojusenergia 81,2 81,2 81,2 81,2 81,2
toodang
Soojusreservvoi 574,9 591 591 591 610

msus
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Alltoodud tabelites on esitatud pchiandmed Kontserni koostootmisjaamade kohta:

Kasutuselevdetud koostootmisjaamad seisuga 30.06.2021

Jéarelejaéanud eluiga

Jaam Elektrivdimsus (MW)® Soojusvdimsus (MW)® (aastates)

Iru (Eesti) 19,3 50 17,2

Paide (Eesti) 2,0 8 14,2

Valka (Lati) 24 8 11,3

Broceni (Léti) 3,98 15,22 15,4

Kokku 27,7 81,22 16,2
Markused.

(1) vélja arvatud reserv- ja tippvdimsus.

Kasutuselevdetud koostootmisseadmed
Elektrienergia netotoodang (GWh) I6ppenud

Soojusenergia netotoodang (GWh) 16ppenud

Jaam perioodil perioodil
30.06 3112 30.06 31.12
2021 2020 2020 2019 2018 2021 2020 2020 2019 2018

Iru (Eesti) 69,5 67,8 133 1152 139,9¢ 226,7 2135 3594 380,6 522,1®
Paide (Eesti) 49 3,6 7 7,2 6,5 27,1 23,1 40,3 43,7 45,8
Valka (Léti) 6,6 75 14,5 14,3 14,3 13,7 12 21,2 22,8 24,1
Broceni (Lati) 12,9 15 30,3 21,7 5,40 53,6 65,1 1229 125,5 23,20
Kokku 93,9 93,9 184,8 164,4 166,10 321,1 313,7 5438 572,6 615,3

Mérkused.

(i)

(1) 522,1 GWh koosneb Iru Wte 294,8 GWh-st ja Iru gaasist 227,3 GWh.

(2) Broceni tehase toodetud soojusenergia ainult 2018. aasta novembrist detsembrini
Iru

Kontsernile kuulub Iru jaam ja maa, millel see asub ja Kontsern kditab Iru jaama. Iru jaam
koosneb eeskatt jaadtmeenergiarajatisest, mis on ainus jadtmeenergiarajatis  Eestis.
Jaatmeenergiajaama paigaldatud elektrienergiavéimsus on 19,3 MW ja soojusenergiavfimsus on
50 MW. Lisaks jadtmeenergiablokile hdlmab Iru jaam ka vanemat gaasil tdotavat
koostootmisblokki, mille paigaldatud v8imsus on 110,0 MW elektrienergiat ja 220 MW
soojusenergiat, ning soojuskatlaid, mille paigaldatud véimsus on 332 MW soojusenergiat, et katta
tipp- ja reservsoojuskoormusi. Kontsern loodab, et suudab pikendada jadtmeenergiajaama eluiga
veel 25 aasta vorra, investeerides pdhikomponentide vahetamisse, kusjuures hinnanguline
investeering on ligikaudu 110-120 miljonit eurot (2021. aasta reaalhindades).

Kontsern kasutab peamiselt Iru jddtmeenergiajaama. Vanemaid gaasip6hiseid koostootmisjaamu
ja katlaid kasutatakse vaid selleks, et katta tippndudlust kilmematel paevadel talvel ja tlejaanud
aasta jooksul hoitakse neid reservis. Selle tulemusena on vanemal gaasipdhisel
koostootmisjaamal ning soojuskateldel Kontserni tulemustele tagasihoidlik mdju. Need
vBimaldavad siiski Kontsernil jatkata soojuse tootmist, kui jddtmeenergiajaamas on plaanilisi voi
plaanivaliseid elektrikatkestusi.

Kontsern korraldab jadtmekogumisettevGtete vahel konkureerivaid hankeid ja osaleb

omavalitsusuksuste jadtmekaitluse hangetes, mille alusel sdImitakse lepingud Iru jd&tmehoidlale
jaatmete tarnimiseks; nende lepingute tahtaeg on tavaliselt kuni 3 aastat. Sel viisil on Kontserni
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(i)

(i)

néhtavus jooksval kolmeaastasel prognoosiperioodil nihtav varavatasude taseme osas (vahemalt
100% néhtavus esimesel aastal, 50% nahtavus teisel ja 25% kolmandal). Suurem osa jadtmetest
hangitakse praegu Eestist (91-94% kogu tarnitud jaatmetest) ja tlejadnu Soomest. 2022. aastal
loodab Kontsern hankida kGik jaatmed Eesti tarnijatelt ja v&tta vastu 250 000 tonni jaatmeid.
Kontsern on juba s6lminud lepingud 255 000 tonni jdatmete tarnimiseks 2022. aastal.

Iru jaam toodab peamiselt soojust, mida kasutatakse Tallinna ja Maardu kaugkuttevorkudes, ning
vahemal maéral ka elektrit. Kehtiva lepingu (mis 18peb 15.02.2027) kohaselt on AS Utilitas
Tallinn lepinguliselt kohustatud ostma kaugkuttevdrgu jaoks vajaminevat soojust Iru jaamast.
Alates 01.02.2021 loetakse Iru jaatmeenergiablokki kdige olulisemaks, mis tahendab, et AS
Utilitas Tallinn ostab Kontsernilt kogu Iru jaitmeenergiabloki toodetud soojusenergia
nimivdimsuse (50 MW) ulatuses vastavalt kaugkittevdrgu vajadustele ja tehnilistele
vBimalustele (maksimaalselt 400 000 MWh aastas). Uksikasjalikum teavet selle lepingu kohta on
esitatud ,,OSA 18 (Lisateave) punktis 18.1 (Materjalilepingud) alapunktis (a) (Iru soojuse
miiiigilepingud).*

Iru jaama soojuse netotoodang oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril 18ppenud
majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil 16ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt
359,4 GWh, 380,6 GWh, 522,1 GWh, 226,7 GWh ja 213,5 GWh ning elektri netotoodang oli
2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril I6ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30.
juunil 18ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt 133,0 GWh, 115,2 GWh, 139,9 GWh, 69,5 GWh
ja 67,8 GWh.

Broceni koostootmisjaam

Kontsernile kuulub ja ta kditab biomassil t0otavat koostootmisjaama Brocenis, mille
installeeritud vB8imsus on 15,22 MW soojusenergiat ja 3,98 MW elektrienergiat. Broceni
koostootmisjaama toodetud soojus muliakse kdrvalasuvale Broceni pelletitehasele (kirjeldatud
allpool).

Broceni koostootmisjaama soojuse netotoodang oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril
I6ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulisel perioodil
vastavalt 122,9 GWh, 125,5 GWh, 23,2 GWh, 53,6 GWh ja 65.1 GWh ning elektri netotoodang
oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril 18ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta
30. juunil 16ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt 30,3 GWh, 27,7 GWh, 5,4 GWh, 12,9 GWh
ja 15 GWh. Broceni koostootmisjaama netotoodang 2018. aastal nditab ainult Nelja Energia
omandamisele jargnevat toodangut aasta kahel viimasel kuul.

Broceni koostootmisjaama kéitab ja hooldab kolmas isik taisteenuslepingu alusel. Lepinguga
nahakse ette kattesaadavuse garantii, mis on vajalik pelletite tootmist silmas pidades kdrvalasuvas
Broceni pelletitehases.

Bronceni pelletitehas

Broceni pelletitehas kaivitati 2016. a novembris. Aastatoodang on tavaliselt ligikaudu 160 000
tonni. Pelleteid midakse Taanis, Belgias, Uhendkuningriigis ja muudes riikides registreeritud
Klientidele mitme pelletite miugi raamlepingu alusel.

Broceni pelletitehas kasutab &ra soojus- ja elektrienergia koostootmist ning pelletitootmist ning
Broceni koostootmisjaama ldhedust. Kogu Broceni koostootmisjaamas toodetud soojus muliakse
Broceni pelletitehasele ja seda kasutatakse pelletite kuivatamiseks. Soojuse tootmiseks pakub
Broceni pelletitehas Broceni koostootmisjaamale kitust (biomassi puiduhakke ja koore kujul).
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(iv)

(v)

(vi)

(i)

Paide ja Valka koostootmisjaamad

Kontsernile kuulub ja ta kaitab biomassil to6tavat koostootmisjaama Paides, mille paigaldatud
vBimsus on 8 MW soojusenergiat ja 2 MW elektrienergiat ja biomassil todtav soojuskatel. 8 MW
paigaldatud v6imsusega veeldatud maagaasil (LNG) p6hineva taiendava veekatla ehitamine ja
kasutuselevdtmine I0petati 2018. aasta martsis. Kontserni tootmisvarad Paides asuvad
Kontsernile kuuluval maal.

Kontsernile kuulub ja ta kéitab biomassil to6tavat koostootmisjaama Valkas, mille paigaldatud
vBimsus on 8,0 MW soojusenergiat ja 2,4 MW elektrienergiat ning biomassil todtav soojuskatel.
Kontserni soojusenergia tootmisvarade hulka Valkas kuulub ka diislikitusel to6tav veekatel,
mille paigaldusvéimsus on 1,86 MW ja mida kasutatakse tippndudluse katmiseks. Ainult
biomassil todtav soojuskatel ja blikittega veekatel asuvad Valka omavalitsustiksusele kuuluvas
katlamajas, mis on Kontsernile rendile antud.

Paide koostootmisjaama soojuse netotoodang oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril
I6ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulisel perioodil
vastavalt 40,3 GWh, 43,7 GWh, 45,8 GWh, 27,1 GWh ja 23.1 GWh. Valka koostootmisjaama
soojuse netotoodang 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril 18ppenud majandusaastal ning
2021. ja 2020. aasta 30. juunil I6ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt 21,2 GWh, 22,8 GWh,
24,1 GWh, 13,7 GWh ja 12 GWh. Paide koostootmisjaama elektri netotoodang oli 2020., 2019.
ja 2018. aasta 31. detsembril 18ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil
I16ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt 7,0 GWh, 7,2 GWh, 6,5 GWh, 4,9 GWh ja 3.6 GWh.
Valka koostootmisjaama elektri netotoodang oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril
I6ppenud majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulisel perioodil
vastavalt 14,5 GWh, 14,3 GWh, 14,3 GWh, 6,6 GWh ja 7.5 GWh.

Kliendilahendused

Kontsern tegeleb vdikesemahulise kliendilahenduse tegevusega koostootmissegmendis. Need on
elektrienergia ostulepingud, mille kohaselt Kontsern mudb elektrienergiat otse Iru jaamaga
kdrval asuvatele tarbijatele. Kontsern kasutab nendes kliendilahendustes kasutatavate vaikeste
madalpinge elektriseadmete hooldamiseks erinevaid to6votjaid.

Kéidukorraldus ja hooldus

Kontsern teostab oma koostootmisjaamade kaitamist ja hooldust ise, tellides samal ajal teatavaid
hooldus- ja remonditdid kolmandatelt t6ovotjatelt (vélja arvatud Broceni rajatise puhul).
Kolmandatelt t6ovotjalt tellitud hooldustodde lle teostavad jarelevalvet kohapealsed tdétajad,
kellel on piisav tehniline oskusteave. Vastavad hoolduspartnerid valitakse hankemenetluse teel.
Hanke tulemusena sdlmitud raamlepingute keskmine pikkus on kaks kuni kolm aastat ning
Uihekordsete  ehitustédde lepingud sBlmitakse tavaliselt (heks aastaks. Kontserni
koostootmisjaamade (v.a Broceni jaam) kohta ei ole kdideldavustagatisi.

Kontsernil on kuni 2029. aastani Broceni koostootmisjaamaga seotud kaidukorraldus- ja
hooldusleping, mis sisaldab kdideldavuse garantiid 8000 tundi aastas.

(c) Paike
Jaamad

Kontserni pdikeseenergia varade paigaldatud koguv8imsus 2020., 2019. ja 2018. aasta 31.
detsembri seisuga ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil 18ppenud kuuekuulisel perioodil olid
vastavalt 30,3 MW, 24,7 MW, 6,5 MW, 30,3 MW ja 24,7 MW. 2020., 2019. ja 2018. aasta 31.
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detsembri seisuga 30.06.2020 ja 30.06.2021 [8ppenud kuuekuulise perioodi seisuga omas
Kontsern paikeseenergiakaitisi vastavalt 38, 36, 18 38 ja 36 asukohas.

2019. aastal t6i Kontsern oma péikesesegmenti uue elemendi — péikeseenergialahendused —
koostd0s Eesti Energiaga. Neid teenuseid osutatakse praegu kolmes vormis:

(i) ,,votmevalmiduslahendus®, mille puhul Kontsern chitab konkreetse maapealse voi
katusel paikneva pdikesepargi ari- vOi erakliendile, hoolitsedes projektijuhtimise,
hangete, paigaldus- ja kasutuselevdtuetappide eest ning andes kliendile vahemalt
kaheaastase ehitusgarantii;

(i) ,,vOotmevalmislahendus koos finantseerimisega“, mille puhul Kontsern osutab punktis (i)
kirjeldatud teenustega sarnaseid teenuseid arvestades, et Eesti Energia pakub paindlikke
rahastamisv@imalusi kuni kiimneks aastaks; ja

(iii)  ,,paikeseenergia kui teenus (ingl k ,,solar-as-a-service* ehk lith ,,SaaS*) lahendus®, mille
kohaselt  pakutakse driklientidele lisaks  pdikesepargi  paigaldamisele ja
kasutuselevdtmisele kaidukorraldus- ja hooldusteenuseid kliendile kuuluval Kinnistul
asuva paikesepargi kditamiseks. Sellised lepingud sdlmitakse tavaliselt kiimneks aastaks
ja nende puhul kasutatakse (iht alltoodud tulumudelitest:

a. elektrienergia ostulepingu mudel, mille kohaselt Kontsern séilitab
paikeseenergiapaigaldise omandiBiguse ja elektri miib Kontsern otse Eesti
Energiale, kes omakorda miub elektrienergia tarbijale edasi elektrienergia
ostulepingu kaudu;

b. omandi tleminekuga rendilepingu mudel, mille kohaselt klient maksab vara,
toodetud elektrienergia ning kaidukorraldus- ja hooldusteenuste eest fikseeritud
renti ning rendiperioodi 16pus l&heb vara omandidigus Ule kliendile.

Kontsern on vélja td6tanud projekte Eestis vastavalt nendele lahendustele ning Eesti Energia
turustab neid nii Eestis, Latis, Leedus kui ka Poolas. Kontserni eesmérk on laiendada nende
kokkulepete alusel pakutava lepingulise vdimsuse ulatust jargmise 5 aasta jooksul ligikaudu 172
MW-ni vtmevalmiduslahenduste i ja ii puhul (kokku) ja ligikaudu 117 MW-ni SaaSi puhul.
Jargmises tabelis on esitatud Kontserni paikesesegmendi p6hiandmed geograafia jargi:

Kasutuses paikeseenergia varad seisuga 30.06.2021

Kasutusele vdetud Kasutusele vdetud Voimsuse
Kasutuses varade Elektri netotoodang varade keskmine kavandatud
varade paigaldatud (GWh) 01.01- kaideldavus 01.01-  Ehitusjargus lisandumine
Piirkond arv® vBimsus (MW) 30.06.2021 30.06.2021 varade arv (MW)
Eesti 19 12,1 31 99,3 0 0
Poola 19 18,2 10,0 100,0 0 0
Kokku 38 30,3 13,1 99,8 0 0

Markus.

(1) Kasutusel olevate varade arv tahistab Kontserni projektide arvu asukoha, mitte rajatiste arvu jérgi.

Kasutuses péikeseenergia varad 2020. aastal

Kasutuses
varade
arv Kasutusele voetud Kasutusel olnud Ehitusjéargus Vaimsuse
seisuga varade varade keskmine varade arv kavandatud
31.12.2020 paigaldatud Elektri netotoodang kéattesaadavus seisuga lisandumine
Piirkond ® vBimsus (MW) (GWh) 2020. aastal 2020. aastal 31.12.2020 (MWwW)
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Eesti 19 12,1 6,4 99,6 0 0
Poola 19 18,2 19,0 100,0 0 0
Kokku 38 30,3 254 99,9 0 0

Markus.

(1) Kasutusel olevate varade arv tahistab Kontserni projektide arvu asukoha, mitte rajatiste arvu jargi.

Kasutuses paikeseenergia varad 2019. aastal

Kasutuses
varade
arv Kasutusele véetud Kasutusel olnud Ehitusjérgus Voimsuse
seisuga varade varade keskmine varade arv kavandatud
31.12.2019 paigaldatud Elektri netotoodang kéattesaadavus seisuga lisandumine
Piirkond ® vdimsus (MW) (GWh) 2019. aastal 2019. aastal 31.12.2019 (MW)
Eesti 18 6,5 41 99,5 0 0
Poola 18 17,6 45 99,7 1 0,6
Kokku 36 24,1 8,6 99,6 1 06
Markus.
(1) Kasutusel olevate varade arv téhistab Kontserni projektide arvu asukoha, mitte rajatiste arvu jargi.
Kasutuses paikeseenergia varad 2018. aastal
Kasutusele voetud varade Kasutusel olnud varade
Kasutuses varade arv paigaldatud v8imsus Elektri netotoodang (GWh)  keskmine kittesaadavus
Piirkond seisuga 31.12.2018® (MWw) 2018. aastal 2018. aastal
Eesti 18 6,5 0,2 puudub
Poola 0 0 0 puudub-
Kokku 18 6,5 0,2 puudub
Markus.
(1) Kasutusel olevate varade arv tahistab Kontserni projektide arvu asukoha, mitte rajatiste arvu jéargi.
(i)  Kliendilahendused

(iii)

Kontsernil on paikeseenergia segmendis kokku 14 elektrienergia ostulepingute kliendilahendust,
milleks on pdikesepargid koguvdimsusega 4,0 MW. Sellistel juhtudel omab Kontsern
péikeseparke ja toodab elektrit, mida ta mulb elektrienergia ostulepingute raames Eesti
Energiale. Eesti Energia omakorda miiub elektrienergiat elektrienergia ostulepingu alusel
fikseeritud hinnaga kliendile, kelle maale vGi katusele Kontsern on péikeseelektripaigaldise
ehitanud.

Kéidukorraldus ja hooldus

Kontsern teostab Eestis asuvate pdikeseenergiarajatiste (mille koguvdimsus on 12,1 MW)
kaidukorraldust ja hooldust, tellides samal ajal kolmandatelt osapooltelt teatud hooldus- ja
remonditoid (nt paikeseseadmete hooldus, tehniliste kiisimuste lahendamine ja maa-ala koristus).
Poolas asuvates paikeseenergiarajatistes (mille kogutootmisvdimsus on 18,2 MW) on selliste
hooldus- ja piirkonnapuhastustédde jaoks s6lmitud Uhtne raamleping.

(d) Muu
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(ii)

Keila-Joa hldroelektrijaam

Kontserni hudroelektrijaam Keila-Joal on paigaldanud vdimsusega 0,365 MW. Keila-Joa
hidroelektrijaama elektritoodang oli 2020., 2019. ja 2018. aasta 31. detsembril I6ppenud
majandusaastal ning 2021. ja 2020. aasta 30. juunil I6ppenud kuuekuulisel perioodil vastavalt 0,8
GWh, 0,6 GWh, 0,4 GWh, 0,2 GWh ja 0,7 GWh. Keila-Joa hlidroelektrijaama kasulik eluiga on
kokku 25 aastat ja see peaks 16ppema 2030. aastal.

Kéidukorraldus- ja hooldustegevused Keila-Joal jagunevad kolme kategooriasse: a) tuulik, b)
elektriseadmed ning ¢) maa- ja veeala puhastamine. tuuliku hooldust teostavad to6vdtjad sltuvalt
selle todajast. Kontsern kasutab Keila-Joal véikeste madalpinge elektriseadmete hooldamiseks
erinevaid t66votjaid. Kontsernil on raamleping maa- ja veeala puhastamiseks.

Ruhnu saare taastuvenergialahendused

Kontsernil on Eesti jaotusvBrguettevGtjaga Elektrilevi, mis toodab Ruhnu saarel hibriidelektrit,
mis koosneb tuulikust, akupangast, kahest paikeseelektrijaamast ja kahest diiselgeneraatorist.
Kontsern on tellinud Ruhnu saare akupanga, péikeseseadmete ja diiseltuulikute erihooldus- ja
remonditédd kolmandatelt osapooltelt. Kontsern on sdlminud ka téisteenuslepingu Ruhnu saare
tuuliku kaitamiseks ja hooldamiseks, mille kdideldavusgarantii on 97%.

11.7.2. Tulumudel

Kontsern teenib tulu:
e FiP-stiimulid (kohaldatakse Eestis);
e FiT-stiimulid (kohaldatakse Leedus ja Létis);
¢ Hinnavahestiimulid (kohaldatakse Poolas);

o elektri, soojuse ja pelletite miuk turule vdi vastaspooltele (sealhulgas reguleeritud ja
lepingulised tuluvood);

e vdravatasud, mis vdetakse jaatmete tleandmisel Iru jaatmeenergiajaamale; ja

o fliusilised elektrienergia ostulepingud Eesti Energiaga EFET-i uldlepingu alusel elektri
forvardlepingutena (sdlmitud Silale II ja Akmene arendusprojektide raames ning
kaalumisel teiste rajatiste osas). Kontsern on s6lminud Eesti Energiaga ka teisi fiilsilisi
elektrienergia ostulepinguid seoses teatud paikeseparkidega.

31.12.2020 16ppenud aastal teenis Kontsern tulu (sh taastuvenergia toetust ja muud &ritulu) 162,7
miljonit eurot, sh FiP tulu (20%), FiT tulu (26%), hinnavahelepingute tulu (1%), elektrituru tulu
(16%), soojusturu tulu (5%), pelletituru tulu (10%), muud lepingulised tulud (3%), véravatasud
(9%) ja muud tulud (10%).

Geograafilise leviku ja tehnoloogia kasutamise poolest jagunesid Kontserni 31.12.2020 I6ppenud
aasta tulud (sh taastuvenergia toetus ja muu &ritulu) jargmiselt: migitulu Eesti (61%), Leedu
(23%), Lati (14%) ja Poola (1%) vahel ning Kontserni tuulepargid (52%), koostootmisjaamad
(35%), paikesepargid (4%) ja muud allikad (9%).

Kontserni tuluvoogude kohta vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsiilevaade)®.

(& Tuul
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(i)

(ii)

Eesti tuulepargid
Eesti tuuleparkides toodetud elektrit mitakse Nord Pooli elektriborsil.

Eesti tuuleparkides on 12-aastane FiP 53,7 eurot/MWh. 12-aastane FiP-periood on I6ppenud
monede Kontserni Eesti tuuleparkide osas, nagu on kirjeldatud alltoodud tabelis. Eestis on FiP
saadaval kuni 600 GWh piirini kalendriaastas, mille uUletamisel taiendavaid toetusi ei pakuta.
Ulempiiri 600 GWh kohaldatakse elektri suhtes, mida tekitavad tuulepargid, millel on digus saada
FiP-d; nimelt olemasolevad tuulepargid ja mdned tuulepargi arendused, mille suhtes voeti
poéérdumatud kohustused 31. detsembriks 2016. FiP-st kasu saavate Eesti tuuleparkide toodang
ei ole tletanud toonast kehtivat tlempiiri alates sellest, kui pdhivdrguettevdtja hakkas 2016.
aastal avaldama téielikku tootmisinfot, valja arvatud 2020. aastal, mil Glempiir novembri I6pus
tletati, mdjutades vastavaid tuuleparke kuu aega. Kui 600 GWh Ulempiiri Uletataks asjaomasel
aastal mis tahes punktis, ei oleks tihelgi muidu kvalifitseeruval tuulepargil digust saada osa FiP-
st alates hetkest, mil toodetud elekter tletab Ulempiiri kuni aasta 18puni. 600 GWh kunnist
kalendriaastas ei kohaldata uutele tuuleparkidele, mis osalevad tulevastel enampakkumistel
Eestis.

Kontserni Eesti tuuleparkide suhtes kohaldatavad stiimulid on esitatud alltoodud tabelis:

Eesti kasutuses olevatele tuulevaradele kohaldatavad stiimulid

Tuulepargi
Jaakstiimul allesjaanud kasulik
Stiimuli vaartus (aastates) seisuga eluiga (aastates)

Tuulepark Stiimuli liik (EUR/MWHh) 30.06.2021 seisuga 30.06.2021
12-aastane FiP

(I16ppenud) puudub puudub 14,3

12-aastane FiP 53,7 4,0 16,5

12-aastane FiP 53,7 4,0 21,5

AUlEPa L. 12-aastane FiP 53,7 0,1 7,7

Aulepa ll 12-aastane FiP 53,7 57 9,7

Ojakiila.......ccccevvrverrnnne. puudub puudub puudub 21,8

ASEIANU .o 12-aastane FiP 53,7 3,3 11,2

Paldiski Il ......ocoeiiiiiiiecce 12-aastane FiP 53,7 4,0 16,4
12-aastane FiP

PaKIi ..o (I8ppenud) puudub puudub 79

Vanakila .......cccoceeenne. 12-aastane FiP 53,7 1,2 8,5

Viru-Nigula 12-aastane FiP 53,7 3.8 6,0

TOOMA L. 12-aastane FiP 53,7 0,8 18,4

Tooma ll...ccooieiieiieciecece s 12-aastane FiP 53,7 7,8 25,0
12-aastane FiP

ESIVEre....oiiiiiiseeeee e (I6ppenud) puudub puudub 14,2
12-aastane FiP

ViMSU | (I6ppenud) puudub puudub 10,9
12-aastane FiP

Virtsu e (I8ppenud) puudub puudub 16,8

VIFSU W oo, 12-aastane FiP 53,7 1,2 18,9

Kaalutud keskmine 2,9 13,9

Leedu tuulepargid

Kdik Leedu tuulepargid saavad kasu 12-aastasest FiT-st hinnaga 86,89 EUR/MWh, valja arvatud
Silute tuulepark, mille suhtes kohaldatakse 12-aastast FiT-i hinnaga 69,51 EUR/MWh, ja Sudenai
tuulepark, mille puhul FiT on 16ppenud. Seisuga 06.06.2021 milakse Sundenai tuulepargis
toodetud elektrit Nord Pooli elektriborsil.
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Kontserni Leedu tuuleparkide suhtes kohaldatavad stiimulid on esitatud alltoodud tabelis:

Leedu kasutuses olevatele tuulevaradele kohaldatavad stiimulid

Tuulepargi
allesjaéanud kasulik
Stiimuli vaartus Jaakstiimul (aastates) eluiga (aastates)

Tuulepark Stiimuli liik (EUR/MWh) seisuga 30.06.2021 seisuga 30.06.2021
Silute 12-aastane FiT 69,51 71 19,8
Ciuteliai 12-aastane FiT 86,89 38 215
Silale 12-aastane FiT 86,89 3,0 15,3
Mockiai 12-aastane FiT 86,89 18 19,4

12-aastane FiT

Sudenai (I8ppenud) puudub puudub 17,5
Kaalutud keskmine 5.1 19,6

(b) Koostootmisjaam
Iru ja Paide koostootmisjaamas toodetud elektrit mutakse Nord Pooli elektriborsil.

Kontserni koostootmisjaamade suhtes kohaldatavad stiimulid on esitatud alltoodud tabelis:

Kaitatavate koostootmisjaamade suhtes kohaldatavad stiimulid

Projekti jarelejaanud

Stiimuli vaartus Jaakstiimul (aastates) eluiga (aastates)
Jaam Stiimuli liik (EUR/MWh) seisuga 30.06.2021 seisuga 30.06.2021
Iru Reguleeritud tulud® / FiP®@ 53,7 /32,09 4,0 17,2
Paide Reguleeritud tulud® / FiP® 53,7 51 14,2
Valka Reguleeritud tulud® / FiT® 105,55 11,3 11,3
Broceni Soodustariif® 143,573 54 15,4
Kaalutud keskmine 4,9 16,2

Markused.

(1) Soojusenergia miiiigi suhtes kohaldatav reguleeritud tulu.

(2) Elektri midgile kohaldatav FiP ja FiT.

(3) FiP-vaartus biolaguneva komponendiga jaatmetest toodetud elektri mugiks.
(4) FiP-vaartus biolaguneva komponendita jadtmetest toodetud elektri miitigiks.

Iru

Selts on sdlminud AS-iga Utilitas Tallinn lepingu Kontserni Iru jadtmeenergiajaamas toodetud
soojuse mulgiks 12 aasta jooksul alates tootmise kdivitumisest kuni 15.02.2027.

Vastavalt kokkuleppele vbib Kontsern vdtta (i) soojushinda, mis on arvutatud vastavas lepingus
satestatud valemi alusel vai (ii) Konkurentsiameti poolt heaks kiidetud maksimaalset soojahinna
piirméara, sbltuvalt sellest, kumb on madalam. Lepingus esitatud valem seob soojuse hinna
soojuse muutuva hinnaga, mida saaksid toota ainult alternatiivsed gaasikittega katlamajad. See
tdhendab, et kaugkdittevlrgu operaatorile tarnitud maagaasi hind vdib lisaks CO; saastekvootide
hinnale mdjutada summat, mida Kontsern saab nduda. EKA kehtestatud maksimaalne soojushind
p6hineb mitmel kriteeriumil. Seisuga 30.06.2021 oli Konkurentsiameti kehtestatud maksimaalne
soojuse hind Iru jaadtmeenergiajaamas tootmiseks 7,98 eurot/MWh.

Lisaks saab Iru jaddtmeenergiajaam jaatmeid tarnivatelt &ritihingutelt véravatasusid. Véravatasud
tulenevad keskkonnatasudest ja alternatiivsete jadtmekaitlusmeetodite (nagu prugilasse
ladestamine ja ringlussevdtt) kuludest. Iru koostootmisjaam korraldab jadtmekogumisettevotete
vahel vdistlevaid hankeid ja osaleb olmejaatmete to6tlemise hangetes, mis kestavad kuni kolm
aastat, ning omab selle aja jooksul Ulevaadet véravatasude tasemest. Kui eeldatakse, et
teenustasude tase suureneb peaaegu keskpikas perspektiivis, on Kontsern kohustatud neid
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(ii)

(iii)

(iv)

hindama ja taotlema regulatiivset heakskiitu reguleeritud soojusenergia hinna alandamiseks, kui
selline vahendamine peaks olema suurem kui 5% l|8pptariifist, et valtida soojusenergia mutgi
kasumlikkuse lubatud taseme Uletamist ja energiatootmise ristsubsideerimist tulude vorra, mis
tulenevad soojusenergia tootmisest. Samuti, kui eeldatakse, et varavatasude tase véheneb eespool
nimetatud tulevikku suunatud nahtavuse p6hjal, vdiks Kontsern taotleda regulatiivset heakskiitu
soojuse hinna tdusuks.

Elektrienergia mdilgiks saab Iru koostootmisjaam 53,7 EUR/MWh jaatmetest toodetud
elektrienergia eest, mis sisaldab biolagunevat komponenti ja 32,0 EUR/MWh tdhusas
koostootmisreziimis toodetud elektri eest, mis on toodetud jadtmetest, mis ei sisalda biolagunevat
komponenti. Kontserni kogutoetus 30.12.2021 seisuga pdhines jaatmete protsendil, mis saadi
biolaguneva komponendiga Iru jaatmeenergiablokist, kuid see osakaal ja seega ka suuremat
toetust saava muidud elektri osakaal eeldatavasti muutub.

Paide koostootmisjaam

Paide koostootmisjaamale on biomassist toodetud elektri puhul ette nahtud FiP hinnaga 53,7
eurot/MWh. Seda stiimulit voimaldatakse kaksteist aastat ja see periood 16peb 2026. aasta juulis.
Kontsern rendib kaugkiittevérku pikaajalise kokkuleppe alusel ja v@ib seetfttu miiia Paide
koostootmisjaamas toodetud soojust otse I@pptarbijatele. Seisuga 30.06.2021 oli
Konkurentsiameti poolt Paides I8pptarbijatele soojuse miugiks kehtestatud maksimaalne
soojushind 52,33 EUR/MWh.

Valka koostootmisjaam

Elektrienergia miiik pdhineb lepingul avaliku sektori kauplejaga, kes on 20 aastaks, s.0 kuni
2032. aasta septembrini kohustatud ostma kogu toodetud elektrienergia. Soojusenergia
mudgileping on sdlmitud Enefit Power & Heat ja Valka omavalitsuse vahel, kes miilib ostetud
soojusenergia avaliku soojuse tarneloa omanikule. Valka omavalitsusele miilidava soojusenergia
fikseeritud hind on 40,0 EUR/MWh.

Valka koostootmisjaamale kohaldatakse FiT-i summas 105,55 EUR/MWh, mis vaadatakse igal
aastal 1abi.

FiT vaadatakse 1abi eesmargiga tagada koostootmisjaama omanikule 9% sisemine tasuvuslavi ja
valtida rajatisele Gilemaérase hivitise maksmist.

Valka koostootmisjaama puhul néhakse ette, et 50% toodetud soojusest parast oma tarbimist tuleb
kasutada kasulikult. Reguleerimisasutused vdivad anda hoiatuse kohaldatavate Gigusaktide
rikkumise korral ja rikkumise korvaldamise ebadnnestumise korral vGib elektri kohustusliku
ostmise peatada.

Broceni koostootmisjaam ja pelletitehas

Broceni koostootmisjaam saab kasu FiT-st 143,573 EUR/MWh, mis on tagatud kimneks aastaks
(I6ppeb 2026. aasta novembris); kogu Broceni koostootmisjaamas toodetud soojus mudakse
Broceni pelletitehasele. Broceni koostootmisjaam peab vastama kasuliku soojuse kasutamise
vordlusindeksile ja todtama 75% t6hususe tasemel. Reguleerimisasutused vdivad anda hoiatuse
kohaldatavate Gigusaktide rikkumise korral ja rikkumise kdrvaldamise ebadnnestumise korral
vBib elektri kohustusliku ostmise peatada.

30.06.2021 seisuga oli Kontsernil kolm pikaajalist lepingut pelletite mutgiks. @rsted A/S-iga
s6lmitud lepingu alusel, mis 186peb 2024. aasta mais, kohustus Kontsern miiuma lepingu
kehtivusajal 255 000 tonni pelleteid. Engiega s6lmitud lepingu alusel, mis I6peb 2022. aasta
septembris, kohustus Kontsern miima lepingu kehtivusajal 125 000 tonni pelleteid. Draxiga
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s6lmitud raamlepingu kohaselt ei ole Kontsernil hetkel konkreetseid kohustusi pelletite midgiks.
Kontsern miub pelleteid ka luhiajaliste lepingute alusel hetkehindadega.

Soojusenergia hinna lepivad pooled kokku kord aastas. 2021. aastal lepiti soojusenergia hinnaks
kokku 15,40 eurot/MWh.

(c) Paike
Kontserni Eesti tuuleparkidel on 12-aastane FiP 53,7 EUR/MWh.

Kontserni Poola paikeseparkide hinnavahelepingu téhtaeg on 15 aastat. Hinnavahelepingute
kohaselt miiib asjaomane energiatootja konkreetses péikesepargis toodetud elektrit turul ja saab
subsiidiumipakkujalt (Spetsiaalne Poola riigi omanduses olev juriidiline isik Zarzadca Rozliczen
S.A) turu keskmist hinda Uletava lisasumma (nn negatiivne saldo) kuni asjaomase projekti
enampakkumisel kehtestatud hinnani. Kui turuhind on enampakkumisel kehtestatud hinnast
kdrgem, tasaarvestatakse selline (Ulejadk koigepealt negatiivse saldoga jargmistel
arveldusperioodidel ning seejarel on energiatootja kohustatud hinnavahelepingu téhtaja I6ppedes
tagastama sellise tasakaalustamata osa Ulejaagist riigile. Kontserni hinnavahelepingut keskmine
elektrihind oli 2020. aastal 95,11 EUR/MWh. Hinnad indekseeritakse igal aastal vastavalt
tarbijahinnaindeksile ja realiseeritud hinnad eurodes s6ltuvad PLZ/EUR vahetuskursist.

Kontserni teatud paikeseparkides toodetud elektrit milakse Eesti Energia s6lmitud virtuaalsete
elektrienergia ostulepingute alusel; Eesti Energia on sdlminud teatud klientidega elektri muigiks
fikseeritud hinnaga elektrienergia ostulepingud. Eesti Energia kannab elektrienergia
ostulepingute alusel klientide poolt tasumata jatmise riski.

(d) Muu

Keila-Joa hudroelektrijaam ei ole FiP-i, sest 12-aastane periood on I6ppenud. Selle toodetud
energiat mitakse Nord Pooli elektriborsil.

Ruhnu | péikesepark (netovdimsusega 0,15 MW) saab kuni 2030. aastani kasu 53,7 eurot/MWh
ja Ruhnu Il péikesepark (netov@imsusega 0,05MW) kuni 2033. aastani. Ruhnu tuulik
(paigaldatud netovfimsusega 0,05 MW) saab kuni 2024. aastani vorku tarnimise tariifi 53,7
EUR/MWh. Teised Ruhnu liksused ei saa FiP-st kasu ja toodetud elektrit miitakse elektrienergia
ostulepingute raames koos Eesti jaotusvdrguettevdttega Elektrilevi OU.

11.7.3. Tegevusmudel

Kontsern jargib omaenda strateegiat, mille alusel ta arendab projekte, mille eesmérk on jatkata
varade omamist ja kaitamist pérast ehitamist. Enamjaolt arendab Kontsern uusi projekte
ettevottesiseselt. Arendusmeeskonnal on laialdased kogemused ja mitmekesised vbimalused
projektide arendamiseks nullist kuni kasutuselevétuni. Naiteks on arendusmeeskonnal v6imekus
ja juurdepaas GIS-programmidele, et leida tuuleparkide vdimalikud asukohad, lidarid tuule
modtmiseks, eriprogrammid tuuleressursside ja potentsiaalse tootmise anallisimiseks.
Teatavatel juhtudel omandab Kontsern projekte juba nende valjatédtamise alguses, néiteks kui
maadigused on ostetud vdi load saadud (v8i harva hilisemates etappides) vdi s8lmib lepinguid
projektide arendamiseks kolmandate isikutega, kuid kasutab siiski sama Uldist l&henemisviisi
arengule, hangete korraldamisele ja rahastamisele, projekti ehitamine ja kditamine nii, nagu see
oleks ette ndhtud nende jaoks, mida ta algusest peale arendanud.
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Vajalikud ressursid ja peamised kohustused

Arendusvarav . . -
i Maa omandamise e Keskkonna- Eiektrinserer | (alnketoenusts.
projektijuhid spetsialist et spetsialist puhul)

*  Objekti kaardistamine Maa omandamise = Koikide vajalike = KMH ja rahvatervise »  Vorguihenduse *  KMH, KOH ja muude
*  Objekii riskide ettevalmistus ja teostus lepingute koostamine ja protsessi hindamine ja liitumise esialgsete hangete
DG1 hindamine ja esialgsed = Konkreetsete riskihindamine koordineerimine eelleping toovatiad
—_— . umbritsevad tingimused maatukkide pohivorguettevatiaga vii
IUECEICISEl M |« Ruumiplaneerimise ja moodustamise ja jaotusvarguettevatiaga
maa omandamine. muude protseduuride taastamise projektide
. algatamine (vajadusel) koostamine
KMH ja \_/or_‘gu = Maarendi
planeerimine kokkuleppimine. | | | [T T T T T T o T Em oo m S oo oo S S S S S S oS m o Py
Enk::\lszt‘soumdec;]a = Ruumilise ja = KMH I6plik vormistamine = Vorguihenduse *  Pakkumismenetius
senvituudilepingu detailplaneeringu tingimuste hindamine ja tuule modelleerimiseks,
" - - protsessi Giguslik virguuhenduse esialgne; tehnilised projektid
Plcy N ) Eh“usmse'_'flr]_a analiitis lahendus
nt tuule = Ruumi- vdi detail- finantsanallititik = Tehnilise projekti
ey planeeringu kinnitamine alajaam ja PVE osa
mootmlsgd, *  Tuule modeleerimine - L Kalbulikk
JEELDLGE T |- Mikroasukohavalik a;‘:m;’ ulikuse
vérguithenduse (NI « Finanismudel
leping | B AR [ S B AU ) SR [ S
* Arendusioa taotlemine = L&plikrahaline = Vaimalikud = Keskkonna-ja * Vorguthenduse lepingud | = Tehnoloogia ning EPC,
= WIG, alajaamaja taristu pikaajaline mudel oksjonipakkumised vGi ehitusseire programmi = Alajaama ja p&hivdrgu 0&M ja BoP lepingute
ehitusload = Objekti jarelevalve ja muud toetused koostamine osa ehitusiuba hanked
= Voimalikud TTTO-programmi = EPS,FSAandBoP *  Ponivorgu
DG3 . prog
¢ ehituslubad enampakkumised/ koostamine contract preparation testimisprogrammi
nt ehitusiubage elektrienergia = Vorguihenduse lepingu koostamine ja
enampakkumised, ostulepingud hindamine Kinnitamine
= FiD-valmisalek e
hanked e (N S Kéiduspetsialist
= EPCsdlmimine [+~ Alajaamaja pahivergu” |
C . . o hitamise
Ehitus / Toetus EPC s8Imimine osaél
Projektijuht kasutuselev8tudokument | | = Eftevalmistus koordineerimine
ekt ide koostamisel kaidukorralduseks ja *  Pohivérguprogrammi
DG4 = Toetus hoone vaimimise hoolduseks. rakendamise
nt FiD, EPC . EPCsdl 18pliku dokumentatsiooni | |=  Osalemine WTG koordineerimine
s&lmimine, . Juh\bsvc;]rg\‘\r&le koostamisel tlevdtmisprotseduurides * WTGja BoPosa
kasutuselev;itt tlesandeid menetluste = Projekti Ulevitmine tevtmine.
levdtmisel
= Energiatootmise
sertifikaat

Uued arendused kavandatakse Kontserni strateegia alusel. Strateegiliste eesmérkide pdhjal seab
arendusmeeskond teostatavatele projektidele ja tehnoloogiatele eesmargid. Arvestades, et
projekti arendamine vOtab aega umbes 2-5 aastat ja k&ik arendused ei joua 18pliku
investeerimisotsuseni  ootuspéraselt, hoiab  Selts pidevalt suurt arendusportfelli.
Arendusprojektide  nimekiri  on jagatud ldhiajalisteks (projektid, mille eeldatav
kasutuselevdtukuupéev jaab strateegilise tahtaja sisse) ja pikaajalisteks (kasutuselevdtukuupéev
jaab strateegilisest t&htajast valjapoole ja koosneb uutest eri etappides arendusprojektidest). Iga
arendusprojektide portfelli projekti hinnatakse pdhiliste majanduslike tulemusnéitajate alusel.

Projektid to0tatakse valja nii, et need sobiksid taastuvenergia toetuse ja/vOi
turuhinna/elektrienergia ostulepingu potentsiaalseteks enampakkumisteks/hangeteks. Kui
arendusprojekt saavutab valmisoleku ja tulumudel on paigas, tehakse projekti ehitamiseks 18plik
investeerimisotsus.

11.7.4. Kliendid

Kontserni toodetud elektri suurim ostja on Nord Pooli elektribérs, mis andis 20,6% Kontserni
tuludest 31.12.2020 I6ppenud aastal. Tehingud arveldatakse Nord Pooli borsil iga péev.

Koostootmisjaamade soojustoodangu suurim ostja on AS Utilitas Tallinn, mis ostab soojust Iru
jaamast. AS-il Utilitas Tallinn esitatakse arve kord kuus. Jadtmeettevotted maksavad Seltsile
kuiseid varavatasusid Iru jddtmejaama tarnitud jaatmete to6tlemise eest.

Suurim pelletimitgi vastaspool on Taani energiaettevote @rsted A/S.

11.7.5. Olulised lepingud ja tarnijad
Kontserni kdige olulisemad lepingud hdlmavad tema lepingut vorguettevGtjatega, tema
kaidukorraldus- ja hoolduskokkuleppeid, kitusetarnelepinguid ning elektri, soojuse ja pelletite

mudgilepinguid. Kontsernil on arvukalt selliseid lepinguid ja ta ei s6ltu Uhestki konkreetsest
lepingust.
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11.8 ARENDUSJARGUS PROJEKTID

Alljargnev teave Kontserni eeldatava projektide nimekirja kohta on esitatud seisuga 31.08.2021.
Téaiendavad vérskendused on esitatud ,,OSA 11 (Tegevus) punktis 11.2 (Hiljutised siindmused)“.

Kontserni projektide nimekiri koosneb tuuleparkidest (ingl k lith ,,WP*) ja paikeseparkidest
(ingl k 1ih ,,PV*). Need on erinevates arenguetappides. Kontserni ldhiaja tuule- ja pdikeseenergia
arendusprojekt koosneb kuni 600 MW vdimsusega projektidest, millest 43,2 MW on juba
rajamisel. Lisaks koosheb nédhtav pikaajaline tegevuskava kuni 1,1 GW projektidest ja
pikaajalisest merepotentsiaalist kuni 1,1 GW. Praegust arenguportfelli arvesse vottes vdib
paigaldatud koguvdimsus ulatuda kuni 4,3 GW-ni ja portfelli kapitalikulud kokku ulatuvad
aastatel 2021-2023 hinnanguliselt kuni 600 miljoni euroni. Kapitali kaalutud keskmise hinna
esialgne sihttootlus on tle 200 baaspunkti uute investeerimisprojektide puhul.

Kontsern jalgib aktiivselt oma projektikava ja tdiendab seda pidevalt uute projektidega.

Lahiaja nimekiri koosneb erinevatest projektidest, millel on 2021. aasta 18puks lootust I6pliku
investeerimisotsuse saamiseks. Silale Il tuulepargi projekt (43,2 MW) on praegu ehitamisel.
Zambrowi péikesepark (~8,4 MW) kindlustas hiljuti hinnavahelepingu enampakkumisel ja
valmistub ehituse alustamiseks. Akmene tuulepark (~75,0 MW) on labi viinud tuulikute ehituse
hanke ja on valmis alustama, kui keskkonnam@ju hinnang on heaks kiidetud. K&imas on
Tolpanvaara ja Purtse tuuleparkide hanked, mille eeldatavat I6plikku investeerimisotsust on
oodata 2021. aasta IGpuks. Loopealse péikesepark, Elektrijaama péikesepark ja Debniki
paikesepark on etapis, et kindlustada tulu enampakkumiste voi elektrienergia ostulepingutega.
Purtse pdikesepargil on potentsiaali luua stinergiat Purtse tuulepargiga ning praegu peetakse
I6plikke labird&kimisi maa saamiseks ja seejarel tuluvoogude kindlustamiseks.

Potentsiaalse 10pliku investeerimisotsusega projektid 2022. aastal hdlmavad Sopi tuulepargi
(kuni 160 MW) ja péikesepargi (kuni 61 MW) projekte, millel on potentsiaali osaleda Eesti 450
GWh taastuvenergia oksjonil. Lisaks on Kelme | tuulepargil (kuni 80 MW) ja Strzalkowo
paikesepargil (kuni 40 MW) potentsiaali jouda seisu, kus saab alustada ehitusega.

Torujuhtme ldbilaskevdime suurendamine (sh liihi- ja pikaajalised projektid) 93x
(MW, unless otherwise stated) praégune

kaitusvoime
Kuni Kuni
7,2x 1,0GW 4.3GW
praegune i I
kaitusvdime I I —I
Kuni Kuni LiiViT' I I

1,1GW 336w d

.

I Liivi (~1.06w) |
1 Praegu kuulub §
| emaettevéttele

Kuni 600MW maismaa tuule- ja 2,3x | Eesti Energia®)

péikeseenergiaprojekte prasgune R S
P A ~  kaitusvaime
Silale Il (~43MW) Kuni Kuni
U/C 2021.a Fani mMw. 116w
e 216MW
45TMW A3MW
Praegune Silale 11 Projektid, Projektid, mille Kaitusvéime Pikaajaline Avamerel - Kokku Taiendav Kokku koos
kaitusvdime mille eeldatav  eeldatav FiD eesmark kava pikaajaline kindlaksmaaratud taiendavate
FiD on 2021. on 2022. 2025. kava pikaajaline kindlaksmaaratud
aasta IGpuks aastal aastaks arenguvdimalus pikaajaliste

| = voimalikud lisaprojektid, mida selts v6ib omandada arenguvdimalustega
-
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Kontsern pdorab erilist tdhelepanu kohaliku kogukonna jatkusuutlikkusele ja heaolule ning jargib
viit peamist pdhimotet seoses oma aredusprojektide nimekirjaga:

Kogukond on meie partner

Piiratud keskkonnamdju

Arenenud tehnoloogia

Siinergia olemasolevate projektidega
Rahvusvaheliste parimate tavade rakendamine

agrwbdE

11.8.1. Ulevaade
Arendusprojekte voib liigitada jargmiselt:
a) Ehitusjargus:

e Silale Il tuulepark.

o Kui see projekt ellu viiakse ja see peaks kaivituma praegu kavandatud alusel, pakuks
see hinnanguliselt ligikaudu 43 MW lisav6imsust.

b) Laplikku investeerimisotsust on oodata 2021. aasta 18puks:
e Akmene tuulepark, Tolpanvaara tuulepark, Purtse tuulepark, Purtse paikesepark,
Loopealse péikesepark ja Elektrijaama pdikeseenergiajaam, Debniki paikesepark ja

Zambrow péikesepark.

o Kui need projektid ellu viiakse ja need peaks kéivituma praegu kavandatud alusel,
pakuks need hinnanguliselt ligikaudu 216 MW lisav8imsust.

c) Loplikku investeerimisotsust on oodata 2022. aasta I16puks:
e Sopi tuulepark, Sopi PV, Kelme I tuulepark ja Strzalkowo paikesepark.

e Kui need projektid ellu viiakse ja need peaks kaivituma praegu kavandatud alusel,
pakuks need hinnanguliselt ligikaudu 341 MW lisavdimsust.

d) Nahtavad kavandatud pikaajalised projektid:

e Planeerimise ja arendamise algstaadiumis on kavas erinevad maismaal olevad
tuulepargi ja péikesepargi projektid, sealhulgas Paldiski pdikesepark ja Tootsi
tuulepark. Risti tuulepark, Siiraku tuulepark, Pdlendmaa tuulepark, Usnova
piikesepark, Poola uus piikesepark, Silute II tuulepark, Silute III tuulepark,
Pakruojis, Birzai/Joniskis, Kelme Il tuulepark ja Kelme Il tuulepark.

e Kui need projektid ellu viiakse ja need peaks kaivituma praegu kavandatud alusel,
pakuks need hinnanguliselt ligikaudu 1112 MW lisavGimsust.

e) Kavandatud pikaajalised mereprojektid:
e Hiiumaa (varajases staadiumis tuulepark arendusprojekt).

o Kui see projekt ellu viiakse ja see peaks kaivituma praegu kavandatud alusel, pakuks
see hinnanguliselt ligikaudu 1,1 GW lisav@imsust.
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f) Taiendav kindlaksma&ratud pikaajaline arenguvdimalus:

e Liivi, meretuuleenergia arendusprojekt, mis kuulub praegu Eesti Energiale.
So6lmimisel on kokkulepe, millega Eesti Energia annab Kontsernile vdimaluse
osaleda projektis ja/vGi omandada projekt turutingimustel ja mitteainudiguslikul
alusel, kui teatud tingimused on taidetud. Ei saa anda mingit garantiid, et sellised
tingimused on tdidetud ja et Selts kindlasti omandab projekti. Osalemise korral
peetakse Kontserni osaluse Ule projektis l1&birddkimisi ja see soltub teiste osalejate
osalusest.

e Praegu eeldatakse, et Kontserni osa vdib anda kogu portfellile kuni 1 GW
lisavGimsust.

Kui allpool ei ole sétestatud teisiti, ulatub Kontserni koguvdimsus hinnanguliselt kuni 4,3 GW-ni
(sealhulgas kontserni olemasolev véimsus 457 MW), kui kdik arendusprojektid ellu viiakse ja need
hakkavad toimima praegu kavandatud alustel.

Nende projektide IGpuleviimine s6ltub mitmest ettendgematust asjaolust, sealhulgas asjaoludest, mis ei
ole Kontserni kontrolli all.

i.  Maaga seotud asjaBGiguste omandamine seoses tuulikute ja/vOi paikeseenergiaseadmetega
ning sellega seotud taristuga nagu elektrikaablid, juurdepédasuteed, mira talumise
servituudid, samuti meretuuleparkide puhul Eestis riigi poolt hoonestusdiguste andmine,
samuti vee erikasutuslubade véljastamine.

ii.  Keskkonnam@ju hindamiste Idpuleviimine.

iii.  Planeerimis-, arendus- ja ehituslubade heakskiitmine padevate asutuste poolt, samas Kui
huvitatud isikud, sealhulgas eelkdige kohalikud elanikud vdi muud huviriihmad véivad
need kohtus vaidlustada, millisel juhul vdib selliste lubade alusel omandatud digused
peatada kuni vastava vaidluse lahendamiseni.

iv.  Vorgulhenduste loomine.
v.  Projekteerimistdtde ning ehitustédde hangete I6puleviimine.

vi.  Asjakohase tulumudeli kindlaksmadramine (ning vajaduse korral labiradkimised ja lepingu
s6lmimine kolmandate isikutega).

vii.  Kahe projekti (Liivi meretuulepark ja Toosti maismaa tuulepark) ja teatavate teiste
projektidega seotud asjadiguste (vt ,,punkti 11.8.3 (Projektipdhine lisateave)*) tileandmine
Eesti Energialt ja/vOi teistelt emakontserni juriidilistelt isikutelt Seltsile.

Lé&hiaja projektide nimekirja puhul (projektid, mille 18plikud investeerimisotsused on oodata 2021. vGi
2022. aasta I6puks) phinevad esitatud vGimsused iga arendusprojekti jaoks valitud tuuliku
mudelil/péikeseenergiarajatisel sdltuvad asukohast, planeerimispiirangutest, olemasolevatest
tuuletingimustest ja paikesekiirguse andmetest ning muudest kaalutlustest.

Pikemas perspektiivis projektide nimekirja puhul pdhinevad esitatud véimsused iga arendusprojekti
jaoks eeldataval tuuliku mudelil/péikeseenergiarajatisel sdltuvalt asukohast, planeerimispiirangutest,
olemasolevatest tuuletingimustest ja paikesekiirguse andmetest ning muudest kaalutlustest.

Lisateavet vt ,,OSA 2 (Riskitegurid)* (eelkdige 2.2 (Riskid, mis on seotud meie suhetega Eesti

Energiaga) ja 2.4.1 (Kontserni arengukava on kapitalimahukas ja ebakindel) ning OSA 11 punkti 11.8.3
(Projektipdhine lisateave).
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11.8.2. Tulumudelid
Arenduse planeerimise raames prognoosib Kontsern jargmise nelja tulumudeli kasutamist.
(a) Taastuvenergia enampakkumine

Voimaluse korral on Kontserni eesmark osaleda taastuvenergia enampakkumistel, et saada
toetusi oma arendusprojektidele. Vt ,,OSA 10 (Regulatiivne iilevaade).”

(b) Elektrienergia ostulepingud

Kui taastuvenergia enampakkumised ei ole kéttesaadavad, kavatseb Kontsern kasutada
elektrienergia ostulepingutele keskendunud tulumudeleid. Need peaksid olema kas:

i.  fudsilised elektrienergia ostulepingud, mille kohaselt Kontsern sélmib klientidega
(sealhulgas riiklikud osalejad, kommunaalettevotted ja teatavatel juhtudel &ritihingutest
ostjatega) lepingud elektrienergia muugiks kindlaksméaaratud hindadega; voi

ii.  Flosilised elektrienergia ostulepingud Eesti Energiaga EFET tldlepingu alusel s6lmitud
elektrienergia tahtpaevalepingute vormis, et maandada elektri hulgihinna riski. Lisateavet vt
,»OSA 8 (Tegevus- ja finantsullevaade) punkti 8.13 (Bilansivilised tehingud)*.

(c) Lisatasud elektrienergia tarnimise eest (FiP-d)

Purtse tuulepargi arendamiseks kavatseb Kontsern kasutada soodustoetusi; praegu Eestis
Kontserni tegevusele kohaldatav riiklik toetusskeem, millega néhakse ette fikseeritud lisatasud
hulgimudgituru energiahindadele kindlaksmaératud ajavahemikuks. Lisateabe saamiseks vt
,,OSA 10 (Regulatiivne tlevaade) punkti 10.1.1 (Taastuvenergia toetuskavad)®.

(d) Péritolutagatised

Lisaks mulb Kontsern Péritolutunnistusi, mida tema arendusprojektidel on Gigus saada oma
vastava toodangu eest.

11.8.3. Taiendav projektipdhine teave™®
(@) Ehitusjargus

(i)  Silale IT tuulepark

Silale II tuulepark

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused Rendileping sélmitud

Planeerimis- / arendusload Arendusluba kehtib kuni 21.08.2022
(koos 6-kuulise pikendusvdimalusega,
eeldusel, et taidetud on kehtivad
eeltingimused)

Keskkonnamgju hindamine Labi viidud

Ehitusluba Olemas

Vorguihendus Ldplikud liitumistingimused on paigas

TSA Allkirjastatud

Eeldatavad pBhiparameetrid:
Vaimsus ~43 MW

159 Maaga seotud asjadigused puudutavad iga arendusprojekti tuulikuid/péikeseenergiaseadmeid, sdltuvalt asukohast,
planeerimispiirangutest, olemasolevatest tuuletingimustest ja pdikesekiirguse andmetest ning muudest kaalutlustest.
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Silale II tuulepark

tuulikute arv
tuuliku tarnija / tadp

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Eeldatav &rikulu (eluea keskmine)

Asukoht
Tulumudel

Akmene tuulepark

Akmene tuulepark

12

General Electric

GE137-3,6 MW rummu kd&rgusel
131,4m

30 aastat

2023.a |l kv

159 GWh / aasta

1,35 min EUR/MW

32%
63%

4%
29,5 tuh EUR/MW

Leedu

40 EUR/MWh viieaastane fikseeritud
hinnaga baaskoormusega
elektrienergia ostuleping (hdImab
ligikaudu 80% toodangust ja algab
01.01.2023)

2021. aastal eeldatava investeerimisotsusega arendusprojektid

Hetkeseisund:
Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload

Keskkonnamdju hindamine

Radari tsoon

Ehitusluba
Vorguiihendus

TSA

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav vGimsus
tuulikute arv

tuuliku tarnija / taap

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevétukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Olemas

Paigas (kehtib kuni 2023. a
veebruarini, pikendamine on vajalik)
Kinnitus kehtib 36MW puhul; 75MW
kohta esitatud keskkonnamdju
hinnang

Kompensatsioonileping on ette
valmistatud, kuid allkirjastamata
Taotletakse parast KMH-d

Loplikud liitumistingimused paigas,
eelleping PVE-ga allkirjastatud,
sooritusgarantii makstud
Allkirjastatud

~75 MW

14

General Electric

GE158-5,5 MW, GE 158-5,3 MW

30 aastat
2021. a -1V kv
2023. a lll kv

258 GWh / aasta
1,12 min EUR/MW

25%
60%

15%
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Akmene tuulepark

Eeldatav &rikulu (eluea keskmine)
Asukoht
Tulumudel

(i)  Tolpanvaara tuulepark

26,6 tuh EUR/MW

Leedu

39 EUR/MWh viieaastane fikseeritud
hinnaga baaskoormusega
elektrienergia ostuleping (hdImab
ligikaudu 80% toodangust ja algab

01.01.2023)
Tolpanvaara tuulepark
Hetkeseisund:
Maaga seotud asjadigused Olemas
Planeerimis- / arendusload Olemas
Keskkonnamgju hindamine Labi viidud
Radari tsoon Saadud luba

Ehitusluba
Vorguiihendus

TSA

Eeldatavad pohiparameetrid:
Prognoositav v8imsus

tuulikute arv

tuuliku tarnija / tap

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav I6plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Kapitalikulu

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2024
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

(iii)  Purtse tuulepark

Purtse tuulepark

Olemas (kehtib kuni 2023. a maini)
Ehitatud ja paigas (hetkeseisuga on
kokku lepitud, et see kehtib kuni 2023.
a detsembrini)

Hanget uuendatakse

~72MW

Kuni 22

150 m-4,2-5,0m

30 aastat

2021.a IV kv

2024.a |l kv

~237-261 GWh / aasta
0,91-1 min EUR/MW

50%
50%

<5%

23-26 tuh EUR/MW
Soome
Elektrienergia ostulepingute uurimine

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamgju hindamine
Ehitusluba

Varguuhendus

TSA

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav v8imsus
tuulikute arv

tuuliku tarnija / tudp

Olemas

Valmis, tipuk6rgus 150 m

Lé&bi viidud

Paigas (kehtib kuni 2023. a jaanuarini)
vOib tuulikuttiibi muutmine néuda
tdiendavaid Kinnitusi

45 MW tagatud

Hange kéib

~18-20 MW

5
130 m; 3,6-4 MW
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Purtse tuulepark

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

(iv) Purtse PV

Purtse PV

30 aastat
2021.a IV kv
2023.a ll kv

42-47 GWh [/ aasta
1,21-1,33 min EUR/MW

15%
70%

15%

28-31 tuh EUR/MW

Eesti

FiP 53,7 eurot/MWh 12 aasta jooksul
alates tootmise alustamisest (st
vastavussertifikaadi valjastamine PVE
poolt) vastavalt PVE eelotsusele

Hetkeseisund:
Maaga seotud asjadigused

Planeerimis- / arendusload
Ehitusluba
Va&rgulihendus

Eeldatavad pohiparameetrid:
Prognoositav vGimsus

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav I6plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupaev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

Loopealse PV

Loopealse PV

Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud

Ei ole veel alustatud

Ei ole veel alustatud

Taotlus esitada — Uhenduspunkti
jagamine Purtse tuulepargiga

~30 MW

30 aastat

2021.a IV kv

2023.a |l kv

~31-32 GWh / aasta
0,48-0,53 min EUR/MW

<5%
95%

<5%

5-6 tuh EUR/MW
Eesti
Elektrienergia ostulepingute uurimine

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Ehitusluba

Varguuhendus

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav v8imsus

Vara hinnanguline eluiga
Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev

Olemas

Ei ole vajalik

Olemas

Vérguihendusleppe ettepanek saadud

~2 MW

30 aastat
2021. a IV kv
2022. a lll kv
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Loopealse PV

Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud

Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Eeldatav &rikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

(vi) Elektrijaama PV

Elektrijaama PV

1,6-1,7 GWh
0,55-0,61 min EUR/MW

20%

80%

8-9 tuh EUR/MW

Eesti

Osales enampakkumisel 2021. a juulis
— tulemused pole veel selgunud

Hetkeseisund:
Maaga seotud asjadigused

Planeerimis- / arendusload

Ehitusluba

Vorguiihendus

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav vGimsus

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupaev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2021
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Eeldatav &arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud.®

Ei ole vajalik

Olemas

Menetluses

~3 MW

30 aastat

2021.a IV kv

2022. a lll kv

3,1-3,2 GWh

0,55-0,61 min EUR/MW

15%

85%

8-9 tuh EUR/MW

Eesti

Osales enampakkumisel 2021. a juulis
— tulemused pole veel selgunud

(@ Maa kuulub Eesti Energia tiitarettevottele Enefit Power. Ei saa olla mingit kindlust, et maaga seotud asjadigused

antakse Seltsile.
(vii) Degbnik PV

Debnik PV

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload

Ehitusluba

Vorguihendus

Eeldatavad pohiparameetrid:
Prognoositav v8imsus

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Eeldatav drikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Olemas

Viljastatud

Olemas (kehtib kuni 2023. a juulini)
Varguiihendus sélmitud

~6 MW

30 aastat

2021. a I kv

2022. a lll kv

6,4-6,6 GWh

0,69-0,76 min EUR/MW
100%

18-20 tuh EUR/MW
Poola
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De¢bnik PV

Tulumudel
(viii) Zambrow PV

Zambrow PV

Elektrienergia ostulepingute uurimine

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload

Ehitusluba

Va&rgulihendus

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav v8imsus

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Eeldatavad kapitalikulud
Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

(1) 224,80 Poola zlotti

Olemas

Valjastatud

Olemas (kehtib kuni 2023. a aprillini)
V@8rgulihendus s6Imitud

~8 MW

30 aastat

2021. a lll kv

2022. a lll kv

9,1-9,5 GWh

0,64-0,71 min EUR/MW

100%

15-16 tuh EUR/MW

Poola

EUR 49,25/MWh® Hinnavaheleping
s6Imitud

(c) 2022. aastal eeldatava investeerimisotsusega arendusprojektid

(i)  Sopi tuulepark

Sopi tuulepark

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamgju hindamine

Radari tsoon

Ehitusluba

Vorguihendus

TSA

Eeldatavad pohiparameetrid:
Prognoositav vGimsus

tuulikute arv

tuuliku tarnija / taap

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav I6plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupaev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Kapitalikulu

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2024
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Olemas

Valmis, tipukdrgus 250 m
Labi viidud

Piirangud puuduvad
Vajab taotlemist

Vajab taotlemist

Hankeid uuendatakse

Kuni ~160 MW

~26W

150-170 m, 4,2-6,2 MW
30 aastat

2022. a lll kv

2024. a lll kv

461-509 GWh

1,05-1,16 min EUR/MW

20%
50%

30%

19-21 tuh EUR/MW
Eesti
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Sopi tuulepark

Tulumudel

2021. a IV kvartalis kuulutatakse valja
450 GWh taastuvenergia
enampakkumine

@ Tuuleparkide jaoks mdeldud maatiikid, kogumaht séltub iihe tuuliku vdimsusest.

(i)  Kelme I tuulepark

Kelme | tuulepark

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamdju hindamine

Radari tsoon

Ehitusluba

Vorguiihendus

TSA

Eeldatavad pohiparameetrid:
Prognoositav v8imsus
tuulikute arv

tuuliku tarnija / tudp

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav I6plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupéev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Kapitalikulu

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2024
hinnang)

Eeldatav arikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tulumudel

(iii)  Strzalkowo PV

Strzalkowo PV

Olemas

Vajab taotlemist

kinnitus kehtib 83 MW jaoks (WTG
vBimsusega kuni 3,6 MW); KMH
esitatud 80 MW kohta (WTG
vBimsusega kuni 6,2 MW ja tipu
kdrgusega 230 m)

Valjaspool radaritsooni

Vajab taotlemist

Vajab taotlemist

puudub

~80 MW

15

150-170m; 5-6,2 MW, alla
106dB(A)

30 aastat

2022.al kv

2024.a | kv

256-283 GWh

1,14-1,26 min EUR/MW

35%
55%

10%

25-27 tuh EUR/MW
Leedu
Vajab kinnitust

Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Ehitusluba

Vdrguuhendus

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav v8imsus

Vara hinnanguline eluiga
Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupaev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Kapitalikulude eeldatava vahemik

Rendileping sélmitud
Valjastatud

Vajab taotlemist
Vajab taotlemist

~40 MW

30 aastat

2022.a Il kv

2023.a Il kv

43-45 GWh

0,46-0,51 min EUR/MW
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Strzalkowo PV

Hinnanguline CAPEX % aastas (2022
hinnang)

Hinnanguline &rikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tuluvoog

(iv) Sopi PV

Sopi PV

100%

14-16 tuh EUR/MW
Poola
Elektrienergia ostulepingute uurimine

Hetkeseisund:
Paikesepaigaldise maaga seotud
asjadigused

Planeerimis- / arendusload
Ehitusluba

Va&rgulihendus

Eeldatavad pdhiparameetrid:
Prognoositav vGimsus

Vara hinnanguline eluiga

Eeldatav 16plik investeerimisotsus
Eeldatav kasutuselevdtukuupaev
Eeldatav esimese aasta tootmisvahemik
Kapitalikulude eeldatava vahemik
Hinnanguline CAPEX % aastas (2023
hinnang)

Hinnanguline CAPEX % aastas (2024
hinnang)

Hinnanguline &rikulu (eluea keskmine)
Asukoht

Tuluvoog

Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud

Ei ole veel alustatud

Vajab taotlemist

Taotlemine tulevikus — v8ib jagada
Sopi tuulepargiga

~61 MW

30 aastat

2022. a Il kv

2024. a lll kv

63-65 GWh

0,46-0,51 min EUR/MW

50%

50%

6-6 tuh EUR/MW

Eesti

2021. a IV kvartalis kuulutatakse valja
450 GWh taastuvenergia
enampakkumine v@i elektrienergia
ostulepingud

@ Ehitus algab hiljem. Sopi paikesepark ehitatakse koos Sopi tuulepargiga.

(d) Nahtavad kavandatud pikaajalised projektid™®:

(i)  Paldiski PV

Paldiski PV

Hetkeseisund:

Asukoht Eesti
Voimsus ~24 MW

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamdju hindamine
V&rgulihendus

Omandibigus tagatud
Ei ole veel alustatud
Ei ole veel alustatud
Vajab taotlemist

(i)  Tootsi tuulepark

Tootsi tuulepark®
Hetkeseisund:
Asukoht

Eesti

160 pjkemas perspektiivis kavandatud projektide puhul pdhinevad esitatud v8imsused iga arendusprojekti tuuliku
mudelil/péikeseenergiarajatisel, soltuvalt asukohast, planeerimispiirangutest, olemasolevatest tuuletingimustest ja péaikesekiirguse andmetest
ning muudest kaalutlustest.
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Tootsi tuulepark®

Vdimsus
Maaga seotud asjadigused

Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamgju hindamine

Vorguihendus

~50-75 MW

Kuulub Eesti Energia titarettevdttele
Tootsi Tuulepark

Valmis, tipukdrgus 250 m
Ldpetatud, 12 WTG-d, risk seoses
musta toonekurega, mis asus alale
pesitsema péarast KMH-d. Arutelud
ornitoloogiga jatkuvad.
Liitumispunkt on ehitatud; 138 MW
lepinguga kaetud.

@ Praegu kuulub emaettevéttele Eesti Energia. SdImimisel on leping, mille alusel pakub Eesti Energia projekti Seltsile
turutingimustel enne edasiste arendustédde jatkamist vBi projekti pakkumist kolmandatele isikutele, kui teatud
tingimused on téidetud. Ei saa olla mingit kindlust, et sellised tingimused on tdidetud ja et Selts kindlasti omandab

projekti.

(iii)  Risti tuulepark

Risti tuulepark

Hetkeseisund:

Asukoht

Voimsus

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload

Keskkonnamdju hindamine

Va&rgulihendus

(iv)  Siiraku tuulepark

Siiraku tuulepark

Eesti

~168 MW

Omandibigus tagatud

Planeeringu algatamisega seoses on
kéimas kohtuvaidlus
Keskkonnamdju hindamise
algatamisega seoses on kéimas
kohtuvaidlus

Vajab taotlemist

Hetkeseisund:

Asukoht

Vo6imsus

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamdju hindamine

V&rgulihendus

Pdlendmaa tuulepark

Pblendmaa tuulepark

Eesti

~56 MW

Omandibigus osaliselt tagatud
Planeerimine algatatud

KMH algatamine (esimene etapp
algatatud)

Vajab taotlemist

Hetkeseisund:

Asukoht

Voimsus

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamgju hindamine

Vdrguuhendus

(vi) Usnova PV

Usnova PV

Eesti

~45 MW

Omandibigus osaliselt tagatud
Planeerimine algatatud

KMH algatamine (esimene etapp
algatatud)

Vajab taotlemist

Hetkeseisund:
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Ushova PV

Asukoht Eesti

Vaimsus ~69 MW

Maaga seotud asjadigused Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud®

Planeerimis- / arendusload Ei ole veel alustatud

Keskkonnamgju hindamine Ei ole veel alustatud

Varguuhendus Vajab taotlemist

(@ Maa kuulub hetkel Eesti Energia tiitarettevottele Enefit Power. Ei saa olla mingit kindlust, et maaga seotud
asjadigused antakse Seltsile.

(vii) Poola paikesepark uus

Poola paikesepark uus
Hetkeseisund:

Asukoht Poola

Vdimsus ~150 MW

Maaga seotud asjadigused Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud

Planeerimis- / arendusload Ei ole veel alustatud

Keskkonnamdju hindamine Ei ole veel alustatud

V&rgulihendus Vajab taotlemist

(viii) Dundaga tuulepark

Dundaga tuulepark
Hetkeseisund:

Asukoht Lati

Vdimsus ~72 MW

Maaga seotud asjadigused Maaga seotud asjadigusi pole
omandatud

Planeerimis- / arendusload Ei ole veel alustatud

Keskkonnamdju hindamine Ei ole veel alustatud

V&rgulihendus Vajab taotlemist

(ix) Silute II tuulepark

Silute 11 tuulepark
Hetkeseisund:

Asukoht Leedu

Vdimsus ~39 MW

Maaga seotud asjadigused Rendilepingud sdlmitud

Planeerimis- / arendusload Ei ole veel alustatud

Keskkonnamdju hindamine Keskkonnamdju hindamise sdeluuring

39 MW I6pule viidud ja pikendatud
2022. a aprilliks
Vdrguuhendus Vajab taotlemist

(x)  Silute IIT tuulepark

Silute III tuulepark
Hetkeseisund:

Asukoht Leedu

Voimsus ~38,5 MW

Maaga seotud asjadigused Rendilepingud s6Imitud
Planeerimis- / arendusload Ei ole veel alustatud
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Silute 11T tuulepark

Keskkonnamgju hindamine

Va&rgulihendus

(xi) Pakruojis

Keskkonnamgju hindamise sGeluuring
38.5 MW I6pule viidud ja pikendatud
2024. a jaanuariks

Vajab taotlemist

Pakruojis

Hetkeseisund:

Asukoht Leedu
Voimsus ~120 MW

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamgju hindamine
Vorguihendus

(xii) Birzai/Joniskis

Bizrai/Joniskis

Rendilepingud s6lmitud
Planeerimine algatatud

Ei ole veel alustatud

Esialgne Gihendus kehtib 6 kuud, et
hinnata vdimalikke liitumiskulusid

Hetkeseisund:

Asukoht

Vo6imsus

Maaga seotud asjadigused
Planeerimis- / arendusload
Keskkonnamdju hindamine
V&rgulihendus

(xiii) Kelme Il tuulepark

Kelme 11 tuulepark®

Leedu

~120 MW
Léabiraakimised kaivad
Ei ole veel alustatud
Ei ole veel alustatud
Vajab taotlemist

Hetkeseisund:

Asukoht Leedu
Voimsus ~80 MW
@ Omandamisel.

(xiv) Kelme Il tuulepark
Kelme 111 tuulepark®
Hetkeseisund:
Asukoht Leedu
Voimsus ~80 MW

@ Omandamisel.

(e) Kavandatud pikaajalised mereprojektid:

(i)  Hiiumaa tuulepark (merel)

Hiiumaa tuulepark

Hetkeseisund:
Maaga seotud asjadigused

Planeerimis- / arendusload...................

Keskkonnamdju hindamine..................
VOrguihendus.........coeeeienencnencniee

Esitatud hoonestusdiguse andmise
taotlus®

meretuulepargi rajamise mereplaan
puudub

Pooleli (vee erikasutuseks)

Vajab taotlemist
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Hiiumaa tuulepark
Eeldatavad p&hiparameetrid:

Eeldatav kasutuselevdtukuupéev 2029+

tuuliku tarnija / thtp (1. variant) Kdrgus ca 185 m, nimiv8imsus 7
MW, muratase alla 110,0 dB(A)

tuuliku tarnija / tadp (2. variant) Kdrgus u 245 m, nimivéimsus 12
MW, miratase alla 115,0 dB(A)

tuuliku tarnija / thtp (3. variant) (vBimalus

ettevalmistamisel/hindamisel) Kdrgus
ca 250 m, nimiv8imsus 15 MW,
miratase veel méaaratlemata

Voimsus Kuni 1100 MW

Asukoht Eesti

@ Hoonestusbiguse seadmise menetlus on peatatud kuni vee erikasutusloa keskkonnam@ju hinnangu kinnitamiseni.

(f)  Taiendav kindlaksmaaratud pikaajaline arenguvéimalus:

Liivi tuulepark on mere taastuvenergia projekt, mis kuulub praegu Eesti Energiale. S6lmimisel on
kokkulepe, millega Eesti Energia annab Kontsernile vdimaluse osaleda projektis ja/vdi omandada
projekt turutingimustel ja mitteainudiguslikul alusel, kui teatud tingimused on téidetud. Ei saa anda
mingit garantiid, et sellised tingimused on tdidetud ja et Selts kindlasti omandab projekti. Osalemise
korral peetakse Seltsi osaluse Ule projektis labiraakimisi ja see s6ltub teiste osalejate osalusest.

(i)  Liivi tuulepark (avamerel)

Liivi tuulepark
Hetkeseisund:

Maaga seotud asjadigused Ainudigus saada hoonestusdigus

Planeerimis- / arendusload meretuulepargi rajamise
mereplaneering on heaks kiidetud

Keskkonnamgju hindamine KMH heaks kiidetud, KMH kaimas

Vdrguuhendus Vajab taotlemist

Eeldatav kasutuselevotukuupéev 2027+

Vdimsus Kuni 1000 MW

Asukoht Riia laht

11.9 TEADUS- JA ARENDUSTEGEVUS

2019. aastal alustas kontserni varahaldusmeeskond kd&igi tootmistiksuste prognoosiva
hooldusplatvormi valjatddtamist. 2020. aastal I6imiti platvormiga iga tuulepargi tegevusandmed,
et ennustada pohikomponentide rikkeid. Kasutusele on vdetud prognoosiv hooldusslsteem, et
séilitada vanemate varade korge tootmistase ja v@imaluse korral suurendada tootmistasemeid.
Selle susteemi raames tdidetakse k&iki tootmis- ja varahaldustilesandeid vastavalt pikaajalisele
varahalduse strateegiale, mis pGhineb pidevalt taiustatud protsessidel ja suurendab t6husust. Oma
varahaldusstrateegia rakendamisel kasutab Kontsern vdrdlusjuhisena varahaldusstandardi 1SO
55001 p6himatteid.

Allpool on esitatud kokkuvdte Kontserni muudes peamistest teadus- ja arendusprojektidest.
e 2020. aasta alguses valmisid kdigi Aulepa ja Vanakula tuuleparkide tuulikute kontrolleri

tarkvarauuendused, et vahendada mehaanilist vibratsiooni. Selliste uuenduste maksumus
oli ligikaudu 70 000 eurot.
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o Jdrelevalvekontrolli ja andmete hankimise tarkvara(SCADA)hdImab arvuteid,
vlrgustatud andmesidet ja graafilisi kasutajaliideseid ning Kontsern kasutab seda
korgetasemelise protsessijarelevalve voimaldamiseks. WinWinD tuulikute SCADA
tarkvaraarendus tellitakse WindController Oy-It, mille aktsiatest 10% kuulub
Kontsernile. SCADA-s(isteemi on uuendatud, et parandada WinWinD tuulikute joudlust.
Viimased SCADA sisteemi uuendused rakendati 2020. aasta alguses, et vahendada
tuulikute vibratsiooni, ja 2020. aasta teisel poolel, et uuendada tuuliku juhtimissiisteemi
tormise ilmaga, et véltida olulisi komponentide rikkeid ja suurendada nende eluiga.
Mobiilne SCADA juurdepédéds reaalajas tegevusandmetele, mis hdlmavad kdiki
olemasolevaid tootmisvarasid, valmis 2020. aasta mais. Arenduskulud olid ligikaudu 30
000 eurot.

e EG EMAM-i (Enefit Green Enterprise Asset Management) tarkvara teostus peaks
valmima 2021. aasta detsembriks ning see tarkvara hdlmaks kdiki olemasolevaid ja
tulevasi tootmisvarasid ning selle integreerimist SCADA slisteemiga, et vimaluse korral
hooldusprotsesse automatiseerida. Aastatel 2020-2021 on arenduskulud eeldatavasti
ligikaudu 410 000 eurot. Kontserni 2022. aasta eesmark on rakendada tarkvara, et luua
todtellimusi winWinD-le ja pdikeseparkidele automaatselt, tuginedes operatiivsetele
andmetele.

e Kontsern on kasutusele vétnud uue kaigukasti disaini, et parandada WinWinD tuulikute
kaideldavust. WinWinD tuulikute kadigukastide eluea pikendamiseks rakendas grupp
Htormireziimi® ja kavandab ,programmi 1dhkumise* uuendusi. Tormireziimi
uuendamine véahendab tormistel perioodidel kaigukasti sees olevaid mehaanilisi
koormusi ning pikendab kéigukasti ja pealaagri eluiga. Tormireziimi uuendamise
arenduskulud olid ligikaudu 70 000 eurot ja need viidi I6pule 2020. aastal. Murranguline
programmiuuendus tahendab tarkvara uuendamist, mis vahendab mehaanilisi koormusi
tuuliku seisakute ajal. Programmi uuendamise hinnanguline arenduskulu on 100 000
eurot ja programm tuleb 18pule viia 2021. aastal. Kontsern on kavandanud ka gondli
pearaami vibratsiooni analliisi ja WinWinD tuuliku mehaaniliste joudude téieliku
modelleerimise, et uuendada kontrolleri riistvara; aastatel 2019-2021 on sellise arengu
maksumus eeldatavasti ligikaudu 250 000 eurot. Gondli pearaam on tuulikutorni ja
rootori vaheline pdhikomponent. Gondli pearaami uuendamise eesmérk on véltida
probleeme pearaami struktuuriga ning selline uuendamine peaks I8pule jéudma 2021.
aastal.

¢ Varahalduse analuttikud esitavad Kontsernile asjakohase héirestatistika ja aruanded, mis
aitavad keskenduda probleemsetele valdkondadele, mis viivad korduvate vigade
algpdhjuste analliisimiseni. 2020. aastal viidi kdigi tuulikute puhul l&bi alarmide
automatiseeritud analulisid ning nende mdju tootmise vahenemisele ja kattesaadavusele.

o Kadik eespool nimetatud teadus- ja arendusprojektid on loodud selleks, et aidata saavutada
meie varahalduse strateegilisi eesmérke, sealhulgas meie elektritootmise ldist kasvu.
Tuuleportfelli kuuluva teadus- ja arendustegevuse tulemusena toodang kasvab 2019.
aastaga vorreldes 25 GWh aastas.

11.10 INTELLEKTUAALNE OMAND

Kaubamairgid ,,Enefit Green* ja ,,Enefit Wind* kuuluvad Eesti Energiale, kes nende eest tasu ei
vOta. See kord jadb kehtima pérast esmast avalikku pakkumist. Enefit Greenil on IP-Bigused
WinWinD tuulikutes kasutatavale SCADA-siisteemile. Ariiihingul on WinWinD suhtes teatavad
intellektuaalomandi Gigused, sealhulgas WinWinD d&ritihingu digused vélja téotatud tuulikute
seire- ja kontrollisisteemi tarkvara lahtekoodile, mis on ette ndhtud kasutamiseks Uksnes
kadidukorraldus-  ja  hooldustegevuseks  olemasolevates  tuuleparkides. Sellised
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intellektuaalomandidigused v@imaldavad Enefit Greenil sdilitada, arendada ja kéitada WinWinD
tuulikuid oma portfellis.

IT-teenuseid osutab kontsernile Eesti Energia AS BIT(,EE BIT*), mis vastutab IT-tarkvara
litsentsimise ja IT-taristu eest. IT-infrastruktuuri teenusetingimused on satestatud EE BIT-iga
s6lmitud teenustaseme lepingus. Tarkvaratuge pakub kas EE BIT v6i tarkvara tarnija. Kriitilisi
IT-susteeme (tootmistiksuste juhtimissusteeme) toetavad tarkvaratarnijad. Kriitiliste IT-
ststeemide litsentsid on ajatud ja nendega on kaasas vajalik riistvara. Eritellimusel tarkvara
arendab ja toetab EE BIT. Kdiki levinumaid rakendustarkvara programme pakub EE BIT.

11.11 MATERIAALNE POHIVARA

Suurem osa Kontserni tootmisvaradest asub maal, mis ei kuulu taielikult Kontsernile. Need
rajatised asuvad kolmandatele isikutele kuuluval maal. Need rajatised asuvad maal, mis kuulub
kolmandatele isikutele pikaajaliste rendilepingute v0i samavéaérsete lepingute alusel, mis annavad
Kontsernile diguse kasutada konealusel maal tootmisvara sellise lepingu kehtivusajal. Selliste
lepingute keskmine pikkus on Eesti varade puhul 23 aastat, Leedu varade puhul 83 aastat ja Poola
varade puhul 23 aastat.

Kontsernile mittekuuluvatel maadel on pdhivaradeks koik Leedu tuulepargid, 8 Eesti tuuleparki
vBimsusega 116,2 MW, Valka koostootmisjaam, kdik Poola pdikesepargid ning 15 Eesti
paikeseparki vimsusega 4,6 MW ja Ruhnu taastuvenergia lahendus. Kaheksa Eesti tuuleparki on
jargmised: Aulepa I (12 tuulikut), Aulepa I (1 tuulik), Pakri (4 tuulikut), Viru-Nigula (7 tuulikut),
Vanakila (3 tuulikut), Tooma Il (3 tuulikut), Aseriaru (8 tuulikut), Ojakila (3 tuulikut). Viisteist
Eesti paikeseparki on jargmised: Wellspa, Laaskdrve, Puidukoda, Valmeco, Dava Foods, Valge
VN, Balteco, Osel Harvest, BM Trade, Vettel, Greif, Temper, Vana-Piibu, Krootuse Agro, Bed
Factory Sweden.

Kdik need rendilepingud ndevad ette vGimaluse pikendamiseks poolte vastastikusel kokkuleppel.

Kui pikendamist ei ole kokku lepitud, toimub pikaajalise rendilepingu I6ppedes tuulikute ja
paikesepaneelide kasutuselt kdrvaldamine. Kuigi mdnedes lepingutes on satestatud, et vastav
maa-ala tuleks puhastada Uhe meetri siigavusel, on teistes satestatud, et dekomisjoneerida tuleks
ainult maapinnast kdrgemal olev tuuliku osa. Kontsern jéargib iga asjaomase Kontserni tksuse
péaritoluriigi asjakohaseid digusakte.

11.12 KESKKOND, SAASTEV ARENG JA SOTSIAALNE VASTUTUS

Kontsernil on suurem vastutus, mis on olulisem kui lihtsalt taastuvenergia tootmine ja
arendamine. Selts soovib tagada puhtama keskkonna, aidates véhendada Ulemaailmset CO2
jalajalge. Kontsern tegutseb vastutustundlikult, vdttes arvesse keskkonna ja erinevate
sidusriihmade vajadusi, heaolu ja huvisid.

11.12.1. Keskkonnaalased kohustused:

Keskkonnajuhtimine on osa kontserni uldisest juhtimisest, et laheneda keskkonnakisimustele
terviklikult ja I6imida keskkonnapoliitika pdhim6tted igapaevase tegevuse loomuliku osana.

Kontserni stistemaatilist keskkonnategevust toetavad jargmised viis pdhisammast:
e Rahvusvahelistele standarditele vastav keskkonnajuhtimissiisteem: 1SO 14001. Iru

jadtmeenergiajaamal on jargmised sertifikaadid: 1ISO 9001:2015, 1SO 14001:2015, ISO
45001:2018 ning EL-i keskkonnajuhtimis- ja -auditeerimissiisteem (EMAS).
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e Koaigi meie tegevusele kehtivate Eesti, EL-i ja rahvusvaheliste keskkonnaalaste
regulatsioonide, konventsioonide ja kokkulepete jargimine.

o Kontserni tegevuse keskkonnamdjude analtils ja nende vahendamine tehnoloogiliste
lahenduste ja innovatsiooni ning tdhususe parandamise ja materjalide taaskasutamise
kaudu.

o Koostdd nii Eesti kui ka rahvusvaheliste teadusasutuste ja konsultatsioonifirmadega
keskkonnaeesmarkide saavutamiseks.

o Kooskdlas EL-i ja riigisisese 0digusega hinnatakse pdhjalikult v&imalikku
keskkonnamdju koigi kavandatud arengute puhul, et leevendada véimalikku negatiivset
mdju keskkonnale, nagu miira, taimestiku ja loomastiku looduslike elupaikade hairimine,
kohalikud kogukonnad jne, ning avaldada positiivset sotsiaalmajanduslikku mdju.

Kontsern uurib ka seda, kuidas vahendada oma 6koloogilist jalajdlge uute arendusprojektide
puhul. Juhtivateks ndideteks on Narva tuulepark ja LaaskGrve pdikesepark, mis ehitati suletud
tuhavaljale ja suletud pdlevkivi kaevandusaladele; nende taastuvate elektrijaamade jaoks ei
kasutatud thtegi ruutmeetrit p6llumajandus- ega metsamaad.

Ettevote toOtab praegu vélja 18imitud juhtimissusteemi, mille eesmark on sertifitseerida Kontsern
jargmiste standardite alusel: 1ISO 14001 (keskkond), 1SO 9001 (kvaliteet) ja ISO 45001
(téotervishoid ja tédohutus).

11.12.2. Sotsiaalne vastutustunne

Kontsern keskendub tegevustele, mis aitavad kaasa Uhiskonna, kohalike kogukondade heaolule
ja tostavad noorte huvi taastuvenergia vastu.

Kontsern toetab kohalikke kogukondi selle tootmisrajatisi timbritsevates piirkondades. Kontsern
ndeb end mitte ainult arendajana, vaid ka partnerina kohalikele kogukondadele ja
omavalitsusuksustele nende rohelise umberkujundamise teel.

Kontsern annab mittetulundusiihingute (MTU) kaudu kohalikule kogukonnale rahalist toetust
(kokkulepete alusel), et edendada majanduslikku, sotsiaalset ja kultuurilist arengut olemasolevaid
tuuleparke Umbritsevates piirkondades. Kontsern on jargmiste mittetulundusiihingute liige Eestis:
MTU Noarootsi Vallavalitsus, MTU Hanila Toetusgrupp, MTU Viru-Nigula valla Toetusgrupp,
MTU Paldiski Toetusgrupp ja teeb koost6od Laane-Harju omavalitsusega. Samuti nii Eesti kui
ka Leedu Tuuleenergia Liidu liige. Leedus annab Kontsern rahalist toetust kokkulepete alusel
Silutesi,  Silalesi, Kretinga omavalitsusiiksustele ja  Vilkyciai  omavalitsusuksuse
kogukonnakeskusele Viltise.

Samuti viib Kontsern noorte seas l&bi erinevaid miiligiedendustegevusi, et suurendada teadlikkust
ja kutsetegevust taastuvenergia sektori kutsealadel. Enefit Green jagab stipendiume ja
taastuvenergiale suunatud loenguid erinevates haridusasutustes — Glikoolides ja kutsekoolides.

11.13 KOHTU- JA VAHEKOHTUMENETLUSED

Kontsern vOib tavapérase tegevuse kéigus osaleda kohtu-, haldus- ja regulatiivmenetlustes.
Kontsern peab arvestust selle kohta, kus on piisavalt tendoline, et vaidlus v6i muu menetlus toob
Kontsernile kaasa kahju, ning hindab nende kahjude summasid.

Kui allpool ei ole sétestatud teisiti, ei ole Prospekti kuupaevale eelnenud 12 kuu jooksul toimunud
haldus-, kohtu- ega vahekohtumenetlusi (sealhulgas pooleliolevaid v&i &hvardavaid menetlusi),
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millel on vGi vdib olla oluline mdju Seltsi ja/vbi Kontserni finantsseisundile vai kasumlikkusele,
v.a allpool punktis 11.11.1 nimetatud menetlused.

11.13.1. Olulised kaimasolevad menetlused

(@) Ettevdte on kaasatud kolmanda isikuna haldusmenetlusse, millega vaidlustatakse Nelja
Energia omandamiseks antud Uhinemisluba.

07.12.2018 esitasid ELEON AS, Aktsiaselts Eesti Elekter, Eurowind OU, Vaivara Tuulepark OU,
Roheline Elekter AS, Aidu Tuulepark OU, Audru Tuulepark OU ja Estwind Energy OU (koik
kuuluvad samasse kontserni) Tallinna Halduskohtule kaebuse, milles vaidlustasid 06.11.2018
Konkurentsiameti poolt valjastatud tihinemisloa, millega kiideti heaks Seltsi poolt Nelja Energias
100% osaluse omandamine. Selts omandas Nelja Energia aktsiad 06.11.2018. Tallinna
Halduskohus jéattis 21.01.2019 kaebuse pelgalt 6iguskisimusi puudutava otsusega rahuldamata,
leides, et kuna tGhinemisloa kehtivus 16ppes 06.11.2018, kui Selts omandas Nelja Energia aktsiad,
ei ole vdimalik 0hinemisluba kehtetuks tunnistada. Kaebajad esitasid25.09.2019
apellatsioonkaebuse Tallinna Ringkonnakohtule, mis otsustas, et asja sisuline arutamine peaks
jatkuma ning saatis asja arutamiseks tagasi Tallinna Halduskohtule. 10.10.2019 esitas Selts
kaebuse Riigikohtule, mis 18.12.2019 keeldus kaebust menetlusse vdtmast. Tallinna
Halduskohus leidis oma 17.07.2020 sisulises lahendis, et kaebus on alusetu. Kaebajad esitasid
apellatsioonkaebuse Tallinna Ringkonnakohtule, mis 17.06.2021 leidis samuti, et kaebus on
alusetu. Kaebajad esitasid 19.07.2021 kassatsioonkaebuse Riigikohtule.

Eesti diguse kohaselt on kohtutel Gihinemisloa digusparasuse hindamisel digus otsustada ainult
selle (le, kas Konkurentsiamet kasutas thinemisloa andmisel oma kaalutlusdigust Oigesti.
Olemasoleva kohtupraktika kohaselt on l&vend, mis tuleb saavutada selleks, et kohus saaks
tihistada kaalutlusdiguse alusel antud haldusakti, nditeks Konkurentsiameti otsuse, kdrge. Kuigi
varem on vaidlustatud mitmeid Konkurentsiameti otsuseid, ei ole Eesti kohtud seni Gihinemisluba
tihistanud.

Kui Riigikohus peaks leidma, et Konkurentsiameti tegi Seltsile hinemisloa andmisel
kaalutlusvea, siis luba tunnistatakse kehtetuks. Uhinemisloa kehtetuks tunnistamise tagajérjed on
ebaselged. Kontserni hinnangul on ebatdenéoline, et selline tuhistamine tooks kaasa Nelja
Energia omandamise tagasipdoramise. Sellises olukorras peaks Konkurentsiameti siiski uuesti
hindama konkurentsiolukorda valdkonnas, kus Kontsern tegutseb, ja mdju, mida Ghinemine on
sellele avaldanud, mille negatiivseid tagajargi ei saa valistada. Sellise Umberhindamise
tulemusena voib Konkurentsiamet leida, et Seltsi ja Nelja Energia Gihinemine oleks pidanud
olema keelatud ning ta vdib v&tta meetmeid vBimalike konkurentsimoonutuste kdrvaldamiseks
(sealhulgas nduda, et Selts loobuks osast oma dritegevusest Eestis) ja see vdib avaldada olulist
negatiivset moju  Kontserni  dritegevusele, finantsseisundile, tegevustulemustele vdi
valjavaadetele.

(b) Selts osaleb kaebajana haldusmenetluses, millega vaidlustatakse Risti maismaatuulepargi
ehitamiseks maaratud detailplaneeringu koostamise I6petamine.

16.04.2021 esitas Selts Tallinna Halduskohtule kaebuse, milles vaidlustas (i) Ladne-Nigula
Vallavolikogu 21.01. 2021 otsuse maismaatuulepargi rajamiseks méaaratud ruumilise planeeringu
koostamise l6petamise kohta (~168 MW Risti tuulepark, mis on osa Kontserni néhtavast
pikaajalisest torustikust) ja (ii) L&&ne-Nigula Vallavolikogu 18.03.2021 otsuse jatta rahuldamata
Seltsi vaie maaratud ruumilise planeeringu koostamise I6petamise otsuse kohta.

Ladne-Nigula vallavolikogu algatas L&&ne-Nigula valla territooriumil tuulepargi rajamiseks
méaératud detailplaneeringu oma 17.10.2019 otsusega. Kooskdlas planeerimismenetlusega
alustati ka keskkonnamdju strateegilist hindamist. P&rast avalikku véljapanekut ja avalikku
kuulamist maaratud detailplaneeringu esialgses Ulevaates algasid omavalitsusiiksuse tasandil
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arutelud planeerimismenetluse peatamiseks vOi I8petamiseks. Vaatamata Seltsi esitatud
selgitustele ja vastuvdidetele 16petas L&ane-Nigula Vallavolikogu mddratud detailplaneeringu
koostamise 21.01.2021. Selts vaidlustas otsuse omavalitsusiiksuse tasandil, kuid volikogu jéattis
kaebuse 18.03.2021 rahuldamata.

Halduskohtuasjas on pooled esitanud oma seisukohad ja 06.09.2021 toimus kohtuistung. Tallinna
Halduskohus on lubanud otsuse teha teatavaks 2021. aasta oktoobris; lahendi peale saab kumbki
pool edasi kaevata.

Kui kohtud otsustavad Seltsi kasuks, peab vald jatkama 2019. aastal algatatud maaratud ruumilise
planeeringu menetlemist; see ei tdhenda siiski tingimata mé&aratud ruumilise planeeringu
kinnitamist, kuna selline otsus on omavalitsusiiksuse otsustada ja asja uuesti labivaatamisel v6ib
omavalitsusiiksus siiski jareldada, et konkreetset maératud ruumilist planeeringut ei ole vdimalik
heaks kiita. Kohtule esitatud seisukohtades véitis omavalitsusiksus, et konkreetse mé&aratud
detailplaneeringu koostamist ei saa jdtkata, kuid tuuleparkide planeerimine ei ole tema
territooriumil valistatud. Kui kohtud leiavad valla kasuks, ei saa Selts Risti tuulepargi
arendusprojekti plaanipéaraselt jatkata ning peab leidma ja kindlustama tuulepargile muud sobivad
asukohad, mille osas omavalitsusiiksus on valmis kaaluma planeerimisdiguste andmist.

11.14 KINDLUSTUS JA RISKIJUHTIMINE

Tavaliselt pikendab Selts oma kindlustuspoliise igal aasta oktoobris, et maandada erinevaid riske,
millele ta vGib kokku puutuda. Osa Kontserniga seotud riskidest on kaetud Eesti Energia
kontserni ettevottekindlustusega. Lisaks on Selts kehtestanud taiendavaid eraldi eeskirju. Selts
eeldab, et tal on piisav kindlustuskaitse mdistlike kindlustusmaksetega. Kindlustuskaitse
vaadatakse korrapéraselt 1&bi ja vajaduse korral seda kohandatakse. Siiski ei saa vélistada, et Selts
kannab kahju, mis ei ole taielikult kaetud v@i ei ole Uldse kaetud vdi mis Uletab katte piirméaarasid.

Erinevate riskide juhtimine, millega Kontsern oma igapéevategevuses kokku puutub, on
Kontserni édritegevuse oluline ja lahutamatu osa. Vt ,,OSA 2 (Riskitegurid)*

Kontsernil on olemas kindlaksmaaratud riskijuhtimisp6himdtete ja -eeskirjade kogum, mis on
seotud iga alltoodud tegevusega:

e Riskijuhtimise juhtimine

¢ Riskihinnang

e Riskide maandamine

o Riskijuhtimine toimub strateegia, korralduse, kindlaksmaératud protseduuride ja
vastutustundliku tegevuse kaudu.

Seltsi juhatusel lasub (ldine vastutus tagada, et Selts kehtestab asjakohased ja t6husad
riskijuhtimise ja sisekontrolli protsessid.

Kontsern on kehtestanud ettevottesisesed ja -vélised vilepuhumise eeskirjad. Ettevottesisene
aruandlussiisteem vBimaldab tdotajatel teatada rikkumistest, ebaseaduslikust voi ebaeetilisest
kaitumisest Kontserni sisevorgu kaudu. Vé&line aruandluslahendus (praegu Eesti Energia poolt
s6lmitud kokkulepe) vdimaldab teatada sOltumatule 6Gigusndustajale Ellex Raidla
Advokaadibiiroo OU-le.

Osa hinnariski juhtimiseks kasutab Kontsern praegu fikseeritud hinnaga lepinguid osa oma

tootmissisendi ja migi jaoks, tavaliselt kestusega kuni kolm aastat. Lisatasud elektrienergia
tarnimise eest (FiP), elektrienergia vorku tarnimise tariifid (FiT) ja elektrienergia
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hinnavahelepingud (CfD) ning soojuse mulgi reguleeritud hinnakujundus tagavad parema
tulukindluse. Kontsern vdib kasutada finantsriskimaandusi elektrituru riski juhtimiseks, kui
reguleeritud/lepingulise tulu osa vadheneb, kuigi Kontsern ei kasuta praegu selliseid
tuletislepinguid. Riskimaandusi saab kasutada nii kdibevarade tulude, tulevaste elektrihindade
lepingute sBlmimise kui ka toetuskavade alla mittejadvate arendusprojektide jaoks, sdlmides
pikaajalisi elektrienergia ostulepinguid. Sobivad turuinstrumendid elektrihinna maandamiseks
s6ltuvalt vara liigist ja asukohast h6lmavad NordPool sisteemi hinnafutuurid ja elektrihinna
piirkonna diferentseeritud lepinguid, kui on olemas piisav likviidsus.

Poola olemasolevatest ja v8imalikest tulevastest projektidest, mille tulud on nomineeritud Poola
zlottides, tuleneb Seltsile piiratud valuutarisk. Poolas tegutsedes vib valuutariski maandamiseks
kaaluda valuutavahetustehinguid vi rahastamist kohalikus valuutas.

Kontsern ei maanda praegu laenulepingutest tulenevat intressiriski. Tulevikus vGib kontsern
kaaluda intressimé&ara vahetustehingute kasutamist, et katta osa riskist, mis tuleneb olemasolevate
vOi tulevaste rahastamiskohustuste vdimalikust intressimédra tdusust.]

11.15 TOOTAJAD

2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembri seisuga tootas Kontsernis vastavalt 147, 154 ja 153
inimest. 30.06.2021 seisuga on Kontsernis 158 tO6tajat, kellest 99 asuvad Eestis, 50 Laétis, 8
Leedus ja 1 Poolas. 84% Kontserni todjoéust on meessoost ja 16% naissoost. Ligikaudu 73% kogu
t66joust on vanuses 30-59 aastat.
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OSA 12. JUHTIMINE
12.1 JUHTIMISSTRUKTUUR

Vastavalt Eesti driseadustikus ja Seltsi P8hikirjas satestatule vastutab Seltsi igapaevase juhtimise
eest Juhatus. Ndukogu vastutab Seltsi dritegevuse strateegilise planeerimise ja Juhatuse tegevuse
jarelevalve eest.

No6ukogu ja Juhatuse liikmete ning teiste vBtmeisikute tegevusaadress on Seltsi registreeritud
aadress — Lelle tn 22, 11318 Tallinn, Eesti.

12.1.1. Juhatus

Juhatus vastutab Seltsi igapaevase juhtimise eest. Juhatuse liikmete peamisteks kohustusteks on
Ariiihingu esindamine ja juhtimine, Noukogu seaduslike juhiste (otsuste) jargimine ja Noukogu
ndusoleku (otsuse) saamine kisimustes, mis ei kuulu igapéevase é&ritegevuse valdkonda,
No6ukogule iga kuu iilevaate esitamine Ariiihingu aritegevusest ja majanduslikust olukorrast ning
viivitamata teavitamine Seltsi majandusseisundi olulisest halvenemisest ja muudest sarnastest
Avrilihinguga seotud asjaoludest (regulaarsed aruandlusnduded). Lisaks vastutab Juhatus Seltsi
raamatupidamise korraldamise ja raamatupidamise aastaaruande koostamise ning aktsiondride
koosolekute kokkukutsumise ja ettevalmistamise eest. Juhatus on kohustatud tagama ka
kdrgemate juhtorganite (NGukogu ja Aktsionaride Uldkoosoleku) otsuste taitmise.

Oma kohustuste taitmisel on Juhatuse liikmed kohustatud tegutsema nduetekohase hoolsusega,
téites oma kohustusi piisavate oskustega ning oma teadmistele ja vBimetele vastaval viisil.
Juhatuse liikmed peavad tegutsema, et maksimeerida kasu Seltsile ja véltida kahju.

Vastavalt Seltsi pohikirjale koosneb Juhatus kahest kuni viiest Noukogu valitud liikmest. Iga
Juhatuse liige valitakse kolmeks aastaks. Vastavalt Seltsi pohikirjale on kahel Ghiselt tegutseval
Juhatuse liikmel 8igus esindada Seltsi tehingutes vdi muudes digustoimingutes.

Prospekti kuupaeva seisuga koosneb Juhatus neljast liikmest:

Nimi Kodakondsus Slnniaasta Liige alates Ametikoht Ametiaeg |16ppeb
Juhatuse esimees,

Aavo Kérmas Eesti 1975 05.07.2017 tegevjuht 24.09.2024
Juhatuse liige,

Veiko Raim Eesti 1979 23.10.2017 finantsjuht 24.09.2024
Juhatuse liige,

Innar Kaasik Eesti 1979 31.08.2012 tootmisjuht 24.09.2024
Juhatuse liige,

Linas Sabaliauskas Leedu 1976 02.01.2019 arendusjuht 24.09.2024

(@ hr Aavo Karmas (esimees ja tegevjuht)

Hr Kérmas on Juhatuse esimees alates 05.07.2017. Tal on ule 20-aastane juhtimiskogemus.
Aastatel 2012-2017 oli hr Kérmas riigile kuuluva postiteenuste ettevatte Omniva (AS Eesti Post)
juhatuse esimehe ja tegevjuhi ametikohal, olles aastatel 20062012 tegutsenud AS-i Eesti Post
juhatuse liikmena. Aastatel 1996-2006 oli ta erinevatel juhtivatel ametikohtadel AS-is Viljandi
Aken ja Uks. Hr Karmas on ka Empower 4Wind OU ndukogu esimees, MTU Eesti Tuuleenergia
Assotsiatsioon juhatuse esimees MTU Hanila Toetusgrupp juhatuse liige, MTU Paldiski
Toetusgrupp juhatuse liige, MTU Noarootsi Tuuleenergia juhatuse liige ja MTU Viru-Nigula
valla Toetusgrupp juhatuse liige ning kuni 2019. aastani oli ta ka AT HOME OU juhatuse liige.
Hr Ké&rmasel on Tallinna Tehnikaulikooli haldusjuhtimise diplom ja ta Gpib praegu Tartu
Ulikoolis magistridppes strateegilist juhtimist.
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(b) hr Veiko R&im (liige ja finantsjuht)

Hr R&im on Juhatuse liige alates 23.10.2017. Tal on 18-aastane t60kogemus energiasektoris,
investeerimispanganduses ja kapitaliturul. Aastatel 2015-2017 toétas ta Eesti Energia
energiakaubanduse direktorina ning aastatel 2009-2015 Eesti Energia rahanduse ja
investorsuhete juhina. Aastatel 2006-2009 oli hr Raim SEB Enskilda ettevtete rahastamise
meeskonna liige ning aastatel 2003—2006 Dresdner Kleinwort Wassersteini EEMEA Capital
Markets Origination meeskonna liige ja analiiitik. Hr Rdim on ka MTU Eesti Ringmajanduse
Liit juhatuse liige. Raim on IB6petanud Riias asuva Stockholmi Majanduskooli arijuhtimise
bakalaureusekraadiga ning Stockholmi Majanduskooli rahanduse magistrikraadiga. Ta on
osalenud ka London Business Schooli kiirendatud arenguprogrammis (2014-2015).

(c) hrnnar Kaasik (liige ja tootmisjuht)

Hr Kaasik on Juhatuse liige alates 31.08.2012. Tal on peaaegu 20-aastane to0kogemus
energiasektoris ja juhtimises. Aastatel 2002-2012 td6tas hr Kaasik erinevates rollides Eesti
suurimas pohivorguettevdttes Elering AS ja suurimas jaotusvdrguettevdttes Elektrilevi OU-s,
sealhulgas varahalduse ule jérelevalvet teostava juhatuse liikmena ja vorguhalduse osakonna
juhatajana. Hr Kaasik on ka Empower 4Wind OU ndukogu liige ning MTU Hanila Toetusgrupp,
MTU Paldiski Toetusgrupp, MTU Noarootsi Tuuleenergia ja MTU Viru-Nigula Valla
Toetusgrupp juhatuse liige. Kuni 2018. aastani oli hr Kaasik MTU Eesti Energia juhatuse liige.
Hr Kaasikul on elektroenergeetika diplom Tallinna Tehnikaulikoolist. Tal on ka Tallinna
Tehnikatlikoolist saadud arijuhtimise magistrikraad.

(d) hr Linas Sabaliauskas (liige ja arendusjuht)

Hr Sabaliauskas on Juhatuse liige alates 02.01.2019. Tal on peaaegu 20-aastane téokogemus
projekteerimise, energeetika ja juhtimise vallas. Aastatel 20162018 tddtas ta UAB koncernas
Achemos Grupé asedirektori ja tegevjuhina ning tegutses samal ajal 31 Achema kontserni
ariuhingu juhatuse liikme ja juhatuse esimehena. Aastatel 20012006 to6tas ta UAB-s Renerga
erinevates rollides, aastatel 2006-2008 asedirektorina ja aastatel 2008-2016 UAB Renerga
tegevjuhina. Hr Sabaliauskas on ka Lietuvos vé&jo elektriniy asociacija ndukogu liige ning kuni
2018. aastani oli ta Lietuvos Hidroenergetiky Asociacija juhatuse liige. Hr Sabaliauskasel on
diplomid maaehituses (bakalaureusekraad) ning ehitustehnoloogias ja -juhtimises (dipl.ing.
kraad), mdlemad Aleksandras Stulginskise Ulikoolist.

12.1.2. Ndukogu

Noukogu vastutab Seltsi aritegevuse strateegilise planeerimise ja Juhatuse tegevuse jarelevalve
eest. NOukogu teavitab Aktsionaride Uldkoosolekut jarelevalve tulemustest. Lisaks annab
No6ukogu Juhatusele nbusoleku tehingute tegemiseks véljaspool igapdevast dritegevust, esitab
Aktsionaride Uldkoosolekule kirjalikud arvamused Juhatuse koostatud raamatupidamise
aastaaruande kohta ja maarab kindlaks Aktsionaride Uldkoosoleku paevakorra.

Vastavalt seadusele ja/vdi PGhikirjale kuuluvad Néukogu tlesannete hulka muu hulgas jargmised
Ulesanded:

e drilihingu é&riplaani, riskijuhtimise pBhimdtete, strateegia ja aastaeelarve, sealhulgas
investeerimiskava heakskiitmine;

o Juhatuse liikmete valimine ja tagasikutsumine; Juhatuse esimehe ametisse nimetamine;

e prokuristi m&aramine;
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e Juhatuse litkmega tehingu tegemise ja selle tingimuste otsustamine, Juhatuse liikmega
digusvaidluste pidamise otsustamine ja Seltsi esindaja nimetamine neis tehingutes ja
vaidlustes;

e aktsiondriga liikmega tehingu tegemise ja selle tingimuste otsustamine, aktsionariga
lilkmega Oigusvaidluste pidamise otsustamine ja Seltsi esindaja nimetamine neis
tehingutes ja vaidlustes;

e seotud osapooltega tehtavate tehingute korra heakskiitmine;

e revisjonikomisjoni liikmete valimine ja tagasikutsumine, revisjonikomisjoni toéokorra
kinnitamine, revisjonikomisjoni liikmetele todtasu méadramine ja vastava korra
kinnitamine;

o siseauditi korra ja siseauditi kava heakskiitmine;

e Juhatuse tasustamisp8himotete heakskiitmine ja nende Ule jarelevalve teostamine,
sealhulgas selliste pohimdtete jarelevalveks sobiva korra heakskiitmine.

N6ukogu ndusolek on vajalik tehingute puhul, mis ei kuulu Seltsi igapdevase majandustegevuse
alla, ja eelkdige:

o titarettevOtte asutamine vdi selle Uhinemise, jagunemise, Umberkujundamise voi
IGpetamise otsustamine;

e ettevGtte omandamine voi vodrandamine voi tegevuse IGpetamine;
e osaluse omandamine ja I6petamine muudes &ritihingutes;

e investeeringute tegemine, mis tletavad 1 miljonit eurot;

e kinnisasjade omandamine, vodrandamine ja koormamine;

e laenude vdi vblakohustuste tlevétmine;

e laenude andmine v&i vOGlakohustuste tagamine, kui see ei kuulu igapéevase
majandustegevuse alla;

o valisfiliaalide asutamine ja Idpetamine.

Pdhikirja kohaselt koosneb NOukogu viiest kuni seitsmest liikmest, kelle Aktsiondride
Uldkoosolek valib kolmeks aastaks. Vahemalt pooled Noukogu liikmetest peavad olema
sOltumatud Eesti arilihingu Uldjuhtimise koodeksi tdhenduses. Kui Ndukogu liikmeid on
paarisarv, vOib sGltumatute liikmete arv olla (he v@rra vaiksem sbltuvate liikmete arvust.
No6ukogu liikmete valimisel valitakse kandidaadid, kes saavad Aktsionaride Uldkoosolekul enim
haali. Lisaks tuleb Ndukogu s6ltumatute liikmete valimisel vastava otsuse poolt anda ka enamus
vahemusaktsiondride (s.0 koik teised Aktsiaseltsi aktsionérid, v.a Eesti Energia) Aktsionaride
Uldkoosolekul esindatud haaltest. Noukogu liikmete tagasikutsumise enne volituste 16ppemist
saab lahendada, kui vahemalt 2/3 Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud haaltest on antud selliste
otsuste poolt. Lisaks tuleb Ndukogu sdltumatute liikmete tagasikutsumisel vastava otsuse poolt
anda ka enamus vahemusaktsiondride (s.0 kdik teised Aktsiaseltsi aktsionarid, v.a Eesti Energia)
Aktsionaride Uldkoosolekul esindatud hailtest. Lisaks voivad Seltsi aktsionarid, kelle aktsiad
moodustavad vahemalt 1/10 Seltsi aktsiakapitalist, mdjuval pdhjusel taotleda Noukogu liikme
tagasikutsumist kohtu poolt.
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No6ukogu liikmed valivad endi seast esimehe. Esimees vastutab NGukogu tegevuse korraldamise
eest.

Eesti driseadustiku kohaselt toimuvad Noukogu istungid vajaduse korral, kuid mitte harvem kui
kord kolme kuu jooksul. Ndukogu koosolek kutsutakse kokku ka siis, kui seda nduavad Ndukogu
liige, Juhatus, Seltsi audiitor vdi aktsionarid, kelle aktsiad esindavad véhemalt 1/10 Seltsi
aktsiakapitalist.

No6ukogu koosolekul on kvoorum, kui osaleb lle poole Ndukogu liikmetest. Ndukogu otsuste
vastuvGtmiseks on koosolekul vaja lihthaalteenamust. Ndukogu voib otsuseid vastu votta ka
koosolekut kokku kutsumata, kui kdik Noukogu liikmed sellega ndus on. NGukogu otsuse
vastuvdtmiseks koosolekut kokku kutsumata peab poolt olema Ule poole Noukogu liikmete
héaltest. Vastavalt Eesti ariseadustikule ja Pohikirjale loetakse kdigi NGukogu liikmete
allkirjastatud kirjalik otsus vordseks koosolekul vastu voetud otsusega, mis on kokku kutsutud ja
peetud kooskdlas seaduse ja Phikirjaga.

21.10.2021 seisuga saab Noukogu koosnema viiest liikmest:

Ametiaeg
Nimi Kodakondsus Slinniaasta Liige alates Ametikoht 16ppeb Séltumatu
Hando Sutter Eesti 1970 17.10.2017 Esimees 21.10.2024 Ei
Andri Avila Eesti 1975 17.10.2017 Liige 21.10.2024 Ei
Raine Pajo Eesti 1976 01.01.2021 Liige 21.10.2024 Ei
Erkki Raasuke Eesti 1971 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah
Anne Sulling Eesti 1976 21.10.2021 Liige 21.10.2024 Jah

Prospekti kuupédeva seisuga on Noukogu liikmeks ka Eesti Energia juhatuse liige Margus Vals, kes on
Noukogust alates 21.10.2021 tagasi kutsutud.

(@) hr Hando Sutter (esimees)

Hr Sutter valiti Noukogu liikmeks alates 17.10.2017. Hr Sutter on Eesti Energia esindaja
N6ukogus. Hr Sutter on olud Eesti Energia tegevjuht ja juhatuse esimees 2014. aastast saadik.
Tal on (ile 25-aastane juhtimiskogemus, sealhulgas 10 aastat energiasektoris. Aastatel 2010-2014
tootas ta Nord Pool Spot AS-is regionaaljuhina (Eestis, Létis, Leedus ja Venemaal) ning aastatel
2006-2009 US Invest AS-i arenduskonsultandina. Aastatel 2002—2006 oli hr Sutter Olympic
Entertainment Group AS-i tegevjuht ning aastatel 1999-2002 Tolaram Investments AS-i
kommertsdirektor. Aastatel 1991-1999 t66tas hr Sutter erinevatel juhtivatel ametikohtadel,
sealhulgas juhatuse lilkmena AS-is Eesti Talleks (1991-1994) ja AS-is ESS Grupp (1994-1999).
Ta on ka MTU Eesti Elektritoostuse Liit ja MTU Maailma Energiandukogu Eesti Rahvuskomitee
juhatuse liige, Elektrilevi OU, Enefit Outotec Technology OU ja Enefit Power AS ndukogu
esimees ning Sihtasutus Eesti Terviserajad ja Saaremaa Okokiila Aktsiaselts ndukogu liige. Hr
Sutteril on arijuhtimise magistrikraad Estonian Business Schoolist ja mehaanika diplom Tallinna
Tehnikaulikoolist.

(b)  hr Andri Avila (liige)

Hr Avila valiti Noukogu liikmeks alates 17.10.2017. Hr Avila on Eesti Energia esindaja
N6ukogus. Hr Avila on olud Eesti Energia finantsjuht ja juhatuse liige 2014. aastast saadik. Hr
Avila on varem olnud Premia Food ASi juhatuse liige ja finantsjuht (2010), Olympic
Entertainment Group AS juhatuse liige, finantsjuht ja (ldjuht (2001-2009), OU Metro
Kinnisvaragrupp finantsjuht (1999-2001), ASi Kawe Haldus juhatuse liige ja finantsjuht (1998—
1999) ning Kawe Group Ltd finantsjuht/raamatupidamisosakonna juhataja. Ta on ka AS EVR
Cargo ndukogu esimees, Enefit Connect OU, Enefit Power AS ja Enefit Solutionas AS ndukogu
liige ning Geoplast OU, Attarat Holding OU, MTU Eesti Keemiatdostus Liit ja Tootsi Tuulepark
OU juhatuse liige. Hr Avilal on Concordia International University (Eesti) bakalaureusekraad
rahvusvahelises &ris.
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(©)

(d)

(€)

hr Raine Pajo (liige)

Hr Pajo valiti N6ukogu liikmeks alates 01.01.2021. Hr Pajo on Eesti Energia esindaja Néukogus.
Hr Pajo on alates 2017. aastast vastutanud suuremahulise energiatootmise ja keskkonna eest
tootmisjuhina ja Eesti Energia juhatuse liikmena. Aastatel 2006-2017 to6tas hr Pajo Eesti
Energias erinevatel tootmise, tehnoloogia ja keskkonnaga seotud ametikohtadel. Ta on olnud ka
ndukogu esimees (2006-2009) ja tegutsenud mitmel juhtival ametikohal, sealhulgas OU
PBhivork juhatuse liikmena (2000-2006). Aastatel 1999-2000 todtas ta Soome
pbhivlrguettevotja Fingrid OY elektrivdrgu projekteerijana ning aastatel 1997-1998 AS-i
Ecomatic tootejuhina. Ta on ka Enefit Solutions AS-i ndukogu esimees ning Enefit Connect OU,
Enefit Outotec Technology OU ja Enefit Power AS-i ndukogu liige. Hr Pajol on arijuhtimise
magistrikraad Tallinna  Tehnikadllikoolist ja tehnikateaduste doktorikraad Tallinna
Tehnikaulikoolist (energeetikateaduskond). Ta on téiendanud oma juhi- ja juhtimisoskusi
erinevates taiendkoolitusprogrammides, sealhulgas INSEAD-is, IMD-s, London Business
Schoolis ja Harvard Business Schoolis.

hr Erkki Raasuke (liige)

Hr Raasuke valiti NGukogu liikmeks alates 21.10.2021. Hr Raasuke on Ndukogu sdltumatu liige
Eesti arithingu tldjuhtimise soovituste tahenduses. Hr Raasuke on olnud Skeleton Technologies
Group OU finantsjuht ja juhatuse liige alates 2021. aastast. Aastatel 20162021 to6tas ta Luminor
Group AB tegevjuhina. Aastatel 2013-2016 oli hr Raasuke AS-i LHV Group tegevdirektor ning
aastatel 20122013 Eesti Vabariigi majandus- ja kommunikatsiooniministri ndunik. Aastatel
1994-2011 tootas ta erinevatel ametikohtadel AS-is Swedbank (Eesti) ja AB-s Swedbank
(Rootsi), sealhulgas AS-i Swedbank (2005-2009) juhatuse esimehena ja AB Swedbank
finantsjuhina (2009-2011). Ta on ka MTU Eesti Jalgratturite Liit juhatuse liige. Hr Raasukesel
on Tallinna Tehnikalilikooli majandusteaduse kraad ja ta on osalenud INSEAD-i Advanced
Management programmis.

Anne Sulling (liige)

Pr Sulling valiti Ndukogu liikmeks alates 21.10.2021. Pr Sulling on Ndukogu sdltumatu liige
Eesti &ritihingu Gldjuhtimise soovituste tdhenduses. Pr Sulling on alates 2019. aastast tG6tanud
vabakutselise konsultandina paljudele Eesti ettevdtetele valisturgudele laienemisel. Alates 2021.
aastast tootab ta ka Euroopa Kosmoseagentuuris Euroopa kosmose tuleviku ekspertriihma
liilkmena. Aastatel 2019-2021 oli ta Euroopa Komisjoni tarkade ja kliimaneutraalsete linnade
missiooni juhatuse liige. Aastatel 2009-2019 t66tas pr Sulling avalikus sektoris — Eesti Vabariigi
Parlamendi liikmena (2015-2019), valiskaubandus- ja -ettev6tlusministrina (2014-2015),
peaministri ndunikuna (2009—2014) ning Keskkonnaministeeriumi ja Keskkonnainvesteeringute
Keskuse heitkogustega kauplemise juhina (2009-2014). Aastatel 2005-2006 tOdtas ta ka
Rahandusministeeriumi eurole lemineku projekti juhina ning aastatel 1998-1999 Eesti Panga
spetsialistina. Tema varasem t0 erasektoris hdlmab Nelja Energia OU finantskauplemisjuhi
(2009-2010), AS-i Hansapank aripanganduse lksuse turundus- ja kliendisuhete juhi ning Hansa
Investments OU biiroo juhataja ametikohta (1998). Ta on Arctic Affair OU asutaja ja juhatuse
ainus liige ning Idee & Arendus OU juhatuse liige. Pr Sullingul on magistrikraad rahvusvahelises
majanduses ja rahanduses Université Paris IX Dauphine'ist ning bakalaureusekraad
majandusteaduses ja Prantsuse dpingutes Smiths College’ist. Ta on I6petanud ka programmi
International de Sciences Politiques et Sociales at Institut d'Etudes Politiques de Paris (Sciences
Po).
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12.1.3. Muud péhijuhid

Prospekti kuupdeva seisuga on Kontserni teised peamised juhid jargmised:

Nimi Slinniaasta Ametikoht
Siim Ots 1982 Tuuleenergia juht
Lauri Ulm 1985 Tuuleenergia arendusjuht
Anatoli Petrov 1961 Koostootmise juht
Raido Hallik 1985 Taastuvenergia arenduse ja teenuste juht
Donatas Celesius 1981 Enefit Green UAB peadirektori asetéitja
Juris Antuzs 1973 Lati piirkonna juhataja

(@) hr Siim Ots (tuuleenergia juht)

hr Ots on olnud tuuleenergia juht alates 2019. aasta juulist. Tal on 15-aastane kogemus
taastuvenergia sektoris, 2012. aastast saadik on ta to6tanud erinevates rollides Eesti Energia
kontsernis. Hr Ots tegutseb ka ElektriPartner OU likvideerijana. Hr Otsal on elektroenergeetika
diplom Tallinna Tehnikatlikoolist.

(b) hr Lauri Ulm (tuuleenergia arendusjuht)

Hr Ulm on olnud tuuleenergia arendusjuht alates 2021. aasta jaanuarist. Omab 14-aastast
kogemust energeetikasektoris, alates 2007. aastast on ta té6tanud erinevates projektijuhtimise ja
analliutikute rollides Eesti Energia kontsernis ning spetsialiseerunud eranditult tuuleenergia
arendamisele alates 2012. aastast. Hr Ulm on ka Ginkgoales OU juhatuse liige ning Talumaasikad
OU ja Talumaasikad 2 OU likvideerija. Hr Ulmil on magistrikraad elektrotehnikas ja
arijuhtimises (MBA) Tallinna Tehnikaulikoolist. Samuti on ta dppinud vahetus6lidpilasena Aalto
Ulikoolis ja osalenud Maailma Energiandukogu tulevaste energialiidrite programmis.

(c) hr Anatoli Petrov (koostootmise juht)

Hr Petrov on olnud koostootmise juht alates 2017. aasta oktoobrist. Tal on ligikaudu 37-aastane
kogemus taastuvenergia sektoris, 1983. aastast saadik on ta todtanud erinevates rollides Iru
koostootmisjaamas. Hr Petrovil on elektroenergeetika diplom Tallinna Tehnikadilikoolist.

(d) Hr Raido Hallik (taastuvenergia arenduse ja teenuste juht)

Hr Hallik on olnud taastuvenergia arenduse ja teenuste juht alates 2020. aasta novembrist, olles
Seltsiga liitunud 2020. aasta jaanuaris vanemprojektijuhina. Tal on 11-aastane kogemus
taastuvenergia sektoris, 2009. aastast saadik on ta to6tanud erinevates rollides Eesti Energia
kontsernis. Hr Hallik on ka Maardu Varad OU ja Hallik Investeeringud OU juhatuse liige ning
Argonic East AS-i ndukogu esimees. Hr Hallikul on magistrikraad soojustehnikas Tallinna
Tehnikaulikoolist ja magistrikraad rahvusvahelises arijuhtimises Estonian Business Schoolist.

(e) Hr Donatas Celesius (Enefit Green UAB peadirektori asetaitja)

Hr Celesius on olnud Enefit Green UAB peadirektori asetéitja alates 2019. aasta veebruarist. Tal
on ligikaudu 12-aastane kogemus taastuvenergia sektoris, 2014. aastast saadik on ta té6tanud
erinevates rollides Nelja Energia kontsernis. Hr Celesiusel on bakalaureusekraad rahvusvahelises
driteabe juhtimises ning magistrikraad kommunikatsiooni ja teabe alal Vilniuse Ulikoolist.

() hr Juris Antuzs (Ldti piirkonna juht)

Hr Antuzs on Liti piirkonna juht alates 2020. aasta augustist. Tal on 22-aastane juhtimiskogemus,
ta on varem tootanud ABB SIA-s erinevates juhirollides ja Avesco SIA Léti piirkonna
direktorina. Hr Antuzs tegutseb teadurina ka Riia Tehnikaiilikooli energiasiisteemide ja
keskkonna instituudis. Hr AntuZzsil on bakalaureusekraad on energeetika ja elektrotehnika erialal
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ning bakalaureusekraad Riia Tehnikallikooli energiamajanduse erialal ning &rijuhtimise
magistrikraad Arijuhtimise Instituudist ,, Turiba®.

12.1.4. Komiteed
(a) Revisjonikomisjon

Seoses Noteerimise ettevalmistamisega on Selts loonud raamistiku Revisjonikomisjoni
loomiseks. Revisjonikomisjon on nduandev organ, mille moodustab Ndukogu ja mis allub
No6ukogule ning tegutseb vastavalt NGukogu poolt heaks kiidetud to6korrale, mis kehtib alates
Noteerimiskuupéevast. Revisjonikomisjoni (ldine (lesanne on vaadata ldbi ja hinnata
konkreetsete lesannete, nditeks valisauditi, siseauditi ja riskijuhtimise korraldust, et tagada Seltsi
parimate huvide, sealhulgas arivajadustega arvestamine ning mitte eelistada kontrollivat osalust
omavate aktsiondride huve otsuste tegemisel Noukogu ja Juhatuse tasandil. Revisjonikomisjon
teeb vajalikul mééral ettepanekuid ja nbustab NOukogu seoses eespool nimetatud dlesannete
korraldamise ja puuduste kdrvaldamisega, muu hulgas seoses jargmisega:

o valisaudiitori ametisse nimetamine vdi ametist vabastamine ja vélisaudiitori kaasamise
tingimused;

o valisauditi tulemuslikkuse hindamine ja valisaudiitori s6ltumatuse jalgimine, sealhulgas
seaduste ja kutsestandardite jargimine;

e sise-javalisauditi tulemuste analliisimine ning sise- ja valisauditi kdigus tehtud méarkuste
rakendamise hindamine;

o sisekontrollisiisteemide toimimise (sealhulgas riskijuhtimise) ja siseauditi tegevuse
hindamine;

e siseaudiitori ametisse nimetamine vBi ametist vabastamine ja sideaudiitori kaasamise
tingimused; ja

o Seltsi tegevuse seaduslikkuse tagamise protsessi jalgimine.

Revisjonikomisjon koosneb kolmest liikmest, kelle Ndukogu valib kolmeks aastaks, samas kui
vahemalt (ks liige peab olema raamatupidamise vO8i auditeerimise ekspert ning
Revisjonikomisjonil tervikuna peab olema pddevus taastuvenergia sektoris. Enamik
Revisjonikomisjoni liikmeid, sealhulgas Revisjonikomisjoni esimees, peavad olema Seltsist
sOltumatud. Seltsi NOukogu esimees ei vdi tegutseda Revisjonikomisjoni esimehena.
Revisjonikomisjoni liikmeks ei vdi nimetada jargmisi isikuid: isik, kellel on digus juhtida Seltsi
igapdevast tegevust ja teha tehinguid, prokurist, siseaudiitor, valisaudiitor ja isik, kes ei vasta
No6ukogu liikmetele esitatavatele nduetele. Revisjonikomisjon koguneb vastavalt vajadusele, ent
vahemalt kord kolme kuu jooksul.

Revisjonikomisjoni liikmed valitakse Ndukogu poolt kolmeks aastaks esimesel koosolekul parast
Noteerimiskuupéeva.

(b) Tootasukomitee
Prospekti kuupédeva seisuga ei ole Seltsil todtasukomisjoni.
12.1.5. Siseaudiitor
Seoses Noteerimise ettevalmistamisega on Selts loonud raamistiku eraldi siseauditi funktsiooni

loomiseks, mis joustub alates Noteerimiskuupéevast. Siseauditi ilesanded on seotud Kontserni
tegevuse auditeerimisega ning juhtorganite ja ttotajate ndustamisega riskijuhtimise alal.
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Siseaudiitor tegutseb Revisjonikomisjoni palvel ja vastavalt Seltsi siseauditi eeskirjale, mille on
heaks kiithud N6ukogu. Siseaudiitor annab aru Revisjonikomisjonile ja Juhatuse Esimehele. Iga
majandusaasta auditiprojektid lepitakse kokku Revisjonikomisjoni poolt heaks kiidetud iga-
aastases auditikavas.

Vastavalt Seltsi siseauditi hartale voib Selts tellida siseauditi funktsiooni allhanke korras
kolmandalt isikult, tingimusel et lepingulised siseaudiitorid vastavad Seltsi siseauditi eeskirja
nduetele. Parast Noteerimist osutab Eesti Energia Kontsernile siseauditi teenust Eesti Energia ja
Enefit Greeni vahel s6Imitud Raamlepingu alusel. Kooskdlas Seltsi siseauditi eeskirjaga ei hdlma
Eesti Energia pakutav siseauditi teenus siiski Kontserni ja Eesti Energia kontserni vaheliste
tehingute, sealhulgas nendega seotud Seltsi protsesside ja kontrollisusteemide auditeerimist ja
ndustamist. Kontserni ja Eesti Energia kontserni vaheliste tehingute regulaarseks auditeerimiseks
ning koigiks muudeks sellega seotud kiisimusteks s6lmib Selts lepingu tihe nn Suurde Nelikusse
kuuluva audiitorihinguga vastavalt Seltsi siseauditi eeskirjade nfuetele. Raamkokkuleppe
kohaselt on Kontsernile siseauditi teenust eeldatavasti pakkuvate Eesti Energia tdOtajate
nimetamiseks ja vallandamiseks vaja Kontserni Revisjonikomisjoni eelnevat heakskiitu.

Siseaudiitorid peavad oma tegevuses jargima audiitortegevuse seadust ja sellega seotud méarusi,
Siseaudiitorite Instituudi poolt valja kuulutatud kohustuslikke ja soovituslikke suuniseid ning
Kontserni eeskirju.

Eespool nimetatud p6himétted kajastuvad ka Seltsi siseauditi korras.
12.1.6. Arilihingu tldjuhtimise koodeksi jargimine

Aritihingu Gldjuhtimise kiisimustes jargib Selts Eesti ariseadustiku ja teiste asjakohaste seaduste
sétteid. Selts on vastu votnud ka tookorraeeskirjad, et tdpsustada tlesannete jaotust ja otsuste
tegemist Juhatuses, Noukogus ja Revisjonikomisjonis. Juhtorganite liilkmed ja t6otajad peavad
samuti jargima siseeeskirju, et valtida huvide konflikte &ritehingutes.

Parast Aktsiate noteerimist ja kauplemisele vGtmist peaks 100% riigile kuuluv ettevdte Eesti
Energia omama 73,6% Seltsi Aktsiatest (eeldades kdikide Uute Aktsiate muiki, terves ulatuses
Suurendamise Optsiooni kasutamist ning Mulgioptsiooni kasutamata jatmist). Seega
kohaldatakse Seltsi suhtes ka teatavaid riigivaraseaduses satestatud arithingu Gldjuhtimise
eeskirju. Seltsi poolt olulise osaluse (st véhemalt 10% teise drihingu aktsiatest v0i
haalebigustest) omandamiseks ja vdbrandamiseks on vaja Eesti Energia aktsiondride
uldkoosoleku, s.o rahandusministri kaudu tegutseva Eesti Vabariigi heakskiitu.

Lisaks eeltoodule kohaldatakse pérast Aktsiate noteerimist ja kauplemisele vGtmist Seltsi suhtes
hea dritihingu tldjuhtimise pdhimdtteid, mis tulenevad Finantsinspektsiooni poolt vastu voetud
Eesti dritihingu Uldjuhtimise soovitustest. Eesti aritihingu Gldjuhtimise eeskiri on siduv pdhimdotte
Htdida voi selgita“ alusel. NOudeid, mida Selts ei jargi Uhelgi majandusaastal téielikult,
kirjeldatakse tema dritihingu Uldjuhtimise aruandes, mis tehakse kéttesaadavaks Kontserni
auditeeritud konsolideeritud raamatupidamisaruannetes. Selts loodab téita kGiki Eesti aritihingu
tldjuhtimise koodeksi ndudeid.

12.1.7. Juhtkonna osalused

Uhelgi Noukogu v&i Juhatuse liikmel ega (ihelgi teisel olulisel tegevjuhil ei ole Prospekti
kuupéeva seisuga Aktsiaid ega optsioone Seltsi aktsiate omandamiseks.

12.1.8. Juhtkonna td6tasu ja htved

2020. aastal ei makstud Seltsi Noukogu liikmetele tasu. Ndukogu liikme tagasikutsumisel hivitisi
ei maksta.
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2020. aastal maksis Kontsern Seltsi Juhatuse liikmetele hivitist kogusummas 492 958,67 eurot

(bruto).
Makstud tasu Makstud tasu
Seltsi poolt Kontserni teiste aritihingute poolt
Juhatuse liikmele 2020. a eest (bruto) 2020. a eest (bruto)
Aavo Kédrmas EUR 131 385 puudub
Veiko Raim EUR 103 500 puudub
Innar Kaasik EUR 101 430 puudub
Linas Sabaliauskas EUR 73 920 EUR 82 723,67%
Koondsumma EUR 410 235 EUR 82 723,67
Markus.

(1) See lisandub Seltsi Juhatusele makstavale tasule, mis on kajastatud Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisas
27.

Erinevalt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisas 34 kirjeldatust tuleb Juhatuse Liikmetega
s6lmitud lepingute alusel juhul, kui Juhatuse Liige kutsutakse tagasi enne tema ametiaja 16ppu,
maksta hivitist neljakordselt Juhatuse Liikme igakuisest todtasust, valja arvatud juhul, kui
Juhatuse Liige taotleb tagasikutsumist enne oma ametiaja I16ppu vdi tagasikutsumise p&hjuseks
on Juhatuse Liikme kohustuste rikkumine.

2020. aastal maksid Kontsern ja teised Kontserni darihingud Seltsi pdhijuhtidele tasu
kogusummas 287 556,10 eurot (bruto).

Selts ja selle tiitarettevotted ei ole kdrvale pannud ega kogunud pensionide, vanaduspensionide
vOi muude sarnaste hivitiste andmiseks summasid, sest Selts ja selle tiitarettevotjad ei ole
kehtestanud (ega ole kohustatud looma) pensioni-, vanadus- ega muid sarnaseid skeeme ega kavu.

12.1.9. Noukogu liikmete, haldusndukogu liikmete ja p6hijuhtide huvide konfliktid

N6ukogu liikmed, kes on Eesti Energia kui pdhiaktsionéri esindajad (s.0 Hando Sutter, Andri
Avila ja Raine Pajo) on Eesti Energia juhatuse lilkmed ning neil on Eesti Energia kontsernis muid
haldus-, juhtimis- voi jarelevalvepositsioone ning seetdttu voib neil olla huvide konflikt Seltsi ees
olevate kohustuste ja muude tlesannete vahel.

Kui eespool ei ole satestatud teisiti, siis ei ole N6ukogu teadlik mingist huvide konfliktist ega
vBimalikust huvide konfliktist Ndukogu liikmete, Juhatuse ja teiste konsolideerimisgrupi
vOtmejuhtide kohustuste ning nende erahuvide ja muude Glesannete vahel. Kui eespool ei ole
satestatud teisiti, siis ei loe NGukogu Uhtegi kaesolevas osas osutatud Juhatuse v8i Ndukogu
liilkme v6i muu olulise tegevjuhi seisukohta huvide konflikti vdi vBimalike huvide konfliktide
tekitamiseks.

12.1.10.Muud diguslikud kiisimused ja avaldused

Juhatus ei ole teadlik Ghestki stiidimdistvast kohtuotsusest seoses petturlike Gigusrikkumistega,
mis on seotud Ndukogu voi Juhatuse praeguste liikmete v8i muude Kontserni vétmeisikutega.
Juhatusele teadaolevalt ei ole tGkski Noukogu ega Juhatuse liige ega tkski muu pohijuht saanud
mis  tahes  seadusjargselt  vBi  reguleerivalt  asutuselt  (sealhulgas  madratud
kutseorganisatsioonidelt) mingit ametlikku avalikku stdistust ja/vli karistust ja tal ei ole
kohtulikult keelatud tegutseda emitendi juhtimis- ega jarelevalveorgani lilkmena ega juhtida voi
suunata Uhegi emitendi asjaajamist.

Juhatuse ja/vbi NOukogu votmeisikute ja/voi liikmete ja/vGi muude asjaajamis-, juhtimis- ja

jarelevalveorganite liikmete ning Kontserni muu kérgema juhtkonna liikmete vahel ei ole
perekondlikke suhteid.
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Kui vélja arvata see, et hr Ulm tegutseb Talumaasikad OU ja Talumaasikad 2 OU likvideerijana
ja hr Ots tegutseb ElektriPartner OU likvideerijana, ei ole Juhatus teadlik Ghestki &ritihingu
pankrotist, saneerimisest ega likvideerimisest, mille puhul Ndukogu vdi Juhatuse liige v6i muu
pohijuht on tegutsenud ndukogu liikmena, juhtimis- vdi haldusorgani liikmena vdi kGrgema
tasandi juhina mis tahes ajal viimase viie aasta jooksul.

12.2 KONTSERNI ORGANISATSIOONILINE ULESEHITUS JA SUHTED EESTI
ENERGIAGA

Kohe pérast Pakkumist peaks Eesti Energiale kuuluma vahemalt 73,6% Seltsi Aktsiatest ja
hééledigustest (eeldades kdikide Uute Aktsiate muiki, terves ulatuses Suurendamise Optsiooni
kasutamist ning Mudgioptsiooni kasutamata jatmist). Sellest tulenevalt on Kontserni arithingud
jatkuvalt 16imitud Eesti Energia konsolideerimisgruppi. Eesti Energia konsolideerimisgrupis
tsentraliseeritakse tugiteenuste osutamine ja muud erialased teenused, st emaettevite voi
kontserni liige osutab selliseid teenuseid teistele konsolideerimisgruppi kuuluvatele
arithingutele.

Kontsern plaanib pérast Pakkumise IGpuleviimist jatkuvalt toetuda Eesti Energiale ja selle
personalile mitmete oma tegevust toetavate teenuste osutamisel. Eelkdige jatkab Eesti Energia
Kontsernile (i) tsentraliseeritud teenuste osutamist nagu raamatupidamine, finantskontroll, digus,
IT, inimressursid, kommunikatsioon, hanke- ja keskkonnateenused, kontoriruumide Glrimine,
(ii) finantsteenuste osutamist, sealhulgas raha ja likviidsuse juhtimise teenuste osutamist, ning
(iii) energiaga kauplemise teenuste osutamist.

Selts ja teatud Kontserni arilihingud teenuse saajatena ning Eesti Energia ja teatavad Eesti Energia
kontserni dritihingud teenusepakkujatena sdélmisid Eesti Energia poolt selliste teenuste osutamist
reguleeriva Raamlepingu. Alates 01.10.2021 kehtiv Raamleping asendab kdik samade teenuste
varasemad kokkulepped ja see sBlmitakse kolmeaastaseks perioodiks, mida v@ib pikendada
lepinguosaliste vastastikusel ndusolekul. Mdlemal poolel on 8igus Raamleping téielikult voi
teatud teenuste osas igal ajal Ules Gelda, teatades sellest teisele poolele ette, samas kui Seltsi ja
teiste teenuse saajate etteteatamistahtaeg on vahemalt kolm kuud ning Eesti Energia ja teiste
teenusepakkujate puhul vahemalt kuus kuud.

Alljargnev graafik annab Ulevaate Kontserni organisatsioonistruktuurist, sealhulgas Eesti
Energia ja selle tootajate poolt Kontsernile osutatavatest teenustest.
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Markused.

(1) Keskkonnateenus, mis pdhineb finantstehingutel ja 6koloogialabori teenusel hinnakirja alusel.
(2) Arvete esitamine ja vBlgade sissendudmine pdhineb fikseeritud teenustasul.

(3) IT-arendusteenus, mille eest tasutakse tegelikult kasutatud tundide ja hooldusteenuse alusel.
(4) Kasutatavad to6kohad ja stisteemid.

(5) Taiskohaga todtajate arv 2021. a augusti seisuga.

Raamkokkuleppe pooled lepivad iga teenuse puhul eraldi kokku osutatavate teenuste hinna ja
mahu. Eesti Energial ja tema kontserni ettevétetel kui teenusepakkujatel on digus Uhepoolselt
muuta teenuste hindu, kuid mitte sagedamini kui kord aastas iga teenuse kohta, teatades sellest
teenuse saajale vahemalt 1 (iks) kuu ette. Teenuseid osutatakse Kontserni juhiste alusel ja
vastavalt Kontserni sisekorrale vdi Kontserni poolt vastu vdetud Eesti Energia kontserni
sisekorrale, mis on méaratud Raamlepingus.

Lepingu alusel osutavad Eesti Energia ja/vOi vastav Eesti Energia kontserni &rithing jargmisi
teenuseid:

e siseauditi teenused, sealhulgas Kontserni riskijuhtimise tbhususe, Kontserni
kontrollististeemide piisavuse ja juhtimise jalgimine;

e pettuste riski juhtimise teenused, sealhulgas pettuste riski juhtimise raamistiku
valjatodtamine ja pettuste riski hindamiste labiviimine;

¢ birooteenused, sealhulgas dokumendi- ja arhiivihaldus ning sekretéri- ja biirooteenused,;
o fliusilise kauplemise, gaasihalduse ja aFRR (automaatne sageduse taastamise reserv)
teenused, sealhulgas tegutsemine Nord Pooli elektribérsil, maagaasi milgipakkumiste

haldamine ning elektritarbimise ja/vdi tootmise juhtimine;

e raamatupidamis- ja juhtimisarvestuse teenused, sealhulgas finants- ja juhtimisaruannete,
prognooside ja eelarvete koostamine ning strateegiline finantsplaneerimine;

o keskkonnateenused, sealhulgas Kontserni keskkonnapoliitika ja -eesmérkide
kehtestamine ja jarelevalve vastavalt kohaldatavatele eeskirjadele ning kéitlemislubade
andmine;

e (Okoloogialabori teenused, sealhulgas Iru rajatise heiteseireteenused:;

¢ Kkinnisvara hooldusteenused, sealhulgas kinnisvara korrashoiu ja kinnisvara mitgi alane
ndustamine;

e sideteenused, sealhulgas valjaté6tamine ja meediasuhtluse alane ndustamine;
¢ personaliteenused, sealhulgas personalistrateegia rakendamine;

e soidukite haldusteenused;

e turvalisuse ja tuleohutuse juhtimise teenus;

e Hanketeenused, sealhulgas kaupade, teenuste ja ehitustodde hanked Kontserni juhiste
alusel;

e QOigus- ja maaga seotud teenused, sealhulgas Kontserni ndustamine ja tegutsemine
digusklsimustes ning Kontserni nGustamine optimaalsete maaressursside alal;
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o finantsteenused, sealhulgas Kontserni abistamine ja ndustamine seoses rahavoogude ja
likviidsuse juhtimisega, tagatiste korraldamine, pangakontode avamine; arvestades, et
Kontsern on kohustatud eelnevalt teavitama Eesti Energiat kdigist valisfinantseerimisega
seotud kusimustest (sh omakapitali struktuur ja laenud), et Eesti Energia saaks taita oma
seadusjargseid ja lepingulisi kohustusi;

o eraklientide raamatupidamis- ja volahaldusteenused, sealhulgas arvete véljastamine,
volgade jalgimine ja sissendudmine;

o Eespool nimetatud teenustega seotud riskide kindlakstegemine, jélgimine ja
maandamine.

Raamlepingu kohaselt on Eesti Energia ja tema kontserni ariihingud teenusepakkujatena
kohustatud votma kdik meetmed huvide konfliktide tuvastamiseks ja ennetamiseks teenuste
osutamisel, sealhulgas olema kohustatud sellise konflikti tekkimisest viivitamata teavitama
Kontserni &ritihinguid ja hoiduma teenuse osutamisest huvide konflikti olukorras, valja arvatud
juhul, kui Kontsern on konkreetselt Kirjalikult andnud néusoleku huvide konflikti tekkimise vdi
selle ohu kohta. Lisaks on Eesti Energia raamlepingu kohaselt kohustatud kehtestama vajalikud
ja piisavad fuusilised, infotehnoloogiaga seotud tulemudrid, diguslikud vahendid ja/véi muud
tokked, mis on vajalikud Kliendi teavitamise ja Teenuste osutamise konfidentsiaalsuse
tagamiseks ja sdilitamiseks Teenuse Osutaja kogu muu tegevuse eest.

Seotud osapoolte vaheliste tehingute, sealhulgas Eesti Energia ja Emakontserni &riiihingutega
s6lmitud tehingute labivaatamise ja heakskiitmise menetlusraamistiku alusel on Kontsern
kehtestanud menetlusraamistiku seotud osapoolte vaheliste tehingute (levaatamiseks ja
heakskiitmiseks, mis kehtivad alates Noteerimiskuupdevast. Raamistiku raames esitab Kontsern
tilevaate seotud osapoolte tehingutest, mida kavatsetakse eelarveaasta jooksul teha, kdigepealt
arvamuse saamiseks Revisjonikomisjonile ja seejarel N6ukogule heakskiitmiseks koos iga-
aastase eelarve koostamise protsessiga. Lisaks kohaldatakse sama menetlust kdikide tehingute
suhtes, mille véartus dletab 100 000 eurot ja mida Ndukogu ei ole iga-aastase eelarvestamise
protsessi kéigus heaks kiitnud. Eesti Energia kui aktsiondr vGi tema esindajad Ndukogus ei saa
sellistes kilisimustes hééletada ja nende haali ei arvestata nfutavate heakskiidukinniste
arvutamisel. Kontsern teavitab ka Revisjonikomisjoni (millest enamik koosneb s6ltumatutest
liikmetest) kdigist seotud osapoolte vahelistest tehingutest, v.a Kontserni dritihingute vahel tehtud
tehingud.

Lisateavet tsentraliseeritud teenuste eest Raamatupidamisaruannetega hdlmatud perioodil
makstava mahu ja tasude kohta vt ,,OSA 18 (Lisateave) punktis 18.2 (Tehingut seotud
osapooltega)®.

Selts ja tema Eesti tutarettevotted kuuluvad Prospekti kuupédeva seisuga Eesti Energia
kaibemaksukontserni. Kdik he kaibemaksukontsernina registreeritud &ritihingud vastutavad
solidaarselt kogu kadibemaksukontserni kéibemaksu tasumise eest. Péarast Pakkumise
I6puleviimist on plaanis Selts ja selle Eesti tutarettevotted Eesti Energia kdibemaksukontsernist
eraldada. Kuni registrist kustutamiseni vastutavad Selts ja tema Eesti titarettevotted solidaarselt
kogu Eesti Energia k&ibemaksukontserni kdibemaksu tasumise eest. Parast registrist kustutamist
jadvad Selts ja tema Eesti titarettevdtted vastutavaks kdibemaksuvdla eest, mis tekkis perioodil,
mil nad olid registreeritud Eesti Energia kdibemaksugrupi osana.
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OSA 13. TEAVE SELTSI, AKTSIATE JA AKTSIAKAPITALI KOHTA
13.1 ULDTEAVE SELTSI KOHTA

Seltsi juriidiline (&ri)nimi on Enefit Green AS. Selts on Eesti Vabariigi seaduste alusel asutatud
ja tegutsev aktsiaselts. Selts on registreeritud Eesti Ariregistris registrikoodiga 11184032. Seltsi
LEI-kood on 485100EAUB2DOVTK1RA43. Eesti Energia registrijargne asukoht on aadressil
Lelle tn 22, Tallinn, 11318, Eesti, telefon (+372) 5865 4999. Seltsi veebisaidi leiab alltoodud
linkide kaudu: Ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/avaleht, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/et/avaleht. Veebisaitidel olev teave ei ole Prospekti osa, vélja arvatud juhul,
kui teave on viitamise teel muudetud Prospekti osaks.

Selts registreeriti Eesti ariregistris 09.11.2005. Selts on asutatud madramata ajaks. Seltsi
majandusaasta algab 1. jaanuaril ja I16peb 31. detsembril. Seltsi peamine tegevusvaldkond on
soojuse ja elektri tootmine koostootmisjaamades ning elektri tootmine tuuleparkides,
paikeseparkides ja hidroelektrijaamas. Selts ei kavatse 2021. aastal muuta oma peamist
tegevusvaldkonda.

Selts on alltoodud Kontserni &rilihingute emaettevote. Lisateavet Seltsi osaluste kohta vt ,,OSA
11 (Tegevus) punkti 11.6 (Kontserni struktuur)®.

13.2 TEAVE AKTSIAKAPITALI JA AKTSIATE KOHTA

Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi aktsiakapital 229 793 473 eurot, mis jaguneb 229 793 473
lubatud, taielikult tasutud ja emiteeritud Aktsiaks nimivaartusega 1 euro Aktsia kohta.
Olemasolevad Aktsiad on emiteeritud Eesti Vabariigi seaduste alusel. K&igi olemasolevate
Aktsiate eest on téielikult tasutud. K&ik olemasolevad Aktsiad paiknevad (iksteise suhtes pari
passu. Aktsiad on raamatukande vormis registreeritud Eesti vaartpaberite registris (EVR) mida
peab Nasdaq CSD Eesti filiaal ja nende 1ISIN-kood on EE3100137985.

Aktsiate tasuta llekantavust ei ole Seltsi Péhikirjas piiratud, samuti ei kohaldata Aktsiate suhtes
mingeid Uldisi vBGrandamispiiranguid.

Prospekti kuupéeva seisuga ei ole Seltsi Aktsiad noteeritud ega lubatud kauplemisele thelgi
reguleeritud turul.

13.2.1. Seltsi aktsionar

Prospekti kuupéeva seisuga on Seltsi ainuaktsionar Eesti Energia. Vastavalt EVR-i peetavale
Seltsi aktsiondride nimekirjale hoiti Prospekti kuupédeva seisuga k&iki Seltsi aktsiaid Eesti
Energia thel véaartpaberikontol.

Omaniku nimi Saldo (aktsiate arv) Osalus Seltsis (%) Vaartpaberikonto liik
Eesti Energia AS 229793 473 100% tavaline konto

Eesti Energia ainuaktsiondr on Eesti Vabariik, kes tegutseb Rahandusministeeriumi kaudu.

Prospekti kuupéeva seisuga ei ole juhtkond teadlik kokkulepetest, mille toimimine v@ib hilisemal
kuupéeval kaasa tuua kontrolli muutuse Seltsi (le.

Eesti Energial ei ole h&aledigusi, mis erineks ,,OSA 13 (Teave Seltsi, Aktsiate ja aktsiakapitali
kohta) punktis 13.3 (Aktsiondride digused)™ kirjeldatust.

Eesti Energia registrijargne asukoht on aadressil Lelle tn 22, Tallinn, 11318, Eesti. Eesti Energia
LEI-kood on 5493005044RTLQ5RZU70.
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13.2.2. Aktsiakapitali muutused

01.01.2018 seisuga oli Seltsi aktsiakapital 4 793 473 eurot. 2018., 2019. ja 2020. aasta 31.
detsembril 18ppenud kolmel majandusaastal ning kuni Prospekti kuupéevani on aktsiakapitali
suurus muutunud jargmiselt:

Aktsiakapitali Registreeritud
muutus Uus aktsiakapital ariregistris
Aktsiakapitali suurendamine...........cccooovevireinenninceniene EUR 225 000 000 EUR 229 793 473 31.08.2021

Vastavalt Seltsi P&hikirjale on Seltsi kohustuslik reserv 1/10 aktsiakapitalist, kui seaduses ei ole
sétestatud teisiti. Seoses eespool nimetatud aktsiakapitali suurendamisega ei moodusta Seltsi
praegune reserv 1/10 aktsiakapitalist. Sellest tulenevalt kantakse igal jargneval majandusaastal
vahemalt 1/20 puhaskasumist kohustuslikku reservi, kuni see reserv jéuab P8hikirjas satestatud
summani.

13.2.3. Uute Aktsiate emissioon ja lahjendamine

Pakkumises pakub Selts kuni 40816 327 Uut Aktsiat. Uued Aktsiad kuuluvad kdigi
olemasolevate aktsiatega samasse Klassi ja registreeritakse pérast Arveldust ka EVR-is
raamatukande vormis ISIN-koodiga EE3100137985.

Uued Aktsiad emiteeritakse ja registreeritakse EVR-is vastavalt Juhatuse otsusele, mis tehakse
parast Pakkumisperioodi 16ppu, tuginedes Seltsi aktsiakapitali tingimusliku suurendamise
Otsusele, mille Aktsionaride Uldkoosolek eeldatavasti vastu votab. Juhatusel on Gigus otsustada
Uute Aktsiate emiteerimise Gle tingimusel, et Seltsi aktsiakapitali tingimuslik suurendamine on
registreeritud Eesti ariregistris ja Uute Aktsiate eest on taielikult tasutud. Selts on esitanud
ariregistrile vajaliku taotluse aktsiakapitali tingimusliku suurendamise registreerimiseks
04.10.2021. Tingimuslik aktsiakapitali suurendamine registreeritakse eeldatavasti Eesti
Avriregistris orienteeruvalt 11.10.2021.

Vahetult parast Pakkumise I8puleviimist, eeldusel, et kdik pakutavad Uued Aktsiad on mérgitud
ja emiteeritud, Suurendamise Optsiooni on terves ulatuses kasutatud ja Miugioptsiooni ei
kasutata (ja kbik Aktsiad jadvad avalikesse katesse), moodustavad Pakkumise Aktsiad ligikaudu
kuni 26,4% Seltsi aktsiakapitalist.

Varade puhasvaartus Aktsia kohta oli 30.06.2021 seisuga 112,1 eurot.

13.2.4. Optsioonidigused, vahetusvaartpaberid ja optsioonivdlakirjad
Uldjuhul on kapitali muutmise ile Gigus otsustada ainult Aktsionaride Uldkoosolekul.
Eesti Giguse kohaselt on vahetusvdlakirjad ainus volainstrument, mis annab konverteerimisdiguse
ariuhingu aktsiateks. Aktsionaride Uldkoosolek vdib otsustada vahetusvdlakirjade emiteerimise,
kui Pahikiri seda lubab. Seltsi pohikiri v8imaldab Seltsil emiteerida vahetusvdlakirju. Selts ei ole
emiteerinud  konverteeritavaid  volakirju ega  optsiooniigusi, vaartpabereid ega

optsioonitunnistusi, kapitalilaene ega muid Aktsiateks konverteeritavaid vééartpabereid voi
instrumente.

Lisaks eeltoodule vdib aktsia mérkimisGiguse anda dridhingu tdo6tajatele ja juhtorganite
liikmetele, kui aktsionéaride tldkoosolek nii otsustab.
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13.3 AKTSIONARI OIGUSED
13.3.1. Oigus osaleda aktsionaride iildkoosolekutel.

Eesti dariseadustiku kohaselt kasutavad aktsionarid aktsionéride uldkoosolekul oma digust
otsustada &ritihingut puudutavate kisimuste tle. Aktsionéride lldkoosolek arutab muu hulgas
majandusaasta aruannet ja kasumi jaotamist, Noukogu liikmete valimist ja tagasikutsumist,
audiitorite ja erikontrolleri nimetamist. Otsuseid v@ib vastu votta kas korralisel vGi erakorralisel
uldkoosolekul.

Eesti ariseadustiku kohaselt peab aktsionéride korraline tildkoosolek toimuma hiljemalt kuue kuu
jooksul parast majandusaasta 16ppu. Aktsiondride erakorraline tildkoosolek tuleb kokku kutsuda
Eesti driseadustikus satestatud juhtudel, nditeks kui netovara vaheneb alla seadusega ndutud
miinimumtaseme, kui NOukogu, aritihingu audiitor voi aktsionéarid, kelle aktsiad esindavad
vahemalt 1/20 aktsiakapitalist, esitavad Juhatusele vastava taotluse, vOi kui see on selgelt
ariuhingu huvides. Kui Juhatus ei kutsu erakorralist ldkoosolekut kokku tihe kuu jooksul parast
tihe vdi mitme osaniku, Néukogu vdi audiitori taotluse saamist, on vastava taotluse esitanud isikul
vOi isikutel igus erakorraline ldkoosolek ise kokku kutsuda.

Teated noteeritud 4rillhingute aktsiondride Kkorralise ja erakorralise ldkoosoleku
kokkukutsumise kohta tuleb esitada vadhemalt kolm nédalat enne koosoleku toimumist.
Etteteatamine vdib olla Iihem, kui sellega ndustuvad aktsionarid, kelle aktsiad moodustavad
vahemalt 2/3 aktsiakapitalist. Koosolekuteated tuleb saata aktsiondridele tahitud kirjaga nende
registreeritud aadressidele (kantud EVR-is peetavasse Seltsi aktsiaregistrisse). Kui arithing on
teadlik voi peaks teadma, et aktsiondri aadress erineb aktsiaregistrisse kantud aadressist, tuleb
teade saata ka sellele muule aadressile. Teateid vdib saata ka registreerimata posti, faksi voi e-
posti teel, tingimusel et Kirjale, faksile v6i e-kirjale on lisatud teade, milles ndutakse, et saaja
edastaks Juhatusele viivitamata kattesaamiskinnituse. Kui aga arithingul on (le 50 osaniku, ei
pea teateid aktsiondridele saatma, vaid need tuleb avaldada vahemalt (hes Eesti Uleriigilises
péevalehes. Borsil noteeritud aritihing peab lisaks avaldama teate meetodite abil, mis tagavad
Kiire juurdepéésu selles sisalduvale teabele, kasutades meediat, mille puhul vdib eeldada, et see
edastab teavet t6husalt kogu Euroopa Liidus. Borsiettevote peab teate avalikustama ka Tallinna
Borsi infosiisteemi kaudu ja oma kodulehel.

Aktsiondride Uldkoosoleku paevakorra méaarab kindlaks Ndukogu. Kui aga aktsiondrid voi
audiitor kutsuvad kokku aktsionaride tldkoosoleku, maaravad nad kindlaks ka selle koosoleku
péevakorra. Juhatusel v6i Uhel v6i mitmel aktsiondril, kelle aktsiad esindavad vahemalt 1/20
borsil noteeritud arithingu aktsia- v8i osakapitalist, on digus nduda tdiendavate punktide lisamist
aktsionéride iga-aastase Uldkoosoleku péaevakorda, kui selline taotlus esitatakse hiljemalt 15
kalendripdeva enne uldkoosoleku péeva. Lisaks vBivad nad teha otsuste ettepanekuid paevakorras
loetletud punktide kohta. Kui aktsiondrid on taotlenud teatavate punktide lisamist paevakorda,
peavad sellised aktsiondrid esitama ka iga lisaklsimust kasitlevate otsuste eelndud koos
paevakorra tdiendamise taotlusega.

Kui aktsionéride tldkoosoleku kokkukutsumisel on oluliselt rikutud seaduse vdi pd&hikirja
ndudeid, ei vBi koosolekul otsust vastu vétta, valja arvatud juhul, kui koosolekul osalevad v&i on
esindatud koik aktsiondrid. Sellisel koosolekul vastu voetud otsused on tuhised, vélja arvatud
juhul, kui aktsionéarid, kelle suhtes koosoleku kokkukutsumise menetlust rikuti, ei kiida otsuseid
heaks.

Aktsiondrid voivad hééletada punktide tle, mida varem paevakorda ei véetud, kui vdhemalt 9/10
Uldkoosolekul osalenud aktsionaridest on selle heaks kiitnud, kui nende aktsiad esindavad
vahemalt 2/3 arilihingu aktsiakapitalist. Sellise resolutsiooni vastuvdtmisel ei voeta koosoleku
kvoorumi osana arvesse enne koosolekut antud haali.
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Aktsiondride uldkoosolekul osalemise ja hédéletamise diguse saamiseks peab aktsiondr olema
kantud aktsiondride nimekirja hiljemalt seitse pdeva enne koosoleku toimumist. Aktsiondar, kelle
aktsiad on registreeritud esindaja nimele, vOib kasutada h&aledigust ainult juhul, Kui
esindajakonto omanik on andnud aktsionérile volikirja.

Aktsiondride Uldkoosolek on otsustusvbimeline, kui koosolekul osaleb lle poole aktsiondride
aktsiatega esindatud h&altest. Kui koosolek ei ole otsustusvdimeline, peab juhatus kokku kutsuma
uue aktsiondride Uldkoosoleku hiljemalt kolme nédala jooksul, kuid mitte varem kui seitsme
kalendripdeva jooksul pérast esialgse koosoleku toimumist. Uuel koosolekul on kvoorum
olenemata osalejate arvust.

Samuti on v@imalik aktsiondride uldkoosolekul osaleda elektrooniliselt, viibimata koosolekul
flusiliselt kohal, kasutades kahesuunalist reaalajas suhtlust v6i muid sarnaseid elektroonilisi
vahendeid, mis v6imaldavad osalejal kaugasukohas viibides koosolekut jalgida ja seal sbna votta
ning h&aletada koigis otsustamiseks esitatud kiisimustes. Aktsiondridel on digus vastu votta ka
aktsionéride Uldkoosoleku otsuseid aktsionaride Oldkoosolekut kokku kutsumata, kusjuures
Juhatus saadab aktsionaridele otsuse eelndu kirjalikku taasesitamist vBimaldavas vormis ja
tulemused talletatakse haaletamisprotokollis. Aktsiondride otsus on vastu voetud, kui le 50%
koosolekul esindatud haaltest on selle poolt, v.a juhul, kui seadus vdi pdhikiri néeb ette suurema
hééalteenamuse ndude.

Uldkoosoleku otsuse kehtetuks tunnistamist vdib nduda Juhatus vdi Noukogu, kui otsuse
taitmisega pannakse toime sliiitegu voi vaartegu voi kui otsuse taitmine tooks selgelt kaasa kahju
hilvitamise kohustuse, ning aktsionari poolt, kes uldkoosolekul ei osalenud. Uldkoosolekul
osalenud aktsionar v6ib nduda otsuse tuhistamist tiksnes juhul, kui aktsiondri vastuvaide otsusele
on kantud uldkoosoleku protokolli. Aktsionarid, kes andsid oma hééle enne koosolekut, vdivad
nduda otsuse tiihistamist ka ilma vastuvéidet protokolli sisestamata.

Kirjeldatud normid kehtivad ka Seltsi Aktsionaride Uldkoosolekute suhtes.
13.3.2. Haaledigused
Seltsil on (ks aktsiaklass. Iga Aktsia annab aktsiondrile tihe hééle.

Vastavalt Eesti ariseadustikule vOib osanik osaleda ja hééletada aktsionaride uldkoosolekul
isiklikult voi volituse alusel. Aktsionaride Uldkoosolekul on otsusteks tldjuhul vaja koosolekul
esindatud haalte enamuse toetust. Teatavate otsuste puhul, nagu pdhikirja muutmine, NGukogu
liilkme tagasikutsumine enne tema ametiaja I6ppu, aktsiakapitali suurendamine v8i vahendamine
ning teatavatel juhtudel &riCihingu (Uhinemise, jagunemise, (mberkujundamise vdi
likvideerimisega seotud otsused, on vaja 2/3 aktsiondride Uldkoosolekul esindatud h&éltest. Uute
aktsiate emiteerimiseks muudel tingimustel kui koosk6las olemasolevate aktsionaride
ostueesdigusega on ndutav vahemalt 3/4 lildkoosolekul esindatud h&élte enamusest.

Mis tahes liiki aktsiatega seotud Gigusi v8ib muuta ainult aktsionéride tldkoosoleku otsusega,
mida toetab kvalifitseeritud haalteenamus 4/5 kdigist haaltest ja 9/10 aktsionaridest, kelle digusi
kavatsetakse muuta.
Eespool kirjeldatud norme kohaldatakse ka Aktsiatega seotud haalediguste suhtes.

13.3.3. Aktsionaride Gigus teabele
Aktsionaridel on digus saada Juhatuselt Aktsionaride Uldkoosolekul teavet Seltsi tegevuse kohta.

Juhatus v0ib siiski keelduda teabe andmisest, kui on alust eeldada, et see v8ib oluliselt kahjustada
Seltsi huve. Kui Juhatus keeldub teavet andmast, v8ib aktsiondr nduda, et aktsionaride
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tldkoosolek otsustaks osaniku taotluse Giguspérasuse Ule vi esitaks kahe nadala jooksul parast
aktsionaride ildkoosolekut avalduse kohtusse avalduse, et kohustada Juhatust andma teavet.

Seltsi aktsionaridel on digus eespool kirjeldatud teabele.
13.3.4. Dividendid ja muud valjamaksed

Vastavalt Eesti driseadustikule peab aktsiaseltsi juhatus esitama aktsionéride tldkoosolekule
kasumi jaotamise ettepaneku koos majandusaasta aruande esitamisega aktsionaride tildkoosoleku
kinnitamiseks. NGukogul on 6igus teha Juhatuse ettepanekus muudatusi enne Aktsiondride
Uldkoosolekule esitamist. Aktsionaride tildkoosolek otsustab dividendide maksmise, maksmise
suuruse ja korra kinnitatud majandusaasta aruande alusel. Aktsionéride tldkoosolek vdib
otsustada ka dividendide maksmise mitmes osas. Dividendide maksmise otsus vOetakse vastu
aktsionéride uldkoosolekul esindatud lihth&alteenamusega.

Uldjuhul ei vdi vahedividende maksta finantsperioodi eest, mille kohta aktsionaride tildkoosolek
ei ole majandusaasta aruannet (koos auditeeritud raamatupidamisaruannetega) veel heaks kiitnud.
Péhikiri vdib anda aktsiaseltsi Juhatusele Oiguse teha aktsionéridele ettemakseid pérast
majandusaasta I16ppu ja enne majandusaasta aruande kinnitamist tuginedes eeldatavale kasumile
kuni poole ulatuses aktsionaride vahel jaotatavast summast N&ukogu ndusolekul. Aritihingu
P&hikiri ei luba siiski aktsionaridele dividendide ettemakseid.

Dividende vGib vélja maksta ainult eelmiste majandusaastate puhaskasumist v3i jaotamata
kasumist, millest on maha arvatud eelmiste aastate katmata kahjum. Aktsionéridele ei voi
dividende maksta, kui &rithingu eelmise majandusaasta kinnitatud aastaaruandes kajastatud
netovara on vaiksem v@i véiksem kui aktsiakapitali ja reservide kogusumma, mida kohaldatava
diguse voi pohikirja kohaselt ei tohi aktsiondridele jaotada.

Lisaks rahalisele dividendile vdivad aktsiondrid ndustuda dividendide maksmisega muudes
varavormides (nt fondiemissioon).

Borsil noteeritud aritihingute dividende makstakse ainult nendele aktsiondridele (vGi nende
esindajatele), kes on kantud aktsiondride nimekirja (aktsiondride registrisse), mida peetakse
EVR-is vastava kuupéeva seisuga. Kui aktsionaride tldkoosolek vdtab vastu aktsiatega seotud
digusi kasitleva otsuse (nditeks dividendide maksmise deklaratsioon), ei v8i kajastuspaev olla
varasem kui EVR-i poolt parast vastava aktsiondride tldkoosoleku kuupéeva kasutatava T2S-i
arveldussiisteemi kiimnenda t60paeva 16pp.

Kdik olemasolevad Aktsiad on pari passu seoses dividendide ja muude Seltsi valjamaksetega
(sealhulgas varade jaotamine IGpetamise korral). Seltsi pdhikirjas ei ole ette ndhtud erinevaid
dividendimaksete reegleid.

13.3.5. Markimise eesdigused

Eesti ariseadustiku kohaselt on aktsiaseltsi uute aktsiate emiteerimisel aktsiaseltsi olemasolevatel
aktsionéridel eesdigus méarkida aktsiaseltsi uusi aktsiaid proportsionaalselt nende olemasolevate
osalustega. Ostueesdigusest loobuv otsus tuleb heaks kiita vahemalt 3/4 poolthdalega, mis on
esindatud aktsionéride tldkoosolekul. Selline eesdigus on seotud ka Aktsiatega.

13.3.6. Oigus likvideerimistulule

Eesti driseadustiku kohaselt jaotatakse Seltsi likvideerimisel parast vdlausaldajate kdigi nGuete
rahuldamist v6i rahuldamist (ja selleks raha hoiustamist) allesjaédnud vara aktsionéride vahel
proportsionaalselt nende aktsiate nimivaartuse voi jadkvaartusega vastavalt likvideerijate
koostatud vara jaotuskavale. VVara v0ib jaotada mitte varem kui kuus kuud pérast aktsiaseltsi
IGpetamise &riregistrisse kandmist ja mitte varem kui kaks kuud pérast aktsiondridele 16pliku
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bilansi ja varade jaotamise kava aktsiondridele tutvumiseks esitamise kuupéeva, tingimusel et
bilanssi v6i varade jaotuskava ei ole kohtus vaidlustatud, hagi ei ole d&ra menetlusse véetud voi
seda ei ole rahuldatud vdi kui menetlus selles kiisimuses on I0petatud. Eesti ariseadustiku
kohaselt jaotatakse likvideerimistulu rahaliste maksetena, kui pdhikirjaga ei ole ette nahtud teisiti.
Vastavalt Seltsi pohikirjale voib likvideerimistulu jaotada ka muul viisil kui rahaliste maksetena.

13.3.7. Oma aktsiate omandamine aritthingu poolt

Aktsiaseltsil on digus omandada oma aktsiaid ainult juhul, kui on taidetud kdik jargmised
tingimused:

e omandamine toimub viie aasta jooksul pdrast aktsionaride Uldkoosoleku otsuse
vastuvatmist, milles tapsustatakse omandamise tingimused ja tahtaeg ning aktsiate eest
makstavad miinimum- ja maksimumsummad;

e aritihingu aktsiate nimivadrtuse summa ei tleta 1/10 tema aktsiakapitalist; ja

e aktsiate omandamine ei pdhjusta netovara muutumist véiksemaks kui aktsiakapitali ja
reservide kogusumma, mida seaduse vOi pohikirja kohaselt aktsiondridele valja ei
maksta.

Eeltoodust olenemata voib aktsiaselts omandada oma aktsiad parimise teel. Aktsiaselts voib
omandada oma aktsiaid ka Ndukogu otsusega ilma aktsionaride tldkoosoleku otsust ndudmata,
kui aktsiate omandamine on vajalik aktsiaseltsi olulise kahju véltimiseks. Sellisel juhul tuleb
aktsiondre teavitada &ritihingu enda aktsiate omandamise asjaoludest ja uksikasjadest jargmisel
aktsionaride tldkoosolekul.

Kui aktsiad saadakse vastavalt seadusele (parimise teel), kuid moodustavad rohkem kui 1/10
aktsiakapitalist, tuleb (Uleliigsed aktsiad vd6randada kolme aasta jooksul pdrast nende
omandamist. Kui aktsiaselts omandab oma aktsiad seadust rikkudes, tuleb sellised aktsiad
voorandada voi tlhistada (vahendades aktsiakapitali) Gihe aasta jooksul parast omandamist.

Arilihingu omaaktsiate omandamise eeskirju kohaldatakse ka emaettevotte aktsiate omandamisel
titarettevotete poolt. Kui titarettevGtja omandab emaettevdtja aktsiad, késitatakse emaettevotjat
Uhendava Ghinguna.

Eespool nimetatud norme kohaldatakse ka Seltsi poolt Aktsiate omandamise suhtes.

13.3.8. Osaluste avalikustamine

Aktsiondridega seotud teave on EVK kaudu avalikkusele kéttesaadav. Esindajakontodele
hoiustatud aktsiate puhul on EVR-i kaudu kéattesaadavad ainult esindajakonto omaniku andmed.

Lisaks eeltoodule, kui aktsiaid EVR-i ei kanta, on Juhatus kohustatud Eesti ariseadustiku kohaselt
esitama Eesti driregistrile koos kinnitatud majandusaasta aruandega aktsiondride nimekirja,
kellele kuulub aktsionéride ldkoosoleku poolt majandusaasta aruande kinnitamise kuupéeva
seisuga Ule 10% haéltest. Sellise esitamisega muutub vastav teave avalikult kattesaadavaks Eesti
ariregistris.

13.3.9. Viljapigistamisreeglid

Eesti driseadustiku kohaselt on aktsiondril, kelle aktsiad koos emaettevftja ja tema
titarettevotjate aktsiatega (eeldusel, et emaettevdtja voi tutarettevdtja on selleks ndusoleku
andnud) moodustavad vahemalt 90% aktsiaseltsi aktsiakapitalist digus nduda, et aktsionéride
tldkoosolek kiidaks heaks aritihingu Glejdédnud emiteeritud aktsiate tlevdtmise diglase rahalise
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hivitise eest (nn valjapigistamine). Valjasurumine peab saama aktsiondride Uldkoosolekul
vahemalt 95% arilihingu aktsiatega esindatud hadltest. Aktsiaseltsi vahemusaktsiondrid voib
Eesti driseadustiku kohaselt vélja pigistada ka kahe aritihingu tihinemise kaigus, kui Ghendavale
ariuhingule kuulub vadhemalt 90% Uhendatava arithingu aktsiatest. Sellisel juhul kiidetakse
valjapigistamine heaks, kui vadhemalt 90% é&riihingu aktsiatega esindatud haaltest on antud
tihendatava aritihingu aktsionaride tldkoosolekul vastava otsuse poolt.

Lisaks eeltoodule kohaldatakse borsil noteeritud aridhingutele Eesti vaartpaberituru seaduse
alusel véljapigistamise erikorda juhul, kui isik saavutab &ritihingus vahemalt 90%-lise osaluse
vabatahtliku vOi  kohustusliku (levdtmispakkumise tegemise tulemusena &rilihingu
aktsiondridele. Sellisel juhul vGib asjaomane omandaja taotleda d&ritihingu aktsion&ride
tldkoosoleku kokkukutsumist kolme kuu jooksul pérast tilevotmistahtaja méodumist ja haédletada
ariiihingu aktsionéridele kuuluvate allesjaanud aktsiate diglase huvitise (mis ei ole vaiksem kui
ulevotmispakkumise hind) eest tle ulevdtmise tle (nn valjapigistamine). Sellisel juhul vGetakse
vastu otsus eesmargi Ulejaanud aktsiate levBtmise kohta, kui otsuse poolt on véhemalt 90%
kdigist haaltest, mida esindavad arilihingu aktsiad (mitte ainult koosolekul vdi haaletamisel
osalejad). Kui eespool nimetatud stsenaariumi puhul ei ole valjapigistamise otsust vastu vdetud,
pikendatakse Ulevdtmispakkumise tahtaega kuni kolme kuu vorra pérast levGtmispakkumise
tulemuste avalikustamise kuupdeva sihtisikute suhtes, kes Ulevdtmispakkumise raames ei
ndustunud oma aktsiaid loovutama, tingimusel et vdhemalt 9/10 hda4ledigust esindava
sihtemitendi aktsiakapitalist on esindatud pakkuja aktsiatega ja sihtemitendi tldkoosolek ei ole
ulevdtmisotsust teinud.

13.3.10.Dividendide maksustamine
Dividendide maksustamise iilevaate leiate ,,OSA 15 (Maksustamine).*
13.3.11.Esindajakontol hoitavate aktsiatega seotud eriomadused

Eesti vaartpaberite registri pidamise seadus (EVKS) tunnustab esindaja kontsepti ka sellega, et
Eesti véaartpaberituru kutselistel osalistel on &igus pidada eriliigilise vééartpaberikontona
esindajakontot. Esindajakontot vdivad hoida ka teised finantsjarelevalve alla kuuluvad asutused
tingimusel, et neil on vastavalt nende suhtes kohaldatavale 6igusele digus hoida vaartpabereid
enda nimel ja teise isiku nimel (st esindajana).

Esindajakonto kaudu hoitakse vaartpabereid teise isiku (kliendi) nimel. Esindajakontol vGib
hoida ainult jargmisi vaartpabereid: (i) vaartpaberid, mida hoitakse kasundi tditmiseks, mis on
antud vadrtpaberite hoidmiseks esindajakontol v8i muu sarnase Gigussuhte alusel; ja (ii)
vadrtpaberid, mis on saadud tuluna esindajakontol hoitavatelt vaartpaberitelt (sealhulgas
dividendidena saadud véartpaberid v6i vaartpaberid, mis on saadud vastavate vaartpaberite
asendamise vOi vahetamise teel ja vastavate véartpaberite arvel saadud vaartpaberid). EVKS
keelab muude vaartpaberite hoidmise esindajakontol.

Esindajakontol hoitavaid véartpabereid késitatakse esindajakonto omaniku ja selle vdlausaldajate
suhtes kliendi vdartpaberitena. Samuti loetakse kliendi rahaks mis tahes raha, mida
esindajakontoga seotud maksekonto omanik hoiab kliendi nimel, vorreldes esindajakonto
omaniku ja selle vBlausaldajatega. Osalustele kehtestatud riiklike piirangute v8i muude sarnaste
noduete (nt ldbipaistvusreziimi kohased avalikustamisnduded) kindlaksmééramisel ja kohustuslike
tlevGtmispakkumiste eelduste tditmise hindamisel ei loeta esindajakontol hoitavaid véaartpabereid
erandkorras esindajakonto omanikule kuuluvateks vééartpaberiteks, vaid selle isiku
véértpaberiteks, kelle nimel vé&artpabereid hoitakse.

Esindajakontol hoitavate kliendi vééartpaberite ja raha suhtes ei saa tditemenetluses esitada

maksenduet esindajakonto omaniku vastu ning nad ei kuulu esindajakonto omaniku
pankrotivarasse. Esindajakonto omaniku vastu esitatud hagi tagamise meetmed voi muud
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lisakonto omaniku varade vdGrandamise piirangud, mida kohaldatakse esindajakonto omaniku
suhtes algatatud menetluse kaigus, ei laiene esindajakontol hoitavatele kolmandate isikute
vadrtpaberitele. Esindajakonto omanik esitab reguleeritud vaartpaberiturul kauplemisele lubatud
aktsiate emitendi vdi emitendi méaratud kolmanda isiku taotlusel emitendile v8i kolmandale
isikule viivitamata teabe aktsiondride kohta, kellele kuulub Ule 0,5% asjaomase emitendi
aktsiatega madratud hadltest, kui esindajakonto omanik on omandanud aktsiad asjaomase
aktsionéri voi tema esindaja antud kasundi alusel.

Esindajakonto omanikul on digus kasutada esindajakontol olevatest vaartpaberitest tulenevaid
Oigusi ja ta vastutab sellistest véaartpaberitest tulenevate kohustuste taitmise eest. Haalediguse ja
muude vaartpaberist tulenevate diguste teostamisel peab kandidaat jargima kliendi juhiseid.
Kliendi nGudmisel annab esindaja kliendile ndutavas vormis volituse, et klient esindaks esindajat
véértpaberitest tulenevate diguste teostamisel. Esindajakonto omanik vGib anda klientidele tihise
nimekirja vormis volituse esindada end aktsionéride uldkoosolekul. Haalediguse teostamisel, mis
tulenevad sama liiki véartpaberitest ja esindavad klientide nimel esindajakontol hoitavaid
vordseid digusi, on esindajal 6igus hadletada vastavalt klientidelt saadud juhistele.

Esindajakonto omanik on kohustatud pidama andmeid esindajakontol hoitavate véértpaberite
kohta, mis vGimaldab omanikul identifitseerida iga klienti ning maarata kindlaks iga kliendi kohta
hoitavad véartpaberid ja véartpaberite arvu. Esindajakonto omanik on kohustatud markima
vadrtpaberitele seatud ostueesdiguse ja pandid esindajakonto omaniku sisekontodele ning tagama
selle teabe kéttesaadavuse kliendile.
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OSA 14. EESTI VAARTPABERITURG

Praegu ei ole Seltsi Aktsiatel kauplemisturgu. Selts esitas 01.10.2021 Tallinna Borsile avalduse
Aktsiate noteerimiseks Nasdaq Balti pShinimekirjas.

Jargnev kokkuvd@te pBhineb Prospekti kuupdeval kehtivatel Eesti seadustel ja selle muudatused
tulenevad Eesti Oigusaktide edaspidisest muutmisest. Lisaks on jargnev kokkuvdte esitatud
tiksnes uldise taustateabena ning see ei kujuta endast ammendavat kirjeldust Gigusaktidest ja
eeskirjadest, mis reguleerivad borsil noteeritud aritihinguid v@i aridhinguid Eestis tldiselt voi
mida kohaldatakse Eesti ariiihingu investoritele ja/voi aktsionaridele. Investorid peaksid hankima
padevat Bigusndu et saada poOhjalik llevaade vdimalikest Gigustest ja kohustustest, mis neil
vOivad olla Eesti diguse alusel.

14.1 NASDAQI TALLINNA BORS

Nasdaqi Tallinna Bors on Eesti ainsa reguleeritud véaartpaberituru korraldaja. Nasdaq Tallinna
Borsi tegelik omanik on Nasdag, Inc. Nasdaq on juhtiv lemaailmne kauplemis-, arveldus-,
bdrsitehnoloogia-, noteerimis-, info- ja borsiettevotete teenuste pakkuja.

Nasdaqi borsid Tallinnas, Riias ja Vilniuses moodustavad Balti turu, mille pdhiidee on
minimeerida vGimalikult palju kolme Balti turu vahelisi erinevusi, et hélbustada piiritlest
kauplemist ja meelitada piirkonda rohkem investeeringuid. See hdlmab sama kauplemissiisteemi
jagamist ning eeskirjade ja turutavade Ghtlustamist, et vahendada piiritlese kaubanduse kulusid
Balti regioonis. Nasdag Baltic ei ole juriidiline isik, vaid kirjeldab Nasdagi Borside uhist
pakkumist Tallinnas, Riias ja Vilniuses.

Nasdaq Tallinna Boérs on isereguleeriv organisatsioon, mis kehtestab ja joustab oma reegleid ja
eeskirju kooskdlas borsi tavaparase tookorraga. Finantsinspektsioon on véljastanud litsentsi ja
teeb jarelevalvet.

14.2 NASDAQ CSD JA AKTSIATE REGISTREERIMINE

Aktsiad on registreeritud EVR-is, mida peab Baltimaade piirkondlik véartpaberite
keskdepositoorium Nasdagq CSD SE. Eestis tegutseb Nasdag CSD SE oma Eesti filiaali kaudu.

Nasdaq CSD SE on litsentsitud vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. juuli 2014. aasta
méérusele (EL) nr 909/2014 mis kasitleb véartpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja
vaartpaberite keskdepositooriume ning millega muudetakse direktiive 98/26/EU ja 2014/65/EL
ning madrust (EL) nr 236/2012 (,,CSDR*) ning tema iile teostavad jirelevalvet kohalikud
finantsjarelevalveasutused, kes teevad koostdod kooskblas CSDR-iga. Nasdagq CSD SE tegelik
omanik on Nasdag, Inc. EVR on riigi infosusteemi kuuluv andmekogu aktsiate ja vGlakohustuste
registreerimiseks. Nasdag CSD SE pohitlesanded EVR-i pidajana hélmavad
véértpaberitehingute kliiringut ja arveldamist, aktsiate omandidiguse ja pandiandmete séilitamist
ning vaartpaberitega seotud teenuste osutamist emitentidele ja investoritele.

Igal isikul, olgu see fiilsiline vai juriidiline isik, on digus avada véartpaberikonto Nasdag CSD
SE-s Eesti vairtpaberikonto halduri juures (vastavalt ,,tunne oma klienti®, rahapesu tokestamise
ja muudele selle vaartpaberikonto haldaja poolt rakendatavatele eeskirjadele). Kik vaartpaberid
registreeritakse EVR-is raamatukande vormis nende omanike vaartpaberikontodel. Koik
tehingud registreeritakse ja neid saab teha ainult kontohaldurite kaudu. Kontohaldurid vdivad olla
kas Eestis tegutsevad investeerimisuhingud voi krediidiasutused vdi muud sertifitseeritud
juriidilised isikud. Nasdag CSD-is registreeritud aktsiate kohta ei emiteerita fudsilisi
aktsiatunnistusi.
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Lisaks tavalistele vaartpaberikontodele on vadrtpaberituru kutselistel osalistel digus omada
eriliiki véaartpaberikontona esindajakontot. See kontotuitip annab kontoomanikule Giguse hoida
vadrtpabereid enda nimel, kuid teise isiku (kliendi) nimel. Kliendile jaab digus vdoorandada sellest
tulenevaid vaartpabereid ja kasutusdigusi. VVaartpaberite registri pidamise seadus, mis reguleerib
vadrtpaberikontode pidamist ja aktsiate omamist Eestis annab v6imaluse hoida aktsiaid ilma Eesti
véértpaberikontota (kas seotud susteemi kaudu voi muul viisil) teatud EL-i liikmesriikide
keskdepositooriumi esindajakontol.

Igal juriidilisel isikul, kes soovib Aktsiatega kaubelda, peab olema LEI-kood, mis vdimaldab
tema investeerimisteenuste osutajal tdita kohaldatavaid aruandlusnudeid.

14.3 AKTSIATE NOTEERIMINE NASDAQI TALLINNA BORSIL

Balti borsid esitavad kGiki noteeritud Balti riikide ettevotteid Gihises nimekirjas, kus ettevétted on
rihmitatud allpool kirjeldatud nimekirjadesse. Juriidilises mottes on ettevotted aga noteeritud
oma koduturul, st Tallinna, Riias v8i Vilniuse borsil ning nende (le teostab jarelevalvet kohalik
finantsjarelevalve asutus.

Nasdagi Balti borsidel kaubeldavate vaartpaberite nimekirjade struktuur on jargmine:

o Balti p&hinimekiri;

e Balti lisanimekiri;

o Balti vBlakirjade nimekiri;

¢ Balti fondide nimekiri; ja

e First North (alternatiivne turg, mitmepoolne kauplemissiisteem, mitte reguleeritud turg).
Aktsiad noteeritakse Balti p8hinimekirjas, kuhu kuuluvad Tallinna, Riia ja Vilniuse borsil
noteeritud korgeima kvaliteediga ettevitted. Ettevdtte aktsiate Tallinna Borsi pdhinimekirja
kandmiseks peavad olema tdidetud mitmed nduded. Kaasamise tingimustele vastamiseks peab
ariuhing olema reeglina tegutsenud vahemalt kolm aastat (erandid on vdimalikud), tal peab olema
tugev finantsseisund, vahemalt 4 miljoni euro suurune turukapitalisatsioon koos aruandlusega

vastavalt rahvusvahelistele finantsaruandlusstandarditele ja avalikkusele peab kuuluma vahemalt
25% aktsiatest.

14.4 KAUPLEMINE NASDAQI TALLINNA BORSIL
Nasdaqgi Tallinna Borsil kasutatakse kaht kauplemissuisteemi:

INET — elektrooniline kauplemissiisteem, mida kasutatakse kauplemiseks aktsiaturu
instrumentidega; ja

Genium INET - elektrooniline kauplemissusteem, mida kasutatakse kauplemiseks fikseeritud
tuluga instrumentidega, samuti enampakkumist ja eriprotseduuride l&biviimiseks.

Tehinguid saab teha kahel viisil:

automaatne sobitamine, mis tdhendab, et kauplemissusteem vastab ostu- ja mudgikorraldustele
automaatselt vastavalt hinnale, kuvatud mahule ja ajaprioriteetidele; ja

késitsi kauplemine, st borsiliikmete vahelised tehingud véljaspool kauplemissiisteemi, kusjuures
maaklerid sisestavad tehingu kauplemissusteemi kolme minuti jooksul pérast selle s6Imimist.

259



Nasdaq Tallinna Borsi kauplemissisteem on liikmetele kauplemiseks avatud. Kauplemine
Nasdaqi Tallinna Borsil toimub igal toopéeval 10:00-15:55. (Eesti aeg). Nasdaqgi Tallinna Bors
teostab kauplemiseelset kauplemist ajavahemikus 15:55-16:00. Nasdaqi Tallinna Bors teostab
kauplemisjargset kauplemist ajavahemikus 16:00-16:30.

145 JARELEVALVE

Nasdaqi Tallinna Borsi tegevuse Ule teostab jarelevalvet Finantsinspektsioon eesmérgiga tagada
reguleeritud turgude tegevuse suhtes kohaldatavate eeskirjade ja nGuete jargimine.

Nasdaq Tallinna Borsi reeglite taitmist oma liikmete poolt kontrollib Nasdaq Tallinna noteerimis-
ja jarelevalvekomisjon.

Nasdagi Tallinna Bors teeb jarelevalvet borsil kaubeldavate vaartpaberite hindade ning tehingute
tegemise ja sdlmimise Ule siseinfo pBhjal tehtud tehingute, turuga manipuleerimise ja muude
seaduserikkumiste avastamiseks ja vdhendamiseks. Nasdaqi Tallinna Bors teostab jarelevalvet ka
piisava teabe avalikustamise Ule emitentide poolt investoritele, investorite huvide kaitse ning
nende Giglase ja vordse kohtlemise ule lisaks Finantsinspektsioonile.

14.6 TEHINGUTE JA OMANDIOIGUSE AVALDAMINE

Uldreeglina, kui isikule kuuluvas emitendis on haalte arv 5, 10, 15, 20, 25 v&i 50% vdi 1/3 voi
2/3 koigist sellise emitendi emiteeritud aktsiatega esindatud héaaltest vdi Uletab mis tahes
teatamiskinnist kas suurendamisel vdi vahendamisel, peab isik teatama aktsiate emitendile ja
Finantsinspektsioonile isiku h&é&lte arvu. Selle ndude kohaldamisel loetakse aktsiad isikule
kuuluvaks, kui isikul on sellistest aktsiatest tulenevad digused vGi ta kasutab neid: (i) otse; (ii)
koos uihe v8i mitme kontrollitava arithinguga; (iii) isiku kontrollitava(te) arithingu(te) kaudu;
vOi (iv) isiku voi dritihingu kaudu, keda kontrollib isik kokkuleppel kolmanda isikuga voi kui
sellest tulenevad haaledigused loetakse isikule kuuluvaks. Eesti vaartpaberituru seadus satestab
sellise teatamiskohustuse nduded ja erandid ning reeglid, mille alusel méaratakse Kindlaks,
millistel asjaoludel loetakse &ritihing isiku kontrolli alla kuuluvaks.

Nasdaqgi Tallinna Borsi reglemendi kohaselt on emitent kohustatud tagama, et aktsionarid, kellele
kuulub 5% ja rohkem emitendi aktsiatega esindatud haaltest, avalikustavad emitendi kaudu teabe
kdigi teiste aktsiondride vGi kolmandate isikutega sélmitud lepingute kdigi oluliste sétete kohta,
mille eesmadrk on piirata aktsiate vabalt vodrandatavust voi millel vdib olla oluline mdju aktsiate
hinnale.

Kdigi borsil noteeritud aritihingute aktsionéride nimekiri on avalik ja seda saab Nasdaq CSD SE
(EVR-i pidaja) veebisaidilt. Esindajakontol hoitavate aktsiate puhul on aktsionarina néhtav ainult
esindajakonto omanik. Esindajakonto kliendileping peab tagama, et klient tdidab muu hulgas
Eesti digusest tulenevaid teatamiskohustusi.

147 TURU KURITARVITUS JA SISETEAVE

Euroopa Parlamendi ja ndukogu madrus (EL) nr 596/2014, 16. aprill 2014, mis késitleb
turukuritarvitusi (turukuritarvituse maarus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid 2003/124/EU, 2003/125/EU
ja 2004/72/EU (,turukuritarvituse maarus) kehtestab siseteabe alusele kauplemisele,
siseteabe Oigusvastasele avaldamisele ja turuga manipuleerimisele (turukuritarvitus) uhtse
reguleeriva raamistiku ning meetmed turukuritarvituse ennetamiseks. Turukuritarvituse maaruse
kohaselt on turu kuritarvitamine siseteabe vaarkasutamine, mis seisneb siseteabe pdhjal tehtud
tehingutes ja siseteabe ebaseaduslikus avalikustamises ning turuga manipuleerimises.
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Turukuritarvituse méaéruse maistes on siseteave tapset laadi avalikustamata teave, mis on otseselt
vOi kaudselt seotud the v8i mitme emitendiga voi Ghe vdi mitme finantsinstrumendiga ning mis
avaldaks avalikustamise korral téendoliselt mérkimisvaarset méju nende finantsinstrumentide
hinnale vdi seotud tuletisinstrumentide hinnale. Teavet peetakse tépseks, kui see viitab
asjaoludele, mis on ilmnenud vai mille ilmnemist v8ib maistliku eelduse kohaselt oodata, vGi
stindmusele, mis on toimunud v6i mille toimumist vdib maistliku eelduse kohaselt oodata, ja kui
see on sedavord Uksikasjalik, et vBimaldab teha jarelduse mdju kohta, mida need asjaolud vdivad
vBi see stindmus vBib avaldada finantsinstrumentide (v6i seotud tuletisinstrumentide). Sellega
seoses pikaleveninud protsessi puhul, mille eesmark on tekitada v8i mille tulemuseks on erilised
asjaolud vdi konkreetne stindmus, need tulevased asjaolud véi tulevane siindmus, samuti selle
protsessi vaheetapid, mis on seotud koénealuste tulevaste asjaolude v6i tulevase sindmuse
esilekutsumise voi tulemusega, v8ib pidada tapseks teabeks. Teave, mis avaldaks avalikustamise
korral tdendoliselt markimisvadrset moju finantsinstrumendile tdéhendab teavet, mida mdistlik
investor votaks toendoliselt arvesse oma investeerimisotsuste tegemisel.

Kdik siseteavet omavad isikud on siseringi liikmed. Siseringi isik on isik kes omab siseteavet,
kuna ta on emitendi vOi lubatud heitkoguse véartpaberite turu osalise haldusorgani, juhatuse voi
jarelevalveorgani liige; omab osalust emitendi v6i lubatud heitkoguse vaartpaberite turu osalise
kapitalis; omab juurdepdédsu teabele tddsuhte, kutsealal tegutsemise vdi muude kohustuste
taitmise kaudu voi on seotud kuritegevusega. Kui isik on juriidiline isik, on siseringi isikud ka
flosilised isikud, kes osalevad asjaomase juriidilise isiku nimel korralduse omandamise,
kasutamise, tuhistamise v6i muutmise otsuses. Siseringi isiku méaaratlust kohaldatakse ka koigi
isikute suhtes, kellel on siseteavet muudel kui eespool nimetatud asjaoludel, kui see isik teab voi
peaks teadma, et tegemist on siseteabega. Siseringi isikute nimekirja peab haldama emitent voi
tema nimel voi arvel tegutsev isik.

Siseteabe alusel kauplemisega on tegu, kui siseteavet valdav isik kasutab seda teavet selleks, et
otse vdi kaudselt omandada voi vodrandada oma v6i kolmanda isiku arvel selle teabega seotud
finantsinstrumente. Siseteabe alusel kauplemiseks peetakse ka siseteabe kasutamist selle teabega
seotud finantsinstrumendi kohta tehtud tehingukorralduse tlhistamiseks v8i muutmiseks, kui
tehingukorraldus tehti enne, kui asjaomane isik sai siseteabe enda valdusse. Siseteabe alusel
kauplemises osalemiseks teise isiku soovitamist vdi veenmist vdidakse samuti késitleda siseteabe
alusel kauplemiseks. Siseteabe ebaseaduslik avalikustamine tekib siis, kui isikul on siseteave ja
ta avaldab selle teabe mis tahes teisele isikule, vélja arvatud juhul, kui avalikustamine toimub
tavaparase t60, kutseala voi kohustuste taitmisel.

Turukuritarvituse madruse kohaldamisel hdlmab turuga manipuleerimine jargmisi tegevusi:

tehingu tegemine, kauplemiseks korralduse andmine v8i muu tegevus, mis (a) annab voi
tbendoliselt annab valesid vGi eksitavaid marguandeid finantsinstrumendi, seotud kauba
hetkelepingu vG@i lubatud heitkoguse véartpaberitel pdhineva enampakkumistoote pakkumise,
ndudluse vdi hinna kohta vdi (b) hoiab vdi tbendoliselt hoiab tihe vBi mitme finantsinstrumendi,
seotud kauba hetkelepingu v6i lubatud heitkoguse vaartpaberitel p6hineva enampakkumistoote
hinna ebaharilikul v&i kunstlikul tasemel;

tehingu s6lmimine, kauplemiseks korralduse andmine vdi muu toiming voi tegevus, mis avaldab
vOi tdendoliselt avaldab mdju the vdi mitme finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu voi
lubatud heitkoguse véartpaberitel p&hineva enampakkumistoote hinnale ja mille puhul
kasutatakse ndilikke votteid v8i muud liiki pettust voi pettuslikke votteid;

teabe levitamine meediakanalites, sealhulgas internetis, vdi muul viisil, mis annab vai tbendoliselt
annab finantsinstrumendi, seotud kauba hetkelepingu v6i lubatud heitkoguse vaartpaberitel
pohineva enampakkumistoote pakkumise, ndudluse voi hinna kohta valesid v@i eksitavaid
maérguandeid v8i mis hoiab vai tdendoliselt hoiab Gihe vi mitme finantsinstrumendi, seotud kauba
hetkelepingute voi lubatud heitkoguse vaartpaberitel pohineva enampakkumistoote hinna
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ebaharilikul voi kunstlikul tasemel, kaasa arvatud kuulduste levitamine, kui teavet levitanud isik
teadis vGi oleks pidanud teadma, et teave on vaar voi eksitav;

vordlusalustega seotud vadra vOi eksitava teabe edastamine vOi valede vdi eksitavate
sisendandmete esitamine, kui teabe edastanud v0i sisendandmed esitanud isik teadis voi oleks
pidanud teadma, et teave on vaar voi eksitav, v8i mis tahes tegevus, millega manipuleeritakse
vordlusaluse arvutamist.

Soltuvalt sliiteo asjaoludest vaib turukuritarvituse maaruse nduete rikkumist lugeda vaarteoks
vOi kuriteoks Eesti Kkaristusseadustiku mdistes ning selle eest Kkaristada erineva suurusega
rahatrahviga v@i kuni nelja-aastase vangistusega.

14.8 KOHUSTUSLIKUD ULEVOTMISPAKKUMISED

Ulevotmispakkumiste suhtes kohaldatav diguskord on satestatud Eesti vaartpaberituru seaduses,
millega rakendatakse eeskirju, mis on satestatud Euroopa Parlamendi ja n6ukogu 21. aprilli 2004.
aasta direktiivis 2004/25/EU iilevotmispakkumiste kohta (,,llevdtmisdirektiive). Kui isik (kas
otseselt vBi koos koosk6lastatult tegutsevate isikutega) omandab valitseva m&ju Eesti borsil
noteeritud &rithingu ule, on ta kohustatud tegema kohustusliku pakkumise kdigile allesjaanud
aktsionéridele nendele kuuluvate aktsiate omandamiseks asjaomases aritihingus (s.0 kohustuslik
tlevatmispakkumine). Valitsev mdju emitendi Ule loetakse isiku poolt saavutatuks naiteks siis,
kui isik omandab (uUksi vOi koos kooskdlastatult tegutsevate isikutega) lle 50% emitendi
aktsiatest. Kohustusliku tlevotmispakkumise tegemise kohustus tekib siis, kui omandajast saab
emitendi aktsiatega seotud h&alediguse omanik, kes esindab h&alteenamust.

Kohustusliku tlevotmispakkumise esitamise kohustuse vO@ib samuti tingida, olenemata
omandatud osalusest, kui:

e isikul kui emitendi aktsiondril on 8igus mda4rata vOi tagasi nimetada enamik sihtrihma
ndukogu voi juhatuse liikmetest; voi

o isik kui emitendi aktsiondr kontrollib haalteenamust (ksnes teiste aktsionaridega
s6lmitud kokkuleppe alusel; voi

o isikul on emitendi lle valitsev m&ju v6i kontroll ja vBimalus seda teostada.
Kohustuslik tlevotmispakkumine tuleb avaldada 20 paeva jooksul alates emitendi lle valitseva
moju saamisest. Kohustusliku tlevotmispakkumise alusel pakutav hind peab olema &iglane, mis

méadaratakse kindlaks Eesti vaartpaberituru seaduses ja rahandusministri kehtestatud
tlevBtmisreeglites satestatud eriparameetritega.
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OSA 15. MAKSUSTAMINE

See Osa pdhineb maksuseadustel, mis kehtivad vastavates jurisdiktsioonides Prospekti kuup&eval, ning
selle suhtes kohaldatakse selliste seaduste muudatusi. Alltoodud tlevaade ei ole mingil juhul ammendav
ega ole mdeldud Uhelegi inimesele professionaalse nduandena. Investorile Pakkumisest vbi Aktsiate
omandamisest tulenevate konkreetsete maksutagajargede kindlakstegemiseks soovitatakse igal
investoril podrduda spetsialisti poole. Investori litkmesriigi digus ja Emitendi asutamisdigus voivad
mdjutada vaartpaberitelt teenitud tulu.

15.1 EESTI MAKSUKAALUTLUSED

Jargnev on iildine lilevaade Eesti maksureziimist, mida kohaldatakse Eestis saadud ettevotte
tulule, jaotatud kasumile ja Kkapitali kasvutulule, samuti aktsiate omandamisele ja
vBdrandamisele.

15.1.1. Ettevotte tulumaks

Eesti ettevotte tulumaksu tasumise kord erineb traditsioonilisest ettevétte tulumaksu siisteemist,
sest Eesti dritihingu kasumit ei maksustata enne kasumi jaotamist. Sellest tulenevalt nihutab Eesti
ettevotte tulumaksu slsteem ettevotte tulumaksu kasumi teenimise hetkest kasumi hetkest
jaotamise hetkeni (edasilukatud ettevotte tulumaks). Ettevdtte tulumaksuga maksustatakse
kasumi otsesed véljamaksed nagu dividendid, samuti kaudsed (kaudseks peetavad) véljamaksed,
sealhulgas erisoodustused, Kingitused ja annetused, siirdehindade korrigeerimised, varjatud
kasumivéljamaksed (laenude kujul) ning kulud ja maksed, mis ei ole seotud arithingu
aritegevusega. Kuigi ettevotte tulumaksu muutub sissenButavaks kasumi jaotamise ajal,
kehtestatakse maks Gldiselt kasumit jaotava drilihingu suhtes. Kasumi jaotamist maksustatakse
mééraga 20/80 jaotuse netosummast (st 20% brutosummast); regulaarselt jaotatavate dividendide
puhul kohaldatakse siiski madalamat ettevdtte tulumaksumadra, nagu on Kirjeldatud jargmises
punktis.

15.1.2. Dividendide maksustamine

Eesti residendist arithingut maksustatakse ettevétte tulumaksuga kasumilt, mida jaotatakse
dividendidena selle rahalisel vdi mitterahalisel kujul tasumisel. Dividendide suhtes kohaldatakse
tldjuhul ettevétte tulumaksu méaaraga 20/80 jaotuse netosummast, st 20% brutosummast.

Alates 1. jaanuarist 2018 kohaldatakse regulaarselt jaotatavate dividendide suhtes madalamat
ettevotte tulumaksu mééra 14/86 jaotuse netosummast, s.0 14% brutosummast. Regulaarselt
jaotatavate dividendide madalamat ettev6tte tulumaksu méadra kohaldatakse dividendide suhtes,
mida makstakse summas, mis ei Uleta maksustatavate dividendide aasta keskmist summat
(maksustatakse 20% v0i 14% maéraga) ja kapitali valjamakseid, mis on makstud viimase kolme
aasta jooksul. 2018. aasta oli esimene aasta, mida vdeti arvesse maksustatavate dividendide 3-
aastase ajaloolise keskmise summa arvutamisel, mis tdhendab, et uue korra tdielik mdju
saavutatakse 2021. aastal (s.0 kui drilihingud saavad arvesse votta kolme tdisaasta véaljamakseid:
2018, 2019 ja 2020). Vaheperioodil (st 2018-2020) kohaldati madalamat ettevotte tulumaksu
mééra jargmiselt: 2019. aastal 1/3 2018. aastal jaotatud ja maksustatud kasumist ning 2020. aastal
1/3 2018. ja 2019. aastal jaotatud ja maksustatud kasumi koondsummast. Arvutus ei sisalda
maksuvabu dividende. Ulejéénud maksustatavat jaotatud kasumit, st osa, mis uletab kolme aasta
ajaloolist keskmist, maksustatakse standardse ettevotte tulumaksu méaraga 20%.

Avritihingust aktsionaride (sealhulgas nii residendi kui ka mitteresidendi) puhul ei loeta dividende
maksustatavaks tuluks ja dividendide summalt tdiendavat tulumaksu kinni ei peeta.

Fuusilisele isikule (sh nii residendile kui ka mitteresidendile) makstavatelt dividendidelt peetakse

kinni tdiendav tulumaks summas 7% (alates 01.01.2018), kui dividendid jaotatakse madalama
ettevOtte tulumaksu mééraga 14%. Kui aga dividendide suhtes kohaldatakse standardset ettevotte

263



tulumaksu madra 20% vd&i kui need on maksuvabad (nt dividendide Umberjaotamine), siis
tulumaksu kinni ei peeta. Kui Eesti Vabariigi ja fuusilisest isikust aktsionéri elukohariigi vahel
on sdlmitud maksuleping, v6ib kinnipeetava maksu maar olla madalam kui 7% (nt 5% voi 0%),
kui maksulepingus on ette ndhtud soodsam kinnipeetava maksu maar. Lisaks vOib
mitteresidendist fulsilise isiku saadud dividende maksustada asjaomase saaja elukohariigis.
Kohaldatavate maksutagajargede tapsemaks hindamiseks soovitatakse investoritel pdorduda
spetsialisti poole.

Teatavatel tingimustel ei maksustata dividendide Umberjaotamist. Nimelt ei vdeta tulumaksu
Umberjaotatud dividendidelt, mida Eesti &ritihing saab Euroopa Majanduspiirkonna (EMP)
liikmesriigis voi Sveitsis asuvalt tiitarettevotjalt, kui sellele Eesti riiihingule kuulub vihemalt
10% vastava tutarettevotte aktsiatest voi haaltest. Lisaks on maksuvabad dividendid, mis on
saadud teistes vilisriikides (v.a EMP liikmesriik v&i Sveits) asuvalt tiitarettevotjalt, kui Eesti
arithingule kuulub vahemalt 10% tutarettevOtja aktsiatest voi haéltest ning vélisriigis on
tulumaks Kinni peetud v8i makstud. Seda vabastust ei kohaldata dividendide suhtes, mis on
saadud madala maksumadraga territooriumil asuvatelt &riuhingutelt.

15.1.3. Kapitali kasvu maksustamine

Arvestades, et kogu Eesti residendist aritthingu tulu, sealhulgas kapitali kasvutulu, maksustatakse
ainult jaotamisel, ei maksustata kohe Eesti residendist aritihingu kapitali kasvutulu.

Eesti residendist isiku poolt vaartpaberite (sh aktsiate) mulmisel v6i vahetamisel realiseeritud
kapitali kasvutulu maksustatakse tulumaksuga 20%. Maksustatav kasum on aktsiate
soetusmaksumuse ja milgihinna vdi vahetatavate aktsiate soetusmaksumuse ja vahetuse
tulemusena saadud aktsiate turuhinna vahe. Kasumist vdib maha arvata aktsiate mudgi voi
vahetamisega otseselt seotud kulud. Lisaks maksustatakse kapitali kasvutuluna ka Eesti
residendist isiku poolt aktsiakapitali vahendamise vOi aktsiate tagasivétmise kaigus saadud
valjamaksed, kui saadud véljamakse summa uletab osaluse soetusmaksumuse, vélja arvatud
juhul, kui seda makset on juba maksustatud valjamakse teinud Eesti dritihingu tasandil.

Uldjuhul ei maksustata Eestis kapitali kasvutulu, mida mitteresidendid (nii tiksikisikud kui ka
ettevotted) vadrtpaberite midgist v6i vahetamisest saavad. Tulumaksu (20%) voib siiski tasuda
kapitali kasvutulult, mille mitteresident (nii Uksikisik kui ka aritihing) on saanud véértpaberite
mudgist vdi vahetamisest juhul, kui osalus v68randatakse arilihingus, mille varast vodrandamise
ajal vBi kahe aasta jooksul enne vBdrandamist Ule 50% kooshes otseselt vBi kaudselt Eestis
asuvatest vallasasjadest vOi ehitistest, milles mitteresidendi osalus voGrandamise ajal oli
vahemalt 10%. VGttes arvesse Seltsi varabaasi, vdib aktsiate mudigist v6i vahetamisest saadud
kapitali kasvutulu kuuluda eespool kirjeldatud reegli alla. Nimetatud kriteeriumi taitmine voib
aja jooksul muutuda ja iga mitteresident peaks seda hindama vaartpaberite iga milgi korral.

Mitteresidendist aktsiondride poolt aktsiate mugist v8i vahetamisest saadud kapitali kasvutulu
vBib maksustada nende elukohariigis. Mitteresidendi elukohariigis tekkivate v@imalike
maksutagajargede valjaselgitamiseks soovitatakse investoritel kiisida erialast n6u.

Kui mitteresidendi (nii fudsilise kui ka juriidilise isiku) poolt védartpaberite muugist voi
vahetamisest saadud kapitali kasvutulult tuleb tasuda maks, on mitteresident kohustatud esitama
Maksu- ja Tolliametile kalendriaasta jooksul saadud kasumi kohta tuludeklaratsiooni hiljemalt
jargmise aasta 30. aprilliks. Tulumaks tuleb tasuda Maksu- ja Tolliameti pangakontole jargmise
aasta 1. oktoobriks.

15.1.4. investeerimiskonto

Residendist fulsilised isikud v@ivad konkreetse investeerimiskonto suisteemi kasutamisel likata
edasi oma tulumaksukohustuse teatavate finantsvaradega (sealhulgas véaartpaberitega) tehtud
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tehingutest saadud tulult. Investeerimiskonto on EMP krediidiasutuses v6i Majanduskoostdo ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigis avatud rahakonto, mille kaudu tehakse tehinguid
finantsvaradega (sealhulgas Aktsiatega). SeetOttu lukatakse investeerimiskontol hoitava
finantstulu maksustamise aeg edasi, kuni vastav tulu (see arvutatakse summana, mille vérra
kontolt valja vbetud vahendid Uletavad varem kontole sissemakstud vahendeid) on
investeerimiskontolt vélja vOetud. Seega VvOib investeerimiskontol hoitavat finantstulu
maksuvabalt reinvesteerida kuni investeerimiskontolt véljavdtmiseni.

15.1.5. Pensioni investeerimiskonto

Pensioni investeerimiskonto kaudu saavad aktsiaid omandada ka flusilised isikud, kes on
otsustanud kasvatada oma Eesti kohustuslikku kogumispensioni (nn Il sammas) pensioni
investeerimiskonto kaudu. Pensioni investeerimiskonto on Eesti krediidiasutuses avatud eraldi
pangakonto, mis (helt poolt on osa kohustusliku kogumispensioni susteemist (sh asjakohased
hlvitised, nditeks tdiendavad sissemaksed riigilt), kuid teiselt poolt vimaldab isikul ise teha oma
investeerimisotsuseid.  Sarnaselt tavalisele investeerimiskontole vdimaldab pensioni
investeerimiskonto teha tehinguid finantsvaradega, samas kui sellistest varadest saadava tulu
maksustamine (nt dividendid voi aktsiatelt saadav kapitali kasvutulu) lukatakse edasi kuni
pensioni investeerimiskontolt tulu véljavotmiseni. Pensioni investeerimiskontol valjavGetud
rahalisi vahendeid maksustatakse tldjuhul 20% tulumaksumaaraga, vélja arvatud juhul, kui need
vOetakse valja pérast pensioniikka joudmist, millisel juhul kohaldatakse 10%-list vdi 0%-list
tulumaksumaéra (s6ltuvalt maksemeetodist).

15.1.6. Templimaks ja muud vodrandamismaksud
Eestis aktsiate voGrandamise eest ei tule tasuda templimakse ega muid védrandamismakse.
15.2 LATI MAKSUKAALUTLUSED

Jargneb kokkuvdte Lati ettevGtte tulumaksuga seotud kaalutlustest, mis on olulised Kontserni
Lati tutarettevotjate teenitud kasumi maksustamisel.

15.2.1. Ettevotte tulumaks

Latis on sarnane ettevotte tulumaksu stisteem nagu Eestis, kus ettevdtete kasumit ei maksustata
enne kasumi jaotamist. Jarelikult ei maksustata reinvesteeritud kasumit ettevotte tulumaksuga
(edasilukatud ettevdtte tulumaks). Ettevotte tulumaksuga maksustatakse kasumi otsesed
valjamaksed nagu dividendid, samuti kaudsed (varjatud) kasumi véljamaksed, sealhulgas
ettevotlusega mitteseotud kulud, kindlaksmééaratud kinniseid Gletavaid intressimakseid, seotud
osapooltele antud laene (sdltuvalt konkreetsetest kriteeriumitest), siirdehindade korrigeerimisi ja
muid varjatud valjamakseid. Ettevdte tulumaks tuleb tasuda kasumit jaotava arilihingu tasandil.
Kasumijaotust maksustatakse maédraga 20% jaotuse brutosummast (maksubaas jagatakse 0,8-ga
ja seejarel kohaldatakse maksu 20% maéaraga, mille tulemuseks on tegelik méaar 25%).

Laekuvate dividendide Umberjaotamist ei maksustata Latis ettevotte tulumaksuga, kui (i) maksja
on ettevdtte tulumaksu maksja oma elukohariigis; vGi (ii) aluseks olevad dividendid maksustati
ettevOtte tulumaksuga vOi neilt peeti maks kinni jaotavas jurisdiktsioonis. Mdlemat
maksuvabastust kohaldatakse tingimusel, et maksja ei ole périt madala maksumé&&raga
territooriumilt ja dividende ei kasitata maksja elukohariigis mahaarvatavate kuludena.

Lati ei nbua dividendidelt, intressidelt ega litsentsitasudelt tulumaksu tasumis, vélja arvatud
juhul, kui need kuuluvad tasumisele madala maksuméaéraga territooriumil elavatele isikutele.

Eespool ¢eldu pdhjal ei kohaldata L&ti Kinnipeetavat maksu dividendide suhtes, mida La&ti
titarettevotjad Seltsile jaotavad. Nimetatud dividendide Umberjaotamine Seltsi poolt on
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maksuvaba ka Eestis Eesti osaluse maksuvabastuse alusel, sest aluseks olevad dividendid
saadakse EMP liikmesriigis asuvalt titarettevGtjalt ja Seltsi on selles vahemalt 10% osalus.

15.3 LEEDU MAKSUKAALUTLUSED

Jargneb kokkuvdte Lati ettevdtte tulumaksuga seotud kaalutlustest, mis on olulised Kontserni
Lati tutarettevotjate teenitud kasumi maksustamisel.

15.3.1. Ettevotte tulumaks

Kontserni Leedu tutarettevotete kasumit maksustatakse ettevotte tulumaksuga, mille maar on
15%. Leedu dritihingu maksustatav kasum arvutatakse mittemaksustatava tulu ja mahaarvatavate
kulude lahutamise teel Leedu &rithingu kogutulust (sealhulgas ettevotlustulu, passiivne tulu,
kapitali kasvutulu jne). Tavapdrasest &ritegevusest tulenevat kahjumit vo6ib edasi kanda
madramata ajaks, kuid selline edasikandmine I0petatakse, kui Leedu &ritihing 18petab kahjumi
tekkimise pdhjustanud tegevuse. Ainult kuni 70% jooksva aasta maksustatavast kasumist saab
tasaarvestada edasi kantud maksukahjumiga. Vaartpaberite vdi tuletisinstrumentide
vdorandamisest tulenevat kahjumit vdib Ule kanda viie aasta jooksul ja seda saab kasutada ainult
véértpaberite vOi tuletisinstrumentide vo0randamisest saadud kasumi tasaarvestamiseks.
Teatavatel tingimustel vBib jooksva aasta tegevuskahjumi lle kanda samasse kontserni kuuluvale
teisele juriidilisele isikule. Ettevdtte tulumaksu deklareeritakse igal aastal, Kkusjuures
maksustamisperioodil tehakse kvartaalseid ettemakseid (vajaduse korral).

Leedu d&ritihingu dividendide jaotamine mitteresidendist aktsiondrile on vabastatud
Kinnipeetavast maksust juhul, kui mitteresidendist aktsionérile kuulub vahemalt 10% Leedu
arithingu aktsiakapitalist vahemalt 12 kuu jooksul (osaluse maksuvabastus). Sellist osaluse
maksuvabastust vGib kohaldada ka juhul, kui aktsiate omanik on dividendi jaotamise hetkel
aktsiaid hoidnud vahem kui 12 kuud, kuid kavatseb aktsiaid omada vahemalt 12 kuud ja hiljem
taidabki selle ndude.

Leedu &ritihingu poolt EMP liikmesriigis vBi Leeduga topeltmaksustamise véltimise lepingut
omavates riikides asuvatele juriidilistele isikutele (tegelikud kasusaajad) makstavaid
intressimakseid Leedus ei maksustata. Vastasel juhul maksustatakse intressimaksed Leedus
kinnipeetava maksuga 10% ulatuses.

Eespool Geldu pdhjal ei kohaldata Leedu kinnipeetavat maksu dividendide suhtes, mida Leedu
tutarettevotjad Seltsile jaotavad. Nimetatud dividendide Umberjaotamine Seltsi poolt on
maksuvaba ka Eestis Eesti osaluse maksuvabastuse alusel, sest aluseks olevad dividendid
saadakse EMP liikmesriigis asuvalt tiitarettevotjalt ja Seltsi on selles vahemalt 10% osalus.

15.4 TEATUD USA FODERAALSE TULUMAKSU KAALUTLUSED

Jargnev on kokkuvote teatavatest USA foderaalse tulumaksu kaalutlustest, mis on téendoliselt
seotud USA Omaniku poolt pakutavate aktsiate ostmise, omamise ja vodrandamisega (nagu on
maéaratletud allpool).

Kéesolev kokkuvote pShineb muudetud 1986. aasta maksuseadustiku (,,Koodeks®) kehtiva
redaktsiooni satetel ning selle eeskirjadel, lahenditel ja kohtulikel t6lgendustel, mis kehtivad
kdesoleva kuupdeva seisuga ning Eesti Vabariigi ja Ameerika Uhendriikide vahelisel
tulumaksuga topeltmaksustamise véltimise ning maksudest hoidumise tdkestamise lepingul
(vastavalt hilisemate protokollidega tehtud muudatustele) (,,Leping*). Neid ametiasutusi vdib
muuta igal ajal, vdib-olla koguni tagasiulatuvalt, et USA fdderaalse tulumaksu tagajarjed
erineksid allpool kokkuvdetutest.
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See kokkuvdte ei ole pbhjalik arutelu kdigi maksukaalutluste Gle, mis vbivad olla olulised
konkreetse investori otsuse puhul osta, hoida voi voorandada Pakkumise Aktsiaid. Eelkdige on
see kokkuvdte suunatud USA Omanikele, kes omavad aktsiaid kapitalivarana ja see ei kasitle
konkreetseid maksutagajargi, mis vdivad tuleneda USA Omanikele, kelle suhtes vbidakse
kohaldada maksustamise erieeskirju, naiteks pankadele, maakleritele v@i véartpaberite voi
valuutade vahendajatele, vdartpaberitega kauplejatele, kes otsustavad turule markida,
finantsasutustele, elukindlustusseltsidele, maksuvabadele Uksustele, reguleeritud
investeerimisiihingutele, juriidilistele isikutele v&i kokkulepetele, mida kasitletakse USA
foderaalse tulumaksu mdistes partnerlusena (vOi partnerluse partneritena), omanikele, kes
omavad vOi keda loetakse omavaks 10% vOi rohkem meie aktsiatest hadlte vOi vaartuse alusel,
isikutele, kes hoiavad aktsiaid riskimaandamis- vdi konverteerimistehingu v@i ostu-
mudgioptsiooni strateegia raames voi isikutele, kelle funktsionaalne vééring ei ole USA dollar.
Lisaks ei késitleta kdesolevas kokkuvottes osariiklikke, kohalikke ega vélismaiseid makse, USA
foderaalseid kinnisvara- ja kinkemakse ega Medicare‘i sissemakse maksu, mida kohaldatakse
teatavate USA Omanike netoinvesteerimistulu suhtes, kes ei ole juriidilised isikud, ega
alternatiivseid minimaalseid maksutagajargi, mis tulenevad pakkumise aktsiate omandamisest,
omamisest v0i vodrandamisest.

15.4.1. USA Omanikud

Kiesoleva kokkuvotte mdistes on ,,USA Omanik* Pakkumise Aktsiate tegelik kasusaaja, kes on
Ameerika Uhendriikide kodanik vdi resident vi USA juriidiline isik v8i mis muul viisil on USA
foderaalse tulumaksu kohustuslane netotulu alusel seoses selliste Pakkumise Aktsiatega ja kellel
on tdielik digus Lepingust tulenevatele hiivedele.

Potentsiaalsed investorid peaksid kisima ndu oma maksundustajatelt Pakkumise Aktsiate
omandamise, omamise ja vO0randamise tagajargede kohta, sealhulgas selle kohta, kui
asjakohased on allpool kasitletud kaalutlused nende konkreetses olukorras ja mis tagajarjed
tulenevad neile valisriikide, osariikide, kohalikest voi muudest maksuseadustest.

15.4.2. Dividendide maksustamine

Vottes arvesse alljargnevat arutelu rubriigis ,,—Passiivne vilisriigi investeerimisithing®, saab mis
tahes raha vdi vara valjamakse brutosummat seoses Pakkumise Aktsiatega (sealhulgas mis tahes
summa, mis on kinni peetud seoses Eesti maksudega), mis makstakse Seltsi jooksvast vOi
akumuleeritud tulemist ja kasumist (hagu on kindlaks méératud USA fdderaalse tulumaksu
eesmargil), Uldiselt pidada USA Omaniku maksustatavaks tuluks tavalise dividendituluna selle
péaeva seisuga, mil selline USA Omanik saab dividende ja tal ei ole Gigust Koodeksi alusel
juriidilistele isikutele v8imaldatud mahaarvamisele saadud dividendide ulatuses.

Selts ei eelda, et tema tulude ja kasumi arvutused on kooskBlas USA foderaalse tulumaksu
pbhimdtetega. USA Omanikud peaksid seetGttu eeldama, et kasumi jaotamist loetakse reeglina
dividendideks USA foderaalse tulumaksu mdistes.

Dividende, mida makstakse USA Omanikule muus véaéringus kui USA dollarid saab uldjuhul
lugeda USA Omaniku tuluks USA dollarites arvestatud summas, mis arvutatakse sellise USA
Omaniku dividendide saamise péeval kehtiva vahetuskursi alusel. Mis tahes kasumit vGi kahjumit
sellise mitte-USA vééringu hilisemast mudgist, konverteerimisest vdi muust vodrandamisest
sellise USA Omaniku poolt késitletakse dldiselt tavalise tulu vdi kahjumina ja Gldjuhul on see
tulu v8i kahjum Ameerika Uhendriikide allikatest.

Kui luhiajaliste positsioonide puhul ei ole kehtestatud teatavaid erandeid, maksustatakse

dividendide summa USA dollarites, mille Uksikisik saab seoses Pakkumise Aktsiatega,
soodusmaéiraga, kui dividendid on ,kolblikud dividendid“. Pakkumise Aktsiatelt makstavaid
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dividende kasitletakse kvalifitseeritud dividendidena, kui (i) Seltsil on &igus Ameerika
Uhendriikidega s6lmitud kdikehdlmavast maksulepingust tulenevatele hiivedele, mida USA
Rahandusministeerium peab ké&esoleva satte kohaldamisel rahuldavaks ja mis hdlmab
teabevahetusprogrammi ja (ii) Selts ei olnud dividendi maksmise aastale eelnenud aastal ning ei
ole ka dividendide maksmise aastal passiivne vilisriigi investeerimisiihing (,,PFIC*).

USA Rahandusministeerium on kindlaks teinud, et Leping vastab véhendatud maksumé&éarade
nduetele ja Selts usub, et tal on Gigus Lepingust tulenevatele hiivedele. Lisaks ei ole Seltsil meie
raamatupidamisaruandeid, Seltsi dritegevuse viisi ja meie praegusi ootusi meie varade vaartuse
ja olemuse ning tulude allikate ja olemuse suhtes arvesse vottes alust eeldada, et Seltsist saaks
jooksval maksustataval aastal vOi l&hitulevikus passiivne vélisriigi investeerimisuhing.
Omanikud peaksid konsulteerima oma maksundustajatega vahendatud dividendimaksu maara
kohaldatavuse osas, vOttes arvesse nende konkreetseid asjaolusid.

Dividendide véljamakseid seoses Pakkumise Aktsiatega kasitletakse USA Omaniku USA
vélisriigi maksukrediidi piirangute kindlaksmiiramise mdttes iildiselt ,,passiivse kategooria“
tuluna, mis on saadud valjaspool Ameerika Uhendriike asuvatest allikatest. Vastavalt Koodeksis
ja kohaldatavates USA Rahandusministeeriumi maarustes sétestatud piirangutele ja tingimustele
vOib USA Omanikul olla v@imalik nduda valisriigi tulumaksu Umberarvutust oma USA
foderaalse tulumaksukohustuse suhtes seoses mis tahes Eesti tulumaksuga, mis on kinni peetud
USA Omanikule makstud dividendidelt USA Omanikule kohaldatava asjakohase méara alusel.
Teise vdimalusena voib USA Omanik sellise Eesti tulumaksu oma USA foderaalselt
maksustatavast tulust maha arvata tingimusel, et USA Omanik otsustab asjaomasel maksustataval
aastal koik vélismaised tulumaksud maha arvata, mitte neid krediteerida. Valismaiseid
maksusoodustusi késitlevad eeskirjad on keerulised ja hdlmavad USA Omaniku konkreetsetest
asjaoludest sbltuvate eeskirjade kohaldamist. Sellest tulenevalt soovitatakse US Omanikel
konsulteerida oma maksundustajatega vélismaise maksusoodustuse olemasolu Ule nende
konkreetses olukorras.

USA Omanike suhtes, kes saavad tdiendavaid aktsiaid vOi aktsiate méarkimise Gigusi osana
proportsionaalsest jaotamisest kdigile Seltsi aktsionéridele, ei kohaldata valjamaksete suhtes
reeglina USA foderaalset tulumaksu, vélja arvatud juhul, kui USA Omanikul on digus saada raha
vOi vara—sel juhul koheldakse USA Omanikku nii nagu oleks ta saanud raha summas, mis vordub
jaotatu turuvaartusega.

15.4.3. Pakkumise Aktsiate vdGrandamise maksustamine

Kui alljérgnevas arutelus rubriigis ,,— Passiivne vilisriigi investeerimisithing® ei ole sétestatud
teisiti, realiseerivad USA Omanikud Pakkumise Aktsiate mulmisel, vahetamisel v8i muul
maksustataval védrandamisel USA foderaalse tulumaksu mdistes kasumi v6i kahjumi summas,
mis vordub vo&drandamisel realiseeritud summa ja USA Omaniku aktsiate korrigeeritud
maksubaasiga vahega, mis on valjendatud USA dollarites vastavalt allpool kirjeldatule. Selline
kasum vG@i kahjum on kapitalikasum vdi -kahjum ja Gldjuhul pikaajaline kapitalikasum voi -
kahjum, kui aktsiaid on hoitud (le the aasta. Fliusilisest isikust USA Omaniku poolt realiseeritud
pikaajalist kapitali kasvukasumit maksustatakse 0ldjuhul soodusmddraga. Kapitalikahjumi
mahaarvamisele kehtivad piirangud.

Kasumit, kui see on olemas, mida USA Omanik saab Pakkumise Aktsiate mitgist voi muust
vodrandamisest, kasitletakse lldiselt USA-st lahtuva tuluna USA vélismaiseid maksusoodustusi
silmas pidades. Jarelikult, kui Eesti maksu kogutakse Pakkumise Aktsiate mdilgilt vGi
voorandamiselt, ei pruugi USA Omanik, kes ei saa muudest allikatest méarkimisvaarset valismaist
tulu, saada selliste Eesti maksude tasumisega seoses USA valisriigi maksukrediidi hiivesid. USA
Omanikud  peaksid  konsulteerima oma  maksundustajatega  seoses  vélismaiste
maksuimberarvutuse eeskirjade kohaldamisega aktsiatesse investeerimise ja nende
vodrandamise suhtes.
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Kui USA Omanik mudb v6i védrandab muul viisil Pakkumise Aktsiaid muu véaringu eest kui
USA dollar, on realiseeritud summa uldjuhul miugi voi muu korralduse kuupdeval kehtiva
hetkekursiga saadud vaaringu vaartus USA dollarites (v0i kui Pakkumise Aktsiatega kaubeldakse
sel ajal valjakujunenud véartpaberiturul, kassap6hiselt ja, USA Omaniku vastava valiku korral,
tekkepdhiselt arvelduspéev). TekkepBhise raamatupidamisega USA Omanik, kes ei otsusta
méérata arvelduspdeval hetkekursiga realiseeritud summat, kajastab véalisvaluuta kasumi voi
kahjumi, mis vBrdub saadud summa USA dollarites esitatud vaartuse vahega, vottes aluseks
muidgi vbi muu korralduse kuupdeval ja arvelduspéeval kehtivad hetkevahetuskursid. USA
Omanikul on saadud véaringus Uldjuhul maksualus, mis on vordne arvelduspdeval kehtiva
hetkekursiga saadud vaaringu vaartusega USA dollarites. Mis tahes valuutavahetuse kasum voi
kahjum, mis on realiseeritud arvelduspéeval v3i mis tuleneb teistsuguse USA dollarites saadud
summa eest saadud muu vaaringu madgist, konverteerimisest v6i muust vddrandamisest on
reeglina USA allikast parinev kasum voi kahjum ning sellele ei kohaldata pikaajalisele
kapitalikasumile kohaldatavat madalamat maksumaara. Kui USA Omanik teeb kaesoleva IGike
esimeses lauses kirjeldatud valiku tekkepG@hise arvestusmeetodi kasuks, tuleb seda kohaldada
aasta-aastalt jarjepidevalt ja seda ei saa tihistada ilma USA Maksuameti (IRS) ndusolekuta. USA
Omanik peaks konsulteerima oma maksundustajatega seoses mis tahes vélisvaluuta kasumi voi
kahjumi kasitlemisega mis tahes valuuta suhtes, mis on saadud Pakkumise Aktsiate miiligi vdi
muu vBdrandamise teel.

15.4.4. Passiivse valisriigi investeerimistuhingu seisund

USA erimaksueeskirju kohaldatakse &ritihingute suhtes, mida peetakse passiivseteks vélisriigi
investeerimisiihinguteks (PFIC). Seltsi loetakse konkreetsel maksustataval aastal passiivseks
valisriigi investeerimisiihinguks (PFIC), kui:

e 75% vOi rohkem Seltsi maksustatava aasta brutotulust on passiivne tulu; vdi

e passiivse tulu tootmiseks toodetava vdi hoitava Seltsi vara keskmine protsent on
vahemalt 50%.

Selleks hdlmab passiivne tulu tavaliselt dividende, intresse, teatavatest kaubatehingutest saadavat
kasumit, renti, litsentsitasusid ja passiivset tulu tootvate varade voGrandamisest tuleneva kahjumit
Uletavat kasumit.

Meie raamatupidamisaruandeid, Seltsi dritegevuse viisi ja meie praegusi ootusi meie varade
vadrtuse ja olemuse ning tulude allikate ja olemuse suhtes arvesse vdttes ei ole Seltsil alust
eeldada, et Selts oleks olnud passiivne valisriigi investeerimisuhing 31.12.2020 I8ppenud
maksustataval aastal ja et Seltsist saaks jooksval maksustataval aastal voi lahitulevikus passiivne
valisriigi investeerimisiihing. See, kas ettevdte on passiivne valisriigi investeerimisiihing, on igal
aastal tehtav faktiline otsus ja selle seisund vdib muutuda, sdltudes muu hulgas meie brutotulu
koostise muutumisest ja varade suhtelisest kvartaalsest keskmisest véaartusest. Eelkdige peetakse
kaubatehingutest saadavat tulu (sealhulgas energia mudki) Gldiselt passiivseks, vélja arvatud
juhul, kui selline tulu saadakse aktiivsest toormedrist. Sel eesmargil usume, et meie
energiamiugist saadavat tulu tuleks tldiselt kasitleda toormeéri aktiivses tegevuses saadud tuluna
ning seega ei tohiks seda kasitleda passiivse tuluna. Sellekohased eeskirjad ei ole siiski tdiesti
selged. Naiteks on kohaldatavates Rahandusministeeriumi madrustes uldiselt sétestatud, et
energiamiiki saab lugeda kaubadri aktiivses tegevuses tuletatuks ainult siis, kui energiat
toodetakse otse, mitte agendi voi sdltumatu t6ovotja kaudu. Ei ole tdiesti kindel, et seda nbuet
peetakse meie energiatootmise teatud aspektide osas taidetuks. Juhul kui vastupidiselt Seltsi
ootustele liigitatakse ta passiivseks valisriigi investeerimistihinguks (PFIC) mis tahes
maksustataval aastal, mil USA. Omanikul omab aktsiaid, siis see USA Omanik peaks tasuma
tdiendavaid makse teatud kasumi jaotamiselt ja aktsiate mutgist voi muust maksustatavast
voorandamisest saadud tulult, olenemata sellest, kas Selts oleks jatkuvalt passiivne valisriigi
investeerimistihing hilisemal aastal. Potentsiaalsetel investoritel soovitatakse konsulteerida oma
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maksund@ustajaga Seltsi kui v@imaliku passiivse valisriigi investeerimisihingu seisundist
tulenevate v@imalike maksutagajargede teemal.

15.4.5. Varukinnipidamine ja aruandlus

USA Omanikule Pakkumise Aktsiate miiugist v8i muust véorandamisest makstavate dividendide
ja nende miugist v8i muust vdGrandamisest saadava tulu suhtes vdib uldjuhul kohaldada
Koodeksis satestatud aruandlusndudeid ja nende suhtes vdib kohaldada maksu ennetavat
Kinnipidamist, valja arvatud juhul, kui USA Omanik annab tdpse maksukohustuslase
identifitseerimisnumbri ja annab mis tahes muu néutava kinnituse v6i kehtestab muu erandi.
Varukinnipidamine pole taiendav maks. USA Omanikule tehtavalt makselt kinnipeetud tagatise
arvelt on lubatud teha talle USA Omaniku fdderaalse tulumaksu tagastus voi lugeda seda
vastavaks ettemaksuks tingimusel, et USA Maksuametile (IRS) esitatakse digeaegselt vajalik
teave.

15.4.6. Valismaiste finantsvarade aruandlus

Teatavad USA Omanikud, kes omavad ,méératletud vélismaiseid finantsvarasid®, mille
koguvadrtus Uletab maksustatava aasta viimasel paeval 50 000 USA dollarit vdi rohkem kui 75
000 USA dollarit mis tahes ajal maksustatava aasta jooksul, on Uldjuhul kohustatud esitama
teatise koos oma maksudeklaratsioonidega, mis on praegu IRS-i vormil 8938, selliste varade
kohta. ,,Maédratud vilismaised finantsvarad“ holmavad koiki finantskontosid, mida hoitakse
USA-valises finantsasutuses, samuti véaartpaberid, mille on emiteerinud mitte-USA emitent ja
mida ei hoita finantsasutuste hallatavatel kontodel. ,, Tdpsustatud vilismaistele finantsvaradele®
omistatava tulu alakajastamine, mis uletab USA 5000 dollarit, pikendab maksudeklaratsiooni
aegumise kuue aastani parast deklaratsiooni esitamist. USA Omanikke, kes ei avalda néutud
teavet, vOidakse trahvida. Potentsiaalsetel investoritel soovitatakse konsulteerida oma
maksundustajatega nende eeskirjade vdimaliku kohaldamise, sealhulgas eeskirjade kohaldamise
tle nende konkreetses olukorras.
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OSA 16. OIGUSLIKUD KUSIMUSED

Eesti Oiguse osas Selts andnud Giguskisimustega tegelemise teatud osas ile Ellex Raidla
Advokaadibiiroo OU-le, aadress Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn, Eesti.

Inglise ja USA diguse osas edastatakse teatavad Giguslikud kusimused Company by Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP-le, aadress London Wall Place 2, London EC2Y 5AU,
Uhendkuningriik.

Eesti 6iguse osas on Pakkumise Korraldajad andnud Giguskiisimustega tegelemise teatud ulatuses
tile Advokaadibiroo SORAINEN AS-ile, aadress Rotermanni tn 6, 10111 Tallinn, Eesti.

Inglise ja USA diguse osas edastatakse teatavad diguslikud kiisimused Underwriters by Shearman
& Sterling (London) LLP-le, mille aadress on Appold Street 9, London, EC2A 2AP,
Uhendkuningriik.

Selles Osas osutatud Gigusndustajad ei vastuta Prospektis sisalduva teabe eest. Prospektis
sisalduva teabe eest vastutavate isikute kohta vt palun Prospekti lehekdljel 283 punkti ,,Investorile
esitatavad teated™ alajaotist ,,Vastutus®.

271



OSA 17. SOLTUMATUD AUDIITORID

Vastavalt Eesti &riseadustikule valib aktsiondride Uldkoosolek Seltsi audiitori. Vastavalt
04.07.2017 otsusele maéras Seltsi aktsiondride ldkoosolek AS PricewaterhouseCoopers
(,PWC*) (aadress: Parnu mnt 15, 10141 Tallinn) Seltsi audiitoriks. PwC on Eesti Audiitorkogu
liige.

Kontserni konsolideeritud finantsaruandeid 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 |6ppenud
aastate kohta on auditeerinud PwC kui sdltumatud audiitor, hagu on mérgitud nende audiitori
09.06.2021 arvamuses. PwC on kontserni 30.06.2021 [8ppenud kuuekuulise perioodi
vahearuanded 1&bi vaadanud kooskdlas sellise teabe l&bivaatamise kutsestandarditega. Aruandes
kuupédevaga 25.08.2021 maérgitakse, et ta ei auditeerinud Auditeerimata Vahearuandeid ega
avalda arvamust Auditeerimata Vahearuannete kohta. Seega tuleks kontrollaruande ulatust voi
sellele tuginemist piirata, vattes arvesse kohaldatavate kontrollmenetluste piiratud olemust.
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OSA 18. LISATEAVE
18.1 OLULISED LEPINGUD

Aritihing v6i mdni muu Kontserni liige on sélminud jargmised lepingud (mis ei ole tavapirase
aritegevuse kaigus s6lmitud lepingud): (a) Prospekti kuupéevale vahetult eelnenud kahe aasta
jooksul, mis on voi vdivad olla olulised Seltsi voi Kontserni mis tahes liikkme jaoks; voi (b) mis
tahes ajal ja sisaldada sétteid, mille kohaselt Seltsil v6i Kontserni mis tahes liikmel on kohustus
vBi Bigus, mis on voi vdib olla oluline Seltsi v8i Kontserni mis tahes liilkme jaoks Prospekti
kuupéeva seisuga:

18.1.1. Pakkumise Korraldamise Leping

Saamaks Uksikasjalikumat teavet Pakkumise Korraldamise Lepingu kohta, mille Selts loodab
solmida 05.10.2021 vt ,,OSA 3 (Pakkumine) punkti 3.2 (Emissiooni tagamine)®.

18.1.2. Rahastamiskokkulepped
(@) Laenulepingud AS-iga SEB Pank ja Swedbank AS-iga

21.12.2018 sBImis Selts AS-iga SEB Pank 200 000 000 euro suuruse tahtajalise laenulepingu ja
Swedbank AS-iga 60 000 000 euro suuruse téhtajalise laenulepingu, et refinantseerida Nelja
Energia kontserni ettevotete laenukohustused ja Gldistel arieesmérkidel. Mélema laenulepingu
kohased tagasimaksed tehakse jarjestikuste kvartalimaksetena, kusjuures viimase osamakse
I16plik tagasimaksekuupéev on 21.12.2023. Iga kvartaalne tagasimakse AS-iga SEB Pank
s6lmitud lepingu raames vastab 3,571%-le laenujadgist, viimane osamakse on 64,30 miljonit
eurot (32,15% algsest laenusummast) ning viimane tagasimakse on suurem Kkui varasemad
kvartaalsed osamaksed, sest laenulepingu téhtaeg on viis aastat ja tagasimaksegraafik pdhineb
seitsmeaastasel perioodil. Iga kvartaalne tagasimakse Swedbank AS-iga sdlmitud lepingu alusel
vastab 3,571%-le tasumata laenusummast, llejddnud osa laenust tasutakse IGpptéhtpéeva
saabumisel. Seoses oma arengukavadega peab Selts praegu l&birdakimisi Swedbank AS-iga, et
muuta tagasimaksegraafik bullet-tagasimakseks algses lepingus kavandatud ulejaanud
kvartalimaksete asemel.

30.06.2021 seisuga oli AS-iga SEB Pank s6Ilmitud lepingu alusel laenujéék 128 571 429,60 eurot
ja Swedbankiga s6Imitud lepingu alusel 38 574 000 eurot.

Eespool nimetatud laenud on antud tagatiseta. Mdlemad laenulepingud sisaldavad teatavaid
finantslepinguid, nimelt finantsvbimenduse madra ja intressikatte maéra, satestades, et i)
kontserni konsolideeritud netovbla suhe korrigeeritud EBITDA-sse (mdlemad lepingutes
maéaratletud tingimused) ei tohi olla suurem kui 6:1 ja ii) korrigeeritud EBITDA (mdlemad
terminid on lepingutes méératletud) ja konsolideeritud intressikulude suhe mis tahes asjakohasel
perioodil ei tohi olla vdiksem kui 5:1. Lepingud sisaldavad ka tingimusi, mis on selliste
rahastamiskokkulepete puhul suures osas tavapérased, sealhulgas muid tavaparaseid
kokkuleppeid ja kohustusi (nditeks negatiivne pant).

(b) Vaba tagasimaksega laenuleping AS-iga SEB Pank

18.05.2020 s6lmis Selts AS-iga SEB Pank 25 000 000 euro suuruse tagatiseta vaba tagasimaksega
laenuleping Kontserni uldise dri- ja kdibekapitali tarbeks. VVaba tagasimaksega laen on saadaval
5 aasta jooksul alates Lepingu kuupdevast. Lepingus on satestatud samad finantslepingud, mida
on kirjeldatud eespool punkti 18.1.2 alapunktis a (Laenulepingud AS-iga SEB Pank ja Swedbank
AS) ning mis sisaldavad muid selliste rahastamiskokkulepete puhul tavapdraseid tingimusi,
sealhulgas muid tavaparaseid kokkuleppeid ja kohustusi (nt negatiivne pant). 30.06.2021 seisuga
oli vaba tagasimaksega laenu raames kasutatud summa 10 000 000 eurot.

273



(c) Laenuleping EBRD-ga

09.04.2020 sdImis Selts Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupangaga (,,EBRD) 40 000 000
Poola zloti suuruse tagatiseta laenulepingu. Lepingu kohaselt andis EBRD Seltsile tahtajalise
laenu teatavate Poolas asuvate véikesemahuliste fotoelektriliste tehaste omandamise
rahastamiseks. Tagasimaksed tehakse poolaastamaksetena, mille viimane osa tuleb tasuda
30.04.2028. 1ga kvartaalne tagasimakse Swedbank AS-iga s6lmitud lepingu alusel vastab 4,46%-
le algsest laenusummast, viimane osamakse on 13,24 miljonit eurot (33,1% algsest
laenusummast). Laen on antud tagatiseta. Leping sisaldab ka tingimusi, mis on selliste
rahastamiskokkulepete puhul suures osas tavapérased, sealhulgas tavapéraseid kokkuleppeid ja
kohustusi (naiteks negatiivne pant). See h6lmab ka mitut finantslepingut, nimelt (i) intressikatte
maéaéra, tingimusel et Kontsern séilitab korrigeeritud EBITDA ja konsolideeritud netointressikulu
(igatiks vastavalt asjakohases lepingus madaratletud) suhte vahemalt 5:1; ja (ii) konsolideeritud
netovolg korrigeeritud EBITDA suhtarvuga, milles sétestatakse, et Kontserni pdohiline
konsolideeritud netov6la ja korrigeeritud EBITDA suhe ei Uleta 6:1. 30.06.2021 seisuga oli
lepingu alusel antud laenu p&hisumma 36 432 000 Poola zlotti.

(d) Tahtajaline laenuleping ja vaba tagasimaksega laenuvdimalused SEB Bankas AB-s

Selts sdlmis 27.09. 2021 40 000 000 euro suuruse tahtajalise laenulepingu taastuvenergia
arendusprojektide rahastamiseks ja kaks 20 000 000 euro suuruse tagatiseta vaba tagasimaksega
laenuvbimaluse Kontserni 0ldiseks dri- ja kéibekapitaliks SEB Bankas AB-ga. Tahtajalise
laenulepingu 18pptéhtpdev on 7 aastat lepingu sdImimise kuupéevast ning vaba tagasimaksega
laenuvBimalused on kattesaadavad vastavalt 3 aastaks ja 5 aastaks. Téahtajaline laen makstakse
tagasi kvartaalsete osamaksetena, millest igaiiks moodustab 2,083% laenujaagist. Ulejaanud
laenujadk tasutakse hiljemalt I8ppmaksetahtpdeval. Koéik kolm lepingut sétestavad samad
finantskokkulepped, mida on kirjeldatud eespool punkti 18.1.2 alapunktis a (Laenulepingud AS-
iga SEB Pank ja Swedbank AS) ning mis sisaldavad muid selliste rahastamiskokkulepete puhul
tavapéraseid tingimusi, sealhulgas muid tavapéraseid kokkuleppeid ja kohustusi (nt negatiivne
pant).

(e) Tahtajaline laenuleping OP Corporate Bank plc Eesti filiaaliga

24.09.2021 sdImis Selts OP Corporate Bank plc Eesti filiaaliga 50 000 000 euro suuruse lepingu
tldiseks tegevusega seotud otstarbeks. Laenu I8pptahtpéev on 5 aastat parast lepingu sdlmimise
kuupdeva. Investeerimislaenu tagasimaksed tehakse pdhiosa vordsete kvartalimaksetena alates
2023. aasta IV kvartalimaksetest 12-aastase amortisatsioonigraafiku alusel, mille I6pptéhtpéeval
tasutakse kogu laenujaék tihekorraga. Iga kvartaalne tagasimakse sdlmitud lepingu alusel vastab
2,083%-le algsest laenusummast, viimane osamakse on 38,54 miljonit eurot (77,083% algsest
laenusummast). Laen on antud tagatiseta. Lepingus on satestatud samad finantslepingud, mida on
kirjeldatud eespool OSA 18 alapunktis punktis 18.1.2(a) (Laenulepingud AS-iga SEB Pank ja
Swedbank AS) ning mis sisaldavad selliste rahastamiskokkulepete puhul tavapéraseid tingimusi,
sealhulgas tavapéaraseid kokkuleppeid ja kohustusi (nt negatiivne pant).

18.1.3. Avrilepingud
() Iru soojusenergia midgilepingud

15.03.2012 sBlmis Selts AS-iga Utilitas Tallinn lepingu Kontserni Iru jadtmeenergiajaamas
toodetud soojuse miiligiks 12 aasta jooksul alates tootmise kaivitumisest kuni 15.02.2027.
Lepingu kohaselt ndustus AS Utilitas Tallinn ostma kaugkuttevdrgule vajaliku soojuse Seltsi
poolt pakutava Iru jadtmeenergiajaama nimivGimsuse piires. Soojust ostab AS Utilitas Tallinn
kéesoleva lepingu alusel ulatuses, milles kaugkittevdrgu vajadused (letavad teiste varem
jarjestatud tarnelepingute maksimaalset voimsust (67 MW). Vastavalt poolte vahel 18.05.2020
tehtud muudatusele on Iru jadtmejaam alates 01.02.2021 esikohal, mis tahendab, et kogu Iru
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jaatmeenergiaseadme poolt oma nimivdimsusega (50 MW) toodetud soojuse ostab AS Utilitas
Tallinn kaugkttevdrgu vajaduste ja tehniliste voimaluste ulatuses (maksimaalselt 400 000 MWh
aastas).

18.1.4. Omandamislepingud

29.05.2018 s6Imis Ettevote aktsiate ostulepingu, et omandada Vardar Eurus AS-ilt ja teatavatelt
vahemusaktsionaridelt kdik Nelja Energia aktsiad. Tehing viidi I6pule 06.11.2018. Leping
hoélmas ,,lukustatud kasti® struktuuri, mille bilanss on koostatud 31.12.2017 seisuga. Leping
sisaldas ostja ja midjate tavapéraseid garantiisid. Eesti Energia andis emaettevGtjale garantii
seoses Seltsi kohustustega. Lepingule kohaldati Norra Gigust.

18.06.2019 sBImis Selts aritihinguga Solaque Holding Ltd lepingu teatavate paikeseparkide
omandamiseks Poolas. Soetamise tasu pdhines ldpetamisaruannetel. Leping sisaldas ostja ja
mudja tavapdraseid avaldusi, kinnitusi ja kohustusi. Lepingule kohaldati Poola Gigust.

26.06.2018 sdlmis Selts Metsdhallitusega vara ostu-milgilepingu seoses Soome tuulepargi
projektiga Tolpanvaara seotud teatavate varade, Giguste ja kohustustega. Eesti Energia andis
emaettevdtjale garantii seoses Seltsi kohustustega. Lepingule kohaldati Soome seadusi.

20.07.2020 sbImis Selts aktsiate ostulepingu, et omandada kdik PV Sielec Sp. z 0.0. aktsiad
ariuhingult Sloaque Holding Ltd. PV Sielec Sp. z 0.0. tegevuseks oli paikesepargi arendamine
Poolas. Kédesolevale lepingule kohaldatakse Itaalia Gigust.

Kelme Il and Kelme 111

16.09.2021 sBImis Seltsi tiitarettevate Enefit Green UAB UAB-ga NEW ENERGY GROUP kaks
aktsiate ostulepingut, mille kohaselt omandab Enefit Green UAB kdik UAB Vejoteka ja UAB
Kelmés véjo energija aktsiad. Lepingud joustuvad ja aktsiate voorandamine toimub péarast
tehingute kinnitamist Eesti Energia ainuaktsiondri poolt.

UAB Vejoteka ja UAB Kelmeés véjo energija arendavad Leedus Kelme piirkonnas tuuleparke
(neid arendusi nimetatakse Kelme Il tuulepargiks ja Kelme Il tuulepargiks). Tuuleparke
arendatakse Uiheaegselt (ihe kombineeritud arendusprojektina ja need koosnevad 27—-39 tuulikust
(eeldatav paigaldatud v@imsus on 5,7 MW tuuliku kohta). Tuuleparkide paigaldatud
koguvdimsus jaab vahemikku 120-180 MW. Tuuleparkide thine arendamine ja nduded Uhisele
tuulepargile on satestatud Raamlepingus, mis sdlmitakse samaaegselt samade osapoolte vaheliste
Aktsiate Ostulepingutega.

Nii UAB Vejoteka kui ka UAB Kelmés véjo energija on omandanud tuulikute jaoks maaga
seotud asjaBigused (rendilepingute vormis) ning need asjadigused kehtivad vahemalt 49 aastat
alates vastavate rendilepingute s6lmimise kuupdevast.

Aktsiate Ostulepingute kohaselt on miljad arendajatena votnud endale kohustuse
(sulgemisjargse kohustusena) viia I6pule tuuleparkide arendamise esimene etapp, sealhulgas
maaga seotud asjadiguste omandamine ja ehitusloa andmine, mis on vajalik ehitamise
alustamiseks kokkulepitud kuupdevaks (alates 01.10.2022). Seejarel peavad Enefit Green UAB
kui ostja ja omandatavad aritihingud jatkama arendustoid ja need I8pule viima. Arenduse esimese
etapiga seotud arendusriskid (kuni ehitustodde alustamiseni) kannavad mdidjad, seejérel
kannavad ehitusetapiga seotud riskid ostjana Enefit Green UAB (v.a ehitus- ja tuulikute
tarnekulud, mis arvatakse ostuhinnast maha). Iga &ritihingu aktsiate eest makstav ostuhind
arvutatakse kokkulepitud hinna alusel tuuleparkide iga paigaldatud MW kohta, millest on maha
arvatud kombineeritud tuulepargi arendus- ja ehituskulud. Ostuhind makstakse vélja osade
kaupa, esimene osamakse tehakse sélmimisel ja muud osamaksed seotakse esimese arendusetapi
IGpetamisega (kuni ehitustddde alustamiseni) ja kombineeritud tuulepargi I6pliku valmimisega.
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18.1.5. EBRD Raamleping

01.10.2021 solmisid Selts ja Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupank (,,EBRD*) raamlepingu
(,,Raamleping*), mille kohaselt on Selts kohustatud jargima EBRD teatavaid keskkonna- ja
sotsiaalseid nbudeid ning aridhingu dldjuhtimise p&himdtteid ja nbudeid, kui EBRD otsustab
markida Pakkumises pakutavaid Pakkumise Aktsiaid. Hoolimata sellest Seltsi ja EBRD vahelise
Raamlepingu sdlmimisest ei ole EBRD kohustatud omandama Uhtegi Pakkumise raames
pakutavat Pakkumise Aktsiat ja Selts ei ole kohustatud Pakkumist 16pule viima.

18.2 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA
18.2.1. Sissejuhatus

Prospekti kuupdeva seisuga on Seltsi ainuaktsionar Eesti Energia. Kohe parast Pakkumist peaks
Eesti Energiale kuuluma véhemalt 73,6% Seltsi Aktsiatest ja hadledigustest (eeldades k&ikide
Uute Aktsiate miuki, terves ulatuses Suurendamise Optsiooni kasutamist ja Muugioptsiooni
kasutamata jatmist). Sellest tulenevalt jadvad Kontserni dritihingud Eesti Energia
konsolideerimisgruppi ning kdiki Eesti Energia kontrolli all olevaid vdi tema mdju all olevaid
tiksusi loetakse IFRS-i tdhenduses Kontserniga seotud osapoolteks. Eesti Energia ainuaktsionar
on Eesti Vabariik. Seega kuuluvad kontserni seotud osapoolte hulka ka juriidilised isikud, mis on
Eesti Vabariigi kontrolli all vdi mille suhtes Eesi Vabariigil on oluline mdju.

Auditeeritud Raamatupidamisaruannete ja Auditeerimata Vahearuannetega hélmatud perioodil
on Kontserni ettevotted teinud mitmeid tehinguid Eesti Energia ja teiste seotud osapooltega.
Tehingud on seotud kaupade ja teenuste mudigi ja ostmisega. Tehingud on tehtud peamiselt
turuhinnaga, mis on kindlaks madratud vastavalt Eesti Energia sisemisele siirdehindade korrale,
aga ka Konkurentsiameti poolt maaratud hinnaga (elektrivorgu tasud). Kui ei ole mérgitud teisiti,
loodab Kontsern jatkata kauba ja teenuse sarnast muiki ja ostmist Eesti Energia kontserniga ka
pérast Pakkumise valmimist ning vdib tulevikus teha taiendavaid tehinguid. Selliste tehingute
olemust ja mahtu kirjeldatakse tksikasjalikumalt allpool.

Kontserni tehinguid seotud osapooltega reguleerivad muu hulgas iga Kontserni aritihingu
jurisdiktsiooni seadused (sealhulgas siirdehindade reeglid), samuti Seltsi Pohikiri, IFRS ja
Kontserni siseeeskirjad.

Lisateabe saamiseks (sealhulgas vastavalt standardile IAS 24 kindlaks méaratud Kontserni seotud
osapoolte taielik loetelu) vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisa 34 ja Auditeerimata
Vahearuannete lisa 14.

18.2.2. Seotud osapoolte vahelised tehingud Eesti Energia ja seotud aritihingutega

(@) Auditeeritud Raamatupidamisaruannete ja Auditeerimata Vahearuannetega hdlmatud
perioodi tehingud

Auditeeritud Raamatupidamisaruannete ja Auditeerimata Vahearuannetega hdlmatud perioodil
on Kontserni arithingud teinud mitmeid tehinguid teenuste saajatega Eesti Energias ja teiste
seotud osapooltega. Peamised Eesti Energia kontsernilt saadud teenused on (i) tsentraliseeritud
teenused, nagu raamatupidamine, finantskontroll, digus, IT, inimressursid, kommunikatsioon,
hanke- ja keskkonnateenused ning buroopindade rentimine, (ii) tuuleenergia projektide
arendusteenused, (iii) finantsteenused, sh finantseerimise korraldamine ning raha ja likviidsuse
juhtimine, ning (iv) energiaga kauplemise teenused. Lisaks on kontsern sélminud Eesti Energiaga
kokkulepped, et tagada oma elektrikaubandusportfelli tasakaal.

Alltoodud tabel nditab Eesti Energiaga tehtud tehingute mahtu margitud perioodidel:
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01.01-31.12

30.06.2021

I6ppenud

6-kuulisel

perioodil 2020 2019 2018

(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Tehingud emaettevdttega
TEEenUSEE OSIMINE.....c.veeereeireereeee e 29525 41249 4884,4 10492,8
Kauba MUGK ..o 3,3 156429 - 8,7
Teenuste MUUK ......ccoveerereiieeneeee e 1689,9 3503,9 2541,0 6977,1

Teenuste ost Eesti Energialt hdlmab:

e 30.06.2021 I6ppenud kuue kuu jooksul tsentraliseeritud teenuste, sealhulgas energiaga
kauplemise teenuste eest makstud tasud ulatusid 1,6 miljoni euroni ja 2020. aastal 2,6 miljoni
euroni (2019: 2,1 miljonit eurot, 2018: 8,0 miljonit eurot), samas kui 2018. aastal hGlmas
nimetatud summa ka teenuste ostmist kolmandatelt isikutelt, mille Eesti Energia hankis
Kontsernile (summas 6,1 miljonit eurot), mida alates 01.01.2019 Eesti Energialt enam teenuste
ostmisel ei kajastata;

e Tasakaalustava energia ost seoses Kontserni tootmisvarade toodetud elektri miiligiga Eestis,
mis 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel perioodil ulatus 1,3 miljoni euroni ja 2020. aastal 1,5
miljoni euroni (2019: 2,8 miljonit eurot, 2018: 1,8 miljonit eurot).

Kaupade ja teenuste muiik Eesti Energiale hdlmab alljargnevat:

e Kasvuhoonegaaside saastekvootide miilik, mis ulatus 2020. aastal 13,7 miljoni euroni ja on
Uhekordne tulu (2019: 0 eurot, 2018: 0 eurot);

e Tasakaalustava energia milk seoses Kontserni Eesti tootmisvarade toodetud elektri miiligiga,
mis 30.06.2021 16ppenud kuuekuulisel perioodil ulatus 0,9 miljoni euroni ja 2020. aastal 1,6
miljoni euroni (2019: 1,9 miljonit eurot, 2018: 1,1 miljonit eurot), samas kui tasakaalustava
energia miiki kajastatakse teenuste mudgi all, v.a 2020. aastal, mil seda kajastati kaupade
mudgi all.

e 19 miljonit eurot, 2018: 1,1 miljonit eurot), samas kui tasakaalustava energia mdilki
kajastatakse teenuste muugi all, vélja arvatud 2020. aastal, kui seda kajastati kaupade muugi
all; paikeseenergia votmevalmiduslahendustega seotud teenused, mida osutati Eesti Energiale
ja mis moodustasid 30.06.2021 18ppenud kuuekuulise perioodi jooksul 0,7 miljonit eurot ja
ulatusid 2020. aastal 3,4 miljoni euroni (2019: 0 eurot, 2018:

e 0 eurot); 30.06.2018 I6ppenud kuuekuulisel perioodil miis Kontsern oma Eestis asuvate
tootmisvaradega toodetud elektrit Eesti Energiale, mille tulemusena kasvas teenuste
miiigimaht 2018. aastal 2019. ja 2020. aastaga vorreldes (2020: 0,4 miljonit eurot, 2019: 0,6
miljonit eurot, 2018: 6,2 miljonit eurot). Parast Nord Pooli elektribérsi lilkmeks saamist miiib
EttevGte Kontserni Eestis asuvate tootmisvarade abil toodetud elektrit otse Nord Pooli
elektriborsil. Alates 1. jaanuarist 2020 kajastatakse elektrienergia miiuki kaupade maiigis all,
mida 2019. ja 2018. aastal kajastati teenuste mudgi all.

Kontserni aridhingud kuulusid ka Eesti Energia kontsernikonto lahendusse. Kontserni intressikulu
seoses Eesti Energia kontserni kontsernikonto lahenduse kasutamisega oli 30.06.2021 16ppenud
kuuekuulisel perioodil 2020. aastal 0,0 eurot, 2019. aastal 2,8 miljonit eurot ja 2018. aastal 6,1 miljonit
eurot. 2018. aastal kasutas Kontsern kontserikonto lahendust Nelja Energia omandamise ja sellega
seotud kulude rahastamiseks (sh Nelja Energia poolt 2018. aasta I6pus emiteeritud vdlakirjade
lunastamine), mille tulemuseks olid kdrgemad intressikulud. 30.06.2021 16ppenud kuuekuulise perioodi
jooksul kohaldati kontserikonto suhtes intressiméara 2,06%, 2020. aastal 2,10%, 2019. aastal 2,46% ja
2018. aastal 2,42%.
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K®oik dlaltoodu on pooleliolevad tehingud, mis téendoliselt jatkuvad parast Pakkumist, vélja arvatud
tuuleprojekti arendamine ja kontsernikonto lahendusega seotud intressikulud. 01.01.2021 viidi
tuuleprojekti arendusmeeskond Eesti Energiast tle Seltsi. Alates 30.06.2021 ei kuulu Kontserni
ettevdtted enam Eesti Energia kontsernikonto kokkuleppe alla ning kdik kokkuleppe alusel vdlgnetavad
summad on tagasi makstud.

Lisateavet Eesti Energialt ostetavate tsentraliseeritud teenuste ja Kontserni elektrikauplemisportfelli
tasakaalustamisega seotud kokkulepete kohta leiate allpool punktidest (c) ja (d).

Alltoodud tabelis on toodud nduded Eesti Energia vastu ja kohustused Eesti Energia ees:

30.06 31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR *000)

Nouded emaettevotte vastu ja kohustused
emaettevotte ees
NOUAE .....ooveiveiiieieece e 346,2 36 198,8 187,4 182,2
3zsliﬁntsern|kontost tulenev ndue emaettevotte 333123
KONUSTUSEA........ocveeeiceieeiicee et 453,1 535,3 10901,7 523 781,9
sh arvelduskrediidikohustused emaettevdtte ees. - - 10 115,6 520 536,3
Tuletisinstrumendist tulenev finantskohustus 13760,7 - - -

Auditeeritud Raamatupidamisaruannete ja Auditeerimata Vahearuannetega hdlmatud perioodil
kuulusid Selts ja tema tiitarettevotted Eesti Energia kontserni kontsernikonto kokkuleppesse. Lisateavet
Seltsi tltarettevdtete kohta vt Auditeeritud Raamatupidamisaruannete lisast 34. Nagu eespool
kirjeldatud, kasutas Kontsern Nelja Energia omandamise rahastamiseks 2018. aastal Eesti Energia
kontserni kontserikonto lahenduse raames kattesaadavat rahastamist. 2020. aastal ja vordlusperioodidel
ei teeninud Kontsern kontsernikontolt intressitulu.

Lisateabe saamiseks tuletatud finantskohustuste kohta vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsiilevaade) punkti
8.13 (Bilansivilised tehingud)*.

Alltoodud tabel naitab Eesti Energiaga tehtud tehingute mahtu margitud perioodil:

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta, mis
I16ppes 30.06 01.01-31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)
Teiste Eesti Energia kontserni
arithingutega tehtud tehingud
Teenuste OStMINE.........covevveireevreireennnns 702,3 11118 1429,7 116,0
Kaupade 0StmMing.........cccvevrvvvrvereerennn. 9,9 73 - -
Materiaalse pbhivara soetamine ......... 29 364,0 -
Kauba miitik 51,1 39,6 - -
Teenuste MUUK ......oeeeveveveiiccnieenne 969,0 1336,3 450,4 510,9

Ulaltoodud tabelis kajastatud tehingute peamised vastaspooled on Eesti Energia kontserni ettevotted
Tootsi Windpark OU, Enefit SIA, Enefit UAB, Elektrilevi OU, Enefit Sp. z 0.0., Enefit Power AS ja
Enefit Solutions AS. 30.06.2021 I16ppenud kuuekuulisel perioodil ostis kontsern Tootsi Windpark OU-
It krundid Sopi tuulepargi arendamiseks 29,4 miljonit euro eest. Kontsern ostis Enefit SIA-It
elektrienergiat summas 0,6 miljonit eurot kuuekuulise perioodi jooksul, mis I6ppes 30.06.2021 ja
summas 0,9 miljonit eurot 2020. aastal (2019. aastal: 1,2 miljonit eurot). 30.06.2021 I6ppenud
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kuuekuulise perioodi jooksul mis kontsern Enefit Sp. z 0.0.-le elektrienergiat summas 0,7 miljonit
eurot ja 2020. aastal 0,9 miljonit eurot.

Eelnimetatud tehingud jéatkuvad toendoliselt ka parast Pakkumist, vélja arvatud maa ostmine Tootsi
Tuulepark OU-It Sopi tuulepargi arendamiseks, mis oli hekordne kulu.

Alltoodud tabelis on ndidatud teiste seotud osapooltega (sh seotud osapooltega) tehtud tehingute maht:

Kuuekuulise
ajavahemiku kohta,
mis 18ppes 30.06 01.01-31.12
2021 2020 2019 2018
(auditeerimata) (auditeeritud)
(EUR °000)

Tehingud ja saldod teiste seotud
osapooltega (sh sidusettevotetega)
Teenuste OStMINE.........cceeererervrrerererenens 10728 2088,0 995,4 126,5
Teenuste MUUK ....c..oovvveveeeririreseeeienas 44,4 16,6 51,8

Ulaltoodud tabelis kajastatud tehingute peamised vastaspooled on mittetulundusiihingud nagu Eesti
Ringmajandusettevotete MTU ja Eesti Tuuleenergia Assotsiatsioon, mida peetakse Kontserniga seotud
isikuteks seetOttu, et Seltsi Juhatuse liikmed tegutsevad nende mittetulundusihingute juhatuse
liikmetena, samuti Empower 4Wind OU, mis on s6ltumatu WinWinD tuulikute teenuste pakkuja, milles
Seltsil on 40% osalus omakapitalis. Kontsern ostis Enefit SIA-It elektrienergiat summas 1,0 miljonit
eurot kuuekuulise perioodi jooksul, mis 18ppes 30.06.2021 ja summas 1,6 miljonit eurot 2020. aastal
(2019. aastal: 0,8 miljonit eurot). Empower 4Wind OU sai Kontserni sidusettevdtteks nelja Energia
omandamise tulemusena Seltsi poolt 2018. aasta novembris ning selle tulemusena ei hdlma teistelt
seotud isikutelt (sh sidusettevotetelt) 2018. aastal ostetud teenuste maht Empower 4Wind OU-It
teenuste ostmist.

Ulaltoodud tehingud jatkuvad tGendoliselt ka parast Pakkumist.
(b) Tehingud alates 30.06.2021

Alates 30.06.2021 on Kontsern jatkanud koostddd Eesti Energia ja Eesti Energia kontserni ettevGtetega
kooskdlas varasemate tavadega. Teave kapitalisatsiooni ja vBlakohustuste kohta on vdetud oluliste
kohandusteta Kontserni auditeerimata raamatupidamisdokumentidest ja juhtimisteabest seisuga
31.08.2021 ja seda ei ole auditeerinud ega kontrollinud Kontserni sdltumatud audiitorid.

Alltoodud tabel naitab Eesti Energiaga tehtud tehingute mahtu margitud perioodil:

Loppenud kahekuulise perioodi

kohta
31.08.2021
(EUR’000)
Tehingud emaettevottega
TeenuSte OStMINE........cvveeeeeceee e 1532,2
Teenuste MUTK .....cccvoveveeeieceee e 870,3

Teenuste ost Eesti Energialt hdlmab:

o tsentraliseeritud teenuste, sealhulgas energiaga kauplemise teenuste eest makstud tasud, mis
ulatusid nimetatud perioodil 0,5 miljoni euroni;

o Kontserni tootmisvaradest toodetud elektrienergia miigiga seotud tasakaalustava energia
muuk Eestis ja Leedus, mis oli nimetatud perioodil 1,0 miljonit eurot;

Teenuste miiik Eesti Energiale hdlmab:

o Kontserni tootmisvaradest toodetud elektrienergia midgiga seotud tasakaalustava energia
muuk Eestis ja Leedus, mis oli nimetatud perioodil 0,5 miljonit eurot;
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o Eesti Energiale pakuti péikeseenergiaga seotud valmislahendusi, mis ulatusid nimetatud
perioodil 0,3 miljoni euroni.

Alltoodud tabelis on toodud Eesti Energia nGuded ja kohustused seisuga 31.08.2021.:

Seisuga 31.08.2021

(EUR’000)
Nduded emaettevdtte vastu ja kohustused
emaettevotte ees
NBUAEA........eveeeeeceeeee et 451,8
Kohustused 942,3
Tuletisinstrumendist tulenev finantskohustus 23206,7

Lisateabe saamiseks tuletatud finantskohustuste kohta vt ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsllevaade) punkti
8.13 (Bilansivilised tehingud)*.

Alltoodud tabel naitab Eesti Energiaga tehtud tehingute mahtu margitud perioodil:

Loppenud kahekuulise perioodi

kohta
31.08.2021
(EUR °000)
Teiste Eesti Energia kontserni
aridhingutega tehtud tehingud
Teenuste 0StMINE.......ccovevererreennnne. 453,4
Kaupade 0Stmine.........cccceeerveveennnnne. 2,7
Kauba muik 6,8
Teenuste MUUK .........cceveeerrreecrerennnn, 530,7

Teenuste muligi peamine vastaspool on Enefit Sp. z 0.0.to kellele Kontsern muilis nimetatud perioodil
elektrienergiat 0,4 miljoni euro eest.

Teenuste muligi peamine vastaspool on Enefit Sp. z 0.0.to kellele Kontsern muiis nimetatud perioodil
elektrienergiat 0,4 miljoni euro eest.

Alltoodud tabelis on ndidatud teiste seotud osapooltega (sh kaastdodtajatega) tehtud tehingute maht:

Loppenud kahekuulise perioodi
kohta
31.08.2021

(EUR °000)

Tehingud ja saldod teiste seotud

osapooltega (sh sidusettevtetega)

Teenuste 0StMINE.......cccovvereeirierenienns 263,5
Teenuste MUUK ......cooeveiiieieiiicieienn -

Teenuste ostmise peamised vastaspooled on Empower 4Wind OU, s6ltumatu WinWinD tuulikute
teenuse pakkuja, milles Seltsil on 40% osalus omakapitalis ja millelt Kontsern ostis nimetatud perioodil
teenuseid summas 0,2 miljonit eurot.

(c) Tsentraliseeritud teenuste osutamise leping

01.10.2021 sGImisid Selts ja teatud Kontserni ariihingud teenuse saajatena ning Eesti Energia ja
teatavad Eesti Energia kontserni &ritihingud teenusepakkujatena Eesti Energia poolt
tsentraliseeritud teenuste osutamist reguleeriva Raamlepingu. Eesti Energia ja tema kontserni
ettevotete teenuste osutamise ulatus ja tingimused jaévad suures osas samaks kui Auditeeritud
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Raamatupidamisaruannetega hdlmatud perioodil kehtinud eelneva korra alusel. Kuna
tuuleprojekti arendusmeeskond viidi kontserni ule alates 01.01.2021, siis Eesti Energialt ja tema
kontserni ettevGtetelt selliseid teenuseid enam ei hangita.

Raamlepingu kohta lisateabe saamiseks vt ,,OSA 12 (Juhtimine) punktist 12.2 (Kontserni
organisatsiooniline iilesehitus ja suhe Eesti Energiaga)®.

(d) Elektrienergia miugilepped

Kontserni Eestis asuvate tootmisvarade toodetud elekter mutiakse Nord Pooli elektriborsil Eesti
pakkumispiirkonna kehtivate tunnihindadega. Alates 06.06.2021 miudakse Leedus asuvas
Sudenai tuulepargis toodetud elektrit, mille puhul 12-aastane FiT-periood I8ppes 05.06.2021, ka
Nord Pooli elektriborsil Leedu pakkumispiirkonna kehtivate tunnihindadega.

Selts kuulub Emakontserni nende lepingute tdhenduses, mis on s6lmitud Nord Pool AS-iga
elektrienergia mutigiks Nord Pooli elektriborsil jargmise péeva ja paevasisestel turgudel. Eesti
Energia, teatavate tema tltarettevotete, Seltsi ja Nord Pool AS-i vahel 23.12.2020 s6Imitud
Brutopakkumislepingu kohaselt vastutab Selts solidaarselt teiste Eesti Energia kontserni
ettevotetega, kes on Brutopakkumislepingu osalised, kdigi nimetatud lepingu alusel Nord Pool
AS-ile vdlgnetavate tasude eest. 28.10.2020 Eesti Energia, teatud tutarettevotete, Ettevotte ja
Nord Pool AS-i vahel s6lmitud Tasaarvestuslepingu alusel tasaarvestab Nord Pool AS tehinguid
nii, et lepinguosalisteks olevate Uksikute Eesti Energia kontserni liikmete tehingud
tasaarvestatakse omavahel tagatisnduete sdtestamiseks. Lepingu kohaselt annab Eesti Energia
oma kontsernile tasaarvestuse tagatise. Juhul, kui Eesti Energia ei tdida Nord Pool AS-i poolt
ndutud tagatise andmise kohustust, v6ib Nord Pool AS nduda Eesti Energia nimetatud kohustuse
taitmist ukskoik milliselt Eesti Energia kontserni liikmelt, sealhulgas Seltsilt; ning Eesti Energia
vOi tema kontserni liikme tagatise andmise kohustuse taitmata jatmise korral on Nord Pool AS-il
digus pidada kinni makseid kdigile Eesti Energia kontserni liikmetele, sealhulgas Seltsile, ning
tasaarvestada maksed Uhele Eesti Energia kontserni liikmele ndudega teise Eesti Energia
kontserni liilkme vastu, s6ltumata sellest, milline Eesti Energia kontserni liikmetest on kohustust
rikkunud. Kontsern loodab jtkata kehtiva lahendusega ka edaspidi.

Nord Pooli elektriborsil muiidava elektrienergia koguse prognoosimist ning pakkumiste tegemist
Nord Pooli elektriborsil eelmise péeva ja péevasisestel turgudel teostab Kontserni nimel Eesti
Energia osana Raamlepingust tulenevatest energiaga kauplemise teenustest.

Kui tekib erinevus turule muddud elektri mahu ja Kontserni elektritootmisjaamades tegelikult
toodetud elektrienergia mahu vahel, toob see kaasa tasakaalustamatuse. Sellise
tasakaalustamatuse korrigeerimiseks on Selts sdlminud Eesti Energiaga avatud tarne- ja
tasakaalustamislepingud, mille alusel Selts hangib puuduva elektrikoguse ning juhul, kui ta
toodab prognoositust rohkem, védrandab Uleliigse elektrienergia. Nende lepingute kohaselt tarnib
Eesti Energia Kontsernile kas (i) puuduvat elektrit teatud hinnaga (pluss haldustasu) véi (ii) ostab
Kontsernilt Gleliigset elektrit teatud hinnaga (millest on maha arvatud haldustasu). Mélemal juhul
kehtestab hinna ja haldustasu vastav p@hivdrguettevotja (Elering AS Eestis ja Litgrid AB
Leedus).

Avatud tarne- ja tasakaalustamisleping Kontserni Eestis asuvate tootmisvarade kohta sdlmiti
tiheks aastaks kuni 31.12.2019 automaatse iga-aastase pikendamisega, vélja arvatud juhul, kui
lepingupool teatab teisele oma soovist leping iks kuu enne tahtaja I6ppu Ules 6elda. Kumbki pool
ei ole sellist teadet esitanud ja leping kehtib praegu kuni 31.12.2021. Leedus asuva Sudenai
tuulepargi kohta on s6lmitud eraldi avatud tarne- ja tasakaalustamisleping. Leping joustus alates
06.06.2021 ja see on sdlmitud samuti Gheks aastaks, mis 16peb 06.06.2022 automaatse iga-aastase
pikendamisega, vélja arvatud juhul, kui lepingupool teatab teisele oma soovist leping ks kuu
enne téhtaja I8ppu Ules delda. Kontsern loodab jatkata kehtiva lahendusega ka edaspidi.
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Selts ja selle titarettevdte Enefit Wind on kumbki séIminud Eesti Energiaga EECS-sertifikaatide
raamlepingu EECS-sertifikaatide mugiks seoses Kontserni tootmisvaradega toodetud elektriga.

Ettevote sOlmis eesti Energiaga ISDA 2002 Raamlepingu alusel ka baaskoormuse vahetuse
tuletislepingu, et maandada elektri hulgihindade hinnariski Kontserni tootmisvarade puhul, mis
on avatud sellistele turuhinnariskidele. Sellised elektri tuletisinstrumenditehingud asendati hiljuti
EFET iildlepingu kohase fiiiisilise energiamiiiigi lepinguga. Lisateabe saamiseks vt ,,OSA 8
(Tegevus- ja finantsiilevaade) punkti 8.13 (Bilansivilised tehingud)“.

18.3 AVALIKU SEKTORI FINANTSARVESTUSE JA -ARUANDLUSE SUUNISTE
KOHALDATAVUS

Kuivdrd Eesti Energia, 100% riigile kuuluv aritihing, omab ja kontrollib 100% enne pakkumist
kaibel olnud Aktsiatest ning omab ja kontrollib 73,6% koigist kéibel olevatest Aktsiatest
(eeldusel, et mitidud on kdik Uued Aktsiad, Suurendamise Optsioon on terves ulatuses kasutatud
ja Muugioptsiooni ei ole kasutatud) voi vahemalt 77,0% koigist kéibel olevatest Aktsiatest
(eeldusel, et muiidud on kdik Uued Aktsiad, Suurendamise Optsioon on terves ulatuses kasutatud
ja Mulgioptsioon on terves ulatuses kasutatud) kohaldatakse Kontserni suhtes ja kohaldatakse
Kontserni suhtes ka vahetult parast Pakkumist jatkuvalt teatavaid nGudeid, mis tulenevad avaliku
sektori finantsarvestuse ja -aruandluse suunistest, mis hdlmavad kohustust pidada ja teostada oma
raamatupidamisarvestust kooskdlas avaliku sektori finantsarvestuse ja -aruandluse suunistega.
Suuniste kohaselt peab Kontsern esitama oma majandusaasta aruande ka Eesti Energiale seitsme
toopaeva jooksul alates selle kinnitamisest.

18.4 RIIGIKONTROLLI AUDIT

Kuivord Eesti Energia, 100% riigile kuuluv &ritihing, omab ja kontrollib 100% enne pakkumist
kaibel olnud Aktsiatest ning omab ja kontrollib vahemalt 73,6% kdigist kaibel olevatest
Aktsiatest (eeldusel, et mitdud on k6ik Uued Aktsiad, Suurendamise Optsioon on terves ulatuses
kasutatud ja Miuugioptsiooni ei ole kasutatud) voi véhemalt 77,0% koigist kéibel olevatest
Aktsiatest (eeldusel, et mutidud on kdik Uued Aktsiad, Suurendamise Optsioon on terves ulatuses
kasutatud ja Mulgioptsioon on tdies ulatuses kasutatud) on Kontserni nii enne kui ka jaab vahetult
parast Pakkumist Riigikontrolli poolt auditeeritavaks arilihinguks. Kontserni auditeerimine
Riigikontrolli poolt h6lmab hinnangut alljargneva kohta:

o Kontserni sisekontroll, finantsjuhtimine, finantsarvestus ja finantsaruanded,;
¢ Kontserni majandustegevuse, sealhulgas majandustehingute seaduslikkus;
e Kontserni juhtimise, korralduse ja tegevuse tulemuslikkus; ja

¢ Kontserni infotehnoloogiasiisteemide usaldusvééarsus.

18.5 TEATAV TEAVE PROSPEKTI KOHTA

Selts on koostanud Prospekti seoses Pakkumise ja Noteerimisega kooskdlas Prospektiméarusega
ning komisjoni delegeeritud méaérusega 2019/980/EL, 14. marts 2019, millega tdiendatakse
Prospektimdarust seoses vaartpaberite avalikul pakkumisel v&i reguleeritud turul kauplemisele
vBtmisel avaldatava prospekti vormi, sisu, kontrolli ja kinnitamisega ning millega tunnistatakse
kehtetuks komisjoni maarus (EU) nr 809/2004, eelkdige selle lisadega 1 ja 11. Prospekt on
esitatud Finantsinspektsioonile ja Finantsinspektsioon kui Prospektima&ruse jargi padev asutus
on selle kinnitanud. Finantsinspektsioon kiidab kdesoleva Prospekti heaks tiksnes pdhjusel, et see
vastab Prospektimadrusega kehtestatud téielikkuse, arusaadavuse ja jarjepidevuse nduetele.
Sellist heakskiitu ei tohiks kasitada toetusavaldusena Seltsile ega ké&esoleva Prospekti esemeks
olevate véartpaberite kvaliteedile.
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Potentsiaalsed investorid peaksid tuginema ainult Prospektis sisalduvale teabele. Uhelgi isikul ei
ole digust anda mingit teavet ega esitada Pakkumise v6i Noteerimisega seotud mérkusi muul
viisil kui Prospektis. Sellisele teabele vGi esindamisele ei tohi tugineda, kui &rithing voi
Rahvusvahelised Koordinaatorid on andnud selleks loa.

Prospekti tleandmine ega sellel pohinev miiik ega vé6randamine ei tohi mingil juhul jatta muljet,
et Prospektis sisalduv teave on Gige pérast k&esolevat kuupéeva voi et Seltsi tegevus ei ole parast
seda muutunud.

Citigroup Global Markets Europe AG
Reuterweg 16

Frankfurt 60323

Saksamaa

Nordea Bank Abp
Satamaradankatu 5
F1-00020 NORDEA
Soome

Swedbank AS
Liivalaia 8
15040 Tallinn
Eesti

18.6 TEADE INVESTORITELE
18.6.1. Vastutus

Prospekti on koostanud Selts seoses Pakkumise ja Noteerimisega ning lksnes selleks, et
vBimaldada potentsiaalsetel investoritel kaaluda Pakkumise Aktsiate ostmist.

Prospektis sisalduva teabe on esitanud Selts ja muud siin nimetatud allikad. Prospekti
kopeerimine vOi levitamine on keelatud voi selles sisalduva teabe avaldamine voi kasutamine
muul eesmargil kui Pakkumise Aktsiate ostmise kaalumine.

Prospektimaaruse kohaselt avaldab Enefit Green AS, mille registrijargne asukoht on Lelle tn 22,
Tallinn, 11318, Eesti, registrikood 11184032, et vastutab Prospektis esitatud andmete eest.
Seltsile teadaolevalt on Prospektis sisalduv teave tdene ja Prospektist ei ole vélja jaetud
asjaolusid, mis vbivad mdjutada Prospekti sisu.

Piiramata eespool valjendatut, ei vGta Prospektis esitatud teabe eest vastutavad isikud vastutust
tiksnes Prospekti kokkuvoétte alusel, valja arvatud juhul, kui kokkuvGte on eksitav, ebatdpne voi
koos Prospekti teiste osadega lugedes ebajarjepidev.

Tallinn, 04.10.2021

Enefit Green AS-i nimel

Aavo Kirmas Veiko Raim
Tegevjuht Finantsjuht

Innar Kaasik Linas Sabaliauskas

Tootmisjuht Arendusjuht
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18.6.2. Prospekti levitamise ning Pakkumise ja markimise piirangud

Uhelgi isikul ei ole luba ega 6igust Pakkumisega seoses anda teavet ega teha mis tahes avaldusi,
mis ei sisaldu Prospektis vdi ei ole sellega koosk6las, ning kui neid on antud vai tehtud, ei tohi
sellisele teabele voi avaldusele tugineda, kui Seltsi voi Pakkumise Korraldajate poolt heaks
kiidetud teabele v6i avaldustele. Prospekt ei kujuta endast pakkumist k&esolevas Pakkumises
pakutavate Aktsiate mulmiseks vdi emiteerimiseks vGi ostmiseks vB8i markimiseks uhelegi
isikule mis tahes jurisdiktsioonis, kellele sellise pakkumise tegemine on ebaseaduslik. Prospekti
levitamine ja Pakkumise Aktsiate pakkumine markimiseks vOi mudgiks on teatud
jurisdiktsioonides seadusega piiratud. Pakkumises pakutavate Pakkumise Aktsiate
registreerimiseks v@i kvalifitseerimiseks ei ole v@etud meetmeid ega muul viisil Pakkumise
Aktsiate avalikku pakkumise lubamiseks tiheski jurisdiktsioonis valjaspool Eestit, Latit ja Leedut.
Seega ei vOi Uhelgi isikul, kes elab muus riigis kui Eesti, Lati voi Leedu lubada Prospekti vastu
vétta ning Jaepakkumise kéigus ei pakuta Uhelegi sellisele isikule Ghtegi Pakkumise Aktsiat. Selts
ja Pakkumised Korraldajad nduavad, et isikud, kelle valdusesse kdesolev Prospekt satub, viiksid
end nende piirangutega kurssi ja jargiksid neid. Prospekti tleandmine ega sellel pdhinev miik
ega vdbrandamine seoses Pakkumisega ei tohi mingil juhul jatta muljet, et Prospektis sisalduv
teave on dige péarast kaesolevat kuupaeva voi et Seltsi asjatoimetused ei ole parast seda muutunud.
Prospekti ei vdi levitada ega avaldada seoses Pakkumisega sellistes riikides vG8i muul viisil
olukorras, kus Pakkumine, selline levitamine vdi avaldamine oleks ebaseaduslik vdi nduaks muid
meetmeid kui need, mida nOutakse Eesti seadustes ja mida Selts on v6thud. Lisateave
Pakkumisega Aktsiate pakkumise ja midigi piirangute ning Prospekti levitamise ja avaldamise
kohta on esitatud ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.13 (Migi- ja vddrandamispiirangud)*.

18.6.3. Teade investoritele

Iga potentsiaalne investor, kes méargib Pakkumise Aktsiad, peab jargima kdiki digusakte, mis
kehtivad jurisdiktsioonis, kus ta ostab, mérgib, pakub v6i miitib Pakkumise Aktsiad v&i valdab
vOi levitab Prospekti, ja peab saama mis tahes nbusoleku, heakskiidu v@i loa, mida ta vajab
Pakkumise Aktsiate ostmiseks, pakkumiseks v8i muligiks vastavalt digusaktidele, mis kehtivad
jurisdiktsioonis, kuhu ta kuulub v&i milles ta selliseid oste, markimisi, pakkumusi voi
mudgitehinguid teeb, ning ei Selts ega ikski Pakkumise Korraldaja ei vastuta nende kohustuste
eest.

Pakkumise Korraldajad tegutsevad pakkumisega seoses ainult Seltsi heaks ega vastuta kellegi
muu kui Seltsi ees oma klientidele pakutava kaitse pakkumise v&i Pakkumisega seotud
nbustamise eest. Lisaks vdimalikele kohustustele, mida vdib Pakkumise Korraldajatele
kehtestada Eesti diguse alusel vGi selle alusel kehtestatud reguleeriva korra alusel vdi mis tahes
jurisdiktsiooni reguleeriva korra alusel, kus vastutuse valistamine asjakohase reguleeriva korra
alusel oleks ebaseaduslik, tiihine vOi tditmisele mittepdoratav, ei vota Ukski Pakkumise
Korraldaja mingit vastutust Prospekti sisu vdi mis tahes muu avalduse eest, mille ta on teinud voi
mille ta on véidetavalt teinud vGi mis on tehtud v&i vaidetavalt tehtud tema nimel seoses Seltsi,
Pakkumise Aktsiate v8i Pakkumisega. Vastavalt sellele itleb iga Pakkumise Korraldaja lahti
igasugusest vastutusest, olenemata sellest, kas see tuleneb lepinguvalisest kahjust, lepingust voi
muust vastutusest (kui eespool ei ole nimetatud teisiti), mis tal muidu sellise dokumendi vdi
sellise avalduse suhtes olla vdib.

Prospekti sisu ei tohi tdlgendada digus-, dri- vdi maksundustamisena. Iga potentsiaalne investor
peaks digus-, dri- ja maksundu saamiseks konsulteerima oma digus-, dri- v8i maksundustajaga.

18.6.4. Teade USA investoritele

Pakkumise Aktsiaid ei ole registreeritud ega registreerita USA vaartpaberiseaduse alusel ega mis
tahes Ameerika Uhendriikide osariigi vdi muu jurisdiktsiooni vaartpaberiturgu reguleeriva
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asutuse juures ning Aktsiaid ei tohi USA-s pakkuda ega miia, valja arvatud tehingus, millele ei
kohaldu USA vadrtpaberiseaduse registreerimisnduded v6i millele kohaldub nende erand ning
koosk®las kohaldatavate osariiklike vaartpaberiseadustega.

Pakkumise Aktsiaid pakutakse ja miitiakse: (i) Ameerika Uhendriikides ainult kutselistele
institutsionaalsetele ostjatele, nagu on maaratletud Reeglis 144A vdi muus erandis vdi tehingus,
mille suhtes ei kohaldata USA vaartpaberiseaduse registreerimisndudeid; ja (ii) valjaspool
Ameerika Uhendriike offshore-tehingutes, tuginedes S-méaarusele. Potentsiaalsetele investoritele
teatatakse kaesolevaga, et iga Pakkumise Aktsiate mija vdib tugineda USA vaartpaberiseaduse
registreerimissatete erandile, mis on satestatud Reeglis 144A. Pakkumise Aktsiad ei ole
tileantavad, vilja arvatud vastavalt piirangutele, mida on kirjeldatud ,,OSA 3 (Pakkumine) punktis
3.13 (Miilgi- ja vodrandamispiirangud)“.

PAKKUMISE AKTSIAID El OLE HEAKS KIITNUD EGA TAGASI LUKANUD EI USA
VAARTPABERI- JA BORSIKOMISJON. UHEGI OSARIIGI VAARTPABERIKOMISION
EGA UKSKI MUU USA REGULEERIMISASUTUS, SAMUTI El OLE UKSKI EESPOOL
NIMETATUTEST VALJENDANUD LOOBUNUD KINNITAMAST EGA KINNITANUD
PAKKUMISE AKTSIATE PAKKUMISE SISU EGA PROSPEKTI TAPSUST VOI
SOBIVUST. IGASUGUNE VASTUPIDINE VAIDE ON KURITEGU AMEERIKA
UHENDRIIKIDES.

18.6.5. Saadaolev teave

Selts teatab, et seni kuni mis tahes Pakkumise Aktsiad on ,piiratud véirtpaberid“ USA
vadrtpaberiseaduse Reegli 144 punkti a alapunkti 3 tihenduses, ei anna Selts mis tahes
ajavahemikul, mil tema suhtes ei kohaldata USA bdrsiseaduse 8 13 v6i § 15 punkti d ja ta ei ole
vabastatud aruandekohustusest USA borsiseaduse Reegli 12g3-2 punkti b alusel sellise ,,piiratud
védrtpaberi‘ omanikule voi tegelikule kasusaajale voi sellise piiratud vaértpaberi potentsiaalsele
ostjale, kes on sellise omaniku vGi tegeliku kasusaaja poolt maaratud, sellise omaniku vai tegeliku
kasusaajal taotlusel USA véértpaberiseaduse Reskirja 144A punkti d alapunktis 4 tdpsustatud
teavet vastavalt selle nduetele.

Selts on koostanud Prospekti seoses pakkumisega, millele ei kohaldu USA vaartpaberiseaduse
registreerimisnduded, tiksnes selleks, et voimaldada potentsiaalsel investoril kaaluda Prospektis
kirjeldatud Pakkumise Aktsiate omandamist. Prospektis sisalduva teabe on esitanud Selts ja muud
siin nimetatud allikad. Prospekt esitatakse konfidentsiaalselt Ameerika Uhendriikide kutselistele
institutsionaalsetele ostjatele. Prospekti téielik vOi osaline taasesitamine voi levitamine Ameerika
Uhendriikides ning selle sisu vi mis tahes teabe mis tahes kasutamine Ameerika Uhendriikides
mis tahes eesmargil, valja arvatud saaja poolt kdesolevaga pakutavate Pakkumise Aktsiatesse
investeerimise kaalumiseks on keelatud. Iga Pakkumise Aktsiate potentsiaalne investor ndustub
Prospekti vastuvdtmisel eespool nimetatuga.

18.6.6. Teade Euroopa Majanduspiirkonna investoritele
Uhegi Euroopa Liidu liikmesriigi (v.a Eesti, Lati ja Leedu) puhul ei ole Prospektis kavandatud
Pakkumise esemeks olevate Aktsiate pakkumist avalikkusele tehtud ega tehta selles liikmestriigis,
v.a:
o juriidilisele isikule, kes on Prospektima&ruse madistes kvalifitseeritud investor;
o vadhem kui 150 filsilisele voi juriidilisele isikule (v.a Prospektimadruse mdistes
Kutselistele Investoritele), kui nad on saanud igaks selliseks pakkumiseks

Rahvusvaheliste Koordinaatorite eelneva ndusoleku; voi

e muudel Prospektima&ruse artikli 1 18ikes 4 nimetatud asjaoludel,
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tingimusel et Ukski selline Aktsiate pakkumine ei ndua, et Selts vdi Pakkumise Korraldajad
avaldaksid Prospekti vastavalt Prospektimééruse artiklile 3 v6i taiendaksid Prospekti vastavalt
Prospektimaaruse artiklile 23.

Kéesoleva sittes moistes tihendab véljend ,,Aktsiate pakkumine avalikkusele* Aktsiatega seoses
liilkmesriigis mis tahes vormis ja mis tahes teavitamist ja piisavat teavet pakkumise tingimuste ja
pakutavate Aktsiate kohta, et investoril oleks vdimalik otsustada Aktsiaid osta vdi mérkida ning
termin ,,Prospektimadrus* tdhendab maarust (EL) 2017/1129.

18.6.7. Teade Uhendkuningriigi investoritele

Uhendkuningriigi puhul ei ole Uhendkuningriigis tehtud ega tehta tihtegi pakkumist Pakkumise
esemeks olevate Aktsiate kohta, mille kohta Prospekt on kavandatud, vélja arvatud:

e juriidilisele isikule, kes on Uhendkuningriigi Prospektimaaruse mdistes kutseline
investor;

e vidhem kui 150 fiusilisele voi juriidilisele isikule (kes ei ole UK Prospektimaaruse
mdistes kutselised investorid), kui nad on saanud igaks selliseks pakkumiseks
Rahvusvaheliste Koordinaatorite eelneva ndusoleku; voi

e muudel FSMA 8§ 86 alla kuuluvatel asjaoludel,

tingimusel et Ukski selline Aktsiate pakkumine ei ndua, et Selts vdi Pakkumise Korraldajad
avaldaksid prospekti vastavalt FESMA 8§-le 85 v0i tdiendaksid prospekti vastavalt UK
Prospektimaaruse artiklile 23.

Kéesoleva sattes mdistes tdhendab viljend ,,Aktsiate pakkumine avalikkusele® Aktsiatega seoses
Asjaomases Liikmesriigis mis tahes vormis ja mis tahes teavitamist ja piisavat teavet pakkumise
tingimuste ja pakutavate Aktsiate kohta, et investoril oleks vBimalik otsustada Aktsiaid osta voi
maérkida.

18.6.8. Teade Austraalia investoritele

Kaesolev dokument:

e ci ole Austraalia Uhenduse 2001. aasta iihinguseaduse (,,iihinguseadus®) mdistes
prospekt ega toote avalikustamise avaldus;

o i sisalda teavet, mida ndutakse prospektilt vastavalt Gihinguseaduse osale 6D.2 ega toote
avalikustamise avalduselt vastavalt ihinguseaduse osale 7.9;

e ¢i ole esitatud ega esitata avalikustamisdokumendina ASIC-ile, Austraalia
vadrtpaberiborsile, mida juhib ASX Limited ega mis tahes muule Austraalia
reguleerimisorganile vdi -asutusele; ja

e seda ei tohi Austraalias pakkuda muudele kui Vabastatud Investoritele, kes suudavad
tbendada, et nad: (i) kuuluvad Uhte vdi mitmesse thinguseaduse §- 708 satestatud
investorite kategooriasse, kellele v@ib teha pakkumise ilma Uhinguseaduse 6D.2 osa
alusel avalikustamiseta; ja (ii) on ,,hulgikliendid“ tihinguseaduse §-i 761G madistes.

Aktsiaid ei tohi otseselt ega kaudselt pakkuda mérkimiseks ega osta v&i mitia, samuti ei tohi teha
tleskutseid Aktsiate markimiseks voi ostmiseks ning Aktsiatega seoses ei tohi Austraalias
levitada, votta vastu ega avaldada mingeid pakkumismemorandumite projekte ega I6ppversioone,
reklaami ega muid pakkumismaterjale, vélja arvatud juhul, kui Ghinguseaduse peatiikid 6D ja 7
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ei nBua investoritele avaldamist vdi kui see on muul viisil kooskdlas Austraalia kehtivate
Oigusaktidega. Aktsiate kohta avalduse esitamisega kinnitab ja avaldab iga Aktsiate mérkija voi
ostja Seltsile, Eesti Energiale, Pakkumise Korraldajatele ja nende sidusettevétetele, et selline
maérkija voi ostja on Vabastatud Investor.

Kui Aktsiaid pakutakse Austraalias selle Prospekti v8i muu dokumendi alusel ilma, et Austraalia
tihinguseaduse osade 6D.2 ja 7.9 alusel ndutud teavet avaldamata, siis vOib nende Aktsiate
pakkumisega edasimuligiks Austraalias 12 kuu jooksul kaasneda investoritele teabe avaldamise
kohustus, kui edasimilgile ei kohaldu thinguseaduses sétestatud erandid. Aktsiad taotledes
kinnitab iga Aktsiate markija voi ostja Seltsile, Eesti Energiale ja Pakkumise Korraldajatele et ta
ei mad, loovuta ega muul viisil vodranda Aktsiaid 12 kuu jooksul Aktsiate emiteerimise vOi
ostmise kuupdevast arvates Austraalias asuvatele investoritele, valja arvatud olukorras, kus
tihinguseaduse alusel ei ole ndutav investoritele teabe avaldamine vdi kus ASIC-ile koostatakse
ja esitatakse nduetekohane teabe avaldamise dokument.

18.6.9. Teade Lduna-Aafrika investoritele

Louna-Aafrika vaartpaberiseadustest tulenevate piirangute tdttu ei pakuta, v6Grandata, milda,
tehta, loovutata ega anta ule Aktsiaid Louna-Aafrikas isikule, kelle aadress on Lduna-Aafrikas,
vdlja arvatud juhul, kui isikule kohaldub véaartpaberiseadustest tulenev erand vdi kui isikule
kohalduvad vaartpaberiseadustest tulenevad erandid, mis on seotud 2008. aasta Uhinguseaduse nr
71 kehtiva redaktsiooni §-s 96 satestatud avalikkusele pakkumisega. Need erandid hélmavad
alljargnevat:

e Pakkumised, mis on tehtud vaid alltoodud isikutele, s.0o (i) isikud, kelle
igapéevategevuseks vdi selle osaks on vaartpaberitehingud, olenemata sellest, kas tegu
on enda arvel kaupleja vdi vahendajaga; (ii) 2004. aasta avalike investeeringute seaduse
nr 23 kehtivas redaktsioonis maéératletud ,,Public Investment Corporation” (avalik
investeerimisihing); (iii) isikud, kes on seotud Reserve Bank of South Africaga (L6una-
Aafrika Reservpank); (iv) tegevusluba omavad finantsteenuste pakkujad, kes on
méératletud 2002. aasta finantsndustamisteenuste ja finantsvahendusteenuste seaduse nr
37 kehtivas redaktsioonis; (v) 1990. aasta Finantsteenuste Ameti seaduse nr 97 kehtivas
redaktsioonis madratletud finantsasutused; (vi) alapunktides iii, iv ja v satestatud
isikutele tdies ulatuses kuuluvad titarettevGtted, kes tegutsevad 1956. aasta
pensionifondide seaduse nr 24 alusel registreeritud pensionifondi agendina tegutseva ja
vastavat tegevusluba omava portfellihalduri tlesannetes v8i 2002. aasta kollektiivsete
investeerimisskeemide juhtimise seaduse nr 45 alusel registreeritud Kkollektiivse
investeerimisskeemi juhina; (viii) alapunktides i kuni vi nimetatud isikute mis tahes
kooslus; ja

e pakkumised, mis on tehtud Uhele enda arvel kauplejale ja mille puhul Aktsiate
soetusmaksumus on vahemalt 1 000 000 randiga.

Pakkumine ei kujuta endast avalikkusele suunatud pakkumist Aktsiate mugiks vdi markimiseks
ega avalikkuse mdjutamist Aktsiaid ostma ja markima 2008. aasta tihinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ja Pakkumist ei edastata Uhelgi Léuna-Aafrika isikule viisil, mida saaks
télgendada avalikkusele suunatud pakkumisena 2008. aasta Uhinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni mdistes ning kui moni isik, kes ei kuulu Ulaltoodud erandite alla peaks selle
Prospekti saama, siis ta ei tohiks ja tal ei ole 8igust omandada uhtki Aktsiat véi muul viisil
Prospekti pbhjal tegutseda. See Prospekt ei ole 2008. aasta thinguseaduse nr 71 kehtiva
redaktsiooni alusel koostatud ja registreeritud prospekt ja ta ei ole sellisena mdeldud.
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18.6.10.Teade Kanada investoritele

Aktsiaid tohib muda tiksnes ostjatele, kes ostavad voi keda loetakse ostvaks enda arvel ja kes on
kutselised investorid riikliku instrumendi 45-106 ,Prospektierandid® v&i (Ontario)
véértpaberiseaduse § 73.3 Ig 1 mdistes ja kes on lubatud kliendid riikliku instrumendi 31-103
»Registreerimisnduded, erandid ja registreeritu jooksvad kohustused” mdistes. Aktsiate
edasimuiik peab toimuma kooskdlas kehtivate vaartpaberiseaduste prospektinduete erandiga voi
toimuma tehingus, millele kehtivad vaartpaberiseadused ei kohaldu.

Kanada teatavate provintside vGi territooriumite vaartpaberialased 6igusaktid vdivad anda ostjale
Oiguskaitsevahendid taganemise voi kahjuhuvitise néol, kui Prospekt (sh selle muudatus) sisaldab
valevaidet, tingimusel et ostja kasutab taganemist vGi kahju hivitamise nduet Kkui
diguskaitsevahendit ostja provintsi v@i territooriumi vaartpaberialaste digusaktidega kehtestatud
téhtaja jooksul. Nende diguste Uiksikasjade tapsustamiseks peaks ostja viitama oma provintsi voi
territooriumi  véartpaberialaste Oigusaktide kohaldatavatele sétetele vOi pidama ndu
digusndustajaga.

Riikliku instrumendi 33-105 § 3A.3 kohaselt ei ole Pakkumise Korraldajad kohustatud jargima
riikliku instrumendi 33-105 teabe avaldamise néudeid, mis puudutavad emissiooni tagajate
huvide konflikte seoses k&esoleva Pakkumisega.

18.6.11.Teave turustajatele

Vaid (a) MiFID ll-s, (b) MiFID Il tootejuhtimise nduetes ning vélistades igasuguse lepinguvalise,
lepingulise ja muu vastutuse, mis ,,tootjal* (MiFIF II tootejuhtimise nduete mdistes) kdesolevaga
seoses tekkida vGib, on Pakkumise esemeks olevad vééartpaberid on saanud Sihtturu Hinnangu,
mille andmise kdigus on tehtud kindlaks, et Pakkumise Aktsiad on: (i) Ghilduvad jaeinvestorite
ja kutselistele klientidele ja tunnustatud vordsetele vastaspooltele (mdlemad maaratletud MiFID
I1-s) esitatavatele tingimustele vastavate investorite [8ppsihtturuga; ja (ii) kdlblikud
turustamiseks koigi turustuskanalite kaudu, mida lubab MiFID I1. Olenemata Sihtturu Hinnangust
peaksid turustajad mérkima, et: Aktsiate hind v6ib langeda ja investorid vdivad kaotada kogu
oma investeeringu vOi osa sellest; Aktsiad ei paku garanteeritud tulu ega kapitalikaitset; ning
investeering Aktsiatesse sobib vaid investoritele, kes ei vaja garanteeritud sissetulekut voi
kapitalikaitset, kes (Uksi vBi koos asjakohase finantsndustajaga) on véimelised hindama sellise
investeeringu eeliseid ja riske ning kellel on piisavalt vahendeid, et kanda sellest tuleneda v@ivaid
kahjumeid. Sihtturu Hinnang ei piira Pakkumisega seotud lepinguliste, 6iguslike vdi
regulatiivsete mudgipiirangute nbuete kohaldamist. VVaatamata Sihtturu Hinnangule hangivad
Pakkumise Korraldajad investoreid, kes vastavad ainult kutseliste klientide ja tunnustatud
vastaspoolte kriteeriumitele (valja arvatud avalik pakkumine investoritele Eestis, Leedus ja
Latis).

Kahtluste valtimiseks olgu lisatud, et Sihtturu Hinnang ei kujuta endast: (a) sobivuse voi
asjakohasuse hindamist MiFID Il mdistes; ega (b) soovitust igale investorile vBi investorite
rihmale investeerida vdi osta v8i votta mis tahes muid meetmeid seoses Pakkumise Aktsiatega.

Iga turustaja vastutab Aktsiatega seotud sihtturu hindamise ja asjakohaste turustuskanalite
kindlaksmaéramise eest.

18.6.12.Prospekti kattesaadavus

Prospekt on kéttesaadav alates 05.10.2021 elektroonilisel kujul ning koos eesti-, lati-, leedu- ja
venekeelse kokkuvdtetega Seltsi veebisaidil (ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo,
eestikeelne kokkuvdte: www.enefitgreen.ee/ipo, latikeelne kokkuvote:
www.enefitgreen.ee/lv/ipo, leedukeelne kokkuvGte: www.enefitgreen.ee/lt/ipo ja venekeelne
kokkuvdte: www.enefitgreen.ee/ru/ipo.
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Iga huvitatud isik v@ib taotleda Seltsilt ja Pakkumise Korraldajatelt Prospekti vi selle eesti-, lati-
, leedu- ja venekeelsete kokkuvotte elektroonilise eksemplari tasuta tleandmist.

18.7 FINANTS- JA MUU TEABE ESITAMINE
18.7.1. Arvude Umardamine

Prospektis esitatud arv- ja kvantitatiivsed véartused (nt rahalised véartused, protsentuaalsed
vadrtused jne) esitatakse sellise tdpsusega, mida Kontsern peab piisavaks, et anda asjakohast ja
asjakohast teavet asjaomase kisimuse kohta. Teatavad arvud (sealhulgas tuhandetes voi
miljonites véljendatud andmed) ja Prospektis esitatud protsendimadrad on timardatud. Vajaduse
korral vBivad Prospektis esitatud kogusummad veidi erineda nendest kogusummadest, mis
saadakse nende arvude tépsete vaartuste liitmise teel (imardamata).

18.7.2. TootmisvBimsuse ja toodangu néitajad
Kéesolevas prospektis vialjendatakse tuule-, soojus- ja elektrienergia koostootmisjaama voi
paikeseenergiarajatise vdimsust kilovattides (kW), megavattides (MW) vdi gigavattides (GW).
Kasutatavat elektrit ja soojust valjendatakse kilovatt-tundides (,,kWh*), megavatt-tundides
(,,MWh*) v5i gigavatt-tundides (,,GWh*).

18.7.3. Valuutad

Kui Prospektis ei ole osutatud teisiti, tdhendavad ,,EUR*, ,,€ v&i ,,euro* Euroopa Majandus- ja
Rahaliidu kolmanda etapi alguses vastavalt Euroopa Uhenduse asutamislepingu kehtivale
redaktsioonile kasutuselevoetud védringut. Koik viited ,,USD*-le, ,.$“-le voi ,,dollar“-ile
tahendavad viiteid Ameerika Uhendriikide seaduslikule vairingule.

Prospektis esitatakse finantsteave eurodes.

Vt alltoodud tabelit koos teabega EUR/USD valuutakursside kohta:

EUR 1,00 USD kohta

Korgeim Madalaim Keskmine Perioodi 18pus
31.12 16ppenud
majandusaastal
2020 0,9340 0,8143 0,8769 0,8149
2019 0,9184 0,8669 0,8934 0,8902
2018 0,8880 0,8004 0,8476 0,8734

Allikas: Euroopa Keskpank

EUR 1,00 USD kohta

Kdérgeim Madalaim Keskmine Perioodi 18pus
2021. a. jaanuar 0,8289 0,8105 0,8217 0,8257
2021. a veebruar 0,8345 0,8180 0,8266 0,8250
2021. a mérts 0,8529 0,8297 0,8405 0,8529
2021. a aprill 0,8514 0,8245 0,8349 0,8277
2021. a mai 0,8330 0,8154 0,8234 0,8196
2021. a juuni 0,8415 0,8180 0,8302 0,8415
2022. a juuli 0,8499 0,8410 0,8459 0,8410
2021. a august 0,8568 0,8413 0,8495 0,8450

Allikas: Euroopa Keskpank

18.7.4. Valjapandud dokumendid
Ké&esoleva prospekti kehtivusajal on Seltsi Pohikiri tutvumiseks kéttesaadav Seltsi veebisaidil

(ingliskeelne versioon: www.enefitgreen.ee/en/ipo, eestikeelne versioon:
www.enefitgreen.ee/ipo).
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Selts ei ole kohustatud esitama regulaarseid aruanded USA vadrtpaberiseaduse § 13 vdi 15(d)
alusel. Kui Seltsi suhtes ei kohaldata USA bdorsiseaduse 8-i 13 v6i 8 15 punkti d ja ta ei vabane
USA borsiseaduse Reegli 12g3-2 punktist b tulenevast aruandekohustusest, siis selleks, et
séilitada edasimuligi ja vodrandamise suhtes Reeglist 144A tuleneva erandi kohaldamine, annab
Selts taotluse korral Aktsia omanikule ja igale sellise omaniku madratud potentsiaalsele ostjale
Reegli 144A punkti d alapunktis 4 tdpsustatud ja selle nduetele vastava teabe.

18.7.5. Kolmandatelt isikutelt saadud teave

Kui teatud kéesolevas Prospektis sisalduv teave on tuletatud kolmandate isikute allikatest, siis on
sellised allikad tuvastatud ka Prospektis. Selts kinnitab, et ta on saanud vajalikud ndusolekud
sellise teabe lisamiseks Prospekti, et selline kolmanda isiku teave on siin tapselt taasesitatud ja
Seltsile teadaolevalt ja ulatuses, milles Selts suudab selle kolmanda isiku avaldatud teabe p6hjal
kindlaks teha, ei ole vilja jaetud fakte, mis muudaks taasesitatud teabe ebatapseks voi eksitavaks.

18.7.6. Turu- ja valdkondlikud andmed

Prospekt —celkodige ,,OSA 9 (Valdkonna iilevaade)“ — sisaldab teavet Kontserni turgude suuruse
ja kasvuvéljavaadete, Kontserni turupositsioonide ja muude Kontserni d&ritegevuse ja
valdkonnaga seotud turuandmete kohta, samuti kolmandate isikute varasemaid turuanallilise ja
elektrihinna prognoose taastuvenergia sektori kohta. See teave pdhineb mitmest kolmanda
osapoole allikast parineval teabel, sealhulgas SKM Market Predictor AS-ist (,,SKM*;
https://www.skmenergy.com/). Teave on tdpselt taasesitatud ja Seltsile teadaolevalt ei ole
kolmandate isikute avaldatud teabest valja jaetud Uhtegi asjaolu, mis muudaks taasesitatud teabe
ebatapseks voi eksitavaks.

Kuigi Kontsern usub, et need turuandmed ja -analutsid on abiks valdkonna suundumuste
mdoistmisel, ning on vétnud maistlikke meetmeid tagamaks, et need on asjaomaste kolmandate
isikute anallitiside pdhjal tapselt esitatud, ei ole ei Kontsern ega tkski valine ekspert sellist teavet
sOltumatult kontrollinud. Ei saa olla kindlust, et eeldatavad tulemused saavutatakse, ning
investorid ei tohiks liigselt tugineda Prospektis sisalduvatele statistilistele andmetele ja
kolmandate isikute prognoosidele. Hinnangud, eriti kuna need on seotud ootustega Kontserni turu
ja valdkonna suhtes, hdlmavad riske ja ebakindlust ning neid vdivad muuta mitmesugused
tegurid, sealhulgas need, mida on késitletud allpool ,,OSA 18 (Lisateave) punktis 18.8 (Tulevikku
suunatud avaldused)“ ja ,,OSA 2 (Riskitegurid“. Prospekti eesmérgid, prognoosid, eesmérgid,
ennustused ja muud tulevikku suunatud avaldused ei taga tulevast tulemuslikkust ning tegelikud
siindmused ja asjaolud vivad praegustest ootustest oluliselt erineda. Selliseid erinevusi v8ivad
pbhjustada vGi neile kaasa aidata arvukad tegurid. Selliste tegurite kasitlust vt ,,OSA
2(Riskitegurid)®.

18.7.7. Ajakohastamine

Selts uuendab Prospektis sisalduvat teavet ainult sellises ulatuses, selliste ajavahemike jarel ja
viisil, mida nduab kohaldatav seadus vdi mida Selts peab oma drandgemise jargi vajalikuks ja
asjakohaseks. Selts ei ole kohustatud uuendama ega muutma siin sisalduvaid tulevikku suunatud
avaldusi.

18.8 TULEVIKKU SUUNATUD AVALDUSED

Teatavad Prospektis esitatud avaldused ei ole ajaloolised faktid ja on tulevikku suunatud.
Tulevikku suunatud avaldusi on tehtud erinevates kohtades, sealhulgas ,,OSA 1 (Kokkuvdte),
»OSA 2 (Riskitegurid)®, ,,OSA 4 (Taust, Pakkumise pdhjused ja tulu kasutamine)“, ,,OSA 6
(Dividendid ja dividendipoliitika)*“, ,,OSA 8 (Tegevus- ja finantsiilevaade)“ ja ,,OSA 11
(Tegevus)“ ning mujal kédesolevas Prospektis Kontserni valdkonna véljavaadete ja Kontserni
vdljavaadete, plaanide, finantsseisundi ja dristrateegia ning COVID-19 pandeemia m&ju kohta
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nendele. Tulevikku suunatud avaldusi saab sageli tuvastada selliste marksdnade p&hjal nagu
,Hhinnangud®, ,,projektid®, ,,eeldab®, , kavatseb®, ,,usub* ja erinevate ebatoendolisust ja vihest
kohustatust véljendavate abisdnade pGhjal. Koik tulevikku suunatud avaldused, sealhulgas
arutelud strateegia, kavade, eesmérkide, eesmarkide ja tulevaste siindmuste vdi tulemuste (le,
hélmavad riske ja ebakindlust.

Kuigi need avaldused pdhinevad usaldusvéarseteks peetud allikatel ning Ndukogu praegustel
teadmistel ja parimal veendumusel, on need vaid hinnangud v&i ennustused ning neile ei saa
tugineda. Nende suhtes esinevad teatavad riskid, ebakindlus ja eeldused. Need Prospektis
sisalduvad tulevikku suunatud avaldused ja muud avaldused, mis kasitlevad kiisimusi, mis ei ole
varasemad faktid, h6lmavad prognoose. Ei saa garanteerida, et sellised tulevased tulemused
tbepoolest saavutatakse — tegelikud sindmused voi tulemused vdivad Seltsi ees seisvate riskide
ja ebakindluse tottu oluliselt erineda. Sellised riskid ja ebakindlus vdivad pohjustada tegelike
tulemuste olulist erinemist tulevastest tulemustest, mis on sellistes tulevikku suunatud avaldustes
esitatud, valjendatud voi vihjamisi osutatud.

»OSA 2 (Riskitegurid)*“ esitatud oluliste tegurite loetelu ei ole ammendav. Tulevikku suunatud
avaldustele toetudes peaksid potentsiaalsed investorid neid tegureid ja muid ebakindlusi ja
sindmusi hoolikalt kaaluma, pidades eelkdige silmas poliitilist, majanduslikku, sotsiaalset ja
diguskeskkonda, milles Kontsern tegutseb. Sellised tulevikku suunatud avaldused kehtivad ainult
nende tegemise kuup&eva seisuga. Sellest tulenevalt ei vota Selts endale kohustust neid
ajakohastada ega muuta ei uue teabe, tulevaste sindmuste v8i muu tulemusel, vélja arvatud
kohaldatavas diguses néutud ulatuses. Selts ei anna mingeid kinnitusi, garantiisid ega ennustusi,
et selliste tulevikku suunatud avaldustes oodatud tulemused saavutatakse ning need tulevikku
suunatud avaldused kujutavad endast igal juhul ainult Ghte paljudest vdimalikest stsenaariumidest
ning neid ei tohiks pidada kdige tGenaolisemaks stsenaariumiks. Need hoiatavad avaldused
kvalifitseeruvad k@igile tulevikku suunatud avaldustele, mis on omistatavad Seltsile vdi tema
nimel tegutsevatele isikutele.

Selts ei kavatse ega vOta endale mingit kohustust ajakohastada Prospektis sisalduvaid tulevikku
suunatud avaldusi kaanel mérgitud kuupé&eva seisuga.

Selts (tleb sdnaselgelt lahti mis tahes kohustusest voi lubadusest avalikustada kdik Prospektis
sisalduvad tulevikku suunatud avalduse uuendused vG@i parandused, et kajastada Seltsi ootuste
muutumist sellega seoses v8i mis tahes muutusi siindmustes, tingimustes v8i asjaoludes, millel
selline avaldus pdhineb.

18.9 KOHALDATAV OIGUS JA KOHTUALLUVUS

Prospektile ja Jaepakkumisele kohaldatakse Eesti Vabariigi Gigust, v.a ulatuses, milles padeva
kohtu kohaldatavad rahvusvahelise eradiguse eeskirjad néevad ette muu jurisdiktsiooni seaduste
kohustusliku kohaldamise. Jaepakkumisega seoses tbusetuvad vaidlused lahendatakse Harju
Maakohtus, v.a juhul kui digusnormid néevad ette asja ainualluvuse muule kohtule ja sellest ei
saa poolte kokkuleppel kdrvale kalduda.

18.10 KOHTUOTSUSTE TAITMISELE POORATAVUS

Selts on Eesti seaduste alusel asutatud aktsiaselts. Ukski Seltsi juhatuse liige ega vastutav isik ei
ole Ameerika Uhendriikide kodanik ega resident. Kogu selliste isikute vara voi oluline osa sellest
ja sisuliselt kogu Seltsi vara asub valjaspool Ameerika Uhendriike. Selle tulemusena ei pruugi
investoritel olla vdimalik Ameerika Uhendriikides sellistele isikutele vi Seltsile kohtudokumenti
katte toimetada vOi nende suhtes USA kohtute otsuseid voi sissendudeid tditmisele poorata,
sealhulgas kohtuotsuseid, mis tulenevad Ameerika Uhendriikide v8i mone Ameerika
Uhendriikide osariigi v3i territooriumi véirtpaberiseadustest tulenevatest tsiviilkohustustest.
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OSA 19. DEFINITSIOONID JA SONASTIK

Dokumendis kasutatakse jargmisi definitsioone, kui kontekst ei ndua teisiti:

Termin
,,Avaldus*

,,POhikiri‘
»Revisjonikomisjon*

»Auditeeritud Raamatupidamisaruanded

»PVT

»Noudluse Viljaselgitamise Periood*

»HVL
p LI
»E I
KT

L,ETM*

» TK*
,,Koodeks*
,Ariregister
»Selts™
,CSDR*
,,EKA*

,»Eesti Energia®

,,Finantsinspektsioon*
, KKMH*

,EVR

,,EVKS*

,,EL-i HKS*

LEUR®, ,,€“ vdi ,,euro®

Definitsioon

Noudluse Viljaselgitamise Perioodi jooksul Institutsionaalse Pakkumise raames esitatud
Institutsionaalse Pakkumise Aktsiate sooviavaldus

Seltsi pohikiri
Seltsi Revisjonikomisjon

Auditeeritud konsolideeritud finantsaruanded 2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril 16ppenud
aastate seisuga ja nende kohta

Parim vdimalik tehnika

Institutsionaalse Pakkumise tarbeks investorite ndudluse véljaselgitamise periood
Hinnavaheleping (ingl k ,,Contract for Difference* ehk liih ,,C{D*)

Tegevjuht (ingl k ,,Chief Executive Officer* ehk liih ,,CEO*)

Finantsjuht (ingl k ,,Chief Financial Officer* ehk lith ,,CFO*)

Koostootmis-; (soojus- ja elektrienergia) koostootmine (ingl k ,,Combined heat and power* ehk
lih ,,CHP*)

Ettevotte Tulumaks

Tegevuse (algus)kuupaev

USA 1986. aasta maksukoodeksi (Internal Revenue Code) kehtiv redaktsioon
Eesti Ariregister

Enefit Green AS (registrikood 11184032)
Madruse (EL) nr 909/2014 kehtiv redaktsioon
Eesti Konkurentsiamet

Eesti Energia Aktsiaselts (registrikood
10421629)

Eesti finantsjéarelevalve- ja kriisilahendusasutus
Keskkonnam@ju hindamine

Eesti vaartpaberite register

Eesti vaartpaberite registri pidamise seadus
Euroopa Liidu heitkogustega kauplemise stisteem
Euro, euroala ametlik vaaring
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,Euroopa Liit* voi ,,EL*

»Raamleping*

,,LIO*

,ETL*

LVTT
»,Raamatupidamisaruanded
,FSMA*

,»Kdéidukorralduse ja hoolduse tédisteenusleping*

,,Aktsioniride Uldkoosolek*
,,Kontsern*

,GW*

,»GWh*

,,JED®

»IFRIC*

»IFRS*

,.Institutsionaalne Pakkumine

,Institutsionaalse Pakkumise Aktsiad*
,,Rahvusvahelised Koordinaatorid*
LPTN

KW

,,kKWh*

,,ETK*

,,Noteerimine*

»Noteerimiskuupiev*

1993. aastal Maastrichti lepinguga loodud majandus- ja poliitiline liit, mille eesmark on saavutada
tihedam majanduslik ja poliitiline liit peamiselt Euroopas asuvate liikmesriikide vahel

Seltsi ja teatud Kontserni &ritihingute kui teenuse saajate ning Eesti Energia ja teatavad Eesti
Energia kontserni dritihingute kui teenusepakkujate poolt s6Imitud leping tugi- ja muude
tsentraliseeritud teenuste osutamiseks, mis kehtib alates 01.10.2021.

Loplik investeerimisotsus

Lisatasu elektrienergia tarnimise eest

Vorku tarnimise tariif

Auditeeritud Raamatupidamisaruanded ja Vahearuanded

Uhendkuningriigi 2000. aasta finantsteenuste ja -turgude seaduse (Financial Services and Markets
Act) kehtiv redaktsioon

Kéidukorraldus- ja hooldusleping, mis h6lmab nii plaanilist kui ka plaanivalist hooldust, sh rikke
korral kbik pisemad ja suuremad komponentide vahetused teenusepakkuja poolt. Lepingud
sétestavad ka garanteeritud kaideldavuse ja kui tegelik kaideldavus jaab alla lepingus
garanteeritud véartuse, siis teenusepakkuja maksab trahvi.

Seltsi aktsionaride tldkoosolek

Selts koos konsolideeritud titarettevdtjatega

Gigavatt

Gigavatt-tunnid

Toostusheidete direktiiv (direktiiv 2010/75/EL)
Rahvusvaheline finantsaruandluse tdlgenduste komitee
Rahvusvahelised finantsaruandlusstandardid

Pakkumise Aktsiate pakkumine teatavatele institutsionaalsetele ja muudele investoritele,
sealhulgas Ameerika Uhendriikide Kutselistele Institutsionaalsetele Ostjatele, nagu on kirjeldatud
»OSA 3 (Pakkumine)*

Institutsionaalse Pakkumise raames (hiselt pakutavad Esmased Aktsiad ja Teisesed Aktsiad
Citigroup Global Markets Europe AG, Swedbank AS ja Nordea Bank Abp

Pdhiline tulemusnditaja

Kilovatt

kilovatt-tund

Energiatootmise tasandatud kogukulud

Pakkumise Aktsiate noteerimine Tallinna bérsi Nasdaq Balti pShinimekirjas

21.10.2021 vai selle aja paiku
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,Hooldusleping*

,,Juhatus*
,,Jurukuritarvituse maarus*
,,MCPD*

MW

,,MWh*

,»Nasdaq Tallinn*

,»Nelja Energia“

,,uued Aktsiad*
,,Kdidukorraldus*
»Pakkumisperiood
,,Pakkumishind*
,,Pakkumise Hinnavahemik*

,,Pakkumise Aktsiaid*

,,Pakkumine*

,,Rakendamismaéérus*

LPVIU“
,,EOL*
,Hinnastamiskokkulepe*

,,Esmased Aktsiad*

»Prospekt™

,,Prospektiméarus®

,.kutselised institutsionaalsed ostjad* voi ,,KIO*“-d

Kaidukorraldus- ja hooldusleping, mis hdlmab plaanilist hooldust, ent mitte teenusepakkuja
garantiid. Plaanivélist hooldust tehakse lisatasu eest juhtumipdhiselt. See tdéhendab, et iga
plaanivalise toimingu eest vBetakse eraldi tasu ja see ei sisaldu lepingu kohaldamisalas, sest
vastutus komponentide véiksema voi suurema vahetuse eest lasub Kontsernil.

Seltsi juhatus

Madruse (EL) nr 596/2014 kehtiv redaktsioon

Keskmise vdimsusega pdletusseadmete direktiiv (direktiiv (EL) 2015/2193)
Megavatt

Megavatt-tunnid

Nasdaq Tallinn AS (registrikood 10359206)

Nelja Energia AS (registrikood 11183009), tihendatud Seltsiga alates 02.04.2019
Kuni 40 816 327 uut emiteeritud Seltsi lihtaktsiat

Elektripaigaldise kaidukorraldus ehk hooldus

Periood, mille jooksul Pakkumise Aktsiad on Pakkumises mérkimiseks saadaval
Hind, millega iga Pakkumise Aktsia emiteeritakse vOi mutakse Pakkumise raames

Vahemik, mille piires pakkumishind praegu eeldatavasti kehtestatakse, jadb vahemikku EUR 2,45
kuni EUR 3,15

Seltsi kapitali kuuluvad uued Aktsiad, mida Selts pakub ja emiteerib Institutsionaalse Pakkumise
raames ja Teisesed Aktsiad, mida Eesti Energia pakub Institutsionaalse Pakkumise raames.

Jaepakkumine ja Institutsionaalne Pakkumine koos

Uhendkuningriigi 2000. aasta finantsteenuste ja -turgude seaduse ,,Financial Services and Markets
Act (Financial Promotion)* 2005. aasta rakendamismaéruse ,,Order 2005 kehtiv redaktsioon

Passiivne valisriigi investeerimistihing
elektrienergia ostuleping

Pakkumise Korraldamise Lepingu osaliste vaheline kokkulepe, milles séitestatakse 10plik
Pakkumishind ja Pakkumise Aktsiate arv ning iga Pakkumise Korraldaja ostukohustused

Institutsionaalsetele investoritele Institutsionaalses Pakkumises pakutavad Uued Aktsiad
Kaesolev dokument

Maéaruse (EL) nr 2017/1129 kehtiv redaktsioon

USA vidrtpaberiseaduse ,,Securities Act™ Reeglis 144A sitestatud tdhenduses
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,Miitigioptsioon*

,RVV*
,»PK*
,.S-maarus‘
,,Otsus®

»Jaepakkumine*

»Jaepakkumisperiood*
,Jaepakkumise Aktsiad*
»Reegel 144A%

. KKMSH*

,,Teisesed Aktsiad*
,,Arveldus®
»Arveldusagent®
,,Aktsiad*
»Stabilisatsiooniperiood*
»Stabilisatsiooni Korraldaja“
,,Markimishind*
,,Markimiskorraldus*
,,NOoukogu*

,,Tallinna Bors*
,Miiligiaeg*

,Leping®

»PVE®
,,Uhendkuningriigi Prospektima#rus*

Eesti Energia poolt Stabiliseerimiskorraldajale voi tema esindajale Pakkumise Korraldajate nimel
antud vBimalus mitia Pakkumise Aktsiaid Eesti Energiale selliste hindadega, millega
Stabiliseerimiskorraldaja v@i tema esindaja vBib need stabiliseerimistehingutega seoses avatud
turul omandada

Reguleeritavate varade vaartus
Pragikdtus
USA viértpaberiseaduses “Securities Act sitestatud S-méérus ,,Regulation S*

Otsus Seltsi aktsiakapitali tingimusliku suurendamise kohta, mis vGetakse eeldatavasti vastu
Aktsionaride Uldkoosolekul 03.10.2021

Pakkumise Aktsiate Eestis avalikkusele pakkumine, mida on tdpsemalt kirjeldatud ,,OSA 3
(Pakkumine)*

Jaepakkumise Aktsiate markimisperiood

Jaepakkumise raames pakutavad uued aktsiad

USA véirtpaberiseaduse “Securities Act™ Reegel 144A

Keskkonnamdju strateegiline hindamine

Eesti Energia poolt Institutsionaalse Pakkumise raames pakutavad aktsiad
Pakkumise arveldamine

Swedbank AS

Seltsi kapitali kuuluvad lihtaktsiad nimivéaartusega 1 euro aktsia kohta

Hiljemalt 30. kalendripéeva parast Aktsiatega kauplemise alustamist Tallinna Borsil
Swedbank AS

Pakkumise Hinnavahemiku Glempiir, s.0 3,15 eurot Pakkumise Aktsia kohta
Markimiskorraldus, mille investor esitab Jaepakkumises asjaomase kontohalduri kaudu
Seltsi ndukogu

Nasdaq Tallinna Balti péhinimekiri

Pakkumise Aktsiate hinnakujunduse ja jaotamise kuupéev ja kellaaeg

15.01.1998 sdlmitud Eesti Vabariigi ja Ameerika Uhendriikide vaheline tulumaksuga
topeltmaksustamise valtimise ning maksudest hoidumise tokestamise lepingu kehtiv redaktsioon
(vastavalt hilisemate protokollidega tehtud muudatustele)

Elering AS (registrikood 11022625), pGhivrguettevitja Eestis

Madruse (EL) 2017/1129 kehtiv redaktsioon, sest see on osa riigisisesest digusest vastavalt 2018.
aasta Euroopa Liidu(st viljaastumise) seadusele ,,European Union (Withdrawal) Act*
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,2Auditeerimata Vahearuanded* Kontserni auditeerimata konsolideeritud liihendatud vahearuanne kuue kuu kohta seisuga

30.06.2020 ja 30.06.2021

,,Pakkumise Korraldamise Leping* Seltsi, Eesti Energia ja Pakkumise Korraldajate vahel sdlmitud pakkumise korraldamise leping ja
,»OSA 3 (Pakkumine) punktis 3.2 (Emissiooni tagamine)* kirjeldatud Pakkumise Korraldjad.

~Ameerika Uhendriigid* vdi ,,USA* Ameerika Uhendriigid, selle territooriumid ja valdused, mis tahes Ameerika Uhendriikide osariik
ja Columbia ringkond

, USD, ,.$ voi ,,USA dollar* Ameerika Uhendriikide dollarid, Ameerika Uhendriikide seaduslik vairing

,JUSA borsiseadus* Ameerika Uhendriikide 1934. aasta vairtpaberiborsi seaduse kehtiv redaktsioon

,USA GAAP“ Ameerika Uhendriikide hea raamatupidamistava

,USA GAAS“ Ameerika Uhendriikide hea auditeerimistava

,USA Omanik* Pakkumise Aktsia tegelik kasusaaja on USA fdderaalse tulumaksu mdistes: (i) Ameerika

Uhendriikide kodanik v@i flsilisest isikust resident; (ii) aritihing, mis on loodud v&i asutatud
Ameerika Uhendriikide vGi nende mis tahes poliitilise alliiksuse, sealhulgas Columbia ringkonna
seadustes vOi nende alusel; (iii) parandvara, mille tulu maksustatakse USA foderaalse
tulumaksuga, olenemata selle allikast; vdi usaldushaldus, kui (A) Ameerika Uhendriikide kohus
on suuteline teostama esmast jarelevalvet selle haldamise (le ja Ghel v6i mitmel USA isikul on
digus kontrollida kaiki sellise usaldushalduse olulisi otsuseid v&i (B) sellisel usaldushaldusega
kaasneb kehtiv valikuvdimalus lasta end kohelda maksukohustuslasena USA foderaalse
tulumaksu maistes.

,,USA viirtpaberiseadus® Ameerika Uhendriikide 1933. aasta vaartpaberiseaduse kehtiv redaktsioon
,, KM Lisandvaartusmaksud
»WACC* Kapitali kaalutud keskmine hind (ingl k lith ,,WACC*)
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OSA 20. FINANTSTEAVE

Enefit Green AS
2018., 2019. ja 2020. aasta 31. detsembril I6ppenud aastate Auditeeritud Raamatupidamisaruanded F-1
Sdltumatu audiitori arvamus F-71
Auditeerimata konsolideeritud lihendatud vahearuanne kuue kuu kohta seisuga 30.06.2021 F-74
Sdltumatu audiitori kontrollakt F-92
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KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE ARUANNE

KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANDED

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER Lisa
2020 | 2019 2018
Muugitulu 113 994,3 119833,1 60 007,6 24
Taastuvenergia toetus ja muud aritulud 48 689,3 31684,8 17 968,3 25
Valmis- ja |6petamata toodangu varude jaakide muutus 46742 11929 316,2 12
Kaubad, toore. materjal ja teenused -43 819,9 -46 554,7 | -26945,0 26
T66j6ukulud -6 070,8 -5874,1 -4 535,2 27
Pdhivara kulum, amortisatsioon ja allahindlus -38191,8 -40 8019 -19655,7| 6.7.9
Muud tegevuskulud -7 296,6 -8 564,1 -6 547,8 28
Kahjum titarettevotete mudgist - -1391,6 - 29
ARIKASUM 71 978,7 49 524,5 20 608,4
Finantstulud 202,9 37,7 7.6 30
Finantskulud -3579,7 -10241,5 -9997,3 30
Neto finantskulud -3 376,8 -10 203,8 -9 989,7
Kasum (kahjum) kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusettevotjatesse 5,2 257,6 47,4
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 68 607,1 39 578,3 10 571,2
Tulumaksukulu -736.7 -2793,4 -933,2 3
ARUANDEAASTA KASUM 67 870,4 36 784,9 9638,0
sh emaettevdtja aktsionadride osa kasumist 67 870,4 36 701,6 9 626,9
sh mittekontrolliva osaluse osa kasumist - 83,3 111
Tavapuhaskasum aktsia kohta (eurodes) 14,2 Il 2,0 19
Lahustunud puhaskasum aktsia kohta (eurodes) 14,2 7,7 2,0 19

Lisad lehekiilgedel 17-80 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta

Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks 11
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KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANDED

| tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER Lisa
2020 2019 2018
ARUANDEAASTA KASUM 67 870,4 36 784,9 9638,0

Muu koondkasum

Kirjed, mida voib edaspidi iimber klassifitseerida kasumiaruandesse:

Vilismaiste titarettevotjate imberarvestusel tekkinud valuutakursivahed -892,0 56,2 -
Aruandeaasta muu koondkasum/(-kahjum) -892,0 56,2 -
ARUANDEAASTA KOONDKASUM KOKKU 66 978,4 36 841,1 9 638,0
sh emaettevétia omaniku osa kasumist 66 978,4 36 757,8 9626,9
sh mittekontrolliva osaluse osa kasumist - 83.3 11,1

Lisad lehekilgedel 17-80 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsalideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta

12
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KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANDED

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER Lisa
2020 2019 2018

VARAD

Pohivara

Materiaalne pdhivara 594 980,0 627 866,1 644 079,6 7
Immateriaalne pohivara 67 838,8 60 000,9 57 228,3

Varade kasutusoigus 22223 27254 - 6
Edasilukkunud tulumaksuvara 3443 1185,3 618,0
Investeeringud sidusettevétjatesse 532,1 594,9 34206
Pikaajalised nduded 102,9 1291 463,3 15
 Kokku péhivara 666 020,4 | 692 501,7 | 7058098
Kdibevara

Varud 11085,2 6 723,2 5608,2 12
Noéuded ostjate vastu, muud nduded ja ettemaksud 51 565,5 19 846,1 18 346,3 | 13,15
Raha ja raha ekvivalendid 10773.7 11 126.5 28 001.6 17
Kokku kdibevara 734244 37 695,8 51 956,1

Kokku varad S 7394448, 7301974 757 765,9
OMAKAPITAL

Emaettevotja omanikele kuuluv kapital ja reservid

Aktsiakapital 47935 4793,5 47935 19
Kohustuslik reservkapital 479.3 4793 4793 19
Muud reservid 400 000,0 400 000,0 - 19
Realiseerimata kursivahed -834,7 56,2 -
Jaotamata kasum 105 111.4 55 656.9 33 998.4 19
Kokku emaettevétja omanikele kuuluv kapital ja reservid 509 549.5 460 985,9 39 271,2
Mittekontrolliv osalus - - - 982.4

Kokku omakapital 509 549,5 4609859, 402536

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta
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31. DETSEMBER Lisa
KOHUSTUSED 2020 2019 2018
Pikaajalised kohustused
Vélakohustused 161 558,3 188 290,1 103 476,6 20
Sihtfinantseerimine 80201 8575,0 5261,2 22
Edasilitkkunud tulumaksukohustused 125554 12 190,9 12 894,8 31
Tuletisinstrumendid - - 2074,2 14
Eraldised 12,7 14.4 13.7 23
Kokku pikaajalised kohustused 182 146,5 209 070,4 123 720,5
Lihiajalised kohustused
Vélakohustused 377779 47 541,8 577 430,2 20
Vdlad hankijatele ja muud vélad 9 857,3 125331 14 602,2 21
Tuletisinstrumendid - - 17575 14
Eraldised 113.6 66,0 1.9 23
Kokku liihiajalised kohustused 47 748.8 60 140,9 593 791,8
Kokku kohustused 229 895,3 269 211,3 717 512,3
Kokku omakapital ja kohustused 739 4448 730 197,2 757 765,9

Lisad lehekiilgedel 17-80 on konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lahutamatud osad

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta

_@’ Initsiallseerftud ainult entifitseerimiseks

!ch nitsizalid _L.L. Kkuupgev 03.06 A0 |

14



Sl

BIYoy djeiseesnpuelew pnuaddo| zoz 4GWSsIap LE ef 6107 (AWISIFP'LE ‘§LOZ [MGUWasIap | € auuenueejsee asiwepldnjewees pryaaplosucy e)seesnpuelew (UISSIUOY USBID) Jyau3

'PESO pNjewelnye| spuenJee)see asiwepidnjewees pnjuaaplosuoy uo 0g-/ | [opabinysys| pesi

9'L00 82 _ 1’528 91- 8'zse- SNINNW 3pjuU[EAIAYS BUE] Bl BUEI N OY

Ll 9100 8¢ S'9Cl L L'ell 0l Indo| Ipoouadapuen.e pipuajeainye eyel el eyey
Ll = 9100 8¢ G'9zL L) InBje ipooliadapuenie pipusieainye eyes el eyey
9100 82 1'si8 91- 8'2s¢e- BGooaeye. seyng

1216 6¥¢ 0°z58 0Z- 9'859 06- 159snAaba)sIWIISaSIUBUL} POOABYEI NYMOY

0c 9'0veE L~ G- ebefons)eewsa pnbulysisiwuassiueul§
L L'ovL L 0'05- = |9SILIBIO0S 3SN|BSOWSYBA EJOAS)BIBIN} PNINSE |
6l S 0'000 G- 0‘cov 8lL- PIPUSPIAIP PRISHEN
61 - 0'000 00% = 1AJ9SB) NYPYIJIUBIBGRA SHEWISSIS
- 9'1€8 ¢- pidems 1ssasul pnysyew Isebe |

0z 2'016- e1yZ L1- v'z62- (pesyewesojyod
ajsnisnyoyipualieydey pnisyew 1sebe] -g10z) pasyewesolyod a)snisnyoybuisi pnisyew isebe |

0¢ 6'99¢ 2- 9'66Z 061~ 8126 ¢ pnusejebued pnysyew 1sebe |
0z > 0'000 092 1'9/6 8 pnusejebued pnpeeg
0c 0°00S 8t~ = = pelie|oa pnjejseun
0z ‘'8l 9'LE¥ ¥OC 0'lzy 0LG- L'SLY €b- sninnuw opjes Ipiipasnplsdy
1S9SIWI3SIUBUL POOARYRY

- 1’608 852- 0°059 0zZ- N 8°8¥6 OL- ~ 159SNA3D9)SIWILIGa)SaAUI POOAELEL NYYOY
62 - £'609 N - (pnsyew snunw) siBnnw g pnunyae]
- Z'e - pasyew pnjoas ebasiwusasjueuyIS

- 9'06 6'29 PIPUSPIAID pnunyjae) }lefigrsnasnpls

= 0'/¢€C = pnuse| pnunyoe

x z's- Z's SNINNWIOISU apiIsodap aisiiNNy-¢ 3|

SE Ll ¥'.16 6¥C- G'98/ ¢1- = (pipuareAInys BYR) Bl BUERI PRJEPUBWO SNUNW) [3SIWe}R0s asnAsbajue pnnse |
o'c- - - PNUSE| pnjuy

8 €'c 0'6¥t 0've 1s1Bnnw eleAlyod es|eeUS}EW PRUNY9ET
[44 0'9¢ = - pnse} pnnw el -siwinyi pnunyaen
6'L 9'/26 8- 0'698 Z- 6'GS0 L1- |9siwe)eos elenyod asjeeliajewlLul el as|eelsew pninse |
1S9S1WII99)SAAUI POOABYRY

B 9'8¢8 9¢ 6929 YL 9'vse 1L0I ~1sasnaabajue pooAByEl NYYOY
A A4 | €09z +- €'v0¢- | SYEWN|N} pPNISYEN

0¢ ¥'0 L'v6 8l pISSalul pnpees
o€ v'Ser 6- €'62. .- 1'€G9 ¢- pninynuae| ef pissaljul pnsyen
ce 816V O 8'12G 98 2'0Le s01 eyeJ pnpees jsasnaabojuy
| 1sasnaabajlie pooaeyey

8102 [ 6102 020z

esn YIGNISLIA ‘LE - NVANVYS 'L s3poina s3jpueun

|

08.06.20L

Initsiaalid _L.L. kuupaev

_@ Initsiallseeritud ainult identifitseerimiseks ]

d3IANVNYV 3ANO00AVHVY ANLIY3I3IAITOSNOXA

pwe

F-5



9L

elyoy aeseesnpuelew pnuaddol 0Zoe 1M1qWasIap LE el 6LOZ INGWSSI3P LE ‘BLOZ [HQWSSIap L€ dJueniee)see asiwepidniewee) pnjeapI|osuoy eiseesnpuelew IUISSIUOY UasID) 1jaug

‘6| Ses|| pnpoo} UOOISIEWIOUl ABPUSIE} UO BIYOY llendeyew

‘PESO pnjBWE)NYE| SPUENIEE)SER SSilepidnleweel pnjIaapliosuoy uo 0g-/ | [opabinyays| pesi

_ Kuupev 03,06 101 '

Initsizalid L. L Kuy|

_@ Initsiallseeritud ainult identifitseerimiseks ]

A3ANVNAY JLSNLNNN NVLIdVAVINO ANLIM33IAITOSNOT

2
(=P
5'6%S 605 - S'6%S 605 'LLL SOb L've8- 0000 00¥ £'6.V S'€6l v 020 Jaquasyap "L¢ ebnsias [eydejewQ
‘ N S . _ ¢ N o - ) ) sijejideyewo asjo pnjejseley uo sjw ‘pasyeweljea
8riv 8l Svivel 6siv 8l bt pnMya} aj@yiuewo Buiu pnyys) 3jood syILRWO NYHOY
8'vL- 8'vi- 6'GlL- [} - pasiwuasbuioy pnnpy
6L | 0‘00¥ 8L- - 0'00v 8L- Q'00F8L- - = - - PIPUSPIAIP PRISYEIN
0Z68- - 0'268- - 0'z68- = - - (wnfyey-);wnseypuocoy} NNw e)seeapuenty
028 19 - +'0.8 29 +'028 L9 - - - wnsey ejseeapuenty
6686 09t - 6°G86 09t 6°959 S5 z'9s 0000 00 6Ly S'teL ¥ 6102 19quwasiap °L¢ ebnsias |eydeyewo M
¢ . _ ‘ ‘ _ - ¢ = Ny sijejideyewo as)o pnjejseley uo siw ‘pasyeweljea
1168 £8€ 2'690 | 8'956 ¥8E  Z'CHO SI 0000 00% PR3S) SJEXIUEWO BUIU pMyS) 3004 SYILEWO NYYoy
Z'er c'er z'ey- pasiwasblioy pnnpy
61 0'000 S1- - 0'000 S1- 0000 G- - b - - PIPUSPIAID pnisyeR
6l 0'000 00 * 0000 00 - = 0'000 00 - - IA8sal MPIIYBIBGEA SHEWSSSIS
62 1'S90 L- £'S90 L- = = = - - - ebibnnw aj10AS)8IBIN} S9S03S BUILLSUSYEA SSN|ESOSNWSYEA
z'es = 2'9s = z'95 - - - WNSe)pPUOOY NNW BISEE3PUBNIY
6'v8. 9¢ e'ss 9'L0L 9¢ 9°L0L 9¢ - = - - wnsey ejseeapuenty
L'SSZ OF v'286 £'LLZ6E  S'866EE - o - £'6Lr s'teL Y 810Z Joquiasjap *|¢ ebnsies [ejidexewQ
| ot 6 ‘ - B . - ) _ sijejdeyewo asjo pnjejsefey uo siw ‘pasyeweljea
e €16 pn1yaj ajaxiuewo Buju pnyyay jjood axiuewo nyyoy
Lo 2'ovL - L'0¥L V- - - - - - - SUIWEPUEBLIO 3SN|ESOSNWAYEA eijoAs)aseln |
. ‘ . - = - < B ebasiwepuewo
s |oenLz oeiLz SJJ0ASH2IE]N} SOS08S SUILAUSINNS SSN|BSOSNLUSYEBA
6'2£96 L 8'929 6 8929 6 - - - - wnse)| ejseeapuenty
- v'vb9 62 = ¥'¥v9 62 918 ¥2 - - c'ely S'E6L Y 810z Jenuee| | ebnsias [endeyewp
N AIDS3) T =
|endeyewo snjeso wnsey piniasal | ejideyAlasal
B oy | Amosuoyenm | "™19M | erewejoer awmﬂuww_mm_.__”um pnn | yismsnyoy | ISHABIEISHY S9p0N3 seiepueym



KONSOLIDEERITUD RAAMATUPIDAMISE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1. ULDINE INFORMATSIOON

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31.detsembril 2018, 31.detsembril
2019 ja 31.detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate kohta holmab Enefit Green AS (emaettevéte, diguslikult vormilt
aktsiaselts) ja tema tutarettevétjaid (edaspidi ,kontsern”).

Enefit Green AS opereerib kdiki Eesti Energia AS taastuvenergia tootmisliksusi ning on tiks Baltikumi suurimaid
taastuvenergia tootjaid. Enefit Green AS tegutseb ka Poolas. Enefit Green kontsern toodab elektrit tuulest, veest, paikesest,
segaclmejaatmetest, biomassist ja maagaasist.

Emaettevétte registreeritud aadress on Lelle 22, Tallinn 11318, Eesti Vabariik.

Enefit Green AS ainuomanik on Eesti Energia AS, mis on Eesti Vabariigile kuuluv &ritihing.
Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande on kinnitatud juhatuse poolt 9. juunil 2021.
1.1 2020. aastal toimunud olulised siindmused

Enamik kontserni Eesti tootmisiiksuseid on avatud elektri turuhindade kdikumise riskile. Elektrihinnad olid 2020. aastal
aarmiselt heitlikud. Peamised tegurid, mis Eesti ja selle naaberriikide elektrihindu 2020. aastal méjutasid, olid Péhjamaade
hadroenergia, mille toodang oli varasemate aastatega vorreldes rekordiline ja tuuleenergia, mille toodang oli

markimisvaarselt suur, samuti soe talv ja koroonapandeemia, mis vahendasid elektri tarbimist.

Koostootmise Uksusi méjutas COVID-19 pandeemia véhem, sest soojuse muugihinnad on reguleeritud ja seetdttu
slindmused nagu pandeemia neid ei mdjuta. Pelletite miitik, mis kuulub samuti koostootmise arivaldkonda, séitub eelkdige

ilmastikust, sest talvine dhutemperatuur mdjutab ndudlust toote jarele.

Kontsern oli loonud edukaks kaugtttks vajalikud tingimused juba enne koroonapandeemia puhangust tingitud tervisekriisi
ja piiranguid, mistéttu pandeemia kontserni ettevotete igapaevast tegevust ei méjutanud. Kontserni tegevuskulusid COVID-
19 samuti markimisvaarselt ei méjutanud, sest pandeemiaga seotud tihekordsed kulud olid ebaolulised.

LISA 2. OLULISEMAD ARVESTUSPOHIMOTTED

Alljargnevait on esitatud kokkuvdte konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud olulisematest
arvestuspShimétetest. Nimetatud arvestuspdhimétteid on kasutatud jarjepidevalt kdikidel aruandeperioodidel, v.a juhtudel,

mille kohta on eraldi avaldatud info.

2.1 Arvestuse alused
Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS) ja Rahvusvaheliste Finantsaruandlusstandardite Tolgendamise Komitee (IFRIC) télgendustega, nagu

Euroopa Liit on need vastu vétnud.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31.detsembril 2020 I3ppenud majandusaastate
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Raamatupidamise aastaaruandes esitatud finantsnaitajad tuginevad pdhiliselt ajaloolisele soetusmaksumusele, vélja
arvatud Odiglases vaartuses muutustega |abi kasumiaruande kajastatavad finantsvarad ja -kohustused (sh
tuletisinstrumendid). Konsolideeritud finantsaruannete koostamine kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandiuse
standarditega nduab teatud raamatupidamishinnangute kasutamist. Samuti nduab see juhtkonnalt mitmete otsuste tegemist
arvestuspdhimdtete rakendamise osas. Need vaidkonnad, mis eeldavad keerulisemaid hinnanguid ning kus
raamatupidamishinnangutel ja arvestatud eeldustel on oluline modju raamatupidamise aastaaruandes kajastatud

informatsioonile, on avalikustatud eraldi lisas 4.

2.2 Arvestus- ja avalikustamispdhimotete muutused
(a) Uute voi muudetud standardite ja tolgenduste rakendamine
Jargmised uued v6i muudetud standardid ja tdlgendused muutusid kontsernile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist 2020:

»Olulisuse moiste“ — 1AS 1 ja IAS 8 muudatused (rakendus 1. jaanuarl 2020 voi hiljem algavatele aruandeperioodidele)
- Muudatused selgitavad olulisuse mdistet ning seda, kuidas mdistet rakendada, kaasates mdistesse need juhised, mis seni
olid kirjas muudes standardites. Samuti on taiendatud mdistega kaasnevaid selgitusi. Muudatuste tulemusena on olulisuse
mdiste kdikides IFRS standardites jarjepidev. Info on oluline, kui selle avaldamata jatmine, valesti avaldamine voi varjamine
voib mdistlikult eeldades mdjutada otsuseid, mida ettevitte Gidotstarbeliste finantsaruannete peamised kasutajad nende

aruannete pdhjal teevad. Muudatus ei oma olulist m&ju kontserni finantsaruandele.

Finantsaruandluse kontseptuaalse raamistiku muudatused (rakendus 1. jaanuarl 2020 véi hiliem algavatele
aruandepenoodidele) - Muudetud kontseptuaalne raamistik sisaldab uut peatiikki md6tmise kohta, juhiseid finantstulemuse
raporteerimise kohta, tdiendatud mdisteid ja juhiseid (nt kohustuse méiste) ning selgitusi oluliste valdkondade rolli kohta
finantsaruandluses, naiteks juhtkonna kétte usaldatud ressursside kasutamise hoolsus, konservatiivsus, mdotmise

ebakindlus. Muudatus ei oma olulist m&ju kontserni finantsaruandele.

»Aritegevuse méiste” — IFRS 3 muudatused (rakendus 1. jaanuaril 2020 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele) -
Muudatustega on korrigeeritud &dritegevuse mdistet. Aritegevusel peavad olema sisendid ja sisuline protsess, mis koos
aitavad oluliselt kaasa véimele luua valjundeid. Uus juhendmaterjal annab raamistiku hindamaks, millal sisend ja sisuline
protsess on olemas, sh varajases staadiumis olevate ettevotete puhul, mis ei ole véljundeid tekitanud. Kui véljundeid ei ole,
siis dritegevusena klassifitseerumiseks on vajalik organiseeritud t66j6u olemasolu. Valjundi mdistet on kitsendatud ja see
keskendub niitd klientidele pakutavatele kaupadele ja teenustele ning investeerimistulu ja muu tulu teenimisele; méiste ei
héima enam kulude kokkuhoidu ja muud majanduslikku kasu. Samuti ei pea enam hindama, kas turuosalised on véimelised
puuduvaid osi asendama v6i omandatud tegevusi ja varasid integreerima. Ettevte vdib labi viia kontsentratsioonitesti* —
omandatud varad ei vasta aritegevuse moistele kui omandatud brutovarade sisuliselt kogu diglane vaartus kontsentreerub

dhele varale (v6i Uhesuguste varade kogumile). Muudatus ei oma olulist méju kontserni finantsaruandele.

Ulejaanud uutel voi muudetud standarditel véi tdlgendustel, mis hakkasid esmakordselt kehtima 1. jaanuar 2020 algaval

aruandeaastal, ei ole eeldatavasti olulist mdju kontsernile.
(b) Uued standardid, tdlgendused ja nende muudatused

Vélja on antud uusi voi muudetud standardeid ja tdlgendusi, mis muutuvad kontsernile kohustuslikuks alates 1. jaanuarist

2021 vdi hilisematel perioodidel ja mida kontsern ei ole rakendanud ennetahtaegselt:

“Investori ja tema sidus- vdi lhisettevotte vahel toimuv varade miiiik v6i lileandmine” - IFRS 10 ja |IAS 28
muudatused (rakendamise kuupdev mdératakse IASB poolt; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolf). Muudatused

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 Idppenud majandusaastate
kohta

_@ Initsialiseeritud ainult identifitseermiseks 1 18
|

F-8 \EA}C Initsiaalid _L.L. kuupaev 08.06.2014




eemaldavad vasturdakivuse IFRS 10 ja IAS 28 nduetes, mis reguleerivad investori ja tema sidus- vdi Uhisettevdtte vahelisi
varade miilike vdi Gleandmisi. Muudatuse peamine moju seisneb selles, et kasum vi kahjum kajastatakse taies ulatuses,
kui tehing hdlmab aritegevust. Kui tehing hélmab varasid, mis ei moodusta &dritegevust, kajastatakse kasum véi kahjum
osaliselt, isegi kui need varad on tutarettevdtte omad ja tehingu kaigus antakse lle tutarettevétte aktsiad. Muudatused

véivad avaldada méju kontserni tehingute kajastamisele sidusettevotjatega.

»Tulu enne otstarbekohast kasutamist, kahjulikud lepingud - lepingu tditmise kulud, viide kontseptuaalsele
raamistikule” - 1AS 16, IAS 37 ja IFRS 3 piiratud ulatusega muudatused ning parandused IFRS-ides 2018-2020 -
IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 ja IAS 41 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2022 véi hiliem algavatele aruandeperioodidele; ei
ole veel vastu vbetud Euroopa Liidu poolt) - IAS 16 muudatus keelab ettevbttel pohivara soetusmaksumusest maha arvata
pbhivara otstarbekohasesse kasutusvalmidusse viimise aja jooksul toodetud toodangu miugist saadud tulu. Sellise
toodangu miugist saadud tulu koos tootmiskuludega, kajastatakse niiiid kasumiaruandes. Ettevdte hakkab kasutama IAS
2 standardit sellise toodangu kulude madtmiseks. Kulud ei sisalda testitava vara amortisatsiooni kuna ta ei ole valmis
otstarbekohaseks kasutamiseks. IAS 16 muudatus selgitab samuti, et ettevdte peab 'testima vara korralikku t6&korda' kui
ta hindab vara tehnilist ja fuilsilist taset. Vara finantstulemused ei ole sellisel hindamisel asjakohased. Seega vdib vara olla
viidud juhtkonna poolt ette nahtud tédseisundisse ning selle suhtes voib kohaldada kulumit enne kui ta saavutab juhtkonna
poolt eeldatavat pohitegevuse tulemust. Muudatused vdivad avaldada mdju kontserni tulevaste investeeringute kajastamisel

I6petamata ehitusena.

»Kohustuste liigitamine lihi- v6i pikaajaliseks” - IAS 1 muudatused (rakendub 1. jaanuaril 2022 véi hiljem algavatele
aruandepenoodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt) - Piiratud ulatusega muudatused selgitavad, et
kohustused liigitatakse kas luhiajalisteks vdi pikaajalisteks séltuvalt aruandeperioodi [8pus kehtivatest digustest. Kohustused
on pikaajalised, kui ettevéttel on aruandeperioodi IGpus oluline digus likata edasi arveldust rohkem kui kaheteistkimneks
kuuks. Juhised ei ndua enam sellisel juhul tingimusteta digust. Juhtkonna kavatsus jargnevalt arvelduste edasilikkamise
digust kasutada véi mitte ei mdjuta kohustuste liigitamist. Oigus edasiliikkamiseks on olemas vaid siis, kui ettevéte taidab
aruandeperioodi I0pu seisuga asjakohased tingimused. Kohustus liigitatakse lihiajaliseks, kui tingimust rikutakse
aruandeperioodi 16pus vdi enne seda, isegi kui laenuandja ndustub pérast aruandeperioodi 16ppu sellest tingimusest
loobuma. Vastupidi, laen liigitatakse pikaajaliseks, kui laenulepingu eritingimusi rikutakse alles parast aruandekuupéeva.
Lisaks sisaldavad muudatused selgitust sellise véla liigitamise nduete kohta, mida ettevote vdib rahuldada, muutes seda
omakapitaliks. ‘Arveldus’ on defineeritud kui kohustuse tasumine sularahaga, muude majanduslikku kasu sisaldavate
ressurssidega vbi ettevbtte enda omakapitaliinstrumentidega. Konverteeritavate instrumentide puhul, mida vodib
konverteerida omakapitaliks, on olemas erand, kuid ainult nende instrumentide puhul, kus vahetusdigus liigitatakse
litfinantsinstrumendi eraldi komponendina omakapitaliinstrumendis. Kontserni hinnangul oluline méju finantsaruandele

puudub.

»Kohustuste liigitamine liihi- v6i pikaajalisteks, joustumiskuupaeva edasililkkkamine” - IAS 1 muudatused (rakendub
1. jaanuaril 2023 véi hiljem algavatele aruandeperioodidele; ei ole veel vastu véetud Euroopa Liidu poolt) - IAS 1 muudatus
kohustuste llhi- voi pikaajaliseks liigitamise kohta anti vélja 2020.aasta jaanuaris algse jdustumiskuupéevaga 1. jaanuar
2022. Kuid reageerides COVID-19 pandeemiale likati jdustumiskuupéev he aasta vorra edasi, et anda ettevotetele rohkem
aega muudetud juhistest tulenevate liigituste muudatuste rakendamiseks. Kontserni hinnangul oluline mdju finantsaruandele

puudub.

Ulejaanud uutel v8i muudetud standarditel vai télgendustel, mis veel ei kehti, ei ole eeldatavasti olulist mdju kontsernile.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate
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2.3 Muutused arvestuspohimoétetes
Muutused olulistes arvestuspdhimotetes

Kaesoleva aruande koostamisel rakendatud arvestuspohimotied on samad, mida kasutati kontserni 31. detsembril 2019

I6ppenud majandusaasta konsolideeritud aruandes, vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljargnevalt.
Ettevotte tulumaks ja edasiliikkunud tulumaks

Nii Eesti kui ka L&ti on asendanud traditsioonilised kasumipdhised maksususteemid jactuspdhiste maksusiisteemidega, kus
tulumaksu makstakse mitte kasumi, vaid kasumi jaotamise pealt. Vastavalt standarditele IAS 12.52A ja 57A ei kajastata
jaotuspdhistes maksusisteemides jactamata kasumi osas jooksvat ega edasilikkunud tulumaksu seni, kui kajastatakse
kohustust maksta dividende. Eesti turupraktikana on seda arvestuspdhimdétet jarjepidevalt rakendatud kogu kontserni
jaotamata kasumi suhtes, olenemata sellest, kas see kasum on kogunenud emaettevdttesse vai tiitarettevotetesse.

2020. aasta juunis tegi IFRS Tdlgenduskomitee otsuse, mille kohaselt standardites IAS 12.52A ja 57A satestatud pdhimdtet
kohaldatakse ainult emaettevdtte jaotamata kasumi suhtes, aga mitte tiitarettevotete jaotamata kasumi suhtes. Selle asemel
tuleks tltarettevotetes jaotamata kasumi osas jargida standardis IAS 12.39-40 kirjeldatud pShimétteid, mille kohaselt sellise
akumuleeritud kasumi osas tuleb kajastada edasilikkunud tulumaksukohustist, vélja arvatud juhul, kui on téen&oline, et

seda ei jaotata emaettevdittele lahitulevikus.

Edasilikkunud tulumaksu kajastatakse ajutiste erinevuste suhtes, mis tekivad kontserni varade ja kohustuste bilansiliste

vairtuste ja maksubaaside vahel (maksubaas on vara v6i kohustuse maksustamisel aluseks véetav summa).

Vastavalt Eesti Vabariigi seadustele ei maksustata Eestis ettevotte aruandeaasta kasumit. Ettevdtte tulumaksu maksmise
kohustus tekib kasumi jaotamisel ning see kajastatakse kuluna (perioodi kasumis v&i kahjumis) dividendide
valjakuulutamisel. Maksustamissisteemi olemusest tulenevalt ei teki Eestis registreeritud ettevdttel edasiliikkunud
tulumaksuvarasid ega -kohustisi, vélja arvatud vdimalik edasilikkunud tulumaksukohustis ettevdtte investeeringutelt titar-,

sidus- ja Uhisettevotetesse ning filiaalidesse

Kontserni edasiliikkunud tulumaksukohustis tekib nendes riikides asuvate &riiihingute puhul, kus aruandeaasta kasumit
maksustatakse. Samuti tekib kontserni edasilukkunud tulumaksukohustis investeeringuteit Eesti ja Lati tdtar- ja
sidusettevdtetesse, vélja arvatud juhul, kui kontsern suudab kontrollida maksustatavate ajutiste erinevuste tihistumise
ajastamist ja nende tuhistumine ettendhtavas tulevikus ei ole tdendoline. Maksustatavate ajutiste erinevuste tithistumise

naideteks on dividendide maksmine, investeeringu muik voi likvideerimine jt tehingud.

Kuna kontsern kontrollib titarettevdtete dividendipoliitikat, on tal véimalik kontrollida ka kGnealuse investeeringuga seotud
ajutiste erinevuste tihistumise ajastamist. Kui emaettevbte on otsustanud titarettevétte kasumit ettenahtavas tulevikus mitte
jaotada, ei kajasta ta edasilikkunud tulumaksukohustist. Kui emaettevéte hindab, et dividend makstakse valja ettenédhtavas
tulevikus, moddetakse edasilikkunud tulumaksukghustist planeeritava dividendi véljamakse ulatuses.

Edasilikkunud tulumaksukohustuse mdédtmisel kasutab kontsern maksumdaérasid, mida aruandekuup&eval kehtivate
maksumé&arade alusel eeldatavasti kohaldatakse maksustatavatele ajutistele erinevustele perioodil, mil need eeldatavalt

tuhistuvad.

Ettevdtte tulumaksu kehtiv maksumadr Eestis on 20% (tasumisele kuuluv maksusumma moodustab 20/80
netovéljamaksest). Alates 2019. aastast rakendub regulaarselt makstavale dividendile madalam maksumaar 14% (14/86
netovéljamaksest). Madalamat maksumaara saab igal kalendriaastal rakendada dividendide ja muude kasumieraldiste

valjamaksetele ulatuses, mis ei Uleta viimase kolme kalendriaasta keskmist valjamakstud maksustatud dividendi

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembyril 2020 I6ppenud majandusaastate
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Kontsern kajastas arvestuspohimdtte muutuse tagasiulatuvalt, kuid konsolideeritud raamatupidamise aruannet ei
korrigeeritud, sest 2019. aastal maksti dividende kontserni emaettevétte teenitud jaotamata kasumist, mistGttu see tehing ei
liigitunud eespool kirjeldatud regulatsiooniga hdlmatud tehinguks ja 2020. aastal maksti ainuomanikule dividende kontserni

Leedu titarettevotte jaotamata kasumist, millelt oli eelnevalt tulumaks tasutud

2.4 Konsolideerimine

(a) Tutarettevotted

Tutarettevétted on kdik majandusiksused, mille Gle kontsernil on kontroll. Kontsern kontrollib majandusiiksust, kui ta saab
vdi tal on digused majandusiiksuses osalemisest tulenevale muutuvale kasumile ja ta saab méjutada seda kasumi suurust
kasutades oma mdjuvdimu majandusiiksuse lle.

Tutarettevétted konsolideeritakse raamatupidamise aastaaruandes alates kontrolli tekkimisest kuni selle Ioppemiseni.

Arilihenduste arvestamisel rakendatakse omandamismeetodit. TitarettevStte omandamisel Uleantud tasu mdddetakse
diglases vaartuses, mis arvutatakse omandaja poolt Gleantud varade, omandaja kohustiste omandatava endiste omanike
ees ja omandaja poolt emiteeritud omakapitali osaluste diglaste vaartuste summana. Uleantud tasu hdlmab tingimusliku
tasu kokkuleppest tulenevate varade ja kohustuste iglast vaartust. Arilihenduses omandatud eristatavad varad, kohustused
ja tingimuslikud kohustused kajastatakse omandamise kuupdeval nende diglases vaartuses. Mittekontrolliv osalus
omandatavas tutarettevittes mdddetakse iga omandamise jarel kas Oiglases vaartuses vdi mittekontrolliva osaluse
proportsionaalses osas omandatava ilksuse eristatavast netovarast.

Omandamisega seotud véaljaminekud kajastatakse nende tekkimise hetkel kuludena.

Etappidena toimuva &rithenduse puhul hindab kontsern talle eelnevalt omandatavas kuulunud omakapitali osaluse
omandamise kuupdeva bilansilise maksumuse Umber selle omandamise kuupdeva Oiglasesse vaartusesse;
UGmberhindamise tulemusena tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Kontserni poolt Glekandmisele kuuluvat tingimuslikku tasu mdddetakse omandamise kuupéeval diglases vaartuses.
Tingimuslikku tasu klassifitseeritakse kas omakapitalina véi finantskohustisena. Finantskohustisena klassifitseeritud
summad hinnatakse Umber Odiglasesse vaartusesse, Oiglase vaartuse muutused kajastatakse kasumiaruandes.
Omakapitaliks liigitatud tingimuslikku tasu ei hinnata imber ja selle hilisemat arveldamist kajastatakse omakapitalis.

Firmavaartusena kajastatakse algselt summat, mille vdrra Uleantud tasu, varasemate osaluste Oiglane vaartus ja
mittekontrollivate osaluste vaartus Uletab omandatud eristatavate varade ja tlevoetud kohustuste Giglast vaartust. Kui see
tasu on vaiksem kui omandatud tutarettevotte netovara Giglane vaartus, kajastatakse vahe kasumiaruandes.

Uhise kontrolli all toimunud &riiihendused kajastatakse lahtudes eelnevalt kirjeldatud arvestuspdhimétetest. Ema- ja
titarettevotete finantsnéitajad on kontserni raamatupidamise aastaaruandes konsolideeritud rida-realt. Konsolideeritud
aruannete koostamisel on kontsernisisesed tehingud, saldod ja realiseerimata kasumid, mis on tekkinud tehingutest
kontserni ettevStete vahel, elimineeritud. Samuti on elimineeritud realiseerimata kahjumid. Vajadusel on tutarettevitete
finantsaruannetes kajastatud summasid muudetud, et viia need kooskélla kontserni arvestuspdhimotetega.

Emaettevétte konsolideerimata aruannetes kajastatakse investeeringuid titarettevdtetesse soetusmaksumuses, millest on
maha arvatud vdimalikud vara vaartuse langusest tulenevad akumuleeritud allahindlused.

(b) Muutused tlitarettevotete osaluses, mille tulemusena kontroll ei kao

Tehinguid mittekontrolliva osalusega, mille tulemusena kontroll titarettevotte Ule ei kao, arvestatakse omakapitali
tehingutena — see tdhendab, kui tehinguid oma omanikedigusi rakendavate omanikega. Erinevus mittekontrollivate osaluste
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korrigeeriva summa ja saadud vdi saadaoleva tasu diglase vaartuse vahel kajastatakse otse eelmiste perioodide jaotamata
kasumi kirjel omakapitalis.

(c) Tutarettevotete miitik

Kui kontsern kaotab kontrolli titarettevétte tle, hinnatakse jarelejaanud osalus kontrolli kaotamise hetkel selle Siglasesse
vaartusesse ning bilansilise maksumuse muutusest tulenev vahe kajastatakse kasumiaruandes. See diglane vaéartus on
algseks bilansiliseks maksumuseks jarelejadnud osaluse edaspidisel sidusettevottena, iihisettevottena vdi finantsvarana
kajastamisel. Lisaks arvestatakse koiki muus koondkasumis kajastatud summasid selle tutarettevotte suhtes samal alusel,
nagu siis, kui kontsern oleks seotud varad voi kohustused otse védrandanud. See voib tdhendada, et summad, mis olid
eelnevalt kajastatud muus koondkasumis, tuleb Umber liigitada kasumiaruandesse.

(d) Sidusettevdtjad

Sidusettevdtjad on kdik ettevatjad, mille Gle kontsern omab olulist mdjuvdimu, kuid mitte kontrolli, ja millega kaasneb reeglina
20-50% haaledigustest. Investeeringuid sidusettevdtjatesse kajastatakse kapitaliosaluse meetodil ja véetakse algselt arvele
nende soetusmaksumuses. Bilansilist maksumust suurendatakse voi vahendatakse, et kajastada investori osa
investeeringuobjekti omandamisjargses kasumis (-kahjumis). Kontserni investeering sidusettevétjatesse sisaldab

omandamisel identifitseeritud firmavaartust.

Kui investori osalust sidusettevotjas vahendatakse, kuid oluline méju sailib, liigitatakse kasumiaruandesse mber ainult
eelnevalt muus koondkasumis kajastatud kasumi vGi kahjumi proportsionaalne summa, mis on seotud antud varade voi

kohustuste vodrandamisega.

Kontserni osa sidusettevitjate omandamisjargsetes kasumites ja kahjumites kajastatakse kasumiaruandes ja kontserni osa
omandamisjargsetes muutustes sidusettevétjate muus koondkasumis kajastatakse muus koondkasumis koos vastava
investeeringu bilansilise maksumuse korrigeerimisega. Kui kontserni osa sidusettevétja kahjumites on vérdne voi Gletab
tema osalust sidusettevitjas, kaasa arvatud muud tagatiseta nduded, ei kajasta kontsern edasisi kahjumeid, valja arvatud
juhul, kui kontsernil on seaduslik vGi faktiline kohustus tdita sidusettevdtja kohustusi v6i ta on sooritanud makseid

sidusettevdtja nimel.

Kontsern hindab igal bilansipdeval, kas esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et sidusettevétjasse tehtud investeeringu
vaartus on langenud. Kui selline juhus esineb, arvestab kontsern vaartuse languse summa kaetava vaartuse ja bilansilise
jadkmaksumuse vahena ning kajastab selle kasumiaruande real ,Muud kasumid/kahjumid sidusettevétjatelt”.

Kasumeid ja kahjumeid, mis on tekkinud ,iilespoole” vdi ,allapoole” suunatud tehingutest investori ja sidusettevdtjate vahel
kajastatakse investori konsolideeritud finantsaruannetes ainult selles ulatuses, mis vastab mitteseotud investorite osalustele
sidusettevitjates. Realiseerimata kahjumid elimineeritakse, valja arvatud juhul, kui kahjumi pohjuseks on vara vaartuse
langus. Vajadusel on sidusettevdtjate arvestuspohimdtteid muudetud, et viia need kooskdlla kontserni

arvestuspohimdtetega.

2.5 Segmendiaruandlus

Informatsioon arisegmentide kohta on avaldatud nii, nagu aruandeid koostatakse kontsernisiseselt kérgeimale &ritegevust
puudutavate otsuste langetajale. Kdrgeim &ritegevust puudutavate otsuste langetaja, kes vastutab &risegmentidele
vahendite eraldamise ning nende tegevuse tulemuste hindamise eest, on emaettevétja juhatus.
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2.6 Vilisvaluuta konverteerimine
(a) Arvestus- ja esitusvaluuta

Iga kontserni ettevotte finantsaruannetes kajastatavad kirjed arvestatakse tema pdhilise majanduskeskkonna valuutas,
milles ettevote tegutseb (nn arvestusvaluuta). Kontsernil on tltarettevotted Poolas, kelle arvestusvaluutaks on kohalik
rahatihik zlott. Konsolideeritud raamatupidamise aastaruanne on koostatud eurodes, mis on emaettevdtte arvestusvaluuta
ja kontserni esitusvaluuta. Aruanded on imardatud Iahima tuhandeni, v.a juhul, kui sellele on viidatud teisiti.

(b) Tehingud ja saldod

Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustused on mber hinnatud aruandeperioodi I6pu seisuga kehtinud
Euroopa Keskpanga ametliku noteeringu vdi, kui Euroopa Keskpank vastavat valuutat ei noteeri, valuutat emiteeriva riigi
keskpanga ametliku noteeringu alusel euro suhtes. Umberhindamisest tekkinud kasumid ja kahjumid kajastatakse
kasumiaruandes. Vdlakohustuste ning raha ja raha ekvivalentide imberhindamisest tulenevad kasumid ja kahjumid on
kajastatud kasumiaruandes finantstulude- ja kuludena; muud valuutakursside muutustest tulenevad kasumid ja kahjumid
aga muude aritulude vi tegevuskuludena.

(c) Kontserni kuuluvad ettevédtjad

Titarettevotjate, kelle arvestusvaluuta ei lange kokku esitusvaluutaga, finantstulemus ja —seisund arvestatakse (mber
esitusvaluutasse, kasutades jargmisi protseduure:
- vara ja kohustuste kirjed hinnatakse iUmber aruande perioodi I6pu Euroopa Keskpanga kursi alusel;
- tulud ja kulud hinnatakse Umber perioodi keskmiste kurssidega (v.a juhul, kui seda keskmist ei saa lugeda tulude
ja kulude tekkimise paeva kursside kumulatiivse m&ju méistlikuks imardamiseks; sel juhul tulud ja kulud hinnatakse
Umber nende tekkimise paeva kursiga); ja
- koik selle tulemusena tekkivad imberhindluse vahed kajastatakse muus koondkasumis.
Varade ja kohustuste {mberarvestamisel kasutatud aruandekuupdeva sulgemiskursid olid jargmised: seisuga 31.
detsember 2020 EUR/PLN 4,5597 ja 31. detsember 2019 EUR/PLN 4,2568. Seisuga 31. detsember 2018 oli kdigi
kontserniettevotete arvestusvaluuta euro. Tulude ja kulude Uimberarvestamise kursid olid 2020. aastal EUR/PLN 4,47 ja
2019. aastal EUR/PLN 4,299. 2018. aastal oli kigi kontserniettevitete arvestusvaluuta euro.

Vélismaise titarettevdtja omandamisel tekkinud firmavaartust ning diglase vaartuse korrigeerimisi késitatakse valismaise
tutarettevftja varade ja kohustustena ning hinnatakse Umber aruandeperioodi 18pu kursi alusel. Umberhindiuse vahed

kajastatakse muus koondkasumis.

Ukski kontserni kuuluvatest titarettevétjatest ei tegutse hiperinflatiivses majanduskeskkonnas.

2.7 Varade ja kohustuste jaotus liihi- ja pikaajaliseks

Varad ja kohustused on finantsseisundi aruandes jaotatud luhi- ja pikaajalisteks. Lihiajalisteks loetakse varad, mis
eeldatavasti realiseeritakse jargmisel majandusaastal voi kontserni tavapérase &ritsiikli kaigus. Lilhiajaliste kohustustena
on ndidatud kohustused, mille maksetdhtaeg saabub jargmise majandusaasta jooksul véi mis tdensoliselt tasutakse
jargmisel majandusaastal voi kontserni tavapéarase &ritstkli kaigus. Koik Glejadnud varad ja kohustused on naidatud
pikaajalistena.

2.8 Materiaalne pohivara

Materiaalse pdhivarana kasitatakse materiaalset vara, mida kasutatakse &ritegevuses ning mille eeldatav kasulik t66iga on
Ule lihe aasta. Materiaalset pohivara kajastatakse finantsseisundi aruandes jaakvaartuses, mis on saadud vara ajaloolise
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soetusmaksumuse vahendamisel akumuleeritud kulumi ja véaartuse languse vdrra. Vara ajalooline soetusmaksumus
sisaldab kulutusi, mis on otseselt seotud vara omandamisega. Ostetud pdhivara soetusmaksumus sisaldab lisaks
ostuhinnale ka kulutusi transpordile ja paigaldamisele ning muid soetuse ja kasutuselevtuga otseselt seotud véljaminekuid.
Omavalmistatud pohivara soetusmaksumus koosneb valmistamisel ja kasutuselevatul tehtud kulutustest materjalidele,
teenustele ja tosjoule.

Kui materiaalne pdhivara koosneb oluliselt erineva kasuliku t66eaga koostisosadest, voetakse osad arvele iseseisvate
pdhivaraobjektidena.

Kui materiaalse pdhivara objekti valmistamine véltab pikema perioodi ning seda finantseeritakse laenu v8i mdne muu
vOlainstrumendiga, kapitaliseeritakse sellega seotud laenukasutuse kulutused (intressid) valmistatava objekti
soetusmaksumusse. Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimist alustatakse hetkest, kui on tekkinud faenukasutuse kulutusi
ja varaga seotud kulutusi ning vara valmistamist on alustatud. Laenukasutuse kulutuste kapitaliseerimine |dpetatakse
hetkest, mil sisuliselt kbik olulised vara ettevalmistamiseks, selle kasutamiseks voi muiimiseks vajalikud toimingud on I6pule
viidud. Kontsern peatab laenukasutuse kulutamise kapitaliseerimise pikemateks pericodideks, mille jooksul kvaliifitseeruva
vara aktiivne arendamine on peatatud.

Materiaalse pdhivara objektile tehtud hilisemad kulutused lisatakse vara soetusmaksumusele vdi vbetakse arvele eraldi
varana ainult juhul, kui on tdendoline, et kontsern saab tulevikus varaobjektist majanduslikku kasu ja varaobjekti
soetusmaksumust saab usaldusvaarselt modta. Asendatud komponent v6i proportsionaalne osa asendatud pdéhivarast
kantakse finantsseisundi aruandest maha. Jooksva hoolduse ja remondiga seotud kulud kajastatakse kasumiaruandes
kuludena.

Maad ei amortiseerita. Muu pdhivara kulumit arvestatakse lineaarsel meetodil jaotades soetusmaksumuse kuni
I6ppvaartuseni vara hinnangulisele kasulikule elueale jargmiselt:

Materiaalse p&hivara objektidele on maaratud jargmised kasulikud eluead:

= Hooned 30-40 aastat

= Rajatised 10-60 aastat

= Masinad ja seadmed

- elektrillekandeseadmed 5-45 aastat
- elektrijaamade seadmed 7-32 aastat
- muud masinad ja seadmed 3-30 aastat
= Muu pdhivara 3-10 aastat

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse hetkest, mil vara on kasutatav ehk mil vara on asukohas ja seisukorras té6tamaks
vastavuses juhtkonna poolt kavandatud plaanile. Amortisatsiooni arvestamine |8petatakse kui I6ppvaéartus Uletab bilansilist
jadkmaksumust, vara [opliku eemaldamiseni kasutusest vdi Umberklassifitseerimisel "midgiootel pohivaraks”. Igal
bilansip&eval hinnatakse kasutatavate amortisatsioonimaarade, amortisatsioonimeetodi ning 16ppvééartuse pdhjendatust.

Juhul kui pdhivara kaetav vaartus (s.o kdrgem kahest jargnevast naitajast: vara diglane vaartus (miinus midgikulutused)
voi vara kasutusvaartus) on vdiksem tema bilansilisest jagdkmaksumusest, on materiaalse p&hivara objektid alla hinnatud
nende kaetavale vaartusele (lisa 2.10).

Materiaalse pdhivara kajastamine Idpetatakse vara voorandamise korral véi olukorras, kus vara kasutamisest véi miigist
ei eeldata enam majanduslikku kasu. Kasum v&i kahjum, mis on tekkinud materiaalse pdhivara kajastamise {6petamisest,
kajastatakse kasumiaruandes muude &ritulude vai muude tegevuskulude real.
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2.9 Immateriaalne pdhivara
Immateriaalset pbhivara kajastatakse finantsseisundi aruandes ainult juhul, kui on taidetud jargmised tingimused:

= varaobjekt on kontserni poolt kontrollitav;
= on tdendoline, et kontsern saab objekti kasutamisest tulevikus tulu;
= objekti soetusmaksumus on usaldusvaarselt hinnatav.

Immateriaalset pdhivara (v.a firmavaartus) amortiseeritakse kuludesse lineaarsel meetodil hinnangulise kasuliku eluea
jooksul.

Immateriaalse pdhivara vaartuse langust hinnatakse juhul, kui eksisteerib sellele viitavaid asjaolusid, samamoodi
materiaalse pdhivara vaartuse languse hindamisega (v.a firmavaartus). Madramata tahtajaga immateriaalse p&hivara ning
kasutusele vétmata immateriaalse pdhivara kaetavat vaartust kontrollitakse kord aastas, vorreldes nende kaetavat vaartust
bilansilise jadkvaartusega.

(a) Firmavaartus

Ariihenduses omandatud firmavaartust ei amortiseerita, selle asemel jagatakse firmavaartus vaartuse languse
kontrollimiseks raha teenivatele lksustele ning viiakse iga aruandeperioodi I10pul (vGi tihemini, kui moni siindmus vGi
asjaolude muutus sellele viitab) labi raha teeniva Uksuse vaartuse test. Firmavaartus jagatakse raha teenivatele tiksustele,
mis eeldatavasti saavad firmavaartuse tekitanud &rilihenduse sinergiast kasu. Firmavéaartus jagatakse raha teenivale
Uksusele voi Uksuste grupile, mis ei vdi olla suurem kui &risegment. Firmavaartus hinnatakse alla tema kaetavale vaartusele
juhul, kui see on vdiksem bilansilisest jadkmaksumusest. Firmavaartuse allahindlust edaspidi ei tiihistata. Finantsseisundi
aruandes kajastatakse firmavaartust jadkmaksumuses (soetusmaksumus miinus vaartuse langus). Tutarettevbtete muugist
saadud kasumi vdi kahjumi arvestamisel arvestatakse firmavaartuse jadkmaksumus muoudud titarettevotte vara
jadkmaksumuse hulka.

(b) Tarkvara

Arvutitarkvara jooksva hooldusega seotud kulud kajastatakse kuludena nende tekkimise hetkel. Immateriaalse varana
kajastatakse ostetud arvutitarkvara, mis ei ole seonduva riistvara lahutamatu osa. Arenduskulud, mis on otseselt seotud
selliste eristatavate tarkvaraobjektide arendamise ja testimisega, mis on kontserni poolt kontrollitavad, kajastatakse
immateriaalse varana, kui on taidetud jargmised tingimused:

= tarkvara kasutuskdlblikuks muutmine on tehniliselt voimalik;

=  juhatus kavatseb tarkvara valmis saada ja seda kasutada;

» tarkvara on voéimalik kasutada;

= on vdimalik ndidata, kuidas tarkvara loob tdendolist tulevast majanduslikku kasu;

= tarkvara arendamise IGpetamiseks ja kasutamiseks on olemas piisavad tehnilised, rahalised ja muud vahendid;
= tarkvara arendustegevusega seotud kulutusi saab usaldusvaarselt mééta.

Kapitaliseeritavad arvutitarkvara arenduskulud hélmavad t66jéukulusid ning muid arendamisega otseselt seotud kulutusi.
Arenduskulud, mis ei vasta eeltoodud tingimustele, kajastatakse tekkepdhiselt kuludena. Arenduskulusid, mis on algselt
kajastatud kuludena, ei kajastata hilisemal perioodil varana. Arvutitarkvara kulud amortiseeritakse kuludesse lineaarsel
meetodil hinnangulise kasuliku eluea jooksul, mille pikkus on kuni 15 aastat.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I15ppenud majandusaastate

kohta

_@ Initsialiseeritud ainult identifitseermiseks 1 25
|

\E/VC Initsiaalid ﬁ _ Kuupdev D!;C&&{

F-15




(c) Lepingulised digused

Omandatud lepingulised &igused kajastatakse soetamise hetkel diglases vaartuses ning parast algset arvele votmist
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum. Lepingulised digused amortiseeritakse kuludesse
lineaarsel meetodil eeldatava lepingulise diguse kehtivuse perioodi jooksul. Tédiendav informatsioon Iepinguliste diguste

kohta on avalikustatud lisas 9.

2.10 Mittefinantsvarade vaartuse langus

Méaaramata kasuliku elueaga varasid (nditeks firmavaartust) ei amortiseerita, vaid kontrollitakse kord aastas nende vaartuse
langust. Amortiseeritavate varade ja maa puhul hinnatakse vara vaartuse voimalikule langusele viitavate asjaclude
esinemist, kui teatud siindmused vdi asjaolude muutused viitavad sellele, et bilansiiine maksumus ei ole kaetav. Vara
vaartuse languse kahjumit kajastatakse summas, mille vérra vara bilansiline maksumus uletab tema kaetavat vaartust. Vara
kaetav vaartus on korgem kahest jargnevast naitajast:

=  vara diglane vaartus, millest on maha lahutatud maigikulutused;

= vara kasutusvaartus- varade kasutusvaartus leitakse varade abil tulevikus genereeritavate hinnanguliste rahavoogude
nildisvaartusena.

Varade vaartuse langust hinnatakse juhul, kui seilele viitavad véimalikud jargmised asjaolud:
=  sarnaste varade turuvaartus on langenud;

= (ldine majanduskeskkond ja turusituatsioon on halvenenud, mistdttu on tdendoline, et varadest genereeritav tulu
vaheneb;

= turu intressimaarad on téusnud;

= varade fulsiline seisund on jarsult halvenenud;

=  varadest saadavad tulud on vadiksemad planeeritust;

=  mdningate tegevusvaldkondade tulemused on oodatust halvemad;

= teatava raha teeniva lksuse tegevus kavatsetakse I6petada.

Samuti kontrollitakse vaartuse langust, kui kontsern tuvastab teisi vara vaartuse langusele viitavaid asjaolusid.

Varade vaartuse langust vdidakse hinnata kas Uksiku vara vbi varade grupi (raha teeniva iksuse) kohta. Raha teenivaks
Uksuseks loetakse véikseim eraldi identifitseeritav varade grupp, millest genereeritavad rahavood on olulises osas
prognoositavad séltumatult Ulejadnud varade poolt genereeritavatest rahavoogudest. Kahjum vaartuse langusest

kajastatakse koheselt kasumiaruandes kuluna.

Iga aruandeperioodi 186pu seisuga hinnatakse, kas esineb asjaolusid, mis viitavad sellele, et eelmistel aastatel vara, v.a
firmavaartuse, kohta kajastatud kahjumit vaartuse langusest enam ei eksisteeri vdi see on vdhenenud. Iga sellise asjaolu
esinemise korral hinnatakse vara kaetavat vaartust uuesti. Vastavalt testi tulemustele vdidakse allahindlus kas osaliselt voi

taielikult tithistada. Firmavaartuse vaartuse langusest kajastatud kahjumit edaspidi ei tiihistata.
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2.11 Finantsvarad

Klassifitseerimine

Kontsern klassifitseerib finantsvarad jargmistesse mo6tmiskategooriatesse:

e need, mida kajastatakse Oiglases vé&artuses (kas muutusega labi koondkasumiaruande véi muutusega l&bi
kasumiaruande)

e need, mida kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Klassifitseerimine sditub kontserni &rimudelist finantsvarade haldamisel ning rahavoogude lepingulistest tingimustest.

Arvele votmine ja kajastamise I6petamine

Tavapérastel turutingimustel toimuvaid finantsvarade oste ja miike kajastatakse tehingupéeval ehk kuupaeval, millal
kontsern vdtab endale vara ostmise vdi miilimise kohustuse.

Finantsvarade kajastamine I6petatakse kui digused finantsvarast tulenevatele rahavoogudele I6ppevad voi antakse (le ja

kontsern annab lile sisuliselt koik riskid ja hiived.

Mootmine

Finantsvarad kajastatakse esmasel arvelevotmisel diglases vaartuses, millele on lisatud tehingukulud, mis on otseselt
seotud finantsvara omandamisega, vélja arvatud finantsvarade puhul, mida kajastatakse diglases vaartuses muutustega
labi kasumiaruande. Oiglases v&artuses muutustega l&bi kasumiaruande kajastavate finantsvarade tehingutasud

kajastatakse kuluna kasumiaruandes.

Vélainstrumendid
Vélainstrumentide edasine kajastamine sdltub kontserni arimudelist finantsvarade haldamisel ning finantsvara lepingulistest
rahavoogudest. Kontserni kdik vélainstrumendid on klassifitseeritud korrigeeritud soetusmaksumuse modtmiskategooriasse.

Korrigeeritud soetusmaksumus

Varad, mida hoitakse lepinguliste rahavoogude kogumiseks ning mille rahavood on ainult pdhiosa ja tasumata péhiosalt
arvestatud intress, kajastatakse korrigeeritud soetusmaksumuses. Nendest varadest saadav intressitulu kajastatakse
finantstuludes sisemise intressimadra meetodil. Kajastamise [Gpetamisel kajastatakse saadud kasum véi kahjum
kasumiaruandes muudes tuludes/kuludes. Valuutakursi kasumid ja kahjumid ning krediidikahjumid kajastatakse

kasumiaruandes eraldi ridadel.

Omakapitaliinstrumendid
Kontsernil ei ole investeeringuid omakapitaliinstrumentidesse, vilja arvatud investeeringuid sidusettevotjatesse.

Tuletisinstrumendid

Tuletisinstrumendid kajastatakse Giglases vaartuses. Kdik tuletisinstrumendid kajastatakse varana juhu! kui nende diglane
véartus on positiivne ning kohustusena kui diglane vaartus on negatiivne. Tuletisinstrumendi diglase vaartuse muutusest
tekkivad kasumid ja kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes. Kontsern ei rakenda tuletisinstrumente

riskimaandamisarvestuses.
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Vaartuse langus
Kontsern hindab korrigeeritud soetusmaksumuses kajastavate vdlainstrumentide oodatavat krediidikahjumit tuleviku
informatsiooni baasil. Rakendatav vaartuse languse metoodika sdltub sellest, kas krediidirisk on oluliselt suurenenud.

Eeldatava krediidikahju mGdtmine vétab arvesse: (i) erapooletut ja tdendosusega kaalutud summat, mille maaramisel
hinnatakse mitmeid vdimalikke erinevaid tulemusi, (ii) raha ajavaartust ja (iii) aruande perioodi Iopus ilma liigsete kulude véi
pingutusteta kattesaadavat méistlikku ja pdhjendatud informatsiooni minevikus toimunud sindmuste, praeguste tingimuste

ja tulevaste majandustingimuste prognooside kohta.

Nduetele ostjate vastu, kus puudub oluline finantseerimise komponent, rakendab kontsern IFRS 9 jargi lubatud lihtsustatud
lahenemist ning arvestab nduete allahindlust nduete pikkuse oodatava krediidikahjumina nduete esmasel kajastamisel.
Kontsern kasutab allahindluste maatriksit, kus allahindlus arvutatakse nuetele l1dhtudes erinevatest aegumiste perioodidest.

Nouded ostjate vastu

Nbéuded ostjate vastu on ostjatelt lackumata arved tavapérase &ritegevuse kdigus miidud energia v6i osutatud teenuste
eest. Nouded ostjate vastu voetakse algselt arvele tehinguhinnas ja kajastatakse seejrel korrigeeritud soetusmaksumuses,
kasutades sisemise intressiméara meetodit ning arvestades maha allahindluse reservi. Nduete allahindlust kajastatakse,
kui esineb objektiivseid tdendeid selle kohta, et kdik nduete summad ei laeku vastavalt nduete esialgsetele
lepingutingimustele. Asjaoludeks, mis viitavad vdimalikule nduete vaartuse langusele, on voigniku pankrot voi olulised
finantsraskused ning maksetahtaegadest mittekinnipidamine (makse hilinemine tle 90 pdeva maksetahtajast). Olulisi
ndudeid hinnatakse individuaalselt. Ulejadnud ndudeid hinnatakse kogumina, arvestades eelmiste aastate kogemust
laeckumata jadnud nduete osas, mida korrigeeritakse eeldatavate majanduskeskkonna muudatustega. Ebatdendoliselt
laekuvate nduete summa on vahe nduete bilansilise vaartuse ja tulevaste rahavoogude niilidisvadrtuse vahel ning selle
arvutamiseks kasutatakse sisemise intressimddra meetodit. Néuete bilansilist vaartust vdhendatakse ebatdenaoliselt
laeckuvate nduete summa vdrra ning kahjum allahindlusest kajastatakse kasumiaruandes muude tegevuskuludena. Kui néue
loetakse lootusetuks, kantakse ndue ja tema allahindlus finantsseisundi aruandest vélja. Varem alla hinnatud ebatéen&oliste

nduete laekumisel véhendatakse kasumiaruande rida ,Muud tegevuskulud”.

Nduded, mille laeckumine on ette ndhtud kuni ihe aasta vdi tavaparase aritsikli jooksul, loetakse lihiajalisteks ndueteks.
Ulejaanud nouded ostjate vastu kajastatakse pikaajaliste nouetena. Pikaajalised nduded ostjate vastu kajastatakse
tdendoliselt lackuva ndude niilidisvaartuses. Tdendoliselt lackuva ndude nominaalvddrtuse ja niiidisvaartuse vahet
kajastatakse ndude laekumistahtajani jaanud perioodi jooksul intressituluna, kasutades sisemise intressiméara meetodit.

2.12 Raha ja raha ekvivalendid

Raha ning raha ekvivalentidena kajastatakse arvelduskontosid pankades ja raha teel pankadesse ning luhiajalisi kdrge

likviidsusega investeeringuid pankades.

Enefit Green AS ja selle titarettevdte Enefit Wind OU on liitunud Eesti Energia AS-i (emaettevdte) kontsernikontoga.
Kontsernikontoga seotud saldosid kajastatakse aruandekuup@eva seisuga kui lihiajalisi ndudeid emaettevotte vastu voi kui
laenukohustusi (arvelduskrediidikohustusi) emaettevotte ees. Kontsernikontole paigutatud vabu vahendeid ei liigitata

aruandekuupdéeva seisuga raha ja raha ekvivalentide hulka.
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Kontserni hinnangul on margitud saldode o4iglased vaartused ligilihedased nende bilansilistele vaartustele.

Kontsernikontoga seotud ndudeid ja arvelduskrediidikohustusi mGddetakse korrigeeritud soetusmaksumuses.

Kontsernikontoga seotud saldode muutusi kajastatakse rahavoogude aruandes kui rahavooge finantseerimistegevusest real

JArvelduskrediidi saldo muutus “.

2.13 Varud

Varud kajastatakse soetusmaksumuses vGi neto realiseerimisvaiartuses, kui see on varude soetusmaksumusest madalam.
Varude kulusse kandmisel kasutatakse kaalutud keskmise soetusmaksumuse meetodit. Lopetamata ja valmistoodangu
soetusmaksumusse lilitatakse tooraine kulud, otsesed td¢joukulud ning muud otsesed ja kaudsed kulud (l&htudes
tootmisseadmete normaalvSimsusest). Varude soetusmaksumusse e liilitata laenukasutuse kulutusi. Tooraine ja materjali
varude soetusmaksumus koosneb ostuhinnast, transpordikuludest ning muudest soetamisega otseselt seotud
véljaminekutest.

Neto realiseerimisvaartuseks loetakse eeldatavat mutgihinda, mida on vahendatud nende varude miigiga seotud kulutuste

vorra.

2.14 Aktsiakapital

Lihtakisiad kajastatakse omakapitali koosseisus. Eelisaktsiaid ei ole emiteeritud. Uute aktsiate emiteerimisega otseselt
kaasnevad véltimatud lisakulud kajastatakse omakapitalist mahaarvamisena. Uldkoosoleku poolt otsustatud, kuid

ariregistris veel registreerimata aktsiad kajastatakse omakapitali real ,Registreerimata aktsiakapital’.

2.15 Kohustuslik reservkapital

Vastavalt Eesti Vabariigi &riseadustikule on emaettevte moodustanud kohustusliku reservkapitali. Igal majandusaastal
tuleb reservkapitali kanda véhemalt 5% puhaskasumist, kuni reservkapital moodustab vahemalt 10% aktsiakapitalist.
Reservkapitali vGib kasutada kahjumi katmiseks, samuti aktsiakapitali suurendamiseks. Reservkapitalist ei vdi teha

véljamakseid aktsionaridele.

2.16 Vélad hankijatele

Vélad hankijatele on tavapérase aritegevuse kaigus tekkinud kohustused tasuda hankijatele ostetud kaupade véi teenuste
eest. Volad, mille tasumine on ette nahtud kuni Uhe aasta vdi tavaparase éritsiikli jooksul, loetakse lihiajalisteks
kohustusteks. Ulejaanud volad hankijatele kajastatakse pikaajaliste kohustustena. Vélad hankijatele voetakse algselt arvele
Giglases vaartuses ning kajastatakse peale esmast arvelevétmist korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades sisemise
intressimadra meetodit.

2.17 Volakohustused

Volakohustused vdetakse algselt arvele diglases vaartuses vahendatuna tehingukulude vérra ning kajastatakse parast
esmast arvelevotmist korrigeeritud soetusmaksumuses. Soetusmaksumuse (millest on maha arvatud tehingukulud) ja
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lunastusmaksumuse vahe kajastatakse kasumiaruandes volakohustuse kehtivuse perioodi jooksul, kasutades sisemise

intressimaara meetodit.

Laenulepingute sGimimisel makstavaid teenustasusid kajastatakse laenukasutuse kuludena selles ulatuses, mille osas on
téensoline, et kontsern laenu vélja votab. Sellised teenustasud kajastatakse finantsseisundi aruandes tulevaste perioodide
kuludena ja kajastatakse laenukasutuse kuluna, kui laenu véljavétmine aset feiab. Juhul, kui puuduvad téendid selle kohta,
et laen osaliselt voi tdielikult vélja vbetakse, siis kapitaliseeritakse teenustasu likviidsusteenuste ettemaksuna ning

amortiseeritakse selle perioodi jooksul kuluna, kui laenu véljavétmine aset leiab.

Vdlakohustusi kajastatakse lUhiajaliste kohustustena, vélja arvatud juhul, kui kontsernil on tingimusteta &igus likata

kohustuse taitmist edasi vahemalt 12 kuu vrra parast aruandeperioodi [Gppu.

Laenukasutuse kulutused

Uldotstarbelised ja kindla otstarbega laenukasutuse kulutused, mis on otseselt seotud tingimustele vastavate varade (varad,
mille otstarbekohasesse kasutus- v6i miiiigivalmidusse viimine vdtab olulisel maéral aega) soetamise, ehitamise ja
tootmisega, lisatakse varaobjektide soetusmaksumusse kuni hetkeni, mil varad on valmis nende ettenéhtud kasutuseks v6i

mudgiks.
Kapitaliseeritavate laenukasutuste summat vahendatakse laenatud summade ajutisest investeerimisest teenitud tulu vérra.

Koik muud laenukasutuse kulutused kajastatakse kasumiaruandes kuludena nende tekkimise perioodil.

2.18 Maksustamine
(a) Ettevdtte tulumaks k.a dividendide tulumaks Eestis

Eestis kehtiva tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis ettevdite aruandeaasta kasumit. Tulumaksu makstakse
dividendidelt, erisoodustustelt, kingitusteit, annetustelt, vastuvdtukuludelt, ettevdtiusega mitteseotud véljamaksetelt ning
siirdehinna korrigeerimistelt. Jaotatud kasumi maksumaéraks on 20% ehk 20/80 vaijamakstavalt netosummalt. Alates 2019.
aastast kohaldub regulaarselt makstavatele dividendidele madalam maksuma&éar 14% ehk 14/86 dividendide netosummast.
Seega saab residendist #riihing dividendide tulumaksuga maksustamisel kohaldada madalamat maksumé&ara 14/86 ja
tavamaééara 20/80. Soodsamat maksumééra saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta
keskmise jaotamata kasumi valjamakseni, millelt &riihing on maksnud tulumaksu. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018. aasta esimene arvesse vOetav aasta. Teatud tingimustel on vGimalik saadud
dividende jaotada edasi ilma tdiendava tulumaksukuluta.

Dividendidelt makstav ettevotte tulumaks kajastatakse kasumiaruandes tulumaksukuluna ning finantsseisundi aruandes

edasilikkunud tulumaksukohustusena planeeritava dividendi véaljamakse ulatuses.

Edasiliikkunud tulumaks makstakse omandamise jéargselt jaotamata kasumi ja muude omandamise jérgsete titarettevbtete
reservide liikumiste arvelt, vélja arvatud juhul, kui kontsern kontrollib titarettevotte dividendipoliitikat ja on tdenéoline, et
erinevus dividendide kaudu ega muul viisil ldhitulevikus ei kao. Kuna kontsern kontrollib tutarettevdtete dividendipoliitikat,
on tal vGimalik kontrollida ka kdnealuse investeeringuga seotud ajutiste erinevuste thistumise ajastamist. Kontsern ei
kajasta selliste ajutiste erinevuste osas edasiliikkunud tulumaksu kohustusi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond eeldab, et
ajutised erinevused lahitulevikus taastuvad.

Maksimaalne tulumaksukohustus, mis kaasneb vaba omakapitali dividendidena véljamaksmisega, on avalikustatud

konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes.
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(b) Muud maksuliigid Eestis

Kontserni kulusid méjutavad jargmised maksuliigid:

B Maksuliik ' Maksumaar
Sotsiaalmaks 33% tootajatele tehtud véljamaks_eteltja erisoodustustelt
Too6tuskindlustusmakse 0,8% tootajatele tehtud valjamaksetelt
Erisoodustuste tulumaks 20%, 20/80 téétajatele tehtud erisoodustustelt
Saasteainete tonniméaarade alusel saasteainete viimise eest atmosfaari,
Saastetasud veekogudesse, pohjavette ja pinnasesse ning jaatmete keskkonda paigutamise
eest

1,63-176,99 eurot/1000 m3 veekogust v4i pShjaveekihist voetud vee kohta (2019.
aastal 1,65-175,24 eurot/1000 m3 veekogust v4i pShjaveekihist vGetud vee kohta),

VEe erikasuiusciguse tasu (2018.aastal 1,64-173,5 eurot/1000 m3 veekogust véi pohjaveekihist voetud vee

kohta)
Maamaks 0,1-2,5% maa maksustamishinnast aastas
Raskeveokimaks 3,50 — 232,60 eurot/kvartalis veoauto kohta
. . L -4,47 eurot/MWh elektrienergia kohta kuni 30.04.2020; 0,5-1 eurot/MWh
Eleltrienergia akisiisimaks gigktrienergia kohta alates 01 05 2020 luni 31.12.2020
Kuni 30. aprillini 2020: 79,14 eurot/1000 m3 maagaasi kohta. Alates 1. maist 2020:
Maagaasi aktsiisimaks 40 eurot/1000 m3 maagaasi kohta (2019. aastal 63,31 eurot/1000 m3 maagaasi

kohta), (2018.aastal 50,65 eurot/1000 m3 maagaasi kohta)

Ettevdtja tulumaks ettevétlusega mitteseotud

kuludelt 20/80 eftevitlusega mitteseotuks loetavatelt kuludelt

(c) Tulumaksuméarad valisriikides, kus toimub kontserni tegevus

Lati Residendist juriidiliste isikute tulu maksustatakse maksuméaraga 20/80 jaotatavalt kasumilt
Leedu Residendist juriidiliste isikute tulu maksustatakse maksumaaraga 15%
Poola Residendist juriidiliste isikute tulu maksustatakse maksumaaraga 19%

(d) Edasitikkunud tulumaks

Vélismaal asuvates titarettevotjates, valja arvatud Latis, kajastatakse edasiliikkkunud tulumaksu ajutistelt erinevustelt varade
ja kohustuste maksustamisbaasi ja nende bilansiliste maksumuste vahel. Edasililkkunud tulumaksuvara ja -kohustuse
kajastamisel kasutatakse bilansilise kohustuse meetodit. Edasilikkunud tulumaksukohustusi ei kajastata juhul, kui need
tekivad firmavaartuse esmasel arvele vétmisel; samuti ei kajastata edasilikkunud tulumaksu, kui see tekib vara ja kohustuse
esmasel arvele vOtmisel sellise tehingu puhul, mis ei ole arithendus ja mis ei méjuta tehingu toimumise ajal ei
raamatupidamislikku kasumit ega ka maksustatavat kasumit. Edasilikkunud tulumaksusumma leidmisel kasutatakse
maksumaérasid, mis on joustunud vGi reaalselt seadusega satestatud bilansipdeva seisuga ja mida eeldatavasti

rakendatakse arvestuse aluseks oleva edasilikkunud tulumaksu vara realiseerimisel vdi tulumaksukohustuse tasumisel.

Edasilikkunud tulumaksu varasid kajastatakse mahaarvatavatelt ajutistelt erinevustelt ainult sellises ulatuses, mille osas on
téenaoline, et ajutine erinevus tihistub tulevikus ja on kullaldaselt maksustatavat kasumit, mille vastu ajutist erinevust on

véimalik kasutada.

2.19 Hiivitised tootajatele
Tobtajate luhiajalised hivitised

Tootajate lihiajalised hivitised hdlmavad palka ja sotsiaalmakse, tédlepingu ajutise peatumisega seotud hivitisi
(puhkusetasud v6i muud seesugused tasud), kui eeldatakse, et té6lepingu ajutine peatumine leiab aset 12 kuu jooksul
péarast selle perioodi I6ppu, mil todtaja to6d tegi, ning muid huvitisi, mis tuleb valja maksta 12 kuu jooksui parast selle perioodi
16ppu, mil t6Staja t66d tegi.
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Kui aruandeperioodi jooksul on téétaja osutanud teenuseid, mille vastutasuks on pdhjust eeldada hiivitise maksmist,
moodustab kontsern prognoositava hilvitise summa ulatuses kohustuse (viitvdla), millest arvatakse maha kdik juba tasutud
summad.

Todsuhte I1opetamise hivitised

Toosuhte IBpetamise hivitised on hivitised, mida makstakse, kui kontsern otsustab opetada tédsuhte tddtajaga enne
tavapérast pensionile jaamise kuupaeva voi kui tootaja otsustab to6lt lahkuda vabatahtlikult, saades vastutasuks nimetatud
hivitised. Kontsern kajastab tdésuhte Iopetamise hilvitisi varaseimal jargmisel kuupaeval: (a) kui kontsern ei saa enam
tagasi votta nende hivitiste pakkumist ja (b) kui kontsern kajastab restruktureerimise kulusid, mis on IAS 37 reguleerimisalas
ja mis hdlmab téosuhte I16petamise hivitiste maksmist. Kui té6tajatele on tehtud pakkumine, et soodustada vabatahtlikku
toolt lahkumist, kajastatakse to6suhte I6petamise hivitised vastavalt pakkumise vastu vGtnud todtajate arvule. Havitised,
mis makstakse vélja hiljiem kui 12 kuud pérast aruandeperioodi 16ppu, diskonteeritakse nladisvaartusesse.
Restruktureerimiste kdigus toimuvate koondamiste puhul moodustatakse koondamiseraldised.

Muud hivitised tootajatele

Kollektiiviepingutest ja muudest lepingutest tulenevate endiste tdétajate hiuvitiste ning tervisekahjustuste hivitiste katteks
on moodustatud eraldised.

2.20 Eraldised

Eraldisi kajastatakse juhul, kui kontsernil on minevikus aset leidnud stindmustest tulenev seaduslik voi faktiline kohustus,
kohustuse realiseerumine nduab ressurssidest loobumist ja summa suurust on véimalik usaldusvaarselt moota. Eraldisi
kajastatakse kohustuse taitmiseks vajalike kulutuste nildisvdartuses, kasutades intressimaara, mis kajastab turu
hinnanguid raha hetkevaartusele ja kohustusele iseloomulikele riskidele. Eraldiste suurenemist seoses realiseerumistéhtaja
lahenemisega kajastatakse kasumiaruandes intressikuluna.

Eraldiste kajastamisel [ahtutakse juhtkonna hinnangust, kasutades vajadusel ekspertide abi. Eraldisi ei moodustata tulevikus
aset leidvate tegevuskahjumite katteks.

Mitmete sarnaste kohustuste olemasolu korral maaratakse kohustuste téitmiseks vajalike valjaminekute tdendosus kindlaks,
vaadeldes kohustuste klassi kui iht tervikut. Kuigi iga tksiku objekti puhul voib ressursside vahenemise tdendosus olla
vdike, vGib kohustuste klassi osas tervikuna ressursside teatav vdhenemine osutuda tGendoliseks. Sellisel juhul eraldis
kajastatakse (kui teised kajastamiskriteeriumid on taidetud).

Eraldised vaadatakse (le iga aruandeperioodi I16pul ja korrigeeritakse l&ahtudes selle hetke parimast hinnangust. Eraldiste
moodustamisega seotud kulu kajastatakse kasumiaruandes &rikuludes vdi pdhivara soetusmaksumuses, kui eraldise
moodustamine on seotud demonteerimise, iimberpaigutamise v4i taastamis- vdi muu kohustusega, mis on tekkinud
varaobjekti soetamise v3i varaobjekti teatud perioodi jooksul kasutamise tagajarjel.

Eraldisi kasutatakse ainult nende kulutuste katmiseks, mille jaoks need olid moodustatud.

Kui eeldatakse, et teine osapool hiivitab méned vbi kdik eraldise taitmiseks vajalikud kulutused, kajastatakse hiivitis juhul ja
ainult juhul, kui hivitise saamine pérast kohustuse taitmist kontserni poolt on praktiliselt kindel. Huvitist kasitatakse eraldi
varana. Hivitisena kajastatud summa ei tohi lletada eraldise summat.

Tootajatega seotud eraldised

Tootajatega seotud eraldised on moodustatud tervisekahjustuste hiivitamiseks. Pikaajalised té6tajatega seotud eraldised
realiseeruvad tottajate jarelejdanud eluea jooksul, mille mairamise aluseks on voetud Statistikaameti andmed
prognoositavate eluigade kohta vastavalt vanusele.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 IGppenud majandusaastate

kohta

F-22 | _@ Initsialiseerttud ainult identifitseerimiseks | 32

\EM)C Initsiaalid A _ Kuupiey D!;@&{




2.21 Tingimuslikud kohustused

Véimalikud kohustused, mille realiseerumine on vahetdenaoline véi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik
piisava usaldusvaarsusega hinnata, kuid mis teatud tingimustel vdivad tulevikus muutuda kohustusteks, on avalikustatud
raamatupidamise aastaaruande lisades tingimuslike kohustustena.

2.22 Tulude arvestus

Madtgitulu on tulu, mis tekib kontserni tavaparase aritegevuse kaigus. Muugitulu kajastatakse tehinguhinnas. Tehinguhind
on kogutasu, mida kontsernil on digus saada lubatud kaupade vdi teenuste kliendile lileandmise eest ja millest on maha
arvatud kolmandate isikute nimel kogutavad summad. Ettevote kajastab muugitulu siis, kui kontroll kauba v6i teenuse le
antakse ule kliendile. Muugitulu kajastatakse summas, mis ei sisalda kdibemaksu ja mitmesuguseid kontsernile kohalduvaid
aktsiisimakse.

Kaupade miiiik — hulgimaik

Kontsern toodab ja miib pelleteid avatud turul ning samuti milb paikesepaneele emaettevdtjale. Mililk kajastatakse kui
kontroll toodete osas on (ile antud, see tdhendab, et tooted on tarnitud kliendile, klient saab otsustada toodete turustamise
ja hinna Ule ning pole tditmata kohustusi, mis vdiksid mojutada kliendi poolt toodete aktsepteerimist. Tooted on tarnitud, kui
need on saadetud kokkulepitud kohta, toodete kahjustumise ja havimisega seotud riskid on ile fginud kliendile ning klient
on aktsepteerinud tooted vastavalt muugilepingule, aktsepteerimise noue on aegunud v6i on Kontsernil objektiivset

téendusmaterjali selle kohta, et kdik aktsepteerimise néuded on taidetud.

Muigitehingutes ei ole finantseerimise komponenti, kuna nduete tasumistdhtaeg on kuni 90 pdeva, mis on kooskdlas

téostusharu praktikaga.

Kontsern kajastab ndude kui kaubad on tarnitud, kuna sellel ajahetkel tekib tingimusteta digus saada tasu, mille maksmine

sOltub ainult aja méédumisest.

Kui kontsern osutab kliendile tdiendavaid teenuseid parast seda, kui kontroll kauba tle on kliendile Gle ldinud, siis on
nimetatud teenuse osutamine eraldiseisev teostamiskohustus ja midgitulu kajastatakse perioodi jooksul kui teenust

osutatakse.

Teenuste miilik - elekter, gaas, soojus, jaatmete kiitlus

Kontsern osutab lepingute alusel elektri, gaasi ja soojuse miilgiteenuseid ning jaatmete kaitlust fikseeritud ja muutuva
hinnaga. Midgitulu teenuste osutamisest kajastatakse perioodil kui teenuseid osutatakse. Fikseeritud hinnaga lepingute
puhul kajastatakse muidgitulu vastavalt tegelikult osutatud teenustele aruandeperioodi I16puks, kuna klient saab teenusest
kasu samal ajal kui seda osutatakse. Elektri, gaasi ja soojuse muugitulu leitakse tegelike tarnitud Uhikute alusel ning
jaétmete kaitluse maugitulu vastavalt tegelikult vastu voetud Ghikute alusel, arveid véljastatakse kuiselt. Kooskdlas IFRS 15
standardiga ei ole avaldatud taitmata lepingutele allokeeritud tehinguhindu.

Juhul kui lepingus on muutuv tasu, siis kajastatakse see mitgituluna ainult juhul, kui on vaga tGenéoline, et seda hiljem ei

tuhistata.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31.detsembrit 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 [Gppenud majandusaastate

kohta

F-23 _@ Initsialiseeritud ainult identifitseermiseks 1 33
|

\E/VC Initsiaalid ﬁ _ Kuupdev D!;C&&{




Intressitulu

Intressitulu kajastatakse siis, kui tulu laekumine on tdendoline ja tulu suurust on véimalik usaldusvaarselt hinnata. Intressitulu
kajastatakse kasutades vara sisemist intressiméara, vélja arvatud juhtudel, kui intressi laekumine on ebakindel. Sellisel juhul
arvestatakse intressitulu kassapohiselt.

Finantseerimise komponent
Kontsernil puuduvad lepingud, kus periood kliendile lubatud kaupade véi teenuste Gleandmise ja kliendilt makse saamise
vahel oleks pikem kui Uks aasta. Sellest tulenevalt ei korrigeeri Kontsern tehinguhinda raha ajavaartuse méju osas.

2.23 Sihtfinantseerimine

Tulu sihtfinantseerimisest kajastatakse selle Giglases vdartuses, kui eksisteerib piisav kindlus, et kontsern vastab
sihtfinantseerimisega seotud tingimustele ning sihtfinantseerimine leiab aset. Kulude kompenseerimiseks ette nahtud
sihtfinantseerimise tulu kajastatakse vastavate kulude kajastamise perioodil.

Varade sihtfinantseerimisi kajastatakse brutomeetodil, mille kohaselt véetakse sihtfinantseerimise arvel soetatud vara
finantsseisundi aruandes arvele tema soetusmaksumuses. Varade soetamise toetuseks saadud sihtfinantseerimise summa
kajastatakse finantsseisundi aruandes pikaajalise kohustusena kui tulevaste perioodide tulu sihtfinantseerimisest. Soetatud
vara amortiseeritakse kulusse ja sihtfinantseerimise kohustus tulusse soetatud vara kasuliku eluea jooksul.

Taastuvast energiaallikast toodetud elektrienergia toetus

Vastavalt Eesti elektrituru seaduse §-le 59 saab kontsern toetust 5,37 senti (ihe kilovatt-tunni elektrienergia eest, mis on
toodetud taastuvast energiaallikast tootmisseadmega, mille netovdimsus ei lileta 125 MW. Kontsern saab toetust igakuiselt
vastavalt taastuvast energiaallikast toodetud elektrienergia mahuie. Toetus ei ole mdeldud konkreetsete kulude katmiseks,
vaid on valitsuse meede, mille eesmark on toetada ja hoogustada ileminekut taastuvenergiale Eestis. Toetust kajastatakse
brutomeetodil muude &ritulude koosseisus real ,Taastuvenergia toetus”.

2.24 Rendid

Arvestuspdhimétted kuni 31.12.2018

Kasutusrendi maksed (vdhendatuna rendileandjalt saadud stiimulite vorra) kajastatakse vdrdsetes osades kuluna

kasumiaruandes rendiperioodi jooksul.

(a) Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel vélja renditud varade suhtes kohaldatakse materiaalsele péhivarale kehtestatud arvestusprintsiipe.
Rendiperioodi jooksul saadavad maksed kajastatakse kasumiaruandes tuluna rendiperioodi jooksul.

(b) Kontsern kui rentnik

Kapitalirendina klassifitseeritakse materiaalse péhivara rent, mis annab rentnikule {le kdik olulised omandiga seotud riskid
ja hived. Muud rendid liigitatakse kasutusrendiks.

Kapitalirendi puhul kapitaliseeritakse rendi alguse seisuga renditud vara diglases vaartuses v6i minimaalsete rendimaksete
niidisvaartuses, olenevalt sellest kumb on madalam. Iga liisingumakse jaotatakse kohustise ja finantskulude (intressikulu)
vahel. Finantskulud allokeeritakse (le rendiperioodi, et saavutada pusiv perioodiline intressimaar kohustise jarelejaanud
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jaagile. Kapitalirendi tingimustel omandatud materiaalset pohivara amortiseeritakse sarnaselt omandatud p6hivaraga vara
kasuliku eluea ja rendiperioodi jooksul vastavalt sellele, kumb on liihem. Kapitalirendilepingute séimimisega otseselt seotud
ja rentniku kantud otsesed kulud lisatakse renditava vara maksumusele.

Kasutusrendi maksed kajastatakse kasumiaruandes kuluna lineaarselt rendiperioodi jooksul.

Arvestuspohimoétted alates 1. jaanuarist 2019

(a) Kontsern kui rentnik

Lepingu sGlmimisel hindab kontsern, kas tegemist on rendilepinguga vai kas see sisaldab rendisuhet. Leping on rendileping
vdi sisaldab rendisuhet juhul, kui lepinguga antakse tasu eest digus kontrollida kindlaksmaaratud vara kasutamist teatud

ajavahemikus.

Kontsern arvestab rendiperioodina rendi katkestamatut perioodi, mis hdlmab nii rendilepingu véimaliku pikendamise
perioode juhul, kui kontsern on piisavalt kindel, et ta seda vbimalust kasutab, ja rendilepingu véimaliku I6petamise perioode
juhul, kui kontsern on piisavalt kindel, et ta seda véimalust ei kasuta. Kontsern hindab piisavat kindlust selles, kas ta kasutab
pikendamise &igust voi jatab kasutamata IGpetamise Giguse, uuesti juhul, kui iimneb méni oluline siindmus véi oluline
asjaolude muutus, mis on kontserni kontrolli all ja mdjutab seda, kas ta on piisavalt kindel, et kasutab ménda algse
rendiperioodi mé&aratlemisel arvesse vdtmata jédnud vdimalust voi jatab kasutamata méne véimaluse, mis on algse
rendiperioodi maéaratlemisel arvesse voetud. Kontsern muudab rendiperioodi rendi katkestamatu perioodi muutumise korral

voi kui tekib muutus lepingu I6petamise voi pikendamise optsiooni teostamisel.

Lepingud véivad sisaldada nii rendikomponente kui ka rendiga mitteseotud komponente. Kontserni rendilepingud on

peamiselt maa kasutusdiguse seadmise lepingud, mis ei sisalda rendiga mitteseotud komponente.

Esmane mdétmine
Kontsern kajastab kasutamisdiguse esemeks olevat vara ja rendikohustisi rendiperiocodi alguse seisuga.

Esmasel kajastamisel moddab kontsern kasutamisdiguse esemeks oleva vara soetusmaksumuse rendiperioodi alguse
seisuga. Kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumus sisaldab:

° rendikohustise algsel mdétmisel kindlaks tehtud summat;

) kdiki rendiperioodi alguses ja enne seda tehtud rendimakseid, millest on lahutatud saadud rendistiimulid;

. koiki kontserni esmaseid otsekulutusi;

. kontserni hinnangulisi kulutusi, mis tekivad seoses alusvara lammutamise ja teisaldamisega, selle asukoha

taastamisega v4i alusvara seisundi taastamisega vastavalt rendi tingimustele.
Kasutamisdiguse esemeks olev vara on kajastatud finantsseisundi aruandes eraldi kirjel.

Kontsern moddab rendiperioodi alguses rendikohustise selieks kuupievaks tasumata rendimaksete nuiidisvéartuses.
Rendimaksed diskonteeritakse rendi sisemise intressimaaraga, kui seda maara on vdimalik hdlpsasti kindlaks teha. Kui
seda maéra ei ole vdimalik holpsasti kindlaks teha, kasutab kontsern enda alternatiivset laenuintressimasra, mis on
intressimaar, mida kontsern peaks sarnases majanduskeskkonnas maksma sarnaseks perioodiks ja sarnase tagatisega

laenu vétmiseks, et omandada kasutamisdiguse esemeks oleva varaga sarnast vara.
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Alternatiivse laenuintressimaara leidmisel on kontsern:
e kus vdimalik, kasutanud kolmanda osapoole poolt saadud laenu intressimddra, mida on korrigeeritud
peegeldamaks toimunud muutuseid finantseerimise tingimustes alates laenu saamise hetkest;
¢ selle tuletanud kasutades algpunktina sektori volakohustuste keskmist marginaali, mida on korrigeeritud kontserni
krediidiriskiga;

e korrigeerinud seda vottes arvesse rendilepingu tingimusi, nagu naiteks rendiperiood, riik, alusvaluuta ja tagatised.

Rendiperioodi alguse seisuga sisaldavad rendikchustise mddtmisel arvesse vdetavad rendimaksed jargmisi alusvara
rendiperioodil kasutamise diguse eest tehtavaid makseid, mida ei ole rendiperioodi alguseks tasutud:

a) fikseeritud maksed, millest on lahutatud saadaolevad rendistiimulid;

b) muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad indeksist vdi maarast ja mille esmaseks mddtmiseks kasutatakse rendiperioodi
alguses kehtivat indeksit v6i maara. Muutuvad rendimaksed, mis sdltuvad indeksist v6i maarast, voivad olla naiteks
tarbijahinna indeksiga seotud maksed, intressi viiteméaaraga (nt LIBOR) seotud maksed v6i turu rendimaéarade jargi
muutuvad maksed. Kontserni osades rendilepingutes on sees muutuvad rendimaksed;

¢) summad, mida kontsern peab eeldatavasti tasuma jadkvaartuse garantiide alusel;

d) ostudiguse realiseerimise hind juhul, kui kontsern on piisavalt kindel, et ta realiseerib digust, ja

e) rendilepingu I6petamisel tasumisele kuuluvad trahvid juhul, kui rendiperioodi kindlaksmaaramisel eeldatakse, et kontsern

kasutab rendilepingu [6petamise &igust.

Edasine kajastamine

Pérast rendiperioodi algust mdddab kontsern kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuse mudeli jérgi.
Soetusmaksumuse mudeli kasutamiseks mdddab kontsern kasutamisdiguse esemeks olevat vara soetusmaksumuses,
millest on lahutatud akumuleeritud kulum ja vaartuse langusest tulenevad akumuleeritud kahjumid ja mida on korrigeeritud
vastavalt rendikohustise imberhindamisele. Kui rendilepingu alusel laheb alusvara omandidigus rendipericodi I&ppedes lle
kontsernile v6i kui kasutamisdiguse esemeks oleva vara maksumuse kindlaksméaaramisel on eeldatud, et kontsern
realiseerib ostudiguse, arvestab kontsern kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit atates rendiperioodi algusest kuni
alusvara kasuliku eluea I6puni. Muudel juhtudel arvestab kontsern kasutamisdiguse esemeks oleva vara kulumit alates
rendiperioodi algusest kuni alusvara kasuliku eluea I6puni v6i rendiperioodi I6puni olenevalt sellest, kumb saabub varem.

Parast rendiperioodi algust méddab kontsern rendikohustist jargmiselt:

a) suurendades bilansilist vaartust vastavalt rendikohustise intressile;

b) vahendades bitansilist vaartust vastavalt tehtud rendimaksetele ja

¢) hinnates bilansilise vaartuse Umber vastavalt imberhindlustele v6i rendilepingu muudatustele v6i vastavalt muudetud

sisuliselt fikseeritud rendimaksetele.

Rendiperioodi igal ajavahemikul on rendikohustise intress summa, mille tulemusena on intressiméar igal osaperioodil
kohustise |0ppvaartuse suhtes sama. Parast rendiperioodi algust kajastab kontsern kasumiaruandes rendikohustise intressi
ja muutuvad rendimaksed, mis ei sisaldu rendikohustise hinnangus selle perioodi kohta, millal leiab aset nimetatud makseid

tingiv siindmus v&i tingimus.

Kui muutuvad rendimaksed, voOib olla vajadus rendikohustis (mber hinnata. Kontsern kajastab rendikohustise
tmberhindluse summat kasutamisdiguse esemeks oleva vara korrigeerimisena. Kui aga kasutamisdiguse esemeks oleva
vara jadkvaartus vdheneb nullini ja rendikohustise mddtmisel ilmneb tdiendav vahenemine, kajastab kontsern

Umberhindluse jarelejaddva summa kasumiaruandes.
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Rendikohustise imberhindamiseks diskonteerib kontsern muudetud rendimaksed muudetud diskontomaaraga juhul, kui
esineb Uks jargmistest olukordadest:

a) muudetakse rendiperioodi. Kontsern teeb muudetud rendimaksed kindlaks muudetud rendiperioodi pdhjal; voi

b) muutub alusvara ostudiguse hinnang. Kontsern teeb kindlaks muudetud rendimaksed, et need vastaksid ostudiguse

alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

Rendikohustise (imberhindamiseks diskonteerib kontsern muudetud rendimaksed muudetud diskontomaéraga juhul, kui
esineb (ks jargmistest olukordadest:

a) muutuvad summad, mida kontsern peab eeldatavasti tasuma jaakvaartuse garantii alusel. Kontsern teeb kindlaks
muudetud rendimaksed, et need vastaksid jadkvaartuse garantii alusel tasumisele kuuluvate summade muutusele.

b) tulevased rendimaksed muutuvad seoses nende maksete kindlaksmasramiseks kasutatava indeksi v6i maira
muutumisega (sh naiteks turu rendimagrade muutumisele vastav muutus parast turu rendihindade analilisi). Kontsern
hindab rendikohustise Umber vastavalt k&nealustele muudetud rendimaksetele iiksnes juhul, kui toimub muutus
rahavoogudes (st joustub rendimaksete korrektsioon). Kontsern teeb jarelejaznud rendiperioodi muudetud rendimaksed
kindlaks muudetud lepinguliste maksete pohjal. Selleks kasutab kontsern muutmata diskontomaara, vélja arvatud juhul, kui

rendimaksete muutus on tingitud muutuvate intressimaarade muutusest.

Kontsern kajastab rendilepingu muudatust eraldi rendina juhul, kui
a) muudatusega suurendatakse rendi ulatust, lisades sellele Uhe v3i enama alusvara kasutamisdiguse; ja
b) rendi hind suureneb tasu vdrra, mis vastab ulatuse suurenemise eraldiseisvale hinnale, mida on korrigeeritud vastavait

konkreetse lepingu asjaoludele

Kontsern on otsustanud mitte rakendada IFRS 16 nGudeid luhiajaliste rendilepingute ja selliste rendilepingute suhtes, mille
alusvara vaartus on véike. Lihiajaliste rendilepingutega ja selliste rendilepingutega, mille alusvara véaartus on vaike, seotud
maksed kajastatakse lineaarseit kuluna kasumiaruandes. Liihiajalised rendilepingud on lepingud, mille rendiperiood on kuni

12 kuud voi lihem.

(b) Kontsern kui rendileandja

Kasutusrendi tingimustel vélja renditud varade suhtes kohaldatakse materiaalsele péhivarale kehtestatud arvestusprintsiipe.

Rendiperioodi jooksul saadavad maksed kajastatakse kasumiaruandes tuluna rendiperioodi jooksul.

(c) Maakasutusdigused

Immateriaalse varana kajastatakse kontserni kasuks seatud hoonestusdiguste ja servituutide eest tasutud muutuvtasudega
seonduvaid véljamaksed, mis vastavad immateriaalse pohivarana kajastamise kriteeriumidele. Maakasutusdiguste kulud

amortiseeritakse kuludesse lineaarsel meetodil lepinguperioodil jooksul, mille pikkus vaib olla kuni 99 aastat.

2.25 Dividendide maksmine
Dividende kajastatakse nende véljakuulutamisel jaotamata kasumi vahendamisena ning kohustusena aktsionéri ees.
2.26 Lubatud heitkoguste iihikud ehk heitmekvoodid

Euroopa Liidu heitkogustega kauplemise stisteem loodi 2005. aastal selleks, et edendada kasvuhoonegaaside, eeskétt
susinikdioksiidi heite vahendamist. Stisteemi raames on riigid eraldanud teatud kaitistele lubatud heitkoguste Ghikuid ehk
nn heitmekvoote tasuta véi diglasest vaartusest madalama hinnaga. Heitmekvoote ostetakse ja miiliakse vastavatel
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borsidel, kust kaitised, kes vajavad rohkem kvoote, kui neile tasuta vai soodushinnaga on eraldatud, peavad oma kohustuste
taitmiseks vajalikke kvoote juurde ostma.

Esimesel kauplemisperioodil aastatel 2005-2007 kaubeldi vaid lubatud heitkoguste thikutega (ingl European Union
Allowance, EUA). Teisel kauplemisperioodil aastatel 2008-2012, mis oli Kyoto protokolli jargse kauplemise esimene periood,
vOimaldati Euroopa Liidu heitkogustega kauplemise sisteemis kaubelda ka rahvusvaheliste tdendatud heitkoguste
vahendamise ehk CER uhikutega (ingl Certified Emission Reduction unif) ja heitkoguste vdhendamise ehk ERU (ingl
Emission Reduction Unif) Ghikutega

Alates kolmandast kauplemisperioodist (2013-2020) ei eraldata elektritootmise sektorile tasuta ega soodushinnaga
heitmekvoote ja kdik elekiritootjad peavad kdik vajalikud kvoodid ostma. Muudes sektorites, nt sooja tootmises, on
tleminekuperioodi valtel vSimalik saada tasuta eraldatavaid kvoote, ent nende kogus eelseisvatel aastatel jarkjargult
vadheneb. Kuna Enefit Greeni kontsernile kuuiuvad ettevotted toodavad ka sooja, siis eraldatakse neile 2021. aastal
hinnanguliselt 5 094 tonni ulatuses tasuta kvoote. 2021. aasta eest tasuta eraldatavate kvootide tapne kogus selgub hiljemalt
2021. aasta juunis.

Aruandeperioodil ja vérdlusperioodidel eraldati kontsernile jargmistes kogustes tasuta heitmekvoote:

= 2018: 31 704 tonni ulatuses;
= 2019: 26 129 tonni ulatuses;
= 2020: 3 820 tonni ulatuses.

Riikide pooit tasuta eraldatud heitmekvoote kajastatakse vdartusega null eurot. Susinikdioksiidi heite tekkimisel tekib
kohustus anda riigile Ule vastav kogus heitmekvoote (lubatud heitkoguste Ghikuid, CER ({hikuid, ERU uhikuid). Kulu
kajastatakse ja kohustus voetakse arvele juhul, kui tasuta eraldatud kvoodid ei kata riigi ees tekkinud kohustust. Arvele
voetud kohustust mbodetakse summas, mis selle taitmiseks tuleb eeldatavasti tasuda.

Enefit Green ei ole kohustust kajastanud, sest kontsernile tasuta eraldatud heitmekvootide kogus oli riigi ees tekkinud
kohustuse katmiseks piisav.

2.27 Tehingud seotud osapooitega
Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

a) omanikku ning kuna Eesti Energia ASi aktsiad kuuluvad 100% Eesti Vabariigile, loetakse kontserni seotud osapoolteks
ka riigi kontrolli vbi olulise mdju all otevaid tksusi;

b) teisi samasse konsolideerimisgruppi kuuluvaid ettevétteid;
c) sidus- ja Uhisettevétjaid,
d) tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

e) eespool loetletud isikute ldhedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise mgju all olevaid
aridhinguid.

2.28 Informatsioon emaettevotte pohiaruannete kohta

Vastavalt Eesti Raamatupidamise Seadusele tuleb konsolideeritud aastaaruande lisades avaldada konsolideeriva iksuse

(emaettevotte) konsolideerimata pdhiaruanded. Emaettevotte pdhiaruanded, mis on avalikustatud lisas 37 on koostatud

kasutades samu arvestusmeetodeid ja hindamisaluseid, mida on kasutatud konsolideeritud aruande koostamisel.
Investeeringud titarettevotetesse on konsolideerimata pdhiaruannetes kajastatud soetusmaksumuse meetodil. Vastavalt
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soetusmaksumuse meetodile kajastatakse investeering algselt soetusmaksumuses ehk omandamisel makstud tasu
diglases vaartuses ning hiljem korrigeeritakse vajadusel vaartuse langusest tulenevate allahindlustega.

LISA 3. FINANTSRISKIDE JUHTIMINE
3.1 Finantsriskid

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid: tururisk (mis hélmab valuutariski, rahavoogude ja diglase vaartuse
intressimadara riski ja hinnariski), krediidirisk ja likviidsusrisk. Kontserni tldine riskijuhtimise programm keskendub finantsturu
prognoosimatusele ja Uritab minimeerida véimalikke ebasoodsaid méjusid kontserni finantstegevusele.

Kontserni riskijuhtimise poliitika l&htub regulatiivsete organite poolt seatud nduetest, lidiselt aktsepteeritud tavadest ning
kontserni sisemistest reeglitest. Kontsern lahtub pohiméttest juhtida riskide votmist viisil, mis tagab optimaalse riski ja tulu
suhte. Kontserni riskijuhtimise kéigus defineeritakse koik potentsiaalsed riskid, nende madtmine ja kontroll ning koostatakse
tegevuskava riskide véhendamiseks, kindlustades seejuures ettevitte finants- ja muude strateegiliste eesmérkide
saavutamist.

Peamine roll riskide juhtimisel lasub Enefit Green kontserni juhatusel. Enefit Green ASi ndukogu teostab jarelevalvet
juhatuse poolt riskide maandamiseks vGetud meetmete lle. Kontsern hindab ja piirab riske siistemaatilise riskihalduse
kaudu. Finantsriskide juhtimisse on kaasatud finantsteenistus, kes tegeleb nii emaettevotte kui tema titarettevotete
finantseerimisega ja sellest otseselt tulenevalt likviidsusriski ja intressimaara riski haldamisega.

3.1.1 Tururiskid
Valuutarisk

Valuutarisk on risk, et finantsinstrumentide &iglane vaartus voi rahavood kdiguvad tulevikus vahetuskursi muutuste téttu.
Valuutariskivabadeks finantsvaradeks ja -kohustusteks loetakse euros nomineeritud finantsvarasid ja -kohustusi kui
ettevotte arvestusvaluutana on euro. Kontsernil ei ole olulisi finantsvarasid ega -kohustusi, mis oleksid avatud valuutariskile.

Hinnarisk

Hinnarisk on risk, et finantsinstrumentide diglane vaartus v6i rahavood kdiguvad tulevikus muude kui intressiméaarariskist
v&i valuutariskist tulenevate turuhindade muutumise tttu. Kontserni finantsvarad ei ole hinnariskile avatud.

Kontsern ei kasuta hinnariski maandamiseks tuletisinstrumente.

Rahavoogude ja diglase vaartuse intressimaara risk

Intressimaéra risk on risk, et finantsinstrumentide Giglane vaartus véi rahavood koéiguvad tulevikus turu intressimadra
muutuste tottu.

Rahavoogude intressimaéra risk tekib kontserni ujuva intressimaaraga vélakohustustest ning seisneb ohus, et finantskulud
suurenevad, kui intressimaarad tdusevad.

Kontserni intressimaara risk on seotud peamiselt Ithiajaliste ja pikaajaliste vGlakohustustega (Lisa 20). Kontserni laenude
kaalutud keskmine intressiméar 31.12.2020 seisuga on 1,66% (31.12.2019: 1,65%, 31.12.2018:1,90%). Laenukohustuste
kaalutud keskmise intressimdara muutumisel 0.5% ulatuses oleks m&ju kontserni puhaskasumile 2020. aastal 970,2 tuhat
eurot (2019: 1 113,9 tuhat eurot, 2018: 116,0 tuhat eurot).
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Kontserni arvelduskrediidi kaalutud keskmine intressimaar 31.12.2020 seisuga oli 2,19% (31.12.2019: 2,46%, 31.12.2018:
2,42%). Finantsseisundi aruandes seisuga 31. detsember 2019 kajastatud arvelduskrediidi kohustus tasuti téielikult 1.
jaanuaril 2020, mistdttu 2020. aastal sellelt intressikulu ei tekkinud. Sellest tulenevalt ei ole kontsern 2020. aasta kohta
arvelduskrediidi kohustuse intressimaara riski tundlikkuse analulsi koostanud. Kui arvelduskrediidi kaalutud keskmine
intressimaar oleks 2019. aastal 0,5 protsendipunkti ulatuses muutunud, oleks selle mgju kontserni 2019. aasta
puhaskasumile olnud 50,5 tuhat eurot (2018: 2 602,7 tuhat eurot).

Luhi- ja pikaajaliste laenude ja volakohustuste Siglane vaartus ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest, kuna laenud
kannavad ujuvat intressimaara, mis muutub vastavalt turu intressiméarade koikumisele, seega kontserni tegevuse
tulemuslikkus kajastub ka riskimarginaalis (tase 2). Eelnevast tulenevalt hindab juhatus, et vlakohustuste diglane vaartus
ei erine oluliselt nende bilansilisest vaartusest.

Taiendav informatsioon kontserni vdlakohustuste, nende intressimaarade ja diglaste vdartuste osas on toodud vélja lisas
20.

2018.aastal kasutas kontsern intressiméara riski maandamiseks intressi swappe. (Lisa 14).

3.1.2 Krediidirisk

Krediidirisk on risk, et ettevdttele tekib rahaline kaotus, mille on pohjustanud finantsinstrumendi teine osapool, kes ei suuda
oma kohustusi taita. Krediidiriskile on avatud raha pangadeposiitidel, nduded ostjate vastu ja muud nduded.

Nouded finantsinstrumendi emitentidele/tehingu vastaspoolte krediidiriski tasemele ning iga vastaspoole maksimaalsed

positsioonid kehtestab kontserni finantsriskide komitee.

Vabu rahalisi vahendeid on lubatud paigutada (iksnes eurodes nomineeritud finantsinstrumentidesse. Lisaks on kehtestatud

nouded finantsinstrumentide téhtajale ning hajutamisele.

Klientide tihtajaks tasumata vdlgnevustega tegelemine on kontserni teenusena sisse ostetud. Ostjatele esitatud arvete
laekumise tahtaja uletamise korral kasutatakse automatiseeritud meeldetuletuste ja hoiatuste saatmist. On kehtestatud
tingimused, mille korral alustatakse vola sissendudmist kohtu kaudu v6i antakse vdla sissendudmine ile inkassofirmale.

Erikokkulepete sdimimine on kontserni juhatuse padevuses.

Maksimaalne krediidiriskile avatud summa aruandepericodi I8pu seisuga oli jargmine:

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Nduded ostjate vastu ja muud nouded” (lisa 13) 98472 16 515,2 15 580,0
Nouded emaettev;itte, teiste lfontserniettevétete ja muude seotud 36284.9 187.4 651,7
osapoolte vastu (lisad 13, 18 ja 34)
Raha ja raha ekvivalendid (lisa 17) 10773,7 11 126,5 28 001.6
Kokku krediidiriskile avatud summa (lisad 15 ja 16) 56 905,8 27 829,1 44 233,3

* Kokku nduded ostjate vastu ja muud nduded miinus ettemaksud

Nouetest ostjate vastu on maha arvatud néuete allahindlused. Ehkki néuete laekumist voivad mdjutada majanduslikud
tegurid, on juhtkond seisukohal, et puudub oluline kahjumi risk, mis {letaks juba kajastatud allahindluse summat. Ulejaanud
nduete liigid allahinnatud varasid ei sisalda.
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Seisuga 31. detsember 2020 oli kontsernil 1 klient, kellega seotud nduded moodustasid enam kui 10% kontserni nduetest
ostjate vastu ja muudest nduetest. Néuded selle kliendi vastu moodustasid aruandekuupseval 4 595,6 tuhat eurot (seisuga
31. detsember 2019 oli kontsernil kaks klienti, kellega seotud nGuded moodustasid eraldivéetuna enam kui 10% kontserni
nduetest ostjate vastu ja muudest nduetest, ndudeid nende klientide vastu oli kogusummas 9 391,9 tuhat eurot; seisuga 31.
detsember 2018 oli kontsernil kaks klienti, kellega seotud nduded moodustasid eraldivéetuna enam kui 10% kontserni

nduetest ostjate vastu ja muudest nduetest, ndudeid nende klientide vastu oli kogusummas 3 938,2 tuhat eurot).
Taiendav info krediidiriski kohta on avalikustatud lisades 15 ja 16.
3.1.3 Likviidsusrisk

Likviidsusrisk on risk, et kontsern ei suuda oma finantskohustusi taita rahavoo puudujaégi tttu. Likviidsuse juhtimine toimub
nii igapdevaselt kui ka pikemate perioodide 16ikes.

Alljargnevas likviidsusanalUisis on esitatud kontserni lihi- ja pikaajaliste kohustuste jaotus kohustuste
realiseerumistihtaegade 16ikes. Koik tabelis esitatud summad on lepingute alusel tasumisele kuuluvad diskonteerimata
rahavood. Aruandeperioodi IGpust 12 kuu jooksul tasumisele kuuluvate kohustuste summa, v.a v8lakohustused, on vérdne
nende bilansilise vaartusega.

Majandusaasta 16pu seisuga on kontsernil véljavtmata laenusid 25 000,0 tuhat eurot (31. detsember 2019: ei olnud; 31.
detsember 2018: 261 500 tuhat eurot).

Kohustuse jaotus maksetdhtaegade jérgi seisuga 31. detsember 2020:

tuhandetes eurodes Kuni 1 aasta 1-5 aastat | Ule 5 aasta ?;?‘232?::1?::3 B”?f;;irlti:z
l |

Vélakohustused v.a. rendikohustused (lisad 20 ja 34)* 41 182,4 161 098,7 4 655,8_" 206 936,9 197 0464

Rendikohustused (lisa 20) 226,3 1139,7 25315 38975 22898

Vélad hankijatele ja muud vélad (lisa 21) 7 039,0 - - 7039,0 7 039,0

Kokku 48 4477 162 238,4 71873 217 873,4 206 375,2

* Intressikulud on prognoositud seisuga 31. detsember 2020 kehtinud intressimaarade alusel

Kohustuse jaotus maksetidhtaegade jérgi seisuga 31. detsember 2019:

Diskonteerimata | Bilansiline

tuhandetes eurodes Kuni 1 aasta | 1-5 aastat Ule 5 aasta rahavood kokku vasrtus

Vdlakohustused v.a. rendikohustused (lisad 20 ja 34)* 50708,2 192 369,3 - 243 077,5 2328964
Rendikohustused (lisa 20) 307,0 1064,6 29422 43138 29355
Vélad hankijatele ja muud vdlad (lisa 21) 8 153,0 - - 8 153,0 8153,0
Kokku 59 168,2 193 433,9 2942,2 255 544,3 243 984,9

* Intressikulud on prognoositud seisuga 31. detsember 2019 kehtinud intressimaarade alusel
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Kohustuste jaotus maksetdhtaegade jargi seisuga 31. detsember 2018:

Ule 5 ‘ Diskonteerimata | Bilansiline

tuhandetes eurodes Kuni 1 aasta 1-5 aastat aasta | rahavood kokku ! viilirtus
S |
Vélakohustused v.a. rendikohustused (lisad 20 ja 34)* 568 118,9 63 030,7 49 286,3 680 435,9 669 624,6
Rendikohustused (lisa 20) 11042,0 240,2 - 11282,2 11282,2
Tuletisinstrumendid (lisa 14) 17575 2074,2 - 38317 38317
Vélad hankijatele ja muud vétad (lisa 21) 10 334,5 - - 10 334,5 10 334,5
Kokku 591 252,9 65 345,0 49 286,3 705 884,3 695 073,0

* Intressikulud on prognoositud seisuga 31, detsember 2018 kehtinud intressimaarade alusel

Lisaks eespool esitatud tabelites avalikustatud kohustustele on kontsernil ka muutuvatest rendimaksetest tingitud
tulevikukohustusi. Vt tdiendavat informatsiooni lisast 33.

3.2 Kapitali juhtimine

Kapitalina kasitleb kontsern omakapitali ja saadud laene. Kapitalistruktuuri sailitamiseks v6i muutmiseks voib kontsern
muuta aktsionaridele makstava dividendi maara, tagastada osanikele nende poolt sisse makstud kapitali, emiteerida uusi
osasid vdi mila varasid eesmérgiga véhendada finantskohustusi, kaasata vd6rkapitali laenude néol. Juhatus hindab
laenude kaasamisel ettevotte vGimet teenindada laenude pohiosa- ning intressimakseid ettevdtte p6hitegevuse rahavoost
ning alustab vajadusel aegsalt labirdakimisi laenude refinantseerimiseks enne olemasolevate laenuiepingute 16ppemist.
Laenukohustuste maksimaalse taseme maaramisel juhindub juhatus netovdla ja kapitali suhtest ning netovdlg/EBITDA
kordajast ning votab arvesse laenulepingutega seatud piiranguid.

"tuhandetes eurodes - o 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Vodlakohustused kokku (lisad 3.1.3, 20) | 199 336,2 235831,9 680 906,8
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid (lisa 17) -10773,7 -11126,5 -28 001,6
Netovdlg 188 562,5 224 7054 652 905,2
| Omakapital kokku 509 549,5 460 985,9 40 253,6
| EBITDA* (lisa 5) 110 170,5 90 326,3 40 2641
Varad 739 444.8 730197,4 757 765,9
Netovolg/EBITDA 1,7 2,5 16,2
Omakapital/Varad 69% 63% 5%
Kapital kokku (netovdlg + omakapital kokku) 698 112,0 685 691,3 693 158,8
Netovdla ja kapitali suhe 27% 33% 94%

* EBITDA — kasum enne neto finantskulu, sidusettevétjate kapitaliosaluse meetodil, maksukulusid ning pdhivara kulumi ja vdartuse languse
kulusid

Nii EBITDA kui ka netovdlg on alternatiivsed tulemuslikkusnditajad, mida ei ole rahvusvahelistes finantsaruandluse
standardites (IFRS) defineeritud ja need ei pruugi seelébi olla teiste ettevtjate alternatiivsete tulemuslikkusnéitajatega
vorreldavad. Kontserni hinnangul annavad alternatiivsed tulemuslikkusnéitajad konsolideeritud raamatupidamise aruande
lugejatele tadiendavat kasulikku informatsiooni kontserni majandustulemuste ja juhtimise kohta ning neid naitajaid kasutab
ka juhtkond kontserni tulemuste analliisimisel ja juhtimisaruandiuses. Margitud néitajaid tuleks vaadelda kui tdiendavat
informatsiooni, mis ei asenda nditajaid, mis tuleb esitada konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes IFRS-nduete
kohaselt.
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3.3 Oiglane vaéartus

Kontserni hinnangul ei erine finantsseisundi aruandes korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavate finantsvarade ja
kohustuste diglased vaartused oluliselt seisuga 31. detsember 2020, 31. detsember 2019 ja 31.detsember 2018 bilansilisest
vaartusest. Ostjate vastu suunatud liihiajaliste nduete ja tasumata arvete ning laenunduete jaakvaartus, millest on maha
arvatud allahindlused, v6rdub hinnanguliselt nende Oiglase vaartusega (tase 3). Avalikustamise eesmargil feitakse
finantskohustuste diglane vaartus tulevaste lepinguliste rahavoogude diskonteerimisel turu intressimédraga, mis on

kattesaadav kontserni sarnastele finantsinstrumentidele.

Alljargnevalt on toodud diglases vaartuses kajastatavate finantsinstrumentide jaotus hindamise meetodi jargi. Erinevaid
tasemeid defineeritakse jargmiselt:
- identsete varade vdi kohustiste (korrigeerimata) noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel (tase 1);
- muud sisendid kui 1. tasemele liigitatavad noteeritud hinnad, mis on vara vdi kohustise puhul kas otseselt vGi
kaudselt jélgitavad (tase 2);
- vara vdi kohustise puhul mittejalgitavad sisendid (tase 3).

Kuna arvelduskrediidi ja laenukohustuste intressimaar muutub vastavalt muutustele rahaturu intressimaarades, siis ei erine
selle Oiglane vaartus bilansilisest vaartusest (tase 2). Taiendav informatsioon kontserni volakohustuste, nende

intressiméaarade ja diglaste vaartuste osas on toodud vélja lisas 20.

LISA 4. OLULISED RAAMATUPIDAMISHINNANGUD JA EELDUSED

Raamatupidamisaruannete koostamine kooskdlas IFRS-iga eeldab raamatupidamishinnangute kasutamist. Uhtlasi nduab
see juhtkonnalt otsuste langetamist arvestusprintsiipide rakendamise protsessis. Hinnanguid ja otsuseid vaadatakse Ule
pidevalt ja need pdhinevad minevikukogemustel ja teistel faktoritel, kaasa arvatud eeldatavatel tulevikustindmustel, mille
esinemist peetakse antud asjaoludel péhjendatuks. Juhtkond langetab ka teatud otsuseid (lisaks hinnangutega seotud
otsustele) arvestusprintsiipide rakendamise protsessis. Kuigi nimetatud hinnangud on tehtud juhtkonna parima teadmise
kohaselt, ei pruugi need kokku langeda hilisema tegeliku tulemusega. Muudatusi juhtkonna hinnangutes kajastatakse

muudatuse toimumise perioodil kasumiaruandes.

Allpool esitatud hinnangutel on kdige olulisem mdju konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes avaldatud

finantsteabele.
(a) Materiaalse pdhivara kasuliku eluea hindamine

Materiaalse pohivara kasuliku eluea méaramisel lahtutakse juhtkonna hinnangust vara tegeliku kasutamise perioodi kohta.
Senine kogemus on néidanud, et varade tegelik kasutusaeg on mdnikord osutunud mdnevdrra pikemaks kui varade
hinnanguline eluiga. Seisuga 31. detsember 2020 oli kontsernil materiaalset péhivara jadkmaksumuses 594 980,0 tuhat
eurot (31. detsember 2019: 627 866,1 tuhat eurot; 31. detsember 2018: 644 079,6 tuhat eurot), aruandeperioodi
amortisatsioonikulu oli 37 831,5 tuhat eurot (2019: 39 233,5 tuhat eurot; 2018: 18 955,6 tuhat eurot) (lisa 7). Materiaalse
pohivara keskmine jarelejdanud eluiga on 15,5 (31. detsember 2019: 16,6; 31. detsember 2018: 16,4) aastat. Kui keskmine
jarelejaadnud kasulik eluiga pikeneb / liheneb (he aasta vorra, vdheneb amortisatsioonikulu 2 972,6 tuhande euro vorra
(2019: 2 410,9 tuhande euro vdrra; 2018: 2 580,9 tuhande euro vorra) / suureneb amortisatsioonikulu 4 676,6 tuhande euro
vorra (2019: 5 025,9 tuhande euro vérra; 2018: 1 373,6 tuhande euro vorra).

Enefit Greeni kontserni juhtkond analiitisis kontserni tuuleparkide tegevustulemusi ning, vottes arvesse konkreetsete
tuuleparkide tehnoloogilisi naitajaid, otsustas kontserni tuuleparkide kasulikke eluigasid pikendada. Kasulike eluigade iimber

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31.detsembril 2020 16ppenud majandusaastate

kohta

F-33 _@ Initsialiseeritud ainult identifitseermiseks 1 43
|

\E/l}c Initsiaalid_L.L. kuupaev08.0640L1




hindamise moju aastasele amortisatsioonikulule oli 1 510,1 tuhat eurot, mis moodustab ligikaudu 5% varasemast aastasest
amortisatsioonikulust. Enefit Greeni kontserni juhtkond anallisis kontserni paikeseparkide tegevustulemusi ning, vottes
arvesse konkreetsete paikeseparkide tehnoloogilisi naitajaid, otsustas kontserni Poolas asuvate paikeseparkide kasulikke
eluigasid pikendada 15 aastalt 25 aastale, et need vastaksid tegelikele eeldatavatele majanduslikult kasulikele eluigadele.
Kasulike eluigade imber hindamise méju aastasele amortisatsioonikulule oli 522 tuhat eurot, mis moodustab ligikaudu 46%

varasemast aastasest amortisatsioonikulust. Kdik eespool margitud korrigeerimised tehti seisuga 1. jaanuar 2020.
(b) Materiaalse ja immateriaalse pdhivara kaetava vaartuse hindamine

Kontsernis on vastavalt vajadusele 1abi viidud materiaalse ja immateriaalse pdhivara kaetava vaartuse teste. Pdhivara
kaetava vaartuse testimisel rakendatakse mitmeid juhtkonna hinnanguid varade kasutamisest ning miiligist tulenevate ning
varade hoolduseks ja remondiks vajalike rahavoogude ja inflatsiooni- ja kasvuméarade kohta. Hinnangute andmisel

vietakse aluseks prognoosid tldise majanduskeskkonna, elektrienergia tarbimise ja miiigihinna kohta.

Vastavalt vajadusele kasutatakse varade Giglase vaartuse maaramisel ka eksperthinnanguid. Kui olukord tulevikus muutub,
voib see pohjustada taiendavate allahindluste tegemist voi varem tehtud allahindluste osalist vdi taielikku tihistamist.

2019. aasta seisuga hinnati vara vaartuse testi tulemusena alla Aulepa tuulepargi vara 502,9 tuhat eurot ja Silale tuulepargi
vara 584,7 tuhat eurot (lisa 7).

2018. aasta seisuga hinnati vara vaartuse testi tulemusena alla Aulepa tuulepargi vara 635,1 tuhat eurot (lisa 7).
(c) Edasilikkunud tulumaksu kajastamine kontserni Eesti ja Lati tiitarettevbtete jaotamata kasumilt

31. detsember 2020 seisuga ei ole kontsern arvestanud edasiliikkanud tulumaksukohustust seoses ajutiste maksustavate
erinevustega Eesti ja Lati tutarettevotete jaotamata kasumilt summas 96 042,7 tuhat eurot. Kontsernil eksisteerib kirjalik
dividendipoliitika, mis pdhineb Eesti Energia AS kui ainuaktsionari poolt tulenevale dividendiootustele. Lahtuvalt juurutatud
dividendipoliitikast on kontsern hinnanud, et kontserni Eesti ja Lati tutarettevotete jaotamata kasumist l&hitulevikus (jargmise
viie aasta jooksul) dividende ei jaotata. Kontsernil on kontroll oma titarettevdtete dividendide jaotamise ajastuse ja suuruse

suhtes.

LISA 5. SEGMENDIARUANDLUS
Juhatus kasutab kontserni majandustulemuste hindamiseks ja juhtimisotsuste tegemiseks segmendipdhist raporteerimist,
kus Enefit Green AS segmendid on maéaratletud vastavalt driliksuste peamistele tegevusvaldkondadele. Koik kontserni
opereeritavad tootmislksused on jaotatud &risegmentidele vastavait nende energiatootmise viisile. Muud sisemised
struktuuriiksused on jaotatud drisegmentidele vastavalt nende peamisele tegevusvaldkonnale.

Kontsernis on eristatud kolm peamist tegevusvaldkonda, mida esitatakse eraldi avalikustatavate segmentidena, ja

vaiksemad tegevusvaldkonnad, mis on esitatud koos kui ,Muud":

1. Tuuleenergia (hélmab kaiki kontserni tuuleparke);

2. Koostootmine (héimab kdiki kontserni koostootmisjaamasid ja pelleti tootmist);
3. Paikeseenergia (hdlmab koiki kontserni paikeseparke);

4. Muud (sh hiidroenergia, kombineeritud taastuvenergialahendused, kesksed arendus- ja juhtimisiiksused).

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta
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Segment ,Muud" sisaldab tegevusvaldkondi, mille osakaal Gksikuit nii kontserni miiiigitulust kui ka EBITDA-st on ebaoluline.

Ukski nendest tegevusvaldkondadest ei tleta kvantitatiivseid kriteeriume, mille puhul oleks ndutav nende kohta eraldiseisva

informatsiooni avalikustamine.

Segmendi tulud hdlmavad tulusid ainult valisklientidelt, mis on saadud vastavate kaupade véi teenuste maigist. Kuna

segmendid péhinevad valjapoole mutidavatel kaupadel ja teenustet siis need tehingud ei sisalda kontserniiiksuste vahelisi

segmentide tehinguid.

Juhatus hindab segmentide tulemusi peamiselt EBITDA alusel, aga jaigib lisaks ka &rikasumit. Finantstulusid ja -kulusid

ning tulumaksukulu ei jaotata segmentide vahel. Kontserni pdhivarad on jaotatud segmentidele vastavalt nende

kasutuseesmargile. Kohustusi ega kaibevara segmentidele ei jaotata.

Vastavalt kaugkitteseadusele peavad Konkurentsiametiga kooskdlastama miiidava soojuse piirhinna soojusettevétjad, kes

miliivad soojust tarbijatele vdi vorguettevdjale edasimulgiks tarbijatele vGi toodavad soojust elektri ja soojuse koostootmise

protsessis.

tuhandetes eurodes

1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
Miiigitulu
Tuuleenergia 56 463,1 62909,8 16 677,9
Koostootmine 51371,8 56 326, 1 42881,7
Falkeseenergia 46238 4766 11,8
Raporteeritud segmendid kokku 112 458.,7 119712.5 59 671.4
LT 15356 120.6 336.1 |
Rokku 1139943 119 8331 60 0075

Kontsernil on tuuleenergia segmendis 2020. aastal 2 klienti, kelle kaive kontserniga tiletab eraldiseisvalt 10% kontserni
mulgitulust. Midk kokku antud klientidele oli 2020. aastal 52 238,0 tuhat eurot (2019: 57 068,6 tuhat eurot; 2018: selliseid

kliente ei olnud).

2020. aastal on kontsernil koostootmise segmendis ks klient, kelle kaive kontserniga tletab eraldiseisvalt 10% kontserni
miigitulust. Miiik kokku antud klienditele oli 2020. aastal 11 612,0 tuhat eurot (2019: selliseid kliente ei olnud; 2018:

21 887,0 tuhat eurot).

tuhandetes eurodes

1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud
Tuuleenergia 28 3442 25 920,1 12 835,4
Koostootmine 54386 5061,0 5105,5
Péikeseenergia 12387 385,0 13,0
Raporteeritud segmendid kokku 35021.5 31 366,1 17 953,9
Muud 13 667.8 3187 14.3
Kokku 48 689,3 31684,8 17 968,2

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate
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Muude aritulude markimisvaarne kasv ,Muud“ segmendis on pdhjustatud 2020. aastal toimunud Uhekordsest tehingust
seoses kasvuhoonegaaside lubatud heitkoguste Gihikute miiigiga. Vt. tehingu detaile lisast 25.

Kontsern jalgib EBITDA-t kui tulemuslikkuse néitajat konsolideeritud tasemel ja usub, et see néitaja on oluline kontserni
finantstulemuste moistmiseks. EBITDA ei ole IFRS-i kohaselt maaratletud tulemuslikkuse néaitaja. Kontserni EBITDA
madratlus ei pruugi olla vorreldav sarnaselt pealkirjastatud tulemuslikkuse naitajate ja teiste majandusiiksuste poolt

avalikustatavate andmetega.

Intressitulusid ja -kulusid, tulumaksukulu ja kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusettevétjatesse

segmentide vahel ei jaotata ning seda informatsiooni emaettevétja juhatusele ei esitata.

Allpool on toodud teave iga avalikustatava segmendi tulemuste kohta. Tulemuslikkust mdddetakse EBITDA alusel, mis on
maaratletud kui kasum enne finantskulusid, sidusettevotjate kasumit (kahjumit) kapitaliosaluse meetodil ning enne maksu-,

amortisatsiooni- ja vaartuse languse kulusid.

tuhandetes eurodes 1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
Aruandeaasta kasum 67 870,4 36784,9 9638,0
Tulumaksukulu (lisa 31) 736,7 27934 933,2
Neto finantskulud (lisa 30) 3376,8 10 203,8 9989,7
Kasum/(-kahjum) kapitaliosaluse meetodil investeeringuteit sidusettevétjatesse 52 -257.,6 474
Pohivara kulum, amortisatsioon ja allahindlused (lisad 6, 7 ja 9) 38 191.8 40 801.9 19 655,7
EBITDA 110170,5 | 90 326,4 40 263,9
tuhandetes eurodes 1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
EBITDA
Tuuleenergia 69 397,8 69 682,6 21 882,1
Koostootmine 29 849,8 24 704,0 22 520,8
Paikeseenergia 16739 4581 -166,6
Raporteeritud segmendid kokku 100 921,5 94 844,7 44 236,3
Muud B 9249.0 -4 518.3 -39724
Kokku 110 170,5 90 326,4 40 263,9
Pé&hivara kulum, amortisatsioon ja allahindlused (lisad 6, 7 ja 9) -38 191,8 -40 801,9 -19 6557
Neto finantskulud (lisa 30) -3376,8 -10203,8 -9 989,7
Kasum/(-kahjum) investeeringutelt sidusettevétjatesse 5.2 2576 -47.4
Kasum enne tulumaksustamist 68 607,1 39 578,3 10 571,1

* EBITDA - kasum enne neto finantskulusid, sidusettevétjate kapitaliosaluse tulemit, maksu-, ning p&hivara kulumi- ja vaértuse languse
kulusid

Tuuleenergia segmendi 2020. aasta tulemus ei sisalda pdhivara allahindlusi (2019: 1 175,0 tuhat eurot; 2018: 708 tuhat
eurot). Segmendi ,Muud" 2019. aasta tulemus sisaldab kahjumit tiitarettevétte muigist summas 1 394,0 tuhat eurot.

tuhandetes eurodes 1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
Arikasum
Tuuleenergia 41804,4 37 633,3 9165,7
Koostootmine 20 189,9 16 433,6 15 827,6
Paikeseenergia 885,6 138,2 -170,6
E:E::ee"t“d segmendid 62 879,9 54 205,1 248227
Muud 9 098.8 -4 680,6 -4214 .4
Kokku 71 978,7 49 524,5 20 608,3

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31.detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate
kohta
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tuhandetes eurodes 1.JAANUAR - 31.DETSEMBER
2020 2019 2018

Investeeringud péhivarasse ] "~
Tuuleenergia 70409 5280,6 32723
Koostootmine 1 891,1 2210,5 11572
Paikeseenergia 4 696,8 4483 3936,0
Raportseritud segmendid 136288 79394 8 365,5
Muud L L 97,2 | 1730 562,1
Kokku 13726,0 8112,4 8 927,6
tuhandetes eurodes 31.DETSEMBER

2020, 2019 2018
Pdhivarad |
Tuuleenergia 490 928,7 513 904,4 533 540,9
Koostootmine 146 438,4 157 220,6 163 333,8
Paikeseenergia 232743 18 588,0 39853 [
5;’(’?:“"‘”" segmendid 660 641,4 689 713,1 700 860,0
Muud 5379,0 2788,6 49497
Kokku 666 020,4 692 501,7 705 809,7

Seisuga 31. detsember 2020 sisaldasid kontserni tuuleenergia segmendi varad firmavéaartust summas 23 695,0 tuhat eurot
(2019: 23 695,0 tuhat eurot), koostootmise segmendi varad firmavaartust summas 32 712,3 tuhat eurot (2019: 32 712,3
tuhat eurot) ja paikeseenergia segmendi varad firmavaartust summas 2 816,0 tuhat eurot (2019: 2 816,0 tuhat eurot).

Seisuga 31. detsember 2018 sisaldasid kontserni tuuleenergia segmendi varad firmavaartust summas 23 695,0 tuhat eurot

ja koostootmise segmendi varad firmavaartust summas 32 712,3 tuhat eurot.

Miitigitulu klientide asukoha jargi

tuhandetes eurodes 1.JAANUAR - 31.DETSEMBER

2020 2019 2018
Eesti 50173,3 57 132,2 48 319,1
Leedu 37193,3 358154 4667,1
Lati 23189,9 26 613,7 42598
Soome 25206 - -
Poola 917,2 2718 -
Taani = - 27617
Kokku miugitulu (lisa 24) 113 994,3 119 833,1 60 007,7

Pdhivarade jaotus varade asukoha jargi*

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Eesti 3718871 395 770,1 406 370,7
Leedu 231 369,3 241 339,1 254 050,5
Lati 35958,6 38 588,6 40 886,6
Poola 15 603,8 12 169,2 -
Soome 8 000,0 - -
Varade kasutusdigus Eesti (lisa 6) 1259,0 1376,2 -
Varade kasutusdigus Leedu (lisa 6) 963,3 1349,2 -
Kokku pdhivarad (lisad 6, 7 ja 9) 665 041,1 690 592,4 701 307,8

* vélja arvatud finantsvarad, edasiliikkunud tulumaksuvara ja investeeringud sidusettevétjatesse

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 Ioppenud majandusaastate
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LISA 6. VARADE KASUTUSOIGUS

tuhandetes eurodes Maa hoonestusdigus
1.01.2019

Esialgne kajastamine IFRS 16 rakendamisel 28946
Jadkmaksumus 2 894,6
2019

Soetamised -
Arvestatud kulum -169,2
Jadkmaksumus kokku 27253
31.12.2019

Soetusmaksumus 28946
Akumuleeritud kulum -169,2
Jaakmaksumus 27253
2020

Soetamised -353,3
Arvestatud kulum -149,8
Jadkmaksumus kokku 22223
31.12.2020

Soetusmaksumus 25413
Akumuleeritud kulum -319,0
Jaakmaksumus 22223

Kontsern on kajastanud koondkasumiaruandes jargmised rendilepingutega seotud summad: kasutusdiguse varade kulum
summas 149,8 tuhat eurot (2019: 169,2 tubat eurot) ja intressikulud koos kasutusdiguse varadega seotud rendimaksete
korrigeerimisega summas -28,0 tuhat eurot (2019: intressikulud summas 144,7 tuhat eurot).

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 |6ppenud majandusaastate
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Materiaalse pohivara soetused on seotud uute taastuvenergia projektide arendamise ja olemasolevate tuuleparkide ja

koostootmisjaamade markimisvaarse parendamisega.

Majandusaastal viidi 1abi Enefit Greeni tuuleparkide vaartuse testid, mille raames hinnati nende varade kaetavat vaartust
iga raha teeniva Uksuse diskonteeritud tulevaste perioodide rahavoogude alusel. Iga raha teeniva iiksuse rahavooge
prognoositi kuini vastava tuulepargi kasuliku eluea lopuni. Igat tuuleparki kasitleti eraldi raha teeniva ilksusena.

Tuuleparkide materiaalsete pdhivarade jadkvaartuste kogusumma seisuga 31. detsember 2020 oli 449 651,3 tuhat eurot
(31. detsember 2019: 472 981,0 tuhat eurot; 31. detsember 2018: 501 759,0 tuhat eurot) ja firmavaartuste kogusumma
seisuga 31. detsember 2020 oli 23 695,0 tuhat eurot (31. detsember 2019: 23 695,0 tuhat eurot; 31. detsember 2018:
23 695,0 tuhat eurot) (lisa 9).

2020. aastal 1&bi viidud testide tulemusena ei tuvastatud vajadust tuuleparkide allahindluseks (2019: Aulepa tuuleparki
hinnati alla summas 502,9 tuhat eurot ja Silale tuuleparki hinnati alla summas 584,7 tuhat eurot; 2018: Aulepa tuuleparki
hinnati alla summas 635,1 tuhat eurot). Konservatiivsuse p&himdttest ldhtuvalt 2020. aastal varsematel perioodidel
kajastatud allahindlusi ei tiihistatud. Allahindlused hdimavad ainuit materiaalse pdhivara véartuse langust, sest antud raha
teenivatele liksusele ei ole kontsern firmavaartust jaotanud.

Tuuleparkide varade kaetavat vaartust hinnati nende kasutusvaartuse alusel. Eeldatavaid tulevasi rahavooge diskonteeriti,
kasutades Leedus asuvate tuuleparkide puhul 5,7% ja Eestis asuvate tuuleparkide puhul 4,7% diskontoméaara (2019: 6,0%
diskontoméaara mdlemas riigis asuvate tuuleparkide puhul; 2018: 6,0% diskontomé&éara mdlemas riigis asuvate tuuleparkide
puhul). Elektrihinna prognoosimisel kasutati nii kolmandate osapoolte hinnanguid kui ka forward-hindu. Eeldati, et Eesti ja
Leedu elektrihinnad Ghtlustuvad jarkjargult naaberriikide elektrihindadega. Tuuleparkide varade kaetav vaartus on kdige
tundlikum elektrihinna muutuste suhtes. Juhul kui eeldust Eesti ja Leedu hindade jarkjargulisest GUhtlustumisest naaberriikide
hindadega ei rakendataks ja elektri turuhinda prognoositaks hetke forward-hindade alusel, siis ulatuks vaértuse langusest
tingitud kahjum Eestis asuvatel tuuleparkidel 21 000,0 tuhande euroni ja Leedus asuvatel tuuleparkidel 29 000,0 tuhande
euroni (2019: Eestis asuvatel tuuleparkidel 7 000,0 tuhande euroni ja Leedus asuvatel tuuleparkidel 17 000,0 tuhande
euroni; 2018: Eestis asuvatel tuuleparkidel 8 000,0 tuhande euroni). Tuuleparkide kaetavate vaartuste hindamisel voeti

arvesse neile jaotatud firmavaartust.

Tundlikkuse analliusi koostamisel arvestati samuti raha teenivatele iiksustele jaotatud firmavaartust (lisa 9).

LISA 8. KASUTUSRENT

Kasutusrendi tingimustel rendile antud varad

| tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Soetusmaksumus 3899,9 49346 47026
Akumuleeritud kulum aruandeaasta alguses -2673,9 -3166,5 -3 083,9
Aruandeaasta kulum -65.7 -81.1 -82.6 |
| Jaskvasrtus 1160,3 1687,0 15361

Rendile antud varasid kasutatakse osaliselt oma &ritegevuses ning osaliselt renditulu saamise eesmargil. Soetusmaksumus

ja kulum on arvestatud vastavalt rendile antud vara osale.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 16ppenud majandusaastate
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LISA 9. IMMATERIAALNE POHIVARA

| . _ _ — ——
tuhandetes eurodes o - | Firmavédartus | Tarkvara | Muu immateriaalne péhivgra_l: - Kokku
Jddkmaksumus seisuga 1.01.2018 36 475,9 209,0 284,0 36 968,9
2018. aastal toimunud liikumised
Arvestatud amortisatsioon - -39.3 -25.7 -65,0
Lisandunud titarettevétja soetamisel (lisa 35) 199314 - 300.0 202314
Umberk!assifitseerimised - 93,0 - 93,0
Immateriaalne pohivara seisuga 31.12.2018
Soetusmaksumus 56 407,3 366,9 7117 57 485,9
Akumuleeritud kulum - -104,2 -153,4 -257.6
Jédkmaksumus seisuga 31.12.2018 56 407,3 262,7 558,3 57 228.3
2019. aastal toimunud liikumised
Soetatud (lisa 5) - 29,2 2,8 32,0
Arvestatud amortisatsioon (lisa 5 ja 32) - -52,0 -93,5 -145,5
Lisandunud tutarettevotja soetamisel (lisa 35) 2816,0 - 2 2816,0
Umberklassifitseerimised - 169,7 -99,0 70,7
Immateriaaine péhivara seisuga 31.12.2019

| Soetusmaksumus 59 223,2 614,2 546,7 60 384,1
Akumuleeritud kulum - 2049 -178.4 -383.3
Jadkmaksumus seisuga 31.12.2019 59 223,2 409,3 368,3 60 000,8
2020. aastal toimunud liikumised
Soetatud (lisa 5) - - 6 000,0 6 000,0
Arvestatud amortisatsioon (lisa 5 ja 32) - -68,7 -45,7 -114.,4
Pdhivara vaartuse langus (lisa 32) - - -47.7 -47.7
Valuuta Umberarvestuse kursivahed - - - -
Umberklassifitseerimised - 0.1 2000,0 2 0001
Immateriaalne pohivara seisuga 31.12.2020
Soetusmaksumus 59 223,2 6143 8 546,7 68 384,2
Akumuleeritud kulum = -273.6 -271.8 -545 4
Jddkmaksumus seisuga 31.12.2020 59 223,2 340,7 8 2749 67 838,8

2020. aastal omandas kontsern lepingulised digused Tolpanvaara tuulepargi arendamiseks, tasudes selle eest 6 000,0 tuhat
eurot. Koos 2018. aastal tehtud ettemaksega summas 2 000,0 tuhat eurot moodustab koguinvesteering 8 000,0 tuhat eurot.
Lepingulised &igused hdlmavad erinevaid ehituslube, lennuameti kooskdlastusi, maanteeiihenduste rajamise lube,
elektrivorguga litumise lepinguid ja tuulekiiruse mddtmise tehnilisi dokumente, mis vdimaldavad selleks maaratletud
maatlkile tuulepargi ehitada. Tuulepargi eeldatav kasulik eluiga on 30 aastat ning hetkel vara veel ei amortiseerita.

Tuulepargi ehitus peaks algama ldhiaastatel.
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Firmavaartuse jagunemine raha genereerivate uksuste I6ikes

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 | 2018
Nelja Energia omandamise! tekkinud firmavéértus 199314 199314 18931,4
Poola paikeseparkide soetamisel tekkinud firmavaartus 2816,0 ' 2816,0 a
Iru elektrijaama soetamisel tekkinud firmavaartus 324123 I 324123 324123
Paldiski ja Narva tuuleparkide soetamisel tekkinud firmavaartus 37636 37636 37636
Pogi OU soetamisel tekkinud firmavéaartus 300,0 300.0 300,0
Kokku firmavadartus 59 223,3 59 223,2 56 407,3

Kontsern viis aruandekuupdeva seisuga labi firmavaartuse kaetava vaartuse testid, millega hinnati ariithenduste kaigus
tekkinud firmavaartuste vdimalikku vaartuse langust. Testide tulemusena allahindluse vajadust ei tuvastatud. Raha
genereerivate Uksuste kaetavad vaartused leiti nende kasutusvaartuse alusel. Iga testiga hdimatud raha genereeriva iiksuse
rahavood prognoositi kuni selle kasuliku eluea 16puni. Pikema perioodi valik oli pdhjendatud, sest kdik raha genereerivad
tksused saavad vastavalt asukohamaa seadusandlusele taastuvenergia toetust kindla perioodi véltel. Nende toetuste

lisamine iga raha teeniva iiksuse terminaalaasta rahavoogudele ei annaks seetottu objektiivset tulemust.

Nelja Energia, Paldiski ja Narva tuuleparkide omandamisel tekkinud firmavaartust sisaldavate raha genereerivate ilksuste
eeldatavaid tulevasi rahavooge diskonteeriti, kasutades Leedus asuvate tuuleparkide puhul 57% ja Eestis asuvate
tuuleparkide puhul 4,7% diskontomaara (2019: 6,0% diskontomé&ira mélemas riigis asuvate tuuleparkide puhul; 2018: 6,0%

diskontomaara mélemas riigis asuvate tuuleparkide puhul).

Muude firmavaartust sisaldavate raha genereerivate Uksuste eeldatavaid tulevasi rahavooge diskonteeriti, kasutades
diskontomaarasid vahemikus 5,9-7,0% (2019: 7,0%; 2018: 7,0%).

Iru elektrijpama omandamisel tekkinud firmavaartust sisaldava raha genereeriva iksuse eeldatavaid tulevasi rahavooge
diskonteeriti, kasutades 4,7% diskontoméaara (2019: 7,0%; 2018: 7,0%). 1 protsendipunkti vérra kdrgema diskontoméaara
puhul ei Uletaks firmavaartuse bilansiline jadkvaartus selle kaetavat vaartust. Iru Elektrijaama firmavéartusega seotud raha
genereeriva Uksuse rahavood on tundlikud soojuse hinna ja jddtmete vastuvotu tasu muutuse suhtes. Soojuse hinda
prognoositi ldhtudes Konkurentsiameti soojuse piirhinna kooskdlastamise pohimbtetest ja kehtivas miigilepingus
fikseeritud soojuse hinnast (leping kehtib kuni 15. veebruarini 2027). Jaatmete vastuvotu tasu prognoositi ldhtudes
kehtivatest lepingutest ning see indekseeriti inflatsiooniga. Iru Elektrijaama firmavaartusega seotud raha genereeriva iilksuse
toodangu prognoosimisel voeti arvesse kehtivas soojuse miugilepingus fikseeritud baaskogust. Kui nii soojuse hind kui
jaatmete vastuvétu tasu alaneksid 10%, siis ei Uletaks firmavaartuse bilansiline jadkvaartus selle kaetavat vaartust, sest

kaugkutteseaduse §-st 8 (3) tulenevalt peab soojuse hind olema kulupShine.

Firmavaartus summas 19 931,4 tuhat eurot (31. detsember 2019: 19 931,4 tuhat eurot; 31. detsember 2018: 19 931 4 tuhat
eurot) on jaotatud Nelja Energia AS-i omandamisel omandatud tuuleparkidele. Selle raha genereeriva Uksuse eeldatavad
tulevased rahavood on tundlikud elektri turuhinna prognooside ja diskontomé&ara muutuste suhtes. Firmavéartuse kaetava
vaartuse testid viidi 1&bi koos vastavate raha teenivate iiksuste materiaalse pdhivara kaetava vaartuse testidega. Taiendav
informatsioon oluliste sisendite ning nende tundlikkuse kohta on esitatud lisas 7.

Poolas asuvate paikeseparkide omandamisel tekkis firmavaartus summas 2 816,0 tuhat eurot (31. detsember 2019: 2 816,0
tuhat eurot), mis jaotati vastavatele paikeseparkidele ja nende arendusprojektidele (lisa 35). Seisuga 31. detsember 2020
ja 31. detsember 2019 I&bi viidud kaetava vaartuse testide alusel firmavaartuse allahindluse vajadust ei tuvastatud.
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LISA 10. INVESTEERINGUD SIDUSETTEVOTJATESSE

Kontserni investeeringud sidusettevitjatesse 31. detsember 2020, 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2018 seisuga.

Ettevotja nimi Asukoht 301551';32835”92 ?1§jgzg?guga 3(‘)13211lgszgt1aissuga fizztlgfj: Kajastamise meetod

Empower 4Wind OU* Eesti 40,0% 40,0% 40,0% Mérkus 1 Kapitaliosaluse meetod
Team Paldiski OU* Eesti 20,0% 20,0% 20,0% Maérkus 2 Kapitaliosaluse meetod
Wind Controller JV Oy* Soome 10,0% 10,0% 10,0% Markus 3 Kapitaliosaluse meetod
Oisu Biogaas OU* Eesti 0% 0% 28,0% Markus 4  Kapitaliosaluse meetod
Vinni Biogaas OU* Eesti 0% 0% 32,5% Mérkus 5 Kapitaliosaluse meetod

* Sidusettevétjad omandatud Nelja Energia AS omandamisega 6.novembril 2018.

Markus 1: Empower 4Wind OU on tuuleparkide hooldusettevdte. Ettevdte hooldab ja teenindab Eesti tuuleparke ning pakub
neile ka ehitus-, paigaldus-, rikkeotsingu- ja muid seotuid teenuseid.

Markus 2: Team Paldiski OU tegeleb taastuvenergia tehnoloogia arendamisega.

Markus 3: Wind Controller JV Oy tegeleb tuuleparkide hooldusega Soomes.

Markus 4: Oisu Biogaas OU ja Vinni Biogaas OU on kaks Eesti suurimat biogaasijaama, tootes nii elektrit- kui ka

soojusenergiat.

Taiendav informatsioon Oisu Biogaas OU ja Vinni Biogaas OU vddrandamise kohta on toodud lisas 11.
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LISA 11. TUTARETTEVOTJAD

Seisuga 31. detsember 2020, 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2018 omas kontsern jargmisi titarettevotteid:

| Riik ja : Kontsernile kuuluvad Mittekontrollivale osale
Titarettevdtja nimi | tegevuskoht | Aritegevuse sisu lihtaktsiad (%) kuuluvad lihtaktsiad (%)
31. DETSEMBER 31. DETSEMBER

2020 | 2019 | 2018 | 2020 I 2019 | 2018

Enefit Power & Heat Valka SIA Lati Soojus- ja elektrienergia tootmine ning mitk 100,0 100,0| 1000 -

Nelja Energia AS Eesti Juhtimisteenused 100,0 -

Hanila Tuulepargid OU Eesti Elektrienergia tootmine -| 1000 E

Oceanside OU Eesti Elektrienergia tootmine -| 100,0 -

Pakri Tuulepargid OU Eesti Elektrienergia tootmine 100,0

Aseriaru Tuulepark QU Eesti Elektrienergia tootmine 100,0

Hiiumaa Offshore Tuulepark OU Eesti Tuulepargi arendus 1000 100,0| 1000 -

WV Tuulepargid OU Eesti Elektrienergia tootmine 100,0 - £

Tootsi Tuulepark OU Eesti Tuulepargi arendus 100,0 100,0| 1000 - -

4E Biofond OU Eesti Juhtimisteenused/biogaasijaamad - - 69,9 30,1

Enefit Wind OU Eesti Elektrienergia tootmine tuuleenergiast 1000 100,0| 1000 -

Enercom SIA Lati Tuulepargi arendus 1000 100,0| 100,0 -

Technological Solutions SIA Lati Koostootmisjaam 100,0 100,0| 100,0

Pellet 4Energia SIA Lati Pelletite tootmine 100,0 100,0| 100,0

4ENERGIA SIA Lati Juhtimisteenused 100,0 100,0 95,0 - 5,0

Iverneta UAB Leedu Elektrienergia tootmine 100,0 - -

Naujoji Energija UAB Leedu Elektrienergia tootmine -| 1000 -

Silales véjas UAB Leedu Tuulepargi arendus 100,0 100,0| 100,0

Sadeny vejo elektra UAB Leedu Elektrienergia tootmine - -| 100,0

Silales véjo elektra UAB Leedu Elektrienergia tootmine - -| 100,0

Silutes vejo parkas 2 Leedu Tuulepargi arendus 100,0 100,0 | 100,0

Silutes vejo parkas 3 Leedu Tuulepargi arendus 1000 100,0| 1000 - -

Energijos Zara Leedu Tuulepargi arendus 1000 100,0| 1000 -

Véjo Parkai UAB Leedu Tuulepargi arendus 1000 100,0| 1000

4Energia UAB Leedu Juhtimisteenused - -| 100,0

nggts\mgs%?o(m;eﬂéinti\e) Leedu Elektrienergia tootmine 1000 1000 | 100,0

Enefit Green UAB Leedu Tuuleparkide rajamine ja kaitamine 100,0 1000 - -

Meretuulepargi arendamisega

Baltic Energy Group UAB Leedu uurimistegevus 100,0 100,0 | 100,0 -

Enefit Green sp. z.00 Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 100,0 - -

Cirrus sp.z 0.0 Poocla Paikeseenergia tootmine 100,06 1000 - - -

Velumsp.zo0 Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 1000 = - -

Incus sp. zo.0 Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 1000 - : - -

Humilis sp. z 0.0 Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 100,0 - - -

Energy Solar 15 Sp.z 0.0 Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 100,0 - - - <

PV Sielec Sp. zo.0. Poola Paikeseenergia tootmine 100,0 - -

PV Plant Zambrow Sp. zo 0 Poola Péikeseparkide arendus 100,0 - - - -

PV Plant Debnik Sp. z 0.0 Poola Paikeseparkide arendus 100,0 - -

Tolpanvaara Wind Farm OY Soome Tuulepargi arendus 100.0 - - - - -
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Muutused aastal 2020

Enefit Green omandas 2020. aastal Soome riigimetsa haldavait ettevéttelt Metsahallitus digused Tolpanvaara tuulepargi
projekti elluviimiseks. Vt iiksikasjalisemat informatsiooni lisast 9.

Enefit Green omandas 2020. aastal 1,9 milioni euro eest kolm paikeseparki: PV Sielec Sp. zo0.0., PV
Plant Zambrow Sp. Z.o.0 and PV Plant Debnik Sp Z.0.0. Need tehingud ei vastanud &rilihenduse kriteeriumitele ja on

seetdttu kajastatud kui varade omandamised.

Muutused aastal 2019

Enefit Wind OU asutati 19. veebruaril 2019 Enefit Green AS tiitarettevétjana. Enefit Wind OU asutati mitterahalise
sissemakse teel, mille tulemusena liikusid seni Enefit Green AS koosseisus olnud tuulepargid — Narva Tuulepark, Paldiski
Tuulepark ja Virtsu Tuulepark — Enefit Wind OU alla. Lisaks Ghendati 6. mail 2019 Enefit Wind OU’ga jargmised tuuleparke
opereerivad &riihingud: Hanila Tuulepargid OU, Oceanside OU, Pakri Tuulepargid OU, Aseriaru Tuulepargid OU ja WV
Tuulpargid OU. Seejérel liideti Enefit Wind OU koosseisu Enefit Green AS-i jagunemise tulemusena Aulepa tuulepark.

Enefit Green UAB asutati 22. veebruaril 2019 Enefit Green AS titarettevdttena. Juulis 2019 miils Enefit Green AS oma

osalused Leedu tuulepargi arendusettevitetes Enefit Green UAB'le.
Martsis 2019 osteti vélja 5% vahemusosalus 4Energia SIA-s.
Nelja Energia AS iihendati 2. aprillil 2019 Enefit Green AS-iga,

31. mail 2019 jbustus restruktueerimine, mille tulemusena sai Silutés Veéjo Projektai UAB uueks drinimeks Enefit Wind UAB.
Leedus opereerivad tuulepargi ettevotted Iverenta UAB, Naujoji Energija UAB, Siidény véjo elektra UAB, Silales véjo elektra
UAB iihendati Enefit Wind UAB-ga.

18. juunil 2019 allkirjastas Enefit Green AS lepingu 20 paikesepargi projekti ostmiseks Poolas. 31. Detsember 2019
16ppenud aruandeperioodi I16puks oli Enefit Green lepingu raames soetanud 18 paikeseparki, mida haldavad kuus ettevotet:
Enefit Green sp z.0.0, Cirrus sp. z 0.0, Velum sp. z 0.0., Incus sp. z 0.0., Humilis sp. z 0.0. ja Energy Solar 15 Sp. z 0.0.
Ulejasnud kaks paikeseparki soetatakse jargmise aasta jooksul (lisa 35). 2020. aastal kahest jarelejaanud péaikesepargist

Uks soetati ning teine soetus tihistati.

18. oktoobril 2019 allkirjastas Enefit Green AS tehingu, mis héimas 69,88% 4E Biofond OU aktsiate miiiiki. 4E Biofond OU
oli Vinni ja Oisu biogaasi soojuse ja elektri koostootmisjaamasid opereerivate ja omavate Vinni Biogaas OU ja Oisu Biogaas
OU vahemusosanikuks. M&lema iihingu enamusosanikuks olid kohalikud péllumajandusettevétted (lisa 29).

Muutused aastal 2018

6. novembril 2018, pérast L&ti-, Leedu- ja Eesti Konkurentisameti heakskiitu, omandas Enefit Green AS 100% Nelja Energia
AS-i aktsiatest, mille eest tasuti 281 329,0 tuhat eurot. Nelja Energia aktsiatest 77% kuulus Vardar Eurusele, mille omanikeks
olid 90% ulatuses Norra kohalikud omavalitsused ja 10% osas NEFCO. 23% Nelja Energia aktsiatest kuulus Eesti paritolu
investoritele. Nelja Energia AS omandatud osaluse eristatavad varad ja kohustused on esitatud lisas 35.
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Kohe peale Nelja Energia AS-i omandamistehingu IGpule viimist osteti vélja vahemusosalused Hiiumaa Offshore Tuulepark
OU-s ning 4Energia UAB-s, kus vaikeaktsionaridele kuuluvad osalused moodustasid vastavalt 5,03% ning 20%. Nimetatud

tehingute eest tasuti kokku 1 740,7 tuhat eurot.

Seisuga 31.12.2018 kuulus vahemusosalus 30,12% 4E Biofond OU-s Pdhjamaade Keskkonnainvesteeringute Fondile

(Nordic Environment Finance Corporation) ning 5% osalus 4Energia SIA-s kuulus juhatuse liikmele Toms Naburgs'ile.

Koiki titarettevotteid konsolideeritakse. Emaettevottele tutarettevotetes kuuluv haaledigus ei erine talle kuuluvate

lihtaktsiate osakaalust. Emaettevite ei oma eelisaktsiaid Gheski titarettevdttes. Uhegi mittekontrolliva osaluse bilansiline

jadkvaartus seisuga 31. detsember 2018 ei olnud oluline.

LISA 12. VARUD

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018

Tooraine ja materjal ladudes

Tehnoloogiline puit 14315 2 469,0 1348,5

Puiduhake 5239 670,7 256,1

Kitus 93,1 93,4 127,4
Kokku tooraine ja materjal ladudes 20484 3 2331 1732,0
Valmistoodang

Pellet 6 476,5 1802,7 680,0
Kokku valmistoodang 6 476,5 1802,7 680,0
Varuosad 1739,5 1687,4 31959
Paikesepaneelid 820,8 - -
Muu - - 0,2
Kokku varud 11 085,2 6723,2 5608,1

2020., 2019. ja 2018. aastatel ei ole tehtud olulisi varude allahindlusi.

2020. aastal mdjutas pelletiturgu soe talv, mis suurendas laovarusid ja langetas turuhindu kogu regioonis. 2021. aastal on

turu aktiivsus ja hinnad paranenud. Aprilli I6puks olid kontserni laovarud juba 38% vaiksemad ning mais kasvas muik veelgi.

Eeldatavalt taastub turg 2021. aasta talveks.

LISA 13. NOUDED OSTJATE VASTU JA MUUD NOUDED

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Noéuded
Nduded ostjate vastu 9 096,9 14 628,3 134834
Oodatavad krediidikahjumid -9,6 -1,6 17,6
Kokku nduded ostjate vastu 9087,3 14 626,7 13 465,8
Nouded seotud osapooite vastu (lisa 34) 36 284,9 187,4 341,7
Muud néuded 657,0 1759,4 1960,9
Ettemaksed 5536.2 32727 25779
Kokku luhiajalised nduded 51 565,5 19 846,2 18 346,3
Pikaajalised néuded
Laenunduded sidusettevétjatele - - 310,0
Muud pikaajalised nduded 102,9 1291 153,3
Kokku pikaajalised nouded 102,9 129,1 463,3
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Ettemaksete all on kajastatud 31.12.2020, 31.12.2019 ja 31.12.2018 seisuga maksude ettemaksud ja ettemakstud tulevaste
perioodide kulud. Muude néuete all on 31.12.2019 ja 31.12.2018 seisuga kajastatud peamiselt kindlustusnéuet summas 1

252,0 tuhat eurot. Ettemaksed ei sisaldu finantsvarade all.

Valdav osa kontserni nbuetest ja ettemaksetest on eurodes ja kajastatud amortiseeritud maksumuses. Info nduete

krediidikvaliteedi kohta on avalikustatud lisas 16.

Nouded seotud osapooite vastu seisuga 31. detsember 2020 on markimisvaarselt suurenenud, kuna on lisandunud néue
emaettevétte vastu seoses vahenditega, mida hoiustatakse emaettevdtte poolt hallataval kontsernikontol. Vt taiendavat

informatsiooni lisast 18.

Ostjatelt laeckumata arvete anallilis

S
tuhandetes eurodes _ 31. DETSEMBER

2020 2019 2018

Noduded ostjate vastu
Néuded ostjate vastu 9 096,9 146283 134834

-9.6 -1.6 -17,6

Oodatav krediidikahjum

Kokku ostjatelt laekumata arved 9087,3 14 625,7 13 485,8

Oodatava krediidikahjumi md&dtmiseks riuhmitatakse nduded ostjatele lahtudes aegumise perioodist. Oodatavad
krediidikahjumi mé&arad pdhinevad viimase 36 kuu kuni 31. detsember 2020 v6i vastavalt kuni 31. detsember 2019 ja 31.
detsember 2018 maksedistsipliinil ning vastavatel perioodidel esinenud ajaloolistel krediidikahjumitel. Ajaloolised kahjumid
on korrigeeritud eesmargiga kajastada jooksvat ning tuleviku informatsiooni, mis puudutab makromajanduslikke faktoreid
ning ostjate véimet nduete maksmiseks. Kontsern on hinnanud, et SKP ja to6tuse maar riikides, kus toimub selle kaupade
ja teenuste madk, on kdige relevantsemad néitajad ning korrigeerib vastavalt ajaloolisi kahjumaarasid, 1ahtudes nende
nditajate oodatavast muutusest.

Kontsern on hinnanud oodatavat krediidikahjumit 31. detsembri 2020, 31. detsembri 2019 ja 31.detsembri 2018 seisuga
Glalpool esitatud pShimdtete alusel. Kontsern on hinnanud ostjatelt laekumata arvete oodatavad krediidikahjumi m&arasid
aegumata ja kuni 90 maksetéhtaega lletanud nduete osas ning hinnanud nende mé&ju ebaoluliseks.

Kuigi raha ja raha ekvivalendid kuuluvad samuti IFRS 9 oodatava krediidikahjumi mudeli alla, siis tuvastatud vaartuse langus
oli ebaoluline 31. detsembri 2020, 31. detsembri 2019 ja 31.detsembri 2018 seisuga.

Kontserni arvestuspohimétete kohaselt hinnatakse reeglina nduded, mille maksetahtajast on méédunud ule 90 péeva, alla
taies ulatuses. Ule 90 p3eva maksetdhtaega lletavate nduete allahindluse kogusummat korrigeeritakse tuginedes
varasemale kogemusele selle kohta, kui palju ebatdenaoliselt lackuvaks hinnatud nduetest hilisemal perioodil lackub ning
kui palju nduetest, mille maksetahtajast polnud aruandeperioodi 16pu seisuga méddunud Ule 90 paeva, jdéb hilisemal
perioodil laekumata. Samuti vGetakse nduete hindamise!l arvesse muid individuaalseid ja erakorralisi m&jusid nagu
globaalne majandusolukorra halvenemine. Nduded sidusettevétjatele hinnatakse ja analtilsitakse Ulejaanud nduetest eraldi,
|&htudes nende laekumise tdendosusest.
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Muutused oodatavates krediidikahjumites néuetes ostjate vastu

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Oodatavad krediidikahjumid perioodi algul -1,6 -17,6 -
Aruandeperioodil ebatdenéoliselt lackuvateks loetud
ja laekunud ebatdenaolised arved -15.0 259 -17.6
Lootusetuks tunnistatud arved 7.0 41,9 -
Oodatavad krediidikahjumid perioodi 16pul -9,6 -1,6 -17,6
Ulejaanud néuete liigid allahinnatud varasid ei sisalda.
LISA 14. TULETISINSTRUMENDID
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Intressi swapid = - 38317
Kokku tuletisinstrumendid (lisa 15 ) - - 3831,7
 Kokku pikaajaline osa = 3 2074,2
Kokku lUhiajaline osa 17575

2018. aastal kasutati intressi swappe laenude ujuvast intressimaarast tingitud intressiriskide maandamiseks.

Alljargnevas tabelis on toodud diglases vaartuses kajastatavate finantsinstrumentide anallis vaartuse hindamise meetodi

jérgi. Erinevaid tasemeid defineeritakse jargmiselt:

- identsete varade vdi kohustiste (korrigeerimata) noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel (tase 1);

- muud sisendid kui 1. tasemele liigitatavad noteeritud hinnad, mis on vara v6i kohustise puhul kas otseselt voi

kaudselt jalgitavad (tase 2);
- vara vdi kohustise puhul mittejalgitavad sisendid (tase 3).

Alljargnevas tabelis on toodud kontserni varad ja kohustused, mida kajastatakse diglases vaartuses vastavalt diglase

vaartuse hierarhia tasemetele seisuga 31. detsember 2018. Oiglane vaartus on méaaratud kolmanda osapoole kinnituse

pdhjal, mida toetasid ka kontserni sisesed arvutused.

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER 2018

Tase 1 Tase 2 Tase 31 Kokku
Kohustused
Intressi swap (lisa 15) - 3831,7 - 38317
Kokku finantskohustused - 3831,7 - 3831,7
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LISA 15. FINANTSINSTRUMENTIDE JAOTUS KATEGOORIATE JARGI

Finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes:

Korrigeeritud
soetusmaksumuses Kokku
tuhandetes eurodes kajastatavad varad
Seisuga 31. detsember 2020
Finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes
N&uded ostjate vastu ja muud nduded valja arvatud ettemaksed (lisad 3.1 2 ja 13) 98472 9 847,2
Nduded seotud osapoolte vastu (lisad 3.1 2, 15, 18 ja 34) 36 284,9 36 2849
Raha ja raha ekvivalendid (lisad 3.1.2, 3.2, 16 ja 17) 10773.7 10773.7
Kokku finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes 56 905.8 56 905.8
Seisuga 31. detsember 2019
Finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes
Nouded ostjate vastu ja muud nduded vélja arvatud ettemaksed (lisad 3.1.2 ja 13) 16 515,2 16 515,2
Nduded seotud osapoolte vastu (lisad 3 1.2, 15, 18 ja 34) 187.4 187 4
Raha ja raha ekvivalendid (lisad 3.1 2, 3.2, 16 ja 17) 111265 11126,5
Kokku finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes 27 829.1 27 829.1
Seisuga 31. detsember 2018
Finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes
Nouded ostjate vastu ja muud nduded vélja arvatud ettemaksed (lisad 3.1 2 ja 13) 15580,0 15 580,0
Nouded seotud osapoolte vastu (lisad 3.1.2, 15, 18 ja 34) 651,7 651,7
Raha ja raha ekvivalendid (lisad 3.1.2, 3.2, 16 ja 17) 28 001.6 28 001.,6
Kokku finantsvarade kirjed finantsseisundi aruandes 44 2333 44 2333
Finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes:
Korrigeeritud Finantskohustused
soetusmaksumuses diglases vaartuses Kokku
kajastatavad muutusega labi
tuhandetes eurodes kohustused kasumiaruande
Seisuga 31. detsember 2020
Finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes
Vélakohustused (lisad 3.1.3, 3.2 ja 20) 199 336,2 - 199 336,2
Vélad hankijatele ja muud vélad (lisad 3.1.3 ja 21) 6 503,7 - 6 503,7
Volad emaettevéttele (lisad 3.1.3. 21 ja 34) 535.3 - 5353
Kokku finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes 206 375,2 - 206 375,2
Seisuga 31. detsember 2019
Finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes
Vdlakohustused (lisad 3.1.3, 3.2 ja 20) 225716,3 - 225716,3
Vélad hankijatele ja muud vélad (lisad 3.1.3 ja 21) 7 367,2 - 7 367,2
Vélad emaettevéttele (lisad 3.1.3, 21 ja 34) 786,1 - 786,1
Arvelduskrediit emaettevéttelt (lisad 3.1.1, 20 ja 34) 10 1156 - 10 115.6
Kokku finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes 243 985,2 - 243 985,2
Seisuga 31. detsember 2018
Finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes
Vélakohustused (lisad 3.1.3, 3.2 ja 20) 160 370,5 - 160 370,5
Vélad hankijatele ja muud vélad (lisad 3.1.3 ja 21) 7 088,9 - 7 088,9
Vdlad emaettevéttele (lisad 3.1.3, 21 ja 34) 32456 - 32456
Arvelduskrediit emaettevéttelt (lisad 3.1.1, 20 ja 34) 520 536,3 - 520 536,3
Tuletisinstrumendid (lisad 3.1.3 ja 14) - 38317 38317
Kokku finantskohustuste kirjed finantsseisundi aruandes 691 241,3 38317 695 073,0

LISA 16. FINANTSVARADE KREDIIDIKVALITEET

Finantsvarade, mille maksetdhtaega pole uletatud ja mida pole alla hinnatud, krediidikvaliteedi hinnangu aluseks on

reitinguagentuuride poolt antud krediidireitingud v6i nende puudumisel klientide ja muude lepingupartnerite varasem

krediidikaitumine.
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|
tuhandetes eurodes

31. DETSEMBER

2020 | 2019 | 2018
Noéuded ostjate vastu [
Nd&uded uute klientide vastu (arveldatud alla 6 kuu) 47 0,8 129,2
Nouded olemasolevate klientide vastu (arveldatud 6 kuud voi
rohkem), kes viimase 6 kuu jooksul ei ole maksetéhtaega uletanud 68283 75871 103052
jr:glli(sjﬁld klientide vastu, kes on maksetdhtaega uletanud kuue kuu 13812 5446 4 28002
Nouded olemasolevate klientide vastu (arveldatud 6 kuud vdi 215 129 16.6
rohkem), kuid kellega ei ole viimase 6 kuu jooksul arveldatud ! ' !
Muud nduded olemasolevate klientide vastu 851,6 15794 2146
Kokku nduded ostjate vastu (lisa 13) - 9 087,3 14 626,7 13 465.8
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Arvelduskontod ja lthiajalised hoiused pankades
Pankades, mis omavad Moody s krediidireitingut Aa2 8989,3 9883,5 28 001.6
Pankades, mis omavad Moody's krediidireitingut Aa3 680,2 -
Pankades, mis omavad Moody s krediidireitingut A3 1104,2 1243,0 -
Kokku arvelduskontod ja liihiajalised hoiused pankades (lisa 17) 10 773,7 11 126,5 28 001,6

31.detsembri 2020 seisuga on deponeeritud kontserni arvelduskontode saldod SEB pangas, Swedbankis ja OP pangas
Eestis ning mBank'is Poolas. Arvelduskontode jaak SEB pangas Eestis ja mBank Poolas iletab 10% kontserni pankade
arvelduskontode ja lUhiajaliste hoiuste kogusummast (31.detsember 2019 seisuga Uletasid arvelduskontode ja lihiajaliste
hoiuste kogusumma 10% piirméaéara arvelduskontode ja&gid ning lGhiajalised hoiused SEB pangas ja Swedbankis Eestis
ning mBank Poolas; 31.detsember 2018 seisuga lletasid 10% arvelduskontode ja liihiajaliste hoiuste kogusumma piirmaara

arvelduskontod SEB pangas ja Swedbankis).

Juhatuse hinnangul ei esine muude nduete ja viitlaekumiste puhul, mille osas puudub séltumatu osapoole krediidireiting,

olulist krediidiriski, kuna ei ole iimnenud asjaolusid, mis viitaks nduete vaartuse langusele.

LISA 17. RAHA JA RAHA EKVIVALENDID

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Arvelduskontod pankades 107737 11126,5 18 778,7
Lihiajalised hoiused & - 92229
Kokku raha ja raha ekvivalendid (lisad 2.12, 3.1.3 ja 16) 10 773.7 11 126,5 28 001,6
Raha ja raha ekvivalentide jaotus valuutade jérgi
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
EUR 95242 99357 28 000,1
PLN 12495 1190,8 -
usb - 0,3
GBP - 1,2
Kokku raha ja raha ekvivalendid (lisad 2.12, 3.1, 3.2 ja 16) 10 773,7 11 126,5 28 001,6
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LISA 18. ARVELDUSKREDIIT

Rahavoogude aruandes kajastatud raha ja raha ekvivalendid hélmavad sularaha kassas, ndudmiseni hoiuseid
finantseerimisasutustes, muid lGhiajalisi ja korg-likviidseid investeeringuid, mille esialgne tihtaeg on kuni kolm kuud, mis on
kergesti konverteeritavad rahaks ning mille vaartuse muutuste risk on ebaoluline. Arvelduskrediidid naidatakse
finantsseisundi aruandes luhiajaliste kohustuste (laenude) grupis.

Enefit Green AS ja Enefit Green AS-i tiitarettevétja Enefit Wind OU arvelduskontod Swedbank AS-is ja SEB AS-is kuuluvad
Eesti Energia AS-i kontsernikonto koosseisu. Lisaks Enefit Green AS-le kuuluvad kontsernikonto koosseisu Eesti Energia
AS-i kdik teised tutarettevétiad. Kontsernikonto haldaja on Eesti Energia AS. Arvelduskrediidi alusvaluuta on euro.

31. detsember 2020 seisuga oli Enefit Greeni arvelduskrediit emaettevéttelt 33 312,3 tuhat eurot, mida kajastati ndudena
emaettevitte vastu. 31 detsembri 2019 seisuga kasutas Enefit Green AS arvelduskrediiti emaettevottelt ja seelabi kajastas
arvelduskrediidi kohustust summas 10 102,8 tuhat eurot ja 31 detsembri 2018 seisuga kasutas Enefit Green AS
arvelduskrediiti emaettevottelt ja seelébi kajastas arvelduskrediidi kohustust summas 520 536,3 tuhat eurot.

2020. aastal oli arvelduskrediidi keskmine intressimaar 2,19%. 2019. Aastal oli Eesti Energia AS-ilt saadud arvelduskrediidi
keskmine intressiméar 2,46% aasta keskmiselt tasumata arvelduskrediidi kohustuselt (2018. aastal 2,42% aasta keskmiselt
tasumata arvelduskrediidi kohustuselt). Taiendav informatsioon seotud osapoolte tehingute osas on esitatud lisas 34.

LISA 19. OMAKAPITAL

Seisuga 31,12.2020 oli Enefit Green ASil registreeritud 4 793,5 tuhat aktsiat (31.12.2019: 4 793,5 tuhat aktsiat) (31.12.2018:
4 793,5 tuhat eurot). Aktsia nimivaartus on 1 euro. K&ik seltsi aktsiad kuuluvad Eesti Energia ASile.

Seisuga 31.12.2020 moodustas Enefit Green AS kohustuslik reservkapital 479,3 tuhat eurot (31.12.2019 ja 31.12.2018:
479,3 tuhat eurot). Seisuga 31. detsember 2020 oli kontserni vaba omakapital 105 111,4 tuhat eurot (31.12.2019: 65 656,9
tuhat eurot; 31.12. 2018: 33 998,4 tuhat eurot).

Kasumi jaotamisel aktsionaridele tuleb maksta tulumaksu 14/86 netosummast dividendidele, mis ulatub kuni kolme eelneva
majandusaasta keskmise jaotamata kasumi valjamaksmiseni. Ulejaanud dividendid tuleb maksustada maksumé&araga 20/80
netosummast. Vt lisa 31 tdiendavat informatsiooni dividendide valjamaksmisega kaasnevast tulumaksukutust.

2020. aastal maksis kontsern omanikule dividende summas 18 400 tuhat eurot, dividend aktsia kohta oli 3,84 eurot (2019:
15 000 tuhat eurot, dividend aktsia kohta oli 3,13 eurot).

29. maértsil 2019 tegi Enefit Green AS-i emaettevéte Eesti Energia AS rahalise sissemakse Enefit Green AS-i omakapitali
summas 400 000 tuhat eurot, et tugevdada omakapitali, mis kajastati sissemaksena muudesse reservidesse. Vastavalt
emaettevotte pohikirjale saab dividende maksta muudest reservidest. Muudest reservidest tehtavatelt dividendi

véljamaksetelt ei arvestata tulumaksu.

Vaba (jaotatav) omakapital, maksimaaine véimalik netodividendide summa ja sellega kaasneva dividendi tulumaksukulu;

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Jaotamata kasum 1056 111,4 55 656,9 229984
Vaba (jaotatav) omakapital 1051114 55 656,9 33 9984
Tulumaks kogu vaba omakapitali viliamaksmisel -20 403,1 -10 343 3 -6 799.7
Maksimaalne vimalik netodividend 84 708,3 45 313,6 27 198,7
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Tava puhaskasumi arvutamiseks aktsia kohta on emaettevitja omaniku osa puhaskasumist jagatud kaalutud keskmise
emiteeritud aktsiate arvuga. Kuna kontsermil pole potentsiaalseid lihtaktsiaid, on lahustunud puhaskasum kdigil perioodidel

vordne tava puhaskasumiga. 2020, 2019 ja 2018. aastal aktsiakapitalis muutusi ei olnud.

| 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Emaettevétja omaniku osa kasumist (tuhandetes eurodes) 67 870,4 367016 9626,9
Kaalutud keskmine aktsiate arv (tuhandetes) 47935 47935 4793,5
Tavapuhaskasum aktsia kohta (eurot) 14,2 77 2,0
Lahustunud puhaskasum aktsia kohta (eurot) 14.2 77 20
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2018. aastal kajastas kontsern finantsseisundi aruandes ainult kapitalirendina klassifitseeritud kohustusi vastavalt
standardile IAS 17 ,Rendid".

Rendilepingud seisuga 31. detsember 2018 on seotud Nelja Energia AS ostuga kaasa tulnud kapitalirendikohustustega.
Kapitalirendid olid seotud tuuleparkidega Leedus ja masinate ja seadmete ostudega. Kik need rendilepingud olid kajastatud

kui kapitalirent, kuna omandidigus renditud vara osas ldheb rendiperioodi 16pus tile kontsernile.

2019. aasta esimeses kvartalis viis kontsern I6pule Nelja Energia AS-i omandamisega kaasa tulnud pangalaenude ja
kapitalirendikohustuste refinantseerimise, milleks kasutati 2018. aasta detsembris Enefit Greeni poolt sdlmitud
laenulepinguid SEB Pank AS-ga (200 000,0 tuhat eurot) ja Swedbank AS-ga (60 000,0 tuhat eurot) kogumahus 260 000,0
tuhat eurot. Refinantseerimistehingute tulemusena maksime tagasi Nelja Energia laene summas 153 153,7 tuhat eurot ja
kapitalirendikohustusi summas 11 034,2 tuhat eurot ning vGtsime vélja uusi Enefit Greeni laene summas 260 000,0 tuhat
eurot. Lisas 30 on avalikustatud laenude varasemast tagasimaksest tulenenud finantskulud. 2019. aastal vdetud uutest

laenudest maksti aasta jooksul tagasi vastavalt lepingutes ettenahtud tagasimakse graafikutele 37 141,8 tuhat eurot.

Enefit Green AS tegi 2020. aastal graafikujargseid laenu tagasimakseid summas 37 527,8 tuhat eurot.

2020. aastal sdlmis Enefit Green AS pikaajalise laenulepingu Euroopa Rekonstruktsiooni- ja Arengupangaga (EBRD)
summas 40 min Poola zlotti (9,000,0 tuhat eurot), mis maksti taielikult vélja.

Tolpanvaara projekti omandamisega seotud volakohustus, mis tuleb vastavalt Metsahallituse ja Enefit Green ASi vahel
s6imitud kokkuleppele tasuda 2024. aastal, on kajastatud muude laenude all summas 3 000,0 tuhat eurot. Antud tehingu

kohta on tdiendav informatsioon toodud lisas 9.

Arvelduskrediidi, pangalaenude ja rendikohustuste Giglane vdartus

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Arvelduskrediidi nominaalvaartus - 10102,8 520 536,3
Arvelduskrediidi diglane vaartus - 10 102,8 520 536,3
Ujuva intressimaaraga pangalaenude ja rendikohustuste nominaalvaartus (lisa 3.1) 196 336,3 225716,2 164 436,0
Ujuva intressimé@araga pangalaenude ja rendikohustuste diglane vaartus (lisa 3.3) 196 336,3 225716,2 164 436,0

Juhtkonna hinnangul ei erine ujuva intressimaaraga laenude diglane véaartus aruandeperioodi I6pu seisuga nende

bilansilisest vaartusest, kuna riskimarginaalid ei ole muutunud.

Pikaajalised pangalaenud nominaalvédéartuses tagasimaksetahtaja jérgi

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
<1 aasta 379243 37 141,8 45 836,1
1-5 aastat 151 653,3 185 638,9 59 1746
> 5 aasta 4 468,7 - 48 143,0
Kokku 194 046,4 222 780,7 153 153,7

Laenud on nomineeritud eurodes ja Poola zlottides (Uks laen eelpool mainitud Euroopa Rekonstruktsiooni- ja
Arengupangast). Seisuga 31. detsember 2020 oli antud laenu saldo 8 381 tuhat eurot (38 216,0 tuhat Poola zlotti). Seisuga
31. detsember 2019 ja 31. detsember 2018 olid kdik laenud nomineeritud eurodes.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 léppenud majandusaastate
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Seisuga 31. detsember 2020 oli kontsernil valjavétmata laenusid 25 000,0 tuhat eurot (31. detsember 2019 ei olnud; 31.

detsember 2018: 261 500,0 tuhat eurot).

Véolakohustused intressiméarade fikseerimise perioodi jérgi

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
< 1 aasta 191737,5 235 831,8 680 906,6
1-5 aastat 3130,0 - -
> 5 aasta 4 468,7 - -
Kokku (lisad 3.1 ja 3.2) 199 336,2 235 831,8 680 906,6
Varasem periood kuni jargmise intressiméara imberhindamiseni v6i tagasimaksetahtajani.
Vdlakohustuste kaalutud keskmised efektiivsed intressimdarad
31. DETSEMBER
. 2020 _2019| 2018
Arvelduskrediit 2,2% 2,5% 2,4%
Pangalaenud 1.7% 1,7% 1,9%
Rendikohustused 4.7% 4.8% 2.4%
Netovolg*
31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Raha ja raha ekvivalendid (lisa 17) 10773,7 11 126,5 28 001,6
Lihiajalised vélakohustused -37 7779 -47 5418 -577 430,2
Pikaajalised vdlakohustused -161 558,3 -188 290,1 -103 476,6
Netovdlg -188 562,5 -224705,4 -652 905,2
Raha ja raha ekvivalendid (lisa 17) 10 773,7 11126,5 28 001,6
Arvelduskrediit (lisad 18 ja 34) - -10 1156 -520 536,3
Ujuva intressiga kohustused -196 336,3 -225716,2 -160 370,5
Netovolg -188 562,6 -224 705,3 -652 905,2
Netovdlg — volakohustused kokku miinus raha ja raha ekvivalendid, vaata ka lisa 3.2
LISA 21. VOLAD HANKIJATELE JA MUUD VOLAD
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Finantskohustused vdlgades hankijatele ja muudes vdlgades
Vélad hankijatele 4903,6 4768,5 61518
Viitvdlad 4449 735,2 410,7
Vdlad emaettevdttele (lisa 34) 535,3 786,1 32456
Intressivélad 170,3 190,1 470,9
Muud vélad 985,1 16734 55.5
Kokku finantskohustused vdlgades hankijatele ja muudes vdlgades (lisad 3.1 ia 15) 7 039.0 8153.3 10 334.5
Vélad tootajatele (lisa 3.1) 987,7 9421 880,2
Maksuvdlad (lisa 3.1) 18304 3438.0 33876
Kokku vélad hankijatele ja muud volad 9 857,1 125334 14 602,2
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LISA 22. SIHTFINANTSEERIMINE

tuhandetes eurodes 31. DETSSMEER

2020 2019 2018
Sihtfinantseerimine perioodi algul 85750 52611 5526,4
Kajastatud muude &rituludena (lisad 25, 32) -540,9 -517,2 -301,3
Muud -14,0 38311 36.0
Sihtfinantseerimine perioodi 16pul 8 020,1 8 575,0 52611

Sihtfinantseerimise kohustuse saldo sisaldab 2017 .aastal saadud vélisabi seoses Narva Tuulepargi, Paide elektrijaama ning

biomassist koostootmisjaama ehitamiseks Létis. 2018. aasta likumised sisaldavad sealhulgas ka litumistasude ettemakse

summas 36 tuhat eurot.

Selleks, et sihtfinantseerimist tagasi ei ndutaks, peab kontsern tsitma teatavaid kohustusi: séilitama projektidokumente,

ndudmisel esitama projektiga seotuid aruandeid ning mdne projekti puhul taitma teatavaid tehnilisi tingimusi.

LISA 23. ERALDISED

Muutused eraldistes 2020. aastal

tuhandetes eurodes Loppsaldo 31. detsember
. .| Arvestatud 2020
'Algsaldo 1. l.\'lloodus'lammg 1a | intressikulu | Kasutamine | o
jaanuar 2020 Umberhindamine (iisa 30) Luhiajaline  Pikaajaline
eraldis eraldis
Tootajatega seotud eraldised 16,3 1,9 0,2 -3,8 1,9 12,7
Muud eraldised 64.1 51.5 - -4.0 111,7 -
Kokku eraldised 80,4 53,4 0,2 -7.8 113,6 12,7
Muutused eraldistes 2019. aastal
tuhandetes eurodes Algsaldo 1 Moodustamine ia Arvestatud Loppsald02%11.gdetsember
g : M ) ® | intressikulu | Kasutamine — —
jaanuar 2019 Umberhindamine (lisa 30) Liuhiajaline  Pikaajaline
eraldis eraldis
Tootajatega seotud eraldised 15,6 2,5 0,2 -1,9 1,9 14,4
Muud eraldised - 79,8 - -15,7 64,1 -
Kokku eraldised 15,6 82,3 0,2 -17,6 66,0 14,4
Muutused eraldistes 2018. aastal
tuhandetes eurodes Arvestatud Léppsaldo 31. detsember
Algsaldo 1. Moodustamine ja | ~\voBstau ) 2018
jaanuar 2018 Umberhindamine |n:|ri:s:|,)lg;lu Kasutamine Luhiajaline Pikaajaline
| eraldis eraldis
Tootajatega seotud eraldised 17,9 -2,3 0.2 - 1.9 13,7
Kokku eraldised 17,9 -2,3 0,2 = 1,9 13.7

Eraldised on diskonteeritud diskontoméaradega 0,24%-2,92% (2019: 0,09%—3,46%); (2018: 0,15%—4,05%). Eraldiste
diskonteerimisel kasutatakse diskontomé&arade kdverat, mis vdimaldab anda tdpsema hinnangu erinevates ajahorisontides

paiknevatele eraldistele.

_@ Initsialiseeritud ainult ientifitseerimiseks ]
‘ Wwe Initsiaalid _L.L. KuupaevUE.l%iOl{'

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31.detsembril 2020 I3ppenud majandusaastate

kohta

F-57

67




LISA 24. MUUGITULU

tuhandetes eurodes

1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018 |

Tegevusvaldkondade Ioikes

Kaupade miiik

Pelleti miitk 16 315,0 19 545,0 30320
Vanametalli miik 675,2 714,3 4779
Muude kaupade miiik 20264 | 38,3 120.6
Kokku kaupade miiiik 19 016,6 20 297.6 3 630,5
Teenuste miiik

Elektrienergia muik 69 323,8 73999,9 27 0437
Jaatmete kaitlus ja edasimuik 14 755,6 12 4727 9 856,4
Soojusenergia miiik 85231 11 4231 18 653,9
Vara rent ja hooldus (lisa 8) 703,3 683,6 683,4
Muude teenuste miiik 16719 956,2 139.6
Kokku teenuste miiiik 94 9777 99 535,5 56 377.1
Kokku miiiigitulu (lisa 5) 113 994,3 119 833,1 60 007,1

2020. aasta muude kaupade mudgitulu sisaldab paikesepaneelide miuki emaettevtjale summas 1 975,4 tuhat eurot (vt.

ka lisa 34).

LISA 25. TAASTUVENERGIA TOETUS JA MUUD ARITULUD

tuhandetes eurodes

1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Taastuvenergia toetus (lisa 34) 33279,0 30620,1 17 158,7
Sihtfinantseerimine (lisad 22, 32) 540,9 517,2 301,3
Tulud kasvuhoonegaaside saastekvootidest (lisad 5 ja 34) 13 667,5 - -
Muud érituiud 1201.9 547,5 508.3
Kokku taastuvenergia toetused ja muud &ritulud (lisa 5) 48 689,3 31684,8 17 968,3

Enefit Green AS muils 2020. aasta juunis 550 000 tonni Iru elektrijaamale perioodiks 2013-2020 eraldatud CO:2
heitmekvoote, mida kontsern enda tarbeks ei vajanud, sest fossiilsete kituste kasutamine soojuse tootmiseks on

vahenenud. Antud tehing suurendas kontserni muid aritulusid 13 667,5 tuhande euro vérra. Vt ka lisasid 5 ja 34.
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LISA 26. KAUBAD, TOORE, MATERJAL JA TEENUSED

tuhandetes eurodes

1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Tehnoloogiline kiitus 14 667,1 18 664,2 11676,9
Hooldus- ja remondité6d 157046 15 976,6 6659 4
Elektrienergia 3 363,0 5472,4 27517
Tuhakéitlusega seotud teenused 36609 27000 29234
Materjalid ja varuosad toodangu vaimistamiseks 28842 10414 1609,3
Ulekandeteenused 999,0 712,6 381,2
Saastemaks 2416 2257 381,8
Loodusvarade ressursimaks 6,6 7,5 41
Muud kaubad, toore, materjal ja teenused 22929 17544 557.2
Kokku kaubad, toore, materjal ja teenused 43 819,9 46 5547 26 9451

2020. aastal on muud kaubad, toore materjal ja teenused all kajastatud summas 1 653,8 tuhat eurot kulusid, mis on seotud

pelleti ja pelleti toormaterjali transpordiga sadamasse (2019: 1 441,0 tuhat eurot; 2018: 262,7 tuhat eurot).

LISA 27. TOOJOUKULUD

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Poéhitasud, lisatasud, preemiad, puhkusetasud 4 669,2 44876 33853
Muud tasud ja toetused téotajatele 102,3 134,4 89,8
Td6j6ukuludelt arvestatud maksud 12992 12521 1 060.1
Kokku arvestatud t66joukulud 6 0708 5874,1 45352
sh arvestatud ndukogudele ja juhatustele (lisa 34) 410,2 396,3 410,0
sh palgakulu 335,4 309,2 341,6
sh preemiad 50,6 58,1 54,5
sh lisatasud 24,2 29,0 13.9
Keskmine tdotajate arv 153 148 94
LISA 28. MUUD TEGEVUSKULUD
tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 | 2018
Arikonsultatsioonid 946,7 1759,2 2582,0
Aktsiisimaks 3245 7270 1394,5
Kinnisvara rent ja hooldus 1 960,6 19761 1110,5
Infotehnoloogia teenused 890,2 837,0 338,89
Personaliga seotud kulud 185,7 293,5 1251
Toetused ja annetused 419,8 246,1 183,6
Elektriaktsiis - - 131
Kontoriga seotud kulud 206,5 228,8 305,3
Turva- ja tldkindlustusteenused 1302,2 1631,9 169,4
Finants- ja raamatupidamisteenused 299,4 2439 163,3
Oigusalased teenused 74,9 73,2 75,5
Muud kulud 686,0 547 .4 86,6
Kokku muud tegevuskulud 7 296,6 8 564.1 6 547.8
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Rida ,Kinnisvara rent ja hooldus" sisaldab rendikulusid summas 1 375,8 tuhat eurot (2019: 1 472,6 tuhat eurot). Need kulud
hoimavad muutuvaid rendimakseid summas 1 375,8 tuhat eurot (2019: 1 472,6 tuhat eurot), mida ei ole rendikohustuste
modtmisel arvesse voetud, vaikese vaartusega rentidega seotud kulusid summas 0 eurot (2019: 0 eurot) ja lihiajaliste

rentidega seotud kulusid summas 0 eurot (2019: 0 eurot).

LISA 29. KAHJUM TUTARETTEVOTTE MUOUGIST

tuhandetes eurodes

1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Kahjum titarettevotte miiigist - 13916 -
Kokku muud drikulud _ B = 1391,6 -

18. oktoobril 2019 allkirjastas Enefit Green AS tehingu, mis hdlmas 4E Biofond OU 69,88% aktsiate miiiiki. Enefit Green
omandas 4E Biofondi OU-s 69,88% osaluse 2018 aasta novembris, kui ostis taastuvenergiaettevotte Nelja Energia AS. 4E

Biofond OU on Vinni ja Oisu biogaasi soojuse ja elektri koostootmisjaamasid opereerivate ja omavate Vinni Biogaas OU ja

Oisu Biogaas OU vahemusosanikuks. Mdlema iihingu enamusosanikuks on kohalikud péllumajandusettevétted.

Miilidud tiitarettevotja netovara

tuhandetes eurodes

18. oktoober 2019

VARAD
Materiaalne pdhivara 3059,8
Raha ja raha ekvivalendid 452.7
Kokku miiiidud tiitarettevétja netovara B 3512,5
Mittekontrolliv osa netovaradest -1 058,8
Muugihind 1062,1
Kahjum miiiigist (lisa 32) -1 391,6
Raha sissetulek osaluse miiiigist
Laekunud miiugist 1062,1
Tutarettevdtja raha pangakontodel 4527
Kokku raha sissetulek osaluse miiligist 609,3
LISA 30. NETO FINANTSKULUD
tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Finantstulud
Intressitulud 1,8 37,4 7.4
Kasum valuutakursi muutusest 20141 0.3 0.2
Kokku finantstulud (lisa 32) 202.9 37.7 7.6
Finantskulud
Intressikulud volakohustustelt
Intressikulud vdlakohustustelt -3634,9 -7 133,4 -9428,6
Kapitaliseeritud laenukasutuse kulutused 132.8 175.5 -
Kokku intressikulud vélakohustustelt -3 5021 -6 957.7 -9428.6
Intressikulud eraldistelt (lisa 23) -0,2 -0,2 -0,2
Kokku intressikulud -3 502.3 -6 957.9 -9428.8
Muud finantskulud -41.7 -3283,6 -568,6
sh laenu ennetéhtaegse tagastamise tasu (lisa 20) - -2 8233 -
Kahjum valuutakursi muutusest -35,7 - -
Kokku finantskulud -3 579,7 -10 241.5 -9 997.3
Neto finantskulud -3 376.8 -10 203,8 -9 989.7

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31 detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta

F-60

_@ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks I
|
pwc Initsiaalid _L.L. Kuupsev Dﬂﬂ@iﬂl‘”

70



LISA 31. TULUMAKSUKULU

Vastavalt kehtivale tulumaksuseadusele maksustatakse Eestis aritihinguid dividendide jaotamisel. Alates 2019. aastast
kohaldub regulaarselt makstavatele dividendidele madalam maksuma&éar 14% ehk 14/86 dividendide netosummast. Seega
saab residendist drillhing dividendide tulumaksuga maksustamisel kohaldada madalamat maksumaara 14/86 ja tavamaara
20/80. Soodsamat maksumaéra saab kasutada dividendimaksele, mis ulatub kuni kolme eelneva majandusaasta keskmise
jaotamata kasumi valjamakseni, millelt &rithing on maksnud tulumaksu. Kolme eelneva majandusaasta keskmise
dividendimakse arvestamisel on 2018.a. esimene arvesse vbetav aasta. Maksustamisele ei kuulu jaotatavad dividendid,
mida makstakse teistelt drihingutelt saadavate dividendide arvel, tingimusel, et dividendide saajale kuulus dividendide

maksmise ajal vahemalt 10% suurune osalus.

[ tuhandetest eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Tulumaksukulu/(tulu) -468,8 4 064,7 57,7
Edasiliikkunud tulumaksuvara/kohustuse muutus 1205.5 -1271.3 8755
I Kokku tulumaksukulu/(tulu) 736,7 2793,4 933,2

Keskmine tegelik tulumaksumaar

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Eesti
Dividendide netosumma 18 400,0 15 000,0 -
sh dividendid, millele on rakendatud soodusmdééraga tulumaks 14/86 - 7333 -
dividendid, millele on rakendatud tulumaksumadéra 20/80 - 10 202,2 -
maksuvabad dividendid 18 400,0 4 064,6 -
Teoreetiline tulumaks - 2669,9 -
Sidusettevitjatelt saadud dividendide mdju - -30,1 -
Tegelik tulumaks dividendidelt - 2 639.8 -
Keskmine efektiivne tulumaksumaar 14,9%
Titarettevétjate tulumaksukulu -468.8 14250 57.7
Tulumaksukulu -468,8 4 064,8 57,7
Edasilikkunud tulumaksukulu/(tulu) 1205,5 -1271.3 875,5
sh edasiliikkunud tulumaksutulu -711,9 -1271.3 -
edasiliikkunud tulumaksukulu 19174 - 875.5
Kokku tulumaksukulu/(tulu) 736,7 27934 933,2

Ainuomanikule maksti 2020. aastal dividende kontserni Leedu tiitarettevéite jaotamata kasumist ja seet6ttu oli neiit eelnevalt

tulumaks tasutud.

Kontsernil on seisuga 31.12.2020 edasiltikkunud tulumaksukohustus 12 555,4 tuhat eurot (31. detsember 2019: 12 190,9
tuhat eurot; 31. detsember 2018: 12 894,8) seoses Leedus asuvate tuuleparkide hindamisel diglaste vaartuse ning

raamatupidamise varade bilansilistc maksumuse vahest, mis tekkis Nelja Energia AS ostuanaliitisi kéigus.
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LISA 32. ARITEGEVUSEST SAADUD RAHA

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

' 2020 | 2019 | 2018 |
Kasum enne maksustamist 68 607,1 [ 39 578,3 10 571,2
Korrigeerimised
Materiaalse pdhivara kulum ja vaartuse langus (lisa 7) 380774 40 656,6 19 590,7
Immateriaalse péhivara amortisatsioon ja vaartuse langus (lisa 9) 114,4 1453 65,0
Pdhivara soetamiseks saadud sihtfinantseerimise amortisatsioon (lisa 22) -540,9 -517.2 -301,3
Intressi- ja muud finantskulud (lisa 30) 3579,7 10 241,3 94286
(Kasum)/kahjum kapitaliosaluse meetodil sidusettevotjatesse -5,2 -257,6 555
Kasum pdhivara miilgist -0,8 -101,4 -2,3
Intressi- ja muud finantstulud (lisa 30) -1.8 -44 1 -7,4
Litumistasude ja muude teenustasude amortisatsioon -13.9 -13,9 -
Kahjum &ri muugist (lisa 29) - 13940 -
Tasumata/laekumata kahjum tuletisinstrumentidelt - = 700.0
Korrigeeritud kasum enne maksustamist 109 816,0 91 081,3 40 100,0
Aritegevusega seotud kiibevarade netomuutus
Aritegevusega seotud nduete muutus (lisa 13) 5541,0 | 237,0 906,0
Varude muutus (lisa 12) -4 362,0 -1099,5 2327
Nouded ostjate vastu muutus (lisa 13) -4 014,5 -963,3 2667.4
Kokku dritegevusega seotud kdibevarade netomuutus -2 835,56 -1 825,9 3 806,1
Aritegevusega seotud kohustuste netomuutus [
Eraldiste muutus (lisa 23) 458 0,9 -2,3
Valgnevuse muutus hankijatele (lisa 21) 503,56 -1 286,8 130,9
Muu aritegevusega seotud kohustuste netomuutus = -2 3196 -1447.7 24572 |

. Kokku dritegevusega seotud kohustuste netomuutus -1770,3 -2733,6 25858 |

| f\ritegevusest saadud raha S I 1056 210,2 87 621,3 46 491.9 |

LISA 33. TINGIMUSLIKUD TULEVIKUKOHUSTUSED

Potentsiaalsed maksurevisjonist tulenevad kohustused

Eesti

Maksuhaldur ei ole algatanud ega labi viinud maksurevisjoni ega Uksikjuhtumi kontrolli Gheski kontserniettevéttes.
Maksuhalduril on digus kontrollida ettevotte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni esitamise tahtajast
ning vigade tuvastamisel méaarata tdiendav maksusumma, intressid ja trahv. Juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille

tulemusena voiks maksuhaldur mééarata kontsernile olulise tdiendava maksusumma.

Valisriigid

Maksuhaldur ei ole algatanud ega labi viinud maksurevisjoni ega Uksikjuhtumi kontrolli Gheski kontserni vélisettevttes. Latis,
Leedus ja Poolas on maksuhalduril digus kontrollida ettevatte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiooni
esitamise tahtajast. Juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille tulemusena vdiks maksuhaldur méérata kontsernile

olulise tdiendava maksusumma.
Tingimuslikud kohustused, mis on seotud kdimasolevate juriidiliste vaidlustega

Kontsernil oli 31. detsember 2020 seisuga kdimas juriidiline vaidlus kolmanda osapoolega, mille véimaliku negatiivse
lahenduse mdju vois ulatuda kuni 1 980,8 tuhande euroni. Kontsern uskus, et negatiivse tulemuse tdendosus on alla 50%.
Riigikohus otsustas 8. veebruaril 2021 jatta kaebuse rahuldamata ja kdik kolmanda isiku vaidlusega seotud nduded jaeti

seega samuti rahuldamata.
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Laenukovenandid
Kontserni poolt s6imitud laenulepingutes on kehtestatud piirmaarad kontserni konsolideeritud finantsnaitajatele. 2020. aastal
ega 2019. aastal ei ole piirmaarasid uletatud (lisa 20).

Muutuvad rendimaksed

Kui hoonestusdigused pdhinevad muutuvatel rendimaksetel, mis ei séltu indeksist ega maarast, nt valjamaksete tegemisel
voetakse aluseks maal asuvate varade miiugiprotsent véi katastriliksuste maade vaartused, siis neid rendilepinguid ei
arvestata kasutusdiguse varade ja rendikohustustena vastavalt IFRS 16 nduetele, vaid arvestatakse kui perioodi
tegevuskulusid. Kontserni hinnangul on 31. detsembri 2020. aasta seisuga diskonteeritud tulevaste perioodide maksete
summa nende rendilepingute kehtivusaja jooksul 7 872,6 eurot (2019: 9 103,4 tuhat eurot). Muutused katastrivaartustes,

elektrihindades vdi tootmismahtudes mdjutavad rendilepingute tegelikke makseid.

LISA 34. TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

Enefit Green AS emaettevotteks on Eesti Energia AS. Eesti Energia AS-i ainuaktsionar on Eesti Vabariik.

Enefit Green AS raamatupidamise aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks omanikke, teisi samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvaid &ritthinguid, sidusettevdtteid, ihisettevétteid, tegev- ja kdrgemat juhtkonda ning eespool

loetletud isikute l1&hedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v6i nende olulise méju all olevaid ettevétteid. Samuti on
loetud seotud osapoolteks kdik Uksused, kus riigil on kontroll vai valitsev méju.

Kontsern on rakendanud vabastust tema jaoks ebaoluliste tehingute ja saldode avalikustamise osas valitsuse ja teiste
seotud osapooltega, kuna riigil on kontroll, tihine kontroll vi oluline mdju nende osapoolte Ule.

Tehingud ja saldod emaettevéttega

fabandetes euredes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Teenuste ost 4124,9 48844 10 492,8
Kaupade muik* 156429 - 8,7
Teenuste muik 35039 25410 6 977.1

*Kaupade miiiik sisaldab kasvuhoonegaaside lubatud heitkoguste hikute miugist saadud tulu summas 13 667,5 tuhat eurot (lisa 25)

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Néuded (lisa 13) 36 198,8 187,4 182,2
sh kontsernikonto nbue emaettevétte vastu (lisa 18) 333123 - -
Kohustused (lisad 20 ja 21) 535,3 10 901,7 5237819
sh arvelduskrediit emaettevéttelt (lisad 18 ja 20) - 10 115.6 520 536.3
Tehingud ja saldod teiste samasse konsolideerimisgruppi kuuluvate ettevotetega

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Teenuste ost 1111,8 1429,7 116,0
Kaupade ost 7.3 - -
Kaupade miilik 39,6 - -
Teenuste miilk 1336.3 450.4 510.9
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Noéuded (lisa 13) 83,8 : 469,5
Kohustused (lisa 21) 57.8 - 168.3
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Tehingud ja saldod teiste seotud osapooitega (sh sidusettevétjatega):

tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018

Teenuste ost 2088,0 995 4 126.5
Teenuste miik 16,6 51.8 -
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Nouded (lisa 13) 2,2 - -
Kohustused (lisa 21) 4599 s 04

Kaupade ostu- ja miilgitehingud seotud osapooltega on teostatud Konkurentsiameti poolt kinnitatud hindades voi
turuhindades.

Enefit Green AS ja Enefit Green AS-i tiitarettevdtja Enefit Wind OU arvelduskontod Swedbank AS-is ja SEB AS-is kuuluvad
Eesti Energia AS-i kontsernikonto koosseisu. 2020. majandusaastal nagu ka vdrreldaval perioodil Enefit Green AS

kontsernikontolt intressitulu ei teeninud. Aruandeperioodit 2019 on Enefit Green AS-le arvestatud kontsernikonto kasutamise
eest intressikulu kokku 2 832,5 tuhat eurot intressimaaraga 2,46% (2018: 6 122,3 tuhat eurot intressimaaraga 2,42%).

Juhatuse ja ndukogu liikmetele makstud tasud on avalikustatud lisas 27. Juhatuse liikmetega teenistuslepingu
ennetéhtaegsel 16petamisel hiivitist ette néhtud ei ole.

Tehingud Eesti Vabariigi kontrolli v6i valitseva mdju all olevate ettevbtetega

Kontserni juhatus avalikustab tehingud Eesti Vabariigi kontrolli vai valitseva méju all olevate ettevotetega. Aruandeperioodit
ja vorreldavatel perioodidel on kontsern teinud olulises summas ostu- ja mulgitehinguid p&hivérguettevotja Elering AS-ga,

mis on 100%-liselt riigile kuuluv &ritihing.

Tehingud Elering AS-ga
tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Teenuste ost 4537 656,3 968,5
Teenuste muik (lisa 25) 32 336.9 30510,0 17 158.,8
Nouded Elering AS-i vastu ning kohustused Elering AS-i ees
tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER

2020 2019 2018
Nouded 503,6 4823,8 2769,2
Kohustused 2687 57,2 156,5

LISA 35. TUTARETTEVOTJA OST
18. juunil 2019 allkirjastas Enefit Green lepingu 20 paikesepargi projekti ostmiseks Poolas. Omandatavate
paikeseelektrijaamade koguvéimsus on 19,15 megavatti. Omandatavast 20 projektist oli iheksa péikeseparki valminud,

Ulejaanud jaamad olid ehituse |1dppfaasis.

Omandamisel tekkinud firmavaartus, mis sisaldas tehingus omandatud hiivesid, mida ei olnud vdimalik eraldiseisvalt
identifitseerida ja seega eraldiseisvait arvele votta, moodustas 2 816,0 tuhat eurot ning on seostatav paikeseparkide ja
nende arendusprojektidega, milles kontsern eeldab saavutada stinergiat 1abi juhtimisalaste teadmiste rakendamise (lisad 9

ja11).
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Alljargnevas tabelis on koondatud info omandatud osaluse Giglase vaartuse iileantud tasu ning omandatud eristatavate
varade ja kohustuste diglaste vaartuste kohta omandamise kuup&eval.

Omandatud osaluse eristatavad varad ja kohustused (2019)

tuhandetes eurodes
Oiglane vairtus

VARAD

Materiaalne pdhivara 12 3381

Varud 15,5

Nouded ostjate vastu ja muud nduded 4191

Raha ja raha ekvivalendid 579,5
Kokku varad 13 352,2
KOHUSTUSED

Vélakohustused -

Tuletisinstrumendid 84,6

Garantii reserv 64,0

Maksukohustused 61,5
Kokku kohustused 2101
Kokku omandatud eristatav netovara 13 1421
Omandatud osaluse soetusmaksumus 15 958,0
Firmavairtus 2816,0
Tutarettevotte soetuse rahavoog miinus omandatud raha -13799.5
Finantskohustus ( kuulub tasumisele 2020) (lisa 21) -1 579.1
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6. novembril 2018, péarast Lati, Leedu ja Eesti Konkurentisametite heakskiitu, omandas Enefit Green AS 100% Nelja Energia

AS-i aktsiatest.

Omandatud osaluse eristatavad varad ja kohustused (2018)

tuhandetes eurodes
Oiglane vairtus
VARAD
Materiaaine pdhivara 443 236,9
Immateriaalne pdhivara 300,0
Edasiliikkunud tulumaksuvarad 1690,4
Muud pikaajalised finantsinvesteeringud 3476,1
Muud pikaajalised néuded 307,0
Varud 56378
Nouded ostjate vastu ja muud néuded 13 879,0
Raha ja raha ekvivalendid 31411,6
Kokku varad 499 938,8
KOHUSTUSED
Vélakohustused 211 092,6
Tuletisinstrumendid 3620,6
Vdlad hankijatele ja muud vélad 8139,3
Edasilikkunud tulumaksukohustused 12976,7
Kokku kohustused 235 829,2
Mittekontrolliv osalus 27120
Kokku omandatud eristatav netovara 261 397,6
Omandatud osaluse soetusmaksumus 281 329,0
Firmavairtus 199314
Tiitarettevotte soetuse rahavoog miinus omandatud raha 249 917 4

Omandamisel tekkinud firmavaartus, mis sisaldas tehingus omandatud hlvesid, mida ei olnud vdimalik eraldiseisvalt

identifitseerida ja seega eraldiseisvalt arvele vitta, moodustas 19 931,4 tuhat eurot ning on seostatav tuuleparkide ja nende

arendusprojektidega.
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LISA 36. TAIENDAVAD ANDMED EMAETTEVOTTE KOHTA

Vastavalt Eesti Vabariigi raamatupidamisseadusele peab konsolideeriva &rilksuse (emaettevdtte) konsolideerimata
finantsaruannete (esmaste aruannete) informatsioon olema avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande
lisades. Emaettevotte aruannete koostamisel on jérgitud samu arvestuspshimétteid, mida on rakendatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruande koostamisel. Tutarettevotete kajastamist kéasitlevad arvestuspShimotted on emaettevétte
eraldiseisvates esmastes aruannetes, mis on esitatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisana, muudetud
vastavalt IAS 27 ,Konsolideerimata finantsaruanded" nduetele.

Emaettevéite aruannetes, mis on avalikustatud kédesoleva raamatupidamise aastaaruande lisana (Taiendavad andmed
emaettevotte kohta), on investeering tiitarettevottesse kajastatud soetusmaksumuses, millest on maha arvatud kajastatud
vadrtuse langus.

Kasumiaruanded
tuhandetes eurodes 1. JAANUAR - 31. DETSEMBER
2020 2019 2018
Mudgitulu 351881 314215 45 988,5
Taastuvenergia toetus ja muud aritufud 19 245,0 5256,3 15 267.,6
Kaubad, toore, materjal Ja teenused -11 348,8 -11108,9 -20173,0
Tooj6ukulud -4 0787 -3 967,3 -3100,9
Pdhivara kulum, amortisatsioon ja vaartuse langus -6 356,8 -6 2774 -15 059,5
Muud tegevuskulud . -3088,0 -3810,1 -5 5211
Kahjum tutarettevotte mitgist - -1382,7 -118,8
ARIKASUM 29 560,8 10131,4 17 282,8
Finantstulud 25120,5 91447 88,2
Finantskulud -3 835.0 -6 937.1 -6 092.0
Neto finantstulud/(kulud) 21 285,5 2 207.6 -6 003,8
Kasum kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusettevotjatesse 5,2 95,9 =
KASUM ENNE TULUMAKSUSTAMIST 50 851,5 12 434,9 11 279,0
Tulumaksukulu - -2 669,9 -
| ARUANDEAASTA KASUM 50 851,5 9 765.0 11 279,0
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Finantsseisundi aruanded

tuhandetes eurodes 31. DETSEMBER
2020 | 2019 2018
VARAD
Pohivara
Materiaalne pdhivara 95 040,8 96 276,2 196 985,5
Immateriaalne p&hivara 36 505,8 36 584,0 37 009,0
Investeeringud tutarettevétjatesse 383 068,8 378 885,2 284 077,8
Investeeringud sidusettevotjasse 5321 5949 -
Laenunduded titarettevétjatelt 36 990.5 149 819.9 46 153.3
Kokku p&hivara 552 138,0 662 160,2 564 225,6 |
Kéibevara
Varud 877,0 290,2 347.3
Nduded ostjate vastu, muud nduded ja ettemaksed 120 173,0 18 023,1 5657,6
Raha ja raha ekvivalendid 26 3.8 260,5
Kokku kéibevara - 121 052,6 18 3171 6 265,4
Kokku varad 673 190,6 680 477,3 570 491,0
OMAKAPITAL
Aktsiakapital 4793,5 47935 47935
Kohustuslik reservkapital 4793 4793 479,3
Muud reservid 400 000,0 400 000,0 -
Jaotamata kasum 61 231.2 28 119,/ 34 809.8
Kokku omakapital 466 504,0 434 052,5 40 082,6
KOHUSTUSED
Pikaajalised kohustused
Volakohustused 156 513,3 185 638,9 -
Sihffinantseerimine 22048 24243 26405
Eraldised 12.7 144 13.7
Kokku pikaajalised kohustused 158 730,8 188 077.6 2 654.2
Liihiajalised kohustused
Volakohustused 37 533,1 47 184,0 524 627,8
Eraldised 21,8 1,9 19
 Vélad hankiiatele ja muud vélad _ | 10 400.9 11 161,3 31245
Kokku lihiajalised kohustused 47 955,8 58 347,2 527 754,2
Kokku kohustused 206 686,7 246 4248 530 4084
Kokku kohustused ia omakapital 673 190,6 680 477.3 570 491.0
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Rahavoogude aruanded

| tuhandetes eurodes 2020 2019 2018
Rahavood édritegevusest
Kasum enne maksustamist 50 851,5 124349 11 279,0
Korrigeerimised
Pohivara kulum, amortisatsioon ja vaartuse langus 6 356,8 62779 15 059,5
Pdéhivara soetamiseks saadud sihtfinantseerimise amortisatsioon -159,8 -159,8 -166,3
Kahjum (kasum) investeeringult tiitarettevétjasse -1,5 - -88,2
Kapitaliosaluse meetodi méju -52 -95,9 -
Kursikasum/kahjum vélisvaluutas laenudelt -209,4 - -
Intressikulu volakohustustelt 38350 6 933,7 6082,2
Intressi- ja muu finantstulud -25120,5 -91447 -
Liitumistasu ja muude teenustasude amortisatsioon -13,9 -13,9 =
Kahjum (kasum) investeeringult 1370,1 -2,1
Korrigeeritud puhaskasum 35533,0 17 602,3 32 1641
Aritegevusega seotud kiibevarade netomuutus
Aritegevusega seotud nduete muutus 1333,8 4871 926,4
Varude muutus -586,8 22294 -164,9
Muu aritegevusega seotud kidibevarade netomuutus -6 2045 | 49755 1069.8
Kokku &ritegevusega seotud kdibevarade netomuutus -5 457,5 ' 7 692,0 18314
Aritegevusega seotud kohustuste netomuutus
Eraldiste muutus 18,2 - -
Volgnevuse muutus hankijatele 970,0 -1407,7 977,2
Muu &ritegevusega seotud kohustuste netomuutus -1687,0 988,0 1029,0
Kokku dritegevusega seotud kohustuste netomuutus - -698,8 -419,7 2006,2
Makstud intressid ja laenukulud -36751 -7641,0 -5247.8
Saadud intressid 1899,2 49031 -
Makstud tulumaks - -2 669.9 -
Kokku rahavood dritegevusest 27 600.8 19 466,7 30 753,9
Rahavood investeerimisest
Laekunud materiaalse pdhivara miigist 34,0 0,5 21
Laekunud liitumistasud - - 36,0
Tasutud materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamisel -5172,0 -1450,1 -8 581,3
Tasutud &ritegevuse soetamisel - -14 3746 -281 329,0
Sissemaks reservkapitali - -2.,5 -
Antud laenud (k.a. kontsernikonto suurenemine) -10671,1 - -
Finantsinvesteeringutelt laekunud dividendid 67,9 96,6 -
Tutarettevétjalt laekunud dividendid 18 400.0 - -
Laekunud &ri mugist - 1062,1 -
| Laekunud &ri likvideerimisest 1507,0 - - -
Kokku rahavood investeerimisest 4 165,8 -14 668,0 -289 872,2
Rahavood finantseerimisest
Grupisisese véla netomuutus 252256 -103 089,6 -46 006,3
Arvelduskrediidi saldo muutus -10 042,2 -509 7741 305 385,3
Saadud pangalaenud 8976,7 260 000,0 -
Tagasi makstud pangalaenud -37 527,8 -37 1418 -
Sissemaks vabatahtiikku reservi - 400 000,0 -
Dividendimaksed -18 400,0 -15000,0 -
Tasutud titarettevétia vdhemusosaluse soetamisel - -50.0
Kokku rahavood finantseerimisest -31767.7 -5 055,4 259 379,0
Puhas rahavoog -1,2 -256,7 260,5
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi algul 3.8 260,5 -
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi I6pul 26 3.8 260.5
Kokku raha ja raha ekvivalentide muutus -1.2 -256,7 260,5
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Omakapitali muutuste aruanded

Kohustuslik | Muud Jaotamata

| tuhandetes eurodes | Aktsiakapital | reservkapital | reservid kasum Kokku
Omakapital seisuga 1. jaanuar 2018 4793,5 479,3 - 23 530,8 28 803,6
Aruandeaasta kasum - - - 11 279,0 11 279,0
Omakapital seisuga 31. detsember 2018 47935 479,3 - 34 809,8 40 082,6
Aruandeaasta kasum - - - 9 765,0 9 765,0
Sissemakse vabatahtlikku reservi - - 400000,0 - 400 000,0
Makstud dividendid - - - -15 000,0 -15 000,0
Muud korrigeerimised - - - -795.1 -795,1
Kokku omanike poolt tehtud ning omanikele tehtud

| védljamaksed, mis on kajastatud otse omakapitalis - - 400 000,0 -15 795,1 384 204,9
Omakapital seisuga 31. detsember 2019 4793,5 479,3 400 000,0 28 779,7 434 052,5
Aruandeaasta kasum - - - 50 851,5 50 851,5
Makstud dividendid - - - -18 400,0 -18 400,0
Kokku omanike poolt tehtud ning omanikele tehtud
véljamaksed, mis on kajastatud otse omakapitalis - - - -18 400,0 -18 400,0
_Omakapital seisuga 31. detsember 2020 4793,5 479,3 400 000,0 61 231,2 466 504,0

Korrigeeritud konsolideerimata jaotamata kasum on vastavalt Eesti raamatupidamise seadusele summa, millest aktsiaselts

voib teha akisiondridele véljamakseid. Emaettevotte omakapital on kokku viidud korrigeeritud konsolideerimata

omakapitaliga allpool olevas tabelis.

tuhandetes eurodes EUR 31 detsember

2020 2019 2018
Emaettevitte omakapital 466 504,0 434 0525 40 082,6
Kontrolli ja olulise méju all olevate osaliste bilansiline maksumus -383 600,9 -379 480,7 -284 077.8
Kontrolli ja olulise méiju all olevate osaluste vaartus kapitaliosaluse meetodil 426 642.8 406 414.1 283 266.4
Korrigeeritud konsolideerimata omakapital 509 545,9 460 985,9 39 271,2

LISA 37. SUNDMUSED PARAST ARUANDEKUUPAEVA

Kontserni praeguste prognooside kohaselt 2021. aastal majanduskasv jarkjargult taastub ja COVID-19 mdju elektrihindadele

véaheneb. Parast aruandeperioodi Idppu on koroonapandeemia mdjutanud jdatmetarneid ja kontsern on mdningaid solmitud

jéatmelepinguid muutnud. Muid markimisvaarseid koroonapandeemia mojusid pole majandusaasta aruande koostamise

perioodil iimnenud.

Enefit Green kontserni majandusaasta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne 31 detsembril 2018, 31 detsembril 2019 ja 31.detsembril 2020 I6ppenud majandusaastate

kohta
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Soltumatu vandeaudiitori aruanne

Enefit Green AS-i aktsionérile

Meie arvamus

Meie arvates kajastab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt

Enefit Green AS-i (Ettevote) ja selle titarettevotete (koos Kontsern) konsolideeritud finantsseisundeid seisuga
31. detsember 2018, 31. detsember 2019 ja 31. detsember 2020 ning nendel kuupaevadel 16ppenud
majandusaastate konsolideeritud finantstulemusi ja konsolideeritud rahavoogusid kooskdlas rahvusvaheliste
finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu vbetud Euroopa Liidu poolt.

Mida me auditeerisime

Kontserni konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne sisaldab:

e konsolideeritud kasumiaruandeid 31. detsembril 2018, 31. detsembril 2019 ja 31. detsembril 2020
I6ppenud majandusaastate kohta;

e konsolideeritud koondkasumiaruandeid 31. detsembril 2018, 31. detsembril 2019 ja 31. detsembril 2020
I6ppenud majandusaastate kohta;

e konsolideeritud finantsseisundi aruandeid seisuga 31. detsember 2018, 31. detsember 2019 ja
31. detsember 2020;

e konsolideeritud rahavoogude aruandeid eeltoodud kuupaevadel I6ppenud majandusaastate kohta;

e konsolideeritud omakapitali muutuste aruandeid eeltoodud kuupaevadel I1dppenud majandusaastate
kohta; ja

o konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande lisasid, mis sisaldavad olulisi arvestuspdhimétteid ja
muud selgitavat infot.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1abi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega (ISA-d). Meie kohustused vastavalt
nendele standarditele on taiendavalt kirjeldatud meie aruande osas ,Audiitori kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga®“.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.
Soltumatus

Oleme Kontsernist séltumatud kooskdlas Rahvusvahelise Arvestusekspertide Eetikakoodeksite Noukogu
(IESBA) poolt valja antud kutseliste arvestusekspertide rahvusvahelise eetikakoodeksiga (sealhulgas

rahvusvahelised séltumatuse standardid) (IESBA koodeks). Oleme taithud oma muud eetikaalased
kohustused vastavalt IESBA koodeksile.

Muu informatsioon

Juhatus vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet (kuid ei hdima
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruannet ega meie vandeaudiitori aruannet).

Meie arvamus konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6lma muud informatsiooni ja me ei
avalda muu informatsiooni kohta kindlustandvat arvamust.

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditeerimise kaigus on meie kohustus lugeda muud
informatsiooni ja kaaluda seda tehes, kas muu informatsioon sisaldab olulisi vasturaakivusi konsolideeritud
raamatupidamise aruandega vdi meie poolt auditi kaigus saadud teadmistega v6i tundub muul viisil olevat
oluliselt vaarkajastatud. Kui me teeme tehtud t66 pohjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt
vaarkajastatud, oleme kohustatud selle info oma aruandes vélja tooma. Meil ei ole sellega seoses midagi
valja tuua.

Juhatuse ja nende, kelle Ulesandeks on Kontserni valitsemine, kohustused seoses
konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandega

Juhatus vastutab konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamise ja diglase esitamise eest
kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega, nagu need on vastu véetud Euroopa Liidu poolt,
ja sellise sisekontrollisiisteemi rakendamise eest, nagu juhatus peab vajalikuks, véimaldamaks pettusest voi
veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamist.

Konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhatus kohustatud hindama Kontserni
jatkusuutlikkust, avalikustama vajadusel infot tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja kasutama
tegevuse jatkuvuse printsiipi, valja arvatud juhul, kui juhatus kavatseb Kontserni likvideerida vdi tegevuse
I6petada vai tal puudub realistlik alternatiiv eelnimetatud tegevustele.

Need, kelle ulesandeks on valitsemine, vastutavad Kontserni finantsaruandlusprotsessi lle jarelevalve
teostamise eest.

Audiitori kohustused seoses konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmark on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas konsolideeritud raamatupidamise
aastaaruanne tervikuna on pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda valja audiitori
aruanne, mis sisaldab meie arvamust. Kuigi pdhjendatud kindlus on kérgetasemeline kindlus, ei anna ISA-
dega kooskdlas labiviidud audit garantiid, et oluline vaarkajastamine alati avastatakse. Vaarkajastamised
voivad tuleneda pettusest voi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib pohjendatult eeldada, et need
voivad kas uksikult voi koos mdjutada kasutajate poolt konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande alusel
tehtavaid majanduslikke otsuseid.

Kooskolas ISA-dega labiviidud auditi kaigus kasutame me kutsealast otsustust ja sailitame kutsealase

skeptitsismi. Samuti me:

e tuvastame ja hindame riske, et konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes vdib olla olulisi
vaarkajastamisi tulenevalt pettusest voi veast, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastavalt
tuvastatud riskidele ning kogume piisava ja asjakohase auditi tbendusmaterjali meie arvamuse
avaldamiseks. Pettusest tuleneva olulise vaarkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast
tuleneva vaarkajastamise puhul, sest pettus vdib tdhendada varjatud kokkuleppeid, voltsimist, tahtlikku
tegevusetust, vaaresitiste tegemist voi sisekontrollisiisteemi eiramist;

e omandame arusaama auditi kontekstis asjakohasest sisekontrollisisteemist, selleks, et kujundada
auditiprotseduure sobivalt antud olukorrale, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust Kontserni
sisekontrollisisteemi tdhususe kohta;

e hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute ja nende kohta avalikustatud info pdhjendatust;

F-72



.

pwec

e otsustame, kas juhatuse poolt kasutatud tegevuse jatkuvuse printsiip on asjakohane ning kas kogutud
auditi tbendusmaterjali pdhjal on olulist ebakindlust pdhjustavaid siindmusi vdi tingimusi, mis véivad
tekitada markimisvaarset kahtlust Kontserni jatkusuutlikkuses. Kui me jareldame, et eksisteerib oluline
ebakindlus, oleme kohustatud oma audiitori aruandes juhtima tahelepanu infole, mis on selle kohta
avalikustatud konsolideeritud raamatupidamise aastaaruandes, vdi kui avalikustatud info on ebapiisav,
siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused tuginevad audiitori aruande kuupaevani kogutud
auditi tbendusmaterjalil. Tulevased sindmused véi tingimused vdivad siiski pohjustada Kontserni
tegevuse jatkumise 16ppemist;

¢ hindame konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas
avalikustatud informatsiooni, ning seda, kas konsolideeritud raamatupidamise aastaaruanne esitab
toimunud tehinguid ja sindmusi viisil, millega saavutatakse 6iglane esitusviis;

e hangime piisava asjakohase tdendusmaterjali Kontserni kuuluvate majandusiksuste vdi aritegevuste
finantsinformatsiooni kohta, avaldamaks arvamust konsolideeritud raamatupidamise aastaaruande kui
terviku kohta. Me vastutame Kontserni auditi juhtimise, jarelevalve ja labiviimise eest ja oleme
ainuvastutavad oma auditiarvamuse eest.

Me vahetame infot nendega, kelle lilesandeks on Kontserni valitsemine, muu hulgas auditi planeeritud
ulatuse ja ajastuse ning oluliste auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas auditi kaigus tuvastatud oluliste
sisekontrollisiisteemi puuduste kohta.

AS PricewaterhouseCoopers

Tiit Raimla
Vandeaudiitor, litsents nr 287

9. juuni 2021
Tallinn, Eesti
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LUOHENDATUD KONSOLIDEERITUD KASUMI- JA MUU
KOONDKASUMIARUANDED

LUHENDATUD KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANDED

tuhandetes eurodes Lisa | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Malgitulu 10 635224 56 558,8
Taastuvenergia toetus ja muud &ritulud 11 14 885,8 34 5410
Valmis- ja IGpetamata toodangu varude jadkide muutus -5 9422 25512
Kaubad, toore, materjal ja teenused 12 -19 086,9 -19972,2
To6joukulud -3 306,5 -3013,4
Pdhivara kulum ja v3artuse langus -19 125,6 -18 337,1
Muud tegevuskulud -3687,5 -3819,6
ARIKASUM 27 259,5 48 508,7
Finantstulud 1445 38,5
Finantskulud -1575,6 -1 855,8
Neto finantskulud -14311 -1817,3
Kahjum kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusettevotetesse -36,1 -51,1
KASUM ENNE MAKSUSTAMIST 25792,4 46 640,3
Tulumaks -760,0 834,2
ARUANDEPERIOODI KASUM 25 032,3 47 474,5
Tavapuhaskasum aktsia kohta (eurodes) 5,22 9,90
Lahustunud puhaskasum aktsia kohta (eurodes) 5,22 9,90

__@3 Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks 4

F-74 pwc Initsiaalid_J L Kuupaev J5.08 X¥




LUHENDATUD KONSOLIDEERITUD MUU KOONDKASUMIARUANDED

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

ARUANDEPERIOODI KASUM 25032,3 47 474,5
Muu koondkasum

Kirjed, mida v6ib edaspidi iimber liigitada kasumiaruandesse:
Rahavoo riskimaandamisinstrumentide imberhindlus (I poolaasta 2021:.

s.h Umberklassifitseerimised kasumiaruandesse summas null eurot; | 8 29806 B

poolaasta 2020: imberkiassifitseerimised kasumiaruandesse summas nuil '

eurot)

Vilismaiste tltarettevbtete imberarvestusel tekkinud valuutakursivahed 8 93,6 -613,9

Aruandeperioodi muu koondkahjum -2 887,0 -613,9

KOKKU ARUANDEPERIOODI KOONDKASUM 22 145,3 46 860,6
_@% Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks 5
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LUOHENDATUD
VAHEARUANNE

KONSOLIDEERITUD

FINANTSSEISUNDI

tuhandetes eurodes 30. juuni 2021 | 31. detsember 2020

VARAD

Pohivara

Materiaalne pohivara
Immateriaaine pShivara
Kasutusdiguse varad

Ettemaksed

Edasillikkunud tulumaksuvarad
Investeeringud sidusettevétjatesse
Pikaajalised nduded

Kokku poéhivara

Kdibevara

Varud

Nouded ostjate vastu, muud nduded ja ettemaksed
Raha ja raha ekvivalendid

Kokku kdibevara

Kokku varad

OMAKAPITAL
Aktsiakapital
Kohustuslik reservkapital
Muud reservid
Jaotamata kasum
Kokku omakapital

KOHUSTUSED

Pikaajalised kohustused
Laenukohustused
Sihtfinantseerimine
Tuletisinstrumendid

Edasiltikkunud tulumaksukohustused
Eraldised

Kokku pikaajalised kohustused
Liihiajalised kohustused
Laenukohustused

Volad hankijatele ja muud vélad
Eraldised

Kokku liihiajalised kohustused
Kokku kohustused

Kokku omakapital ja kohustused

F-76

615 405,8
68 306,0
2139,6
4108,3
382,0
496,1
78,0

690 915,8

6382,4
19 197,8
11139,9
36 720,1

727 635,9

47935
479,3
385 498,2
103 043,7
493 814,7

142713,4
77427
13760,7
12 480,4
11,8

176 709,0

476724
9 333,1
106,7

57 112,2
233 821,2
727 635,9

594 980,0
67 838,8
22223
3443
§32,1
102,9

666 020,4

11 085,2
51 565,5
107737
73 424,4

739 444,8

47935
479,3

399 165,3
105 111,4
509 549,5

161 558,3
8 020,1
12 5554
12,7

182 146,5

377779
9 857,3
113,6

47 748,8
229 895,3
739 444,8

_@ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks

pwe

Initsiaalid

/L Kuupiev 9508 %4

6



LOHENDATUD KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE VAHEARUANDED

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Rahavood dritegevusest

Aritegevusest laekunud raha 13 43 897,4 67 555,4
Makstud intressid ja laenukulud -1577.4 -1 861,1
Laekunud intressid 23,3 1,6
Makstud tulumaks -394 1 -205,3
Neto rahavood &ritegevusest 41 949,2 65 490,6

Rahavood investeerimisest

Tasutud materiaalse ja immateriaalse p&hivara soetamisel 6 -38 746,6 -1 253,8
Laekunud materiaalse pdhivara miitgist 22,5 34,0
Ule 3-kuulise tihtajaga hoiuste netomuutus - 5,2
Finantsinvesteeringutelt laekunud dividendid - 67.9
Neto rahavood investeerimistegevusest -387241 -1 146,7

Rahavood finantseerimisest

Arvelduskrediidi saldo netomuutus 333123 -38 241,1
Saadud pangalaenud 9 10 000,0 8 976,7
Pangalaenude tagasimaksed 9 -18 961,8 -18 570,9
Tagasi makstud liisingkohustuste pShiosamaksed 9 -1094 -118,3
Makstud dividendid 3 -27 100,0 -18 400,0
Neto rahavood finantseerimistegevusest -2 858,9 -66 353,6
Neto rahavoog 366,2 -2 009,7
Rabha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi algul 107737 11 126,5
Raha ja raha ekvivalendid aruandeperioodi [6pul 11139,9 9 116,7
Netomuutus raha ja raha ekvivalentides 366,2 -2 009,8
_@3 Initslaliseeritud ainult identifitseerimiseks .
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LUHENDATUD
VAHEARUANDED

tuhandetes eurodes

Omakapital seisuga 1. jaanuar 2020

Perioodi kasum
Perioodi muu koondkahjum

Kokku perioodi koondkasum/(kahjum)

Makstud dividendid

Kokku otse omakapitalis kajastatud tehingud
ettevotte omanikega

Omakapital seisuga 30. juuni 2020

Omakapital seisuga 1. jaanuar 2021

Perioodi kasum
Perioodi muu koondkahjum
Kokku perioodi koondkasum/(kahjum)

Makstud dividendid (lisa 3)

Emaettevéttega s6imitud tuletisinstrumentide
tehingute esmasel kajastamisel tekkinud diglane
vdartus (lisad 3, 7, 8 ja 14)

Kokku otse omakapitalis kajastatud tehingud
eftevotte omanikega

Omakapital seisuga 30. juuni 2021

F-78

KONSOLIDEERITUD

Aktsiakapital

4793,5

4793,5

4793,5

Kohustuslik
reservkapital

OMAKAPITALI

Muud
reservid

Jaotamata
LEE ]

479,3 400056,2 556569
. - 474745
- -613,9 -
- 6139 474745
. - -18400,0
- - -18400,0
479,3 3994423 847314
479,3 3991653 105111,4
. - 250323
- 28870 :
. -2887,0 250323
- - -27100,0
- -10780,1 e
- 107801  -27100,0
479,3 385498,2 1030437

Kokku
[JUELETI &

460 985,9

47 4745
613,9
46 860,6

-18 400,0
-18 400,0

509 549,5

25032,3
-2 887,0
22 145,3
-27 100,0

-10 780,1

-37 880,1

pwc
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Luhendatud konsolideeritud raamatupidamise vahearuande
lisad

1. Uldine informatsioon

Enefit Green kontserni 30. juunil 2021 I6ppenud 6 kuu liilhendatud konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne
sisaldab Enefit Green ASi (emaettevdte, Giguslikult vormilt aktsiaselts) ja tema tiitarettevétete (iihiselt nimetatud
kontsern) finantsinformatsiooni ning kontserni osalusi sidusettevétetes.

Enefit Green AS opereerib kdiki Eesti Energia ASi taastuvenergia tootmisiiksusi ning on ks Baltikumi suurimaid
taastuvenergia tootjaid. Enefit Green kontsern toodab elektrit tuulest, veest, paikesest, segaolmejaatmetest,
biomassist ja maagaasist.

Emaettevétte registreeritud aadress on Lelle 22, Tallinn 11318, Eesti.

Enefit Green ASi ainuomanik on Eesti Energia AS, mis on Eesti Vabariigile kuuluv &ritihing.

2. Oluliste arvestuspShimdotete kokkuvdte

K&esolev lihendatud konsolideeritud raamatupidamise vahearuanne on koostatud kooskdlas rahvusvahelise
raamatupidamisstandardiga IAS 34 ,Vahefinantsaruandlus" ja ei sisalda kéiki lisasid, mida tavaparaselt sisaldab
raamatupidamise aastaaruanne, mistéttu tuleks seda lugeda koos kontserni 31. detsembril 2020 16ppenud
majandusaasta raamatupidamise aastaaruandega, mis on koostatud kooskdlas rahvusvaheliste finantsaruandluse
standarditega (IFRS), nagu Euroopa Liit on need vastu vétnud.

Raamatupidamise vahearuande koostamisel on kasutatud samu arvestuspdhimatteid nagu kasutati 31. detsembril
2020 I6ppenud majandusaasta raamatupidamise aastaaruande koostamisel.

Alates 1. jaanuarist 2021 kontsernile kohustuslikuks muutunud uued rahvusvahelised finantsaruandluse standardid,
avaldatud standardite muudatused ja rahvusvaheliste finantsaruandluse standardite télgendamise komitee (IFRIC)
tdlgendused ei pdhjustanud muudatusi kontserni arvestuspohimétetes ega finantsaruandluses.

Raamatupidamise vahearuande koostamisel peab juhtkond tegema otsuseid ning kasutama hinnanguid ja eeldusi,
mis méjutavad arvestuspbhimétete rakendamist ja aruandes kajastatud varade ja kohustuste ning tulude ja kulude
summasid. Tegelikud tulemused véivad hinnangutest erinevaks kujuneda. Arvestuspohimétete rakendamisel
tehtud olulised juhtkonna otsused ja peamised hinnangute ebakindluse allikad kattuvad olulisel maaral nendega,
mida on kirjeldatud 31. detsembril 2020 I6ppenud majandusaasta kohta koostatud konsolideeritud
raamatupidamise aastaaruandes.

Tuletisinstrumendid ja riskimaandamine

Tuletisinstrumente kajastatakse esmasel arvele vétmisel diglases vaartuses tuletisinstrumendi lepingu sGlmimise
kuup&eval ja hinnatakse edaspidi Umber nende diglasele vaartusele. Vaartuse muutusest tekkinud kasumi véi
kahjumi kajastamise meetod s6ltub sellest, kas tuletisinstrument on maaratletud riskimaandamisinstrumendina ja
kui on, siis maandatava objekti olemusest. Kontsern kasutab rahavoo riskimaandamisinstrumente, mille eesmargiks
on maandada elektrihinna muutumise riski.

Tehingu sdlmimisel dokumenteerib kontsern riskimaandamisinstrumentide ja maandatavate objektide vahelise
suhte, riskimaandamise eesmargid ja erinevate riskimaandamistehingute sooritamise strateegia. Samuti
dokumenteerib kontsern, kas riskimaandamistehingutes kasutatavate tuletisinstrumentide ja maandatavate
objektide rahavoogude muutuste vahel on majanduslik seos. Riskimaandamise alustamisel dokumenteerib
kontsern riskimaandamise ebaefektivsuse allikad. Riskimaandamise ebaefektiivsus arvutatakse igal
aruandeperioodil ja kajastatakse kasumiaruandes.

Riskimaandamise eesmargil kasutatavate tuletisinstrumentide 6iglased vaartused on esitatud lisas 7. Muus
koondkasumis kajastatud riskimaandamisreservi likumised on esitatud lisas 8. Riskimaandamise
tuletisinstrumentide kogu OGiglast vaartust liigitatakse kas pikaajalise vara v8i kohustusena, kui
riskimaandamisvahendi jarelejaénud realiseerumise periood on pikem kui 12 kuud, ja luhiajalise vara vai
kohustusena, kui riskimaandamisvahendi jarelejaénud realiseerumise periood on lithem kui 12 kuud.

_@ Initsialiseeritud ainult identifitseerimiseks 9
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Rahavoo riskimaandamisena maéaratletud ja selleks kvalifitseeruvate tuletisinstrumentide diglase véartuse muutuse
efektiivset osa kajastatakse muus koondkasumiaruandes. Ebaefektiivse osaga seotud kasumit v6i kahjumit
kajastatakse koheselt kasumiaruandes saldeerituna muudes é&rituludes v6i muudes tegevuskuludes.
Emaettevittega solmitud tuletisinstrumentide esmase! kajastamisel tekkinud diglast véartust kajastatakse otse
omakapitali kaudu, kui selle tehingu majanduslik sisu on majanduslikku kasu sisaldavate ressursside jaotamine
emaettevoéttele.

Omakapitalis kajastatud summad klassifitseeritakse tmber kasumiaruandesse nendel perioodidel, mil maandatav
objekt mdjutab kasumit voi kahjumit (nditeks, kui leiab aset maandatud prognoositav mudk).

Kui riskimaandamisinstrument aegub voi miiliakse vdi kui maandamine ei vasta enam riskimaandamisarvestuse
kriteeriumidele, jadb omakapitalis sisalduv kumulativne kasum v&i kahjum omakapitali ja kajastatakse
kasumiaruandes eeldatava tulevikusiindmuse I6plikul kajastamisel. Kui prognoositava tehingu toimumist enam ei
eeldata, kajastatakse omakapitalis sisalduv riskimaandamisinstrumendi kasum vdi kahjum kasumiaruandes kohe
saldeerituna muudes &rituludes vdi muudes tegevuskuludes.

3. Aruandeperioodil toimunud olulised muutused

Kontserni majandusseisule ja -tulemustele avaldasid 30. juunil 2021 16ppenud kuuekuulisel perioodil kdige
suuremat moju jargmised siindmused:

e Uhekordsed tehingud

Enefit Green AS omandas 2021. aasta martsis 6 500 tuhande euro eest 100% osaluse ASis Raunistal. Tehingut
analliiasiti IFRS 3 nduete kohaselt ja see kajastati vara omandamisena, mitte &rithendusena. Ostetud varad
hélmavad mitmeid ehituslubasid, lennuameti kooskoélastusi, teede kasutamise kooskdlastusi, elektrivérguga
litumise lepingut, maakasutuse lepinguid, maaomandi diguseid ja tuulemddtmiste tehnilisi andmeid, mis
vGimaldavad ehitada tuuleparki maaratud alale. Parast omandamistehingut nimetati omandatud ettevote Umber
Enefit Wind Purtse ASiks. Kontsern kavatseb arendada ja ehitada Ida-Virumaale Purtsesse 18-20 MW vdimsusega
tuulepargi. Enefit Wind Purtse ASil on digus saada toetust vana taastuvenergia toetusskeemi alusel méaéraga 53,7
eurot/MWh. Purtse tuulepark peaks hakkama elektrit tootma 2023. aastal (vt ka lisa 6).

Enefit Wind Purtse AS omandas 2021. aasta juunis 29 364 tuhande euro eest Eesti Energia AS tiutarettevotjalt
Tootsi Windpark OUIt kinnistud, millele kavatsetakse rajada Sopi tuulepark (vt ka lisad 6 ja 14).

Kontsern tegi juunis teatavaks investeerimisotsuse, mille kohaselt rajatakse Leedusse Silale Il tuulepark
vbGimsusega 43 MW, mis peaks hakkama elektrit tootma 2023. aastal. Kontsern tegi juunis turbiinide tarnijale
ettemakse summas 4 049 tuhat eurot. S6lmitud lepingute koguvaartus on ligikaudu 55 000 tuhat eurot, mis hdimab
turbiinidega seotud lepinguid ligi 40 000 tuhande euro vaartuses ning tuulepargi infrastruktuuri- ning lisa- ja
abististeemidega seotud lepinguid ligi 15 000 tuhande euro véartuses.

Osa kontserni hallatavatest taastuvenergia tootmise varadest, mille suhtes ei kohaldata sisendtariifi alusel
subsideerimiskava, on avatud elektrienergia hindade volatiilsuse ohule, kuna elektrit miiiakse Nord Pooli avatud
turul. Elektrihindade volatiilsuse riski maandamiseks sdlmis kontsern 2021. aasta esimesel poolel baaskoormuse
vahetustehingute tuletislepingud Eesti Energia AS -iga. Antud tuletisinstrumentide puhul on kontsern ujuva hinna
maksja ja  vastaspool fikseeritud hinna maksja. Antud tuletisinstrumente on  kajastatud
riskimaandamisinstrumentidena.

Riskimaandamisinstrumentideks maaratud tuletisinstrumentide diglane vaartus seisuga 30. juuni 2021 oli -13 760,7
tuhat eurot, mis on kajastatud pikaajalise kohustusena. Tehingup&eval oli antud tuletisinstrumentide diglane véartus
-10 780,1 tuhat eurot, mida kajastatakse otse omakapitali kaudu, kuna see kajastab tehingut emaettevottega Eesti
Energia AS. Tuletisinstrumentide diglase vaartuse muutust tehingupéevast kuni 30. juunini 2021 summas 2 980,6
tuhat eurot kajastatakse muu koondkasumi kaudu. 30. juunil 2021 I6ppenud periocdil ei ole riskimaandamise
instrumentideks klassifitseeritud tulevikutehingute puhul tuvastatud olulisi ebaefektiivsuse allikaid.

Taiendav informatsioon on esitatud lisades 7, 8 ja 14.

Enefit Green kontsern maksis 2021. aasta juunis omanikule dividende summas 27 100,0 tuhat eurot ehk 5,66 eurot
aktsia kohta. Dividendide jaotamise otsus tehti teatavaks 2021. aasta juunis.

e Aruandeperioodi dritegevuse hooajalisus voi tsiiklilisus

Kontserni 2021. aasta | poolaasta miugitulu (63 522,4 tuhat eurot) kasvas vorreldes 2020. aasta | poolaastaga
(56 558,8 tuhat eurot). Kasv tulenes peamiselt pelletimudgi tulust (nii eelmisel kui kdesoleval aruandeperioodil
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toodetud varude miiiik), mis kujunes aruandeperioodil 6 626 tuhat eurot suuremaks kui 2020. aasta | poolaastal.
Téiendavat informatsiooni leiab lisast 10. Pelletiturg oli aruandeperioodil peamiselt iimaolude tottu markimisvaarseit
aktiivsem kui aasta varem.

Taastuvenergia toetus kahanes 2020. aasta | poolaastaga vorreldes 6 119,2 tuhande euro vorra seoses peamiselt
ebasoodsamate tuuleolude téttu vahenenud tootmismahuga. 2020. aasta | poolaasta oli palju tuulisem kui 2021.
aasta | poolaasta (vt lisa 11).

Kontserni 2021. aasta | poolaasta kaupade, toorme, materjalide ja teenuste kulud (19 086,9 tuhat eurot) kahanesid
vérreldes 2020. aasta | poolaastaga (19 972,9 tuhat eurot). Kahanemine tulenes eeskatt biomassi hinna langusest
(vt lisa 12). Elektrikulud 2021. aasta | poolaasta (2 557,7 tuhat eurot) ja 2020. aasta | poolaasta (1 567,8 tuhat
eurot) vordluses kasvasid, sest elektrihind Nord Pooli elektribérsil (arvestades kéiki ostu- ja miligipakkumisi ilma
dlekandepiiranguid arvesse votmata) oli kdrgem.

Tehnoloogilise kiituse kulud (5 464,2 tuhat eurot 2021. aasta | poolaastal, lisa 12) kahanesid eelmise aasta sama
perioodiga vdrreldes (7 980,2 tuhat eurot 2020. aasta | poolaastal). Langus tulenes peamiselt pelletitoodangu
langusest (60 257 tonni 2021. aasta | poolaastal ja 82 074 tonni 2020. aasta | poolaastal). Lisaks mojutas
tehnoloogilise kituse kulusid soojuse tootmine Iru elektrijaamas (-311,9 tuhat eurot). 2020. aastal toodeti
tipukoormuse ajal tdiendavat soojust maagaasist ja seda miiidi maagaasist toodetud soojuse tariifiga. 2021. aastal
on koik soojuse mulgilepingud s8lmitud jaatmete pdletamisest toodetava soojuse miligiks ja maagaasi
kasutatakse vaid varuvariandina, kui jaadtmetarned katkevad. Seega maagaasi soetamise kulud olid 474 tuhande
euro vorra vdiksemad 2021 esimesel poolaastal varreldes 2020 sama perioodiga. Tehnoloogilise kituse hinnad
olid 2021. aasta | poolaastal pisut madalamad kui 2020. aasta | poolaastal, mis avaldas kuludele véhest positiivset
moju. Téiendavat informatsiooni kaupade, toorme, materjalide ja teenuste kulude kohta leiab lisast 12.

Nouded ostjate vastu, muud nduded ja ettemaksed seisuga 30. juuni 2021 moodustasid 19 197,8 tuhat eurot
(seisuga 31. detsember 2020 51 565,5 tuhat eurot). NGuete markimisvaarne vahenemine tuleneb peamiselt Enefit
Green kontserni ja Eesti Energia kontserni vahelise kontsernikonto lepingu IGpetamisest (seisuga 31. detsember
2020 moodustasid Enefit Green kontserni vastavad nduded (pangakontodega, mis olid osa emaettevitte
kontsernikontost) 33 312,3 tuhat eurot). Kontserni nduete saldot méjutavad ka hooajalisus ja elektri turuhindade
muutus. Kui talvekuudel miiiakse soojust suuremas koguses, siis suvekuudel mudigitulu langeb ja seega kahaneb
ka nduete saldo. Vaatamata hooajalisusele, mis mdjutab ostjate nduete saldot, on tulud ja tegevuskulud esimesel
ja teisel poolaastal vérreldavas suurusjargus. Elektri tootmises eksisteerib sesoonsust peamiselt seoses
ilmastikuoludega tuuleparkides ja paikseelektrijaamades. Kuna keskmiselt tuulisemad kuud jagunevad iihtlaselt |
ja |l poolaasta vahel, ning sama kehtib ka paiksekiirguse intensiivsuse kohta, siis poolaastate vordluses olulisi
erinevusi oodata ei ole. Elektri hinnad on tavaliselt kdrgemad kiilmematel kuudel, kuid séituvalt elektrisiisteemis
aset leidvatele stindmustele ei pruugi see seos alati paika pidada. Senise turuliikumise pohjal ei ole selgelt
identifitseeritavat erinevust | ja Il poolaasta keskmiste elektrihindade vahel. Samuti puudub ettevétte tegevuskulude
osas markimisvaarne sesoonne mdju.

Varude saldo muutus (6 382,4 tuhat eurot seisuga 30. juuni 2021 ja 11 085,2 tuhat eurot seisuga 31. detsember
2020) on peamiselt seotud pelletimuligi markimisvaarse kasvuga 2021. aasta | poolaastal.

e  Muud olulised muutused

Juba enne Covid-19st tingitud tervishoiukriisi ning sellele jargnenud piiranguid oli kontsern loonud tingimused
edukaks kaugtéd tegemiseks. Seetdttu pandeemia kontserniettevotete igapdevast aritegevust ei mojutanud.
Tervishoiukriis ei ole ka kontserni tegevuskuludele olulist m&ju avaldanud, sest pandeemiaga seotud tthekordsed
kulud on olnud ebaolulised. 2021. aasta | poolaastal taastusid elektrihinnad pandeemiaeelsele tasemele ning olulist
mdju mudgitulule ei olnud.

4. Finantsriskide juhtimine

Kontserni tegevusega kaasnevad mitmed finantsriskid: tururisk (mis hélmab valuutariski, Giglase vaartuse ja
rahavoogude intressim&ara riski ning hinnariski), krediidirisk ja likviidsusrisk. Lithendatud raamatupidamise
vahearuanne ei sisalda kogu informatsiooni kontserni finantsriskide juhtimise kohta, mis tuleb avalikustada
raamatupidamise aastaaruandes. Seetdttu tuleks kdesolevat vahearuannet lugeda koos kontserni 31. detsembril
2020 16ppenud majandusaasta kohta koostatud raamatupidamise aastaaruandega.

Kontsern késitab kapitalina omakapitali ja vodérkapitali (laenukohustusi). Kapitalistruktuuri sailitamiseks voi
muutmiseks v6ib kontsern muuta dividendi maara, maksta tagasi sissemakstud kapitali, emiteerida uusi aktsiaid,
muda varasid eesmargiga vahendada finantskohustusi ja kaasata vddrkapitali (votta laene). Juhtkond hindab laenu
vétmisel kontserni véimet teenindada laenude pdhiosa- ja intressimakseid aritegevuse rahavoost ning alustab
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vajadusel aegsalt labiraakimisi olemasolevate laenude refinantseerimiseks enne laenulepingute téhtaegumist.
Laenukohustuste maksimaalse taseme méadramisel arvestab juhtkond netovbla ja kapitali suhet ning
netovdla/EBITDA kordajat.

tuhandetes eurodes 30. juuni 2021 30. juuni 2020 31. detsember 2020

Laenukohustused 190 385,8 216 017,3 199 336,2
Miinus: Raha ja raha ekvivalendid -11139,9 -9116,7 -10773,7
Netovélg 179 245,9 206 900,6 188 562,5
Omakapital 493 813,7 489 446,5 509 549,5
EBITDA* 46 385,2 66 845,8 110 170,5
Varad 727 635,9 733 582,7 739 4448
Omakapital/varad 68% 67% 69%
Kapital kokku (netovélg + omakapital) 673 059,6 696 347 1 698 112,0
Netovdla ja kapitali suhe 27% 30% 27%

* EBITDA — kasum enne neto finantskulusid, kasumit vdi kahjumit kapitaliosaluse meetodil kajastatavatelt
investeeringutelt sidusettevétetesse ning maksu-, kulumi- ja vaartuse languse kulusid

Nii EBITDA kui ka netovdlg on alternatiivsed tulemuslikkusnaitajad, mida ei ole rahvusvahelistes finantsaruandluse
standardites (IFRS) defineeritud ja need ei pruugi olla teiste ettevdtjate alternatiivsete tulemuslikkusnaitajatega
vorreldavad. Kontserni hinnangul annavad alternatiivsed tulemuslikkusnéitajad konsolideeritud raamatupidamise
aruande lugejatele kasulikku lisainformatsiooni kontserni majandustulemuste ja juhtimise kohta ning neid kasutab
ka juhtkond kontserni tulemuste analliisimisel ja juhtimisaruandluses. Margitud naitajaid tuleks vaadelda kui
taiendavat informatsiooni, mis ei asenda naitajaid, mis tuleb esitada konsolideeritud raamatupidamise aruandes
IFRS-nduete kohaselt.

5. Segmendiaruandlus

Juhtkond kasutab kontserni majandustulemuste hindamiseks ja juhtimisotsuste tegemiseks segmendipdhist
aruandlust, kus Enefit Green ASi segmendid on maératletud vastavalt Aarilksuste peamistele
tegevusvaldkondadele. Koik kontserni tootmisiiksused on jaotatud &risegmentide vahel vastavalt nende
energiatootmise viisile. Muud sisemised struktuuriliksused on jaotatud arisegmentide vahel vastavalt nende
peamisele tegevusvaldkonnale.

Kontsernis on eristatud kolm peamist tegevusvaldkonda, mida esitatakse eraldi avalikustatavate segmentidena, ja
vahem olulised tegevused, mis on esitatud koos nimetuse all ,Muud":

1. Tuuleenergia (hdlmab kdiki kontserni tuuleparke)

2. Koostootmine (hdlmab kdiki kontserni koostootmisjaamasid ja pelletitootmist)

3. Paikeseenergia (hdlmab kd&iki kontserni paikeseparke)

4. Muud (sh hudroenergia, kombineeritud taastuvenergialahendused, kesksed arendus- ja juhtimisiiksused).

Segment ,Muud" sisaldab tegevusi, mille osakaal nii kontserni muiigitulust kui ka EBITDAst on eraldivoetuna
ebaoluline. Ukski nendest tegevustest ei ileta kvantitatiivseid kriteeriume, mille puhul on ndutud eraldi
informatsiooni avalikustamine.

Segmentide midgitulu sisaldab ainult kontsernivélistele klientidele miiidud toodete ja teenuste eest teenitud
mudgitulu. Kuna segmendid on kujundatud kontsernivélistele klientidele miidavate toodete ja teenuste (mitte
juriidiliste isikute) alusel, siis puuduvad segmentidevahelised tehingud, mida tuleks elimineerida.

Juhtkond hindab segmentide tulemusi peamiselt EBITDA alusel, aga jalgib lisaks ka &rikasumit. Finantstulusid
ja -kulusid ning tulumaksukulu ei jaotata segmentide vahel. Kontserni pohivarad on jaotatud segmentide vahel
vastavalt nende kasutuseesmargile. Kohustusi ega kéibevara segmentide vahel ei jaotata.
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Soojusettevdtted, kes millivad soojust tarbijatele voi vorguettevittele edasimligiks tarbijatele, voi kes toodavad
soojust elektri ja soojuse koostootmise protsessis, peavad vastavalt kaugkltteseadusele miiiidava soojuse
piirhinna kooskélastama konkurentsiametiga.

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Miiigitulu

Tuuleenergia 27 118,3 29 167,5
Koostootmine 337478 26 126,5
Péikeseenergia 1 500,3 562,0
Kokku avalikustatavad segmendid 62 366,4 55 856,0
Muud 1156,0 702,8
Kokku 63 522,4 56 558,8

Taastuvenergia toetus ja muud &aritulud

Tuuleenergia 11 586,6 17 196,7
Koostootmine 28536 32242
Péikeseenergia 279,9 4440
Kokku avalikustatavad segmendid 14 720,1 20 864,8
Muud 165,7 13 676,2
Kokku 14 885,8 34 541,0

2020. aasta | poolaastal kajastus real ,Muud* ihekordse mdjuga CO: heitmekvootide miitigitehing, mis muud &ritulu
markimisvaarselt suurendas.

Kontsern jélgib EBITDAt kui tulemuslikkuse néitajat konsolideeritud tasemel ja usub, et see nitaja on oluline
kontserni finantstulemuste mdistmiseks. EBITDA ei ole IFRSis maaratletud tulemuslikkuse naitaja. Kontserni
EBITDA maédratlus ei pruugi olla vorreldav teiste majandusiiksuste sarnase nimetusega tulemuslikkuse naitajate ja
avalikustatavate andmetega.

Intressitulusid ja -kulusid, tulumaksukulu ja kasumit voi kahjumit kapitaliosaluse meetodil kajastatavatelt
investeeringutelt sidusettevotetesse segmentide vahel ei jaotata ning vastavat informatsiooni emaettevotte
juhtkonnale ei esitata.

Jargnevates tabelites on esitatud teave avalikustatavate segmentide tulemuste kohta. Tulemuslikkust méddetakse
peamiselt EBITDA alusel, mis on méératletud kui kasum enne neto finantskulusid, kasumit v6i kahjumit
kapitaliosaluse meetodil kajastatavatelt investeeringutelt sidusettevitetesse ning maksu-, kulumi- ja vaartuse
languse kulusid.
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tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020 m

EBITDA

Tuuleenergia

Koostootmine

Péikeseenergia

Kokku avalikustatavad segmendid
Muud

Kokku

Pd&hivara kulum ja vaartuse langus

Finantskulud

Kasum/-kahjum kapitaliosaluse meetodil
investeeringutelt sidusettevitetesse

Kasum enne maksustamist

313929 39152,5 69 397,8
16 438,8 15 435,8 29 8498
8671 534,4 16739

48 698,8 55122,7 100 921,5
23136 117232 9249,0
46 385,2 66 845,8 110 170,5
191256 -18 3371 -38191,8
-1431,1 -1817,3 -3376,8
-36,1 -51,1 52
25792,4 46 640,3 68 607,1

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Arikasum

Tuuleenergia

Koostootmine

Paikeseenergia

Kokku avalikustatavad segmendid
Muud

Kokku

17 756,5 26 124,4
11 367,9 10 848,4

5153 -135,2
29 639,7 36 837,6
-2 380,1 11671,1
27 259,6 48 508,7

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 m

Investeeringud pohivarasse
Tuuleenergia

Koostootmine

Péaikeseenergia

Kokku avalikustatavad segmendid
Muud

Kokku

41643,0 7040,9
16086 1891,1
637,1 4696,8
43 888,7 13 628,8
85,8 97,2
43974,5 13726,0

Pohivara

Tuuleenergia

Koostootmine

Piaikeseenergia

Kokku avalikustatavad segmendid
Muud

Kokku

F-84

5194317 490 928,7
143 045,5 146 438,4
23 655,8 232743
686 133,9 660 641,4
47828 5379,0
690 915,8 666 020,4
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6. Materiaalne pdhivara

Masinad ja Lopetamata
seadmed ehitus

tuhandetes eurodes Hooned Rajatised

Materiaalne pohivara seisuga
31. detsember 2020

10 463,0 252181 42029,8 7385491 180,3 13 973,0
- 91172  -224966 -203639,2 -180,3 -

Soetusmaksumus

Akumuieeritud kulum

Kokku materiaalne pdhivara seisuga
31. detsember 2020 10 463,0 16 100,9 19533,2 534 909,9 - 13 973,0

Aruandeperioodil toimunud liikumised

Soetused 29 424,1 i i 73 29 99183
Mugid 246 ' . : ! :
Valuutakursivahed - 1,5 13 89,9 - 1,5
Umberliigitamine 172,1 13 0.7 1322 13 -307,6
Kulum ja mahakandmine - -308,5 -630,2 -18 0354 42 -18,1
Kokku liikumised | poolaastal 2021 29 571,6 -305,7 6282  -17806,0 i 9 594,1
g"oa_tjff]’:‘fi'"z‘gzﬁéhi"a’a seisuga 400346 157952 189050 517 103,9 : 23 567,1
. P 400346 252209 42031,8 7387785 1845 23585,2

- 94257 231268 -2216746 -1845 18,1

Akumuleeritud kulum

Kokku materiaalne pohivara seisuga
30. juuni 2021 40 034,6 15 795,2 18905,0 517 103,9 - 23 567,1

Kontsern hindab igal bilansipaeval vara vaartuse indikaatorite olemasolu. Seisuga 30. juuni 2021 ja 31.
detsember 2020 ei ole vastavaid indikaatoreid tuvastatud.

7. Tuletisinstrumendid

Osa kontserni hallatavatest taastuvenergia tootmise varadest, mille suhtes ei kohaldata sisendtariifi alusel
subsideerimiskava, on avatud elektrienergia hindade volatiilsuse ohule, kuna elektrit mitiakse Nord Pooli avatud
turul. Elektrihindade volatiilsuse riski maandamiseks kasutab kontsern baaskoormuse vahetustehingute
tuletislepinguid. Antud tuletisinstrumentide puhul on kontsern ujuva hinna maksja ja vastaspool fikseeritud hinna
maksja. Kaigi 30. juunit 2021 avatud tuletislepingute vastaspooleks on kontserni emaettevote.

Tehingud, mille eesmargiks on elektrienergia hinna muutumise riski maandamine on maératletud rahavoo
riskimaandamise instrumentideks. Maandatavaks alusinstrumendiks on turuhinna risk kérge tdeniosusega
prognoositavate taastuvenergia milugitehingute osas, mis on avatud turuhinna muutlikkusele. Riskimaandamise
tulevikutehingud séimitakse 1:1 suhtes.

Riskimaandamise eesmargil s6lmitud elektrienergia miiigi tuletisinstrumendid realiseeruvad aastatel 2023 kuni
2027. Antud perioodiks on kontsern sdlmitud tulevikutehinguid Nord Pool turuhinna riski maandamiseks koguses
1,63 TWh, hinnavahemikus 39 — 40 eurot MWh kohta.

Finantsinstrumentide diglase vaartuse méaramise erinevad tasemed on méératletud jargmiselt
- identsete varade voi kohustuste (korrigeerimata) noteeritud hinnad aktiivsetel turgudel (tase 1);

- muud sisendid kui 1. tasemele liigitatavad noteeritud hinnad, mis on vara vdi kohustuste puhul kas otseselt v3i
kaudselt jalgitavad (tase 2);

- vara v6i kohustuste puhul mittejélgitavad sisendid (tase 3).

Aktiivsel turul mittekaubeldavate finantsinstrumentide diglane vaartus mairatakse hindamistehnikate abil.
Hindamistehnikates kasutatakse nii palju kui vdimalik jalgitavaid turuandmeid, kui need on kattesaadavad, ja
toetutakse nii vdhe kui v6imalik kontserni enda hinnangutele. Instrument liigitatakse tasemele 3, kui iiks v&i mitu
olulist sisendit ei baseeru jélgitavatel turuandmetel. Kaiki tuletisinstrumente, mida kontsern hoiab 30. juuni 2021
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seisuga Giglases vaartuses, hinnatakse 3. taseme sisendite alusel. Jareldatakse, et antud lepingud kuuluvad IFRS
9 ,Finantsinstrumendid“ reguleerimisalasse, kuna lepingust tulenevaid rahavoogusid saab netoarveldada ning
leping ei hdima elektrienergia flusilist tarnimist.

3. taseme instrumendi diglane vaértus on leitud kasutades kombinatsiooni turuhindadest, matemaatilistest
mudelitest ja eeldustest, mis pdhinevad ajaloolistel ja tulevikku suunatud turuandmetel ning muudel asjakohastel
andmetel. Tuletisinstrumentide diglase véértuse kdige olulisem sisend on elektrienergia pikaajaline hind. Oiglase
vaartuse arvutamise aluseks kasutab kontsern Leedu ja Eesti elektriturgude pikaajalisi hinnaprognoose vahemikus
34 EUR/MWh kuni 59 EUR/MWh. Juhul kui prognoositavad hinnad muutuksid +/- 10%, oleks mdju kontserni muule
koondkasumiaruandele 7 798,0 tuhat eurot.

Riskimaandamisinstrumentideks méaaratud tuletisinstrumentide Giglane vaartus seisuga 30. juuni 2021 oli -13 760,7
tuhat eurot, mis on kajastatud pikaajalise kohustusena. Tehingupéaeval oli antud tuletisinstrumentide diglane vaartus
-10 780,1 tuhat eurot, mida kajastatakse otse omakapitali kaudu, kuna see kajastab tehingut emaettevéttega Eesti
Energia AS. Tuletisinstrumentide diglase vaartuse muutust tehingup&evast kuni 30. juunini 2021 summas 2 980,6
tuhat eurot kajastatakse muu koondkasumi kaudu. 30. juunil 2021 I6ppenud perioodil ei ole riskimaandamise
instrumentideks klassifitseeritud tulevikutehingute puhul tuvastatud olulisi ebaefektiivsuse allikaid.

Taiendav informatsioon on esitatud lisades 3, 8 ja 14.

8. Muud reservid

tuhandetes eurodes m 31. detsember 2020

Muud reservid perioodi alguses 399 165,3 400 056,2
sh realiseerimata kursivahede reserv -834,7 56,2
sh muud reservid 400 000,0 400 000,0

Rahavoogude riskimaandamisinstrumentide diglase 2980.6 R

vaartuse muutus '
sh elektrienergia niskimaandamisinstrumentide reserv -2 980,6 -

Emaettevéttega tehtud tuletisinstrumentide tehingu esmasel kajastamisel 10 780 1

tekkinud Giglane vaartus ' )

Vilismaiste tutarettevdtete imberarvestamisel tekkinud valuutakursivahed 93,6 -890,9

Muud reservid perioodi I6pus 385 498,2 399 165,3
sh realiseerimala kursivahede reserv -741 1 -834,7
sh elektrienergia riskimaandamisinstrumentide reserv -2 980,6 -
sh Emaettevéttega tehtud tuletisinstrumentide tehingu esmasel 10780 1 B
kajastamisel tekkinud diglane véértus !
sh muud reservid 400 000,0 400 000,0

Muudes reservides on kajastatud rahaline sissemakse 400 000 tuhande euro suuruses, mille Enefit Green AS
emaettevotte Eesti Energia AS tegi 2019. aastal Enefit Green omakapitali tugevdamiseks. Vélismaiste
tiitarettevitete mberarvestamisel tekkinud valuutakursivahede reservi vdib hiliem Umber klassifitseerida
kasumiaruandesse.

Taiendav informatsioon on esitatud lisades 3, 7 ja 14.
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9. Laenukohustused korrigeeritud soetusmaksumuses

tuhandetes eurodes Al Pikaajalised laenukohustused
laenukohustused

ENER Rendi- Panga- Rendi- Muud Kokku
laenud | kohustused | laenud | kohustused | kohustused

Laenukohustused korrigeeritud soetus-

maksumuses seisuga 31. detsember 2020 37 533,1 244,9 156 513,3 2045,0 3000,0 199 336,3
Aruandeperioodil toimunud litkumised

Rahalised liikumised

Lisandunud laenukohustused 10 000,0 - - - - 10000,0
Laenukohustuste tagasimaksed -18 961,9 -109,4 - - - -19071,3
Mitterahalised liikumised

Umberliigitamine 18 965,6 05 -18965,6 -0,5 - -
Umberhindamine -0,3 - 70,0 - - 69,7
Laenukulude amortisatsioon - - 51,2 - - 51,2
Kokku lilkkumised | poolaastal 2021 10 003,4 -109,0 -18844,4 -0,5 - -8 950,5
Laenukohustused korrigeeritud soetus- 47 536,5 1359 137 668,9 2044,5 3000,0 190 385,8

maksumuses seisuga 30. juuni 2021

2020. aasta juunis sdlmis Enefit Green AS SEB Pank ASiga 5 aastase ujuvintressiga korduvkasutatava
likviidsuslaenulepingu. Laenulimiit on 25 000,0 tuhat eurot, millest 10 000,0 tuhat eurot on 2021. aastal kasutusse
vOetud ning kasutatakse liihiajaliste likviidsus vajaduste katteks ja 15 000,0 tuhat eurot oli seisuga 30. juuni 2021
kasutusele vétmata (25 000,0 tuhat eurot seisuga 31. detsember 2020).

Laenulepingute eritingimused

Kontserni laenulepingud sisaldavad mbningaid eritingimusi, mis seavad kontserni konsolideeritud
majandusnéitajatele teatud piirmé&éarad. 2021. aasta | poolaastal ja 2020. aastal tiitis kontsern kdiki laenulepingutes
séatestatud ndudeid.

10. Miugitulu

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | | poolaasta 2020

Mirligitulu tegevusvaldkondade 16ikes

Kaupade miiiik

Pelletite midk (ajahetkel) 14 496,5 78701
Vanametalli mudk (ajahetkel) 532,1 313.9
Muude kaupade miuiiik (ajahetkel) 17,4 2,2
Kokku kaupade miiiik 15146,0 8186,2
Teenuste miilik

Soojusenergia muilk (aja jooksul) 4027,9 51554
Elektrienergia miiik (aja jooksul) 352275 351926
Jaatmete kaitlus ja edasimiiuk (ajahetkel) 8 054,6 74438
Vara rent ja hooldus (aja jooksul) 959.3 3333
Muude teenuste muiik (aja jooksul) 107,1 2475
Kokku teenuste miiiik 48 376,4 48 372,6
Kokku mitgitulu 63 522,4 56 558,7
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11. Taastuvenergia toetus ja muud aritulud

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | | poolaasta 2020

Taastuvenergia toetus 14 4511 20 570,3
CO; heitmekvootide miiik - 13 667,5
Sihtfinantseerimine 270,5 270,5
Muud &ritulud 164,2 328
Kokku taastuvenergia toetus ja muud &ritulud 14 885,8 34 541,0

12. Kaubad, toore, materijal ja teenused

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | | poolaasta 2020

Hooldus- ja remondit66d 72386 71368
Tehnoloogiline kiitus 5464,2 7980,2
Elektrienergia 2557,7 1567,8
Tuhakaitlusega seotud teenused 1363,4 1264,9
Valmistoodangu transport 1001,4 784,3
Materjalid ja varuosad toodangu valmistamiseks 856,6 498,0
Ulekandeteenused 189,1 4211
Jadtmekaitlus 183,7 47,9
Loodusvarade ressursitasud 147.4 58
Muud kaubad, toore, materjalid ja teenused 81,6 131,9
Saastetasud 3.2 1335
Kokku kaubad, toore, materjalid ja teenused 19 086,9 19 972,2
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13. Aritegevusest laekunud raha

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | | poolaasta 2020

Kasum enne maksustamist 25792,3 46 640,3

Korrigeerimised

Materiaalse pShivara kulum ja vaértuse langus 19 079,2 18 280,7
Immateriaalse pdhivara kulum ja védartuse langus 46,4 56,4
Liitumis- ja muudest teenustasudest tulenevad lepingulised kohustused -7,0 -7,0
Kasum/kahjum materiaalse pohivara muiigist 2.1 -0.8
Pdhivara soetamiseks saadud sihtfinantseerimise amortisatsioon -270,5 -270,5
Kahjum kapitaliosaluse meetodil investeeringutelt sidusettevitetesse 36,1 51,1
Antud ja vdetud laenude valuutakursivahed 69,7 -
Intressikulu laenukohustusteit 1493,8 17835
Intressi- ja muud finantstulud -23,3 -1,6
Korrigeeritud kasum enne maksustamist 46 218,8 66 532,1
Aritegevusega seotud kiibevarade netomuutus

Aritegevusega seotud nduete muutus -535,0 8510,2
Varude muutus 4702,8 -2 498,8
Aritegevusega seotud muude kéibevarade netomuutus 45343 -1002,4
Kokku &ritegevusega seotud kidibevarade netomuutus -366,5 5009,0

Aritegevusega seotud lithiajaliste kohustuste netomuutus

Eraldiste muutus -7.8 27,7
Muutus vélgades hankijatele -1449.3 -1063,3
Muude é&ritegevusega seotud lihiajaliste kohustuste netomuutus -497.8 -2 950,1
Kokku dritegevusega seotud liihiajaliste kohustuste netomuutus -1 954,9 -3 985,7
Aritegevusest laekunud raha 43 897,4 67 555,4

14. Tehingud seotud osapooltega

Enefit Green ASi emaettevote on Eesti Energia AS. Eesti Energia ASi ainuomanik on Eesti Vabariik,

Enefit Green ASi liihendatud konsolideeritud raamatupidamise vahearuande koostamisel on loetud seotud
osapoolteks omanikke, teisi samasse kontserni kuuluvaid &ritihinguid (kontserniettevétteid), tegev- ja kdrgemat
juhtkonda ning eespool loetletud isikute ldhedasi perelikmeid ja valitseva véi olulise mdju all olevaid ettevétteid.
Samuti on loetud seotud osapoolteks kéik Gksused, kus riigil on valitsev vi oluline maju.

Kontsern on rakendanud avalikustamiserandit ja jatnud avalikustamata eraldivbetuna ebaolulised tehingud ja
saldod valitsuse ja teiste seotud osapooltega, kuna riigil on nende osapoolte iile valitsev, ilhine valitsev véi oluline
moju.

TEHINGUD EMAETTEVOTTEGA

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Teenuste ost 29525 18844
Tulu kaupade muigist 3,3 13 667,5
Tulu teenuste matigist 1689,9 10734

2020. aasta | poolaasta tulu kaupade muugist sisaldab Uhekordset CO2 heitmekvootide miiligitulu summas
13 667,5 tuhat eurot.
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Enefit Green AS ja tema tutarettevotted toodavad taastuvenergiat, mida miilakse vahetult kolmandatele
osapooltele (sh elektriborsile Nord Pool). Emaettevdte Eesti Energia AS osutab Enefit Greenile haldusteenuseid
seoses nimetatud migiprotseduuriga. Need teenused hdélmavad arveldus- ja maksemenetiuste haldamist,
suhtlemist Nord Pooli ja regulaatoritega ning elektrienergia tootmise ja miiigitehingutega seotud regulatiivsete
aruannete koostamist. Mainitud teenusega seotud kulud kajastatakse tlaltoodud tabelis real “Teenuste ost”.

SALDOD EMAETTEVOTTEGA

| tuhandeteseurodes | 30juuni2021] 31 detsember 2020
Néuded 346,2 36 198,8
sh kontsernikontoga seotud néue emaettevitte vastu - 33312,3
Vélad 4531 535,3
Tuletisinstrumendid (lisad 3, 7 ja 8) 13 760,7 -

Tuletisinstrumentide finantskohustise esialgne diglane vaartus, summas -10 780,1 tuhat eurot, on kajastatud otse
omakapitalis. Sellele jargnev kumulatiivne tuletisinstrumentide finantskohustuse diglase vaartuse muutus summas
-2 980,6 tuhat eurot on kajastatud muu koondkasumi ja rahavoogude riskimaandamisreservi kaudu omakapitalis
(vt ka lisa 7 ja lisa 8).

Koik Ulejaanud kaupade ostu- ja milgitehingud seotud osapooltega on tehtud konkurentsiameti poolt kinnitatud
hindades v4i turuhindades.

TEHINGUD TEISTE KONTSERNIETTEVOTETEGA

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Materiaalse pShivara ost 29 364,0 -
Kaupade ost 9,9 -
Teenuste ost 702,3 460,7
Tulu kaupade midgist 51,1 17
Tulu teenuste migist 969,0 565,0

Enefit Wind Purtse AS omandas Eesti Energia AS titarettevatjalt Tootsi Windpark OUIt 2021 aasta juunis 29 364
tuhande euro eest maad (vt lisa 3).

SALDOD TEISTE KONTSERNIETTEVOTETEGA

| tuhandeteseurodes | 30.juuni2021] _31.detsember 2020

N&uded 438,7 83,8
Vdlad 669,1 57,8

TEHINGUD TEISTE SEOTUD OSAPOOLTEGA (SH SIDUSETTVOTJATEGA):

tuhandetes eurodes | poolaasta 2021 | poolaasta 2020

Teenuste ost 10728 803,0

Tulu teenuste miiigist 44 4 -

SALDOD TEISTE SEOTUD OSAPOOLTEGA (SH

SIDUSETTEVOTJATEGA):
tuhandetes eurodes 30. juuni 2021 31. detsember 2020

Néuded 09 2,2
Kohustused 247 1 459,9

Enefit Green ASi arvelduskontod Swedbank ASis kuulusid seisuga 31. detsember 2020 Eesti Energia ASi
kontsernikonto koosseisu. Aruandeperioodil Enefit Green ASil kontsernikonto kasutamisega seotud intressikulu ei
tekkinud (9,6 tuhat eurot 2020. aasta | poolaastal). Aruande perioodi intressimaar oli 2,06% (2020 esimene
poolaasta: 2,19%). 30. juuniks 2021 oli Eesti Energia ASiga sdimitud kontsernikonto leping Iopetatud.

Kontsern avalikustab ka tehingud Eesti Vabariigi valitseva voi olulise mdju all olevate ettevbtetega.
Aruandeperioodil ja vordlusperioodil tegi kontsern markimisvddrses mahus ostu- ja miigitehinguid Eesti
Ulekandevdrgu operaatori Elering ASiga, mis kuulub taielikult riigile.
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TEHINGUD ELERING ASiga
Teenuste ost 532,5 244 8
Teenuste miilk 14 695,2 20 270,1

NOUDED ELERING ASi VASTU JA VOLAD ELERING ASile
Nouded 14411 503,6
Vélad 32,4 268,7

15. Aruandekuupdevajargsed sindmused

Kontserni praeguste prognooside kohaselt jatkub 2021. aastal majanduskasvu jarkjarguline taastumine ja ka
elektrienergia hinnad taastuvad COVID-19 pandeemia méjudest. Puuduvad muud olulised COVID-19st tulenevad
mdjud.

Enefit Green AS ja emaettevite Eesti Energia AS sélmisid 17. augustil 2021 EFETI tldlepingu (,EFET General
Agreement") elektrienergia Uleandmise ja vastuvStmise kohta, I8petades samaaegselt kdik avatud tuletislepingud
kontserni ja Eesti Energia AS vahel. Lepingu allkirjastamisega s6lmisid pooled fiiusilise elektrienergia miiiigilepingu
fikseeritud hinnaga ajavahemikuks 2023 - 2027. Antud leping sGImiti samade elektrienergia mahtude ja samade
fikseeritud hindade alusel kui tuletisinstrumendid, mis olid avatud 30. juuni 2021 seisuga.

Kontsern jatkas riskimaandamisarvestuse rakendamist avatud tuletisinstrumentide positsioonide osas kuni 17.
augustini 2021, kajastades tuletisinstrumentide diglase vaartuse muutust ajavahemikus 30. juuni 2021 kuni EFETi
dldlepingu allkirjastamise kuup&evani vastavait lisades 2 ja 7 esitatud arvestusprintsiipidele. Tuletisinstrumentide
kohustuse véartus suurenes -13 760,7 tuhandelt eurolt -23 206,7 tuhandele eurole seoses prognoositava
elektrihinna muutumisega ajavahemikus 1. juuli 2021 kuni 17. august 2021. Vastav (-9 446,0 tuhat eurot) negatiivne
Oiglase vadrtuse muutus kajastub muus koondkasumis, kuna ajavahemikus 1. juulist 2021 kuni 17. augustini 2021
ei ole riskimaandamise instrumentideks klassifitseeritud tulevikutehingute puhul tuvastatud olulisi ebaefektiivsuse
allikaid.

EFET -i lldleping vastab oma tarbe (,own use") erandile ja seetdttu ei loeta seda finantsinstrumendiks, mis IFRS 9
kohaselt peab olema kajastatud Giglases vaartuses, vaid lepinguks IFRS 15 ,Miidigitulu lepingutelt klientidega”
alusel, kusjuures muigitulu kajastatakse fikseeritud thiku v&&rtuse alusel alles 2023-2027 ehk elektrienergia
tarnimise hetkel. Tuletislepingute asendamise hetkel EFETi tildlepinguga ei kajastata kasumit ega kahjumit. EFET-
i Uldlepingu sdlmimisel klassifitseeritakse tuletisinstrumentide kohustuse bilansiline maksumus vastaval kuupéeval
(-23 2086,7 tuhat eurot) Gmber tuletisvabaks lepinguliseks kohustuseks, mis suurendab jérk-jargult kajastatud tulusid
kuni  EFET-i  (ldleping taitmiseni. Antud tulude kasvu kompenseerib osaliselt Idpetatud
riskindamaandamisarvestuse alusel elektrienergia riskimaandamisinstrumentide reservi kogunenud 12 426,6
tuhande euro imberklassifitseerimine kasumiaruandesse. Antud summa on tuletisinstrumentide 17. august 2021
seisuga diglase vaartuse (-23 206,7 tuhat eurot) ja tuletisinstrumentide tehingupdeva diglase vaartuse (-10 780,1
tuhat eurot) vahe, mis kajastatakse otse omakapitali kaudu. Vaata detailsemat infot lisadest 7 ja 8.

16. Tegevuse jatkuvus

Aruandekuup&eva seisuga lletavad Enefit Green AS kontserni lihiajalised kohustused lilhiajalisi varasid 20 392,1
tuhat eurot. Antud olukord on tingitud peamiselt 2021. esimesel poolaastal tehtud arendusinvesteeringutest ja ka
olemasolevate laenude struktuurist. Olukorra parandamiseks plaanib ettevite kaasata pikaajalist voorkapitali 2021.
aasta 10puks, eesmérgiga rahastada tulevasi investeeringuid ja osaliselt refinantseerida olemasolevaid lihiajalisi
kohustusi. Samuti toetavad positiivsed &ritegevuse rahavood negatiivse kaibekapitali véhenemist.
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Soltumatu vandeaudiitori ulevaatusearuanne lihendatud
konsolideeritud vahearuandele

Enefit Green AS aktsionarile

Sissejuhatus

Oleme Ule vaadanud kaasneva Enefit Green AS (Ettevdte) ja tema tiitarettevotete (koos — Kontsern)
lihendatud konsolideeritud vahearuanded, mis koosnevad lihendatud konsolideeritud finantsseisundi
aruandest seisuga 30. juuni 2021 ning perioodide 1. jaanuar kuni 30. juuni 2021 ning 1. jaanuar kuni
30. juuni 2020 lihendatud konsolideeritud kasumiaruannetest ja muudest koondkasumiaruannetest,
rahavoogude aruannetest ning omakapitali muutuste aruannetest ning nendega seotud selgitavatest
lisadest. Juhatus vastutab lihendatud konsolideeritud vahearuande koostamise ja esitamise eest
kooskdlas rahvusvahelise raamatupidamisstandardiga 34 ,Vahefinantsaruandlus®, nagu see on vastu
voetud Euroopa Liidu poolt. Meie kohustuseks on avaldada kokkuvdte selle lihendatud
konsolideeritud vahearuande kohta, tuginedes meiepoolsele llevaatusele.

Ulevaatuse ulatus

Viisime Ulevaatuse labi kooskolas rahvusvahelise llevaatuse t66vottude standardiga (ISRE) (Eesti)
2410 ,Majandusiiksuse soltumatu audiitori poolt teostatud vahefinantsinformatsiooni tlevaatamine®.
Lihendatud konsolideeritud vahearuande Ulevaatus koosneb jareleparingute tegemisest peamiselt
isikutelt, kes vastutavad finants- ja arvestuskisimuste eest, ja analittiliste ning muude Ulevaatuse
protseduuride rakendamisest. Ulevaatuse ulatus on tuntavalt vaiksem kui rahvusvaheliste
auditeerimisstandarditega kooskélas labiviidud auditi ulatus ja jarelikult ei vdimalda meil omandada
kindlust selles, et meile saavad teatavaks kdik markimisvaarsed asjaolud, mis vbidakse identifitseerida
auditis. Seega ei avalda me auditiarvamust.

Kokkuvote

Ulevaatuse péhjal ei ole meile teatavaks saanud midagi, mis paneks meid uskuma, et kaasnev
Iihendatud konsolideeritud vahearuanne ei ole koostatud kdigis olulistes osades kooskdlas
rahvusvahelise raamatupidamisstandardiga 34 ,Vahefinantsaruandlus®, nagu see on vastu vdetud
Euroopa Liidu poolt.

AS PricewaterhouseCoopers

Lauri Past
Vandeaudiitor, litsents nr 567

25. august 2021
Tallinn, Eesti

AS PricewaterhouseCoopers
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn; tegevusluba nr 6; registrikood: 10142876
T: 614 1800, F: 614 1900, www.pwc.ee
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