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HAGEN BIKES AS
ETTEVOTTE KIRJELDUS

aktsiate avalikuks pakkumiseks ja First North mitmepoolses kauplemissiisteemis
kauplemisele votmiseks

LUHIKOKKUVOTE

Ettevotte kirjeldus on koostatud Hagen Bikes AS (Eestis registreeritud aktsiaselts registrikoodiga
16358778 ,Hagen“ voi ,Emitent”) uute emiteeritavate aktsiate (,Pakkumise Aktsia(d)“) avalikuks
pakkumiseks (,Pakkumine”) ja kauplemisele votmiseks Nasdaq Tallinn AS-i (,Bors“) poolt
opereeritavas mitmepoolses kauplemissiisteemis First North. Ettevotte kirjeldus on koostatud
lahtudes Borsi mitmepoolse kauplemissiisteemi First North reglemendist (,Reglement®).
Kaesolevat ettevotte kirjeldust ei voi ilma Emitendi eelneva ndusolekuta kasutada mistahes muul
eesmargil.

Hagen on 5. novembril 2021 loodud é&ritihing, mis hines 7. juunil 2022 oma 14. veebruaril 2017
asutatud tiitariihinguga Hagen Bikes OU. Uhinemise jargselt (ihendatav iihing Hagen Bikes OU
kustutati ning Hageni ja tema titartihingu majandustegevus jatkus tervikuna Hagenis. Hageni
pohitegevus on kastijalgrataste ja nende lisavarustuse tootmine, turundamine ja muuk.

Emitendi aktsiate avalik pakkumine toimub vaid Eestis, [dhtudes Euroopa Parlamendi ja Néukogu
Maaruse (EL) 2017/1129 (,Prospektimaarus”) artiklis 3(2) ja vaartpaberituruseaduse (,VPTS")
§ 15 ldigetes 1 ja 6 ning rahandusministri 21.02.2022 maaruse nr 7 ,Nouded vaartpaberite
pakkumise teabedokumendile” (,Maarus“) § 1 I0ikes 2 satestatust, mille kohaselt ei ole avaliku
pakkumise prospekti ega Maarusega ettendhtud teabedokumendi avalikustamine ndutav, kui
vaartpaberite avaliku pakkumise maht ei tileta 1 000 000 eurot kdikide lepinguriikide kohta kokku
Uheaastase ajavahemiku jooksul. Ettevotte kirjelduse ndol ei ole tegu prospektiga
Prospektimadaruse ega VPTS-i moistes ega teabedokumendiga Maaruse moistes. Ettevotte
kirjelduses toodud teavet ei ole kontrollinud ega heaks kiitnud Finantsinspektsioon ega likski teine
riiklik jarelevalveasutus.

Pakkumine on suunatud Eesti jae- ja institutsionaalsetele investoritele, kelleks on
Prospektimaéruse artiklis 2(e) defineeritud kutselised investorid. Pakkumine toimub (iksnes Eestis
ning Pakkumise Aktsiaid ei pakuta Giheski teises jurisdiktsioonis. Lisaks Pakkumisele on Emitendil
oigus pakkuda Pakkumise Aktsiaid institutsionaalsetele investoritele véljaspool Eestit eeldusel, et
sellised investorid kvalifitseeruvad kutselisteks investoriteks Prospektimaaruse artikli 2(e)
tahenduses.

Pakkumise kaigus pakub Emitent kuni 184 210 Pakkumise Aktsiat hinnaga 0,95 eurot (he
Pakkumise Aktsia kohta. Juhul kui huvi Pakkumise vastu on suur ja investorite ndudlus Uletab
Pakutavate Aktsiate arvu, on Emitendil 6igus suurendada Pakkumise Aktsiate arvu kuni 421 053
Pakkumise Aktsiani.

Pakkumise Aktsiate pakkumisperiood algab 9. oktoobril 2023 kell 10.00 ja I6peb 20. oktoobril 2023
kell 16.00 (,Pakkumisperiood”).

Hageni koik aktsiad (,Aktsiad“) on alates 29. detsembrist 2021 kaubeldavad Borsi First North
mitmepoolses kauplemissisteemis. Hagen esitab Borsile taotluse ka Pakkumise raames




—
=(
e,

HAGEN

emiteeritavate uute Aktsiate kauplemisele votmiseks Borsi First North mitmepoolses
kauplemisslisteemis ning eelduslikult algab Pakkumise raames emiteeritud uute Aktsiatega
kauplemine Borsi First North'il 6. novembril 2023 véi sellele 1ahedasel kuupéeval.

Hoiatus Pakkumisega seotud riskide kohta

Pakkumises osalemise ja Aktsiate markimisega ja neisse jarelturul investeerimisega
kaasnevad riskid. Potentsiaalsed investorid peaksid enne investeerimisotsuse tegemist kogu
ettevotte kirjelduse labi lugema. Ennekoike tuleks tutvuda peatiikiga 8 ,Riskifaktorid“, et
saada teavet tegurite kohta, mida tuleb Aktsiatesse investeerimisel arvesse votta, sh Aktsiate,
Aktsiate Pakkumise ja Emitendi tegevusvaldkonnaga seotud riskid. Pakkumises osalemisega
tunnistab potentsiaalne investor ettevotte kirjelduses esitatud riske, sealhulgas riski, et
Aktsiad voivad osaliselt voi taielikult kaotada oma vaartuse. Kuigi Emitent on teinud koik
moistlikud joupingutused tagamaks, et kdesolev ettevotte kirjeldus annaks dige ja adekvaatse
llevaate Emitendist, tema tegevusest ja Pakkumise Aktsiatest, voivad investori poolt
Pakkumise Aktsiatesse tehtud investeeringu vaartust oluliselt mojutada asjaolud, mis ei ole
ilmnenud kiesoleva ettevotte kirjelduse kuupieval voi mida ei ole ettevotte kirjelduses
kajastatud. Ettevotte kirjelduses toodu ei ole kasitletav 6igus-, finants- ega maksunouandena.
Ettevotte kirjeldus ei ole investeerimisnéuanne voi -soovitus omandada Pakkumise Aktsiaid.
Iga potentsiaalne investor peab iseseisvalt, kaasates vajadusel professionaalse o6igus-,
finants- voi maksunodustaja, otsustama, kas Pakkumise Aktsiatesse investeerimine vastab
investori rahalistele voimalustele ja investeerimiseesmaérkidele ning kas selline investeering
on kooskolas koikide reeglite, nduete ja piirangutega, mis investorile kohalduda voivad.

Avaldamise piirangud

Kaesolevas ettevotte kirjelduses sisalduv teave ei ole méeldud avaldamiseks, jagamiseks voi
edastamiseks, osaliselt v6i tervikuna, otseselt voi kaudselt, Ameerika Uhendriikides,
Austraalias, Kanadas, Hongkongis, Jaapanis, Singapuris, Louna-Aafrikas ega muudes riikides
voi asjaoludel, millisel juhul avaldamine, jagamine voi edastamine oleks ebaseaduslik voi
isikutele, kelle suhtes on padevad asutused kohaldanud finantssanktsioone. Pakkumise
Aktsiaid pakutakse avalikult tiksnes Eestis ning Aktsiate miiiiki ega pakkumist ei toimu tiheski
jurisdiktsioonis, kus selline pakkumine, kutse voi miiiik oleks ilma seaduses sisalduva erandita
voi kvalifikatsioonita ebaseaduslik voi isikutele, kelle suhtes on padevad asutused kohaldanud
finantssanktsioone.

" Kuivord Hagen kasutab Pakkumise arveldamiseks suuraktsionarilt laenatud, juba kauplemisel olevaid Aktsiaid, saavad
Pakkumises osalenud investorid Pakkumise arvelduse kdigus saadud Aktsiatega kauplema asuda koheselt parast arvelduse
toimimist. Viidatud esimene kauplemiskuupdev puudutab Aktsiaid, mis emiteeritakse seoses Hageni suuraktsionarilt saadud
laenu tagastamisega.
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1 SISSEJUHATAVAD MARKUSED
1.1 Kohalduv 6igus

Kéaesolev ettevétte kirjeldus on koostatud
vastavalt Eesti Vabariigi seadustes ja
Reglemendis  satestatule ning sellele
kohaldatakse Eesti Vabariigi digust. Ettevotte
kirjeldusest tulenevad ja sellega seotud
vaidlused kuuluvad esimeses astmes
lahendamisele Harju Maakohtus.

First North on Borsi opereeritav mitmepoolne
kauplemissiisteem VPTS § 3 Ig 3 tihenduses,
mida opereerib Boérs ning mis ei ole
reguleeritud turg VPTS-i ega teiste
Oigusaktide tdhenduses.

1.2 Vastutavad isikud

Ettevotte kirjelduses toodud informatsiooni
eest vastutab Hageni juhatus. Juhatus
kinnitab k&esolevaga, et talle teadaolevalt on
ettevotte kirjelduses sisalduv teave toene ja
et ettevotte kirjelduses ei ole vélja jaetud
asjaolusid, mis véivad mdjutada ettevotte
kirjelduse sisu. Juhatuse andmed on toodud
punktis 6.2.

Hageni juhatus vastutab ettevotte kirjelduses
esitatud informatsiooni digsuse ja tapsuse
eest ettevotte kirjelduse kuupaeva,
9. oktoobri 2023, seisuga.

1.3 Moisted ja imardamine

Ettevotte kirjelduses suure algustdhega
kasutatavad mdisted omavad neile peatiikis
10 voi mujal ettevdtte kirjelduses antud
tahendust.

Ettevotte kirjelduses sisalduvad arvandmed
ja kvantitatiivsed vaartused (nt rahaline
vaartus, protsendiline vaartus jms) on
esitatud sellise tdpsusega, mida Emitent
peab informatsiooni andmisel moistlikult
piisavaks ja Kkillaldaseks, valtides liigset
detailsust. Kvantitatiivsed vaartused on
moénel juhul esitatud Gmardatult lahima

kiimnendkoha véi taisarvuni. Seetdttu ei
pruugi protsentides véljendatud andmete
kokku liitmise tulemuseks alati olla 100%.
Esitatud finantsandmed on toodud eurodes,
mis on Eesti ja Euroopa Liidu euroala
likmesriikide ametlik valuuta.

1.4 Audiitor

Hageni audiitor on Audit & Consult OU
(registrikood 11505111). Audit & Consult OU
on Eesti Audiitorite Kogu liige. Ettevotte
kirjeldusele lisatud majandusaasta aruanne
on auditeeritud Audit & Consult OU poolt.

1.5 Noustaja

Hageni noustaja on Ellex Raidla
Advokaadibiiroo OU (registrikood 10344152,
ellex.legal), mille pbhitegevusala  on
advokaatide ja advokaadibliroode tegevus.
Noéustaja esindaja, kes Emitendile
noustamisteenust osutab, on Gerli Kivisoo (e-
post gerli.kivisoo@ellex.legal). Noustajaga on
sbImitud tahtajatu leping.

Noustajal ega Noustaja esindajal ei ole
kaesoleva ettevotte Kkirjelduse kuupdeva
seisuga osalust Hageni aktsiakapitalis.

1.6 Tulevikku suunatud avaldused

See ettevotte kirjeldus sisaldab tulevikku
suunatud avaldusi ja kasvuprognoose. Need
avaldused ei ole garantiid tulevaste tulemuste
kohta ja neile ei tohiks liigselt tugineda.
Tulevikku suunatud avaldused sisaldavad

teadaolevaid ja tundmatuid riske ja
ebakindlust, mistottu voib tulevaste
perioodide tegelik tulemuslikkus ja

finantstulemused osutuda oluliselt erinevaks
tulevase tulemuslikkuse voi tulemuste
prognoosidest, mida tulevikku suunatud
avaldused véljendavad voi eeldavad.

Ei saa olla kindel, et tulevikku suunatud
avaldused osutuvad tapseks, kuna tegelikud
tulemused ja tulevased slindmused véivad
oluliselt erineda sellistes avaldustes
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prognoositust. Emitent ei vdta endale
kohustust ajakohastada tulevikku suunatud
avaldusi, kui asjaolud, hinnangud voi
arvamused peaksid muutuma, vélja arvatud
juhul, kui seda nbéuavad kohalduvad
regulatsioonid sealhulgas Reglement.

1.7 Ettevotte kirjelduse muutmise
tingimused

Kui Emitendile saavad teatavaks ettevotte
kirjelduses sisalduva teabega seotud
mistahes olulised asjaolud, vead Véi
ebatidpsused, mis vdivad mdjutada Aktsiate
kohta hinnangu andmist ja mis ilmnevad
parast kaesoleva ettevotte kirjelduse
avalikustamist, kuid enne Pakkumisperioodi
I16ppu voi kauplemise algust, koostab Emitent
ettevotte kirjelduse lisa ning taiendab
vajadusel ka ettevotte kirjelduse
lihikokkuvotet ja/voi tolkeid. Ettevotte
kirjelduse lisa ja lihikokkuvotte ja/voi tolgete
taiendused avalikustatakse samal viisil nagu
ettevotte kirjeldus. Ettevotte kirjelduse lisa ja
muud tdiendused on ettevotte kirjelduse
lahutamatu osa.

1.8 Teabe kattesaadavus

Kéaesolev ettevotte kirjeldus on kattesaadav
Borsi veebilehel
(https://www.nasdagbaltic.com/) ja Hageni
veebilehel (https://www.hagenbikes.com).
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2 ETTEVOTT

2.1 Liihitutvustus

Hagen on saanud alguse 2014. aastal Taanis
Odense linnas, kus Eesti jalgrattavisionaar
Kaspar Peek asutas oma esimese jalgrataste
tootmisele keskenduva ettevotte. Aastal 2017
kolis Kaspar Eestisse ja asutas siin Hagen
Bikes OU, mis (ihines 2022. aastal Hageniga
ja tegeleb uudse disainiga kargo- ja
kastijalgrataste tootmise ja arendusega.

Hageni eesmark ja missioon on
populariseerida  jalgratasete  kasutamist
urbanistlikus  keskkonnas ning muuta
jalgrattad eelistatud sdiduvahenditeks ka
kodigile neile, kel vaja vedada suuremat kogust
kaupa. Kastijalgrattad ei ole iseenesest
midagi uut ning erinevad lahendused
jalgrataste abil kaupade veoks olid olemas
juba eelmise sajandi alguses. Sajandi
keskpaigas hoogustunud autostumine muutis
kasti- ja kargorattad eelmise sajandi teisel
poolel vahelevinuks - kaupade veoks oli
moistlikum kasutada autot. Selle sajandi
alguses on pendel liikunud jélle teisele poole
ning kargorataste voéidukaik Euroopas on
saanud uue hoo.

Pea koigi Euroopa suurlinnade
tulevikuvisioon on vahendada autode hulka

linnas ja sellega kaasnevat Ohusaastet ja
ruumipuudust. Autode asemel on eelistatud
linnatranspordiks kujunemas Uhistransport ja
jalgrattad. Jalgrattad on iiha populaarsemad
ka noorte hulgas, kes po6dravad senisest
enam tahelepanu tervislikele eluviisidele ja
keskkonnasaastlikkusele. Kahtlemata on
jalgratas koige tervislikum, mugavam ja
keskkonnasaastlikum likumisvahend.
Jalgrattatransport vdimaldab Uhildada
moodduka fllsilise koormuse igapéaevaste
tegevustega nagu soéitmine t66le, kooli, poodi,
huviringidesse jms. Tavalise jalgratta Uheks
peamiseks puuduseks on aga pagasiruumi
puudumine.

Kui lisaks iseendale on potentsiaalsel ratturil
vaja punktist A punkti B toimetada veel ka
oma laps ja hulk toidukraami ei lange valik
enam ratta kasuks. Hageni meelest ei peaks
see nii olema. Seetdttu on Hagen tulnud
turule innovaatilise kargojalgrattaga, mille
tugev raam on samas piisavalt kerge, et soit
ka raske koormaga Ule jou kdivaks ei muutu.
Lisaks on valikus ka elektrilise toega mudel,
mis sdidu eriti sujuvaks muudab. Lisades
jalgrattale pagasi- ja soitjateveo
funktsionaalsuse muutub ratas
taisfunktsionaalseks, keskkonnasaastlikuks
ja tervislikuks alternatiiviks autole.
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2.2 Tulevikuplaanid

Hageni eesméark on kasvada Euroopa
kastirataste turu Uheks suurimaks tootjaks
ning linnatranspordi rohepdorde
eestvedajaks. Hagen néaeb, et tema toodete
kasutajasdbralikkus ning suur kandevoime
voimaldab paljudel liiklejatel teha 16puks
otsustav samm autotranspordist eemale,
tervisliku ja keskkonnasobraliku
jalgrattatranspordi suunas.

Viimastel aastatel aset leidnud ootamatud
muudatused geopoliitilises olukorras ja
majanduses, millega seondub  koérge
inflatsioon ja baasintressimdarade tdus on
oluliselt vahendanud tarbijate ostujéudu, mis
on tinginud vajaduse Hageni tulevikuplaane
re-kalibreerida. Seega on Hagen lahiajal,
tagamaks Hageni tegevuse jatkuvus ja
maksesuutlikus, keskendumas  mulugile
ariklientidele, kellele miiakse rattaid
jagamisteenuse pakkumiseks. Kuigi
esimesed tarned (Uhele jagamisteenuse
pakkujale on juba pea aasta tagasi tehtud, on
tegu olulise pdhiméttelise suunamuutusega
Hageni senises tegevusplaanis, mis vajab
seetdttu ka tadiendavaid investeeringuid
tagamaks voimekus taita ariklientide tellimusi.
Pakkumise eesmaérgi ja tulu kasutamise kohta
vaata tapsemalt ptk 4.

Hagen jatkab ka jaeklientidele toodete
pakkumist seni juba digustanud saadikute ja
edasimidjate mudeli ning veebipoe koostdos.
Peamiste turgudena keskendutakse
lahiaastatel Saksamaa, Prantsusmaa, Belgia,
Hollandi ja Taani turgudele.

Location map

Aktiivse laienemise ja tootmismahtude
suurendamise koérval tegeleb Hagen jéudsalt
ka tootearendusega, et pakkuda klientidele
veelgi paremat ja kasutajasdbralikumat
toodet. Nii on 2022. aastal valminud uus
kdérgtehnoloogiline mudel, mis on varustatud
GPS seadmete ja internetimooduliga. GPS
seade annab ratta omanikule turvatunde, et
ratta kadumisel on véimalik selle asukoht
tuvastada. Internetimooduli kaudu on véimalik
ratast apist alarmi alla panna.

2.3 Uhingubiguslik teave

Hagen Bikes Aktsiaselts on 5. novembril 2021
Eestis asutatud ja registreeritud aktsiaselts.
Hageni péhiandmed on:

e registrikood: 16358778;

e LEI-kood:
894500XFAKPMOMPHFX23;

e aadress: Kopli tee 1/2-5, 75312, Rae
vald, Eesti;

e veebileht: www.hagenbikes.com;

e e-post: info@hagenbikes.com;
o telefon: +372 5688 6233;

e pdhitegevusala: Jalgrataste ja
invasoidukite tootmine (30921
EMTAK 2008).
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Hagen juhatus on theliikmeline, juhatuse liige
on Kaspar Peek. Hageni ndéukogu on
kolmeliikmeline, ndéukogu liikmed on Teet
Praks, Indrek Narusk ja Tanel Kangert.

Hageni pobhikiri on lisatud ettevotte
kirjeldusele Lisas 1.
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3 PAKKUMISE TINGIMUSED

3.1 Pakkumine

Pakkumise kaigus emiteerib ja pakub Hagen
Eestis avalikult kuni 184 210 Pakkumise
Aktsiat. Juhul, kui huvi Pakkumise vastu on
suur ja investorite ndudlus Uletab Pakutavate
Aktsiate arvu, on Emitendil digus suurendada
Pakkumise Aktsiate arvu kuni 421053
Aktsiani.

Eeldusel, et Pakkumise kaigus margitakse
investorite poolt ara koéik 184 210
(Ulemérkimise ja Pakkumise Aktsiate arvu
suurendamise korral kuni 421 053)
Pakkumise Aktsiat, on vahetult parast uute
Aktsiate valjastamist Hageni registreeritud
aktsiakapitali suurus 207 613,20 eurot
(Glemérkimise ja Pakkumise Aktsiate arvu
suurendamise korral kuni 231 297,50 eurot) ja
Aktsiate  koguarv  vastavalt 2076132
(Ulemarkimise ja Pakkumise Aktsiate arvu
suurendamise  korral kuni 2312 975).
Eeldusel, et koik 184 210 (lilemarkimise korral
421053) Pakkumise Aktsiad margitakse
investorite poolt ara, moodustavad
Pakkumise Aktsiad Hageni aktsiakapitalist
8,87% (tlemarkimise korral kuni 18,2%).

Pakkumise arveldamise korraldab agendina
AS LHV Pank. Aktsiakapitali suurendamine
Pakkumise Aktsiate ulatuses registreeritakse
ariregistris eelduslikult 1. novembril 2023 voi
sellele lahedasel kuupéeval (kuupéev voib
muutuda).

Aktsiad on vabalt vddrandatavad ning
nendega kauplemine vdi nende pantimine ei
ole piiratud ning nende suhtes ei kehti muid
piiranguid.

Pakkumisest saadav hinnanguline brutotulu
on ligikaudu 175 000 eurot (llemarkimise
korral kuni 400 000 eurot). Pakkumist ei ole

Ukski osapool taganud, seega ei ole
investoritelt saadav tegelik kogutulu ette
teada.

Koik Aktsiad kuuluvad samasse klassi.
Aktsiad on registreeritud Nasdaq CSD SE
(Lati registrikood 400003242879) Eesti
filiaali peetavas Eesti Vaartpaberite Registris
(,Nasdaq CSD“) ja koik tulevikus
emiteeritavad Aktsiad registreeritakse
samuti seal.

Pakkumise Aktsiad annavad 6iguse Hageni
dividendidele (kui neid makstakse) alates
1. jaanuaril 2023 alanud majandusaastast.

3.2 Pakkumises osalema oigustatud
isikud
Pakkumises on  digustatud osalema

juriidilised ja fltsilised isikud Eestis, kellel on
mone Nasdag CSD kontohalduri (panga)?
vahendusel avatud vaartpaberikonto.
Véaartpaberikonto vdib olla avatud esindaja
kaudu (esindajakonto). Emitent voib pakkuda
Aktsiaid ka mitteavalikult investoritele mis
tahes Euroopa Majanduspiirkonna (EMP)
likmesriigis Prospektimaaruse artikli 1 16ikes
4 Kkirjeldatud asjaoludel.

3.3 Pakkumise hind

Pakkumise Aktsia hind on 0,95 eurot Uhe
Pakkumise Aktsia kohta, millest 0,1 eurot on
nimivaartus ja 0,85 eurot on tlekurss.

3.4 Pakkumise periood

Pakkumisperiood on aeg, mille jooksul on
pakkumisest osa votma  bigustatud
investoritel voimalik esitada
markimiskorraldus  Pakkumise  Aktsiate
markimiseks. Pakkumisperiood algab
9. oktoobril 2023 kell 10.00 ja Iopeb
20. oktoobril 2023 kell 16.00 Eesti kohaliku
aja jargi.

2 Nasdag CSD kontohaldurite nimekiri on kattesaadav siin: https://nasdagcsd.com/estonia/et/list-of-participants/.
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Pakkumise indikatiivne ajakava on jargmine:

Pakkumisperioodi algus:

Pakkumisperioodi Iopp:

Pakkumise tulemuste ja Pakkumise Aktsiate jaotamise

madramine ja avalikustamine:
Pakkumise arveldus:

Aktsiakapitali suurendamine ariregistris

9. oktoober 2023 kell 10.00

20. oktoober 2023 kell 16.00

23. oktoober 2023

25. oktoober 2023

1. november 2023

Uute emiteeritud Aktsiate esimene kauplemispaev First 6. november 2023

Northil: 3

3.5 Markimiskorralduse andmine

Investori  kohustus on tagada, et
markimiskorralduses sisalduv teave vastab
toele, on taielik ja loetav. Poolikute, vaara voi
loetamatu sisuga markimiskorralduste vdi
valjaspool Pakkumisperioodi esitatud
markimiskorralduste voi muudele kaesoleva
ettevotte kirjelduse tingimustele
mittevastavate markimiskorralduste
vastuvotmisest vdidakse keelduda.

Markimiskorraldusi voib esitada ainult
Pakkumisperioodi  jooksul. = Pakkumises
osalev investor saab markida Pakkumise
Aktsiaid ainult Pakkumise hinna eest. Kui ks
investor esitab mitu markimiskorraldust,
lidetakse need jaotuse maaramise eesmargil

uheks korralduseks. Koik Pakkumises
osalevad investorid voivad esitada
markimiskorraldusi ainult eurodes.

Markimiskorraldusi saab esitada Uksnes
taisarvu Aktsiate kohta. Investor maksab koik

8 Kuivord Hagen kasutab Pakkumise arveldamiseks
suuraktsionarilt laenatud, juba kauplemisel olevaid
Aktsiaid, saavad Pakkumises osalenud investorid
Pakkumise arvelduse kaigus saadud Aktsiatega

kulud ja tasud, mis kuuluvad tasumisele
seoses markimiskorralduse esitamise,
tihistamise ja muutmisega vastavalt
markimiskorralduse vastu votnud Nasdaq
CSD kontohalduri, kelle teenuseid kasutati
markimiskorralduse esitamiseks,
hinnakirjale. Pakkumise Aktsiate markimiseks
peab investoril olema vaartpaberikonto
Nasdag CSD kontohalduri juures. Esitatud
markimiskorraldused registreeritakse
Nasdaqg CSD-s.

Investor, kes soovib markida Pakkumise
Aktsiaid, peab pédérduma kontohalduri poole,
kes haldab tema Nasdag CSD
vaartpaberikontot, ning esitama
Pakkumisperioodi jooksul alltoodud vormis
markimiskorralduse Pakkumise Akitsiate
ostmiseks. Investor voib kasutada
markimiskorralduse esitamiseks mis tahes
kontohalduri  pakutavat meetodit (nt
fldsiliselt kontohalduri  klienditeeninduse

kauplema asuda koheselt péarast arvelduse toimimist.
Viidatud esimene kauplemiskuupaev puudutab Aktsiaid,
mis emiteeritakse seoses Hageni suuraktsionarilt
saadud laenu tagastamisega.

12



e

—

——A

HAGEN
asukohas, internetipanga vahendusel voi arvesse ainult juhul, kui esindajakonto omanik
muul  viisil). Markimiskorraldus  tuleb on Nasdaq CSD registripidajale investori isiku
kontohaldurile esitada hiliemalt tegelikult avaldanud. Muu teabe hulgas

Pakkumisperioodi 16puks. Markimiskorraldus
loetakse esitatuks hetkest, kui Nasdag CSD
registripidaja saab vastava investori haldurilt
nduetekohaselt taidetud tehingukorralduse.

Investor voib markimiskorralduse esitada
esindajakonto kaudu ainult juhul, kui ta volitab
esindajakonto omanikku avalikustama
Nasdag CSD registripidajale kirjalikult
investori isiku. Esindajakonto kaudu esitatud
markimiskorraldusi  voetakse jaotamisel

noutakse, et fltsilise isiku puhul
avalikustatakse ka alaline aadress ja
isikukood  voi  juriidilise  isiku  puhul

registrijargne aadress. Investor voib esitada
markimiskorralduse, kas isiklikult voi esindaja
kaudu, keda ta on volitanud (seadusega
néutud vormis) markimiskorralduse
esitamiseks.

Markimiskorraldus sisaldama

jargmiseid andmeid:

peab
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Vaartpaberikonto omanik:
Vaartpaberikonto:
Kontohaldur:

Vaartpaber:

ISIN-kood:

Vaartpaberite arv:

Hind (iihe Pakkumise Aktsia kohta):

Tehingu summa:

Vastaspool:

Vastaspoole vairtpaberikonto:
Vastaspoole kontohaldur:
Tehingu liik:

Arveldusviis:

Markimiskorralduse esitamisega investor: o

[investori nimi]

[investori vaartpaberikonto number]

[investori kontohalduri nimi]

HAGEN BIKES AKTSIA

EE3100088402

[Pakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib markida]
0,95 eurot

[Pakkumise Aktsiate arv, mida investor soovib méarkida,
korrutatuna hinnaga iihe Pakkumise Aktsia kohta]

AS LHV Pank
99104086627
AS LHV Pank
markimine

vaartpaberililekanne makse vastu

noustub, et investori poolt

markimiskorralduses naidatud

e Kkinnitab, et on ettevotte kirjelduse labi
lugenud, sellest aru saanud ning néustub

siintoodud Pakkumise tingimustega;

e Kkinnitab, et asub Eestis ja talle ei kohaldu
mone muu jurisdiktsiooni digusnormid,
markimiskorraldust

mis keelaksid tal
esitada;

e noéustub,

ostukorralduse/markimiskorralduse

esitamine ei anna talle iseenesest digust
omandada Pakkumise Aktsiaid ega too
suhtes

kaasa Pakkumise Aktsiate
mutgilepingu sdélmimist;

Pakkumise Aktsiate arv on Pakkumise

Aktsiate maksimaalne kogus, mida
investor soovib omandada, ja
teadvustab, et investor voib saada

vahem, kuid mitte rohkem Pakkumise
Aktsiaid kui markimiskorralduses
margitud;

et e kohustub omandama talle jaotatud arvu

Pakkumise Aktsiaid, mis ei lUleta
markimiskorralduses margitud
Pakkumise Aktsiate arvu, ja maksma
nende eest vastavalt siintoodud
tingimustele;
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e Kkinnitab, et on teadlik aktsiatesse registripidajale volituse téddelda oma
investeerimisega seotud isikuandmeid (sh  kontaktandmeid)
investeerimisriskist, sealhulgas riskist ulatuses, mis on vajalik Pakkumises
kaotada osa vbi kogu investeeritud osalemiseks;
rahasumma; e volitab Emitenti, investori
e aktsepteerib ja ndustub, et Emitendil on vaartpaberikontot haldavat

Oigus saada Eesti vaartpaberi registri
pidajalt esitatud markimiskorralduste
suhtes igapaevast teavet;

e volitab kontohaldurit ja annab talle

korralduse edastada registreeritud
markimiskorraldus vastavalt Nasdaq
CSD-le;

e annab Emitendile, kontohaldurile, kelle
teenuseid kasutati markimiskorralduse
esitamiseks ja Nasdaq CSD

Investor voib markimiskorraldust muuta voi
selle tlhistada igal ajal enne
Pakkumisperioodi [6ppu. Selleks peab
investor poorduma Nasdag CSD kontohalduri
poole, kelle kaudu on vastav
markimiskorraldus esitatud, ning tegema
kontohalduri noutud toimingud
markimiskorralduse muutmiseks voi
tihistamiseks (kontohalduritel voivad olla
erinevad protsessid). Muudatus VoI
tihistamine joustub hetkest, mil vastav
kontohaldur muudab vo6i votab tagasi
investori tehingukorralduse.

Pakkumise Aktsiate markimisel on Hageni
olemasolevatel aktsionaridel eesoigus
markida Pakkumise Aktsiaid vordeliselt oma
aktsiate nimivaartusega vastavalt
ariseadustiku §-s 345 satestatule.
Aktsionéride ring, kellel on eelkirjeldatud
markimise eesdigus madratakse kindlaks
6. oktoobri 2023 Nasdaq CSD
arveldussilisteemi toOpaeva I6pu seisuga

3.6 Aktsiate eest tasumine

kontohaldurit voi finantsinstitutsiooni voi
vastavalt Nasdag CSD registripidajat
muutma investori markimiskorralduses

toodud andmeid, sealhulgas (a)
tapsustama tehingu vaartuspaeva ning
(b) tapsustama investori poolt

ostetavate Pakkumise Aktsiate arvu ning
tehingu kogusummat, mis saadakse
Pakkumise hinna korrutamisel vastavale
investorile eraldatud Pakkumise Aktsiate
arvuga.

Aktsiate eest tasumine toimub eurodes ning
Pakkumisest saadav tulu kaasatakse
eurodes.

Investor voib markimiskorralduse esitada
ainult juhul, kui vastava Nasdag CSD
vaartpaberikonto juures avatud
vaartpaberikontoga seotud arvelduskontol
on piisavalt rahalisi vahendeid kogu
markimiskorralduses toodud tehinguvaartuse
katmiseks.

Markimiskorralduse esitamisega volitab
investor Nasdaq CSD kontohaldurit, kes
haldab investori vaartpaberikontoga seotud
arvelduskontot, koheselt blokeerima investori
arvelduskontol tehingu kogusumma, kuni
arveldamine on I6pule viidud vobi raha
vabastatakse. Blokeeritav summa on vérdne
summaga, mis saadakse Pakkumise hinna
korrutamisel markimiskorralduses margitud
Pakkumise Aktsiate arvuga.

Kui Pakkumise Aktsiate eest pole vdimalik
tasuda, sest investori rahakontol pole
piisavalt vahendeid, siis ei vbeta vastava
rahakontoga seotud vaartpaberikonto kaudu
tehtud maéarkimiskorraldust vastu ja investor
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kaotab ko&ik digused markimiskorralduses
tapsustatud Pakkumise Aktsiatele.

3.7 Jaotusreeglid

Hagen otsustab Pakkumise Aktsiate
jaotamise oma aranagemise jargi parast
Pakkumisperioodi 16ppu hiliemalt
23. oktoobril 2023 vdi sellele lahedasel
kuupadeval. Jaotamisel koheldakse Kkoiki
investoreid samade asjaolude juures vordselt,
kusjuures Hagen jatab endale oiguse
eelistada olemasolevaid investoreid ja Hageni
to6tajaid. Hagenil on oOigus kasutada
jaeinvestorite ja institutsionaalsete
investorite  rlhmade  puhul  erinevaid
jaotuspohimatteid. Aktsiate jaotamisel
arvestatakse olemasolevate aktsionaride
seadusest tulenevat markimise eesdigust.

Lisaks Pakkumisele on Hagenil digus jaotada
Pakkumise Aktsiaid vastavalt oma paremale
aranagemisele institutsionaalsetele
investoritele valjaspool Eestit eeldusel, et
sellised investorid kvalifitseeruvad
kutselisteks investoriteks Prospektimaaruse
artikli 2(e) tahenduses, ja investoritele, kellele
Aktsiaid pakutakse mitteavalikult vastavalt
punktile 3.2.

Varem maaratud institutsionaalse jaotuse
protsendiméara ei ole kehtestatud ja selliseid
tellimusi hinnatakse eraldi. Vahim
markimiskogus on ks Aktsia. Kui kogu
Pakkumise mahtu tais ei margita, on Hagenil
punktis 3.10 satestatud o&igused ja oOigus
jaotada koik margitud Pakkumise Aktsiad
kdikidele Pakkumises osalenud investoritele.

3.8 Pakkumise arveldamine

Eesmargiga tagada, et investorid saaksid
Hageni  Aktsiatega hakata kauplema
vOimalikult  kiiresti  parast  Pakkumise
arveldamist, kasutatakse Pakkumise
arveldamiseks Hageni  suuraktsionarile
Kaspar Peekile kuuluvaid aktsiaid. Hageni
pohikiri sisaldab ajutist volitust Hageni

ndéukogule suurendada teatud ulatuses
Hageni aktsiakapitali. 6. oktoobril 2023 vottis
Hageni aktsionaride (ldkoosolek vastu
otsuse Pakkumise korraldamiseks, millega
volitati Hageni ndukogu suurendama Hageni

aktsiakapitali vastavalt Pakkumise
tulemustele. Noéukogu otsus aktsiakapitali
suurendamiseks ja uute Aktsiate

emiteerimiseks AS LHV Pankile, et AS LHV
Pank saaks tagastada Kaspar Peekilt laenuks
saadud Aktsiad, vbetakse vastu péarast seda,
kui Pakkumise tulemused ja investoritele
jaotatav Pakkumise Aktsiate 16plik kogus on
selgunud. Selguse huvides, Kaspar Peeki
osalus Hageni aktsiakapitalis kirjeldatud
Aktsiate laenamise struktuuri kasutamise
tagajarjel ei muutu. Kaspar Peeki osalus
lahjeneb  proportsionaalselt  Pakkumise
mahuga, kui enne Pakkumist on Kaspar Peeki
osalus Hagenis 6193%, siis parast
Pakkumist, eeldusel, et investorid margivad
kdik Pakkumise Aktsiad ja Kaspar Peek ise ei
margi Pakkumise Aktsiaid, on Kaspar Peeki
osalus Hagenis 56,44% (lilemarkimise korral
50,66%) Pakkumise arveldamise korraldab
agendina AS LHV Pank. Aktsiakapitali
suurendamine Pakkumise Aktsiate ulatuses
registreeritakse  ariregistris  eelduslikult
1. novembril 2023 vdi sellele lahedasel
kuupaeval (kuupaev voib muutuda).

Pakkumise Aktsiad kantakse investori
vaartpaberikontole eeldatavalt
25. oktoobril 2023 vb6i sellele |ahedasel
kuupaeval. Ulekanne toimub
Lvaartpaberillekanne makse vastu®
protseduuri kohaselt, samaaegselt
markimissumma Ulekandmisega investori
kontolt AS LHV Panga kontole.

3.9 Vahendite vabastamine

Kui Pakkumine voi osa sellest tlihistatakse,
kui investori markimiskorraldus lUkatakse
osaliselt véi tervikuna tagasi voi kui jaotatud
Pakkumise Aktsiate arv erineb margitud
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Pakkumise Aktsiate arvust, vabastab vastav
kontohaldur investori arvelduskontol
blokeeritud vahendid v6i osa neist (summa,
mis Uletab Pakkumise Aktsiate eest tehtud
makset) vastavalt kontohalduri tingimustele
eelduslikult kahe t66paeva jooksul. Hagen ei
vastuta vastava summa vabastamise eest ja
intressi maksmise eest vabastatud summalt
aja eest, mil see oli blokeeritud.

3.10 Pakkumise tiihistamine voi selle
tingimuste muutmine

Hagenil on 6igus Pakkumine taies ulatuses
vOi osaliselt tlhistada voi muuta pakkumise
tingimusi ja kuup&evi igal ajal enne Pakkumise
Aktsiate jaotuse avalikustamist. Muuhulgas
vdib Hagen Pakkumise osaliselt voi taielikult
tlhistada, pikendada Pakkumise perioodi voi
muuta selle tingimusi olukorras, kus
Pakkumise kogumahtu ei margita tais.

Teave pakkumise tingimuste muutmise voi
pakkumise tihistamise kohta avalikustatakse
Hageni veebilehel ja borsiteatena Borsi
infostisteemi kaudu.

Koik Hageni oigused ja kohustused seoses
Pakkumise tlihistatud osaga loetakse
I6ppenuks  hetkel, mil selline teade
avalikustatakse.

3.11 Aktsiate kauplemisele votmine

Hageni Aktsiad on kaubeldavad Boérsi First
North mitmepoolses kauplemissisteemis.
Hagen esitab Borsile taotluse ka Pakkumise
Aktsiate kauplemisele votmiseks Borsi First
North mitmepoolses kauplemissiisteemis
ning eelduslikult algab kauplemine
Pakkumise kaigus vastavalt punktis 3.8
kirjeldatult AS LHV Pankile emiteeritud uute
Aktsiatega Borsi First North nimekirjas
6. novembril 2023 voi  sellele |ahedasel
kuupaeval. Juhul, kui Aktsiate kauplemisele
votmine ei toimu planeeritud ajakava kohaselt
voi Bors otsustab mistahes pohjusel mitte
votta Aktsiaid kauplemisele, ei ole investoril

oigust Hagenilt nduda emiteeritud Aktsiate
tagasi ostmist.

Selguse huvides, kirjeldatud uute
emiteeritavate Aktsiate esimene
kauplemispdev ei mdjuta investoritele
Pakkumise kaigus jaotatud Aktsiatega
kauplemise algust. Kuivord Hagen kasutab
Pakkumise arveldamiseks suuraktsionarilt
laenatud, juba kauplemisel olevaid Aktsiaid,
saavad Pakkumises osalenud investorid
Pakkumise arvelduse kéaigus saadud
Aktsiatega kauplema asuda koheselt parast
arvelduse toimimist s.o. 25. oktoobril 2023 voi
sellele lahedasel kuupéevalt.
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4 PAKKUMISE JA vdimaldamaks Hagenil valmistuda
A sugistalvisel madalhooajal
KeUPLEMISELE VOTMISE kegadiseks kérghooajaks, rlnil
POHJUSED, PAKKUMISE TULU tellimuste maht on tavapéraselt
KASUTAMINE suurem ning klientide kiireks ja korgel
tasemel teenindamiseks on oluline

Pakkumise kaigus kaasatud vahendeid omada piisavat toodete varu;
plaanib Hagen kasutada ennekdike tekkinud 2) Ligikaudu 60% ulatuses
likviidsuskriisi lahendamiseks ja tegevuse jagamisteenuse tellimuste
jatkamiseks. Hageni pakkumise eeldatayv tulu arendustodd ja tootmist. Tagamaks
on ligikaudu 175 000 eurot, ilemarkimise jatkuvat  kasvu  ka  muutunud
korral kuni 400 000 eurot. Hagen on keerulises majandusolukorras,
arvestanud  Pakkumise  korraldamisega keskendub Hagen rataste mudgile
seotud kuludeks ligikaudu 36 000 eurot, ariklientidele. Selle véimaldamiseks

on oluline tagada piisava laomahu
olemasolu aga vajalikud on ka
taiendavad kulutused, mis seonduvad
rataste modifitseerimisega tagamaks
Sellest plaanib Hagen finantseerida: vastavus é&riklientide nbuetele -
naiteks konkreetse tellija soovidele
vastava aku paigaldamine.

seega on pakkumisest saadav netotulu
ligikaudu 139 000 eurot, llemarkimise korral
364 000 eurot.

1) Ligikaudu 40% ulatuses Hageni
laomahtude suurendamist,

Hagen on varajase faasi kasvuettevote, milliste rahavood on tlilpiliselt ebastabiilsed. Erinevate
asjaolude kokkulangemise tb6ttu on Hagenis tekkinud likviidsuskriis, mille lahendamiseks
kasutatakse Pakkumise kaigus saadud vahendeid ning mille lahendamine eeldusel, et Pakkumise
minimaalne maht margitakse tais on Hageni hinnangul véimalik. Juhul kui Pakkumise minimaalset
mahtu tais ei margita, siis vaib likviidsuskriis oluliselt siiveneda ning viia maksejouetuseni.

Hageni Aktsiad on juba First North alternatiivturul kauplemisel ning Pakkumise Aktsiad on
samaliigilised olemasolevate Aktsiatega. Seega taotleb Hagen ka Pakkumise Aktsiate kauplemisele
votmist First Northil. Aktsiate kaubeldavuse eesmark on séilitada Aktsiate atraktiivsus ja likviidsus
investorite ja optsioonisaajate jaoks. Samuti suurendab avaliku ettevotte staatus Hageni klientide,
aktsionaride, investorite ja teiste huvitatud osapoolte jaoks Hageni labipaistvust ja usaldusvaarsust.
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5 ARIULEVAADE

51 Emitendi ajalugu, kujunemine ja
tulevikuviljavaated
Hagen (https://www.hagenbikes.com) on

2021. aastal asutatud Eesti ettevotte, mis 7.
juunil 2022 dhines oma 14. veebruaril 2017
asutatud titariihinguga Hagen Bikes OU, kus
kuni Uhinemiseni toimus peamine ettevotja
aritegevus.

Hagen on alguse saanud 2014. aastal Taanis
ratseplahendusena valmivate
disainlinnarataste tootmisest. Moéne aasta
jarel moistis ettevdtte asutaja Kaspar, et
jalgrataste veelgi laiemat kasutuselevottu
takistab ennekdike kauba ja reisijate veo
vBimaluse puudus. Tavalise jalgrattaga pole
voimalik vedada rohkem kaupa, kui see mis
shitjale selga vbi hadapéarast pakiraamile
mahub. See muudab jalgratta ebapraktiliseks
ka kbige lihntsamate igapaevatoimingute
juures nagu poes kaimine kuivérd ostetud
kaubaga koju mandoverdamine on
ebamugav. Konkureerivad turul olevad
kastirattad on aga peaasjalikult
kolmerattalised, kohmakad, labimoétlemata
disainiga ja aeglased. Seega ei ole ka
kolmerattaline suur kastiratas linnas toodle,
poodi, trenni, koju ja mujale liikkumiseks
eelistatud variant — arvestades eriti mitmete
suurlinnade veel vahearenenud ja Kkitsast
rattateede vorgustiku, ei pruugi suurema
rattaga liiklema mahtudagi. Veelgi enam,
kolmerattalised kastirattad on oluliselt
aeglasemad ja halvemini juhitavad kui
tavalised jalgrattad, see muudab nad
eelistatud valikuks pikemateks 16buséitudeks
loodusesse terve perega, kuid
vahepraktiliseks linnadZunglis navigeerimisel.

Probleemile lahendust otsides asuti disainima
jalgratast mis oleks agiilne, mugav, Kiire,
kerge ja samas piisavalt suure mahutavusega
- nii stindiski Hageni kastiratas, mille disain on

inspireeritud ikoonilisest Lockheed F-117
Nighthawk luurelennukist. Hagen on aastate
jooksul oma kastiratta disaini jarjepidevalt
taiendanud. 2022. aastal labis see pohjaliku
uuenduse, mille raames voeti elektrilisel
mudelil kasutusele voimsam ja vaiksem
elektrimootor ja uued akud ning lisandus GPS
jalgimissiisteem koos rakendusega
nutiseadmetele, mis vdimaldab pidada
arvestust labitud teekonna kohta ning toimib
ka kui vargavastane slisteem - lukustatud
ratta liigutamisel kaivitub alarm ja kasutaja
nutiseadmesse tuleb vastav teavitus. Lisaks

on taiustatud nii tavaliste kui elektrilise
rataste raamidisaini, muutes raam
vastupidavamaks, mugavamaks ja
kergemaks.

Hageni toodete disainimisel on pandud suurt
réhku nende kasutajamugavusele tihedas

linnakeskkonnas. Tooted on valmistatud
terasest, mis vorreldes teiste rattatootmises
kasutatud  materjalidega on  oluliselt
vastupidavam ja painduvam. Hoolimata
sellest, on Hageni jalgrattad tanu heale
disainile siiski kerged ja mugavad kasutada.

Hageni tooted on loodud koigile, kes
hindavad sportlikkust, tervislikke eluviise,
keskkonnasaastlikust ja head disaini ning kes
soovivad viia oma igapaevased
likumisharjumused kooskdlla nende
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pohimbtetega. Hageni labimdeldud disain ja
funktsionaalsus muudab jalgratta heaks
alternatiiviks ka neile, kes muidu eelistavad
hommikusi ja oOhtuseid ummikuid BMW,
Mercedese vadi Audi roolis mdédda saata -

Hageni tootmismudeli oluliseks péhimdbtteks
on alati olnud kliendikesksus ja kohalik
tootmine. Hageni tootmisiliksus asub Eestis,
ning Hageni tddtajad on igapaevaselt
tegevad jalgrataste ehitusega. See tagab
Uhelt poolt kéigi Hageni toodete kdige
kérgema kvaliteedi ning voimaldab teisalt
pakkuda ka klientidele erilahendusi ning viia
tootearendused joonestuslaualt Kiirelt
tanavatele. Nii naiteks oleme tulnud vastu
mitmete klientide erisoovidele kas erinevate
raami pikkuste, varvide voi lisaseadmete
osas. Kohapeal asuv tootmine vahendab ka
tarneprobleemidega seotud raskuseid -
merekonteinerite defitsiidi ja kdrgete hindade
mdju pole Hageni toodete valmimisse

nuld on véimalus ummikud vahele jatta ja
kiirelt ning stiilselt kontorisse jouda.

Elektritoega mudelid muudavad séidu eriti
sujuvaks mistdttu ka kinkliku maastiku ega
pikemate distantside labimine ei ole koormav.

seisakuid podhjustanud. Kuigi Eesti t66jéud
voib olla kallim kui moénes kaugemas
kolmandas riigis, on Hageni hinnangul kdrge

kvaliteedi saavutamiseks ja tootmise
agiilsuse ja jatkusuutlikkuse tagamiseks
kohalik tootmine ainuvdimalik lahendus.

Hagen valib hoolikalt oma koostdopartnereid,
kellelt tellitakse metalldetailide viimistlustoid

(varvimine, |6ikamine). Koéik  Hageni
koostdopartnerid ja allhankijad kasutavad
vastavate valdkondade kérgeimat
tehnoloogiat. See tahendab, et Hagen

disainib detailid 3D mudelite ja tapsete
moodtudega valmis, mis seejarel saadetakse
tapsete joonistena otse koostOdpartnerite
seadmetesse. Vastavad seadmed
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valmistavad laserldikust kasutades tapselt
mudelitele vastavad detailid.

Hagen on oma toodete konstruktsiooni
optimeerinud nii, et kasitéd on ka suuremate
rattatehastega vorreldes minimaalne (oleme
vahendanud k&sitdé hulka kuni 60%
vorreldes esialgsete prototllpide
koostamisega). Kdik meie torud ja materjalid
on valitud selle jargi, et erinevaid protsesse
automatiseerida ja tagada minimaalne praagi
tekkimine ja vahendada seadistusaegu.

Kuivord allhankijatelt tellitakse sisse l6ike ja
varvimistodd, siis Hagen ise tegeleb
ennekoike raamide keevitustdode,
jalgrataste komplekteerimise ehk kdikide
vajalike seadmete lisamisega raamile ja
tootearendusega. Seejuures oleme
lihtsustanud keevitaja t66d voimalikult suures
ulatuses ja elimineerinud vajaduse kasitsi
detaile moéota voi toodelda, see omakorda
vahendab praagi tekkimise ohtu
keevitusprotsessis. Suurendamaks Hageni
tootmisvoimekust, mis on oluline
ariklientidele keskenduva uue fookusega
kaasnevate suuremate Uhekordsete
tellimusmahtude taitmiseks, kavatseb Hagen
tulevikus ka keevitustddde osas kasutada
valiste teenusepakkujate abi.

Valmiskeevitatud rattaraam teeb kas
vahepeatuse laos vdi liigub otse edasi meie
varvimispartneri juurde, kes véimaldab meil
pakkuda klientidele nii standardvéarve kui ka
eritellimusel kujundatud rattaraame.

Ratta valmistamise viimane etapp on
komplekteerimine, milleks kasutame
spetsiaalselt meie enda disainitud raame ja
rakiseid, mille oleme ise koostanud tagamaks
nende parim vastavus meie toodetele.
Koostoos kohaliku masinaehitusettevottega
on Hagen vélja arendanud oma ratastele
sobiva testrakise, mis voimaldab meil ise teha
DIN79010 ja EN15194 teste. Tegu on
rahvusvaheliste (kasti)rataste
turvastandarditega, millele vastavus on eriti
oluline rataste mdulgil ariklientidele, kes
kasutavad neid naiteks jagamisteenuste
pakkumisel. Arendatud testrakis vdimaldab
meil pakkuda jagamisteenuse ariklientidele
aarmiselt kiiret arendus- ja
sertifitseerimisprotsessi.

Hagen pakub koérgkvaliteetsest materjalist
parimate toostuspraktikate jargi koostatud
kastijalgrattaid, mis nii disainilt,
funktsionaalsuselt kui ka vastupidavuselt on
linnakekskonnas tosiseltvoetavaks
keskkonnateadlikuks alternatiiviks autodele.

Hageni miidk toimub otse kliendile, kuivord
meie jaoks on esmatahtis olla klientide jaoks
vahetult olemas. Hagenil on oma veebipood
(https://www.hagenbikes.com), mille kaudu
toimub  Hageni toodete milk, kuid
tutvustamaks tooteid vahetult klientidele on
Hagen loonud ka n-6 saadikute (Ambassador)
vorgustiku. See tédhendab, et Hagen ei mii
oma tooteid mitte ainult rattapoodide riiulilt
vaid ka vahetult ja personaalselt oma kohalike
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saadikute kaudu, kes kuulavad kliendi soove,
oskavad nbéustada odige toote valikul voi
vahendavad vajadusel Hageni tehasele
erisoove mudeli kuju voi funktsioonide osas.
Samuti vdimaldavad saadikud ja edasimuiijad
Ule Euroopa teha ratastega proovisdite.
Hagen pakub proovisditude vdimalust oma
saadikute juures Kopenhaagenis,
Darmstadtis, Munchenis, Gemerings,
Berliinis, Wuppertalis, Kielis, Leipzigis, Lyonis,
Eu’s, Opwijkis, Meppelis ja Tallinnas. Hageni
rattaid saab lisaks veebipoele kohapeal osta
ja proovisoite teha ka edasimiljate juures
Amsterdamis, Meppelis, Darmstadtis,
Hamburgis, Kielis, Berliinis, Leipzigis, Kdlnis,
Freiburgis, Kagiswilis Zirichis, Pariisis,
Bordaux’s, Antibes’is, Milanos, Gentbrugges
ja Viinis.

5.1.1

Pakutavad tooted

Kastiratas

Hageni lipulaevaks, mis Uhendab endas
Hageni vaartused ja eesmargid on
ikoonilisest Lockheed F-117 Nighthawk

luurelennukist inspireeritud disainiga
modernne ja joéuline kastiratas. Kuivord tegu
on kaherattalise n-6 Long John tiipi
kastirattaga on see ainult veidi laiem
tavalisest jalgrattast ning oma labimdeldud
disainiga tagab see esmaklassilise juhitavuse,
mistottu voib kergesti unustada, et tegu on
mahukat kaubaruumi omava kastirattaga
mitte kiire maanteesdidurattaga.

Tootevalikus on kolmes eri méddus rattaid,
Mini, Flagship ja XL, millede kastiosad on
vastavalt moo6tmetega 44,5x44,5 cm,
66x44,5cm ja 100x55cm. Flagship kastiratas
on Hageni populaarseim mudel ning on thelt
poolt piisavalt ruumikas mahutamaks koik
igapaevasoditudeks vajaliku, kuid séilitades
teisalt vaikese poodrderaadiuse, kerguse ja
mugava manddverdamise. Tihedama
asustusega keskkonda, kus séidu- ja
parkimisruumi on vahem sobib hasti Hagen
Mini. Suuremate vedude jaoks, sh néiteks
kullerfirmadele, oleme loonud Hagen XL mille
kasti pindala on tervelt 5 500 cm>.

Lisaks erinevatele kastisuurustele on Kkoiki
kastirattaid véimalik soetada kahe erineva
suurusega raamiga, mis tagab
sdidumugavuse igas pikkuses
rattaentusiastile.

Rattaid saab tellida klassikalises kollases
varvitoonis voi kliendi enda soovitud varvides.
Lisaks on vdimalik valida erinevate kaigu ja
ketisiisteemide vahel sh susinikkiust lintkett
Gates, mis teeb I6pu Olistele ketijalgedele
plkstel.

Voimaldamaks klientidele voimalikult suurt
paindlikust kastiruumi  sisustamisel on
saadaval nii eri suuruse ja omadustega kastid,
kui ka istekohad soéitjate veoks. Soovi korral
on klientidel véimalik esitada eritellimusi kas
varvide voi ka raami suuruse ja lisaseadmete
osas, nii naiteks oleme valmistanud
eritellimusel ratta mille kastiosa on
tavaparasest oluliselt suurem - 100 x 55 cm,
mis nlidseks on XL mudelina joudnud ka
Hageni pobhivalikusse. Hageni kastiratas
véimaldab lahendada pea kdik linnas tekkida
voivad logistikaolukorrad, olgu selleks siis
vajadus viia lapsed trenni vbi koju, toimetada
poest koju suurem kogus sisseoste voi miks
mitte ka moni vaiksem modblitlikk, isegi
joulukuuse saab rattaga mugavalt koju
toimetada!
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E-Kastiratas

E-Kastirattad omavad koiki tavalise kastiratta
mugavusi, millele lisandub nii elektriline
mootor kui ka GPS turva- ja jalgimissiisteem.
Tegu on Hageni kbdige innovaatilisema ja
voimekama tootega. Uuenduslik aku ja vaikne
elektrimootor tagavad sujuva elektritoega
sOidu kuni 70 km ulatuses, aku laadimisaeg
on 45 tundi Enviolo automaatne
kaiguvahetusstlisteem voimaldab saditjal hoida
silmad seal kus vaja - teel. Koos stisinikkiust
lintketiga on tulemuseks sujuv, vastupidav ja
vahese hooldusvajadusega ideaalset
sbidukogemust pakkuv ratas.

Turvalisuse tagamiseks on ratas varustatud
GPS seadmega, mis uhildub kasutaja
nutiseadmes oleva Hagen rakendusega. See
voimaldab reaalajas ja ajalooliselt jélgida E-
kastiratta teekonda ning lukustatud olekus
likuma hakkamisel (nt varguse korral), kdlab
alarm ja saadetakse teavitus kasutaja
nutiseadmesse.

Oleme erilahendusena valmistanud ka
esiamordiga elektrilisi kastirattaid. Naeme, et
amordiga kastirataste pakutav sdidumugavus
on aina enam hinnatud, mistéttu oleme
valmistumas amordiga mudeli
seeriatootmisesse toomist. Eduka
rahakaasamise korral soovime esimesed
amordiga seeriatootmise rattad tarnida 2024
kevade I6pus.

Ariklientidele
Kuna suuremates Euroopa linnades on
enamasti jagamisteenused tugevalt

reguleeritud on kastirataste  noéudlus
jagamisteenustes omavalitsuste poolt rangelt
defineeritud. Osakaal tavarataste ja
kastirataste vahel on oluliselt kaldu
tavarataste poole.

Sellest tulenevalt otsivad operaatorid
kastirattaid, mis oleks kérgeima kvaliteediga
ning mille hooldus erineks minimaalselt
operaatori poolt kasutatavate tavarataste
omadest. Siin on Hagenil ideaalne vbimalus
pakkuda igale operaatorile kohandatud
rattamudelit. Seda tanu Hageni majasisesele
arendus ja sertifitseerimisvdimekusele ning
kohalikule tootmisele.

Oleme  voimelised kiirelt
prototilipima ja sertifitseerima
jagamisteenuse operaatori poolt juba
kasutatavate mootorite, akude ja teiste
komponentidega ratast. Seetottu ei vaja meie
rattad eraldi koolitatud personali ega
infrastruktuuri, et rattaid jagamisteenusena

opereerida.

arendama,

Jagamisteenuste kliendid teeb Hageni jaoks
vaartuslikuks tellimuste mahtude suurus ning
pikaajaline vajadus nii varem tarnitud
havinenud rataste vahetusel, kui uute
hangete voéitmisel uute rataste tarnimisel.

Lisaseadmed

Lisaks kastiratstele pakub Hagen klientidele
ka erinevaid lisaseadmeid, mis vdimaldavad
ratast vastavalt soovitud kasutusviisile
kohandada. Nii on v8imalik juurde osta Uhe-
voi kahekohalisi istmeid, visiire, laste veoks
sobivaid vihmakatteid ja erinevate méotude ja
disainidega kaste. Ratta kaitseks ilmastiku
eest on valikus ka spetsiaalsed rattakatted.
Toelistele rattaentusiastidele, kes soovivad
ise jalgratta kokku komplekteerida, pakub
Hagen ka kolmes eri suuruses (Mini, Flagship
ja XL) ratta raame. Sellele saab klient ise
vastavalt soovile rattad, juhtraua, sadula ja
muud vajalikud komponendid lisada.
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5.1.2

2014

2017

2019

2020

2021

2022

2023

5.1.3 Hagen tulevikuplaanid

Hageni tulevikuvisioon on kantud Hageni
peamisest
jalgrattatransport

Hageni kujunemislugu

Hagen sai alguse 2014. aastal kui Hageni asutaja Kaspar Peek Taani elama kolis
ning margates taanlaste rattalembust ja auto pidamise kdrgeid kulusid seal ise
jalgrattaid tootma asus. Esialgu toodeti ja turustati tavalisi linnarattaid ja nende
lisasid.

Asutati Hagen Bikes OU ning koliti Eestisse. Tegeleti aktiivselt tootearendusega
ning I6petati samm-sammult linnarataste tootmine.

Valmis esimene kastiratta prototulp.

Kastirattaid muilidi kaheksasse riiki — visioon areneda olulise suurusega
kastirataste tootjaks Euroopas.

Hagen Bikes OU miilik kasvas viis korda vérreldes 2020. aastaga ning tiletas 70
middud ratta piiri. Rattaid on maddud 12. riiki. Toimus Hageni Aktsiate esmane
avalik pakkumine (IPO), mis méargiti ligi 14 korda (le.

Hageni tooteportfell Iabis pdhjaliku uuenduse, kastirataste disaini taiustati oluliselt
ning lansseeriti uus brand. Milgitulu mitmekordistus, miilidud rataste arv uletas
100 ratta piiri (113 ratast). Viidi Idpule Hageni Gihinemine tiitariihinguga Hagen Bikes
ou.

Tarniti esimene sdidujagamisteenuste kliendi tellimus. Stabiilne mdidgitulu ja
ariklientide paringute kasv. Amordiga ratta protottilibi valmimine.

jargnenud majanduslangus Eestis ja mujal,
mis omakorda on toonud kaasa tarbijate
ostujou vahenemise, on Hagen lahitulevikus
keskendumas otse tarbijatele miiligi asemele
mdlgile ariklientidele, kes kasutavad Hageni

eesmargist muuta
kasutajasobralikuks,

populaarseks ja  kiireks alternatiiviks S . )
- rattaid jagamisteenuse osutamiseks. See
so6iduautodele. . e o
voimaldab suurendada miligimahte ja jatkata
Hagen plaanib jatkuvalt suurendada middud kasvu ka keerulises majandusolukorras.

rataste

arvu. Madginumbrite kasvu
saavutamiseks panustab Hagen aktiivselt

Hagen on juba sélminud ja sélmimas esimesi
lepinguid  jagamisteenuse pakkujatega

uutele turgudele laienemisse, keskendudes
peamiselt Saksamaa turule, kus on juba
saavutatud haid tulemusi.

Tulenevalt vimaste aastate jooksul oluliselt
muutunud majandusolukorrast, mille on
tinginud Ukrainas alanud sbda, inflatsioon ja
markimisvaarsed intressitbusud ja neile

rataste tarneks (nt Taanis Donkey Republic).
Lisaks eelnimetatule on Hagen saanud
esimese ostutellimuse Uhelt Kesk-Euroopa
riigiettevottelt just nende vajadustele
disainitud kastiratta protilbiarenduseks ning
sertifitseerimiseks, mis annab alust oodata ka
uusi tellimusi ja tarneid juba 2024. aasta
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esimeses pooles. Keskendumine miilgile
ariklientidele eeldab ka olulisel maéaral
tootmisvbimekuse  kasvatamist,  kuivérd
ariklientide jaoks on oluline saada suurel
hulgal rattaid korraga. Seetdttu panustab

Hagen nii Uldisele tootmismahtude
suurendamisele Kkui ka laomahtude
suurendamisele, ennekdike siigistalvisel

madalhooajal, et olla valmis kevadiseks
kérghooajaks, mil rataste tellimuste arv on
tavaparaselt suurem.

Lisaks éariklientidele jadb Hagen pakkuma
oma tooteid ka otse eratarbijatele, mispuhul
on Hageni peamiseks konkurentsieeliseks
kliendilahedus ja kliendi soovide kuulamine.
Uutele turgudele laienemisel kasutatakse
seetdttu end juba tdestanud saadikute
meetodit. Uutele turgudele sisenemiseks
suurendatakse seega vastavalt Hageni
kohalolu ja saadikute hulka antud riigis.
Eesmark on katta sihtriigi kéik suuremad
linnad ja linnad, kus rattaliiklusel on enim
potentsiaali (sh. hea rattateede voérgustik,
jalgrattaid  toetav  kultuur ja  kliima).
Lahiaastatel keskendutakse ennast juba
téestanud Saksamaa turule ning
suurendatakse  kohalolu Madalmaades,
Belgias ja Hollandis.

Hageni jaoks on oluline ka pidev
tootearendus ja tdiendamine. Tulemaks vastu
klientide soovidele ning véimaldamaks veelgi
paremat kasutajakogemust teeme
igapaevaselt Hagenis t60d meie toodete
taiustamise ja uute arendamise nimel. Nii jouti
2022. aastal olulise verstapostini, mil kogu
tooteportfell labis podhjaliku uuenduskuuri
ning oluliselt paranesid Hageni rataste
sbiduomadused, juhitavus ja mugavus.
Parendatud on ka ratta tootmislihtsust.

4 Vi tapsemalt:
https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-
bike-sales-

Suurendatud on erinevate variatsioonide
vahel jagatud komponentide hulka ja
parendatud esteetilist valimust. E-Kastirattal
voeti kasutusse uus, vbimsam ja vaiksem
elektrimootor ja lisati GPS jalgitavuse moodul.

Hagen majandustegevuse prognoos on
toodud kdesoleva ettevédtte kirjelduse punktis
9.2.

5.2 Turud ja konkurents

Hagen alustas tegevust Taanis, praeguseks
on ettevdte kolinud Eestisse ning Taani
asemel on viimastel aastatel kujunenud
peamisteks turgudeks Saksamaa, kuhu
milddud rattad moodustavad 46% Hageni
kéibest, millele jargneb Prantsusmaa (22%),
Madalamaad (8%) ja Eesti (7%). Ulejaanud
madk jaguneb peamiselt teiste Euroopa
piirkonna riikide vahel.

Hageni jaoks koige olulisemal turul ehk
Saksamaa turul miidi 2022. aastal
hinnanguliselt Gle 210 000 kastiratta, neist ligi
80% olid elektrilised.* Kastirataste
populaarsuse kasvule aitab kaasa ka kohalike
omavalitsuste pakutav kuni 3000 eurone
toetus kastirataste soetamiseks. Seega naeb
Hagen lahiaastatel Saksamaa turu olulist
kasvu, veelgi enam, Saksamaa rattateed ja -
vorgustik ei ole nii hasti arenenud ja mugavad
kui naiteks Taanis voi Hollandis, mistottu on
kolmerattaliste kastiratastega seal
ebamugavam liigelda ning eelistatud valikuks
vOiks osutuda just kaherattalised kastirattad
nagu Hageni kastiratas. Hageni hinnangul on
ligi 65% Saksamaa kastiratastest
kaherattalised ehk ligi 136 000 2022.
muuddud ratast. Hageni hinnangul on Hagenil
arvestades sellist turu suurust potentsiaali
mida Saksamaal kuni 8000 ratast,

germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20a
llow%20riders,165%2C000%20units%20s0ld%20in%2
02022

25


https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-bike-sales-germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20allow%20riders,165%2C000%20units%20sold%20in%202022
https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-bike-sales-germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20allow%20riders,165%2C000%20units%20sold%20in%202022
https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-bike-sales-germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20allow%20riders,165%2C000%20units%20sold%20in%202022
https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-bike-sales-germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20allow%20riders,165%2C000%20units%20sold%20in%202022
https://www.statista.com/statistics/1395085/cargo-bike-sales-germany/#:~:text=Cargo%20bikes%2C%20which%20allow%20riders,165%2C000%20units%20sold%20in%202022

e

——

—
—

[

.
HAGEN

arvestades aga ka turu suuruse kasvu, kuni
20 000 kastiratast aastas.

Prantsusmaa on Saksamaa jarel suuruselt
teine kastirataste turg Euroopas ning
arvestades hiljutisi poliitilisi arenguid on tegu
kdige kiiremini areneva turuga. 2022. aastal
muldi Prantsusmaal hinnanguliselt 33 000
kastiratast.® Prantsuse turu aktiivset kasvu
ilmestavad ka Hageni multginumbrid, kuigi
siiani pole Hagen Prantsuse turule aktiivselt
keskendunud moodustab juba praegu antud
turg neljandiku Hageni miuiugist. Hageni
hinnangul on Hagenil, arvestades turu
arengut ja Hageni suunatud tegevust antud
turule, potentsiaali mita Prantsuse turul Ule
5000 ratta aastas.

Hagen tegutseb kastirataste tootmise
valdkonnas, mistéttu ei ole meie
konkurentideks koéik jalgrattatootjad vaid
ainult kasti- voi kargorataste tootjad. Kuivérd
Hagen keskendub kaherattalistele
aktiivsetele linnainimestele sobivatele
ratastele on konkurents kolmerattaliste
kastirataste tootjatega moénevorra vaiksem -
teatud ulatuses antud turud kattuvad, kuid
Hageni hinnangul on killaltki olulises ulatuses
selgelt  eristatavad kaherattaliste ja
kolmerattaliste kastirataste klientuur.

Hageni peamisteks konkurentideks on:

e Larry vs Harry / Bullitt, Taani brand mis
on saavutanud turul tugeva staatuse,
kuid vorreldes Hageniga, ei pakuta
ratastele moodsaid lisafunktsioone nagu
GPS, samuti puudub véimalus rattaid
personaliseerida voi disaini kiirelt muuta
kuivord tootmine toimub Aasias, tingib
see ka pikemad tarneajad.

e Urban Arrow, Hollandi brand, millel on
kill lai tootevalik, kuid samas pakutakse

5 Vt tapsemalt: https://www.bike-eu.com/45185/french-
cargo-bike-production-value-increased-12-fold-since-
2018

ainult elektrilisi rattaid, mis katab turust
ainult Uhe segmendi. Lisaks on ratas
sdiduomadustelt Hageni vastand.

e Babboe B.V., Hollandi brand, tegu on (ihe
turu suurima tootjaga, mille kéaive ulatub
60 miljoni euroni. Babboe keskendub ka
kolmerattaliste rataste tootmisele, kuid
toodab pigem soodsama kategooria ja
madalama kvaliteediga tooteid, mistottu
on kattuvus Hageni turusegmendiga
vaiksem.

¢ Riese Miller GmbH, Saksamaa bréand,
mis toodab ka tavalisi jalgrattaid, valikus
on ainult elektrilise toega rattad, mis
katab osa turust. Toodete hinnad on
pigem koérged - kdige tavalisema mudeli
hind algab 7300 eurost.

e  Omnium, Taani brand, mis saavutanud
populaarsuse rattaentusiastide seas
ning tegutseb ka tavaliste rataste turul.
Vérreldes Hageni toodetega on disain
monevorra ebapraktilisem, kuivord
kaubaruum on vaike, massikese koérge
ning puudub ka vodimalus lisada
lasteistmeid.

e Douze, Prantsuse brand, mis toodab
samuti linnakeskkonda sobivat
kaherattalist kastiratast, kuid mis
erinevalt Hagenist kasutab p&6ramiseks
trosse, mis tingib erineva séiduomaduse,
nduab suuremat hooldust ja heaks
funktsioneerimiseks tapset seadistust.

e Lisaks keskenduvad kaherattaliste
kastirataste tootmisele veel mitmed
ettevotted nagu Ca-Go ja Lovens.

Hagen peab enda peamiseks tugevuseks
kohalikku tootmist ja sellest tingitud suurt
paindlikust  ja Kkiiret skaleeritavust. See
voimaldab meil kohandada Hageni tooteid
klientide vajadustest lahtuvalt, mis on eriti
oluline just arisuuna klientide puhul, kellel
vlivad olla spetsiifiised ndéudmised, millel
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kogu tellitav rattapark vastama peab. Nii
naiteks saame paindlikult vastu tulla
sdidujagamisettevotete ndudmistele tootel
kasutatavate akude osas, tagamaks nende
dhildavus ja vahetatavus konkreetse
ettevotte poolt juba kasutatavatel ratastel.
Lisaks on Hageni toodete disain hasti
labimdeldud ning iga toote juures on
esmatihtsaks seatud kasutajamugavus ja
praktilisus. Kohapealne tootmine vbéimaldab
tootearendused kiirelt joonistuslaualt
tanavale viia ning tagab kdéikidele toodetele
kérgeima kvaliteedi. Hagen saab seega
pakkuda oma toodetele 5-aastast garantiid.

5.3 Olulised lepingud

Hagen on s6lminud erinevaid
koostddlepinguid mitmete jalgrattaseadmeid,
-mootoreid ja lisavahendeid tootvate ja
arendavate ettevbotetega, et nendega
koostdds arendada veelgi innovaatilisemaid,
mugavamaid ja kasutajasdbralike lahendusi
kastirataste tootmiseks ja disainiks.

Samuti on Hagenil solmitud pikaajalised
tarnete raamlepingud jalgrattamootorite ja
muude oluliste koostisosade tootjatega, tanu
millele saab Hagen tagada oma toodete
sujuva ja efektiivse komplekteerimise.

Hagen on sdlminud ndéukogu ja juhatuse
likmete ning kiimne pdhiinvestoriga lepingu,
mille kohaselt ndukogu liikmed ja nende
kontrolli all olevad é&ritihingud ja Hageni
pohiinvestorid kohustuvad mitte véérandama
neile kuuluvaid Aktsiaid 6-kuulise perioodi
jooksul alates lepingu sélmimisest 22.
novembril 2021, kusjuures juhatuse liikmetele
ja nende kontrolli all olevatele &ariihingutele

kehtib antud keeld 36-kuulisel perioodil
alates 22. novembrist 2021, selliselt et
perioodil 13. kuni 36. kuuni alates 22.

novembrist 2022 on neil digus voorandada
kuni 5% Aktsiatest aastase perioodi jooksul
(vottes aluseks neile kuuluva Aktsiate arvu

enne Aktsiate esmast avalikku pakkumist).
Leping ei sisalda Uhtegi kokkulepet ega
tingimust, mis vdiks kahjustada lepingu
pooleks mitte oleva aktsionari digusi

5.4 Oluline vara

Tulenevalt Hageni tegevusvaldkonnast on
Hageni peamiseks varaks Kkastirataste
tootmisega seonduv sisseseade ja
tehaseruumid. Tagamaks tootmise Kkiire
skaleeritavus ei oma Hagen ise
metallildikamise ja varvimise seadmeid, mis
on vaga kulukad ning amortiseeruvad Kiiresti,
vastavad teenused ostab Hagen sisse. Kiill
aga teostab Hagen ise oma Peetris asuvates
komplekteerimisruumides keevitustdid ja
rataste komplekteerimist, seega on Hageni
jaoks olulise tahtsusega vastavate ruumide
rendivoimalus aga ka  keevitus- ja
komplekteerimisseadmed sh
komplekteerimisrakised ja puurpink ning
vastavad vaiksemad tooriistad.

Kuivord Hagen tegutseb innovaatiliste
jalgrataste tootmisega moodustab teise
olulise osa Hageni varast immateriaalne vara
ehk intellektuaalne omand.

Euroopa Liidu Intellektuaalomandi ameti
poolt on Euroopa Liidu kaubaméarkide
registrisse kantud relevantsetes klassides

kaubamark HAGE”.

Registreerimistunnistuse number on
018553781. Sama kaubamark on kaitstud ka
Uhendkuningriigis - rahvusvaheline
kaubamark numbriga WOOQ000001670583.
Lisaks on disainilahendustena registreeritud
kaks Hageni jalgrattaraamide ja tuuleklaaside
disaini Euroopa Intellektuaalomandi Ametis
vastavalt disainilahendused numbritega:
008681878-0001 ja 008681878-0002 ning
rattaraami  rahvusvaheline  registreering
numbriga: DM/216371. Ameerika Uhendriigis
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on Hageni kastiratta disain patendiga olulisi korporatiivseid klsimusi, naiteks
kaitstud (Patent nr US D966,947 S). Samuti pohikirja muutmine, aktsiakapitali
on saadud disaini patent ka Hiina suurendamine ja vahendamine,
Rahvavabariigis nr ZL 2021 3 0622546.1. vahetusvoélakirjade valjalaskmine, ndukogu

5.5 Tehingud seotud isikutega

Lisaks punktis
optsiooniprogrammile ja selle raames
s6lmitud lepingutele on Hagen sdlminud
optsioonilepingud kahe vétmeinvestoriga,
mille alusel on vastavate miigieesméarkide
taitumisel investoritel digus markida kokku

7.4 kirjeldatud

kuni 44280 Hagen aktsiat nende
nominaalhinnaga. Markimise 0igus tekib
vastavalt 2021. ja 2022, aasta

milgieesmarkide taitumisel ning l6peb kolme
aasta mdoddumisel alates vastava oOiguse
tekkest.

5.6 Menetlused

Hagenil ei ole hetkel pooleliolevad ega pole
olnud eelnevatel aruandeperioodidel
kohtumenetlusi, maksu- ega muid vaidlusi.
Hageni vastu pole esitatud pankrotiavaldusi
ega alustatud pankrotimenetlust.

6 MEESKOND

6.1 Juhtorganid

Hageni juhtimisstruktuur on kahetasandiline.
Juhatus vastutab Hageni igapaevase
tegevuse ja juhtimise eest, juhatusel on digus
esindada Hagenit seaduse ja pohikirja alusel.
Hageni juhatus on liheliikmeline.

Hageni ndukogu vastutab  ettevdtte
aritegevuse strateegilise planeerimise eest
ning teostab jarelevalvet juhatuse tegevuse
dle. Hageni ndukogu on kolmeliikmeline.

Hageni koérgeim juhtorgan on aktsionaride
Uldkoosolek. Aktsionarid saavad osaleda
Hageni juhtimises aktsionaride Uldkoosoleku
kaudu, mille padevuses on otsustada teatud

liikmete valimine ja tagasikutsumine, audiitori

valimine, erikontrolli maaramine,
majandusaasta aruande kinnitamine ja
kasumi jaotamine, Hageni I[dpetamise,

Uhinemise, jagunemise ja imberkujundamise
otsustamine, ndukogu liikmega tehingu
tegemise otsustamine, tehingu tingimuste
maaramine, Oigusvaidluse pidamise
otsustamine ning selles tehingus Vvoi
vaidluses Hageni esindaja maaramine ning
muid seaduses vOi Hageni pobhikirjas
ettendhtud kisimusi.

6.2 Juhatus

Ettevotte kirjelduse kuupdeva seisuga on
Hageni juhatuse liige Kaspar Peek.

Kaspar Peek on siindinud 1990. aastal. Ta on

I6petanud Tallinna Tehnikatlikooli
mehhatroonika, robootika ja
automaatikainseneri erialal. Ta on

omandanud miiligi ja turunduskogemusi olles
Southwestern Advantage miilgiesindaja
Ameerikas ning tegutsedes produtsendina
Uhendkuningriigi meediaettevéttes. Lisaks on
Kaspar omandanud metallitoétlemise alaseid
kogemusi tegutsedes tootejuhina Saku
Metall Uksetehases. Kaspar on Hageni
asutaja ning on alates 2014 aastast
jarjepidevalt tegelenud Hagenis uute toodete
arenduse ja midgiga. Kasparile kuulub
ligikaudu 61,93% Hageni Aktsiatest.

6.3 Noukogu

Hageni ndukogu on kolmeliikmeline ja selle
likmed on Teet Praks, Indrek Narusk ja Tanel
Kangert.

Teet Praks on siindinud 1989. aastal. Ta on
[6petanud Tallinna Tehnikaltlikooli
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mehhaanikainseneri (BSc) ja mehhatroonika
(MSc) erialadel. Alates 2014 on ta tegutsenud
kaasaustaja ning miulgi- ja tootmisjuhina
ettevottes Comodule, mis pakub asjade
interneti lahendusi elektrijalgratastele,
elektritoukeratastele ja teistele
kergliikuritele. Teedu tihingule Comodule OU
kuulub ligikaudu 2,43% Hageni Aktsiatest.
Lisaks Hageni néukogule ja Comodule OU
juhatuse liikme positsioonile tegutseb Teet ka
Ingenium Solutions OU, Kéu Mobility OU, Tuul
Mobility OU, Aike Mobility OU ja Comodule
GmbH juhatuse liikmena.

Indrek Narusk on siindinud 1982. aastal. Ta
on lopetanud Tallinna Tehnikallikooli
tootearenduse erialal. Indrek on tegutsenud
insenerina Saku Metall AS-s, kaasasutajana
GrabCAD-is, mis on suurim insenere,
disainereid ja tudengeid koondav
veebikogukond. Alates 2020. aastast
tegutseb ta MFG Nordic OU tegevjuhina.
Indrek on ka Velonia Bicycles OU asutaja, mis
tegeleb  koérgtehnoloogiliste  sisinikkiust
jalgrattaraamide  tootmisega. Indrekule
kuulub ligikaudu 0,49% Hagen Aktsiatest.
Indrek tegutseb lisaks Hageni ndukogu lilkkme
positsioonile ka MFG Nordic OU (pankrotis),
Kerdni OU ja VELONIA BICYCLES OU
juhatuse liikmena.

Tanel Kangert on siindinud 1987. aastal ning
I6petanud Audentese spordikooli. Tanel on
Eesti profirattur ja jalgrattaentusiast, kes

lisaks profisportlaskarjaarile soovib
panustada ka laiemalt jalgrattasébraliku
kultuuri arengusse. Tanelile kuulub Iabi
valdusiihingu Tanel Vision OU ligikaudu
3,64% Hagen Aktsiatest ja eraisikuna 2
Hageni Aktsiat. Lisaks Hageni ndukogu liikme
positsioonile on Tanel Veloteek OU, OU
Kangert, Tanel Vision OU ja SK
Kruusarattaklubi juhatuse liige.

6.4 Juhatuse kinnitus

Juhatusele teadaolevalt ei ole juhatuse liige,
noéukogu liikmed ega (kski Hageni
juhtivtoodtaja eelnenud viie aasta jooksul
saanud kriminaalkorras  karistada voi
moistetud suidi pettuse vbi kelmuse eest.
Samuti pole juhatusele teadaolevalt Ukski
juhatuse vbi ndukogu liige ega Ukski
votmetoddtaja, valja arvatud Indrek Narusk,
olnud eelneva viie aasta valtel pankroti-,
saneerimis- voi likvideerimismenetluse
algatamise hetkel (hegi juriidilise isiku
juhtorgani liige. Indrek Narusk on MFG Nordic
OU juhatuse liige ja ainuaktsionar, MFG
Nordicu pankrot kuulutati vélja mais 2022.
Juhatus kinnitab, et Hagenil ei ole hetkel
pooleliolevad ega pole olnud eelnevatel
aruandeperioodidel kohtumenetlusi, maksu-
ega muid vaidlusi. Hageni vastu pole esitatud
pankrotiavaldusi ega alustatud
pankrotimenetlust.
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6.5 Hageni meeskond

Lisaks juhatuse ja ndukogu liikmetele t66tab Hagenis tugev kuuelikmeline meeskond, kes on
plihendunud Hageni eesmargi elluviimisele ning kes omavad markimisvaarset kogemust
tootearenduse, metallitdd, tipptasemel rattasdidu ja turunduse vallas.

Kaspar Peek Gert Liivaste Gert Lill Oskar Viljasaar
Juhataja Turundus Turundus Insener

Taavi Tarmas Risto Raal Priit Parik
Tootmisjuht Vanem-mehaanik Keevitaja

30



7 AKTSIAKAPITAL, AKTSIAD JA
AKTSIONARID

7.1 Aktsiakapital ja aktsiad

Hageni aktsiakapitali suurus on 189 192,20
eurot. Hagen on siiani emiteerinud 1891 922
Uhte liiki Aktsiat nimivaartusega 0,1 eurot.
Emitendi juhatus kinnitab, et kdik Aktsiad on
registreeritud Nasdag CSD SE Eesti filiaali
peetavas Eesti vaartpaberite registris ja kdik
uued emiteeritavad Aktsiad registreeritakse
samuti seal sama ISIN-koodiga.

7.2 Aktsionarid

Hagenis omavad lle 5% osalust jargnevad
aktsionarid.

Aktsionar Osalus Kasusaaja(d)
Kaspar 61,93% eraisik

Peek

Humulus 13,34% Elis Magi®
Lupulus OU

7.3 Aktsionéride digused

Kokkuvétlikult on igal Aktsionéaril jargmised
oigused:

e osta, mila, pantida v6i muudmoodi
kasutada Aktsiaid;

e osaleda vastavalt aktsionaride
Uldkoosoleku otsusele ja Aktsiate
arvule Hageni kasumi jaotamises, kui
Hagen otsustab kasumit jaotada.
Koikidest dividendimaksetest
peetakse kinni maksud vastavalt
kohalduvale digusele;

e osaleda ja haaletada aktsionaride
Uldkoosolekul  vastavalt  Hageni

pohikirjas  satestatule, lahtudes
aktsionarile kuuluvate Aktsiate
arvust;

e saada seadusega satestatud
ulatuses ja korras informatsiooni
Emitendi tegevuse kohta;

e esitada néukogu likme kandidaate;

e oOsaleda Hageni likvideerimisel

likvideerimisjaotuses.

7.4 Optsioonid ja konverteeritavad

laenud

Hagen on kehtestanud optsiooniprogrammi
selleks, et motiveerida juhtkonda ja
votmeisikuid ning joondada Hageni ja
meeskonna huvid ja eesmargid. Hagen
soovib, et ka tema meeskonnal oleks
motiveeriv vdimalus saada osa Hageni
kasvuloost.

Hageni ainuaktsionar kiitis 12.11.2021 heaks
Hageni juhtkonna ja votmeisikute
optsiooniprogrammi, mille peamised
tingimused on jargmised:

e Kogumaht: kuni 89 575 aktsiat;

e Optsioonide realiseerimise tahtaeg: 4
aastat alates optsioonilepingu
sOlmimisest;

e Hind: 0,1 eurot aktsiate kohta

Optsioonisaajate ringi maarab kindlaks
Noéukogu ja optsioonilepingud  sélimib
Juhatus. Optsiooniprogrammi raames on
sb6lmitud kokku lepinguid 11376 aktsia
ulatuses. Neile lisaks on Hagen sélminud
optsioonilepingud punktis 5.5 kirjeldatud
optsioonilepingud 44 280 aktsia ulatuses.

Hagen on soélminud konverteeritava laenu
lepingu  pbhisummaga 10 000  eurot,
intressiga 8% aastas, tagastamise téhtajaga
23.12.2024, mispuhul on laenuandijal digus
laenu summa ja kogunenud intresside
konverteerimiseks Hageni Aktsiateks vai
tagastamiseks rahas. Laenu konverteerimisel
lahtutakse  Aktsiate  turuhinnast, kuid
konverteerimishind ei ole soltumata
turuhinnast vaiksem kui 1,60 eurot voi kdrgem
kui 23,99 eurot. Laenuandjal on 6igus néuda

8 Parimismenetlus seoses osaluse tleandmisega Elis Méagile on hetkel pooleli.
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ennetahtaegset konverteerimist, kui Hagen
kaasab tadiendavaid investeeringuid uute

Aktsiate  emiteerimise  teel vahemalt
kogusummas 300 000 eurot, sellisel juhul on
konverteerimishind uute Aktsiate
valjalaskehind miinus 20%, voi eelnevalt

lepingus kokkulepitud maksimaalne Hageni
100% osaluse vaartus jagatud taielikult
lahjendatud aktsiakapitaliga, soltuvalt sellest,
kumb  on madalam. Kui  vastavalt
eelkirjeldatule arvutatud konverteerimishind
peaks osutuma siiski madalamaks kui uue
Aktsia valjalaskehind, voib Hagen
laenusumma konverteerida uue Aktsia
valjalaskehinna alusel.

8 RISKIFAKTORID

8.1 Sissejuhatavad markused

Pakkumise Aktsiatesse investeerimine ja
Hageni tegevus on seotud erinevate
riskidega, mis vodivad kas iseseisvalt voi
koosmdjus avaldada ebasoodsat mdju
Hagenile ja Hageni aktsionéride
investeeringu vaartusele vdi mojutada
Aktsiate realiseeritavust. Iga potentsiaalne

Pakkumise  Aktsiate investor peaks
pohjalikult kaaluma kogu ettevotte
kirjelduses esitatud informatsiooni,
sealhulgas alljargnevalt kirjeldatud
riskitegureid. Lisaks alljargnevalt

nimetatutele voib esineda riske, mis ei ole
Hagenile hetkel teada voi mida Hagen peab
hetkel ebaoluliseks, kuid mis vdivad samuti
avaldada moju Hagenile voi Aktsiate hinnale.
Riskide realiseerumise tagajarjel véivad
investorid kaotada osa vb6i kogu oma
investeeringu vaartusest.

Juhatuse hinnangul kajastab alljargnev kodige
olulisemaid Pakkumise Aktsiatesse
investeerimisega kaasnevaid riske.

8.2 Emitendi dritegevusega seotud riskid

8.21 Kiirelt arenev turg ja keeruline

konkurentsiolukord

Seoses globaalse roherevolutsiooniga ning
Uha kasvava teadlikkusega tervislikest
eluviisidest on koos tarbijate ndudluse
kasvuga Kkiirelt kasvamas ka uudseid
jalgrattaid tootvate ettevdtete hulk. Enamus
tootjaid on keskendunud peamiselt
elektrilistele jalgratastele ning
kolmerattalistele kargojalgratastele, mistottu
kaherattaliste mitte-elektriliste
kargojalgrataste turusegmendis on
konkurents siiani pigem vaike. Kuigi Hagen
pingutab igapaevaselt selle nimel, et tema
toodete kvaliteet ja kasutajamugavus oleks
turu parim ning jalgib pidevalt turu arenguid ja
arendab oma tooteid vastavalt Gha paremaks,
voivad siiski turul aset leida muudatused,
mida Hagen ei oska ette ndha ning mis véivad
negatiivselt mojutada tema turupositsiooni ja
seega ka kaivet.

8.2.2 Hageni toodete miiiik on
hooajalisusest mojutatud

Tulenevalt Euroopa kliimast mojutab Hageni
toodete miiliki sesoonsus, ehk kevadeti on
ndudlus tavaparaselt suurem ja talveperioodil
vaiksem. Hagen rakendab asjakohaseid
meetmeid, et ajastada oma tootmist vastavalt
voimalikele suurenenud ja vahenenud
noudluse perioodile, kuid seejuures ei saa

valistada voimalust, et ettendgematute
asjaolude toéttu kujuneb mingil perioodil
nodudlus ja seeldbi ka Hageni Kkaive

planeeritust vdiksemaks (mh naiteks vaga
halva ja vihmase ilmaga kevad, voib avaldada
mudgile olulist méju).

8.2.3 Poliitilise toe kadumine

Hageni toodete populaarsust ja midki toetab
praegusel hetkel oluliselt poliitiline keskkond,
mis globaalselt soodustab likumist
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rohelisemate, keskkonnaséastlike ja
tervislikumate liikumisalternatiivide poole, kas
erinevate  ostutoetuste  vb6i  kaudsete
meetmete naol. Selle toe kadumine, mh
ostutoetuste I6petamine voib avaldada
negatiivset moéju Hageni kaibele.

8.2.4 Regulatsioonide karmistumisest

tingitud piirangud

Siiani on Hageni toodetele kohalduv
regulatsioon olnud minimaalne ning elektri- ja
kargojalgrataste  turvalisusele ei  ole
kehtestatud spetsiifilisi ndudeid. Kuigi Hagen
rakendab juba praegu olulisel maaral
turvameetmeid ja teste ning kavatseb ka
tulevikus oma tooteid pohjalikult testida ja
tdiendada tagamaks nende turvalisus
kasutajatele ja kaasliiklejatele eksisteerib
risk, et kohaldatakse turva vOi sarnaseid
sertifitseerimise ja testimise ndudeid, millega
Hageni toodete kooskoélla viimine kujuneb

esialgu plaanitust kulukamaks ja/ voi
ajamahukamaks, mis omakorda voib
avaldada Hageni  majandustulemustele

planeeritust halvemat moju.

8.2.5 Tarneahelate toimivusega seotud
riskid

Hageni toodete pakkumine séltub olulisel
maaral teistes riikides toodetud kaupade
kattesaadavusest. COVID-19 kriisile on
jargnenud globaalne kaubatarnete ja
toormaterjalide kriis, mida on taiendavalt
siivendanud ja keerukamaks muutnud 2022.
aasta veebruaris alanud séda Ukrainas.
Kirjeldatud asjaolud ja muud ettendgematud
asjaolud voivad piirata vdi raskendada
jalgrataste tootmisdetailide ja toormaterijali
kattesaadavust. Selle tagajarjel voib Hagenil
esineda torkeid kavandatud
laienemiseesmarkide taitmisel kuivord
soovitud kaupu pole véimalik digeaegselt voi
sobiva hinnaga katte saada.

8.2.6 Finantseerimisega seotud risk

Emitendil on tekkinud likviidsuskriis ning
tegevuse jatkamine eeldab tadiendavate
vahendite kaasamist, muuhulgas on Emitendil
tekkinud osaliselt tasumisgraafikus olev
maksuvolg - 6. oktoobri 2023 seisuga on
koguvdlgnevus 23539,51 eurot, millest
tasumisgraafikus 4 475,79 eurot. Puudub
kindlus selle kohta, et Emitendil édnnestub
kaasata kapitali ulatuses, mis on vajalik
ettevotte kasvu ja tegevuse
finantseerimiseks ning likviidsuse
parandamiseks. Taiendava vajaliku kapitali
kaasamise vdimatuse korral voib vdheneda
Emitendi voimekus toota piisavalt rattaid ja
neid muida, mis omakorda voib Vviia
makseraskuste ja pankrotini.

8.3 Juriidilised ja majanduskeskkonnaga
seotud riskid

8.3.1 Seadusandluse muutused

Hagen on Eesti odiguse alusel tegutsev
arilhing ning Hagen Aktsiatele kohaldatakse
Eesti Vabariigi seadusandlust. Asjakohane
seadusandlus voib uute seaduste
vastuvotmise, seaduste muutmise Voi
télgenduspraktika muutumise t6ttu muutuda.
Seadusandluse muutus voib kahjustada
Hageni aritegevust, finantsseisundit,
tulemuslikkust ja/ voi tulevikuvéljavaateid.
Muudatused makse puudutavas
seadusandluses voivad suurendada
aktsionaride maksukoormust ja kahjustada
Aktsiatesse tehtud investeeringu tasuvust.
Eeltoodu voib avaldada negatiivset moju
Aktsia hinnale.

8.3.2 Kvalifitseeritud t66jou puudus

Hagen vajab oma toodete arendamiseks
kvalifitseeritud to6jdudu. Majandus- ja
téokeskkonna arengutest tingituna Uletab
hetkel ndudlus osaliselt pakkumist ning uute
sobivate tootajate leidmine voib kujuneda
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seetdttu  keerukaks. Hagen rakendab
igapaevaselt meetmeid tdo6tajate leidmiseks
ja olemasolevate tootajate heaolu
tostmiseks, kuid t66jdupuudus voib tulevikus
parssida Hageni tegevuskavade elluviimist.

8.3.3 Ebasoodsad arengud majanduses

Hageni arengut ning majanduslikku ja
finantsilist tulemuslikkust modjutab oluliselt
regionaalne ja globaalne majanduskeskkond.
Viimastel aastatel on maailma majandust
ennekoike moéjutanud COVID-19 pohjustatud
tervisekriis ning Ulle aasta kestnud séda
Ukrainas. Kuigi aasta jooksul on majandus
sbja modjudega modnevdrra kohanenud, on
viimaste aastate kiire kasvutempo raugenud
ja majanduskasv seiskunud véi p66rdunud
langusesse. Kaasnhenud energia ja
toorainekriis pohjustab endiselt torkeid
turgude normaalses toimimises, seda nii
t66jou kui ka kaupade liikumise, aga ka
toodete valmistamise ja teenuste pakkumise
valdkonnas. Kiire inflatsioon ja sellega
voitlemiseks rakendatavad meetmed nagu
intressimaarade  kiire  tdéstmine  tingib
finantseerimisvoimaluste kallinemise ja voib
vahendada klientide ostujéudu. Viimatine
2008. aastal alanud majanduslangus toi
kaasa korgemad t66tusméaidrad, varade
vaartuse vahenemise ning podhjustas Eesti
turul  raskusi  kdikides  valdkondades
tegutsevatele ettevdtjatele. Voimaliku alanud
majanduslanguse mdju, kestvus ja siligavus
on aga raskesti ettenahtavad, kuid see ja
véimalikud uued haiguspuhangud ja nende
tokestamiseks voetud meetmed, voivad
omada negatiivset moju Hageni aritegevusele
eelkdige Kklientide vahenenud ostujdu ja
vahenenud noéudluse ning  kallinenud
sisendmaterjalide kaudu. Hagen jalgib
pidevalt nii siseturu kui ka rahvusvahelise turu

arenguid. Siiski pole vdimalik tapselt
prognoosida majanduslike voi poliitiliste
tingimuste aega voi ulatust tingituna

ebakindlast julgeoleku olukorrast, Kiirest
inflatsioonist ja energia- ning toorainekriisist.

8.3.4 Lepingulised riskid

Emitendi tegevused sdltuvad Emitendi poolt
s6Imitud tehingute ja kokkulepete
kehtivusest ja jdustatavusest, millest osasid
vOib mdjutada valisriigi digus.

8.4 Aktisiate, nende pakkumise ja
kauplemisele votmisega seotud
riskid

8.41 Tururisk

Emitendi Aktsiad kauplevad First Northil. First
Northil maarab Aktsiate hinna pakkumine ja
noudlus, st et Aktsiate hind ei ole Emitendi
kontrolli all ja see voib tousta lle voi langeda
alla Aktsiate Pakkumise hinna. Emitendil ei
ole mingeid vahendeid ega oigusi, et
mojutada hinda First Northil. Kuigi Emitent
tegutseb pidevalt selle nimel, et olla kasumlik
ja kasvav aritihing, voivad ootamatud
sindmused turul, majanduses voi Emitendi
aritegevuses avaldada halba mdju Aktsiate
hinnale ja viia Aktsiate vaartuse vahenemiseni
nullini

8.4.2 Dividendide maksmine pole tagatud

Hagenil ei ole kohustust maksta dividende.
Hagen ei saa tagada tulevikus dividendide
regulaarset véljamaksmist. Hageni
tulevikuplaanid naevad ette kasumi
investeerimise ettevottesse ning lahiajal pole
plaanis aktsionaridele dividende maksta.
Juhtkonna soovitused kasumi jaotamiseks

pohinevad finantstulemustel,
kaibekapitalinduetel, investeeringute
tegemise  vajadusel ja  strateegilistel

kaalutlustel. Need ei pruugi Uhtida kdikide
aktsionaride lihiajaliste huvidega.
Dividendide valjamaksmine ja nende suurus
sbltub aktsionaride tldkoosoleku otsusest.
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8.4.3 Uued emissioonid ja osaluse alternatiivsete allikate leidmine &nnestub,
lahjenemine mistdttu vdib Pakkumise tlhistamise voi

Tulevikus vdib Hagen erinevatel pdhjustel,
sealhulgas ettevotte arengu voi volgade
vahendamise finantseerimiseks, emiteerida
uusi Aktsiaid. Juhul, kui senised aktsionarid
otsustavad uute Aktsiate pakkumise raames
taiendavaid Aktsiaid mitte markida, voib uute
Aktsiate emissioon kaasa tuua seniste
aktsionaride osaluse lahjenemise. Selle
tulemusel voib vaheneda aktsionari
proportsionaalne osalus ja haaledigus
Hagenis.

8.4.4 Pakkumise
alamarkimine

tuhistamine ja

Kuigi Hagen teeb koik joupingutused selleks,
et pakkumine oleks edukas, ei saa Hagen
tagada pakkumise edukust ega seda, et
investorid saavad nende poolt margitud
Pakkumise Aktsiad. Hagenil on 0igus
Pakkumine tlhistada kuni jaotuse
otsustamiseni. Pakkumise voib tlhistada ka
Pakkumise kaigus markimata jaanud osas.
Alamarkimise ja Pakkumise osalise
tUhistamise korral on Hagenil vajalik leida
likviidsuskriisi lahendamiseks ja ettevotte
kirjelduses avaldatud planeeritava
kasvustrateegia finantseerimiseks
alternatiivsed allikad vOi muuta
kasvustrateegia konservatiivsemaks, karpida
investeeringute mahtu vdéi pikendada
investeeringute ajakava. Puudub kindlus, et

alamarkimise korral Emitendi likviidsuskriis
suureneda ja viia makseraskuste ning
pankrotini.

8.4.5 Kauplemisele votmise risk

Hagen taotleb uute Aktsiate kauplemisele
votmist First Northil ning votab omalt poolt
tarvitusele koik asjakohased meetmed
tegutsemaks kooskdlas Reglemendi ja
kohalduva &igusega, et Boérs rahuldaks
Hageni taotluse. Hoolimata Hageni
tegevusest ei saa Hagen tagada, et Aktsiad
voetakse First Northil kauplemisele.

8.4.6 Likviidsusrisk

First North mitmepoolne kauplemisslisteem
on reguleeritud turust volatilsem ja vahem
likviidne. Emitent ei saa tagada, et parast
kauplemisele votmist kujuneb Aktsiatele First
Northil aktiivne jarelturg. Seetdttu vbib
Aktsiate likviidsus First Northil olla vahene vi
puudulik. Suhteliselt vaike
turukapitalisatsioon ja likviidsus véivad
kahjustada investorite voimet First Northil
Aktsiaid mita voi osta voi suurendada Aktsia

hinna volatiilsust. Vaikese investorite
aktiivsuse tottu turul voib Uksikute tehingute
moju vaartpaberi turuhinnale olla

markimisvaarne ning ostu- ja mulgihindade
vahe voib kujuneda tavapéarasest suuremaks.
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9 VALITUD FINANTSTEAVE

9.1 Finantsteave

9.1.1 Hagen Bikes AS bilanss”

Varad

Kiaibevarad

Raha

Nouded ja ettemaksed
Varud

Kokku kdibevarad

Pohivara

Tutarettevotjate aktsiad ja osad
Nouded ja ettemaksed
Materiaalsed pohivarad
Immateriaalsed pohivarad
Kokku pohivara
Kokku varad

Kohustised ja omakapital
Kohustised

Volad ja ettemaksed

Kokku liihiajalised kohustised
Pikaajalised laenud

Kokku pikaajalised kohustised

Kokku kohustised

Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses

Ulekurss
Optsioonireserv

Eelmiste perioodide jaot. kasum (kahjum)

Aruandeperioodi kasum (kahjum)
Kokku omakapital
Kokku kohustised ja omakapital

9.1.2 Hagen Bikes AS kasumiaruanne®

Miligitulu
Muud aritulud

Kaubad, toore, materjal ja teenused

Mitmesugused tegevuskulud

30.06.2023

12 569
21979
80764
115 312

0

4 989
40 413
3 955
49 357
164 669

193 072
193 072
10 000
10 000

203 072

189 192
358 995
705
-474 155
-113 141
-38 403
164 669

01.01.2023-
30.06.2023
283 343
9765
-181 910
-80 032

31.12.2022

17 183
17 522
106 573
141278

0]

4 989
48 143
4 822
57 954
199 232

124 495
124 495
0]
o

124 495

189 192
358 995
705

0]

-474 155
74737
199 233

01.01.2022-
30.06.2022
122 836
0
-112 840
-160 526

05.11.2021

(e NoNoNe]

(e ol Ne)

(o)

115 000
0]
0
0]
0
115 000
115 000

05.11.2021-
31.12.2022
331523
1268
-264 737
-263 338

7 Bilanss seisuga 31.12.2022 ja 05.11.2021 tuleneb Hagen Bikes AS majandusaasta auditeeritud aruandest perioodiks
05.11.2021-31.12.2022, bilanss seisuga 30.06.2023 tuleneb 2023. majandusaasta esimese poolaasta auditeerimata

vahearuandest.

8 Perioodi 05.11.2021-31.12.2022 kasumiaruande andmed tulenevad Hagen Bikes AS majandusaasta auditeeritud aruandest
perioodiks 05.11.2021-31.12.2022; 01.01.2023-30.06.2023 ja voérdlusperioodi 01.01.2022-30.06.2022 andmed tulenevad
2023. majandusaasta esimese poolaasta auditeerimata vahearuandest.



To6o6joukulud

Pohivara kulum ja vaartuse langus
Muud &rikulud

Arikasum (kahjum)

Finantstulud ja -kulud

Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist
Aruandeperioodi kasum (kahjum)

-131 436 -149 739 -265 423
-9 597 -3570 9771
-3 273 -1721 -3 666

-113 141 -305 560 -474144

0 -4 -1

-113 141 -305 565 -474 155

-113 141 -305 565 -474 155

Hagen Bikes AS majandusaasta auditeeritud aruanne perioodiks 05.11.2021-31.12.2022 on lisatud
ettevdtte kirjeldusele Lisas 2 ning 2023. majandusaasta esimese poolaasta auditeerimata

vahearuanne Lisas 3.

9.2 Majandustegevuse prognoos

Juhtkonna prognoos kolme majandusaasta kohta on jargmine:

2023 2024 2025

Miitigitulu 566 965 1019 807 2 053 947

Kaubad, toore, materijal ja teenused -364 984 -496 514 -995 037

Mitmesugused tegevuskulud -151 625 -179 771 -269 074

Toojoukulud -262 750 -323 301 -569 251

Pohivara kulum -18 306 -11435 -18 959

Muud arikulud -35 628 -8 070 -12 352

Arikasum (kahjum) -266 328 716 189 274

Finantskulud 0 0 0

Aruandeperioodi kasum (kahjum) -266 328 716 189 274
Tegevusvaldkondade 16ikes tugineb Eelkirjeldatud kasvuhinnangute andmisel on
eeltoodud kasvuprognoos jargmistele Hagen lahtunud mh ka ettevotte kirjelduse

eeldustele/ pohimotetele.

Tulemaks toime muutunud geopoliitilise ja
majandusolukorraga, keskendub Hagen
lahiaastatel senisest enam éariklientidele, kes
kasutavad Hageni rattaid jagamisteenuse
osutamiseks. Hagen naeb, et keskendumine
ariklientide teenindamisele toob kaasa
Uksikute  tellimuste mahtude  olulise
suurenemise, kuivérd ks klient voib korraga
osta mitukimmend kuni sada ratast, mis
omakorda vdimaldab Hagenil kasvatada
likviidsust ja mutgitulu vastavalt
prognoositud mahtudele.

2024 laiendame sihtturge ka Madalmaade
suunas. 2025. aastast plaanime alustada ka
ekspordiga véljaspoole Euroopat.

punktis 5.2 toodud turgude analiitsist.

Eelkirjeldatud laienemis- ja kasvuplaanidega
koos ndeme ette ka proportsionaalselt

kasvavaid tegevuskulusid ning kulutusi
toormaterjalidele. Kuigi Hagen on
optimeerinud kogu tootmisprotsessi

voéimalikult efektiivseks ja plaanib ka tulevikus

valtida suuri kulutusi kallitele ja kiiresti
amortiseeruvatele seadmetele naeme
tootmismahtude  kasvatamise valtimatu

eeldusena ette ka uute seadmete soetamist,
millega kaib vastavalt kaasas suurenev
amortisatsioonikulu. Tootmismahtude
suurendamineg, uutele turgudele laienemine ja
vOimalike uute toodete lansseerimine ja
arendus tingivad vajaduse suurendada ka
Hageni tdotajaskonda. Lahiaastatel on
Hagenil plaan oma meeskonda suurendada
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varvates uusi tootajaid: 2023 - 8 tobtjat,
2024 - 9 tootajat ja 2025 - 11 tootajat.
To6joukulude osas margime, et alustavatel
positsioonidel nagu rattakoostaja me suurt
palgatbusu ette ei nde, kuna ndeme pigem
inimeste liikkumist uutele positsioonidele ja
selles positsioonis ilmselt suurimat kaadri
voolavust. T66tajate motiveerimiseks oleme
loonud atraktiivse optsiooniprogrammi, mis
muuhulgas aitab  vdhendada survet
to6tasude kasvule. Prognoosides oleme aga
arvestanud iga-aastase palgatéusuga ligi 5%.

Muude arikulude alla arvestame
investeeringuid, mis on seotud kodulehe
arenduste, saadikutevorgu suurendamise,
tootmisseadmete ostmise ja muuga. Muud
tegevuskulud hélmavad endas
turundustegevusi, tarkvarade litsentse,
ruumide renti ja muid vaiksemaid kulusid.
Viimaste kasvuprognoosides oleme lahtunud
proportsionaalselt lldisest tootmise ja milgi
kasvuga seotud &ari kasvust.
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10 MOISTED
Aktsiad
Bors
Emitent

Finantsaruanded

Hagen

Maarus

Nasdaq CSD

Pakkumine

Pakkumise
Aktsia(d)

Pakkumisperiood

Prospektimairus
Reglement

VPTS

Hagen aktsiad
Nasdaq Tallinn AS
Hagen

Emitendi auditeeritud majandusaasta aruanded 2020. ja 2019. aasta

kohta

Hagen Bikes AS, Eestis registreeritud aktsiaselts registrikoodiga
16358778

Rahandusministri 21.02.2022 maaruse nr 7 ,Nouded vaartpaberite
pakkumise teabedokumendile®

Eesti vaartpaberite register, mille registripidajaks on Nasdaqg CSD SE
(LAti registrikood 400003242879)

Pakkumise Aktsiate avalik pakkumine

Hagen aktsiad, mida pakutakse ké&esoleva pakkumise
avalikkusele

raames

Periood 9. oktoobrist 2023 kell 10.00 kuni 20. oktoobrini 2023 kell 16.00,
mille jooksul pakutakse avalikult Pakkumise Aktsiaid

Euroopa Parlamendi ja N6ukogu Maarus (EL) 2017/1129
Borsi mitmepoolse kauplemisstisteemi First North reglement

Vaartpaberituruseadus
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11 LISAD
Lisa 1 - Hagen Bikes AS pohikiri, kattesaadav siin.

Lisa 2 — Hagen Bikes AS auditeeritud majandusaasta aruanne perioodiks 05.11.2021-31.12.2022,
kattesaadav siin.

Lisa 3 — Hagen Bikes AS 2023. majandusaasta esimese poolaasta auditeerimata vahearuanne,
kattesaadav siin.
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https://ariregister.rik.ee/est/company/16358778/file/9009423985
https://nasdaqbaltic.com/market/upload/reports/hagen/2022_ar_et_eur_00_las.pdf
https://attachment.news.eu.nasdaq.com/a0d31b6b88a72865d72c05b1017549318

