Baltic Dairy Board

SIA “Baltic Dairy Board”

OBLIGACIJU PROSPEKTS
Finans$u instrumenti: Obligacijas
ISIN: L\V0000801595
Finan$u instrumentu skaits: 950
Nominalveértiba: EUR 1,000.00
Kopgja nominalvertiba: EUR 950,000.00
Kupona likme: 18%
Kupona izmaksas biezums: Reizi pusgada
DzgSanas datums: 2024. gada 28. oktobris

Emisijas organizators:

Baltikums Bank

2015. gada 30. septembris
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1.

Darba diena

Emisijas noteikumi
Emitents
EUR

FKTK
Kontu turétajs

Kreditgjosa banka

Kreditligums

Kupons
LCD

LR

Maksatnespgjas
gadijums

Nominalvértiba

NR vai Nasdaq Riga

Normativie akti vai
LikumdoSana

Obligacija

Obligacionars

Potencialais legulditajs

Prospekts

Termini un saisinajumi

Diena, kas Latvijas Republika nav brivdiena vai
svetku diena, un kad LCD un TARGET?2 sistéma ir
atveérti darfjumu veikSanai

Dokuments, saskana ar kuru tika veikta Obligaciju
emisija (ISIN L\V0000801595)

SIA “Baltic Dairy Board” (juridiska adrese - Jelgava,
Zvejnieku iela 15-32, LV-3007, Latvija)

Euro (Eiropas Monetaras Savienibas dalibvalstu
vienota valiita)
FinanS$u un kapitala tirgus komisija

Kreditiestade vai ieguldijumu brokeru sabiedriba,
kas ir sanémusi FKTK licenci vai ir tiesiga veikt
darfjumus un glabat veértspapirus saskana ar savas
registracijas valsts normativajiem aktiem

Nordea Bank AB Latvijas filiale (juridiska adrese —
Kr. Valdemara 62, Riga, LV-1013, Latvija)

Kredita ligums, kas ir noslégts starp Kreditg€joSo
banku un Emitentu, kas paredz, EUR 3,065,000
aizdoSanu Emitentam

Procentu maksajums par Obligacijam

AS “Latvijas Centralais depozitarijs” (juridiska
adrese: Valnu iela 1, Riga, LV-1050, Latvija)
Latvijas Republika

Prospekta 6.2. “Maksatnesp&jas gadijums” sadala
minétie apstakli

Vienas Obligacijas nominalvértiba

Akciju sabiedriba “NASDAQ OMX Riga” (juridiska
adrese: Valnu iela 1, Riga, LV-1050, Latvija)

Latvijas Republikd piemérojamie normativie akti,
t.sk. NR un LCD noteikumi

Parada vertspapirs, ko izlaidis Emitents saskana ar
Emisijas noteikumiem

Persona, kurai pieder viena vai vairakas Obligacijas

Persona, kas apsver iespgju iegadaties vienu vai
vairakas Obligacijas

Sis dokuments, uz kura pamata Obligacijas tiek
ieklautas regulétaja tirgt
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2.  Atbildigas personas

Mgs, SIA “Baltic Dairy Board” valdes priekssédétajs Kaspars Kazaks un valdes
locekle Ilona Kazaka, apliecinam, ka, $im nolikam veltot pietickamu uzmanibu,
Prospekta ieklauta informacija ir patiesa, saskana ar faktiem, un taja nav noklusétas
nekadas zinas, kas varétu iespaidot tas nozimi.

Kaspars Kazaks

Ilona Kazaka
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3.

Kopsavilkums

A. iedala. Ievads un bridinajumi.

Elements un prasiba
informacijas sniegSanai

Informacija

Al Bridinajums e Sis kopsavilkums uzskatams par Prospekta ievadu.

iegulditajiem e Jebkurs Potenciala legulditaja lemums veikt ieguldijumus
vertspapiros pienemams, pamatojoties uz pilnu Prospekta
ietverto informaciju.

e (Gadijuma, ja tiesa tiek iesniegta prasiba saistiba ar $aja
Prospekta ietverto informaciju, Potencialajam Iegulditajam ka
prasitajam pirms $ada tiesvedibas procesa uzsakSanas var rasties
izdevumi sakara ar §1 Prospekta iztulkoSanu saskapa ar
attiecigas dalibvalsts normativajiem aktiem. Tas personas, kuras
tiesa ir iesnieguSas Kopsavilkumu, ieskaitot jebkadu ta
tulkojumu, ir civiltiesiski atbildigas tikai tad, ja Kopsavilkums,
skatot to kopsakara ar citam §1 Prospekta sadalam, ir maldinoss,
neprecizs vai nekonsekvents vai nesniedz bitiskako
informaciju, kas palidzétu Potencialajam Iegulditajam pienemt
[émumu par ieguldijumu veikSanu $ados vertspapiros.
B. iedala. Emitents un ikviens garantijas devejs
B.1 Emitenta

juridiskais Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu “Baltic Dairy Board”

nosaukums un

komercnosauku

ms

B.2 Emitenta AtraSanas valsts: Latvijas Republika.
atraSanas valsts | Juridiska forma: sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, juridiskais statuss —
un juridiska juridiska persona.

forma, tiesibu
akti, saskana ar
kuriem
Emitents
darbojas, un ta
dibinasanas
valsts

Registracijas datums un vieta: Latvijas Republikas Komercregistra 2008.
Registracijas numurs: 43603036823

Juridiska adrese: Zvejnieku iela 15-32, Jelgava, LV-3007, Latvija.
Uzneémuma dibinasanas valsts ir Latvijas Republika.

Galvenie normativie akti, kas reglamenté Emitenta darbibu:

e Latvijas Republikas Komerclikums;

e Latvijas Republikas Partikas aprites uzraudzibas likums (likuma
mérkis ir nodro§inat kvalitativas un cilvéka veselibai, dzivibai
un videi nekaitigas partikas apriti, noverSot risku, veicinot
tirdzniecibu un aizsargajot paterétaju intereses);

e Latvijas Republikas Pre¢u un pakalpojumu dro$uma likums
(likuma mérkis ir panakt drosu, cilvéka dzivibai, veselibai un
personas mantai, ka arT videi nekaitigu precu razosanu, laiSanu
apgroziba un pakalpojumu sniegSanu);

e Latvijas Republikas Veterinarmedicinas likums (likuma merkis
ir regulét dzivnieku infekcijas slimibu profilaksi un apkaroSanu,
veterinarmedicinisko praksi, dzivnieku izcelsmes produktu
apriti, dzivnieku un dzivnieku izcelsmes produktu importa un
tranzita veterinaro kontroli un noteikt valsts un pasvaldibu
institiiciju, ka ari personu tiesibas un pienakumus $aja joma);

e Ministru Kabineta 2010. gada 2. februara noteikumi Nr. 104
“Partikas uzp@mumu atziSanas un registracijas kartiba”
(noteikumi nosaka partikas uznémumu atzisanas un registracijas
kartibu);

e Ministru Kabineta 2010. gada 14. decembra noteikumi nr. 1121
“Noteikumi par kartibu, kada izsniedz dzivnieku un dzivnieku
izcelsmes produktu veterinaros (veselibas) sertifikatus, un

visparigajam veterinarajam prasibam dzivnieku izcelsmes
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partikas produktu apritei”
e  Partikas un veterinara dienesta izdotie rikojumi un instrukcijas.

B.3 Emitenta Emitenta pamatdarbiba ir piena un piena produktu vairumtirdznieciba.
darfjumu un Ar 2016. gadu planots uzsakot razoSanu Bauskas raZzotng, Kkuras
galveno pamatdarbiba bus piena parstrade un par&jo citur neklasificéto partikas
darbibas jomu | produktu razosana.
veidi un
bitiskakie
faktori

B.4a Nozimigakas Prospekta parakstiSanas bridi Emitenta riciba nav informacijas par
jaunakas jebkadam jaunakam tendencém, kas negativi ir ietekmgjusas Emitentu
tendences, kas | vai nozares darbibu.
ietekmgjusas
Emitentu  un
nozari, kura tas
darbojas

B.4b Informacija par | Prospekta parakstiSanas bridi Emitenta riciba nav informacijas par
visam jebkadam identificétam apzinatajam tendencém, kas negativi ir
apzinatajam ietekm&jusas Emitentu vai nozares darbibu.
tendencém, kas
ietekmgjusas
Emitentu un
nozari, kura tas
darbojas

B.5 Emitenta daliba | Emitents nav koncerna dalibnieks.
koncerna

B.6 Emitenta Uz 2014. gada 31. decembri Emitenta dalibnieki bija Kaspars Kazaks,
galvenie kam piedergja 64.99% no Emitenta dalam, un Ilona Kazaka, kam
dalibnieki piedergja 35.01% no Emitenta dalam. Abi dalibnieki ir arT Emitenta

valdes locekli.

Uz 2015.gada 16. februari Emitenta pamatkapitals tika palielinats lidz
EUR 100,000, 2015. gada 8. maiju lidz EUR 700,000 un uz 2015. gada
3. augusts Iidz EUR 777,778, palielinot dalu skaitu. Pamatkapitala
palielinaSanas rezultata Kasparam Kazakam pieder 51% no Emitenta
dalam, Ilona Kazakai — 20%, Krievija Federacijas pilsoniem Sergey
Regukh un Anastasia Regukh katram pieder pa 9.5% no Emitenta dalam,
savukart komanditsabiedribai “ZGI-3” pieder 10% no Emitenta dalam.
2015. gada 23. julija Kaspars Kazaks tiek iecelts par valdes
priek$sédetaju.

Emitenta dalibnieku struktira:

Vards, uzvards/Nosaukums Dalu skaits | 9% no kopskaita
Uz 2014. gada 31. decembri:

Kaspars Kazaks 1,849 64.99%
Ilona Kazaka 996 35.01%
Uz 2015. gada 21. jaliju:

Kaspars Kazaks 396,666 51%
Ilona Kazaka 155,556 20%
Sergey Regukh 73,889 9.5%
Anastasia Regukh 73,889 9.5%
Komansﬁtsa}biedﬁ_l?a “ZGI-3” 77.778 10%
alternativo ieguldijumu fonds

Dalu nominalvértiba ir 1.00 EUR.

Prospekta parakstisanas bridi Emitents veic parrunas ar privatajiem
investoriem, kuru rezultata varétu tikt palielinats Emitenta pamatkapitals
un mainities Emitenta dalibnieku struktiira.
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B.7

Bun.Sk%lf?_ Emitenta bilances par 2013. un 2014. gadu.

ieprieksgja

finansu 31.12.2014, 31.12.2013,

informacija Ri'lditﬁjs_ EUR EUR
ILGTERMINA IEGULDIJUMI 2,642,365 502,973
APGROZAMIE LIDZEKLI 1,420,128 2,062,788
AKTIVI KOPA 4,062,493 2,565,761
PASU KAPITALS 681,366 1,184,294
SAISTIBAS:
Ilgtermina saistibas 1,606,058 33,036
Istermina saistibas 1,775,069 1,348,431
SAISTIBAS KOPA: 3,381,127 1,381,467
PASU KAPITALS UN SAISTIBAS
KOPA 4,062,493 2,565,761

Emitenta pelnas vai zaud&jumu aprékins par 2013. un 2014. gadu.

Raditajs 2014, EUR 2013, EUR
Neto apgrozijums 11,849,005 10,814,676
Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas (10,697,393) (9,358,595)
Bruto pelna (zaudéjumi) 1,151,612 1,456,081
Pardo$anas izmaksas (331,428) (117,892)
Administracijas izmaksas (248,369) (82,021)
Pargjie iepémumi 72,363 96,216
Pargjas izmaksas (135,090) (135,610)
Finan§u izmaksas (45,491) (11,137)
Pelna (zaud&jumi) pirms ienakuma
nodokla 463,597 1,205,637
Uzpémumu iendkuma nodoklis (75,863) (182,063)
Citi ienakumi, kas netiek atspoguloti pelpas
vai zaud&jumu aprékina - -
Kopéjie parskata gada apvienotie
ienakumi 387,734 1,023,574

Emitenta bilance un pelpas vai zaud&umu aprékini ir nemti no
revidetajiem finan$u parskatiem par 2013. un 2014. gadu.

2013.gada salidzinoSajiem raditajiem nepiecieSamibas gadijuma mainita
atsevisku postenu klasifikacija, lai ta atbilstu 2014.gada izmantotajai
postenu klasifikacijai, kas veidota atbilstosi SFPS.

Pelnas vai zaudéjuma 2013.gada 2013.gada Parklasifi- | 2013. gada
postena nosaukums postena postena c€jama postena
raditajs raditajs summa raditajs
pirms pirms péc
parklasifi- | parklasifi- parklasifi-
kacijas kacijas kacijas
konvertets
pec EUR
kursa
0.702804
LVL EUR EUR EUR
Neto apgrozijums 7668219 | 10910892 (96 216) | 10814676
Ienakumi no
pakalpojumu sniegSanas | 7 364 691 | 10479011 10 479 011
Ienakumi no
precu/pakalpojumu
snieg8anas vietgja tirgt 303 528 431 881 (96 216) 335 665
Pardota produkcijas
razosanas izmaksas (6 706 366) | (9 542 299) 183704 | (9 358 595)
Autotransporta izmaksas
(degviela, remonts) 0 (29 896) (29 896)
Transporta izmaksas (79570) | (113 218) 113218 0
Reklamas izdevumi (3 285) (4 674) 4674 0
Iznomatas majas
apsaimnieko$anas (4 368) (6 215) 6 215 0




SIA “Baltic Dairy Board” Obligaciju prospekts

izdevumi

Stradnieku apmacibas
izdevumi (1 164) (1 656) 1 656 0

Bauskas riipnicas
uzturésanas, apsardzes
un apsaimnieko$anas
izdevumi (26 185) (37 258) 37 258 0

Izdevumi par
piedalisanos stikalu
parstrades pétniecibas

projekta (35 547) (50 579) 50 579 0
PardoS$anas izmaksas (21011) (29 896) (87996) | (117 892)
Autotransporta izmaksas

(degviela , remonts) (21011) (29 896) 29 896 0
Transporta izmaksas 0 (113 218) | (113 218)
Reklamas izdevumi 0 (4 674) (4 674)
Administracijas

izmaksas (55 865) (79 489) (2 533) (82 022)
Nekustama TpaSuma

nodoklis (2 533) (2 533)
Paréjie saimnieciskas

darbibas iepémumi 0 0 96 216 96 216

Ien@mumi no
ieguldijuma TpaSuma

izmantoSanas 0 92 311 92 311
Ien€mumi no iekartu

iznomasanas 0

Pargjie iepémumi 0 3905 3905
Paréjas saimnieciskas

darbibas izmaksas (30 068) (42 783) (92827) | (135610)
Samaksatas soda naudas (2 025) (2 881) 2 881

Iznomatas majas

apsaimnickosanas

izdevumi 0 (6 215) (6 215)
Stradnieku apmacibas

izdevumi 0 (1 656) (1 656)

Bauskas ripnicas
uzturgsanas, apsardzes
un apsaimniekoSanas
izdevumi 0 (37 258) (37 258)

Izdevumi par
piedaliSanos siikalu
parstrades petniecibas

projekta 0 (50 579) (50 579)
Procentu un
tamlidzigas izmaksas (5 803) (8 256) (2 881) (11 137)
Samaksatas soda naudas (2 881)
Paréjie nodokli (1.780) (2533) 2533 0
Bilances postena 2013.gada 2013.gada Parklasifi- | 2013. gada
nosaukums postena postena céjama postena
raditajs raditajs summa raditajs
pirms pirms péc
parklasifi- | parklasifi- parklasifi-
kacijas kacijas kacijas
konvertets
pec EUR
kursa
0.702804
LVL EUR EUR EUR
Pamatlidzekli 353 493 502 976 (109 119) 393 857

Zemes gabali, ekas,
biives, ilggadigie

stadijumi 242 495 345039 | (255 149) 89 890
Iekartas un masinas 54 003 76 839 (76 839) 0
Pargjie pamatlidzekli un

inventars 56 995 81 098 (272) 80 826
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Pamatlidz. izveido$ana
un nepabeigto celtn.

objektu izmaksas 0 223141 223141

109 119

Ieguldijuma ipaSumi 0 109 119

*Tabula uzraditi tikai tie posteni, kuriem tika mainita klasifikacija

Gada parskata sagatavosanas baze

2014. gada finanSu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS).
Gramatvedibas politika, kura tika piemérota 2014. gada, atbilst
gramatvedibas politikai, kas tika izmantota 2013. gada finansu parskatu
sagatavoSanai. Finansu parskats par parskata gadu, kas noslédzas 2014.
gada 31. decembrd, ir pirmais, kurus Sabiedriba ir sagatavojusi atbilstosi
SFPS. Lidz §im periodam, ieskaitot parskata gadus, kas nosledzas 2013.
un 2012. gada 31. decembri, Sabiedriba sagatavoja atbilsto$i viet&jiem
visparpienemtajiem gramatvedibas standartiem.

Kops pedgja finansu parskata publiceSanas Emitenta finansu stavoklis
vai darbibas rezultati nav pasliktinajusies. Emitentam nav zinami nekadi
faktori, prasijumi, saistibas vai notikumi, kas sp&tu nakotn€ negativi
ietekmet Emitenta finansu stavokli vai darbibas rezultatus.

B.8 B““;kaka Finan$u raditaji 2014, EUR | 2013, EUR
iitzzng:a Neto apgrozijums 11,849,005 10,814,676
informacija Parskata gada pelna vai zaud&jumi 387,734 1,023,574

Aktivu kopsumma 4,062,493 2,565,761

B.9 Pelnas Nav veikta pelnas prognoze.
prognoze vai
novertéjums

B.10 Ierunas finansu | 2014. gada finanSu gada parskata revizijas zinojuma nav bijusas ierunas.
informacijas
revizijas
zinojuma

B.11 Emitenta pasu | Uz 2014. gada 31. decembri Emitenta pasu kapitals bija pozitivs un
kapitals sastadija EUR 681,366.

B.12 Prognozes par | Prognozes par Emitentu nav bitisku negativu parmaigu p&c pedejo
Emitentu finansu parskatu public€s$anas.

B.13 Butiski Pedgja laika nav konstateti kadi notikumi saistiba ar Emitentu, kas ir
notikumi biitiski Emitenta maksatnespg&jas novértésanai.

Emitenta
maksatnespgjas
novertésanai

B.14 Emitenta Nepieméro, jo Emitents nav koncerna dalibnieks.
atkariba

B.15 Emitenta Emitenta pamatdarbiba ir piena un piena produktu vairumtirdznieciba.
galvenas Ar 2016. gadu - piena parstrade un pargjo citur neklasificéto partikas
darbibas jomas | produktu razoSana.

B.16 Kontrole par Uz Prospekta paraksti$anas bridi 51% Emitenta dalu pieder Kasparam
emitentu Kazakam.

Prospekta parakstisanas bridi Emitents veic parrunas ar privatajiem
investoriem, kuru rezultata var&tu tikt palielinats Emitenta pamatkapitals
un mainities Emitenta dalibnieku struktiira.

B.17 Kreditvertgjum | Emitentam un emit§jamajam Obligacijam Sobrid nav pieskirti nekadi
i kreditspgjas reitingi (kreditvert&jumi).

B.18 — B.50 Nepieméro.
C. iedala. Vertspapiri
C.1 | Vertspapiru | Obligacijas ir uzraditaja parada vertspapiri bez nodroSinajuma un bez
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veids un atsavinaSanas ierobeZojumiem. LCD iegramatoja Obligaciju emisiju un
kategorija, pieskira tai starptautisko vertspapiru identifikacijas numuru (ISIN
ISIN LV0000801595), ka art veiks emitéto Obligaciju uzskaiti.
C.2 Vertspapiru EUR
emisijas valiita
C3-C4 Nepieméro.
C5 lerobezojumi Obligacijas ir dematerializeti uzraditaja vertspapiri bez atsavinasanas
brivai ierobezojumiem.
vertspapiru
parvedamibai
C6-C7 Nepieméro.
C.8,C9 | No Obligacionariem ir tiesibas sagemt Kupona un Pamatsummas
Obligacijam maksajumus atbilstosi Prospekta paredzetajai kartibai.
izrietoSas
tiesibas Kuponu (procentu) likme ir 18% (astonpadsmit procenti) gada. Procentu

maksajumi sakas ar 2015. gada 28. aprili un tiek veikti reizi pusgada.
Obligaciju dzesanas termins ir 2024. gada 28. oktobris, pamatsumma tiek
atmaksata viena maksajuma termina beigas.

13.08.2014. Emitents ir noslédzis Kreditligumu ar KreditéjoSo banku,
kas paredz EUR 3 065 000,00 aizdo$anu Emitentam, liguma
grozijumi 11.09.2015. par aizdevuma palielinajumu uz EUR
4136 460,43. 24.03.2015. noslégts otrs aizdevuma ligums ar Kredit&joso
banku par summu EUR 700 000,00. 20.07.2015. parakstits aizdevuma
ligums ar komanditsabiedribu “ZGI-3"alternativo ieguldijuma fondu par
aizdevumu — EUR 500 000,00. Sakara ar Kreditliguma nosacijumiem,
Obligacionariem ir janem vera, ka:

e Emitentam ir aizliegums pirms termina atpirkt un dzgst
Obligacijas pirms netiek dzests Kreditgjosas bankas aizdevums,
saskana ar Kreditligumu, vai arf ja nav sanemta Kredit€josas
bankas rakstiska piekriSana atpirk$anas un dzesanas darfjumam;

e Emitentam ir tiesibas lugt Obligacionaru piekriSanu Prospekta
ietverto nosacijumu groziSanai tikai ar Kredit€josas bankas
rakstisku atlauju,

Emitentam ir tiesibas neveikt Kupona izmaksu attiecigaja
Kupona izmaksas diena, bet palielinat Obligacijas
Nominalveértibu par neizmaksata Kupona summu. Ja Emitents
plano neveikt Kupona izmaksu, tad Emitentam ir pienakums
bridinat par to Obligacionarus 1 (vienu) ménesi pirms Kupona
izmaksas dienas.

Emitentam ir tiesibas, ar Kreditgjosas bankas rakstisku piekriSanu,
atpirkt Obligacijas otrreizgja tirgii pa tieSo no Obligacionariem,
vienojoties par atpeérkamo Obligaciju skaitu, cenu, norékinu datumu un
norekinu veidu.

Ja Emitents, ar Kredit€josas bankas rakstisku piekriSanu, atperk
Obligacijas otrreizgja tirgl un pienem Ilémumu dzEst atpirktas
Obligacijas pirms termina, Emitentam ir pienakums par to pazinot
Obligacionariem vismaz 10 (desmit) Darba dienas pirms Obligaciju
pirmstermina dz€Sanas datuma, public€jot attiecigu informaciju NR
informacijas sisttma un Oficialaja obligatas informacijas centralizetas
glabasanas sisttma (ORICGS).

Obligacijas nav nodro$inatas ar kilu un tresas personas nav galvojusas
par Obligacijam un ar tam saistitajiem Kuponu maksajumiem.
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Obligaciju emisijas ietvaros nav paredzgts, bet taja pasa laika nav arl
ierobezotas  Obligacionaru  tiesibas  veidot un/vai  pilnvarot
organizaciju/personu, kas parstav visu Obligacionaru vai ta dalas
likumiskas intereses.

C.10 Vertspapiru Nepieméro.
procentu
maksajums, kas
balstits uz
atvasinatiem
finansu
instrumentiem

Cc.11 Obligaciju Emitents plano visas emitetas un izvietotas Obligacijas ieklaut Nasdaq
ieklausana Riga regulétaja tirgd, savukart Obligaciju norékinus veic LCD.
regulétaja tirgl

C.12 Emisijas Vienas Obligacijas Nominalvértiba — EUR 1,000 (viens takstotis euro).
minimala Piedavajuma apjoms — EUR 950,000 (devini simti piecdesmit tikstosi
nominalvertiba | euro).

C.13-C.22 Nepieméro.
D. iedala. Riski

D.1, Butiskaka Obligacionars, veicot ieguldijumu Obligacijas, uzpemas noteiktus

D.2 informacija par | finansu riskus. Sie riski ir saistiti lielakoties ar piena un piena produktu
butiskakajiem razoSanas tirgus situaciju Latvija un arvalstts. Emitents savu darbibu
riskiem, kas ir veic, nemot vera pardomatu riska vadibu, kas ir vérsta uz ierobezotu
raksturigi risku uznemsanos visos galvenajos darbibas virzienos.

Emitentam
Emitenta uznémeéjdarbiba ir saistita ar $adiem riskiem: juridiskais risks,
makroekonomikas risks, konkurences risks, atkariba no piegadatajiem,
finansu risks un operacionalais risks.

D.3 Butiskaka leguldot lidzeklus Obligacijas, iegulditaji uzpemas $adus ar parada
informacija par | vertspapiriem saistitos riskus: 1) var nebiit iesp&jas pardot Obligacijas
butiskakajiem otrreiz€ja tirgh; 2) lidz emisijas dz&Sanas bridim cena otrreizgja tirgl var
riskiem, kas ir | bit zemaka par Obligaciju Nominalvértibu; 3) var mainities normativie
raksturigi akti, kas regulé nodoklu likmes un nodoklu maksasanas kartibu un kas
Obligacijam var negativi ietekm&t ienesigumu no Obligacijam.

D.4-D.6 Nepieméro.
E. iedala. Piedavajums
E.1-E.2a Nepiemero.

E.2b Obligaciju Obligaciju emisija tika veikta, lai piesaistitu papildus kapitalu Emitenta
piedavajuma attistibas planu finansé$anai (siikalu proteina koncentrata raZoSanas
iemesli un uzsaksanai), ka arT, lai palielinatu atpazistamibu regulétaja kapitala tirga
iep€mumu un institucionalo investoru starpa.
izmanto$ana

E.3 Obligaciju Nepieméro.
piedavajuma
nosactjumi

E.4 Konfliktgjosas | Emitenta riciba nav informacijas par iesp&amiem interesu konfliktiem
intereses saistiba ar Obligaciju emisiju.

E5-E.6 Nepieméro.

E.7 legulditaja Visus ar Obligaciju iegadi un glabaSanu saistitos izdevumus sedz

izdevumi iegulditajs atbilstoS$i kreditiestades vai ieguldijumu pakalpojuma
sniedzgja, caur kuru iegulditajs veic Obligaciju iegadi un glabasanu,
cenradim. Emitentam nav pienakuma kompensét iegulditaja raduSos
izdevumus.
legulditajam var rasties ar Obligacijam saistitas papildus nodoklu
nomaksas saistibas atkariba no iegulditaja valsts rezidences. Emitents
ieturés nodoklus no Kupona maksajumiem atbilstosi Prospektam.
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4. Riska faktori

4.1.Svariga piezime

Saja sadala uzskaititie riski var samazinat Emitenta sp&ju izpildit savas saistibas un
vissliktakaja gadijuma var izraisit ta maksatnesp&ju. Obligacionariem janem véra, ka
Obligacijas nav nodroSinatas ar kilu, un tre$as personas nav galvojusas par
Obligacijam un ar tam saistitajiem Kuponu maksajumiem. Saja sadala var nebit
uzskaititi visi potencialie riski, kas var ietekm&t Emitentu.

4.2 Juridiskais risks

Emitents veic uznéméjdarbibu Latvija un lielaka dala no riskiem, kas to ietekmé, ir
saistiti ar visparigo ekonomisko stavokli valsti un normativajiem aktiem, kurus
pienem LR Saeima vai LR Ministru Kabinets.

Paslaik Emitenta un citu piena un piena produktu parvadataju un raZotaju darbibu
regulé Latvijas Republikas Partikas aprites uzraudzibas likums, Latvijas Repubikas
Precu un pakalpojumu droSuma likums, Latvijas Republikas Veterinarmedicinas
likums, Ministru Kabineta 2010. gada 2. februara noteikumi Nr. 104 “Partikas
uznémumu atziSanas un registracijas kartiba”, Ministru Kabineta 2010. gada 14.
decembra noteikumi nr. 1121 “Noteikumi par kartibu, kada izsniedz dzivnieku un
dzivnieku izcelsmes produktu veterinaros (veselibas) sertifikatus, un visparigajam
veterinarajam prasibam dzivnieku izcelsmes partikas produktu apritei”, ka ar1 Partikas
un veterinara dienesta izdotie rikojumi un instrukcijas.

Ta ka Emitenta darbibu regulari uzrauga Partikas un veterinarais dienests, tad pastav
risks, ka Ministru Kabineta noteikumu vai Partikas un veterinara dienesta instrukciju
izmainu rezultata, Emitents var nepaspét pielagot savu operacionalo darbibu, un tam
var tikt atpemta Partikas un veterinara dienesta atziSanas aplieciba un partikas
uznémuma registracijas aplieciba, kas var uz nenoteiktu laiku negativi ietekmét
pamatdarbibas veikSanu.

Nemot véra, ka Emitents plano papildinat savu galveno darbibas jomu (piena un piena
produktu vairumtirdzniecibu) ar piena produktu raZzoSanu (siikalu proteina koncentrata
razoSana), Emitentam bis japaklaujas papildus MK noteikumiem un stingrakai
Partikas un veterinara dienesta uzraudzibai, kas var ne tikai kavet jaunas raZzoSanas
uzsaks$anu, bet ar1 traucét esoSo pamatdarbibu.

4.3.Makroekonomikas risks
Ekonomiska situacija Latvija un Lietuva, kuras Emitents veic savu uznémeéjdarbibu,

ir vértejama ka stablla ko apstiprina gan makroekonomiskie dati, tadi ka IKP un
nodarbinatibas radltaJ1 , ka arT starptautisku reitingu agentiiru - Moody’s Investors

! Latvijas Bankas dati. “Galvenie makroekonomiskie raditaji”. Pieejams: http://www.bank.Iv/statistika/datu-
telpa/galvenie-raditaji/galvenie-makroekonomiskie-raditaji

? Lietuvas Centralas bankas dati. “Economic and Financial Data for Lithuania”. Pieejams:
http://www.lb.It/eng/statistics/nsdplt.htm

12



SIA “Baltic Dairy Board” Obligaciju prospekts

Service, Standard & Poor’s Financial Services un Fitch Ratings - pieskirtie
kreditreitingi®*, kas pedgjo gadu laika tika paaugstinati.

4.4 . Konkurences risks

Emitents slédz beztermina ligumus ar svaigpiena piegadatajiem — zemniekiem,
zemnieku saimniecibam, kooperativiem un piena parstrades uznémumiem Latvija —,
kas Jauj piegadatajiem 1sa laika izbeigt sadarbibu ar Emitentu, ja Emitenta konkurenti
piedava labakus darfjuma nosacijumus.

2014. gada beigas Emitenta apgrozijums sasniedza EUR 11,849,005, kliistot par vienu
no lielakajiem piena un piena produktu vairumtirgotajiem Latvija, tadé] Emitents var
veiksmigi konkurét ar saviem tieSajiem konkurentiem, kas ir aprakstiti Prospekta 11.2
“Konkurence” sadala, gan piedavajot piegadatajiem augstaku svaigpiena iepirkuma
cenu, gan atraku apmaksas grafiku.

4.5.Atkariba no piegadatajiem

Ta ka Emitenta pamatdarbiba ir liela méra atkariga no piegadatajiem, Emitents kops
darbibas uzsaksanas ir pakapeniski palielinajis iepirkta svaigpiena apjomu, samazinot
atkaribu no atseviskiem lielakajiem piegadatajiem. Piegadataju skaits uz 2015. gada 1.
augustu ir samazindjies lidz 146 zemnieku saimniecibam, kas skaidrojams ar
zemnieku saimniecibu likvidaciju un zemajam piena iepirkuma cenam, ko ietekméja
Krievijas embargo kops 2014. gada augusta un piena kvotu atcelSanu ar 2015. gada 1.
aprili.

4.6.Atkariba no pircgja

Emitents lielako dalu no iepirkta svaigpiena piegada piena parstrades uznémumiem
Latvija, Lietuva un Polija.

4.7 .Finan$u risks

Emisijas rezultata piesaistitie finanSu lidzekli sastada aptuveni 23% no Emitenta
pasivu kopsummas.

Nakotn€ Emitents v€las piesaistit kapitalu no finanSu tirgiem, tomér pastav iesp&ja, ka
Sie finans@Sanas avoti var nebiit pieejami tadda apjoma kada biis nepiecieSams
Emitentam, vai ar1 to nosacijumi bis parak neizdevigi, kas var ievérojami ietekmét
Emitenta sp&ju nodro$inat pietiekamu finans€jumu uzpémuma izaugsmei.

Kupona maksajumi tiks veikti ik pusgadu, bet Obligaciju pamatsumma tiks dz€sta
viena maksajuma 2024. gada 28. oktobri, lidz ar to termina beigas Emitentam ir
augsts Obligaciju refinans€Sanas risks.

® Latvijas Republikas Valsts kases dati. Pieejams: http://www.kase.gov.Iv/l/rating/273
# Lietuvas Republikas Finansu ministrijas dati. Pieejams:
http://www.finmin.lt/web/finmin/kredito_reitingai/lietuvos_kredito_reitingu_raida
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4.8.Atkariba no vadoSajiem darbiniekiem

Emitenta darbiba ir liela méra atkariga no uzn€émuma vadibas profesionalitates un
pieredzes. Dala no vadosa personala ir vienlaicigi ari dalibnieki, kas ka patiesa
labuma guvéji ir ieintereséti Emitenta ilgtermina izaugsme.

4.9.Dalibnieki

Emitenta dalibnieki ir valdes prickssédétajs Kaspars Kazaks un valdes locekle Ilona
Kazaka, kam attiecigi pieder 51% un 20% no Emitenta dalam. Nemot véra $adu
dalibnieku sastavu, dalibnieki var bitiski ietekmé&t sabiedribas darbibu visos
jautajumos, kuros ir nepiecieSams to lémums. Ja radisies situacija, kas nav atrunata
Prospekta un kura dalibnieku intereses nesakritis ar Obligacionaru interesém,
Obligacionaru intereses var netikt nemtas véra, jo dalibnieki var piepemt lémumus
pretgji Obligacionaru interesém.

4.10.0Operacionalie riski

Operacionalais risks ir iespgja ciest zaud€jumus saistiba ar nepietiekamiem vai
neveiksmigiem ieks€jiem procesiem, personala darbibu, sisttmam vai argjiem
apstakliem, kas ir Tpasi nozimigi nodarbojoties ar partikas produktu tirdzniecibu.

Nodarbinato skaits 2014. gada augusta sasniedza 17 cilvékus, tade] tiek veikta riipiga
personala atlase, sastaditi precizi amata pienakumu apraksti, koordin€ta pienakumu
sadaliSana, ka ar1 dalibnieku tieSa iesaistiSanas uznémuma vadiba, kas lauj Emitentam
samazinat operacionalos riskus.

4.11.Riski saistiba ar Obligacijam
4.11.1. Kupona izmaksas atlikSanas risks

Emitents ir nosledzis Kreditligumu ar Kredit€joSo banku, kas paredz EUR 4
137,160.43 aizdoSanu Emitentam. Sakara ar Kreditliguma nosacijumiem,
Obligacionariem ir jagem véra, ka Emitentam ir tiesibas neveikt Kupona izmaksu
attiecigaja Kupona izmaksas diena, bet palielinat Obligacijas Nominalveértibu par
neizmaksata Kupona summu. Ja Emitents plano neveikt Kupona izmaksu, tad
Emitentam ir pienakums bridinat par to Obligacionarus 1 (vienu) meénesi pirms
Kupona izmaksas dienas.

4.11.2. Likviditates risks

Lai gan Obligacijas ir paredzets ieklaut Baltijas Parada vertspapiru saraksta, ne
Emitents, ne kada cita persona negarante Obligaciju minimalo likviditati.
Obligacionariem vajadze€tu nemt veéra, ka var pastavét griitibas pardot Obligacijas
otrreiz€ja tirgu.

4.11.3. Cenas risks

Obligacijas tiks dz€stas par to Nominalveértibu, tacu otrreiz€ja tirgii to cena var biitiski
mainities. Ne Emitents, ne kada cita persona neapnemas uzturét noteiktu Obligaciju
cenu Itmeni.
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4.11.4. Nodoklu risks

Uz Obligaciju iegades bridi pastavosas nodoklu likmes un nodoklu nomaksas kartiba
Latvijas nodoklu rezidentiem, nerezidentiem un citu valstu rezidentiem var mainities.
Emitents nekompens€s Obligacionariem nodoklu palielinajumu, tapéc Obligacionari
var sanemt mazakus ar Obligacijam saistitos maksajumus.
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5. Informacija par finansu instrumentiem

5.1.Emisijas iemesli

Obligaciju emisija tika veikta, lai piesaistitu papildus kapitalu Emitenta attistibas
planu finansé€Sanai (stkalu proteina koncentrata razoSanas uzsakSanai), ka ari, lai
palielinatu atpazistamibu regulétaja kapitala tirgi un institucionalo investoru starpa.

Obligaciju emisijas rezultata iegutie Iidzekli tika izmantoti Emitenta razotné Bauska
t.i. avansa maksajumi par bioreaktoriem uzpémumam A/S “Biotehniskais centrs”
(Latvija), produkcijas uzglabasanas tvertném uzpémumam AB masinu gamykla
ASTRA (Lictuva) un rupnicas iekartam — GEA Process Engineering Sp.z 0.0.

5.2.Pamatinformacija

Emitenta Obligacijas ir uzraditaja parada vertspapiri, kuros ir nostiprinatas Emitenta
parada saistibas. Jebkura persona, kuras finanSu instrumentu konta ir Obligacijas, ir
tiesiga sanpemt Kuponus un Nominalvértibas maksajumu saskana ar Prospekta 5.8.
“Kuponu procentu izmaksas noteikumi” un 5.9. “Obligaciju dzésana” sadalam.

Obligacijas tika emitétas pilna apmera - 950 (devini simti piecdesmit) Obligacijas ar
Nominalveértibu EUR 1,000.00 (viens tukstotis euro nulle centi) apm&ra un par kopgjo

summu EUR 950,000.00 (devini simti piecdesmit tiiksto$i euro nulle centi).

Obligaciju emisijas ISIN (starptautiskais veértspapiru identificéSanas numurs), ko
pieskira LCD, ir LV0000801595.

5.3.Normativie akti

Obligaciju emisija tika veikta saskana ar Komerclikumu, FinanSu instrumentu tirgus
likumu, NR un LCD noteikumiem, un citiem spéka esoSiem LR normativajiem
aktiem.

Visi ar Obligacijam saistitie stridi tiks risinati LR tiesas saskana ar LR normativajiem
aktiem. Emitents ir parakstijis Prospektu latviesu valoda, un jebkadi Prospekta
tulkojumi cita valoda ir neoficiali un veikti tikai un vienigi iegulditaju ertibai. Stridu
izskatiSanas gadijuma Prospekta normu interpretacija latviesu valoda ir prioritara par
tulkojumiem cita valoda.

5.4.Finan$u instrumentu forma un uzskaite

Obligacijas ir uzraditdja parada vertspapiri dematerializéta veida. Emisija tika
iegramatota LCD, kas veic Obligaciju uzskaiti.

5.5.Finansu instrumentu emisijas valita
Obligaciju valiita ir euro.
5.6.0bligaciju nodrosinajums

Obligacijas ir nenodroS$inatas.
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Obligacijas ir vienlidzigas ar citiem Emitenta nenodroSinatajiem aizn€mumiem.
Emitenta maksatnesp&jas gadijuma Obligacionariem ir tadas paSas tiesibas sanemt
savu ieguldijumu ka citiem attiecigas grupas kreditoriem saskana ar piemérojamajiem
normativajiem aktiem.
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Emitents ir noslédzis Kreditligumu ar Kredit§joso banku, kas paredz EUR 4 137
160,43 aizdoSanu Emitentam. Sakara ar Kreditliguma nosacijumiem, Obligacionariem
ir jagem vera, ka:

e Emitentam ir aizliegums pirms termina atpirkt un dzést Obligacijas pirms
netiek dzests Kreditgjosas bankas aizdevums, saskana ar Kreditligumu, vai ari
ja nav sapemta Kreditéjosas bankas rakstiska piekriSana atpirkSanas un
dzesanas darfjumam;

e Emitentam ir tiesibas lugt Obligacionaru piekriSanu Prospekta ietverto
nosacijumu groziSanai tikai ar Kredit&josas bankas rakstisku atlauju;

e Emitentam ir tiesibas neveikt Kupona izmaksu attiecigaja Kupona izmaksas
diena, bet palielinat Obligacijas Nominalvertibu par neizmaksata Kupona
summu. Ja Emitents pano neveikt Kupona izmaksu, tad Emitentam ir
pienakums bridinat par to Obligacionarus 1 (vienu) ménesi pirms Kupona
izmaksas dienas.

Nepastav citi Iigumi vai darjjumu dokumenti, kas pakartotu Obligacionaru prasibas
citam Emitenta nenodroSinatajam saistibam.

5.7.Tiesibas un ierobezojumi, kas ir saistiti ar finanSu instrumentiem

Ikvienam Obligacionaram ir tiesibas sanemt Kuponu un Nominalvértibas maksajumus
Prospekta 5.8. “Kuponu procentu izmaksas noteikumi” un 5.9. “Obligaciju dzésana”
sadalas noteiktaja kartiba, ka arl izmantot citas Prospekta un LR tiesibu aktos
nostiprinatas tiesibas.

5.8.Kuponu procentu izmaksas noteikumi

Obligaciju Kupona gada likme ir noteikta 18% (astonpadsmit procentu) apméra un ir
fikseta I1dz Obligaciju dz€sanai. Kupona maksajumi tiek veikti reizi pusgada - 28.
oktobrT un 28. aprili. Pirmais Kupona maksajums tika veikts 2015. gada 28. aprili,
pédgjais — 2024. gada 28. oktobri. Kupona aprékina datums ir 5. (piekta) Darba diena
pirms Kupona maksajuma datuma. Obligacionaru saraksts tiks noteikts uz Kupona
aprékina datuma beigam.

Emitents Kupona izmaksu veic ar LCD starpniecibu un saskana ar spéka esoSajiem
LCD noteikumiem, kas regulé ienakuma no parada veértspapiriem izmaksas kartibu.
Prospekta sagatavoSanas diena piemérojamie LCD noteikumi ir LCD noteikumi Nr. 8

“Par dividenZu, procentu, pamatsummas un citu ienakumu izmaksu”.

Ja Kupona izmaksas datums ir brivdiena vai svétku diena, tad Emitents veiks
atbilstosu Kupona izmaksu Darba diena, kura ir pirms brivdienas vai svétku dienas.

Kupona maksajumu summa tiks aprékinata sada veida:
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CPN=F*C/2, kur

CPN — Kupona izmaksas lielums euro uz vienu Obligaciju;
F — Vienas Obligacijas Nominalvértiba.

C — Kupona gada procentu likme.

Aprekina veicgja iestade Kupona maksajuma aprékinasanai nav vajadziga, jo Kupona
gada likme attiecigajam periodam ir fikséta ieprieks.

Emitentam ir tiesibas neveikt Kupona izmaksu attiecigaja Kupona izmaksas diena, bet
palielinat Obligacijas Nominalvertibu par neizmaksata Kupona summu. Ja Emitents
plano neveikt Kupona izmaksu, tad Emitentam ir pienakums bridinat par to
Obligacionarus 1 (vienu) ménesi pirms Kupona izmaksas dienas.

Ja Emitents nav bridinajis Obligacionarus 1 (vienu) ménesi pirms Kupona izmaksas
dienas par to, ka Emitents neveiks Kupona izmaksu, bet palielinas Obligacijas
Nominalveértibu par neizmaksata Kupona summu, tad Obligacionariem ir tiesibas
iesniegt prasibas par Kupona izmaksu ne atrak ka péc 20 (divdesmit) Darba dienam
péc attieciga Kupona maksajuma datuma.

Ja Emitents palielina Obligaciju Nominalveértibu par neizmaksata Kupona summu,
Emitents nekavgjoties informé LCD par attiecigajam izmainam Obligacijas
raksturlielumos.

5.9.0bligaciju dzesana

Vienas Obligacijas Nominalvértiba ir EUR 1,000.00 (viens tikstotis euro nulle centi),
ko Emitents atmaksas viena maksajuma Obligaciju gala dz&$anas datuma 2024. gada
28. oktobri. Ja Emitents palielinas Obligacijas Nominalvértibu, saskana ar Prospekta
5.8 “Kuponu procentu izmaksas noteikumi” sadalu, tad Obligaciju dz&Sanas datuma
2024. gada 28. oktobri Emitents atmaksas pilnu Obligacijas Nominalveértibu.

Emitents veiks pamatsummas izmaksu saskana ar LCD starpniecibu un ar spéka
esosajiem LCD noteikumiem. Prospekta sagatavoSanas diena piemé&rojamie LCD
noteikumi ir LCD noteikumi Nr. 8 “Par dividenzu, procentu, pamatsummas un citu
ienakumu izmaksu”.

Ja Obligaciju atmaksas datums ir brivdiena vai sv€tku diena, tad Emitents veiks
Obligaciju nominalvertibas izmaksu Darba diena, kura ir pirms brivdienas vai svétku
dienas.

Ja Emitents nav veicis pamatsummas maksajumu atbilsto$i Prospekta noraditajiem

terminiem, Obligacionariem ir tiesibas iesniegt prasibas par pamatsummas atmaksu ne
atrak ka péc 20 (divdesmit) Darba dienam péc pamatsummas maksajuma datuma.
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5.10.0Obligaciju pirmstermina atmaksa

Emitentam nav tiesibas veikt un Obligacionariem nav tiesibas prasit pirmstermina
dz&sanu, iznemot sadala 6.5 “Pirmstermina dze$ana” noteiktajos gadijumos.

Emitentam ir tiesibas, ar Kredit€josas bankas rakstisku piekrisanu, atpirkt Obligacijas
otrreizgja tirgll pa tieSo no Obligacionariem, vienojoties par atpérkamo Obligaciju
skaitu, cenu, norékinu datumu un norékinu veidu.

Atpirktas Obligacijas Emitents glaba sava finanSu instrumentu konta un ir tiesigs tas
dzest vai pardot iegulditajiem. Ja Emitents piegem lémumu dz&st Obligacijas pirms
termina, samazinot emitéto Obligaciju skaitu, Emitentam ir pienakums par to pazinot
Obligacionariem vismaz 10 (desmit) Darba dienas pirms Obligaciju pirmstermina
dzgsanas datuma, publicgjot attiecigu informaciju Nasdaq Riga informacijas sistema

un ORICGS.

5.11.Ienesiguma un uzkrato procentu aprékinasana

Kupons sak uzkraties no 2014. gada 28. oktobra. Aprékinot uzkrato Kuponu, tiek
pienemts, ka gada ir 360 dienas un ménesi ir 30 dienas (Dienu skaita konvencija —
“European 30/3607). Uzkratais Kupons (procenti) starp Kupona izmaksas datumiem
tiek aprekinati pec sekojosas formulas:

Al=FxC/360xD, kur

Al — uzkratais Kupons (procenti);

F — Vienas Obligacijas Nominalveértiba;
C — Kupona gada procentu likme;

D — dienu skaits no Kupona uzkrasanas perioda sakuma péc 360 dienas gada / 30
dienas ménesi dienu skaitiSanas konvencijas.

5.12.0bligacionaru parstaviba

Emisijas ietvaros nav paredzE€ts, tacu nav aizliegts veidot un/vai pilnvarot
organizaciju/personu, kas parstavétu Obligacionarus. Emitenta maksatnespgjas
gadijuma ikvienam Obligacionaram ir tiesibas parstavét savas intereses kreditoru
sapulces, ka ar1 Obligacionariem biis tadas pasas tiesibas sanemt savu ieguldijumu ar
citiem kreditoriem attiecigaja prasibu grupa.

5.13.Emitenta I€mumi par Obligaciju emisiju

Emitenta dalibnieku sapulce 2014. gada 23. oktobri pienéma lémumu (Nr. DL/23-10-
2014) veikt parada vertspapiru (Obligaciju) emisiju. Pamatojoties uz So lémumu,
Emitenta valde ar 2014. gada 24. oktobra lémumu (Nr. VL/24-10-2014) noléma
izteikt Obligaciju piedavajumu un apstiprinat Emisijas noteikumus un ar 2015. gada
18. septembra lémumu (Nr.2015/09-1) noléma apstiprinat Prospektu un ieklaut
Obligacijas regulétaja tirgi. Emitenta valde ar 2015. gada 30. septembra lémumu
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(Nr.2015/09-2) noléma atkartoti apstiprinat Prospektu, kur$ precizéts atbilstosi FKTK
noradijumiem, un ieklaut Obligacijas regulétaja tirgi.

SIA “Baltic Dairy Board” Obligaciju prospekts

5.14.Ierobezojumi brivai vertspapiru parvedamibai

Nepastav nekadi ierobezojumi attieciba uz Obligaciju atsavinasanu otrreiz€ja tirgt.
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6. IpaSie nosactjumi

6.1.Informacijas atklasana

Lidz Obligaciju pilnigai dzéSanai Emitents publisko visu informaciju, kadu pieprasa
normativie akti, t.sk. NR noteikumi un 8is Prospekts. Péc Obligaciju icklausanas
regulétaja tirgii Emitents public€s visu informaciju NR informacijas sisttma un
Oficialaja obligatas informacijas centraliz€taja glabasanas sisttma (ORICGS).

6.2.Maksatnespé&jas gadijums
Katrs no Siem gadijumiem tiek uzskatits par Maksatnesp€jas gadijumu:

e Emitents nav bridinajis Obligacionarus 1 (vienu) ménesi pirms Kupona
izmaksas dienas par to, ka Emitents neveiks Kupona izmaksu, bet kapitalizés
to pie Obligaciju pamatsummas un nav Vveicis Kupona maksajumu pilna
apjoma ilgak par 20 (divdesmit) Darba dienam no paredz&éta maksajuma
datuma;

e Emitents nav veicis Nominalvértibas maksajumu pilna apméra ilgak par 20
(divdesmit) Darba dienam no paredz&ta maksajuma datuma,;

e Pret Emitentu ir uzsakta maksatnespéjas lieta, un ir nozZiméts administrators;

e Emitents ir iesniedzis pieteikumu likvidacijai attiecigajas valsts iestades
Latvija.

6.3.Ligumsods

Ja Emitents Obligacionariem nav samaksajis tiem pienakosas summas attieciba par
Obligacijam attiecigaja maksajuma datuma, Emitentam péc jebkura Obligacionara
pieprasijuma jasamaksa ligumsods visiem Obligacionariem no datuma (to
neieskaitot), kad iestajies termins, lidz (ieskaitot) faktiska maksajuma datumam
0.05% (nulle komats nulle pieci procenti) par dienu no attiecigas kavetas summas.

6.4.Ierobezojumi
Sakot ar Obligaciju emisijas datumu lidz to dzeéSanas datumam Emitents apnemas:
e neatpirkt un nedz€st Obligacijas pirms netieck dz€sts Kreditéjosas bankas
aizdevums, saskana ar Kreditligumu, vai ari bez Kreditéjosas bankas

rakstiskas piekriSanas atpirk$anas un dz€Sanas darfjjumam.

Prospekta 6.4 “lerobezojumi” sadala mingtais ierobezojums nevar tikt atcelts vai
grozits.

6.5.Pirmstermina dz&sana

Jebkura bridi pec Maksatnesp&jas gadijuma iestaSanas (un tik ilgi, kamér
Maksatnespéjas gadijums saglabajas) Obligacionars var iesniegt rakstisku pazinojumu
Emitentam, ka attieciga Obligacionara Ipasuma esosajam Obligacijam iestajas tilitejs
atmaksas termins. Emitentam 5 (piecu) Darba dienu laika p&c pazinojuma sanemsanas
jaatmaksa Obligaciju Nominalvértiba kopa ar uzkrato Kuponu.
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6.6.PieteikSanas atbrivojumam

Emitentam ir tiesibas ligt Obligacionaru piekriSanu Prospekta ietverto nosacijumu,
iznemot Prospekta 6.4. “lerobezojumi”, grozisanai (pieteikties atbrivojumam). Pirms
Emitents ludz Obligacionaru piekriSanu Prospekta ietverto nosacijumu groziSanai,
Emitentam ir pienakums sanemt Kredit&josas bankas rakstisku piekrisanu.

Prospekta groziSana var ietvert jebkadu nosacijumu groziSanu, kas nav ierobezota ar
Sadu Obligaciju raksturlielumu ka valtta, Kupona likme, Kupona apr&kinaSanas
metode, Kupona un Nominalveértibas izmaksasana, Obligaciju ieklauSana tirdzniecibai
citos regulétajos tirgos, Obligaciju dz€Sanas termin$ un citi nosacijumi, iznemot
Prospekta 6.4. “Ierobezojumi” sadala minétajam darbibas, ja tie nav pretruna ar
Latvija spcka esoSajiem normativajiem aktiem, un ja Kreditgjosa banka ir devusi
rakstisku atlauju Prospekta grozisanai.

Ja Emitents palielinas Obligacijas Nominalvértibu, saskana ar Prospekta 5.8 “Kuponu
procentu izmaksas noteikumi” sadalu, tad Emitentam nav pienakums lagt
Obligacionaru piekriSanu Nominalvertibas palielinajumam.

Ja Kredit&josa banka ir devusi rakstisku atlauju Prospekta grozisanai, Emitents var
pieteikties atbrivojumam pats vai ar pilnvarotas personas (“Agents”) starpniecibu. Lai
pieteiktos atbrivojumam, Emitents vai Emitenta Agents pazino to caur NR
informacijas sisttmu un Oficialo obligatds informacijas centraliz€to glabasanas
sisttmu (ORICGS), noradot vismaz $adu informaciju:

» piedavato izmainu apraksts;

* piedavato izmainu apraksta pamatojums;

» datumu, kura tiks fikséts Obligacionaru, kas ir tiesigi izteikt atlauju (balsot),
saraksts;

= termin$, kura Obligacionars var atbalstit vai noraidit piedavato atbrivojumu;

* noradijumi attieciba uz piedavato atbrivojumu atbalstiSanu vai noraidiSanu un
balsoSanas anketas aizpildiSanas kartibu;

* pazigojums, ka Obligacionaram, kur§ vé&las atbalstit Emitenta piedavato
atbrivojumu, japazino par to Emitentam vai Emitenta Agentam pieteikuma
minéta termina laika, par ko liecina pasta zimogs vai paraksts par sanemsanu,
un ja Obligacionars nepazino Emitentam vai Emitenta Agentam par
apstiprinajumu atbalstit atbrivojumu pieteikuma noteiktaja termina, tiks
uzskatits, ka Obligacionars nav devis piekriSanu atbrivojumam;

* Emitenta un/vai Emitenta Agenta kontaktinformacija, ko jaizmanto
pazinojumiem (telefons uzzinam, aizpildito un parakstito anketu nosiitiSanas
adrese, un Emitenta un/vai Emitenta Agenta parstavniecibu un/vai filialu
adreSu saraksts, kur Obligacionari var iesniegt anketu personigi);

= citu informaciju.

Obligacionaru sarakstu Emitents pieprasa no LCD uz datumu, kas ir 5. (piekta) Darba
diena péc pazinojuma publicéSsanas NR informacijas sistema. Termin$, kura
Obligacionariem ir japienem l€mums un jaatbild atbalstit vai noraidit atbrivojumu
Emitentam, nedrikst biit 1saks par 14 (Cetrpadsmit) kalendarajam dienam no dienas,
kad pieteikums ir publicéts NR informacijas sisteéma.
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Obligacionariem ir jaiesniedz parakstitas anketas ar to lémumu Emitentam vai
Emitenta Agentam lidz datumam, kas ir noteikts atbrivojuma pieteikuma.
Atbrivojums ir uzskatits par pienemtu, ja Obligacionari, kuriem pieder vairak ka 90%
atlikuso Obligaciju (neskaitot Obligacijas, kas pieder Emitentam), ir nobalsojusi par
atbrivojuma atbalstiSanu. Obligacijas, kas pieder Emitentam, nevar tikt izmantotas, lai
piedalitos atbrivojuma atbalstiSanai.

Emitentam vai Emitenta Agentam ir jasaskaita sapemtie balsojumi un japazino
balsoSanas rezultatus Obligacionariem 1 (vienas) Darba dienas laika péc anketu
iesniegSanas beigu termina, public€jot par to attiecigu pazinojumu NR informacijas
sisttma un Oficialaja obligatas informacijas centralizétaja glabasanas sist€éma
(ORICGS). Obligacionaru apstiprinatie grozijumi stajas spéka to publicéSanas diena.

Ja apstiprinatie grozijumi attiecas uz Obligaciju raksturlielumiem un/vai Kupona
aprékinasanas metodi, vai Kupona vai Nominalvertibas izmaksas kartibu, Emitents
nekavgjoties péc grozijumu staSanas speka informé LCD par attiecigajiem
grozijumiem.
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7. leklauSana tirgd un tirdzniecibas noteikumi

Reguléta tirgus organizétajs ir Nasdaq Riga (NR), kura juridiska un faktiska adrese ir
Valnu icla 1, Riga, LV-1050, Latvija. NR talrunis +371 67212431, fakss +371
67229411, e-pasts: riga@nasdag.com. Oficiala timekla vietne visparigai informacijai
— www.nasdagomxbaltic.com.

Emitents iesniegs visus nepiecieSamos dokumentus Obligaciju ieklausanai NR
Baltijas Parada veértspapiru saraksta péc prospekta registracijas FKTK. Obligaciju
tirdznieciba netiks uzsakta atrak par dienu, kura tiks pienemts NR valdes 1émums par
Obligaciju kotg€Sanas uzsakSanu regulétaja tirg.

Nemot véra, ka Obligacijas tika izvietotas pilna apmeéra, NR Baltijas Parada
vertspapiru saraksta tiks ieklautas visas Obligacijas EUR 950,000 apméra péc

Nominalveértibas.

Emitents nav noslédzis ne ar vienu personu ligumu par Obligaciju likviditates
uzturéSanu otrreizgja tirgi.
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8. Papildu informacija

8.1.Ar emisiju saistitie padomnieki

Emitents ir izmantojis Baltikums Bank AS pakalpojumus Obligaciju Prospekta
sagatavoSana.

8.2.Vertspapiru apraksta ieklautas informacijas neatkariga parbaude
Vertspapiru apraksta ieklauto informaciju nav parbaudijusi revidenti.
8.3.Vertspapiru apraksta ieklauto personu izteikumi vai zinojumi

Vertspapiru apraksta nav ieklauts kadas personas, kuru uzskata par lietprat€ju,
izteikums vai zinojums.

8.4 Kreditreitingi

Emitentam nav pieskirti kreditreitingi.
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9. Nodokli Latvija

9.1.Pazinojums

Saja sadala ieklautais visparigais parskats nevar tikt uzskatits par juridisko vai
nodok]u konsultaciju. ST sadala nesatur visaptvero$u un pilnigu informaciju par visiem
nodokliem, kas attiecas uz ieguldiSanu Obligacijas. Nodoklu likmes un nodoklu
maksasanas nosacijumi var mainities laika no Obligaciju emisijas lidz to dz€Sanai.
Potencialajiem legulditajiem ir ieteicams konsultéties ar saviem padomniekiem
nodok]u jautajumos attieciba uz vinu konkréto gadijumu un LR vai arvalstu nodoklu
normativajiem aktiem, kuru subjekti varétu biit Obligacionari.

9.2.Rezidentu un nerezidentu definicijas

Fiziska persona nodoklu aprékinaSanas vajadzibam tiek uzskatita par LR rezidentu, ja
§t1s personas deklargta dzivesvieta ir LR vai §1 persona uzturas LR 183 dienas vai ilgak
jebkura 12 ménesu perioda, kas sakas vai beidzas taksacijas gada, vai §1 persona ir LR
pilsonis, kuru arzem&s nodarbina LR valdiba.

Ja fiziska persona neatbilst augstakming&tajiem kriterijiem, ta nodoklu aprekinasanas
vajadzibam tiek uzskatita par nerezidentu.

Jebkura juridiska persona tiek wuzskatita par rezidentu nodoklu aprékinasanas
vajadzibam, ja ta ir vai tai vajadz&tu bit dibinatai un registrétai LR saskapa ar LR
normativajiem aktiem. Citas juridiskas personas tiek uzskatitas par nerezidentiem
nodok]u aprékinasanas vajadzibam, izpemot gadijumus, kad nerezidents savu
saimniecisko darbibu LR teritorija veic, izmantojot pastavigo parstavniecibu.

Ja nerezidents ir tadas valsts rezidents, ar kuru ir noslégta nodoklu konvencija, tiek
ievéroti nodoklu konvencijas noteiktie atvieglojumi. Atvieglojumu pieméroSanas
kartibu nosaka LR Ministru kabineta noteikumi Nr. 178 “Kartiba, kada piemérojami
starptautiskajos ligumos par nodoklu dubultas uzlikSanas un nodoklu nemaksasanas
novérSanu noteiktie nodoklu atvieglojumi”, kas tika piepemti 2001. gada 30. aprili un
publicéti laikraksta “Latvijas Veéstnesis” 2001. gada 4. maija.
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Tabula 1 - Ienakuma no Obligacijam, kuras ir emitéjusi Latvija registréta juridiska persona, kas
nav kreditiestade, aplik§ana ar nodokliem Latvija péc stavokla uz 01.06.2015
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Eiropas Savienibas vai Eiropas
Ekonomikas zonas publiska apgroziba

Ienakuma « s L.
esoSas obligacijas

sanémeéja
juridiskais Nodoklu Nodoklu likme
statuss likme procentiem kapitala
(kuponam) pieaugumam

Noteikumi

Nodokli no procentiem (kupona)
Latvija ietur un parskaita budzeta
emitents - ienakuma izmaksatajs.

! Kapitala piecaugums 3aja gadijuma
tiek  atzits  par  procentiem
pielidzinamu  ienakumu,  Kuram
pieméro 10% IIN likmi.

Nodokla aprékinu un samaksu par
kapitala pieaugumu (procentiem
pielidzinamu ienakumu) Latvija veic
ienakuma sanémgjs, aizpildot Gada
ienakumu deklaraciju, ja Obligaciju
pardosanas darijuma rezultata ir gita
pelna.

Rezidents -
fiziska 10% 10% !
persona

2 Ar UIN neapliek rezidenta —
juridiskas personas giito procentu
(kupona) ienakumu wun kapitala
pieaugumu no Obligacijam, kas
atrodas ES vai EEZ publiskaja
apgroziba, ieverojot likuma “Par
uznémumu ienakuma nodokli” 6.
panta ceturtas dalas 15. punktu.

Rezidents -
juridiska neapliek 2 neapliek 2
persona

Nerezidenta — fiziskas personas giito
procentu (kupona) ienakumu un
kapitala picaugumu no Obligacijam,
kas atrodas publiskaja apgroziba, ar
IIN Latvija neapliek, izpemot, ja
procentu (kupona) ienakums tiek
izmaksats nerezidentam, kas atrodas
vai ir registréts kada no Ministru
kabineta noteikumos miné&tajam
zemu nodoklu un beznodoklu

Nerezidents .3 valstim  vai teritorijam. Sada

o neapliek °/ .3 s S .

- fiziska 15% neapliek gadljuma  Obligaciju  emitents

persona izmaksas bridi no procentu (kupona)
ienakuma ietur un samaksa budzeta
15% nodokli.
® Nerezidentam — procentu (kupona)
sanémé&jam vai kapitala pieauguma
guvgjam var bt pienakums
aprékinat un maksat nodokli sava
rezidences valstl, piemérojot Saja
valsti noteikto nodokla likmi, kas
var but augstaka par Latvija
noteikto.
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Nerezidents
- juridiska
persona

neapliek */

15%

neapliek *

Nerezidenta — juridiskas personas
giito procentu (kupona) ienakumu un
kapitala picaugumu no Obligacijam
ar UIN Latvija neapliek, iznpemot, ja
procentu (kupona) ienakums tiek
izmaksats nerezidentam, kas ir
registréts kada no Ministru kabineta
noteikumos min&tajam zemu
nodok]u un beznodoklu valstim vai
teritorijam. Sada gadijuma
Obligaciju emitents izmaksas bridi
no procentu (kupona) ienakuma ietur
un samaksa budzeta 15% UIN.

* Nerezidentam — procentu (kupona)
sanémé&jam vai kapitala pieauguma
guvéjam var but  pienakums
aprékinat un maksat nodokli sava
rezidences valsti, piemé&rojot S$aja
valst noteikto nodokla likmi, kas
var bit augstaka par Latvija
noteikto.

Avots: LR normativie akti

Emitents atbild par nodoklu nomaksu normativajos aktos paredzé€taja kartiba un

apjoma.
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10. Emitents
10.1.Revidenti

Emitenta pedgjais revidétais finansu parskats ir 2014. gada parskats. Miné&ta parskata
parbaudi veica SIA “Orients Audit & Finance” (Gunara Astras iela 8B, Riga,
LV-1082, Latvija), licence Nr. 28; atbildiga zvérinata revidente: Natalija Zaiceva
(sertifikata Nr. 138, ko ir izdevusi Latvijas Zveérinatu revidentu asociacija).

Pilni Emitenta finanSu parskati par 2013. ar revidentu zinojumiem un 2014. gadu ar
revidentu zinojumiem, ir atrodami Prospekta pielikuma.

Revidenti nav parbaudijusi Prospekta ieklauto informaciju.

10.2.Informacija par Emitentu

10.2.1. Nosaukums
Uznémuma nosaukums ir SIA “Baltic Dairy Board”.

10.2.2. Registracijas vieta, datums, numurs un termins

numuru 43603036823. Emitenta pastavésanas ilgums ir beztermina.
10.2.3. Juridiska informacija

Emitenta juridiska un faktiska adrese ir Zvejnieku iela 15-32, Jelgava, LV-3007,
Latvija.

Juridiska forma — sabiedriba ar ierobezotu atbildibu, juridiskais statuss — juridiska
persona. Uznémuma dibinaSanas valsts ir Latvijas Republika.

Galvenie normativie akti, kas reglamenté Emitenta darbibu:

e Latvijas Republikas Komerclikums;

e Latvijas Republikas Partikas aprites uzraudzibas likums (likuma meérkis ir
nodroSinat kvalitativas un cilvéka veselibai, dzivibai un videi nekaitigas
partikas apriti, noverSot risku, veicinot tirdzniecibu un aizsargajot patérétaju
intereses);

e Latvijas Repubikas Pre¢u un pakalpojumu droSuma likums (likuma mérkis ir
panakt droSu, cilvéka dzivibai, veselibai un personas mantai, ka ari videi
nekaitigu precu raZoSanu, laiSanu apgroziba un pakalpojumu snieg$anu);

e Latvijas Republikas Veterinarmedicinas likums (likuma mérkis ir regulét
dzivnieku infekcijas slimibu profilaksi un apkaroSanu, veterinarmedicinisko
praksi, dzivnieku izcelsmes produktu apriti, dzivnieku un dzivnieku izcelsmes
produktu importa un tranzita veterinaro kontroli un noteikt valsts un
pasvaldibu institiiciju, ka arT personu tiesibas un pienakumus $aja joma);

e Ministru Kabineta 2010. gada 2. februara noteikumi Nr. 104 “Partikas
uznémumu atziSanas un registracijas kartiba” (noteikumi nosaka partikas
uznémumu atzisanas un registracijas kartibu);
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Ministru Kabineta 2010. gada 14. decembra noteikumi nr. 1121 “Noteikumi
par kartibu, kada izsniedz dzivnieku un dzivnieku izcelsmes produktu
veterinaros (veselibas) sertifikatus, un visparigajam veterinarajam prasibam
dzivnieku izcelsmes partikas produktu apritei”

Partikas un veterinara dienesta izdotie rikojumi un instrukcijas.

Obligaciju emisiju un to apgrozibu otrreiz€ja tirgt regulé FinanSu instrumentu tirgus
likums, AS “NASDAQ OMX Riga” un AS “Latvijas Centralais depozitarijs”

noteikumi.

10.2.4. Pedgjie bitiskie notikumi

Zemak ir uzskaititi butiskakie notikumi Emitenta veésturé kops uzn€émuma dibinasanas

2008. gada jilija.

Tabula 2 — SIA “Baltic Dairy Board” biitiskakie notikumi

Gads

2008.

20009.

2010.

2011.

2012.

2013.

2014.

Notikumi

Tiek parakstits Iigums par svaigpiena piegadi ar vienu no
lielakajiem Lietuvas piena parstradatajiem;

Uzpémuma svaigpiena piegadataju skaits strauji pieaug sakara ar
AS “Zemgales piens” rupnicas sl€gsanu;

Tiek pakapeniski noslégti jauni svaigpiena iepirkuma Iigumi,
palielinot kop€jo iepirkta svaigpiena apjomu lidz 22,000 tonnam
2009-2010 sezonas laika;

Apgrozijums 2011. gada beigas sasniedz EUR 7,000,000;

Uzpeémums iegadajas piena produktu razotaja AS “Bauskas piens”
razoSanas telpas Bauska;

Uznémums sadarbiba ar Latvijas Universitati un AS “Biotehniskais
centrs” uzsak jaunu piena produktu razo$anas metozu izpéti;

Uznémuma apgrozijums sasniedz EUR 10,000,000, un SIA “Baltic
Dairy Board” klast par vienu no liclakajiem svaigpiena
vairumtirdzniecibas uznémumiem Latvija;

Uzpnémuma vadiba nolemj uzsakt stkalu proteina koncentrata
razoSanu un uzsak finans€juma piesaisti;

Uznémums paraksta Iigumu ar Latvijas Investiciju un attistibas
agenttru par ES fondu lidzekliem kopsumma par EUR 1,700,000,
kas tiks pieskirti péc jauno razoSanas iekartu uzstadiSanas;

Tiek parakstits ilgtermina Kreditligums ar Nordea Bank AB par
EUR 3,065,000 aizdevumu;

Tika iegiits papildus finans€jums emit&jot uznémuma obligacijas
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EUR 950,000 apmera;

e Siukalu proteina koncentrata razoSanas projekta ietvaros tika
noslégti 3 Iigumi ar lielakajiem tehnologisko iekartu piegadatajiem
— AS “Biotehniskais centrs” (Latvija), GEA Process Engineering
Sp.z.0.0. (Polija) un AB Masinu Gamykla “ASTRA” (Lietuva);

e Uzpe€muma razotné Bauska tika paveikta liela dala buvniecibas
darbu un uzstadita dala iekartu un aprikojuma.

2015. e 2015. gada julija tika registréta pamatkapitala palielinaSana lidz
EUR 777,778 apméra, palielinot dalu skaitu;

e Sabiedriba palielinajusi darbinieku skaitu Iidz 17 darbiniekiem;

e Sabiedribas aktiva daliba starptautiskas izstades — ASV, Dubaja,
Vacija, Italija, Amsterdama u.c. valstis, lai noslégtu nakotnes
sadarbibas Iigumus un vienoSanos par Bauskas razotné sarazotas
produkcijas tirdzniecibu;

¢ Notiek darbi pie Bauskas notekiidenu attiriSanas iekartu kompleksa
izveides, kur darbus ir planots pabeigt Iidz Bauskas raZotnes
darbibas uzsak$anai;

e Investiciju projekta “Inovativu iekartu komplekta iegade siikalu
padzilinatai parstradei” ietvaros iegadatas un uzstaditas iekartas un
notiek pedgjie darbi pie projekta izpildes.

10.2.5. leguldijumi
P&dgjais Emitenta finanSu parskats ir gada parskats uz 2014. gada 31. decembiri.

Kops ta datuma 2015. gada 16. februari LR Uzpémumu registra tika registréta
pamatkapitala palielinasana Iidz EUR 100,000 apmeéra, palielinot dalu skaitu. 2015.
gada 15. maija LR Uzpnémumu registra tika registréts apmaksatais pamatkapitals EUR

dalibnieku registra, registréjot EUR 777,778 pamatkapitalu.

Emitents plano veikt papildus ieguldijumus arpus parastas saimnieciskas darbibas,
tacu Emitenta vadiba nav uznémusies saistibas par tiem.
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11. Uznéméjdarbibas apskats

Uznémums SIA “Baltic Dairy Board” (Iidz 2013. gadam darbojas ar nosaukumu
“Sigilo KV”) ir dibinats un uzsacis darbibu 2008. gada. Uznémuma pamatdarbiba ir
svaigpiena logistika, piena un piena produktu vairumtirdznieciba Baltijas valstis un ar
to saistitie eksporta/importa dartjjumi.

Uznémums galvenokart nodarbojas ar svaigpiena logistiku, savak$anu no
zemniekiem, galvenokart Dobeles, Bauskas un Jelgavas novados, un Svaigpiena
nogadasanu parstradatajiem. Papildus darbibas virziens ir piena produktu, piem&ram,
kr&juma, sviesta, siera, vajpiena, piena pulveru, laktozes un laktozes koncentratu,
vairumtirdznieciba Baltijas valstis.

Uzpémuma darbibas pamata ir ilgstoSu partnerattiecibu veidoSana ar piena razotajiem,
ka rezultata ir izdevies nodroSinat stabilu piegadataju — piena razotaju — loku, kuriem
sniegt piena savakSanas un talakas transportéSanas pakalpojumu. No piena razotajiem
savakto pienu uznémums talak transport€ uz piena parstrades uznémumiem, ar kuriem
noslégti ligumi.

11.1.Tirgus apskats

P&c ieverojama pieprasijuma péc svaigpiena krituma 2009./2010. gada, Latvijas
zemnieku saimniecibas strauji samazindja govju skaitu. Kop§ 2010. gada slaucamo
govju skaits pakapeniski palielinajas, un 2014. gada beigas tas sasniedz 166 tukstoSus
govju5. Sarazota piena apjomi turpina pieaugt, sakot ar 2009. gadu, un 2014. gada
laika tika sarazots 971.8 tuikstoSi tonnu piena.

Pec 1995. gada, kad govju blivums bija 16 govis uz 100 hektariem lauksaimniecibas
zemes Latvija, Sis raditajs };Jakﬁpeniski samazinajas un sasniedza 9 govis uz 100
hektariem 2014. gada beigas.

Vidgjais izslaukums no viens govs perioda no 1994. Iidz 2014. gadam pieauga vidgji
par 3.5% ik gadu, un 2014. gada beigas tas sasniedza 5,812 kg piena uz vienu govi.?
Latvija ienem 23. vietu Eiropas Savieniba péc vid€ja izslaukuma, Lietuva ienem 24.
vietu, savukart Igaunija ir 9. vieta ar vid&jo izslaukumu 7,198 kg uz vienu govi.

Pieejama statistika norada, ka nelieli zemnieki/privatpersonas ar govju skaitu lidz 5
govim pakapeniski izvélas partraukt savu darbibu, atstdjot So nodarbi lielakam
zemnieku saimniecibam, kas pienkopiba tiek uzskatits par labu tendenci.

Sekojot Igaunijas pienkopibas sektoram, kas pierada, ka ar mazaku kop&jo govju
skaitu, bet ar lielakam zemnieku saimniecibam, kas ir konsolidétas un terhnologiski
attistitas, var sasniegt augstaku produktivitates Iimeni, Latvijas pienkopji pakapeniski
apvienosies lielakas saimniecibas, uzlabojot vid€jo izslaukumu, palielinot govju
skaitu un lauksaimniecibas zemes izmantoSanu.

® Centralas statistikas parvaldes dati. “Lauksaimniecibas dzivnieku skaits gada beigas”. Pieejams: www.csb.gov.lv
® Centralas statistikas parvaldes dati. “Galveno lopkopibas produktu razo3ana”. Pieejams: www.csb.gov.lv

" Centralas statistikas parvaldes dati. “Lopkopibas intensitate”. Pieejams: www.csb.gov.lv

® Centralas statistikas parvaldes dati. “Lauksaimniecibas dzivnieku produktivitate”. Pieejams: www.csb.gov.lv
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11.2.Konkurence

Latvija ir tikai dazi veiksmigi piena logistikas uznémumi/kooperativi, jo liclakoties
piena parstrades uzn@mumi veic piena savaksana un transporte€Sanu pasi.

SIA “Baltic Dairy Board” par saviem lielakajiem tieSajiem konkurentiem uzskata:

e SIA “Jekabpils piena kombinats”, kas ir lielakais svaigpiena logistikas
uznémums Latvija. Sakotngji darbojies ka piena produktu razotajs, tacu
mainija savu pamatdarbibu 2007. gada, kad tika pardots Lietuvas piena
parstradatajam “Rokiskio stris” un saka nodarboties tikai ar piena savaksanu.
Uzp@muma iepirkta svaigpiena apjoms sasniedz 200 tonnas diena. Uznémuma
apgrozijums 2013. gada bija EUR 29 milj., bet 2014. gada — EUR 30 milj.

e Lauksaimniecibas pakalpojumu kooperativa sabiedriba “Piena cel§”, kuru
izveidoja Latvijas zemnieku saimniecibas 2003. gada. 2008. gada LPKS
“Piena cel§” iegadajas piena parstrades uznémumu AS “Jaunpils pienotava”,
tadgjadi uznémums Sobrid nodarbojas gan ar piena logistiku un transportésanu
citiem piena parstrades uznémumiem, gan ar piena produktu razoSanu.
Aptuvenais iepirkta svaigpiena apjoms sasniedz 50 tonnas diena. LPKS “Piena
cel§” 2012. un 2013. gada gada apgrozijums sasniedza EUR 22 milj.

11.3.Pakalpojumu apraksts

SIA “Baltic Dairy Board” pamatdarbibas veids ir piena savak$ana un logistika. Piena
savakSana no piena razotajiem notiek ar mazakam tehnikas vienibam, savukart talaka
transportéSana uz piena parstrades uzp€mumiem tiek veikta ar smagajam kravas
cisternam.

Uznémuma darbibas pamata ir ilgstoSu partnerattiecibu veidoSana ar piena razotajiem,
ka rezultata ir izdevies nodroSinat stabilu klientu - piena razotaju loku, kuriem sniegt
piena savakSanas un talakas transportéSanas pakalpojumu. No piena razotajiem
savakto pienu uznémums talak transport€ uz piena parstrades uzn€émumiem, ar kuriem
noslégti [igumi.

Papildus pamatdarbibai uzp€mumam ir pieredze ari piena parstrades produktu
tirdznieciba, piem., siera, kréjuma, sviesta, laktozes koncentrata, vajpiena, u.c., tomer
tirdzniecibas apjomi uzpémuma apgrozijuma iepriek$§ nav bijusi tik bitiski, lai tos
izdalitu atseviski. 2014. gada laika papildus darbibas apjomi ir samazinajusies, jo
uznémums ir koncentr€jies uz pamatdarbibas nozari, p€tniecibu un talakajiem
attistibas planiem.

ST papildus darbibas nozares pieredze ir tikusi izmantota, lai izp&titu piena parstrades
tirgu, ta dalibniekus un izdaritu secindjumus uzpe@muma talakajiem attistibas
virzieniem.

11.4 . Konkurences prieksrocibas

SIA “Baltic Dairy Board” ir divi biitiskakie esoSie panakumu iemesli: ilgstoSas un
stabilas attiecibas ar piena razotajiem, ka ar1 prasme racionali un efektivi organizét
logistikas darbu savas darbibas pamatnozarg.

Mingtie panakumu iemesli ir bijusi pietiekami Iidz §im un Tstermina - uzpémums tika
izveidots 1si pirms ekonomiskas lejupslides 2008. gada un, pateicoties esoSajiem
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panakumu iemesliem, sp€ja attistities un stradat ar pelpu ari krizes un péckrizes
gados.

llgtermina min&tie panakumu iemesli ir nepietickami, tapec pec veiktas tirgus, iesp&ju
un risku analizes, uznémums izvelgjas veikt ieguldijumus pé&tnieciba, sadarbiba ar
Latvijas Universitati un a/s “Biotehniskais centrs” veicot nozares pétijumu “Vides,
Bioenergétikas un Biotehnologiju kompetences centra”, ar mérki izstradat jaunus
razoanas produktus. So darbibu rezultata tika atrasts inovativs tehnologisks
risinajums padzilinatai, faktiski bezatlikuma stikalu parstradei, ka ar1 jaunu produktu
razoSanai. Rezultata, no sikalam, kas daudziem piena razotajiem ir ka
atkritumprodukts, kura utilizacija sagada grutibas, bis iesp&jams bezatlikuma cela
razot vairakus produktus, kam ir noiets tirgd.

SIA “Baltic Dairy Board” ir veicis ievérojamus ieguldijumus p&tnieciba un attistiba,
pasiitot ripniecisko pétijumu “Piena parstrades blakusprodukta — siikalu —
biokonversija etanola un blakusproduktu parstrades iesp&ju izpéte” ar projekta
kopsummu EUR 246,000. Min&ta pétijuma rezultati kalpo par pamatu turpmakajai
konkurétsp&jas priekSrocibas attistiSanai. Papildus tam, SIA “Baltic Dairy Board”
2012.gada beigas ir iegadajies razosanas teritoriju un telpas, kas ir gatavas un
piemerotas piena un piena produktu parstrades vajadzibam.

Papildus konkurences prieksrocibas faktori dotaja situacija, ir uznpémuma vaditaju un
projekta virzitaju daudzu gadu pieredze razoSanas uzpémumu vadiba un piena
parstrade, ka ar7 plaSais kontaktu loks Latvija un arvalstis, kas atvieglo gan izejvielu
sagadi, gan produkcijas noietu.

11.5.Stipro un vajo pusu, iesp&ju un draudu (SWOT) analize
Stipras puses:

e 5 gadu pieredze darba ar piena raZotajiem, kuras rezultata ir izveidojies stabils
Klientu loks;

e Pieredze darba ar piena produktu tirdzniecibu, kas papildus pamatdarbibas
nozarei ir lavis iepazities ar piena produktu tirgus konjunktiiru un identificét
pastavosas iespgjas;

e Laba reputacija piena razotaju vidd, kas uznp€mumam ir lavusi izveidoties un
stradat ar pelnu ar1 krizes laika;

e Darbs uznémuma pamatdarbibas nozar€ ir sakartots efektivi un racionali, kas
lauj veltit uznémuma vadibas un finansu resursus attistibas jautajumiem;

e Ieprieksgjos gados ir veikti ieguldijumi pétnieciba, kas sniedz iesp&u uz to
bazes attistit uzp€émumu caur jauniem, inovativiem produktiem.

Vajas puses:

e SIA “Baltic Dairy Board” divi galvenie pasreiz&jie panakumu iemesli, faktiski
ir balstiti netaustamos faktoros: laba reputacija un attiecibas ar piena
razotajiem, ka arT prasm€ un pieredze racionali un efektivi organizét darbu;

e Uzpnémumam Sobrid ir viens pamatpakalpojums — piena savakSana un
logistika, kas ilgtermina var radit riskus uznémuma attistibai;
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e Uznémumam Sobrid nav cieSas vertikalas vai horizontalas integracijas piena
parstrades razosanas kedes.

lespéjas:

e Ir iegadata jauna razoSanas teritorija ar €kam Bauska, kas sniedz pamatu
uznémuma talakam darbibam pie darbibas nozaru paplasinasanas;

e Ir veikta petnieciba, uz kuras rezultatiem iesp&jams attistit jaunus, inovativus
produktus ar augstu pievienoto vertibu;

e Veikta izpéte par produktu razoSanai nepiecieSamo moderno tehnologiju péc
bezatlikuma metodes.

Draudi:

e Tirgus konjunktiiras izmainas, ka rezultata uzpémuma tieSie konkurenti vai
piena parstradataji var maksat piena razotajiem augstakas cenas, kas
ilgtermina samazinas klientu bazi;

e Izmainas piena parstradataju tirgl, ka rezultatd uzp@émumam var mainities
noieta tirgus un partneri.

11.6.Piegadataji

Piegadataju skaits uz 2015. gada 1. augustu samazinajies lidz 146 zemnieku
saimniecibam, kas skaidrojams ar zemnieku saimniecibu likvidaciju un zemajam
piena iepirkuma cenam, ko ietekmgja Krievijas embargo kops 2014. gada augusta,
piena kvotas atcelSana ar 2015. gada 1. aprili. Neskatoties uz piena razotaju skaita
samazinajumu kopg€jais iepirktais piena apjoms biitiski nav mainijies, jo lielakie piena
razotaji ir palielinajusi ganampulkus un likvid&juSies galvenokart mazie un vidgjie
piena razotdji. Lielaka dala no SIA “Baltic Dairy Board” piegadatajiem atrodas
Dobeles, Jelgavas un Bauskas novados.

Ta ka SIA “Baltic Dairy Board” pamatdarbiba ir liela méra atkariga no piegadatajiem,
uznémums kop$ darbibas uzsakSanas ir pakapeniski palielinajis piegadataju skaitu un
iepirkta svaigpiena apjomu, samazinot atkaribu no atseviskiem lielakajiem
piegadatajiem.

Svaigpiena piegades nav ierobezotas tikai no tuvuma esoSajam saimniecibam, jo
svaigpiens var tikt savakts no piegadatajiem, kas atrodas aptuveni 400km attaluma no
parstrades vietas, tade| piens tiek iepirkts no visas Latvijas teritorijas.

11.7.Darbinieki un Emitenta vaditaju pieredzes apkopojums

Uzpémuma darbinieku skaits uz 2015. gada augustu bija 17 darbinieki, kuru skaits
pakapeniski palielinasies 2015. gada nogalé lidz ar Bauskas raZotnes darbibas

uzsak$anu.

Uznémuma vadiba strada valdes prieks$sédétajs Kaspars Kazaks un valdes locekle
Ilona Kazaka.
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Kaspars Kazaks — valdes prickssédétajs, direktors.

Izglitiba: Vidgja speciala izglitiba lauksaimnieciba Saulaines tehnikuma, iesakta
augstaka izglitiba biivniecibas inZeniera specialitaté Latvijas Lauksaimniecibas
Universitate, pabeigta vaditaju pilnveides izglitibas programma “Biznesa klase”.

Pieredze: Desmit gadu pieredze uzpémumu un biznesa vadiSana, razotnes
nodroSinasana ar izejvielam, razotnes darbibas nepartrauktibas nodroSinaSanas
organizésana, produkcijas realizacijas nodroSinaSana, uzpE€muma cilvékresursu
vadiba, ka ar citos uznémuma vadibas tieSajos aspektos, kas saistiti ar uzpémuma
darbibas nodrosinasanu. Kaspars Kazaks tika izvirzits nominacijai “Zemgales gazele
2008, ka biivniecibas uzpémuma SIA “Karuss” valdes priekSsedéta;s.

llona Kazaka — valdes locekle

Izglitiba: Bakalaura grads sabiedrisko attiecibu vadiba un organizacija Latvijas
Lauksaimniecibas Universitaté, magistra grads uznémgjdarbiba un vadiba Latvijas
Lauksaimniecibas Universitate.

Pieredze: Pieredze uznémuma vadiSana, sazina ar klientiem un sadarbibas partneriem,
uznémuma kvalitates vadibas sistémas darbibas nodroSinasana, nepiecieSamo
sertifikaciju kartoSana un atjaunosana, ka arT citos uznémuma vadibas tieSajos
aspektos, kas saistiti ar uzp€muma darbibas nodroS§inasanu, kas ir iegiita stradajot
Latvijas Republikas Zemkopibas ministrija un Valsts regionalas attistibas agentiira.

11.8.Grupas struktiira

Emitents neietilpst kada uznémumu grupa, un uz 2014. gada 31. decembri tam nav
ieguldijumu citas sabiedribas.

11.9.Attistibas plani

Klustot par vienu no lielakajiem piena iepircéjiem Latvija, ka ari giistot pieredzi un
izpratni par piena, piena produktu un blakusproduktu tirdzniecibas tendencém, SIA
“Baltic Dairy Board” uzsaka pétit attistibas iesp€jas piena parstrades joma. Izpétes
merkis bija izvertet variantus, ka kapinat uznémuma darbibas pievienoto vértibu, lai
nakotné var€tu piedavat konkurétsp€jigakas cenas piena razotajiem, tadejadi
nodroSinot izejvielu bazi un palielinot apkalpoto klientu skaitu un iepirkta piena
apjomu.

Tika izverteta iesp&ja klit par klasisku piena parstradataju, tacu veicot izpéti tika
secinats, ka Latvija jau ir daudz lidzigu viet€jo piena parstradataju, kas ir
sadrumstaloti, ar nelieliem razoSanas apjomiem un griittbam rentabli eksportét savu
produkciju. Tapat, darbojoties Saja segmenta, ir jarékinas ar konkurences spiedienu no
Lietuvas piena parstradatajiem, kas piedava augstaku piena iepirkuma cenu, tadgjadi
apgrutinot mazo Latvijas piena parstradataju iesp&jas palielinat apjomu.

Paralgli tam, notika sadarbiba ar LU Mikrobiologijas fakultates p&tniekiem, lai rastu
iespéjas inovativu piena parstrades produktu un metozu izmantosSanai.

2013.gada, sadarbiba ar Vides, Bioenergetikas un Biotehnologiju kompetences centru,
tika veikts p€tijums rupnieciska petijuma projekts “Piena parstrades blakusprodukta —
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Rezultata, tika pienemts Iémums fokus€ties uz inovativu parstrades metozu
izmantoSanu, veicot padzilinatu saldo un skabo siikalu bezatlikuma parstradi, radot
produktus ar augstu pievienoto vértibu.

2014. gada SIA “Baltic Dairy Board” paraksta ligumu ar Latvijas Investiciju un
attistibas agenttiru par ES fondu lidzekliem kopsumma par EUR 1,700,000, kas tiks
pieskirti péc jauno razoSanas iekartu uzstadiSanas. Papildus tam tika parakstits
ilgtermina Kreditligums ar Nordea Bank AB par EUR 3065 000,00 aizdoSanu
Emitentam, liguma grozijumi 11.09.2015. par aizdevuma palielinajumu uz EUR
4 136 460,43. 24.03.2015. noslégts otrs aizdevuma Iigums ar Kreditgjoso banku par
summu EUR 700 000,00 20.07.2015. parakstits aizdevuma ligums ar
komanditsabiedribu “ZGI-37alternativo ieguldijuma fondu par aizdevumu — EUR
500 000,00.

2014. gada laika siikalu proteina koncentrata razoSanas projekta ietvaros tika noslégti
3 ligumi ar lielakajiem tehnologisko iekartu piegadatajiem — AS “Biotehniskais
centrs” (Latvija), GEA Process Engineering Sp.z.0.0. (Polija) un AB MaSinu Gamykla
“ASTRA” (Lietuva) un uznémuma razotné Bauska tika paveikta liela dala
buvniecibas darbu un uzstadita dala iekartu un aprikojuma.

2015. gada galvena prioritate ir razotnes darbibas uzsakSana Bauska un saraZoto
produktu eksports. Investiciju projekta TstenoSanas rezultata uznémuma tiks ieviestas
jaunas tehnologijas padzilinatai stikalu un laktozes parstradei.

Tuvakaja laika planotas svarigakas darbibas:
e piesaistit papildus finans€jumu;

pabeigt Bauskas raZotnes biivniecibas darbus;

pabeigt iekartu montazu un testéSanu;

nodot Bauskas razotnes €ku ekspluatacija;

noslégt ligumus par izejvielu piegadi un gala produkcijas pardoSanu Eiropas

Savieniba un arpus tas;

e atrast, atlasit un pienemt darba darbiniekus, Bauskas razotnes darbibas
nodroSinasanai;

e stradat pie kvalitates vadibas sisttmas un péc iesp&jas atrak iegit
starptautiskos kvalitates sertifikatus (ISO, Halal, Kosher);

e pastavigi palielinat uzpémuma vertibu, apgrozijumu un pelpu veicot
l1dzsingjas darbibas — piena un piena produkcijas vairumtirdzniecibu;

e uzsakot Bauskas razotnes darbibu un pliistosi sapludinat [idzsingjo darbibu —
izejvielu tirdzniecibu ar raZzoSanu.

11.10.Informacija par tendencém
Emitenta riciba nav informacijas par tendencém, nedroSibas faktoriem, prasijjumiem,

saistibam vai notikumiem, iznemot tos, kas ir min&ti Prospekta, kas var butiski
ietekmé&t Emitenta perspektivas kart€ja finansu gada.
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11.11.Pelnas prognozes

Emitenta vadiba izv€las neieklaut pelpas prognozes vai pelpas noveért§jumu
Prospekta.

11.12.Emitenta parvaldes institiicijas

Emitenta parvaldes institiicijas ir dalibniecku sapulce, valde un padome. Visu valdes
locek]u adreses ir Jelgava, Zvejnieku iela 15-32, LV-3007, Latvija.

11.12.1. Valde
Emitenta valde sastav no diviem locekliem:

e Kaspars Kazaks — valdes priekSsedéetajs
¢ Jlona Kazaka — valdes locekle

Valdes locekli ir tiesigi parstavet Emitentu atseviski.
11.12.2. Padome

Padome sastav no ¢etriem padomes locekliem:

Ivars Kirsons — padomes priekssedetajs

Gatis Jurisons — padomes priekssédétaja vietnieks

Viesturs Neimanis — padomes loceklis
Oskars Tretjuks — padomes loceklis

11.12.3. Vadibas struktiru loceklu darbiba arpus Emitenta

Emitenta valdes locekliem un padomes locekliem pieder kapitaldalas citas
uznémeéjsabiedribas, un vini ienem dazadus amatus citas uznémejsabiedribas, tatu tam
nav biitiskas nozimes attieciba uz Emitentu.

11.12.4.  Vadibas struktiiru loceklu interesu konflikti

Prospekta 11.12 “Emitenta parvaldes institlicijas” sadala min&tajam personam var bt
intereSu konflikti pret Emitentu, ta kreditoriem un vina privatajam interesem ka
dalibniekiem vai citiem pienakumiem. Lai noverstu iesp&jamos intereSu konfliktus un
samazinatu So konfliktu sekas, Emitents ievéro visus LR normativajos aktos
paredzetos ierobezojumus attieciba uz darfjjumiem ar dalibniekiem, valdes locekliem
un padomes locekliem.

11.13.Dalibnieki
Uz 2014. gada 31. decembri Emitenta dalibnieki bija Kaspars Kazaks, kam piedergja

64.99% no Emitenta dalam, un Ilona Kazaka, kam piedergja 35.01% no Emitenta
dalam. Abi dalibnieki ir arT Emitenta valdes locekli.
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Uz 2015.gada 16. februari Emitenta pamatkapitals tika palielinats lidz EUR 100,000,
2015. gada 8. maiju lidz EUR 700,000 un uz 2015. gada 3. augusts lidz EUR 777,778,
palielinot dalu skaitu. Pamatkapitala palielinasanas rezultata Kasparam Kazakam
pieder 51% no Emitenta dalam, Ilona Kazakai — 20%, Krievija Federacijas pilsoniem
Sergey Regukh un Anastasia Regukh katram pieder pa 9.5% no Emitenta dalam,
savukart komanditsabiedribai “ZGI-3” pieder 10% no Emitenta dalam.

SIA “Baltic Dairy Board” Obligaciju prospekts

Dalu nominalvertiba ir 1.00 EUR.

Tabula 3 — SIA “Baltic Dairy Board” dalibnieku saraksts uz 2015. gada 21. jaliju

Vards, uzvards Dalu skaits % no kopskaita
Uz 2014. gada 31. decembri:

Kaspars Kazaks 1,849 64.99%
Ilona Kazaka 996 35.01%
Uz 2015. gada 21. jaliju:

Kaspars Kazaks 396,666 51%
Ilona Kazaka 155,556 20%
Sergey Regukh 73,889 9.5%
Anastasia Regukh 73,889 9.5%

Komanditsabiedriba “ZGI-3”
alternativo ieguldijumu fonds
Avots: Uznémuma registrs

77,778 10%

Prospekta parakstisanas bridi Emitents veic parrunas ar privatajiem investoriem, kuru
rezultata varétu tikt palielinats Emitenta pamatkapitals un mainities Emitenta
dalibnieku struktira.

11.13.1. Dalibnieku citas uznéméjsabiedribas

Dalibnieki ir veikusi ieguldijumus ar1 citas uznémeéjsabiedribas. Emitenta attiecibas ar
saistitajam personam ir atklatas ta finanSu parskatos. Citam dalibnieku
uznéméjsabiedribam nav biitiskas ietekmes attieciba uz Emitentu.

11.14.Vadibas prakse

Emitents ievéro Latvija spéka esoSo uzp€mumu vadibas principus un pasaulé
pienemto praksi attieciba uz korporativo vadibu. Lai nodroSinatu sadarbibas partneru
un klientu izpratni par savu darbibu un vairotu parliecibu par savu ilgtermina
ekonomisko potencialu, Emitents lielu uzmanibu velta biznesa caurspidiguma
nodroS§inasanai un augstas kvalitates pakalpojumu sniegSanai.

Emitentam nav izveidota revizijas komiteja. Revizijas komitejas funkcijas veic
Emitenta padome, kas nodroSina Emitenta darbibas un ieks$&jas kartibas atbilstibu

Latvija un Eiropa speka esosajai likumdoSanai.

Emitents plano turpinat savas vadibas prakses pilnveidoSanu saskana ar NR
Korporativas parvaldibas principiem un ieteikumiem un pasaulé pienemto praksi.
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12. Finansu informacija par Emitenta aktiviem un pasiviem, finansialo

stavokli, pelnu un zaudéjumiem

Informacija, kas ir icklauta Saja Prospekta sadala, ir nemta no revidétajiem un valdes
sapulcé apstiprinatajiem 2013. un 2014. gada finansu parskatiem.

Uzpémuma gada parskats par 2013. gadu tika sagatavots saskana ar LR “Gada
parskatu likumu”. Uznémuma gada parskats par 2014. gadu tika sagatavots saskana ar
Starptautiskiem finanSu parskatu standartiem (SFPS).

12.1.Bilance

Emitenta bilance un pelpas vai zaud&jumu aprékini ir nemti no revidétajiem finansu
parskatiem par 2013. un 2014. gadu.

Tabula 4 - STA “Baltic Dairy Board” bilances par 2013. un 2014. gadu, EUR

Raditajs 31.12.2014, EUR 31.12.2013, EUR
ILGTERMINA IEGULDIJUMI
Pamatlidzekli 2,536,030 393,858
Ieguldijumu Ipasums 106,335 109,115
ILGTERMINA IEGULDIJUMI KOPA: 2,642,365 502,973
APGROZAMIE LIDZEKLI
Krajumi 65,422 -
Pirc&ju un pasutitaju paradi 356,081 1,131,360
Uzneémuma ienakuma nodokla parmaksa 48,788 -
Pargjie apgrozamie lidzekli 332,515 827,491
Nauda un naudas ekvivalenti 617,322 103,937
APGROZAMIE LIDZEKLI KOPA: 1,420,128 2,062,788
AKTIVI KOPA 4,062,493 2,565,761
PASU KAPITALS
Pamatkapitals 2,845 2,845
Nesadalita pelna 678,521 1,181,449
PASU KAPITALS KOPA: 681,366 1,184,294
SAISTIBAS
Ilgtermina saistibas:
Aiznémumi pret obligacijam 950,000 -
Nakamo periodu iep€mumi 608,539 -
Aiznémumi pret kreditiestadém - -
Finansu lizinga saistibas 37,489 27,394
Atlikta nodokla saistibas 10,030 5,642
Ilgtermina saistibas kopa: 1,606,058 33,036
Istermina saistibas:
Finan8u lizinga saistibas 16,474 22,355
Aiznémumi pret kreditiestadém - -
Paradi piegadatajiem un darbuzpémgjiem 1,653,926 910,439
Uzn€muma ienakuma nodokla saistibas - 165,771
No pircgjiem sanemtie avansi - 126,241
Pargjas saistibas 104,669 123,625
Istermina saistibas kopa: 1,775,069 1,348,431
SAISTIBAS KOPA: 3,381,127 1,381,467
PASU KAPITALS UN SAISTIBAS KOPA 4,062,493 2,565,761

Avots: SIA “Baltic Dairy Board” revidetais gada parskats par 2014. gadu, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).
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12.2.Pelnas vai zaud&jumu parskats

Tabula 5 - SIA “Baltic Dairy Board” pelnas vai zaudéjumu parskats par 2013. un 2014. gadu,
EUR

Raditajs 2014, EUR 2013, EUR
Neto apgrozijums 11,849,005 10,814,676
Pardotas produkcijas razo$anas izmaksas (10,697,393) (9,358,595)
Bruto pelna (zaudéjumi) 1,151,612 1,456,081
Pardo$anas izmaksas (331,428) (117,892)
Administracijas izmaksas (248,369) (82,021)
Pargjie iepémumi 72,363 96,216
Pargjas izmaksas (135,090) (135,610)
Finansu izmaksas (45,491) (11,137)
Pelna (zaudéjumi) pirms ienakuma nodokla 463,597 1,205,637
Uzpémumu ienakuma nodoklis (75,863) (182,063)
Citi ienakumi, kas netiek atspoguloti pelnas vai zaudejumu aprekina - -
Kopéjie parskata gada apvienotie ienakumi 387,734 1,023,574

Avots: SIA “Baltic Dairy Board” revidétais gada parskats par 2014. gadu, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).

12.3.Naudas pliismas parskats

Tabula 6 - SIA “Baltic Dairy Board” naudas pliismas parskats par 2013. un 2014. gadu, EUR

Raditajs 2014, EUR 2013, EUR
Naudas pliisma no saimnieciskas darbibas 1,615,488 642,216
Samaksati procenti (8,161) (8,257)
Samaksatais uznémumu ienakuma nodoklis (289,384) (11,236)
Neto naudas plisma no saimnieciskas darbibas 1,317,943 622,723
Naudas pliisma no darbibas ar ieguldijumiem
Pamatlidzek]u un nematerialo ieguldijumu iegade (1,874,484) (344,719)
Pamatlidzek]u pardosanas rezultata gitie ienémumi 43,958 -
Izsniegtie aizdevumi (40,210) -
Neto naudas plisma no darbibas ar ieguldijumiem (1,870,736) (344,719)
Naudas pliisma no finanSu darbibas
Ienémumi no obligaciju emisijas 950,000 -
Sanemtie aizp€mumi 300,000 -
Sanemts avanss no LIAA (dala no pieskirta finans€juma) 608,539 -
Izdevumi aiznémumu atmaksasanai (300,000) (485,934)
Izmaksatas dividendes (460,608) (55,823)
Samaksats par finansu lizinga ligumiem (27,568) (20,119)
Neto naudas pliisma no finan$u darbibas 1,070,363 (561,876)
Arvalstu valiitas kursu svarstibu rezultats (4,185) (518)
Naudas un tas ekvivalentu palielinajums/(samazinajums) 513,385 (284,390)
Naudas un tas ekvivalenti parskata gada sakuma 103,937 388,327
Naudas un tas ekvivalenti parskata gada beigz‘us 617,322 103,937

Avots: SIA “Baltic Dairy Board” revidétais gada parskats par 2014. gadu, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).

41



SIA “Baltic Dairy Board” Obligaciju prospekts

12.4.Pasu kapitala izmainu parskats

Tabula 7 - SIA “Baltic Dairy Board” pasu kapitala izmainu parskats par 2013. un 2014. gadu,
EUR

Akciju kapitals Citas rezerves  Nesadalita pelpa Kopa
31.12.2012 2,845 - 315,098 317,943
Parskata gada pelpa - - 1,023,574 1,023,574
Dividendes - - (157,223) (157,223)
31.12.2013 2,845 0 1,181,449 1,184,294
Parskata gada pelpa - - 387,734 387,734
Dividendes - - (890,662) 387,734
31.12.2014 2,845 0 678,521 681,366

Avots: SIA “Baltic Dairy Board” revideétais gada parskats par 2014. gadu, kas sagatavots saskana ar
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (SFPS).

12.5.Finansu parskatu paskaidrojumi

Paskaidrojumi un pielikumi Emitenta finanSu parskatiem ir atrodami Prospekta
pielikuma.

13. Nozimigi ligumi
2014. gada 13. augusta Emitents ir noslédzis Kreditligumu ar Kreditgjoso banku, kas
paredz EUR 4 137 160.43 aizdosanu Emitentam ar atmaksas datumu 2019. gada 28.

februari. Aizdevuma summa tiks izlietota iekartu iegadei.

Emitentam nav zigu par citiem nozimigiem ligumiem, kas varétu ietekmét ta sp&ju
1zpildit savas saistibas pret Obligacionariem sakara ar emit€jamiem vertspapiriem.

14. Tiesvediba un arbitraza
Saskana ar Emitenta valdes riciba esosu informaciju uz Prospekta parakstiSanas bridi
nenotiek valsts intervences, tiesas pravas vai arbitrazas procesi, kas var butiski
iespaidot vai ir biitiski iespaidojusi Emitenta finansu stavokli vai rentabilitati.
15. Sabiedribai pieejamie dokumenti
Visiem interesentiem ir iesp€ja iepazities ar Sadiem dokumentiem:

= Emitenta registracijas dokumentu un statiitiem;

» Emitenta finanSu parskatiem par iepriek$€jiem gadiem, sakot ar finansu

parskatu par 2013. gadu;
= Prospektu;

Emitenta biroja Zvejnieku iela 15-32, Jelgava, Latvija vai pieprasit elektronisko
kopiju pa e-pastu info@bdb.lv.
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16. Pielikumi

Pielikums A — SIA “Baltic Dairy Board” finansu parskats par 2013. gadu

Pielikums B — SIA “Baltic Dairy Board” finansu parskats par 2014. gadu
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

SIA ,,BALTIC DAIRY BOARD” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Mas esam veikudi pievienota SIA ,BALTIC DAIRY BOARD” 2014. gada parskata ietvertd finandu parskata, kas
atspogulots no 8. Iidz 29. lappusei, reviziju. Revidstais finandu parskats ietver 2014. gada 31. decembra finanSu
stavokla parskatu, apvienoto ienakuma parskatu, pasu kapitila izmainu parskatu un naudas plismas parskatu par
periodu no 2014. gada 01. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim, ka arT nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par &1 finan3u parskata sagatavoSanu un taja sniegtds informacijas patiesu atspoguloanu saskana
ar Eiropas Savieniba piepemtajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem, ka arT par tadu iek3gjo kontroli,
kadu vadiba uzskata par nepiecieSamu, lai nodrosinatu finandu parskata, kas nesatur ne krapsanas, ne kjudu izraisitas

biitiskas neatbilstibas, sagatavoSanu.

Revidentu atbildiba

M@s esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz musu veikto reviziju, izsakam par ¥o finan3u parskatu. Mes
veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tikas
prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu pietickamu parliecibu par to, ka finansu parskatd nav butisku
neatbilsttbu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai giitu revizijas pieradijumus par finanu parskata uzraditajam summam
un atklato informaciju. Procediras tiek izvéletas, pamatojoties uz revidentu profesionalu vértgjumu, ieskaitot
krpsanas vai kladu izraisitu batisku neatbilstibu riska novértgjumu finangu parskata. Veicot $o riska novertgjumu,
revidenti nem vérd icksgjo kontroli, kas izveidota, lai nodrodinatu finan3u parskata sagatavoSanu un taja sniegtas
informacijas patiesu atspoguloganu, ar mérki noteikt apstikliem piemérotas revizijas proceduras, bet nevis lai izteiktu
atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ar pielietoto gramatvedibas uzskaites principu un vadibas veikto
gramatvedibas apléSu pamatotibas izvertgjumu, ka arf finandu parskata vispargja izklasta izvertgjumu.

Uzskatam, ka misu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstoi miisu revidentu atzinuma izteik$anai.

Atzinums

Miisuprit, ieprick§ mingtais finandu parskats sniedz patiesu un skaidru priek3statu par SIA ,BALTIC DAIRY
BOARD?” finansialo stivokli 2014. gada 31. decembrT, ka ar par tas darbibas finansu rezultatiem un naudas plismam
2014. gada saskana ar Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem finandu parskatu standartiem.

Zinojums par citu juridisko un regulgjoSo prasibu izpildi

M@s esam iepazinugies ar ar vadibas zinojumu par 2014. gadu, kas atspogulots pievienota 2014. gada parskata no 5.
lidz 6. lappusei, un neesam atklajusi biitiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2014. gada finansu parskata

atspoguloto finangu informaciju.

SIA “Orients Audit & Finance” valdes locekle = e Natalija Zaiceva

Zverinatu revidentu komercsabiedriba Atbildiga zvérinata revidente
Licence Nr.28 Sertifikdta Nr.138

Riga, Latvija
2015. gada 21, maija
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS

par periodu I7dz 2014. gada 31, decembrim

Informacija par sabiedribu
Sabiedribas nosaukums
Sabiedribas juridiskais statuss

Registracijas numurs, vieta un datums
Adrese
Sabicdribas galvenie darbibas veidi

Valdes locekli

Parskata gads
Iepriekigjais parskata gads

Revidenta vards un adrese

BALTIC DAIRY BOARD
Sabiedriba ar ierobeZotu atbildibu

43603036823
Bauska, 2008. gada 21. julijs

Zvejnieku iela 15-32
Jelgava, Latvija, LV-3007

Piena, piena produktu, olu un partikas tauku un ¢|ju
vairumtirdznieciba (NACE 2.red.4633)

Kaspars Kazaks, Valdes loceklis
Ilona Kazdka, Valdes loceklis

2014. gada 1. janvaris - 2014. gada 31. decembris
2013. gada 1. janvaris - 2013. gada 31. decembris

Natalija Zaiceva
Zverinita revidente
(LZRA sertifikits Nr.138)

SIA “Orients Audit & Finance”
LZRA Licence Nr.28

Gunara Astras icla 8b

Riga, LV-1082
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu I1dz 2014. gada 31. decembrim

SIA BALTIC DAIRY BOARD
VADIBAS ZINOJUMS
2014.gada parskatam

SIA “Baltic Dairy Board” darbibas veids ir piena, piena produktu un blakusproduktu vairumtirdznieciba ar mérki 2015. gadd uzsikt
partikas izejvielu produktu razo3anu ar inovativam metodém,

1. Darbibas veida raksturojums:

2014, gads piena nozaré bija izaicindjumiem bagats, nemierigs un svarstigs. Galvenokart tas bija saistits ar strauju piena produktu, no
Baltijas un Eiropas valstim, eksporta apturéanu uz Krieviju - sakard ar abpuséju embargo ievieSanu.

Latvijas un Baltijas valstu piena parstradatdjiem strauji pastiprinoties savstarpgjai konkurencei vietgja tirgi, palielinoties piena
produktu importam no citam Eiropas savienibas valstim, ka arT d&| dazadu sieru, sviesta un piena pulveru parprodukcijas — piena
parstradataju noliktavas saka uzkrities lieli daudzumi §is produkcijas. Sie ar bija galvenie iemesli, kadg| 2014. gada otraja pusé strauji
pazeminajas industrialo piena produktu cenas Eiropa, ka arT piena iepirkuma cenas picna raZotajicm, it ipa3i Baltijas valstis.

Parskata gada kopéjais neto apgrozijums bija 11 849 005 EUR, tas ir par 9% vairak neka 2013. gada kopgjais neto apgrozijums.
Straujiku apgrozijuma picauguma kapumu ietekméja ieprick§ mingtie apstakli. Apgrozijuma pieauguma tendenci labi parida 2014.
gada pirmo seiu ménesu apgrozijums (6 533 964 EUR) salidzindjuma pret 2013 gada pirmo se$u méne$u apgrozijumu(5 476 154 EUR)
— tas bija par 19,3% vairak.

2014, gada bilances vértiba ir 4 062 497 EUR, tas ir par 58% vairak neka 2013 gada. Sis straujais bilances vértibas picaugums ir
skaidrojams ar piesaistito finansu investiciju ieguldiSanu Bauskas razotnes biivnieciba, Razo3anu planots uzsikt 2015. gada nogalg.

Parskata gada neto pelna ir 387 734 EUR, kas ir par 62% mazaka par 2013 gada neto pe]nu. Salidzinot ar 2013. gadu tas ir ievérojams
kritums, bet nemot véra iepriek$ aprakstito tirgus situdciju picna nozaré 2014. gada, veiktos komandéjumu braucienus uz dazadu valstu
izstadém (IFAT izstade Vacija, CIBUS-TEC 2014. ltalija, tik§ands Danija ar vienu no pasaulé lielikajiem sikalu parstradatajiem-
Arla, daliba konferencé Amsterdama — “FI Driving Dairy Innovation Conference™), ki arT veicot tirgus izpéti un meklgjot eksporta

noietu misu razotajiem produktiem, jaunu darbinieku, specialistu pienemsanu un apmaciSanu Bauskas razotnes savlaicigai darbibas
uzsdkSanai un nodro$inasanai, ievérojami paaugstinot darbaspéka izmaksas, uzskatam, ka neto pelpas rezultits ir labs.

2, Svarigakie notikumi 2014. gada:

I. Tika turpinata sadarbiba ar SIA ,,Vides, Bioenergétikas un Biotehnologiju kompetences centrs™ pétniecibas joma.

2. Tika apstiprinats un pieskirts finanséjums 3 065 000 EUR apm@ra no AB Nordea Bankas, Bauskas raZotnes iekartu iegadei un
biivniccibai.

3. Tika iesniegts un apstiprinats projekts Latvijas investiciju un attistibas agentiira “Inovativu ickartu komplekta iegade siikalu
padziinatai parstradei” par Eiropas Regionalas attistibas fondam (ERAF) Idzfinanséjumu 1,738 milj. EUR apméra jaunu inovativu

tehnologisko iekartu iegadei.

4, leprick§ mingtd projekta ictvaros tika nosléegti 3 ligumi ar lielakajiem tehnologisko iekartu piegddatajiem - AS “Biotchniskais
centrs” (Latvija), GEA Process Engineering Sp.zo.o (Polija) un AB Masinu Gamykla “ASTRA” (Lietuva).

5. Tika iegfits papildus finansgjums emitéjot uzn@muma obligacijas 950 000 EUR apméra.
6. Tika veiktas parrunas ar iesp&jamajiem investoriem par papildus finansgjuma piesaistifanu.

7. Bauskas razotné tika paveikta liela dala biivniecibas darbu un uzstadita daja iekdrtu un aprikojuma.
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu Iidz 2014, gada 31. decembrim

3. Uzpeémuma turpmaka attistiba:

2015. gada galvena prioritate ir razotnes darbibas uzsakdana Bauski un sarajoto produktu eksports. Investiciju projekta istenoganas
rezultdta uznémuma tiks ieviestas jaunas tehnologijas padzilinatai siikalu un laktozes parstradei.

2015.gada planotas svarigakas darbibas:

* piesaistit papildus finansgjumu,

* pabeigt Bauskas raZotnes biivniecibas darbus,

+ pabeigt iekdrtu montazu un testésanu,

* nodot Bauskas razotnes &ku ekspluaticija,

* noslégt ligumus par izejvielu piegadi un gala produkeijas pardodanu Eiropas savieniba un arpus tas.

» atrast, atlasit un pienemt darba darbiniekus, Bauskas razotnes darbibas nodro$indganai,

+ stradat pie kvalitates vadibas sistémas un péc iespgjas atrak iegiit starptautiskos kvalitates sertifikitus, ki pieméram: 1SO, Halal,
Kosher u.c.

¢ pastavigi palielindt uzpémuma vertibu, apgrozijumu un pejnu veicot lidz8ingjas darbibas — piena un piena produkcijas
vairumtirdzniecibu,

+ uzsakot Bauskas raZotnes darbTbu un pliistodi sapludinat lidzsingjo darbibu - izejvielu tirdzniecibu ar razodanu,

4. Notikumi péc bilances slegSanas:

1) 16.02.2015.. Latvijas Republikas Uzpemumu registra tika registréta pamatkapitala paliclinagana Iidz EUR 100 000 apméra
palielinot daju skaitu,

2) 15.05.2015. LR Uznpemumu registra tika registréts apmaksatais pamatkapitéls 700 000 EUR apméra, palielinot daju skaitu.

[znemot augstak minéto, laika perioda kops parskata gada pédejas dienas lidz finandu parskatu parakstiSanas dienai, nav bijugi
notikumi, kas hiitiski ictckmétu Sabiedribas finansidlo stavoki} 2014, gada 31. decembr,

]
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valdes loceklis

Riga, 2015. gada 21. maija
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu Itdz 2014. gada 31. decembrim

PAZINOJUMS PAR VADIBAS ATBILDIBU

Vadiba ir atbildiga par Sabiedribas finandu parskatu sagatavoSanu saskana ar ES apstiprinatajiem Starptautiskajiem Finangu parskatu
standartiem (SFPS). Finandu parskati patiesi atspogulo Sabiedribas finansidlo stavokli parskata gada beigds, darbibas rezultitus un
naudas pliismu par pérskata gadu.

Valde apstiprina, ka finan$u parskata no 8. Iidz 29. lappusei sagatavo$ana pienemtic [emumi un izdaritic novértgjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti. Graimatvedibas politika salidzinot ar ieprick$gjo gadu nav mainijusies. Valde apstiprina, ka finandu parskati

sagatavoti saskana ar darbibas turpina$anas principu.

Vadiba ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodro§inasanu, Sabiedribas aktivu saglabasanu, ka arf par krapSanas un citu
Sabiedriba izdaritu parkapumu atklaanu un novér§anu. Vadiba ir arT atbildiga par Latvijas Republikas likumdoganas prasibu izpildi.

CD‘.CZL\\Q‘
vetdestocektis

Kaspars Kazaks
valdes loceklis

Rigd, 2015, gada 21. maija
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS

par periodu 17dz 2014. gada 31. decembrim

PELNAS VAI ZAUDEJUMU APREKINS UN APVIENOTAIS IENAKUMU PARSKATS

Pielikums

Neto apgrozijums

Pardotas produkcijas razo3anas izmaksas
Bruto pelna (zaudgjumi)

Pardosanas izmaksas

Administricijas izmaksas

Pargjie iepémumi

© Pargjas izmaksas

Finan$u izmaksas

Pe|pa (zaudgjumi) pirms ienakuma nodokla

Uznémumu iendkuma nodoklis

Neto pelna

Pelpa uz vienu daju (eiro uz vienu daju)

Pamata

Korigéta

Citi ienikumi, kas netiek atspoguloti pelnas vai zaudéjumu aprékina

Kopéjie parskata gada apvienotic ienikumi

therhama sastavdala.

AN

Pielikumiyzlz. lidz 29. lapai ir 8T finansu parskata nea

Sl P

(M
€3]

(3)
4
(%)
(6)

8)

9

(10)
(10)

Kaspars Kazaks
valdes loceklis

-
wazika
oceklis

Riga, 2015. gada 21. maija

2014 2013

EUR EUR
11849 005 10 814 676
(10 697 393) (9 358 595)
1151612 1456 081
(331 428) (117 892)
(248 369) (82 021)
72 363 96 216
(135 090) (135 610)
(45 491) (11 137)
463 597 1205 637
(75 863) (182 063)
387 734 1023574
136.29 35978
136.29 359.78
387 734 1023574




L L L A A A U I U

FINANSU STAVOKLA PARSKATS

AKTTVS

Ilgtermina ieguldijumi
Pamatlidzek|i
leguldijumu Tpadums

Hgtermina icguldijumi kopa:

Apgrozamice lidzek]i

Krajumi

Pirc€ju un pasttitaju paradi

Uzpémuma iendkuma nodokla parmaksa
Pargjic apgrozamie lidzek|i

Nauda un naudas ekvivalenti
Apgrozamie ITdzekli kopa:

Aktivi kopa:

PASU KAPITALS UN SAISTIBAS

Pasu kapitals
Pamatkapitils
Nesadalita pelna
Pasu kapitals kopa:

Saistibas

Ilgtermina saistibas
Alzpémumi pret obligicijam
Nakamo periodu iepgmumi
Aizpémumi pret kreditiestadem
Finansu lizinga saistibas
Atlikta nodok|a saistibas
Ilgtermina saistibas kopa:

Istermina saistibas

Finansu lizinga saistibas

Aizpémumi pret kreditiestadem

Paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem
Uznémuma iendkuma nodok|a saistibas
No pircéjiem sapemtic avansi

Pargjas saistibas

Istermina saistibas kopa:

Saistihas kopa:

Paiu kapitals un saistihas kopa:

SIA "BALTIC DAIRY BOARD"

GADA PARSKATS

par periodu I1dz 2014. gada 31. decembrim

Pielikumi no/12. lidz 29, lapai ir §7 finan$u parskata ncagyeinama sastavdala.

“Kaspars Kazaks
valdes loceklis

Riga, 2015. gada 21. maija

31.12.2014. 31.12.2013, 01.01.2013.
EUR EUR EUR
Pielikums
(1) 2 536 030 393 858 93 463
(12) 106 335 109 115 98 445
2 642 365 502 973 191908
(13 05422 - -
(14) 356 081 1131360 503 182
48 788 - 3 865
(15 332515 827 491 364 463
(16) 617322 103 937 388 327
1420 128 2 062 788 1259 837
4 062 493 2565 761 1451 745
(17 2 845 2 845 2 845
678 521 1 181 449 315098
681 366 1184 294 317943
(18) 950 000 - -
(19) 608 539 - -
21) - - 246 848
(20) 37 489 27 394 49 750
(9 10 030 5642 4452
1 606 058 33036 301 050
(20) 16 474 22 355 20119
(21) - - 188 875
(22) 1 653 926 910439 504 767
- 165771

- 126 241 -
(23) 104 669 123 625 118 991
1775 069 1348 431 832 752
3381127 1381467 1133 802
4062 493 2 565 761 1451745

\ azaka

w loceklis
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"

GADA PARSKATS
par periodu Iidz 2014. gada 31. decembrim

PASU KAPITALA IZMAINU PARSKATS

Akciju kapitils Citas Nesadalita pelpa Kopa
rezerves
EUR EUR EUR EUR
31.12.2012. 2 845 315098 317943
Parskata gada pe|na - - 1 023 574 1023 574
Dividendes - - (157 223) (157 223)
31.12.2013. 2 845 0 1181 449 1184 294
Parskata gada pe|na 5 - 387 734 387 734
Dividendes - - (890 662) 387 734
31.12.2014, 2 845 0 678 521 681 366
Pielikumi no 2. lidz 29. lapai ir §1 finansu parskata neafnemjama sastivdala.
Kaspars KaZaks ' lona Kazika
valdes loceklis ldesAoceklis
Riga, 2015. gada 21. maija
10
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Naudas plisma no saimnieciskiis darbibas

Samaksati procenti

Samaksatais uzpémumu iendkuma nodoklis

Neto naudas plisma no saimnieciskis darbibas

Naudas plisma no darbibas ar ieguldTjumicm
Pamatltdzek|u un nematerialo ieguldijumu iegade
Pamatlidzek|u pardoSanas rezultata giitie iepgmumi

lzsniegtie aizdevumi

Neto naudas plisma no darbibas ar ieguldijumiem

Naudas plisma no finan$u darbibas
lenémumi no obligaciju emisijas

Sapemtic aizpémumi

GADA PARSKATS

Sanemts avanss no LIAA (dala no pieskirta finansgjuma)

lzdevumi aiznpémumu atmaksaganai

lzmaksitas dividendes

Samaksits par finanu lizinga ligumiem

Neto naudas plisma no finan$u darbibas

Arvalstu valitu kursu svarstibu rezultiits

Neto naudas un tas ekvivalentu palielindjums / (samazinajums)

Nauda un tas ckvivalenti pirskata gada sikuma

Nauda un tis ekvivalenti parskata gada beigas

Pielikumi no/ 2. 1idz 29, lapai ir &1 finan$u parskata neaty

Kaspars Ka%7aks
valdes loceklis

Riga, 2015, gada 21. maija

nama sastavdala.

SIA "BALTIC DAIRY BOARD"

par periodu [7dz 2014. gada 31. decembrim

Jazika
\ oceklis

Pielikums 2014 2013
EUR EUR
24 1615488 642 216
(8 161) (8 257)
(289 384) (11 236)
1317943 622 723
(1 874 484) (344 719)
43 958 -
(40210) -
(1 870 736) (344 719)
950 000
300 000 -
608 539 -
(300 000) (485 934)
(460 608) (55 823)
(27 568) 20 119)
1070 363 (561 876)
(4 185) (518)
513 385 (284 390)
103 937 388 327
617 322 103 937
11
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu [Tdz 2014. gada 31. decembrim

PIELIKUMI FINANSU PARSKATIEM

I. VISPAREJA INFORMACIJA

Uzpemums SIA ,,Sigilo KV ir dibindts un uzsacis darbibu 2008. gada, Uznémums nodarbojas ar svaigpiena logistiku, piena un piena
produktu vairumtirdzniecibu Baltijas valstis un ar to saistitajiem cksporta/importa darTjumiem.

Uzpémums pamata nodarbojas ar svaigpiena logistiku, savaksanu no zemniekiem, galvenokart Dobeles, Bauskas un Jelgavas novados,
un nogadalanu parstradatajiem.

2013.gada, sadarbiba ar Vides, Bioenergetikas un Biotechnologiju kompetences centru, tika veikts petijums ripnieciska pétijuma
projekts ,,Piena parstrides blakusprodukta — sikalu — biokonversija etanola un blakusproduktu parstrides iespeju izpéte” ar projekta
kopsummu 246 tiksto$u euro apjoma.

Rezultata, tika pienemts [émums fokuséties uz inovativu parstrades metoZu izmantoganu, veicot padzilinatu saldo un skabo siikaiu
bezatlikuma parstradi, radot produktus ar augstu pievienoto vértibu.

2012.gada  19.decembri uzpémums parakstija ligumu par nekustama TpaSuma iegadi- biju$a piena parstrides uzpémuma,
maksatnespgjiga /s ,,Bauskas piena kombinits” nekustamo Tpasumu ar kopgjo teritorijas platibu 63 175 m2, un tajd csods ekas un
ickartas.

Sabiedribas tekogais finandu gads ir no 2014, gada 1. janvara Iidz 2014. gada 31, decembrim.

Sabiedribas auditors ir SIA Orients Audit & Finance.

II. GRAMATVEDIBAS POLITIKA
(N SagatavoSanas baze

Sie finangu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanu parskatu standartiem (SFPS),
Gramatvedibas politika, kura tika piem@rota 2014. gada, atbilst grimatvedibas politikai, kas tika izmantota 2013, gada finan$u parskatu
sagatavosanai. FinanSu parskati par parskata gadiem, kas noslédzas 2014, un 2013, gada 31, decembri, ir pirmie, kurus Sabiedriba ir
sagatavojusi atbilsto$i SFPS. Lidz §im periodam, ieskaitot parskata gadu, kas nosledzas 2012. gada 3 1. decembri, Sabiedriba sagatavoja
savus plrskatus atbilstodi vietéjiem visparpienemtajiem gramatvedibas standartiem. Tadgjadi Sabiedriba ir sagatavojusi finansu
parskatus atbilstosi SFPS, kas piemérojami periodiem, kuri beidzas 2013 gada 31. decembrT vai pec ta, kopa ar salidzino3a perioda
datiem gada un par gadu, kas nosledzis 2014. gada 31. decembri, ka tas ir aprakstits kopsavilkuma par nozimigam gramatvedibas
politikam.

Sagatavojot finandu parskatus Sabiedribas sikotngjais parskats par finanu stavokli tika sagatavots uz 2013, gada 1. janvari, datumu,
kad Sabiedriba pielietoja SFPS nostidnes.

Lai sagatavotu finanu parskatus saskana ar SFPS, nepieciefams izdarit biitiskus piengmumus, Tapat, sagatavojot parskatus, vadibai ir
nepieciesams izdarit piepgmumus un spriedumus, piemérojot Sabiedribas izvéleto uzskaites politiku. Butiski piengmumi un spriedumi
aprakstiti (21) sadald gramatvedibas politika.

a) Standarti, grozijumi un interpreticijas, kuri ir ieviesti parskata gada

SFPS 10 Konsolidétie finansu parskati

SFPS 10 aizstdj to SGS 27 "Konsolidétie un atseviskie finangu parskati” daju, kas attiecas uz konsolidato finangu parskatu uzskaiti,
Taja aplikoti arT jautajumi, kas mingti PIK 12 , Konsolidacija — ipagam nolikam dibinti uzn@mumi”. SFPS 10 nemaina konsolidicijas
procediiras, bet nosaka izmaipas kontroles definicija, lai ieklautu citu uzpémumu konsolidétos finandu parskatos. Nemot vérd, ka

Sabiedribai nav ieguldijumu meitas un Tpagam nolikam dibindtu uzpémumu kapitalos, &is standarts neietekmé Sabiedribas finansu
parskatus.

12
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu Iidz 2014. gada 31. decembrim

SagatavoSanas baze (turpinajums)

SFPS 1 Kopigi kontroléti uzpémumi

SFPS 11 aizstaj SGS 31 ,Lidzdaliba kopuzpnémumos™ un PIK 13 ,Kopigi kontrolgti uznémumi — kopuzpémuma dalibnieku
nemonetdrie ieguldijumi”. SFPS izsledz iespgju kopigi kontrolgtu uzpémumu uzskaité izmantot proporcionalo konsolidaciju. Ta vietd
kopigi kontroléti uzpémumi, kas atbilst kopuznemuma definicijai, jauzskaita, izmantojot pasu kapitala metodi. Nemot vérd, ka
Sabiediibai nav ieguldijumu kopigi kontrolgtos uzpémumos, Sis standarts neictekme SabiediTbas finangu parskatus.

SFEPS 12 Informacijas sniegsana par lidzdalibu citos UZREMUIMOS

SEPS 12 ieklauj visas informacijas atklasanas prasibas, kas ieprieks saistiba ar konsolidéto finandu parskatu sagatavosanu bija
noteiktas SGS 27, ka arf visas informécijas atklaganas prasibas, kas ieprick$ noteiktas SGS 31 un SGS 28. Sis prasibas attiecas uz
informacijas atkld¥anu par uzpémuma lidzdalibu meitas uznémumos, kopigi kontrol§tos uzpémumos, asoci€tajos uznémumos un
pasam nolikam dibindtos uzpémumos. Noteiktas arf vairakas Jaunas informacijas sniegdanas prasibas. Nemot véra, ka Sabiedribai nav
ieguldijumu citos uznEmumos, §is standarts neietekmé Sabiedribas finangu parskatus,

SGS 27 Awseviskie finansu parskati - Parsiradts

Jauno SFPS 10 un 12 ievic$anas rezultata parstradits SGS 27, kas attiecas tikai ar meitas uznémumu, kopigi kontrol&tu uzpémumu un
asocitto uzpémumu uzskaiti atseviskos finaniu parskatos. Nemot vérd, ka Sabiedribai nav ieguldijumu meitas uzpemumu, kopigi
kontrol&tu uznémumu un asocigto uzpgmumu kapitilos, parstradatais standarts neictekmé Sabiedribas finangu parskatus.

SGS 28 leguldijumi asociétajos uznémumos un kopuzpemumos - Parstradats

Jauno SFPS 11 un 12 ievieanas rezultata parstradatam SGS 28 tika mainits nosaukums uz »leguldijumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos”, un taja tiek aplikota pasu kapitala metodes piemeroSana ne tikai ieguldijumiem asociétajos uznémumos, bet arf
kopuzpémumos. Nemot vérd, ka Sabiedribai nav ieguldijumu kepigi kontrolétu uzpémumu un asocidto uzpemumu kapitalos,
parstraditais standarts neietekmé@ Sabiedribas finansu parskatus.

SFPS 10, SFPS 11 un SFPS 12— Parejas nosacijumi — Grozijumi

Grozijumi atruna papildus pargjas nosacfjumus SFPS 10, 11 un 12, ierobezojot prasibas sniegt korigéto salidzinamo informaciju tikai
par iepriek$gjo salidzindmo periodu. Attiectba uz informacijas atkladanu par nekonsolidetiem strukturgtiem uzn@mumiem, grozijumi
atce| prasibas snicgt salidzindmo informaciju par periodu Iidz SFPS 12 tick pirme reizi piemérots. Nemot véra, ka Sabiedribai nav
ieguldTjumu citos uznémumos, grozijumi neictekmé Sabiedribas finansu parskatus.

SFEPS 10, SFPS 12 un SGS 27 — Grozijumi

Grozijumos definéta investiciju sabiediiba, kas (i) iegiist [dzek|us no investoriem, nodroSinot tos ar ieguldijumu parvaldisanas
pakalpojumiem, (i) apsola saviem iegulditdjiem, ka ta uznémejdarbibas mérkis ir [idzek|us ieguldit tikai kapitila pieaugumam vai
ienakumiem ne ieguldijumiem un (iii) noverté savus ieguldijumus péc patiesis vertibas. Sie grozijumi neietekmé Sabiedribas finansu
pérskatus,

SGS 32 Finandu instrumenti: informacijas sniegana — Sinaniu akitvu un finansu saistibu savstarpejs ieskaits — Grozijumi

Grozijumi paskaidro formulgjumu “Sobrid ir juridiskas tiesibas veike ieskaitu”, ka arf paskaidro SGS 32 sniegto savstarpéja ieskaita
kritériju piemgrofanu norékinu sistemam (pieméram, centrilds ieskaita iestides sistémdm), kas izmanto bruto norgkinu mehanismus,
kas netick veikti vienlaicigi. Sie grozijumi neietekm@ Sabiedribas finangu pirskatus,

SGS 36 Atklajama informacija par atgiistamo véribu nefinansu aktiviem — Grozijumi
Grozijumi nopem prasibas atklat atgiistamo vertibu kad naudas plismas vieniba satur nemateridlo vértibu vai nemateridlos aktivus ar
nenoteikto lietodanas laiku, tadu tikai tad, ja nav bijusi vértibas samazindjuma. Sie grozijumi neietekmé Sabiedribas finangu parskatus.

SGS 39 Atvasinato finansu instrumentu jaunindjumi un riska ierobezosanas uzskaites turpinasana — Grozijumi

Grozijumi |aus turpinat riska icrobeZodanas uzskaiti tad, kad atvasindtais finandu instruments, kas noteikts ki riska ierobezosanas
instruments, ir pérjaunots (t.i., puses ir vienojudds aizstat savu sakotngjo darfjuma partneri ar jaunu), lai veiktu ieskaites darfjumu ar
galveno darfjumu partneri, likuma vai tiesibu aktu rezultita, Ja Tpadais nosacTjums ir izpildits, Sabiedriba neuzskata, ka &is grozijums
batiski ietekmés tas finanu parskatus.

13
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu [Tdz 2014, gada 31. decembrim

b) Standarti, grozijumi un interpretacijas, kuri nav stajulies speka un kurus Sabiedriba nav vél piemérojusi ar agriko datumu

19 SGS Noteiktie pabalstu plani: darbinieku iemaksas Grozijumi (spéka parskata periodiem, kas sakas no 2014, gada 1. jilija).
Lﬁbojumi SFPS: 2010-2012 cikis (speka parskata periodiem, kas sakas no 2014, gada 1. julija).

Labojumi SFPS: 2011-2013 cikis (speka parskata periodiem, kas sakas no 2014. gada 1. jiilija).

SFPIK 21 Nodevas (speka parskata periodiem, kas sdkas no 2014, gada 20. jinija).

Sabiedriba neuzskata, ka ie grozijumi biitiski ietekm@s finandu parskatus,

¢) Standarti, grozijumi un interpretiicijas, kuri nav stajusies spcka un vel nav apstiprinati lieto¥anai ES
SFPS 14 Normativo parskatu atliksana (speka parskata periodiem, kas sakas no 2016, gada 1. Janvara).
SEPS 15 lepémumi no ligumiem ar kiientiem (speka parskata periodiem, kas sakas no 2014. gada 1. Janvdra).

SGS I Informacijas atklasanas iniciativas - Grozijumi (speka parskata periodiem, kas sdkas no 2016, gada 1. janvéra).

SFPS 10, 12, SGS 28 leguldijumi sabiedribas: konsoliddcijas iepénumu piemérosana - Grozijumi (speka parskata periodiem, kas
sakas no 2016. gada 1. janvira).

SFPS 10, SGS 28 Aktivu pardosana vai ieguldfjums starp investoru un {as asociéto sabiedribu vai kopigi kontroléto sabiedribu -
Grozijumi (spéka parskata periodiem, kas sdkas no 2016. gada I, janvara).

SFPS 11 Kopigas darbibas iegades uzskaite - Grozijumi (spéka parskata periodiem, kas sikas no 2016. gada 1. janvara).

SGS 16, 38 Skaidrojumi pielaujamam nolietojuma un amortizicijas metodem - Grozijumi (speké parskata periodiem, kas sikas no
2016. gada 1. janvéra).

SGS 16, 41 Auglus nesosie augi - Grozijumi (speka parskata periodiem, kas sakas no 2016, gada 1. janvira).

SGS 27 Pasu kapitala metode atseviskos Sinansu parskatos - Grozijumi (spéka péarskata periodiem, kas sakas no 2016. gada 1.
Janvdra).

Labojumi SFPS: 2012-2014 cikls (speka parskata periodiem, kas sikas no 2016, gada 1. jilija).
Sabiedriba $obrid noverte jauno un grozito standartu ietekmi uz finangu parskatiem.
2) Arvalstu valiitu parverteiana

(a) DarTjumos izmantotd uzskaites valiita

Sabiedribas finandu parskatu posteni tiek uzskaititi tas ekonomiskas vides valtitd, kura Sabiedriba darbojas (uzskaites valiita). Lidz
2014. gadam Sabidribas uzskaites valiita bija Latvijas lats (LVL), bet sakot ar 2014. gadu finan¥u pirskatu posteni ir izteikti eiro
(EUR), kas ir Sabicdribas uzskaites un parskatu valita,

Sakot ar 2014. gada 1. janvari Latvijas Republikas naciondld valiita ir eiro (EUR), ka rezultati ar %o datumu Sabiedribas gramatvedibas
uzskaite tiek veikta eiro. Visi aktivi, saistibas un pasu kapitala sastavdalas tick parrekinatas no latiem uz eiro, piemerojot vienoto kursu
0.702804 LVL/EUR. Sim parrékinam nav ictekmes uz pelpas vai zaudgjumu aprekinu. Finaniu parskata salidzinamie raditaji par
ieprieksgjo gadu ir parrekinati, izmantojot vienoto kursu 0702804 LVL/EUR.
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Arvalstu valitu parvertedana (turpinajums)

(b) Darijumi un atlikumi

Visi parskata gada darfjumi arvalstu valiitas ir parvertsti eiro péc Eiropas Centrilas bankas oficiali noteikta valiitas kursa attiecTgi
darTjuma veik$anas diena.

Monetirie aktivi un saistibas arvalstu valita tiek parrékindtas eiro pée Eiropas Centrilas bankas oficidli noteikta kursa parskata gada
pedeja diend. Arvalstu valitas kursu svarstibu rezultati gita pelpa vai zaudgjumi tiek atspoguloti attiecigd perioda pelnas vai
zaudgjumu parskati neto vertiba.

Bilances datumi visvairak izmantoto valiitu kursi bija $adi:

31.12.2014, 31.12.2013.
EUR EUR
I LTL 0.2896 0.2896

3) Segmentu informacija

Darbibas segments ir Sabiedribas sastavdala, kas tick noteikta péc sekojogiem kritérijiem: (i) ir iesaistits tidas biznesa aktivitaes, kas
lauj gut ienakumus un ciest zaud&jumus; (ii) tads, kura darbibas rezultdtus regulari parbauda Imumu picnemosa institiicija Sabiedriba,
kura ir atbildiga par resursu sadali un darbibas segmenta sniegumu novértesanu un (iii) tads, kuram ir pieejama konfidenciala finansiila
informacija.

Darbibas segmenta informacija tick zinota atbilstosi ick3gjam atskaitem, ko iesniedz lgmumus pienemosajai Sabiedribas institficijai, kas
ir Valde.

4) Ienémumu atzi$ana

Sabiedribas pamatdarbiba ir svaigpiena logistika, piena un piena produktu vairumtirdznieciba Baltijas valstis un ar to saistitic
cksporta/importa darfjumi. Neto apgrozTjums ir gada laika pardotas produkeijas un sniegto pakalpojumu vértibas kopsumma atskaitot
pieskirtas atlaides un pievienotas vértibas nodokli.

lenémumi no preéu pardosanas tiek atziti pgc nozimigu ar ipasumtiesibam raksturigu risku un atlidzibu nodoganu pircgjam. lepémumi
no predu pirdoSanas Latvija tiek atziti, kad pircjs ir preces akceptEjis. lepémumi no pre¢u pardofanas arpus Latvijas tiek atziti
atbilstodi pre¢u piegades nosactjumiem. lepémumi no soda naudam tiek atziti to sanemianas bridi. lenémumi no pakalpojumu
sniegSanas tiek atziti atbilstodi darfjumu izpildes pakipes metodei. )
Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti pelpas un zaudgjumu aprekind par visiem aizdevumiem un aizpémumiem, kuri novertéti
amortiz€taja vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

(5) Nemateriilie ieguldijumi

Nemateridlie icguldfjumi galvenokart sastav no licencém, programmatiiras un ar tam saistitim ievieSanas izmaksim. Nematerialic
ieguldijumi tick uzraditi iegades vertiba, atskaitot uzkrito amortizaciju. Amortiziciju aprelina sakot no briza, kad aktivi ir picejami
lieto3anal, Nemateriilajiem ieguldijumiém amortizaciju (nolietojumu) aprekina pec linedrds metodes, norakstot to iegades vértibu
izmaksas lietderigas lietoSanas laikd, izmantojot $adus periodus:

Gados

Licences un programmatiira . 3

Gadijumos, kad kada nemateriala aktiva finangu stavok|a parskata vertiba ir augstaka par ta atglistamo vErtibu, attieciga aktiva vértiba
tick samazindta lidz ta atgfistamajai vertibai. Atgiistama vértiba ir augstaki no attiecigd nemateriala icguldijuma patiesds vértibas,
atskaitot pardo$anas izmaksas, vali licto¥anas vértibas,
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(6) Pamatlidzekli

Saskand ar iegades izmaksu metodi pamatlidzek|i tick uzraditi iegades vertiba, atskaitot uzkrito nolictojumu. legades vértiba ir ieklauti
izdevumi, kas tic§i saistiti ar pamatlidzek]a iegadi.

Turpmikas izmaksas tiek icklautas aktiva finangu stavokla parskata vertiba vai atzitas ki atsevisks aktivas tikai, kas pastiv liela
varblitiba, ka ar So posteni saistitic nikotnes saimnieciskie labumi iepliidis Sabicdriba un § postena izmaksas var ticami noteikt.
Pargjas pamatlidzek]u tekosa remonta un uzturéSanas izmaksas tiek iek|autas ta perioda pe|pas vai zaudgjumu parskata, kurd tis ir
radusas.

Sagatavojot pirme finan$u parskatu saskana ar SFPS normam, pamatlidzek|i sakotngji novertéti iegides vertiba. legades vértiba tick
ieklautas 1zmaksas, kas ticsi saistitas ar pamatlidzekla iegadi. Gada parskatd pamatlidzek|i ir uzraditi iegides vertiba, atskaitot
nolietojumu.

Zeme netick paklauta nolietojuma aprékinam. Pargjiem aktiviem nolictojumu aprélina péc linearas metodes, lai norakstitu
pamatlidzek|a iegades vértibu Iidz ta apléstajai atlikuSajai vertibai lietderigas izmantoganas perioda beigas, izmantojot §adu periodus:

Gados
Ekas 10-20
Razosanas iekartas un aprikojums 5
Pargjas iekartas un aprikojums 3-5

Aktivu apléstas atliku$ds vértibas un lietderigas izmantoSanas periodi tiek parskatiti un nepieciesamibas gadfjuma korigéti katra
parskata datuma.

Gadijumos, kad kida pamatlidzek|a finansu stiavok|a parskata ir augstaka par ta atgilistamo vértibu, atticcigd pamatlidzek|a vértiba tiek
nekavgjoties norakstita ITdz ta atglistamajai vertibai. Atticcigais vertibas samazindjums tiek ietverts izmaksis.

Nepabeigtas celtniecibas objektu sakotngja vértiba tiek palielindta perioda laika par aizpémumu izmaksim un citim tiedajam
izmaksam, kas saistitas ar attiecigo objektu Iidz jaunizveidota objekta nodoSanai ekspluaticija. Attieciga pamatlidzek|a sakotngja
vertiba netiek palielinata par aizngmumu izmaksam periodos, kad netick veikti aktivi nepabeigtis celtniecibas objekta attistibas darbi.

Pelna vai zaudgumi no pamatlidzek|u izslégsanas tiek aprékindti ka starpiba starp pamatlidzekla finanfu stavok|a parskata un
pardodanas rezultata giitajiem ienémumiem, un icklauti atticcigd perioda apvienotd iendikumu parskata.

@) Ieguldijumu ipasums

leguldijuma TpaSumi ir &kas, blives vai So objektu dalas, ko sabiedriba tur (ka Tpadnieks vai nomnieks saskana ar finangu nomu), lai
ieglitu nomas maksu vai sagaiditu cenas cel$anos (vértibas pieaugumu), nevis lai izmantotu pre¢u razoanai, pakalpojumu snieganai,
administrativa nolika vai pardotu parasta saimnieciska darbibas gaitd. leguldijuma Tpaumu novértéanai Sabiedriba izmanto izmaksu
modeli.

(8) Mantisko un nemateriilo aktivu vértibas samazinajums

Visiem Sabiedribas mantiskiem / kermeniskiem un nemateridliem aktiviem ir noteikts lietderigas izmantofanas periods un tie tick
amortizéti vai nolietoti, Aktvu, kas tick pak|auti amortizicijai vai nolietojumam, vertiba tick parskatita ikreiz, kad notikumi un apstak]i
liecina par iespgjamu to finan$u stavokla parskata vértibu neatglistamibu. Zaudgjumi no vertibas samazinaganas tiek atziti vértiba, kas
ir starpiba starp aktiva finandu stavokla parskata vertibu un ta atglistamo vértibu. Atglistamd vertiba ir augstika no attiecig aktiva
patiesas vertibas, atskaitot pardo3anas izmaksas un (i lictosanas vértibas. Lai noteiktu vertibas samazinijumu, aktivi tiek sagrupéti,
balstoties uz zemako Iimeni, kuram var identificgt naudas plismu (naudu icnesodas vienibas). Aktivi, kuru vértiba ir tikusi samazinita,
katra parskata gada beigas tiek izverteti, lai identificStu iespgjamo vértibas samazindjuma reversédanu.

(&) Sabiedriba ir nomnicks

Aktivi, kas sapemti noma, saistiba ar kuriem Sabiedribai pariet visi riski un atlidziba, kas raksturiga pasumtiesibam, tick uzskatiti
finan3u stavok|a parskatd ka pamatlidzek]i. Finangu nomas akivs tick uzradits nomas uzsaksanas datuma, zemikaja no nomata aktiva
patiesas vértibas vai minimalo nomas maksajumu tagadnes vértibas. Nomas procentu maksajumi tick iekjauti pelnas vai zaudgjumu
parskatd pec metodes, lai tic atspogulotu konstantu likmi par saistibu atlikumu, Aktivu noma, kuras ietvaros praktiski visus no
ipasumtiesibam izrictoSos riskus uznemas un atlidzibu gist iznomatsjs, tiek klasificéta ka operativa noma. Operativas nomas
maksajumi tiek atziti pe|nas vai zaudgjumu parskata izmaksu raganis bridr.
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(10) Sabiedriba ir iznomatajs

Aktivi, kas tiek iznomiti operativaja nomd, tiek uzraditi pamatlidzek|u sastivi iegades vertiba, atskaitot nolietojumu. Nolietojumu
aprékina péc linedras metodes attiecigo pamatlidzeklu lictderigas lietoganas perioda garuma, lai norakstitu pamatlidzekla vertibu lidz ta
aplestajai atlikuajai vertibai lictderigas izmantofanas perioda beigds, izmantojot likmes, kas noteiktas Iidzigiem Sabiedribas
pamatlidzek|iem.

(11)  Krijumi

Krajumi ir noraditi zemakaja no paSizmaksas un neto pardo$anas vértibas. Pagizmaksa aprékinata, izmantojot vidgjo svérto metodi.
Neto pardo3anas vértiba ir normalas Sabiedrbas darbibas gaita noteikta krajumu pardoSanas cena, atskaitot krajumu pabeigianas un
pardoSanas izmaksas. Gadijumos, kad krijumu neto pardofanas vértiba ir zemaka par to padizmaksu, Siem krajumiem tiek izveidoti
uzkrajumi to vértibas samazinaganai lidz neto pardoanas vértibai, Sabiedriba reguldri noverts, vai krajumu vértiba nav samazinajusies
glabasanas vai bojajumu rezultatd, Zaudgjumi no vértibas samazinasanas tick icklauti pelnas vai zaudgjumu pérskata.

(12) Debitoru paradi

Debitoru parddi sikotngji tiek atziti paticsaja vertiba un turpmak uzraditi amortizétaja iegddes vertiba, izmantojot efektivo procentu
likmju metodi, atskaitot uzkrajumus vértibas samazinajumam. Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti gadTjumos, kad pastay
objektivi pieradijumi, ka Sabiedriba nevarés sanemt paradus pilna vértiba atbilstosi sakotngji noteiktiem atmaksas terminiem. Biitiskas
debitora finandu gritibas, varbiitiba, ka tiks sikta bankrota procediira vai reorganizicija, ka arf maksdjumu saistibu nepildiana ir
pazimes, ka aizdevumu un debitoru pariidu vértiba ir samazindjusies. Uzkrajums vértibas samazinajumam ir starpiba starp aktiva
bilances vértibu un apléstds nakotnes naudas plismas paireizéjo vertibu, kas noteikta diskontgjot ar efektivo procentu likmi.
Uzkrajumu izmainas tiek icklautas pelpas vai zaud&jumu parskata.

(13) Nauda un naudas ekvivalenti

Naudas plasmas parskata mérkiem, nauda un naudas ckvivalenti sastav no atlikumiem naudas kasg, tekoo bankas kontu atlikumiem un
citiem Tstermina likvidiem finan3u aktiviem ar terminu lidz 90 dienam.

(14) Pamatkapitals un dividendes

Dalas tiek klasificgtas ka pamatkapitals. Sabiedribas dalibniekiem izmaksajamas dividendes tick atspogulotas ka saistibas Sabiedribas
finan8u parskata perioda, kura Sabiedribas dalibnieki apstiprina dividendes.

(15) Aiznémumi

Sakotngji aizpémumi tick atziti patiesaji vertiba, atskaitot ar aizp@mumu sanemanu saistitis izmaksas. Turpmakajos periodos
aiznemumi tick atspoguloti amortizétaja icgides vértiba, kura tick noteikta, izmantojot aizngmuma efektivo procentu likmi. Starpiba
starp sapemto naudas lidzek]u apjomu, atskaitot ar aizpémumu sapemsanu saistitas izmaksas, un aizgémuma dz&8anas vértibu, tiek
pakapeniski ietverta pelnas vai zaudgjumu parskata aizn@muma perioda laika, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.

Aizpémumi tick klasificéti ka Tstermina saistibas, iznemot gadijumus, kad Sabiedribai ir necatsaucamas tiesibas atlikt saistibu
nokartosanu uz vismaz 12 méneSiem péc gada beigam.

(16) Darbinicku labumi

Istermina darbinicku materidlie labumi, icskaitot atalgojumu, valsts socidlds apdro$inasanas obligatds iemaksas un prémijas tiek
ieklauti pe|nas vai zaud&jumu parskata péc uzkrasanas principa.

Sabiedriba veic Valsts Socidlas apdro§inasanas obligatos maksajumus valsts pensiju apdro§inaSanai un valsts fondéto pensiju sheéma
saskand ar Latvijas likumdo3anu. Valsts fondéto pensiju shéma ir fiksétu iemaksu pensiju plans, saskapd ar kuru Sabiedribai javeic
likuma noteikta apjoma maksajumi un tai nerodas papildus juridiskas vai prakses raditas saistibas veikt papildus maksdjumus, ja valsts
pensiju apdroinaSanas sistéma vai valsts fond&to pensiju shéma nevar nokartot savas saistibas pret darbiniekiem, Valsts Socialas
apdro$indSanas obligatas iemaksas tick atzitas ka izmaksas, izmantojot uzkrajumu principu un ir ick|autas darbinieku izmaksis.

a7 Uzkritas neizmantoto atvalinajumu izmaksas

Uzkratis neizmantoto atvalindjumu izmaksas tick apléstas, reizinot darbinieku vidgjo dienas izpelpu par parskata gada pédéjiem sediem
meneSiem ar parskata gada beigiis uzkrito neizmantoto atvalindjuma dienu skaitu,
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(18) Uzpémuma ienikuma nodoklis

Uznémumu iendkuma nodoklis tick aprekinats saskapd ar Latvijas Republikas nodoklu normativajiem aktiem. Spéki esosa
likumdodana nosaka 15 procentu nodok|a likmi.

Atliktais iengkuma nodoklis tiek uzkrats pilnd apméra saskand ar saistibu metodi attieciba uz visim pagaidu atgkiribam starp aktivu un
saistibu vertibam finandu parskatos un to vértibam nodok|u aprékinu merkiem. Tomér, ja atliktais nodoklis rodas no sakotngjas aktivu
vai saistibu atziSanas, kas radas darfjuma rezultata, kas nav uzneméjdarbibas apvienoSana, un kas darijuma bridi neietekmé pelnu vai
zaudgjumus ne finandu pérskatos, ne nodok|u mérkiem, atliktais nodoklis netiek atzits,

Atlikia nodokla aprékinos tiek izmantota nodokla likme, kas sagaidama periodos, kad pagaidu atikirtbas izlidzinasies, pamatojoties uz
gada beigas noteiktajam nodok|u likmém.

Pagaidu atSkiribas galvenokart rodas, izmantojot atskirigas nemateridlo ieguldfjumu amortizicijas un pamatlidzek|u nolietojuma
likmes, ki arT no uzkrajumiem Iénas apgrozibas precém, no uzkritajam izmaksam atvalindjumiem un prémijam. Gadijumos, kad
kopgjais atlikta nodok]a aprékina rezultdts biitu atspogulojams finandu stavok|a parskata aktiva, to icklauj finanu parskata tikai tad,
kad ir ticams, ka Sabiedribai bis pietickams ar nodokli apliekams iendkums, pret kuru vargs segt pagaidu at¥kiribas.

(19) Doticijas

Pamatlidzeklu un citu ilgtermina aktivu izveidoSanai sapemtas dotdcijas tiek uzskaititas ki ndkamo periodu ienakumi, kurus
pakipeniski icklauj ienémumos sanemto vai par doticijam iegadito aktivu lietderigas izmantoanas perioda laikd, Dotacijas, izdevumu
segSanai, aftiecina uz iepemumiem taja pasa perioda, kad radusies attiecigi izdevumi un izpilditi visi batiskie nosacijumi dotacijas
sanems3anai.

(20) Pelpa uz vienu daju

Pelnu uz vienu akciju nosaka, dalot neto pelnu vai zaudgjumus, kas attiecindmi uz Sabiedribas akcionariem, ar vidgjo svérto daju skaitu
parskata gada laika.

(21) Saistitds puses

Par saistitajaim pusém tick uzskatiti Sabiedribas liclakie dalibnieki, Valdes locekli, vinu tuvi gimenes locek|i un sabiedribas, kurds
minétajam personam ir kontrole vai bitiska ictckme. Par saistitim pusém tiek uzskatiti arT sabiediTbas, kas atrodas galiga kontrolgjosa
dalibnieka kontrolé vai biitiska ictekmé,

(22) Biitiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiccicsams izdarit bitiskus piengmumus. Téapat, sagatavojot parskatus, vadibai ir
nepiecieSams izdartt pienémumus un spriedumus, piemérojot Sabiedribas izvéléto uzskaites politiku.

Finan3u parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplses un piepemumus, kas ietekmé finandu parskatos uzridito
aktivu un saistibu vertibas, un pielikumos sniegto informéciju finan$u parskatu datuma, ka arf parskata perioda atzites iepgmumus un
izdevumus. Faktiskie rezultati var at¥kirties no ¥Im apléseém. Jomas, kuras vairak var ietekmét pienémumi, ir pamatlidzeklu
parvértéSana, parvértesanas regularitites noteiksana, vadibas pienémumi un aprekini, nosakot pamatlidzek]u lictderigas izmantosanas
periodu, ka arf debitoru un krajumu atglistamo vértibu, ki aprakstits attiecigajos piclikumos.

Debitoru atgiistama vériiba

Aplesta debitoru atglistama vertiba tiek izvértSta katram klientam atseviski. Gadijuma, ja nav iespéjama individuila piceja katram
klientam liela klientu skaita dg|, tikai bitiski debitori tick izverteti atsevidki. Debitori, kuri netiek izvértgti atseviski, tick sagrupéti
grupds ar lidzigam kredita riska pazimém un tiek novértéti kopigi, nemot véra pagitnes zaudgjumu pieredzi. Pagitnes zaudgjumu
pieredze tick korigtta, balstoties uz patreiz esofiem datiem, lai atspogulotu patreiz esoio nosacTjumu, kas nepastivéja pagitnes
zawdgjumu picredzes veido3anas periodd, ietekmi un novérstu pagatnes nosacijumu, kas patreiz nepastiv, ietekmi. Informacija par
debitoru apjomu un struktiru ir noradita 30.pielikuma.

Pamatlidzekfu izmantoSanas perioda noteikiana

Sabiedribas vadiba nosaka pamatlidzek|u lietderigas ckspluatacijas laiku balstoties uz vésturisko informaciju, tehniskam apskatém,
novertgjot akfiva patreiz€jo stavokli un argjiem novériGjumiem, Pérskata un iepriekdeja gada nav konstatéti faktori, kas noraditu uz
nepiecieSsamibu veikt lictodanas perioda izmainas Sabiedribas pamatlidzek|iem. Pamatlidzek]u kop€ja uzskaites vErtiba parskata
gada beigas ir EUR 2536 030 (31.12.2013, - EUR 393 858).

Krajumu novértésana

Krajumu novértéana vadiba palaujas uz zind$anim, nemot vera pagitnes pieredzi, pamatinformaciju un iesp&jamos piepgmumus un
nakotnes notikumu apstakjus. Nosakot krijumu vertibas samazindjumu, tick pemta véra pardoSanas iespEjamiba, kd arT krajumu
paredzama neto pardo8anas vértiba. Krajumu kop&ja uzskaites vértiba parskata gada beigas ir EUR 65 422 (31.12.2013, - 0.
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III. CITI PIELIKUMI
Q)] Informicija par segmentiem un neto apgrozijums

(a) Darbibas un atskaites segments

Sabiedriba pamata nodarbojas ar svaigpicna logistiku, savakianu no zemniekiem, un nogadasanu parstradatajiem. Ta ka Sabiedribas
darbibas virziens ir galvenokart svaigpiena logistika, piena un piena produktu vairumtirdznieciba Baltijas valstts un ar to saistitie
eksporta/importa darfjumi, tade| Sabiedribai ir tikai viens uzridams darbibas segments. Sie finangu parskati atspogulo informaciju, kas

attiecas uz primaro darbibas segmentu.
(b) Geografiskie tirgi

SabiediTba darbojas ar piena produktu un blakusproduktu vairumtirdzniecibu.

Sabiedribas darbiba ir sadalama divos geografiskos segmentos, kas ir realizicija Lictuv un Latvija. Neto apgrozijuma sadalfjums starp

Siem segmentiem ir 3ads:

2014 2013
EUR EUR
Lietuva 11227701 10479011
Latvija 621304 335 665
11 849 005 10 814 676
(c) Galvenie pircgji
lengmumu sadalijums starp lielakajiem klientiem, kas parsniedz 10% no neto apgrozijuma, ir sckojo3s:
Klients Nr.1 ' 5909 845 6823 877
Klients Nr.2 4 886 525 2 962 904
Citi klienti | 052 635 1 027 895
11 849 005 10 814 676
(2) Pardotis produkeijas razo%anas izmaksas
Predu iepirksanas un piegides izmaksas 10 155 476 8 852 891
Transporta imaksas 405 969 391414
Darba samaksa 43 140 26 563
Pamatlidzek|u nolietojums 41 965 33329
Laboratorijas pakalpojumi (picna analizu veik$ana) 31552 44 856
Valsts socidlas apdroginasanas obligitds iemaksas 10711 6184
Citas razoanas izmaksas 8 580 3358
10 697 393 9 358 595
3) Pardosanas izmaksas
Transporta izmaksas 330 690 113218
Reklamas izmaksas ) ) 738 4 674
331 428 117 892
4) Administracijas izmaksas
Darba samaksa 96 438 27 695
Valsts socialas apdroinaSanas obligats iemaksas 24 281 4229
Biroja uzturéianas izmaksas 23 136 21129
Naudas apgrozijuma blakus izdevumi 22118 9 004
Transporta izmaksas 17 987 -
Komand€juma izmaksas 12 963 -
Profesionilo pakalpojumu izmaksas* 12 785 6232
lzmaksas, saistitas ar obligdciju emisiju 10 000 -
Nekustama Tpaguma nodoklis 8203 2532
Sakaru izmaksas 4 448 3894
Citas administracijas izmaksas 16 010 7306
248 369 82 021
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5 Paréjic ientmumi 2014 2013
EUR EUR
lepeémumi no iekartu iznomasanas 48 833
Neto ienémumi no pamatlidzek|u pardoganas 13 208 .
len@mumi no ieguldijuma ipauma iznomasanas 5584 92311
Pargjie ienémumi 4 738 3 905
72 363 96 216
(6) Parcjas izmaksas
Petnicciskie izdevumi 76 570 50579
Nekustama Tpauma uzturéSanas, apsardzes un apsaimniekoganas izmaksas 23 685 37258
Reprezentacijas izmaksas 17 382 -
leguldijumu Tpauma uzturdSanas, apsardzes un apsaimniekoSanas izmaks 5635 6215
Neto zaudgjumi no valitas kursa svarstibam 4186 38412
Nomi nodotas ickartas amortizacijas izmaksas 2509 .
Pargjas izmaksas 5123 3 146
135 090 135 610
7 Izmaksu sadalijums p&c biitibas
Precu iepirk3anas un picgades izmaksas 10 155476 8§ 852 891
Transporta izmaksas 754 646 504 632
Darba samaksa 139578 54 258
Pétnieciskie izdevumi 76 570 50579
Pamatlidzek|u nolictojums 41 965 33329
Valsts socidlas apdro§inaganas obligatds iemaksas 34992 10413
Laboratorijas pakalpojumi (piena analizu veikiana) a1 552 44 856
Nekustama Tpaduma uztur3anas, apsardzes un apsaimniekoganas izmaksa 23 685 37258
Biroja uzturgsanas izmaksas 23136 21129
Naudas apgrozijuma blakus izdevumi 22118 9 004
Reprezentacijas izmaksas 17382 -
Komandéjuma izmaksas 12 963 2
Profesionalo pakalpojumu izmaksas 12785 6232
lzmaksas, saistitas ar obligiciju emisiju 10 000 -
Nekustama ipaduma nodoklis 8203 2532
leguldijumu Tpa§uma uzturésanas, apsardzes un apsaimnicko3anas izmaks 5635 6215
Sakaru izmaksas 4 448 3 894
Neto zaud&jumi no valiitas kursa svarstibam 4 186 38412
Noma nodotas iekartas amortizicijas izmaksas 2509 0
Pargjas izmaksas 30451 18 484
11412 280 9694118
(8) Finansu izmaksas
Procentu izmaksas par obligacijam 28 500 -
Procentu izmaksas par bankas aizdevumu, faktoringu, overdraftu 8 987 -
Procentu izmaksas par lizingu 2149 8 256
Samaksatas soda naudas 5855 2881
45 491 11137
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu ITdz 2014. gada 31. decembrim
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9) Uznémumu ieniakuma nodoklis 2014 2013

EUR EUR

a) Uznémuma ienikuma nodok|a sastavdalas -
Atlikta nodok|a izmainas 4388 1 190
Uzpémumu ienakuma nodoklis saskana ar nodok|a deklardciju 71475 180 873
75 863 182 063

b) Finandu parskatu pejnas salidzinajums ar ienikuma nodok|a izmaksam

Faktiski aprékindtas uzpémuma ienikuma nodok|a izmaksas, saskana ar nodoklu deklariciju un atlikto nodokla izmaipam, atskiras no
teoretiski aprékinama nodok|a par sekojogo:

2014 2013
EUR EUR
Pena vai zaud&jumi pirms nodokliem 463 597 1205 637
Teoretiski aprékinatais nodoklis péc 15% nodok|a likmes 69 540 180 846
Nodok]a efekts par:
Izdevumiem, par kuriem nedrikst samazint aplickamo iendkumu 6323 1217
Kopgjas uznémuma ienakuma nodokJa izmaksas 75 863 182 063
¢) Atlikta nodok]a kustiba un sastavdalas
Atlikta nodokla saistibas parskata gada sakuma 5642 4 452
Pelnas vai zaudgjumu apréking uzraditas atlikta nodokla izmainas 4 388 1 190
Atlikta nodokla saistibas parskata gada beigas ' 10 030 5 642

Atliktais uzpgmuma ienakuma nodoklis aprekinits no sekojo$am pagaidu atdkiribam starp aktivu un saistibu bilances vértibim un to
vertibim uznémuma iendkuma nodok|a aprékina merkiem (nodok|a efckts 15% no pagaidu atgkiribam):

2014 2013

EUR EUR
Pamatlidzek]u un nemateriilo ieguldijumu nolietojuma pagaidu at3kiriba 11 871 5642
Bruto atlikta nodok]a saistibas 11 871 5642
Uzkrato atvalindjumu izmaksu pagaidu atskirtba (1 840) -
Bruto atlikta nodok|a aktivs (1 840) -
Neto atlikta nodok|a saistibas (aktivs) 10 030 5 642

(10) Pelna uz vienu daju (ciro uz vienu daju)

Ta ki Sabiedriba nav veikusi darfjumus, kas vargtu radit tadas izmainas pamatkapitala, kas mainitu pe|pas apjomu uz vienu dalu,
korig@ta pelna uz vienu daju ir ekvivalenta pamata pelnai uz vienu dalu.

Pelna uz vienu dalu ir aprekinata, dalot parskata gada pelnu ar vidgjo dalu skaitu gada laika.

2014 2013

Pelna, kas attiecindma uz Sabiedribas dalibniekiem (EUR) 387 734 1023 574
Vidgjais akciju skaits gada 2 845 2 845
Pelna uz vienu akeiju (eiro) 136.29 359.78
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(11) Pamatlidzek]i

Zemes, ckas Iekartas un  Pargjie pamat- Pamat-lidzeklu Avansa Kopa
un biives masinas lidzek]i izveido$anas maksajumi par
izmaksas  pamatlidzekliem
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

31.12.2012
Sakotngja vértiba - - 119 506 - = 119 506
Uzkratais nolietojums - - (26 043) - - (26 043)
Bilances vEértiba - - 93 463 - - 93 463
2013. gads
Sakotngja bilances vertiba - - 93 463 - - 93 463
legadits 89 890 - 13768 223 142 - 326 800
Norakstits un atsavinits . - (5628) - - (5628)
Aprekinits nolietojums - - (26 082) - . (26 082)
Norakstits nolietojums - - 5305 - - 5305
Beigu bilances vértiba 89 890 - 80 826 223 142 - 393 858
31.12.2013
Sakotngja vértiba 89 890 - 127 643 223 142 - 440 675
Uzkratais nolietojums - - (46 817) - - (46 817)
Bilances vertiba 89 890 - 80 826 223 142 - 393 858
2014. gads L
Sakotngja bilances vértiba 89 890 - 80 826 223 142 - 393 858
legadats 106 197 53 566 60 321 937 410 1 081 038 2238532
Norakstits un atsavinits - - (37917 (38 165) - (76 082)
Parklasificéts no citiem bilances
posteniem i i i ) )
Apréekinats nolietojums (158) (5357) (14 763) - - (20 278)
Beigu bilances vértiba 195 929 48 209 88 467 1122 387 1081038 2 536 030
31.12.2014
Sakotngja vértiba 196 087 53 566 150 047 1122 387 1 081 038 2603 125
Uzkratais nolietojums (158) (5 357) (61 580) - - (67 095)
Bilances veértiba 195929 48 209 88 467 1122 387 1081038 2536 030

a) Pamatlidzek|u izmaksas

Sagatavajot pirmo finandu parskatu saskana ar SFPS normam, Sabiedriba visus pamatlidzek|us uzskaitija izmaksu vertiba, atskaitot
uzkrato nolictojumu un uzkritos zaudgjumus no vartibas samazinifanis.

b) Nekustama ipaguma parklsifikacija
Sagatavojot pirmo finan§u parskatu saskand ar SFPS normam, Sabiedriba parklasificéja daju no nekustama Tpaduma par ieguldijuma

Tpasumu. leguldijumu Tpasums tick novertats péc izmaksu vértibas, atskaitot uzkrito nolietojumu un uzkratos zaudgjumu no vértibas
samazinasanas. leguldijuma Tpasuma pateisa vértiba uz 31.12.2014. sastada EUR 115 000,

¢) Pamatlidzek]i finangu noma

Finan$u noma iegadato pamatlidzek]u atlikusT vértiba 2014. gada 31. decembrT ir EUR 54 936 (31.12.2013 - EUR 72 268). Tpaguma
tiesthas uz Siem pamatlidzek|iem Sabiedribai paries tikai p&c visu nomas saistibu izpildes (sk. arf 22. pielikumu).

d) Pamatlidzek|u apgriitindjumi

Informacija par apgrutinatiem pamatlidzek]iem snicgta 28. pielikuma.
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(12) Ieguldijumu Tpa¥ums

SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu Tdz 2014. gada 31. decembrim

Zeme, tkas un Kopa
buves
EUR EUR
31.12.2012
Sakotngja vértiba 104 356 104 356
Uzkratais nolietojums (5913) (5913)
Bilances vértiba 98 443 98 443
2013. gads
Sakotnéja bilances vértiba 98 443 98 443
legadats 17920 17 920
Norakstits un atsavinats A -
Aprekinits nolietojums (7 248) (7 248)
Beigu bilances vértiba 109 115 109 115
31.12.2013
Sakotnéja vertiba 122 275 122275
Uzkratais nolietojums (13 160) (13 160)
Bilances vértiba 109 115 109 115
2014, gads
Sakotngja bilances vértiba 109 115 109115
legadats 6620 6620
Norakstits un atsavinats = -
Aprékinats nolietojums (9 400) (9 400)
Beigu bilances vértiba 106 335 106 335
31.12.2014
Sakotngja vertiba 128 899 128 899
Uzkratais nolietojums (22 564) (22 564)
Bilances vértiba 106 335 106 335
(13) Krajumi 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013.
EUR EUR LEUR
Gatavie raZzojumi un preces pardo$anai 65 422
65 422 - -
(14) Pircgju un pasititaju paradi 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013.
EUR EUR EUR
Pirc€ju un pasttitaju paradi Latvija 121 402 73813 59 998
Pirc€ju un pasttitiju paradi Lietuva 234 679 | 057 547 443 184
356 081 1131360 503 182
(15) Pargjie apgrozamice lidzek]i 31.12.2014 31.12.2013 01.01.2013.
EUR EUR EUR
Pievienota vértibas nodokla parmaksa 150 953 417 942 236384
Finansgjums projekta "Stikalu padzi|inata izp&te" 107 829 56296 38039
Aizdevumi uzpémuma lidzipadniekiem* . 40210 207 123 77 391
Avansa maksajumi par darbiem un pakalpojumiem 31 601 143 700 <
Pargjas nakamo periodu izmaksas 1116 = 2652
Niakamo periodu apdrosinaanas izmaksas 806 2430 891
Istermina aizdevumi®* - - 9 106
332515 827 491 304 463

* 2014. gadd izsniegts bezprocentu aizdevums uzn&muma lidzipa$niekiem 40210 EUR apmérd ar atmaksas termigu 2015, gada 31.
maija. Uz gada pirskata sastadidanas dienu aizdevums ir pilntba dzésts.

** Tika izsnicgts bezprocentu aizdevums juridiskai personai. Aizdevums pilniba tika dz&sts 2013.gada maija,
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GADA PARSKATS
par periodu lidz 2014, gada 31. decembrim

CITI PIELIKUMI (turpiniijums)

31.12.2014 31.12,2013. 01.01.2013.

(16) Nauda un naudas ekvivalenti EUR EUR EUR
Naudas lidzek|i bankas norgkinu konta* 608 539 - -
Naudas Iidzek|i bankas norgkinu kontos 8 783 103 937 388 327
617322 103 937 388 327

*Norekinu konta glabajas naudas lidzek|i, sanemtie ki LIAA avansa maksdjums par projektu APV/2.1.2.4.0/14/04/016. Kontd esosic
naudas Itdzek]|i ir iekilati,

(17) Pamatkapitils

Registrétais un pilniba apmaksitais pamatkapitéls sastada EUR 2845, kas sastav no 2845 daJam ar EUR 1 nominalvértibu katra.
2014.gada Sabiedriba veica pamatkapitala parrégistriciju no latiem uz eiro. [zmainas pamatkapitala neradija izmainas daju skaita.
2014.gada laika tika izmaksatas dividendes par 2013.gadu EUR 890 662 apmera.

2013.gada laika tika izmaksdtas dividendes par 2011.gadu un 2012.gadu EUR 213 057 apmeéra.

(18) AizgpEémumi pret obligacijam (ilgtermina) 31.12.2014 31.12.2013. 01.01.2013.

EUR EUR EUR
llgtermina aizpémums pret obligacijam 950 000 . =
ligtermina dala, neto, atskaitot istermina daju 950 000 - -

2014.gada 28.0ktobri Sabiedriba Latvijas Centralaja depozitarija registréja obligaciju emisiju 950 000 EUR apmera. Obligaciju emisija
tick veikta, lai piesaistitu papildus kapitalu Emitenta attistibas planu finanséfanai (stikalu proteina koncentrita razofanas uzsiksanai),
ki arT lai paliclindtu atpazistamibu regulétaja kapitdla tirgii un instituciondlo investoru starpa. Tika izlaistas 950 obligacijas ar
nominalvertibu 1 000 EUR katra, ar fikséto procentu likmi 18% gada. Kupona maksajumi tick veikti reizi pusgada - 28.oktobri un
28.aprili. Obligaciju dzeSanas terming 2024.gads 28.oktobris. Obligdciju emisija nav nodroSindta.

(19) Niakamo periodu ienémumi 31.12.2014 31.12.2013. 01.01.2013.
EUR EUR EUR

LIAA projekta APV/2.1.2.4.0/14/04/016 finans&jums
[lgtermina dala 608 539 = B
Kopa 608 539 - -

2014.gada 11.septembri uzpémums ir parakstijis ligumu ar Latvijas Investiciju un attistibas agentiitu par projekta "Inovativu iekartu
komplekta iegade siikalu padzilinatai parstradei”. Projekta TstenoSana uzsakta 2014.gada 11.septembri un pabeigsana tick planota
2015.gada 15.novembrT. Pestent nakamo periodu iengmumi ir atspogulots avansa maksdjums 35% no atbalsta finansgjuma,

(20) Finan§u lizinga saistibas 31.12.2014 31.12.2013. 01.01.2013.
EUR EUR EUR

llgtermina daja
i:(i]sflbﬁi;askauﬁ ar finanu nomas Iigumiem, atmaksdjamas 2-35 17 489 27 394 49 750

Saistibas saskana ar finangu nomas Iiguiniem, atmaksajamas vairak
neka 5 gadu laika

37 489 27 394 49 750
Istermina dala
;S‘lz;;(s’_?bas saskana ar finandu nomas ligumiem, atmaks@jamas | gadu 16474 27 355 20119
16 474 22 355 20119

Ka minéts 11. pielikuma, Sabiedriba ir iegadajusies pamatlidzek|us finandu nomi no SIA "Nordea Finance Latvia" vieglas
automasinas. Parskata gada tika noslégti jauni divi finan§u Ifzinga ligumi. Procentu maksdjumi pec mainigas likmes 3 ménesu Euribor
+ 3% gada maksajami reizi ménest. Finangu lizingu atmaksas termipi ir sakot no 2010, gada decembra Iidz 2019. gada septembrim.

Nomas ligumu lauSanas vai izbeigianas gadijuma, atkaribd no konkreta liguma nosacijumiem, Sabiedribai var biit pienikums veikt
papildus liguma paredzétus maksajumus.
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SIA "BALTIC DAIRY BOARD"
GADA PARSKATS
par periodu [Tdz 2014, gada 31. decembrim
CITI PIELIKUMI (turpinijums)

Finan$u lizinga saistibas (turpinajums)

Parskata gada beigas =

a) Nordea Bank AB Latvijas filidle overdrafts

31.12.2014 31.12.2013. 01.01,2013,
, EUR EUR EUR
Saskana ar noslégtiem ligumiem minimilo finansu nomas
maksdjumu vértiba sastada:
Maksajama 1 gadu laika 17794 23 632 22118
Maksdjama 2-3 gadu laika 39301 28 106 51739
Maksajama vairak neka 5 gadu laika B - -
Kopeéjas finan§u nomas bruto saistibas 57 095 51738 73 857
Nikotnes finansu izmaksas (3 132) (1 989) (3987)
Finansu nomas saistibu tagadnes vértiba 53 963 49 749 69 870
Finan3u lizingu uzskaites vértiba biitiski neatskiras no to patiesis vertibas.
Parskata gada sakuma 49 749 69 870
‘Parskata gada uznemtas finan3u lizinga saistibas 68 772 -
Parskata gada atmaksatas finandu lizinga saistibas (64 557) (20 121)
Parskata gada beigas 53 964 49 749
20 Aiznémumi 31.12.2014 31.12,2013, 01.01.2013.
EUR EUR EUR
ligtermipa dala
Nordea Bank AB Latvijas filidle - atmaksajama 2-5 gadu laika 3, . ) 246 848
- - 246 848
Istermina daja
Nordea Bank AB Latvijas filidle b) - 188 875
- - 188 875
Kopi aizpémumi - - 435723
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR
Parskata gada sakuma 435723
Parskata gada sanemtie aizpémumi 2
Parskata gada atmaksatie aizn@mumi (435 723)

2010.gada julija noslégts overdrafta Iigums ar Nordea Bank AB Latvijas filiale. Overdrafta limits saskana ar ligumu sastadfja 85000
EUR ar atmaksas termipu 31.01.2011. 2011.gada tika noslégti liguma grozijumi, saskana ar kuriem limits sastadija 135000 EUR,
atmaksas termin$ tika pagarinats lidz 31.01.2014. 2013.gada liguma sasitibas ir nokértotas un Ifgums izbeigts.

b) Nordea Bank AB Latvijas filiale overdrafis

2012.gada decembrT bija noslegts kredita ligums ar Nordea Bank AB Latvijas filidle. Kredita summa sastadija EUR 303000 ar

atmaksas terminpu 29.12.2017. 2013.gada liguma sasitibas ir nokdrtotas un ligums izbeigts.

¢) Nordea Bank AB Latvijas filidle aizdevuma ligums

2014.gada ir noslégts aizdevuma ligums ar Nordea Bank AB Latvijas filidle par kopéjo aizdevuma summu EUR 3 065 000. Aizdevuma

atmaksas terming 28.02.2019. Neatmaksata aizdevuma summa uz 31.12.2014. - EUR 0.

(22) Paradi piegadatijiem un darbuzpéméejiem 31.12.2014 31,12,2013. 01.01.2013.
EUR EUR EUR
Paradi zemniekiem par pienu - Latvija 674 730 507 174 250 550
Paradi pargjiem precu un pakalpojumu piegadatajiem 509 596 403 265 254217
Parads par piegadatajam ickartam (LIAA projekts) 469 600 - -
1653 926 910 439 504 767
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GADA PARSKATS
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(23) Piiréjas saistibas 31.12.2014 31.12.2013.

01.01.2013.

EUR EUR EUR

Uzkratas saistibas par pakalpojumiem 38 359 :
Uzkritas saistibas procentiem par obligacijam 28 500 & -
Uzkratas neizmantoto atvalindjumu izmaksas 12 265 - 4 575
Norekini par darba samaksu 9391 4 002 3088
Pievienotas vértibas nodoklis arvalstis 5434 114 547 -
ledzivotdju iendkuma nodoklis 5078 1 655 2294
Socialas nodrosinadanas maksajumi 4756 3418 2997
Viegla autotransporta nodoklis 882 - -
Riska nodeva 4 3 3
Aiznémums no lidzipadniekiem®* - - 46 653
Aizpémums no juridiskas personas** - - 3557
Neizmaksatas iepriek$gjo gadu dividendes - - 55 824
104 669 123 625 118 991

* 2011.gadd tika sapemts aizpémums no Iidzipa$niekiem ar atmaksas termipu 31.12.2012. Aizpémums bezprocentu, bez

nodrodindjuma. 2013.gada aiznémums pilniba dz&sts.

** 2011.gada tika sapemts aizp@mums no juridiskds personas ar atmaksas termipu 31.12.2012. Aizpgmums bezprocentu, bez

nodrosindjuma. 2013.gada aiznémums pilniba dzEsts,

2014 2013
(24) Saimnieciskajos darijumos sapemtie naudas Iidzekli EUR EUR
Pamatdarbibas naudas pliisma
lepémumi no pre¢u pardo§anas un pakalpojumu snieg§anas 12 669 463 12498 226
Maksajumi picgadatajiem, darbiniekiem, pargjiem ' (11105 222) (11853 129)
Pargjas uznémuma pamatdarbibas ieneémumi vai izdevumi 51247 (2 881)
Bruto naudas pliisma no pamatdarbibas 1615 488 642 216
(25) Sabiedriba nodarbinato personu vidgjais skaits 2014 2013
Vidgjais sabiedriba nodarbinato skaits parskata gada 12 9
(26) Personala izmaksas 2014 2013
EUR EUR
_Razosana nodarbinato darba alga un Valsts Socialds apdroginaganas obligatas 53851 32 747
iemaksas
Administracijas darba alga un Socialas apdro$ina$anas iemaksas 120719 31924
174 570 64 671
t.sk. Valdes un vadibas locek]|u
darba samaksa 25 188 9831
Valsts Socidlas apdroginasanas obligatas iemaksas 5942 2368

27) Darijumi ar saistitim pustm

2014.gada laika Sabiedriba izsniedza aizdevumus lidzipasniekiem. Aizdevums ir bezprocentu, bez nodrodinajuma, ar atmaksas terminu

31.05.2015. Uz parskata gada sastadiSanas dienu, aizdevums ir pilniba dz@sts.

a) prasTjumi un saistibas

31.12.2014. 31.12.2013.
Pielikumi Debitori Kreditori Debitori Kreditori
EUR EUR EUR EUR
Saistitas personas
Uzpémuma valde un lidzipasnieki (15) 40210 - 207 123 -
40 210 - 207 123 -
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(28) Kredita un garantiju izsnieg8anas ligumi, aktivu kila

Parskata gadd Sabicdriba noslédza kredita garantiju izsniegSanas ITgumus ar Nordea Bank AB. Saskana ar kredita ligumu aizdevums
piedkirts 3 065 000 EUR apméra ar terminu lidz 28.02.2019 un procentu likmi 3,4% gada plus 3 ménesu EURIBOR.

Tapat parskata gada tika noslégts Garantiju izsniegdanas ligums ar Nordea Bank AB. Saskapd ar garantijas izsnieg§anas ligumu
garantijas limits noteikts 72 000 EUR apm@ra ar terminu [idz 15.09.2015. un izmanto3anas procentu likmi 3,5% gada.

Parskata gada beigas Uzn@mums nav izmantojis finan$u Iidzek]us kredita un garantijas izsnieg§anas ligumiem.

Ka nodrofinajumu prasijumiem, kuri var rasties saskana ar $iem noslggtiem kredita un garantijas izsnieg8anas ligumiem ar Nordea
Bank AB, Sabiedriba ir ickilajusi par labu Nordea Bank AB sev piedero$o nekustime ipa§umu, visu Sabiedribai piederoio kustamo
mantu ki lictu kopibu uz iekilaSanas bridi, ka arT lictu kopibas nakamas sastavdalas, taji skaitd iekirtas: produktu uzglabadanas
tvertnes, tehnologiskd Iinija - bioreaktoru  komplekts, inovativu iekdrtu komplekts siikalu  padzilinatai  parstridei.
Ka papildus nodroSingjums ir nosl&gts kilas ligums starp Nordea Bank AB un Lauksaimniecibas pakalpojumu kooperativo sabiedribu
"Sigilo". Saskana ar kredita Ifguma nosacljumiem, Lauksaimniecibas pakalpojumu kooperativd sabiedriba "Sigilo", par labu
SabiediTbai, iekTlajusi sev piederodo kustamo mantu ka lietu kopibu uz iekTlaSanas bridi, ka arT lictu kopibas nakamas sastavdalas.

Ar hipotéku un komerckilu nodro$inato prasijumu maksimalds summas saistib ar kredita ligumu ir EUR 3 984 500.

(29) Finan$u un kapitila riska vadiba

Sabiedribas darbiba ir pak|auta dazadiem finan3u riskiem, ieskaitot kreditrisku, likviditates risku un procentu likmju svarstibu riskus.
Sabiedribas vadiba cengas minimizét potenciilo finan3u risku negativo ictekmi uz Sabicdribas finansidlo stavokli.

(a) Tirgus risks

(i) Procentu likmju risks

SabiediTba ir pakjauta procentu likmju riskam, jo par finangu [izinga saistibim ir jamaksd procenti, kas tick aprékindti péc mainigas
procentu likmes (sk. pielikums 20).

31,12,2014. 31.12.2013.

EU EUR

Finan$u saistibas ar mainigo procentu likmi, EUR (53 963) (49 749)
AtvErta pozicija, ncto (53 963) (49 749)

(b) Kreditrisks

Finansu Idzekli, kuri potenciali pak|auj Sabiedribu zinamai kreditriska koncentracijas pakapei, galvenokirt ir naudas Itdzek]i, pircgju
un pasititiju paradi. Sabiedribas politika nodrosina to, ka preces tick pardotas un pakalpojumi sniegti klientiem ar atbilstodu
kreditvesturi. Pircgju un pasiititaju paradi tick uzraditi atgiistamaja vértiba. Sabiedribas partneri naudas Iidzek|u darTjumos ir vietgjis
un arvalstu finan$u institiicijas ar atbilstodu kreditvésturi.

Maksimala kreditriskam pak|auta summa, 31.12.2014. 31.12.2013.
EUR EUR

Pircgju un pasititaju paradi 356 081 1131360
Citas prasibas 330593 825 061
Naudas lidzek|i 617322 103 937
' 1303 996 2 060 358

Lielaka kreditriska koncentracija rodas no naudas lidzek|iem un pircgju un pasiititaju paradiem. Sabiedriba kontrolé savu kreditrisku,
pastavigi izvertgjot klientu parddu atmaksas v@sturi un nosakot kreditéSanas nosacijumus katram klientam atseviski. Bez tam
Sabiedriba nepartraukti uzrauga debitoru parddu atlikumus, lai mazinatu neatgtistamo paradu raganis iespgju.

Pircgju un pasititdju paradu terminanalize (nesaistitas puses):

éaungie un Debitoru paradi no tiem: Maksdjumu termind nokavéts
Bruto sliktie debitori - neto vértiba ~ Termins nav
paradi 1zveidoti nokavéts <90 dienas  90-180 dienas > 180 dienas
uzkrajumi
31.12.2014, 356 081 0 356 081 356 081 325768 30313 -
31.12,2013. 1131360 0 1 131 360 1 131360 1 163 241 20 635 -
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() Likviditates risks

Sabiedriba ievéro piesardzigu likviditites riska vadibu un atbilsto$i tam uztur pietiekama daudzuma naudas ltdzek|us un nodrogina
finansgjuma pieejamibu. Uz parskata gada beigam Sabiedribai bija aizdevuma ligums ar banku neizmantotd summas EUR 3,065
miljonu apméra. Sabiedribas vadiba parrauga likviditates rezerves operative prognoiu veidoganu, pamatojoties uz paredzamajiam
naudas plismam. Lieldka daja no Sabiedribas saistibam ir Tstermina. Vadiba uzskata, ka sabiedribai bis pietiekami likvido lidzek|u,
kas tiks iegiti no pamatdarbibas, lai tas likviditate nebiitu apdraudgta.

Sekojodi tabula atspogulos sabiedrbas finan$u saistibu terminstruktiiru, kas balstita uz liguma noteiktajam nediskontétdm naudas
plasmam:

2014. gada 31. decembrt Kopa <1 gadu 1-2 gadi 2-5 gadi >5gadi  Procenti
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
[lgtermina finansu lizinga saistibas 37 489 - 13737 23752 1 812
Tstermina finangu lizinga saistibas 16 474 16 474 - - | 320
Paradi piegadatajiem un darbuzpeéméjiem 1 653 926 1 653 926 - - -
Pargjas saistibas 88515 88 519 - - - -
1796 404 1758 919 13 737 23752 - 3132
2013. gada 31. decembrt Kopa <1 gadu 1-2 gadi 2-5 gadi >5gadi  Procenti
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
llgtermina finangu lizinga saistibas 27394 - 19 687 7707 - 712
Istermina finangu lizinga saistibas 22 355 22355 - - - 17277
Paradi piegadatajiem un darbuzpémgjiem 910439 . 910439 - - -
Pargjas saistibas 4002 4 003 - - - -
964 190 936 797 19 687 7707 - 1989

Visi paradi piegadatajiem un darbuznéméjiem ir istermina, ar atmaksas terminu mazaku par 1 gadu.

(d) Kapitala vadiba

Saskand ar Latvijas Republikas Komerclikuma noteiktajam prasibam, vadibai ir jaizvErté un japienem [Emums par Sabiedribas darbibas
turpinasanu, ja Sabiedribas zaudgjumu parsniedz pusi no pamatkapitila, Sabiediibas paju kapitals atbilst Latvijas likumdogana
noteiktajam prasibam. Sabiedribas vadiba parvalda kapitala struktiiru uz darbibas turpina§anas pamata. Parskata perioda netika veiktas
nekédas izmainas kapitala parvaldibas uzdevumos, politiki vai procesos.

Sabicdribas vadiba kontrolé argjo paradu attiecibu pret padu kapitalu, Parskatd gada dis raditajs ir samazindjies saistibd ar LIAA
projekta finansgjuma sanem3anu lidz -83% (2013: -5%). Padu kapitala attiecba pret kopgjo aktivu summu parskata gada ir 17% (2013:
46%).

31.12.2014. 31.12.2013.

EU EUR

Alzpeémumi (ilgtermipa un Tstermina finandu lizinga saistibas) 53 963 49 749
Nauda un tas ekvivalenti (617 322) (103 937)
Neto aizpémumi (563 359) (54 188)
Pasu kapitals 681 366 1 184 294
Kopa kapitals (pafu kapitals un neto aizpémumi) 118 007 1130106
Kopi aktivi 4 062 493 2565761
Neto saistibas pret padu kapitalu -83% -5%
Padu kapitala attiecTba pret aktivu kopsummu 17% 46%
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(30) Notikumi pec parskata gada beigam

1)-16.02.2015.. Latvijas Republikas Uzpémumu registrd tika registréta pamatkapitila paliclind3ana lidz EUR 100 000apmérd, palielinot
dalu skaitu.

2) 15.05.2015. LR Uzpemumu registra tika registréts apmaksatais pamatkapitals 700 000 EUR apmérd, palielinot dalu skaitu.

Iznemot augstak minéto, laika perioda kops parskata gada pédéjas dienas Iidz finandu parskatu parakst

Banas dienai, nav bijusi
notikumi, kas batiski ietckm&tu Sabiedribas finansiilo stivokli 2014, gada 31. decembrt.

2014. gada parskatu no 1. Iidz 29. Ipp. apstiprinam:

Kaspars Kazaks
valdes loceklis

Riga, 2015. gada 21. maija
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