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Sia santrauka pateikiama trumpa ,Admiral
Markets AS“  (,Emitentas”)  subordinuoty
obligacijy (,Obligacijy“) vieso sitlymo prospekto
(,Prospektas”)  turinio apzvalga, siekiant
suteikti potencialiems investuotojams galimybe
Obligacijas  palyginti su kitais panasiais
vertybiniais popieriais. Si santrauka yra sudaryta
moduliy pagrindu vadovaujantis standartine
forma, numatyta Prospekto reglamente ir jo

pakeitimuose, ypac jo Priede XXII.

Skirsniy tvarka lenteléje yra privaloma; punkty
numeracijoje gali bati tusciy viety, kadangi
Prospekto reglamente nurodyti punktai, kurie
Siai vertybiniy popieriy rasiai yra netaikomi,
| Sig santraukg néra jtraukti. Tuo atveju, jei
pagal Prospekto reglamentg santrauka pagal
Siy vertybiniy popieriy rasj turi apimti tam tikrg
punkta, o atitinkamos informacijos suteikti néra
jmanoma, punktas santraukoje skelbiamas su
prierasu ,netaikoma’”
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A skirsnis. Jvadas ir jspéjimai

Al

Ispéjimas

investuotojams
ir potencialiems
investuotojams

Si santrauka néra Prospektas ir turéty biti skaitoma kaip Prospekto
jvadas. Bet kokj sprendimg investuoti j Obligacijas investuotojas turéty
priimti iSnagrinéjes visg Prospektg, o ne vien remdamasis Sia santrauka.
Sioje santraukoje pateikiami faktai ir aplinkybés, kurias Emitentas laiko
svarbiomis Emitento verslo, Obligacijy sidlymo ir Obligacijy jtraukimo j
prekybg atzvilgiu, ir yra tam tikros informacijos, iSsamiau iSdéstytos kitose
Prospekto dalyse, apibendrinimas.

Jei teismui pateikiamas ieskinys dél Prospekte esancios informacijos,
ieSkovui Investuotojui pagal nacionalinius valstybiy nariy teisés aktus gali
tekti padengti Prospekto vertimo islaidas pries pradedant teisminj procesa.

Civiliné atsakomybé numatyta tik tiems asmenims, kurie pateiké santrauka,
jskaitantbet kokjjos vertimg,taciautik tuo atveju, jei santrauka yraklaidinanti,
netiksli ar nenuosekli skaitant kartu su kitomis Prospekto dalimis, arba
joje, skaitant kartu su kitomis Prospekto dalimis, nepateikiama pagrindiné
informacija, kuria siekiama padéti investuotojams, jiems svarstant galimybe
investuoti j Obligacijas.

A2

Prospekto
naudojimas
vertybiniy popieriy
perpardavimo
tikslais

Netaikoma. Sio Prospekto tikslas néra Obligacijy perpardavimas.
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B skirsnis. Emitentas

B.1 Emitento teisinis LAdmiral Markets AS".
ir komercinis
pavadinimas

B.2 Emitento buveinés LAdmiral Markets AS“ yra akciné bendroveé (aktsiaselts), jsteigta ir veikianti
vieta, teisiné pagal Estijos Respublikos teisés aktus ir registruota Estijos Respublikoje.
forma, teisés aktai, Emitentas yra registruotas Estijos Respublikos komerciniame registre ir jo
pagal kuriuos registracijos numeris yra 10932555.

Emitentas veikia, ir
jsteigimo Salis Jmonés juridinis adresas yra Ahtri 6a, 10151 Talinas, Harju apskritis, Estija.
+  Komercinis kodeksas;
+ Ekonominés veiklos jstatymo bendroji dalis;
+ Vertybiniy popieriy rinky jstatymas; ir
+ Kredito jstaigy jstatymas.

B.4b Zinomos Emitentas yra investiciné jmoné, turinti Estijos finansy prieZidros institucijos
tendencijos, duotg leidimg veikti ir jos reguliuojama (licencijos numeris 4.1-1/46),
turinCios jtakos turinti teise teikti investicines paslaugas pagal licencija: (i) su finansinémis
Emitentui ir priemonémis susijusiy pavedimy gavimg ir perdavima, (ii) pavedimy
sektoriams, vykdyma klienty vardu, (i) prekyba vertybiniais popieriais savo saskaita ir

kuriuose jis veikia

su tuo susijusiy papildomy paslaugy teikima.

Pacios svarbiausios zinomos tendencijos, turincios jtakos Emitentui ir
sektoriams, kuriuose jis veikia, yra (i) reguliavimo aplinkos pasikeitimai,
(i) technologijy pazanga ir (iii) su iSvestinémis finansinémis priemonémis
susijusios finansinés naujovés.
Reguliavimo aplinkos pokyciai. Prekyba iSvestinémis finansinémis
priemonémis, kas istoriSkai buvo prieinama tik ribotam skaiciui investuotojy,
per pastaruosius 10—15 mety, atsiradus daugybei internetiniy prekybos
platformy, tapo prieinama mazmeniniams klientams. Per tg laikg beveik nuo
nulio buvo sukurtos rinka reguliuojancios taisyklés ir teisés aktai ir skirtingy
rinky institucijos dar tik ieSko optimaliy bldy Siai veiklos sriciai kontroliuoti,
daznai jvesdamos naujas reguliacines iniciatyvas.
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Emitentas daugelyje skirtingy ES rinky veikia padedant filialams, kurie
atlieka svarby vaidmenj bendraujant su vietinémis nacionalinémis
kompetentingomis institucijomis ir Klientais. Nepaisant vis didesnio
taikomy teisés akty suderinimo, bent jau Europos Sajungoje, tarp Saliy
iSlieka reikSmingi skirtumai.

Emitentas taip pat padeda kitoms Grupés jmonéms, teikdamas joms
uzsakytas paslaugas. Kai kurios ribos gali buti nustatytos ne ES ir EEE Saliy
nacionaliniy kompetentingy institucijy, kad buty galima teikti paslaugas
kitose atitinkamose Salyse. Tai gali turéti jtakos teikiant paslaugas ,Admiral
Markets UK*, jei JK pasitrauks i$ ES.

Technologijy pazanga. Nuolatiniai technologiniai pokyciai Emitentui
suderinamuma su vis daugiau prekybos platformy, reikalauja dideliy
investicijy, bet tuo paciu atveria Emitentui naujas rinkas. Veiklos sritys,
kuriose anksciau buvo reikalingas bent tam tikras fizinis buvimas tikslinése
rinkose, tampa vis globalesnés.

Su iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusios finansinés naujovés.
Jvairiy sutarciy dél iSvestiniy finansiniy priemoniy ir turto, kuriomis tokios
priemonés paremtos, jvairové vis didéja, kas leidZzia Emitentui plésti ir
diversifikuoti savo sitilomus produktus. Bet kokia finansiniy paslaugy
inovacija gali buti reglamentuojama esamy jstatymy arba gali bati, kad
esami jstatymai jos dar nereglamentuoja. Pastaruoju atveju tikétina, kad
naujos taisyklés bus pasitlytos ES lygmeniu arba jas pasillys pati Salis,
kurioje Emitentas arba bet kuri i$ Grupés jmoniy vykdo savo veikla.

B.5

Emitento
dalyvavimas
imoniy grupéje

“Admiral Markets AS” yra “Admiral Markets Group AS” (“AMG") dukteriné
jmoné; AMG yra tarptautiniy jmoniy grupés, kuri veikia su ,Admiral Markets"
prekés Zenklu, patronuojancioji jmoné. Kitos AMG dukterinés jmonés yra
“Admiral Markets UK Ltd” (,AM UK Ltd.“), “Admiral Markets Pty Ltd" (,AM
Pty Ltd.“), “Admiral Markets Chile SpA” (,AM Chile SpA”), “Admiral Markets
Cyprus Ltd” (,AM Cyprus Ltd.”), “AMTS Solutions 0U”, “BCNEX 0U" ir “Runa
Systems” (Baltarusija).

+Admiral Markets AS" neturi dukteriniy jmoniy, bet veikia padedant trims
filialams uZsienyje (Rumunijoje, Lenkijoje ir Cekijoje) ir savo atstovybei
Rusijos Federacijoje. 2016 m. reorganizuojant grupe, buvo uzdaryti trys
filialai Latvijoje, Lietuvoje ir Bulgarijoje ir vietoje to ,Admiral Markets UK"
atitinkamose Salyse jsteigé savo filialus.

B.9

Pelno prognozé
ar preliminarus
pelnas

Netaikoma. Emitentas Siame Prospekte néra sudares pelno prognozés ar
preliminaraus pelno.
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B.10 Istorinés Emitento 2014 m. ir 2016 m. metiniy ataskaity auditg atlikusio auditoriaus
finansinés ataskaitose islygy néra.
informacijos

audito ataskaitoje
nurodyty islygy
apibtdinimas

Remdamasis metine ataskaita uz 2015 finansinius metus, auditorius
pateiké Sig salygine nuomone:

,Jmonés balanse, 2015 m. gruodZio 31 d. duomenimis, atsispindi
reikalavimas, kurio grynoji suma yra 3 721 000 eury. Vykdydami audita
neturéjome galimybés gauti pakankamai jrodymy, kad galétume jvertinti
minéto reikalavimo tenkinimag per basimus laikotarpius ir to, ar reikalavimo
sumos sumazinimas, 2015 m. gruodZio 31 d. duomenimis, yra pakankamas,
kad baty galima padengti potencialig kredito rizikg balanso dienos
duomenimis.

i

Mdsy nuomone, iSskyrus dalyje ,Salyginés nuomonés paskelbimo
pagrindas* apibddintas aplinkybes, finansinés atskaitos visais svarbiausiais
aspektais teisingai atspindi ,AS Admiral Markets” finansine padétj 2015
m. gruodZio 31 d. ir tada pasibaigusiy finansiniy mety finansinj rezultatg
ir pinigy srautus, vadovaujantis Tarptautiniais finansinés atskaitomybés
standartais, patvirtintais Europos Sgjungoje.”

Aiskumo délei, tai reiskia, kad reikalavimas, kurio grynoji verté yra 3 721 000
eury, kurj auditoriai mini savo 2015 m. salyginéje audito iSvadoje, Siuo metu,
vertinant i$ Emitento finansinés atskaitomybés pozicijos 2015 m. gruodzio
31 d., nebesvarbus. 2016 m. Emitentas gavo dalj reikalavimo, kurio dydis
buvo 280 000 eury, o likusi dalis véliau buvo retrospektyviai nurasyta. Tai
atsispindi 2016 m. metinéje ataskaitoje, pakoregavus 2015 m. ataskaitas,
po ko minéto reikalavimo 2015 m. gruodzio 31 d. ir 2016 m. gruodzio 31 d.
finansinés padéties ataskaitose nebeliko.

Sumazintas reikalavimas buvo susijes su ,ServiceCom Ltd“ (registracijos
kodas: 130.956, registruota buveiné: Suite 5, Garden City Plaza,
Mountainview Boulevard, Belmopanas, Belizas), kuri buvo Lygiaverté
sandorio su Emitentu, patyrusiu didelius nuostolius 2015 m. svyruojant
Sveicarijos franko kainoms, $alis. Reikalavimai i dalies sumazinti parengus
preliminarias 2015 m. metines ataskaitas, kadangi Emitento vadovybé,
remdamasi bendravimu su Lygiaverte sandorio Salimi ir jos uZtikrinimu,
kad ji tikrai padengs skolg, turéjo priezasciy manyti, kad reikalavimas bent
i$ dalies galés buti patenkintas. Nepaisant to, auditorius nustaté, kad Siy
jrodymy nepakanka, ir buvo pateikta sglyginé nuomoné dél 2015 finansiniy
mety ataskaitos. Po mety vykstant kitam metiniam auditui vadovybé sutiko,
kad jie priimdami sprendimg suklydo remdamiesi bendravimu su skolininku,
o skolos atgavimo prognozé buvo nepagrjsta, ir nusprendé retrospektyviai
sumazinti visg reikalaujamg suma pagal 8-3jj TAS.
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Pasirinkta Emitento finansiniai metai tesiasi nuo sausio iki gruodzio.
istoriné finansiné
informacija apie Emitento finansinés ataskaitos buvo parengtos laikantis Europos Sajungoje
Emitentg, esminés priimty Tarptautiniy finansinés atskaitomybés standarty (TFAS).

perspektyvos
ir finansinés Toliau esanciose lentelése pateikiama paskutiniy trejy finansiniy mety ir
padéties pokyciai einamyjy mety pagrindinés finansinés informacijos ir finansiniy rodikliy ir

koeficienty santrauka.
Galvenie finansu raditaji

2016 m.
1 pusm.

(1 000 EUR)

Grynasis pelnas tikrgja verte 20850 16078 13322 11772 24853 20572 15486
pelno (nuostolio) ataskaitoje

i$ finansinio turto, kuriuo

prekiaujama su klientais ir

likvidumo teikéjais

Grynosios pajamos i$ 15153 11417 9003 8949 17953 16485 13197
prekybos

Pelnas (nuostoliai) iki 5601 2259 2517 2624 6018 -2500 2232
apmokestinimo pelno

mokesc¢iu

Ataskaitiniy mety pelnas 5270 2141 2186 2580 5888 -2517 2219
(nuostoliai)

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 19740 14848 19080 15323 18018 15585 17798
Finansinis turtas, 3469 1874 939 1848 2422 98 236
vertinamas tikraja verte

pelno (nuostoliy) ataskaitoje

Trumpalaikés paskolos, 3651 3255 4187 3643 2823 3651 2522
gautinos sumos ir

iSankstiniai apmokéjimai

Atsargos** 272 0 0 0 0 0 0

Visas trumpalaikis turtas 27131 19977 24206 20814 23263 19334 20556

Visas ilgalaikis turtas 805 972 839 997 860 1081 1333
VISAS TURTAS 27936 20949 25046 21811 24123 20414 21889
Visi jsipareigojimai 1240 1944 1433 2066 1371 309 2049

**Atsargy eilutéje parodyta kriptovaliuty, nupirkty pardavimui, suma, kuri yra lygi 272 089
EUR.

Detaliau: “Ripple” - 96 259, “Litecoin” - 30 879, “Ether” - 84 023, “Bitcoin” - 29 901, “Bitcoin
Cash”- 31 026.
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Visas nuosavas kapitalas 26696 19005 23613 19744 22752 17324 19841
VISI |SIPAREIGOJIMAI IR 27936 20949 25046 21811 24123 20414 21889
NUOSAVAS KAPITALAS

Pinigy srautai i$ jprastinés - - 2271 447 4524 502 -2 353
veiklos

Pinigy srautai i$ investicinés - - -79 -458 -1446  -253 -275
veiklos

Pinigy srautai i$ finansinés - - -1325  -160 -460 -8 -1
veiklos

Visi pinigy srautai - - 867 -7 2618 241 -2 629

Visos pirmo lygio nuosavos 21294 16684 21288 19475 15410 16023 19694
léSos

Visos nuosavos lésos 21294 16684 21288 19475 15410 16023 19694
Kapitalo pakankamumas * * 229% 297% 190% 21,1% 21,6%

*Néra apskaiciuojamas

Saltinis: 2014, 2015 ir 2016 audituotos metinés ataskaitos, neaudituotos
tarpinés 2016 ir 2017 mety sausio-birzelio, sausio-rugséjis ménesiy
atskaitos.

Atkreipiame démesj, kad 2015 m. finansinés atskaitos buvo retrospektyviai
pakoreguotos 2016 m. metinéje ataskaitoje ir Prospekte pateikiamos
pataisytos sumos. Taip pat pelno ataskaitos formoje buvo atlikti kai kurie
2016 m. metinés ataskaitos pakeitimai. Prospekte 2015 finansiniy mety
pajamos ir sgnaudos pateikiamos atnaujintu formatu. Dél to Prospekte
pateikti 2015 mety finansiniai duomenys ne visiskai sutampa su 2015 mety
finansinéje atskaitoje pateiktais duomenimis.

2015 mety finansiniy atskaity korekcijos apima trumpalaikiy ir ilgalaikiy
reikalavimy nurasymus, kuriy bendra suma — 3 441 181 euras.

2016 m. birzelio 30 d. finansiniai duomenys apima visus pakeitimus,
atliktus vykdant 2016 finansiniy mety metinés ataskaitos audita, dél to yra
nukrypimy nuo 2016 m. rugpjtcio mén. paskelbtos 2016 m. pirmo pusmecio
finansinés ataskaitos. Siame Prospekte pateikti finansiniai rezultatai nurodo
naujausia ir tiksliausig Emitento finansine padétj 2016 m. birZelio 30 d.
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Svarbiausi finansiniai rodikliai ir koeficientai’

Valdyba mano, kad toliau nurodyti finansiniai rodikliai ir koeficientai yra
tinkamiausi rodikliai ir koeficientai, atsizvelgiant j Emitento veiklg. Atrinkti
rodikliai yra finansinés veiklos indikatoriai, j kuriuos vadovybé atsizvelgia
jmonés viduje.

2017 m. 2016 m.

1pusm. 1 pusm.

Nuosavo kapitalo graza (ROE) 94 % 139 % 29,4 % -135% 11,8%
Turto graza (ROA) 89% 122%  264% -119% 104 %
Pelnas, tenkantis vienai akcijai (EUR) 5,41 6,39 14,57 -6,23 549
Turto ir nuosavybés santykis 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Bendrasis likvidumo koeficientas 16,9 10,1 17,0 6,3 10,0

Saltinis: valdybos skaigiavimai naudojant duomenis i 2014, 2015 ir 2016
audituoty metiniy ataskaity, neaudituoty tarpiniy 2016 ir 2017 mety sausio-
birzelio ménesiy atskaity.

Nuo paskutiniy audituoty finansiniy atskaity paskelbimo nebuvo jokiy
nepalankiy pokyciy dél Emitento veiklos prognoziy.

B.13 Bet kokiy su
Emitentu susijusiy
pastaryjy jvykiy,
kurie turi esminés
reikSmes vertinant
Emitento mokumag,
apibiidinimas

'Sgvokos:

Estijos finansy priezidros institucija kasmet priima sprendimus dél prieZitiros
perziuros ir vertinimo proceso, kad jvertinty Emitento ir kity investicines
paslaugas teikianCiy Grupés jmoniy finansine padétj (sprendimas dél
prieziliros perziliros ir vertinimo proceso priimamas pagal visy tarp
Grupés jmoniy esanciy investiciniy bendroviy konsoliduotus duomenis).
Pagal véliausiai priimtg sprendimg dél priezitros perzidros ir vertinimo
proceso (2017 m. kovo 13 d.) buvo reikalaujama, kad Emitentas islaikyty
didesn] kapitalo rezervg nei reikalauja Kapitalo reikalavimy reglamentas
(t. y. papildomus 3,36 milijonus eury) siekiant padengti galimus klienty
reikalavimus Emitentui, susijusius su iki 2012 m. padarytais pavedimais.

ROE (nuosavo kapitalo graza) = ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) , / ((nuosavas kapitalas , + nuosavas kapitalas, ) / 2),

kur  — einamieji metai; ir , — ankstesni metai;

ROA (turto graza) = ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) , / ((turtas  + turtas, ,) / 2), kur, — einamieji metai; ir , — ankstesni

metai;

Pelnas vienai akcijai = ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) , / ((akcijy skaicius , + akcijy skaicius ) / 2), kur  — einamieji

metai; ir , — ankstesni metai;

Turto ir nuosavybés santykis = ((turtas  + turtas ) / 2) / ((nuosavas kapitalas , + nuosavas kapitalas ) / 2), kur  — einamieji

metai; ir , — ankstesni metai;

Bendrasis likvidumo koeficientas = visas trumpalaikis turtas / visi trumpalaikiai jsipareigojimai.
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Sie galimi reikalavimai gali atsirasti dél geriausiy pavedimy vykdymo
taisykliy proceddriniy klaidy, kurios buvo nustatytos 2012 metais, po ko
taisyklés is karto buvo pakoreguotos.

Bendri reikalavimai dél papildomo kapitalo rezervo, kartu su nuorodomis j
bitinybe patobulinti Emitento valdymo struktirg, kaip numatyta sprendime
dél prieziuros perziuros ir vertinimo proceso, priimto dél AMG grupés pagal
jos konsoliduotus duomenis, sudaré 6,42 procento bendros rizikos pozicijos.

Emitento kapitalo reikalavimai keiciasi kasdien, kadangi jie yra glaudziai
susije su Emitento rizikos pozicija. 2017 m. birzelio 30 d. tarp Grupés
jmoniy esanciy investiciniy bendroviy bendri kapitalo reikalavimai pagal
konsoliduotus duomenis buvo 18 593 911 EUR (jskaitant 7 707 790 EUR
dydzio papildomus kapitalo reikalavimus).

Grupés jmoniy nuosavos léSos yra 22,6 min. EUR. Todél Emitentas vykdo
savo veiklg laikydamasis jam taikomy kapitalo reikalavimy.

B.14

Priklausymas
nuo kity Grupés
subjekty

Emitentas priklauso AMG konsoliduotai grupei ir veikia artimai kartu su
kitomis Grupés jmonémis.

Be Emitento, AMG konsoliduotai grupei priklauso ,AM UK", ,AM Pty Ltd“,
+AM Cyprus Ltd", ,AM Chile SpA“, ,Runa Systems" (Baltarusija), ,BCNEX OU"
ir ,AMTS Solutions 00",

Kiekviena Grupés jmoné AMG konsoliduotoje grupéje turi savo specifinj
vaidmenj. ,AM UK Ltd", ,AM Pty Ltd." ir ,AM Cyprus Ltd. yra nacionaliniy
kompetentingy institucijy licencijuotos veikti kaip investicinés jmonés ir
teikti investicines paslaugas. ,AM Chile SpA" taip pat buvo jsteigta tam, kad
teikty investicines paslaugas, taciau Ciléje nacionaliniu lygmeniu ivestiniy
finansiniy priemoniy sitlymas néra reguliuojamas, ,AM Chile SpA" néra
licencijuota.

+AM UK Ltd" yra mazZmeninis ofisas daugeliui AMG Europos klienty dél puikiag
reputacijg pelniusio Jungtinés Karalystés verslo klimato ir jurisdikcijos
numatyto auksto lygio investuotojy apsaugos mechanizmo (Financial
Services Compensation Scheme, FSCS). ,AM Pty Ltd" ir ,AM Cyprus Ltd"
savo jurisdikcijoje yra reikSmingi rinkos zaidéjai. ,Runa Systems", ,BCNEX
00" ir ,AMTS Solutions 0U" jsteigtos siekiant teikti Grupés jmonéms naujus
IT sprendimus.

Be iSoriniams klientams teikiamy paslaugy, Emitentas veikia ir kaip
paslaugy dalijimosi centras AMG konsoliduotoje grupéje, atsakingas uz
visas svarbiausias grupés rizikos bei IT iStekliy valdymo ir administravimo
funkcijas, tokias kaip:

« IT platformy administravimas ir plétra kartu su AMG dukterinémis
jmonémis ,AMTS Solutions OU" ir ,Runa Systems";

10
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+ rizikos valdymas (jskaitant tarp Grupés jmoniy esanciy kity investiciniy
bendroviy rizikos dél jy atviry pozicijy konsoliduotg valdyma, keitimasi
informacija dél rizikos valdymo ir rizikos klausimy sprendima);

+ likvidumo teikimas — Emitentas yra vienintelis likvidumo teikéjas visoms
AMG grupés investicinéms jmonéms;

+ rinkodara (jskaitant rinkodaros medziagos ruosima bet kurios i$ Grupés
jmoniy prasymu ir Grupés jmoniy rinkodaros strategijos vystyma);

+ finansinés paslaugos (jskaitant paslaugy gavéjy klienty depozity
priemima ir mokéjimy vykdyma, kasdiene paslaugy gaveéjy klienty
depozity ir mokéjimy apskaitg ir suderinimus, paslaugy gavéjy banko
sgskaity likuciy kasdieniniy ataskaity teikimg, paslaugy gavéjy sagskaity
apmokéjima, paslaugy gavéjy operacijy zurnaly tvarkymg naudojant
,Hansa" sistemg);

+ atitikties uztikrinimas.

2016 m. pajamos uz kitoms Grupés jmonéms suteiktas paslaugas sudaré
76,0 proc.? visy ,Admiral Markets AS" pajamuy.

IS Grupés jmoniy svarbiausi Emitento partneriai yra ,AM UK" ir, kalbant apie
techninius sprendimus, ,Runa Systems". Atsizvelgiant j tai, kad Emitentas
didzigjg dalj pajamy gauna i$ paslaugy Grupés jmonéms teikimo, tarp kuriy
+AM UK" turi didziausia klienty baze, jei ,AM UK" ir (ar) jos filialy veikla baty
suardyta arba nutraukta, Emitento darbo kriivis gali bti laikinai sumazéti
taip, kad tai galéty turéti reikSmingos jtakos Emitento finansinei padéciai.
Emitentas gali padidinti savo verslo apimtis teikdamas investicines
paslaugas iSoriniams klientams ir turi tam reikiamus darbuotojus. Jei ,Runa
Systems" veikla baty suardyta arba nutraukta, Emitento paslaugy teikimas
gali buti laikinai sutrikdytas dél techninio palaikymo stygiaus. Emitentas
parengé schema, skirtg susidoroti su tokiais trikdziais, ir, prireikus, jg
panaudos.

+,AM Pty Ltd" ir ,AM Cyprus Ltd" operacijos neturi reikSmingos jtakos
Emitentui, nes uzsakomuyjy darby, pateikiamy Emitentui, sglyginai nedaug,
palyginus su uzsakomaisiais darbais, kuriuos ,AM UK Ltd“ pateikia
Emitentui. Kalbant apie ,AM Pty Ltd", papildoma prieZastis — jos geografinis
atstumas ir itin dideli Australijos bei ES teisés akty skirtumai. ,AM Chile
SpA*“ veikla laikinai sustabdyta.

2 Pajamos, gautos i$ kitoms Grupés jmonéms teikiamy paslaugy = (i$ tai paciai konsoliduotai grupei priklausanciy jmoniy
gauti tarpininkavimo mokesciai ir komisiniai + tai paciai konsoliduotai grupei priklausan¢ioms jmonéms suteiktos paslaugos
+ i$ tai paciai konsoliduotai grupei priklausanciy jmoniy gautos pallikanos + pajamos uz tai paciai konsoliduotai grupei
priklausanéioms jmonéms perleistg ilgalaikj turtg) / (grynasis pelnas i$ prekybos su klientais finansiniu turtu tikraja verte pelno

(nuostolio) ataskaitoje + pajamos i$ tarpininkavimo mokesciy + kitos pajamos + pajamos i$ pallkany).

Pajamos i$ kitoms Grupés jmonéms teikiamy paslaugy = (23 078 516 + 109 355 + 21 569 + 23 253 + 805) / (29 666 927 + 653
267 +163 433 + 70 567) = 76,0 %.
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B.15

Pagrindinés
Emitento veiklos
rasys

Emitentas veikia glaudziai kartu su kitomis Grupés jmonémis, joms
teikdamas Sias paslaugas (daugiausia Grupés jmonéms, licencijuotoms
veikti kaip investicinés bendroveés):

+ visas administracines ir rizikos bei IT iStekliy valdymo paslaugas;
« IT platformy administravimg ir plétrg;

+ rizikos valdymg — visos susijusios jmonés nuo rizikos apsidraudzia
+Admiral Markets AS“, kuri tuo pat metu yra vienintelé grupés jmoniy
likvidumo partneré.

Be paslaugy sitlymo grupés viduje kitoms Grupés jmonéms, Emitentas yra
vienas i$ lyderiaujanciy investiciniy paslaugy teikéjy Estijoje. Be Estijos,
Emitentas taip pat stiprus ir kitose Europos valstybése per Emitento filialus
ar kitas Grupés jmones.

B.16

Emitentg
kontroliuojantys
akcininkai

Emitentas yra vienintelis AMG savininkas. Netiesioginiai Emitento savininkai
yra p. Alexander Tsikhilov (Estijos gyventojas, asmens kodas 37207120078;
priklausanti dalis — 76,38 %) ir p. Dmitri Lau$ (Estijos gyventojas, asmens
kodas 38010149513; priklausanti dalis — 17,85 %), kuriems AMG priklauso
tiesioginés nuosavybés teisémis. p. A. Tsikhilov taip pat yra Emitento
stebétojy tarybos pirmininkas. p. D. Laus$ yra Emitento valdybos narys.

Alexander Tsikhilov akcijas planuojama visiSkai arba i§ dalies perleisti
,Montes Auri OU“, Dmitri Lau$ akcijas planuojama visiskai arba i$ dalies
perleisti,Laush OU". Emitentas privalo pagal atitinkama jstatyma informuoti
Estijos finansy prieziliros institucijg apie bet kokj Emitento akcininky turimy
Emitento akcijy perleidima, jei dél to bet koks tre€iasis asmuo jgis kvalifikuotg
akcijy paketa, arba apie bet kokius kitus susitarimus, pagal kuriuos bet
koks treCiasis asmuo jgyty faktiSka Emitento kontrole, ir Estijos finansy
priezitros institucija turi duoti savo patvirtinimg. Akcijos perleidziamos po
to, kai Estijos finansy prieziuros institucijg duoda tokj patvirtinima.

Emitento akcininkai su treCiaisiais asmenimis nei tiesiogiai, nei netiesiogiai
néra sudare sutarciy dél Emitento kontrolés pakeitimo.

B.17

Kredito reitingai

Netaikoma. Nei Emitentui, nei Obligacijoms kredito reitingai néra suteikti.
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C skirsnis. Vertybiniai popieriai

C.1 Vertybiniy popieriy Obligacijos yra skolos vertybiniai popieriai, kuriy Nominali verté
tipas ir klasé, ISIN yra 100 eury, nurodantys Emitento negarantuotg ir subordinuotg
skolos jsipareigojimg. ECSD yra Obligacijy apskaitytojas. Obligacijos
registruotos ISIN kodu EE3300111251.
C.2 Vertybiniy popieriy Euras.
valiuta
C.5 Apribojimai laisvai Obligacijos yra laisvai perleidziamos ir gali bati laisvai jkeistos.
perleisti vertybinius
popierius
C.8 Su vertybiniais Pagrindinés Investuotojy teisés yra teisé j palikany mokéjimus ir teisé

popieriais susijusios
teisés, jskaitant
Obligacijy eiliSkuma ir
Siy teisiy apribojimai

| Obligacijy iSpirkimg suéjus ISpirkimo terminui. Jei Emitentas laiku
nejvykdo mokéjimo jsipareigojimo, Investuotojai turi teise j palukanas po
0,05 procentus nuo nesumokétos sumos uz kiekvieng uzdelstg diena.

Obligacijos  yra  subordinuotos  visiems  nesubordinuotiems
reikalavimams prie§ Emitentg. Obligacijy subordinavimas reiskia,
kad Emitento likvidavimo, bankroto ar finansinés padéties atkdrimo ir
krizés metu priimamy sprendimy atveju visi reikalavimai, atsirandantys
dél Obligacijy, bus jvykdyti tik visiskai patenkinus nesubordinuotus
ir pripazintus reikalavimus pagal galiojancius jstatymus, ir jeigu lésy
pakaks visiskai ar i$ dalies patenkinti i§ Obligacijy atsirandancius
reikalavimus.

Kaip investiciné bendrové, Emitentas pagal Estijos finansiniy kriziy
prevencijos ir sprendimo jstatymg (jgyvendinantis Direktyva (ES)
2014/59/ES) privalo laikytis priemoniy, kurios leisty iSvengti kriziy
ir jy sprendimy jrankiy, kuriuos Estijos finansy priezitros institucija
taiko tuo atveju, jei egzistuoja rizika, kad Emitento finansiné padétis
greitai pablogés arba Emitento bankroto atveju. Jei tam tikros salygos
ivykdytos, Estijos finansy priezitros institucija gali taikyti Sias sprendimo
priemones, siekdama uZtikrinti, be kita ko, veiksmingg investuotojy ir
kity klienty apsauga. Obligacijy savininkai, kaip Emitento kreditoriai, gali
patirti nuostoliy pagal jy reikalavimy prioritetg pagal bankroto proceddra.

Siekiant iSvengti abejoniy, kol neinicijuotos likvidavimo ar bankroto
proceduros ir néra taikomos finansinés krizés prevencijos ir sprendimo
priemonés, visi Emitento jsipareigojimai susije su Obligacijomis turi biiti
jvykdyti laikantis Siame Prospekte nustatyty terminy ir salygy, taip pat
vadovaujantis taikytinais jstatymais.
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C.9

Paltikany norma,
palikany mokéjimo
terminai, obligacijy
iSpirkimo data,
grazinimo tvarka ir
pelningumas

Obligacijy Pallikany norma yra 8 procentai per metus; palikanos
skaiCiuojamos remiantis 30 dieny kalendoriniu ménesiu ir 360 dieny
kalendoriniais metais (30/360) ir mokamos kas puse mety.

Paltikany mokéjimo dienos yra kiekvieny mety birzelio 28 d. ir gruodzio
28 d. Paliikany mokéjimai vykdomi j Investuotojy einamasias saskaitas,
kurie, ECSD duomenimis, yra Obligacijy savininkai trecios Darbo dienos,
einancios pries$ atitinkama Paliikany mokéjimo dieng, pabaigoje.

Jei Palukany mokéjimo diena yra nedarbo diena, mokéjimai atliekami
pirmaja Darbo dieng po tokios dienos. Obligacijy pirmoji Paliikany
mokéjimo diena yra 2018 m. birzelio 28 d., o paskutiné paliikany
mokéjimo diena yra ISpirkimo data.

Obligacijos iSperkamos, t. y. iSpirkimo suma Investuotojams mokama
ISpirkimo dieng arba pirmalaikio Obligacijy iSpirkimo atveju sumokama
bet kuriuo metu, jvykdzius pirmalaikio iSpirkimo sglygas.

Obligacijy ISpirkimo terminas yra 2027 m. gruodzio 28 d., kai Emitentas
privalo iSpirkti visas Obligacijas. Emitentas gali iSpirkti visas, bet ne
tik kai kurias, iSleistas Obligacijas pilnai bet kuriuo metu iki ISpirkimo
termino, tik jeigu jvykdomos Reglamento (ES) Nr. 575/2013 78 straipsnio
4 dalyje nurodytos nuostatos. Pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 78
straipsnio 4 dalj pirmalaikis Obligacijy iSpirkimas galimas tik atsiradus
tam tikromis sglygomis, kas reiskia, kad Obligacija anksc¢iau gali bati
iSpirkta tik arba pasikeitus Obligacijy reguliavimo klasifikacijai, dél
ko Obligacijos nebebity laikomos Emitento nuosavybés dalimi, arba
pasireiSkus Obligacijoms taikomy mokesciy sistemos pasikeitimams,
laikomiems reikSmingais ir nenumatytiems. Bet koks toks iSankstinis
Obligacijy iSpirkimas turi biiti patvirtintas Estijos finansy prieziiiros
institucijos. Esant pirmalaikiam Obligacijy iSpirkimui, Emitentas privalo
apie tai pranesti Investuotojams ne véliau kaip pries trisdesimt (30)
dieny.

Bet kuris Investuotojas atskirai arba Investuotojai kartu neturi teisés
reikalauti pirmalaikio Obligacijy iSpirkimo.

Pirmalaikio Obligacijy iSpirkimo kaina — Obligacijy Nominali verté ir tai
paciai dienai apskai¢iuotos nesumokétos paltikanos.

Obligacijy ISpirkimo mokéjimai turi bati mokami Investuotojams, kurie
pagal ECSD informacijg yra Obligacijy savininkai atsiskaitymo dienos,
einancios pries atitinkamg ISpirkimo dieng, pabaigoje.
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c.10 ISvestinio Netaikoma.
komponento poveikis
mokant paltukanas
C.11 Jtraukimas j prekybg Emitentas ketina kreiptis dél Obligacijy jtraukimo j prekybg ,Nasdaq

reguliuojamoje rinkoje
ar kitoje lygiavertéje
rinkoje

Tallinn* reguliuojamoje rinkoje, kurioje veikia ,Nasdaq Tallinn AS".
ParaiSka bus pateikta iSkart, kai tik Prospektas bus registruotas Estijos
finansy priezidros institucijoje.

Pagal ,Nasdaq Tallinn” listingavimo taisykles Listingavimo komitetas
per tris ménesius nuo listingavimo procediiros pradzios turi nuspresti,
ar vertybinius popierius j sgrasa jtraukti, ar nejtraukti. Jei iS Emitento
reikalaujama papildomos informacijos, procedira gali uztrukti iki
SeSiy ménesiy nuo listingavimo procediiros pradzios. Listingavimo
taisyklés nustato, kad pirmoji vertybiniy popieriy, pateikty listingavimui,
listingavimo diena, yra Sestoji prekybos diena po to, kai Listingavimo
komitetas priima sprendima dél listingavimo.

Emitentas negali pateikti jokiy garantijy, kad Obligacijos bus listinguotos
ir jtrauktos j prekybg sitilomoje reguliuojamoje rinkoje.
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D skirsnis. Rizika

D.2 Pagrindiné rizika, Pagrindiniai veiksniai, darantys jtakg Emitento finansinei padéciai, apima
bldinga Emitentui Siuos:

(@) Rinkos rizika. Rinkos rizika kyla dél balansinio turto ir atsakomybiy,
kurie yra jautrls uzsienio valiuty kursams (ne eurais), taip pat prekybos
portfeliui priklausanciomis iSvestinémis finansinémis priemonémis,
kurios susijusios su valiutomis, akcijomis ir prekémis. Taigi, Emitentas
susiduria su trijy formy rinkos rizika: valiuty rizika, turto rizika ir prekiy

rizika.

Valiuty rizika yra svarbiausia Emitento rinkos rizika. Valiuty rizika
apibréZiama kaip galimas nuostolis, atsirandantis dél nepalankaus
uzsienio valiuty kursy svyravimy. Valiuty rizikos tikslais euras
laikomas pagrindine valiuta ir nekelia rizikos. Valiuty rizika kyla is:
i) valiuty poros isvestiniy finansiniy priemoniy, ii) akcijy ir birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, isreiksty uZsienio valiuta, ir
(iii) jvairaus uzsienio valiuta iSreiksto turto, daugiausia reikalaujancio
uzstato ir valiutos bei aukso isvestiniy finansiniy priemoniy savo

prekybos portfelyje.

Siekiant apsidrausti nuo valiuty rizikos, turtas konvertuojamas j eurus
pagal nustatytus vidaus limitus. Vykdomas nuolatinis atviros valiutos

pozicijos stebéjimas.

(b) Kredito rizika. Kredito rizika susijusi su galimu nuostoliu, kuris gali
atsirasti dél kity Saliy negaléjimo vykdyti jy jsipareigojimo Emitentui.
Kredito rizika jtakoja pinigus ir pinigy ekvivalentus, turimus treciyjy
Saliy, suteiktas paskolas ir gautinas sumas. Kredito rizika apima Sias

rizikas: kitos Salies rizika ir koncentracijos rizika.

(c) Likvidumo rizika. Likvidumo rizika apibréziama kaip Emitento
nesugebéjimas laiku jvykdyti savo sutartiniy jsipareigojimy dél

skirtumy tarp turimo turto ir jsipareigojimy likvidumo.
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Veiklos rizika. Veiklos rizika — tai pavojus patirti zalg dél Zmoniy,
procesy ar informaciniy sistemy klaidy ir gedimy. Veiklos rizika apima
netinkamo valdymo ir kontrolés klaidas, sukciavima, Zalg, patirtg
dél neprofesionalumo, jmonés vidaus sistemy klaidas bei Zmoniy
klaidas. Tai taip pat apima ir informaciniy technologijy rizika ir Zalg
dél neteisétos prieigos prie informaciniy sistemy. Operaciné rizika
yra zalos rizika dél Zmoniy veiklos (jskaitant darbuotojus, klientus
ar treCias $alis), dél vidiniy procediry ar sistemy nefunkcionavimo,
kaip tikétasi arba dél iSoriniy veiksniy. Veiklos rizika yra suskirstyta
i penkias pagrindines kategorijas: kontrolés ir valdymo rizika, teisiné

rizika, personalo rizika, IT rizika ir modelio rizika.

IT rizika yra nuostoliy dél laikino pagrindiniy sistemy arba duomeny
baziy nepasiekiamumo ar netinkamo veikimo rizika, taip pat sistemy
atakos i$ iSorés rizika. Emitentas visy pirma savo paslaugas sidlo
internetu, todél dél bet kokiy IT sistemy gedimy gali bati prarastos

didelés pajamos ir pakenkta reputacijai.

Be to, Emitentas gali susidurti su klienty pretenzijomis, jei Sie patiria
nuostoliy dél sistemos gedimo, pvz., prastai jvykdzius pavedimus
arba jy nejvykdzius, prekybos platformos neprieinamumo ir kt.
Emitentas savo sistemas apsaugojo apsaugos kenkéjisky programy
programomis ir programine jranga, kuri padeda aptikti ir uzkirsti kelig

bet kokiems DDoS jvykiams (pvz., ,Incapsula®).

Teisiné rizika — tai rizika, kylanti dél teisés akty, sutarCiy, geros
praktikos ir etikos taisykliy standarty neatitikimo arba neteisingo
interpretavimo. Pagrindiné sritis, kur teisiné rizika pasireiskia -
teisiné aplinka, kurioje veikia Emitentas, Siuo atveju tai yra Estija,
nes Emitentas yra gaves veiklos leidimg i$ Estijos finansy prieZitros
remdamasi rimtais Emitento pazeidimais, gali visiSkai arba i$ dalies
sustabdyti ar atSaukti $j leidimg arba taikyti kitas administracines
priemones; tokiu atveju Emitentui draudZiama toliau teikti investicines

ir kitas papildomas paslaugas savo Klientams.

Investiciniy bendroviy veikla ES reglamentuoja MiFID II, kuris iki
2018 m. sausio 3 d. turi bati jgyvendintas visy valstybiy nariy vietos
jurisdikcijoje. MiFID Il jgyvendinimo procesas vietinése jurisdikcijose
ateinanciais metais gali sukelti neaiSkumy investiciniy bendroviy
teisinei aplinkai ir galimus atitikimo klausimus visiems rinkos

dalyviams, reguliuojamiems MiFID Il nuostaty.
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D.2

(e)

Be to, Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija nurodé, kad ji gali
pasinaudoti savo turimomis intervencinémis priemonémis, kurios
numatytos reglamento (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy
rinky (MiFIR) 40-ame straipsnyje. Intervencinés priemonés leidzia
Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai, be kita ko, taikyti
tokias priemones kaip sverto ribos, garantijy ribos klienty nuostoliy
atveju ir (arba) apribojimai parduodant ir platinant tokius produktus.
Jei Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija i$ tiesy nuspres
pasinaudotiintervencinémis priemonémis, Emitentui gali tekti svarstyti
teikti papildomus produktus arba priemones, kuriems netaikomos
ribos arba apribojimai, ir pakoreguoti savo verslg pagal taikomas ribas

ir apribojimus.

Sio Prospekto sudarymo metu JK nusprendé isstoti i§ ES. Kadangi
+AM UK" registruota ir licencijuota JK, JK iSstojimas i$ ES gali paveikti
Emitentg. Galimo poveikio mastas turi blti nustatytas vykstant
deryboms tarp ES ir JK, taciau jei finansines paslaugas teikiantiems
subjektams nebebus leidZziama teikti paslaugy ES, Emitentas gali bti
priverstas pertvarkyti savo verslo veiklg. Emitentas turi keletg galimy
strategijy, kuriy galéty bati imtasi iSaiSkéjus tikslioms JK i$stojimo

detaléms.

Modelio rizika — rizika patirti nuostolius dél blogy strateginiy
sprendimy, pavyzdziui, per vélai ar netinkamai reagavus j pagrindines
rinkos tendencijas, pervertinus naujos rinkos ar produkto galimybes
irt. t.

Nuosavybés koncentracijos / kontrolés pasikeitimo rizika. Emitentas
turi vieng galutinj naudos gavéja, turintj daugiau kaip 70 procenty
AMG akcijy. AMG yra tiesioginis Emitento savininkas ir vienintelis
akcininkas. Zema nuosavybés koncentracija gali padidinti savininky
rizikos tolerancijg. Pagrindinis naudos gavéjas gali (per AMG) paveikti
Emitento verslo veiklg, ir jei atsiras aplinkybés, kai naudos gavéjo
interesai priestarauja Investuotojy interesams, bet koks veiksmingas
sprendimas, susijes su turto perleidimu ar verslo veiklos pakeitimais,
gali bati priimtas tik pagrindinio naudos gavéjo, o ne bendrai skirtingy

akcininky.

Néra jokiy Obligacijy suteikiamy teisiy, susijusiy su Emitento

nuosavybés ar valdymo pakeitimu.
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Priklausomybé nuo kity Grupés jmoniy. Emitentas yra AMG
konsoliduotos grupés narys ir glaudziai veikia su kitomis Grupés
jmonémis. Kiekviena Grupés jmoné turi savo konkrety vaidmenj AMG
konsoliduotoje grupéje, o kiekvienas subjektas yra priklausomas
nuo kity Grupés jmoniy. Emitentas didZigjg dalj savo pajamy uzdirba
iS savo, kaip bendro AMG konsoliduotos grupés paslaugy centro,
veiklos. Todél jo finansiniai rezultatai priklauso nuo kity Grupés jmoniy
veiklos rezultaty atitinkamose jy rinkose. 2016 m. pajamos, gaunamos
teikiant paslaugas kitoms Grupés jmonéms, sudaré 76,0 proc. visy

+LAdmiral Markets AS" pajamy.

Industrijos reputacijos rizika. Kadangi industrija daugiausia veikia per
techninius sprendimus, nejmanoma visiskai prizidréti ir kontroliuoti
kai kuriy jmoniy, kurios tvirtina esancios finansiniy paslaugy teikéjos,
veiklos, apie kurig nacionalinei kompetentingai institucijai nebuvo
pranesta. Kadangi klientai ne visada patikrina, ar Sios bendrovés
turi leidima teikti finansines paslaugas, jie gali patirti nuostoliy dél
paslaugy teikéjy sukéiavimo ar nusikalstamos veikos, o klientai gali
susidaryti jspiidj, kad visos bendrovés, teikiancios panasias paslaugas,
iS esmés yra nepatikimos (apibendrinimo rizika). Be to, paciy klienty
veikla gali turéti jtakos pramonés Sakos reputacijai apskritai, nes
klientai, siekdami sékmingy investicijy, daznai neturi Ziniy. Be to, bet
kokie visuotiniai finansinés aplinkos skandalai Ziniasklaidoje gali
neigiamai pristatyti industrijg ir pakenkti visy rinkos dalyviy, jskaitant

Emitentg, reputacijai.
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D.3 Pagrindiné Su Obligacijomis susijusios vertybiniams popieriams budingos rizikos
rizika, bldinga pateiktos toliau apima Sias:
Obligacijoms

(a) Kredito rizika. Su investavimu j Obligacijas susijusi kredito rizika, o tai
reiSkia, kad Emitentas nebdtinai bus pajégus tiksliai ir laiku jvykdyti

savo su Obligacijomis susijusius jsipareigojimus.

(b) Likvidumo rizika. Obligacijos yra iSplatinamos per viesg sillymag ir
Emitentas kreipiasi, kad Obligacijos baty jtrauktos j ,Nasdaq Tallinn“
reguliuojama rinka. Jei praSymas bus patenkintas, Obligacijos bus
listinguotos ,Nasdaqg Tallinn“. Taciau tai negarantuoja Obligacijy
likvidumo antrinéje rinkoje. Emitentas néra jsipareigojes palaikyti
Obligacijy likvidumo antrinéje rinkoje. Be to, iki Obligacijos bus
jtrauktos j prekyba ,Nasdaq Tallinn“ reguliuojama rinkg, Obligacijomis
bus galima prekiauti uz reguliuojamos rinkos riby (OTC), kas reikalaus
papildomy Investuotojo pastangy surasti suinteresuoty pirkéja.
Siekiant iSvengti abejoniy, Emitentas negali pateikti jokiy garantijy,
kad Obligacijos bus listinguotos ir jtrauktos j prekybg sillomoje

reguliuojamoje rinkoje.

(c) Kainos rizika. Pirminio sililymo metu Obligacijos sitlomos su
Nominalia verte ir tam tikra fiksuota kupono norma. Taciau antrinéje
rinkoje Obligacijy kaina gali sumazéti dél situacijos rinkoje ar jvykiy,

susijusiy su Emitentu.

(d) Subordinavimo rizika. Obligacijos yra subordinuotos visiems
nesubordinuotiems reikalavimams prieS Emitenta, kas reiskia, kad
Emitento likvidavimo, bankroto ar finansinés padéties atkarimoirkrizés
metu priimamy sprendimy atveju Obligacijos yra Zemesnés eilés negu
kiti reikalavimai (iSskyrus bet kokias papildomas obligacijas, iSleistas
Emitento, kuriems buty suteikta ta pati eilé, kaip ir Siy Obligacijy
arba Zemesné). Taigi, Emitento likvidavimo arba bankroto atveju visi
reikalavimai, atsirandantys dél Obligacijy, bus jvykdyti tik visiskai

patenkinus nesubordinuotus ir pripazintus reikalavimus.

Emitento reikalavimy patenkinimas taip pat gali priklausyti nuo
reikalavimy, kylanciy i§ Estijos Finansiniy kriziy prevencijos ir
sprendimo jstatymo (jgyvendinantis Direktyvg (ES) 2014/59/ES),
pagal kurj jei tam tikros salygos jvykdytos, Estijos finansy prieZitiros
institucija gali taikyti finansiniy kriziy prevencijos priemones ir
sprendimo bidus, siekdama apsaugoti, be kita ko, investuotojus
ir kitus klientus, jei kyla pavojus, kad gali greitai pablogéti Emitento

finansiné padétis arba yra pavojus atsirasti nemokumui.
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Obligacijy savininkai, kaip Emitento kreditoriai, gali patirti nuostoliy

pagal jy reikalavimy prioritetg pagal bankroto procediira.

(e) Pirmalaikio iSpirkimo rizika. Obligacijos gali bati iSpirktos Emitento

®

(9)

(h)

iniciatyva ankscCiau termino, jeigu atsiranda jvykis, nurodytas
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 78 straipsnio 4 dalyje ir Estijos finansy
priezilros institucija leidZia tokj pirmalaikj iSpirkima. Jei Emitentas
pasinaudoja Sia pirmalaikio iSpirkimo teise, investicijos j Obligacijas
gragzos rodiklis gali biiti mazesnis, nei i$ pradziy planuotas. Taip pat
Investuotojai gali neturéti opcijos investuoti j finansines priemones,
sitlanCias panaSias rizikos/gragzos charakteristikas pirmalaikio
iSpirkimo metu arba galéty patirti papildomas islaidas pasirinkdamas

nauja investicija.

Teisékiros rizika. Teisékiros rizika — tai rizika Emitentui patirti
galimus turto praradimus dél galimy su teisés akty pakeitimu Estijoje,
Europos Sgjungoje ar treCiosiose Salyse, kuriose Emitentas vykdo
veiklg, arba dél naujy vietiniy arba ES teisés akty implementavimo,

kurie gali lemti papildomas iSlaidas arba sumazinti investicijos graza.

Mokes¢iy rizika. Mokesciy vertinimas ir sumokéjimo proceddros,
taikomos Estijos mokescCiy rezidentams ir nerezidentams gali keistis.
IS investuotojy perspektyvos, mokesciy rezimo keitimai gali paveikti

paltkany pajamy verte.

Nuosavybés teisiy nebuvimas. Investuotojai neturi jokiy savininkams
galiojanciy teisiy, kadangi skolos vertybiniai popieriai nesuteikia jokiy
balsavimo teisiy, teisés gauti dividendus ar jokiy kity teisiy, kurios

bldingos nuosavybés vertybiniams popieriams.
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E skirsnis. Sitlymas

E.2b Sitlymo priezastys Emitento verslo apimtys per pastaruosius 3 metus pastebimai augo.
ir pajamy Emitentas siekia testi augima per organiska plétrg jos esamose rinkose,
naudojimas su kuo yra susijusios aukstesnés veiklos, kredito ir uZsienio valiuty rizikos
(kai sitilymas pozicijos.
skelbiamas ne
siekiant uzdirbti Siekiant padengti galimas rizikas, Emitentui reikia papildomo kapitalo
pelno ir (arba) rezervams, kurie padéty atsverti augancias apimtis, vykdyti vidaus ir
apsidraudziant norminiy kapitalo reikalavimus ir uztikrintiilgalaikj Emitento veiklos tvaruma.
nuo tam tikros
rizikos) IS Emisijos gautos léSos bus pilnai naudojamos stiprinti Emitento antro

lygio reguliacine nuosavy Iésy baze. Visa Emitento kapitalo bazé, kurig Siuo
metu sudaro tik pirmo lygio kapitalas, 2017 m. birzelio 30 d. duomenimis,
buvo 21 287 596 eurai. Sékmingai uzbaigus Emisijg, Emitento kapitalo bazé
yra tokia, kaip nurodyta toliau (visa kita nepakite):

(a) pirmo lygio kapitalas: 21 287 596 eurai;

(b) antro lygio kapitalas: 5 000 000 eury;

(c) Vvisareguliaciné kapitalo bazé: 26 287 596 eurai.

Apskaiciuota, kad bendros su Sitlymu susijusios islaidos bus iki 180 000
eury, kas bus atimama i$§ Emisijos metu gauty |ésy, prie$ naudojant Iésas,
kaip nurodyta auksciau.

E.3 Sitlymo salygos

Siulymas

Obligacijos sitilomos pasirasymui, vykdant vie$g sililymg mazmeniniams ir
instituciniams investuotojams. Obligacijos sitlomos tik Estijoje, Latvijoje ir
Lietuvoje.

Obligacijy skaicius
Investuotojams sitloma ne daugiau kaip 50 000 Obligacijy. Vienos
Obligacijos Nominali verté yra 100 EUR, bendra Emisijos verté yra iki 5 000

000 EUR. Virsijus pasirasyta skaiciy, Emitentas turi teise padidinti siilomy
Obligacijy skaiciy iki ne daugiau kaip 20 000.
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Pasirasymo laikotarpis

Investuotojai gali pasirasyti Obligacijas per PasiraSymo laikotarpj (nuo 2017
m. gruodzio 8 d. 10 val. (Ryty Europos laiku) iki 2017 m. gruodzio 19 d. 17
val. (Ryty Europos laiku)), pateikdami Paraiskg dél pasirasymo.

Paraiskos dél pasiraSymo

Paraiskos dél Obligacijy pasiraSymo turi biti pateikiamos Emitento nurodytu
blidu per Investuotojo vertybiniy popieriy saskaitos turétojg (Estijoje)
arba per ,Nasdaq Riga“ arba ,Nasdaq Vilnius” birZos narj arba tiesiogiai
Emitentui. Paraiskas dél pasiraSymo galima teikti per PasiraSymo laikotarpj.

Norédamas pateikti ParaiSkg dél pasiraSymo, Investuotojas turi turéti savo
vardu atidarytg vertybiniy popieriy saskaitg arba naudoti atstovo sgskaita.

Jei vienas Investuotojas PasiraSymo laikotarpiu pateiks kelias ParaiSkas
dél pasirasymo, visos Investuotojo ParaisSkos dél pasiraSymo bus sujungtos
ir laikomos kaip viena. Pasibaigus PasiraSymo laikotarpiui, Paraiskos dél
pasirasymo tampa neatSaukiamos.

Minimalus Paraiskoje dél pasirasymo nurodytas Obligacijy skaiCius yra 1
(viena) Obligacija.

Obligacijy paskirstymas ir patvirtinimas

Obligacijos paskirstomos pasibaigus Pasirasymo laikotarpiui ir atsizvelgus
j Pasirasymo laikotarpio rezultatus. Obligacijos Investuotojams, ParaiSkas
dél pasirasymo pateikusiems ne véliau kaip per 3 (tris) darbo dienas po
Pasirasymo laikotarpio, paskirstomos tik Emitento pasirinkimu. Obligacijos
skirstomos pagal Emitento diskrecijg, atsizvelgiant j tai, kad kiekvienam
Investuotojui, pateikusiam galiojancig ParaiSkg dél pasiraSymo, priskiriama
bent viena Obligacija. Jei Paraiska dél pasiraSymo pateikiama pasibaigus
Pasirasymo laikotarpiui, bet iki 1Sleidimo dienos, Emitentas turi diskrecijos
teise skirti Obligacijas tokiems Investuotojams.

Emitentas kiekvienam Investuotojui pateiks patvirtinima, jrodantj dalinj ar
visiska Investuotojo ne véliau kaip likus trims Darbo dienoms iki ISleidimo

dienos pateiktos ParaiSkos dél pasiraSymo priémima ar atmetima.

Patenkines Paraiska dél pasiraSymo, Emitentas patvirtins Investuotojui apie
paskirty Obligacijy skaiciy ir bendrg paskirty Obligacijy ISleidimo kaina.

Atmetes Investuotojo Paraiskg dél pasiraSymo, Emitentas patvirtinime
nurodys tokio atmetimo priezastis.
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E.3

Jei jmanoma, patvirtinimas bus parengiamas elektronine forma ir Emitentas
persiys patvirtinima el. pasto adresu, pateiktu Investuotojo ParaiSkoje dél
pasirasymo. Paskirstymo rezultatai bus prieinami Emitento internetiniame
puslapyje http://www.admiralmarketsgroup.com/admiral-markets-as/
bonds.

Emisijos kaina

Kiekvienos Obligacijos Emisijos kaina — jos Nominali verté. Nominali
Obligacijos verté yra 100 EUR.

Atsiskaitymas uz Obligacijas

Atsiskaitymas uz Obligacijas atliekamas kaip vienalaikis vertybiniy popieriy
ir piniginiy lésy pervedimas (delivery versus payment, DVP).

Obligacijas Emitentas Emisijos dieng perves j Investuotojy ParaiSkose dél
pasirasymo nurodytas vertybiniy popieriy saskaitas.

Sitlymo atSaukimas

Jei bendras pasirasyty Obligacijy skaiCius yra mazesnis uz bendrg sitlomy
Obligacijy skaiciy, Emitentas per 3 (tris) Darbo dienas nuo PasiraSymo
laikotarpio pabaigos turi teise patvirtinti, kad Emisija baigta pagal faktiskai
pasirasytas Obligacijas, sumazinti isleidziamy Obligacijy skaiciy arba
atSaukti sidlyma.

Jtraukimas j reguliuojama rinka

Emitentas nedelsdamas po Prospekto jregistravimo Estijos finansy
priezitros institucijoje ketina kreiptis dél Obligacijy jtraukimo | prekyba
reguliuojamojoje rinkoje, kurios operatorius yra ,Nasdaq Tallinn“, dél to
Prospektas taip pat laikomas listingavimo ir jtraukimo j prekybg prospektu.

Prekyba Obligacijomis reguliuojamoje rinkoje galés prasidéti Obligacijas
listingavus reguliuojamoje rinkoje, patvirtinus ,Nasdaq Tallinn“ Listingavimo
komitetui. Atitinkamy daty Emitentas pateikti negali, nes jis negali
garantuoti, kad Obligacijos bus listinguotos reguliuojamoje rinkoje. Pagal
,Nasdaq Tallinn“ listingavimo taisykles, sprendimo priémimas gali trukti iki
trijy ménesiy (arba Sesiy ménesiy, jei Listingavimo komitetas, be Emitento
jau pateiktos informacijos, reikalauja papildomos informacijos).
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E.4 Interesai, kurie Gali kilti interesy konfliktas, galutiniams Emitento savininkams ir (arba)
reikSmingi stebétojy tarybos ar valdybos nariams nusprendus pasirasyti Obligacijas.
atsizvelgiant | Nors galutiniai Emitento savininkai ir valdybos bei stebétojy tarybos nariai
emisija (sitlyma), mano, kad yra galimybé, kad jie gali pasirasyti ir (arba) jsigyti tam tikrg
iskaitant kiekj Obligacijy. Jie patvirtino, kad bendra suma i$ viso nevirSys 5 procenty
konfliktinio bendros Emisijos Nominalios vertés, t. y. ji nebus pakankamai didelé, kad
pobidzio kilty interesy konfliktas.

Emitento vadovybei néra Zinoma jokia papildoma informacija, kuri bty
reikSminga Emisijai, taip pat bet kokius konfliktuojancius interesus,
susijusius su Emisija.

E.7 Numatomos Investuotojas padengia visas su Obligacijy jsigijimu ir laikymu susijusias
islaidos, iSlaidas pagal finansy jstaigy ar investiciniy paslaugy teikéjy vertybiniy

kurias dengia
investuotojas

popieriy atsiskaitymus ir laikymo kainorastj. Emitentas néra jsipareigojes
kompensuoti Sias iSlaidas Investuotojui. Papildomos islaidos gali biti
susijusios su mokesciy jsipareigojimais, nustatytais valstybéje, kurioje yra
Investuotojo gyvenamoji vieta. Pagal Prospekto sglygas Emitentas privalo
nuo paltkany sumokéti reikalingus mokescius.
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