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ST kopsavilkuma mérkis ir sniegt Tsu parskatu
par Admiral Markets AS  (,Emitents”)
pakartoto obligaciju (,Obligacijas”) publiska
piedavajuma

prospektu (,Prospekts").

Prospekta pamatinformaciju saturoSais
kopsavilkums ir sastadits atbilstosi prasibam,
laujot potencialajiem iegulditajiem salidzinat
Obligacijas ar [idzigiem vértspapiriem. Sis
kopsavilkums ir sadalits iedalas atbilstosi
Prospekta regulai un tas grozijumiem (ipasi
Pielikuma XXII) ir obligati sada veida finansu

instrumentiem.

ledalu seciba tabula atbilst piemérojamajam
regulejumam; elementu numeracija nav seciga,
jo tie Prospekta regula minétie elementi, kas
uz konkrétajiem vértspapiriem neattiecas, Saja
kopsavilkuma ir izlaisti. Gadijuma, ja Prospekta
regula ir prasiba, ka attieciga vértspapira veida
kopsavilkumam ir jasatur zinams elements,
tacu attieciba uz So elementu informaciju nav
iesp€jams sniegt, tad elements ir kopsavilkuma

dots kopa ar noradi, ka to ,nepieméro”
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ledala A — levads un bridinajumi

Al

Bridinajums
iegulditajiem un
potencialajiem
iegulditajiem

Sis kopsavilkums nav Prospektsun ir jaskata ka Prospekta ievads.Lemjot
par investéSanu Obligacijas, iegulditajam ir jaiepazistas ar Prospektu
kopuma. Sis kopsavilkums aptver faktus un apstaklus, ko Emitents uzskata
par svarigiem attiecilba uz Emitenta saimniecisko darbibu, Obligaciju
piedavasanu un pienemsanu tirdzniecibai, un ir kopsavavilkums informacijai,
kas ir detalizetak izklastita Prospekta.

Ja ieguldrtajs velas iesniegt tiesa prasibu, kas saistita ar Prospekta esoSo
informaciju, prasitajam-iegulditajam saskana ar attiecigas dalibvalsts
normativajiem aktiem pirms tiesvedibas uzsakSanas var but jauznemas
Prospekta tulkosanas izmaksas.

Civiltiesiska atbildiba attiecas tikai uz tam personam, kuras izstradajusas
So kopsavilkumu, ieskaitot ta tulkojumu, bet tikai tada gadijuma, ja
kopsavilkums, konteksta kopa ar citam Prospekta dalam, ir maldinoSs,
neprecizs vai pretrunigs vai lasits kopa ar citam Prospekta dalam, tas
nesniedz svarigako informaciju, kas ir investoriem nepiecieSama Obligacijas
ieguldijuma veikSanas Iemuma pienemsanai.

A2

Prospekta
izmantoSana
Obligaciju
talakpardosanai

Nav piemérojams. ST Prospekta sastadisanas mérkis nav Obligaciju
talakpardosana.
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ledala B — Emitents

B.1 Emitenta Admiral Markets AS
juridiskais un
komercnosaukums
B.2 Emitenta Admiral Markets AS ir akciju sabiedriba, kura ir dibinata un darbojas
pastaviga saskana ar Igaunijas Republikas normativajiem aktiem. Emitenta
atrasanas vieta, atrasanas vietas valsts ir Igaunijas Republika, juridiska adrese Ahtri
juridiska forma, 6a, 10151 Tallina, Harju aprinkis, lgaunijas Republika. Emitents
tiestbu . R .. v e
. B ir registréts lgaunijas komercregistra ar registracijas numuru
akti, saskana ar
. 10932555.
kuriem _ . ) N N
Emitents darbojas, Emitenta darbibu skarosie galvenie normativie akti ir.
un . Komerclikums;
ta dibinasanas o _ ) o
valsts . Saimnieciskas darbibas likuma Vispariga dala;
. Vertspapiru tirgus likums un
. Kreditiestazu likums
B.4b Informacija par Emitents ir ieguldijumu parvaldes sabiedriba, kuru ir licencgjusi un uzrauga

visam
tendencém, kas
ietekmé Emitentu
un

nozari, kura tas
darbojas

Igaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade (licences numurs
4.1-1/46) un kurai ir atlauts sniegt ieguldijumu pakalpojumus atbilstosi
sanemtajai licencei: (i) sanemt un iesniegt rikojumus attieciba uz finansu
instrumentiem, (ii) rikojumu izpilde klientu uzdevuma, (iii) tirdznieciba ar
vertspapiriem uz pasas réekina, ka art blakuspakalpojumi.

Visnozimigakas zinamas pedeja laika Emitentu un vina darbibas nozari
ietekméjusas tendences ir (i) regulativas vides izmainas, (ii) tehnologijas
attistiba un (iii) finansu inovacijas atvasinato instrumentu joma.
Regulativas vides izmainas. Tirdznieciba ar atvasinatiem finansu
instrumentiem vesturiski bija pieejama tikai ierobezotam investoru skaitam.
Pateicoties intensivai tieSsaistes tirdzniecibu platformu izveidei pedejo 10-
15 gadu laika, tirdznieciba ar sadiem instrumentiem tagad ir pieejama art
mazumtirdzniecibas klientiem. Lielakoties arT vis tirgu regul€joSie noteikumi
untiesibu aktiir tikusi izstradati Saja laika perioda. Dazadas tirgu regulgjosas
institlcijas vél tikai mekle optimalako regulgjumu $Ts nozares uzraudzibai i,
tapéc grozijumi regulejuma tiek ieviesti biezi.
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Emitents darbojas ar ta filiaJu palidzibu, kuras spélé nozimigu lomu
Emitenta komunikacija ar klientiem un vietéjam parvaldes iestadem,
darbojas. daudzos dazados tirgos ES iekSniené. Nenemot vera ievérojamo
likumdoSanas harmonizaciju - visizteiktaka starp ES dalibvalstim, tomér
valstu starpa joprojam pastav ievérojamas atskiribas.

Emitents arm piedava citiem Grupas uznémumiem arpakalpojumus.
Valstim, kuras nav ES/EEZ dalibvalstis, ir iesp€ja ierobezot arpakalpojumu
izmanto$anu arpus §im valstim. ST iemesla dél var tiks ietekméta
pakalpojumu sniegS§ana AM UK gadijuma, ja Apvienota Karaliste bis
izstajusies no ES.

Tehnologiska attistiba. Pastavigas tehnologiskas izmainas ir Eminentam
gan izaicinajums, gan ari iespgjas. IT sistému uzturéSana musdienu [imenr,
lai nodroSinatu savietojamibu ar nepartraukti pieaugoso tirdzniecibas
platformu skaitu, prasa jatamus ieguldijumus, tacu taja pasa laika paver
Emitentam art jaunus tirgus. Darbibas joma, kas ieprieks prasija vismaz
kaut kada meéra klatbGtni savos mérka tirgos, klust arvien globalaka.

FinansSu inovacijas atvasinato instrumentu joma. Pieaug dazadu atvasinato
f[gumu un pamata esoSo aktivu daudzveidiba, kas lauj Emitentam
paplasinaties un padarit savus piedavatos pakalpojumus daudzveidigakus.
Jebkura inovacija, kas saistita ar finansu pakalpojumu snieg$anu, var vai nu
tikt paklauta eso$ajam regulgjumam, vai ari esosSais regulgjums var uz to
neattiekties. Peédeja gadijuma pastav iesp€ja, ka ES limenT vai nacionalaja
fmenT tajas valstis, kuras Emitents vai kads no Grupas uznémumiem veic
komercdarbibu, var tikt piedavata jaunu noteikumu ieviesana.

B.5

Emitenta daliba
saistito uznémumu
grupa.

Admiral Markets AS ir Admiral Markets Group AS (,AMG") meitas uznémums;
AMG ir mates uznémums Admiral Markets zimola uznémumiem.. Pargjie
Grupas meitas uznémumi ir Admiral Markets UK Ltd. (,AM UK"), Admiral
Markets Pty Ltd (,AM Pty Ltd.“), Admiral Markets Chile SpA (,AM Chile
SpA"), Admiral Markets Cyprus Ltd (,AM Cyprus Ltd"), AMTS Solutions 0U,
BCNEX OU un Runa Systems (Baltkrievija).

Emitentam nav meitas uznémumu, tacutas darbojas arfilialu starpniecibu vél
trijos aréjos tirgos (Rumanija, Polija, Cehijas Republika); Krievijas Federacija
darbojas Admiral Markets AS parstavnieciba. Grupas reorganizacijas gaita
2016. gada tika likvidetas tris bijusas filiales Latvija, Lietuva un Bulgarija, un
minétajas valstis tagad darbojas Admiral Markets UK filiales.

B.9

Pelnas prognoze

Nav piemérojams. Emitents nav Saja Prospekta veicis pelnas prognozi.
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B.10

lebildes iepriek§égjo
periodu finansu
informacijas
revizijas

zinojuma

Revizijas zinojumos nav bijusas iebildes attieciba uz Emitenta 2014. un
2016. gada parskatiem, Pamatojoties uz 2015. gada parskatu, revidents ir
paudis sekojosu viedokli:

,Uznémuma bilancé ir ietverts prasijums par neto summu 3,721 takstoSi
eiro uz 2015. gada 31. decembri. Audita gaita mums nebija iespéjams
iegdt pietiekami daudz pieradijumu, lai novértetu minéta prasijuma
apmierinasanas iespéju nakamo periodu laika, ka arf to, vai minétas prasibas
vértibas samazinasanas uz 2015. gada 31. decembri ir pietiekama, lai segtu
potencialo kredita risku bilances datuma.

/]

Pec masu domam, iznemot rindkopa lebildes aprakstito apstaklu iespéjamo
ietekmi, Sis Gada parskats ietver visu batisko informaciju, lai taisnigi attélotu
AS Admiral Markets finansu situaciju uz 2015. gada 31. decembri, ka ari
saja datuma noslégusa saimnieciska gada finansu rezultatus un naudas
plismu saskana ar Eiropas Savieniba pienemtajiem Starptautiskajiem
gramatvedibas standartiem (“SGS”).

Tas nozimég, ka prasijumam ar neto vertibu 3,721 tikstosi eiro, kam sava
piezimé pievérsa uzmanibu revidenti 2015. gad3, Sobrid no finansu parskata
viedokla nav bdtiska. 2016. gada Emitentam tika atlidzinata dala no
prasijuma 280 tiikstoSu eiro apméra, un pareja summa ir vélak norakstita.
Ta rezultata 2016. gada saimnieciska gada parskata tika korigeti 2015.
gada raditaji, un finansu parskatos uz 31.12.2015 un 31.12.2016. miné&tais
prasijums vairs nav atspogulots.

Prasijums bija pret ServiceCorp Ltd. (registracijas nr.. 130.956, juridiska
adrese: Suite 5, Garden City Plaza, Mountainview Boluvevard, City of
Belmonpan, Belize). Tas ir Emitenta tiesigais darfjumu partneris, kas cieta
smagus zaudéjumus sakara ar 2015. gada Sveices franka cenas izmainam.
Prasijums tika dal€ji samazinats gatavojot sakotngjo 2015. gada parskatu
Emitenta, jo Emitenta vadibai bija iemesli domat to, ka prasijums vismaz
daleji var tikt atguts. Pie Sada secinajuma vadiba nonaca, balstoties uz
savstarpéju komunikaciju starp Emitentu un ta tiesigo darjjumu partneri un
solljumiem paradu atlidzinat. Nakama gada parskata tapsanas laika vadiba
konstatgja, ka otra puse maldinaja Emitenta vadibu un ka parada atgtsanas
prognoze nebija pamatota, ka arm noléema ar atpakalejosu datumu pilna
apmeéra norakstit prasijumu saskana ar IAS 8.
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B.12

Emitenta izveleta
vesturiska finansu
informacija un
nozimigas
parmainas
prognozes un
finansialaja
stavoklt

Emitenta parskata gads sakas janvart un beidzas decembrf.

Emitenta parskati ir tikuSi sagatavoti pec Starptautiskiem gramatvedibas
standartiem (SGS), kas ir spéka Eiropas Savieniba pastavoso praksi.

Zemak atrodama tabula sniedz Emitenta pedgjo triju parskata gadu un §t
gada pirma pusgada finansu raditaju kopsavilkumu.

Galvenie finansu raditaji

1. 1.
(1 000 EUR) pusgads pusgads

2017 2016

Neto pelna no tirgojamiem 20850 16078 13322 11772 24853 20572 15486
finansu aktiviem patiesaja

vertiba caur pelnas vai

zaud@jumu aprékinu attieciba

uz klientiem un likvividitates

nodrosinatajiem.

Tirdznieciskas darbibas neto 15153 11417 9003 8949 17953 16485 13197
pelna

Pelna (zaud&jumi) pirms 5601 2259 2517 2624 6018 -2500 2232
ienakuma nodokla

Atskaites gada kopégja pelna 5270 2141 218 2580 5888 -2517 2219
(zaudejumi)

Nauda un ekvivalenti 19740 14848 19080 15323 18018 15585 17798

Finansu aktivu patiesa vertiba 3469 1874 939 1848 2422 98 236
caur pelnu un zaud&umiem

Tstermina aizdevumi, debitoru 3651 3255 4187 3643 2823 3651 2522
paradi un priekSapmaksas

Pamatlidzek|i** 272 0 0 0 0 0 0
Kopéjie apgrozamie lidzekli 27131 19977 24206 20814 23263 19334 20556
ligtermina aktivi 805 972 839 997 860 1081 1333
Aktivi kopa 27936 20949 25046 21811 24123 20414 21889
Saistibas 1240 1944 1433 2066 1371 3090 2049
Pasu kapitals 26696 19005 23613 19744 22752 17324 19841

Saistibas un pasu kapitals kopa 27936 20949 25046 21811 24123 20414 21889

**Uzskaites rinda redzams pardosanai iegadatas kriptovalatas daudzums 272,089 EUR
valata

Daudzums: Ripple - 96 259, Litecoin -30 879, Ether -84 023, Bitcoin - 29 901, Bitcoin Cash
-31026.
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Saimnieciskas darbibas - - 2271 447 4524 502 -2 353
naudas plisma kopa

leguldisanas darbibas naudas - - -79 -458 -1446  -253 -275
plisma kopa
FinanséSanas darbibas = = -1325 -160 -460 -8 il

naudas plisma kopa

Naudas pliisma kopa - - 867 -171 2618 241 -2 629

Pirma imena pasu 21294 16684 21288 19475 15410 16023 19694
pamatiidzekli kopa

Pasu lidzek|i kopa 21294 16684 21288 19475 15410 16023 19694
Kapitala adekvatums & & 229% 297% 190% 21,1% 21,6%
*nav aprekinats

Avoti: Auditétie gada parskati par 2014.,2015. un 2016. gadu, starpparskati
par neauditéto 2016. gada janvari-juniju, janvari-septembris un 2017. gadu.

Janem vera, ka 2016. gada parskata ir atpakalejosi korigéti 2015. gada
parskata dati, un Prospekta noraditas korigétas summas. Papildus tam,
pelnas un zaudéjumu parskata formats 2016. gada parskata tika nomaintts
uz jaunu. Prospekta 2015. gada pelna un zaudg&jumi noraditi, izmantojot So
jauno formatu. Tapéc, Prospekta sniegtos 2015. gada finansu datus nevar
pilniba salidzinat ar 2015. gada parskata sniegtajiem datiem.

Korekcijas finansu parskatos par 2015. gadu ietver Tstermina un ilgtermina
prasibu norakstiSanu par kopg&jo summu 3 441 181 eiro.

Finansu dati uz 30.06.2016. ieklauj visas izmainas, kas veiktas revidentu
zinojumos 2016. gada parskatam, ka rezultata konstatéjamas atskiribas
no 2016. gada augusta publicetajiem finansu parskatiem par 2016. gada
pirmo pusgadu. Prospekta dati ir jaunakie un visprecizakie dati par Emitenta

finansialo stavokli uz 30.06.2016.
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Svarigakie finansu raditaji’

Valde uzskata, ka zemak sniegtie finansu raditaji un indikatori ir
vispiemérotakie Emitenta darbibas raksturo$anai. Uz Siem raditajiem ka
Emitenta finansu stavokla indikatorus izmanto arT Emitenta valde.

1. pusgads 1. pusgads 2016 2015 2014

2017 2016
Pasu kapitala atdeve, (ROE) 9,4% 13,9% 29,4% -13,5% 11,8%
Aktivu atdeve, (ROA) 8,9% 12,2% 26,4% -11,9% 10,4%
Tira pelna par akciju, (EUR) 541 6,39 14,57 -6,23 549
Pasu kapitala koeficients 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1
Apgrozama kapitala koeficients 16,9 10,1 17,0 6,3 10,0

Avoti: Valdes aprekini, balstoties uz auditétajiem gada parskatiem par
2014., 2015. un 2016. gadu, un neauditetajiem starpparskatiem par 2016.
gada janvari — juniju un 2017. gadu.

Emitenta darbiba péc pedeja auditeta finansu parskata publicesanas nav
notikusas butiskas negativas parmainas.

B.13 Buatiski neseni
notikumi
Emitenta
maksatnespéjas
novertésanai

'Definicijas:

Igaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade pabeidz darbu pie
uzraudzibas parbaudes un novértésanas procesu (“SREP”) lemumiem,
ar kuriem novértéts Emitenta un parejo Grupas uznemumu, kas sniedz
ieguldijumu  pakalpojumus, finansialais stavoklis (tiek pienemts
konsolidets SREP lemums attieciba uz visam Grupas ieguldijumu parvaldes
sabiedribam). Pedéja SREP lémuma (13.03.2017. lemums) Emitentam
tika pieprasits nodrosSinat lielaku kapitala rezervi, neka ir nepiecieSama
saskana ar Kapitala pietiekamibas regulu (t.i., papildus 3,36 miljonus eiro),
lai nodrosinatu iespejamos klientu prasijumus pret emintentu saistiba ar
rikojumiem, kas iesniegti pirms 2012. gada.

ROE (Pasu kapitala atdeve) = parskata perioda pelna (zaud&jumi) t / ((pasu kapitals t + pasu kapitals t-1) / 2), kur t — Sis gads;

un t-1 — iepriek$€jais gads;

ROA (Aktivu atdeve) = parskata perioda pelna (zaud&jumi) t / ((aktivi t + aktivi t- 1) / 2), kur t — Sis gads; un t-1 — iepriek$gjais

gads;

Tira pelna par akciju = parskata perioda pelna (zaudgjumi) t / ((akciju skaits t + akciju skaits t-1) / 2), kur t - Sis gads; un t-1 -

ieprieksejais gads;

Pasu kapitala koeficients = ((aktivi t + aktivi t-1) / 2) / ((pasu kapitals t + pasu kapitals t-1) / 2), kur t — Sis gads; un t-1 — ieprieks.

gads;

Apgrozama kapitala koeficients = Tstermina aktivi / Tstermina saistibas.
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Sie iespé&jamie prasijumi var izrietét no procesualam klidam labakas
izpildes noteikumos, kas tika atklatas pec 2012. gada un kuru dé| noteikumi
tika nekavejoties groziti. Attiectba uz AMG grupu pienemtaja konsolidétaja
SREP lemuma noteiktas kopgjas papildu kapitala rezerves prasibas kopa
ar prasibam uzlabot Emitenta parvaldes struktiru atbilda aptuveni 6,42
procentiem no kopéjas riska pozicijas.

Emitenta kapitala prasibas katru dienu mainas, jo tas ir cieSi saistitas ar
Emitenta riska poziciju. Uz 2017. gada 30. juniju kopé&jas konsolidétas
kapitala prasibas Grupas uznémumiem bija EUR 18 593 911 (ieskaitot
papildu kapitala prasibas EUR 7 707 790) apmeéra.

Grupas uznémumu pasu [idzekli ir 22,6 miljoni eiro. Nemot to vera, Emitents
veic komercdarbibu tam piemérojamo kapitala prasibu ietvaros.

B.14

Atkariba no
citam Grupas
komercsabiedribam

Emitentsirieklauts AMG konsolidacijas grupa un sava komercdarbibair ciesi
saistits ar citiem Grupas uznémumiem. AMG grupa bez Emitenta vél ir AM
UK, AM Pty Ltd, AM Cyprus Ltd, AM Chile SpA, Runa Systems (Baltkrievija),
BCNEX 0U un AMTS Solutions 0U.

AMG konsolidacijas grupa katrs Grupas loceklis spélé specifisku lomu. AM
UK Ltd., AM Pty Ltd., un AM Cyprus Ltd. ir licencétas ieguldijumu parvaldes
sabiedribas un sniedz ieguldijumu pakalpojumus savas jurisdikcijas. AM
Chile SpA arT ir dibinata, lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus, bet, nemot
véra to, ka Cllé atvasinatu ieguldijumu produktu piedavasana netiek reguléta,
tad attiecigi $is Grupas biedrs nav licencéts Cilé.

Pateicoties Apvienotas Karalistes augsta [imena iegulditaju aizsardzibai
(Financial Services Compensation Scheme - FSCS) un Apvienotas
Karalistes ka darfjumu vides labajai reputacijai lielaka dala no Eiropas
mazumtirdzniecibas klientiem tiek virziti izmantot AM UK ka savu
pakalpojumu piedavataju. AM Pty Ltd un AM Cyprus Ltd ir sava jurisdikcija
ievérojami tirgus dalibnieki. Runa Systems, BCNEX OU un AMTS Solutions
0U ir dibinati ar mérki piedavat grupas uznémumiem jaunus IT risinajumus.

Papildus pakalpojumiem, kas tiek piedavati argjiem klientiem, Emitents
darbojas arm ka pakalpojumu sniedzgjs savas konsolidacijas grupas
uznémumiem. Emitents ir atbildigs par grupas visam galvenajam middle —
un back-office funkcijam:

IT platformu administréSana un attistiSana kopa ar AMG meitas
uznémumiem AMTS Solutions OU un Runa Systems;

risku parvaldiba (ieskaitot paréjo Grupa ietilpstoso ieguldijumu parvaldes
sabiedribu risku parvaldisanu attieciba uz to atvertajam pozicijam,
informacijas apmainu saistiba ar risku parvaldibu un ar riskiem saistitu
jautajumu risinasanu);

10
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+ likviditates nodroSinasana — Emitents ir vienigais likviditates
nodros§inatajs visiem AMG investéSanas uznémumiem;

+ marketings (ieskaitot marketinga materialu sagatavosanu péc jebkura
Grupas uznémuma lGguma un Grupas marketinga stratégijas izstradi);

+ finansu pakalpojumi (t.sk. pakalpojuma sniedzgju klientu maksajumu
pienem$ana un maksajumu veikSana, pakalpojuma sniedz€ju klientu
ikdienas iemaksu un izmaksu uzskaites vesana, pakalpojuma sniedzéju
bankas kontu saldo zinojumu sagatavoSana, pakalpojuma sniedzeju
piegadataju rekinu apmaksa, pakalpojuma sniedzg€ju dienas Zurnalu
uzskaites vesana, izmantojot Hansa programmataru);

+ atbilstibas kontrole.

2016. gada ienémumi no pakalpojumu sniegSanas grupas citiem
uznémumiem sastadija 76,0%%> no visiem Emitenta ienémumiem no
pardosanas.

Emitentam Grupas uznémumu starpa svarigakie partneri ir AM UK, un
saistiba ar tehnisku jautajumu risinasanu, Runa Systems. Nemot veéra,
ka lielako dalu ienémumu Emitents gust, sniedzot pakalpojumus citiem
Grupas uznémumiem, kuru vidu lielaka klientu baze ir AM UK, gadijuma ja
AM UK vai/un ta filialu pakalpojumu piedavajums ir apturéets vai izbeigts,
tad Emitenta darba apjoma daudzums var Tslaicigi samazinaties, batiski
ietekmejot Emitenta finansialo stavokli. Emitentam ir potencials palielinat
savus komercdarbibas apjomus, palielinot argjiem Klientiem sniegto
ieguldijumu pakalpojumu apjomu, ka arm tam nepiecieSamais personals.
Gadijuma, ja Runa Systems pakalpojumu piedavajums tiek apturéts vai
izbeigts, arT Emitenta pakalpojumu piedavajums var tikt uz laiku apturéts
tehniska atbalsta trikuma dél. Sadu nelabvéligu apstaklu novérsenai
Emitents ir izveidojis sistemu, kuru tas var pielietot, ja nepiecieSams.

AM Pty Ltd un AM Cyprus Ltd. darbibai nav ievérojama ietekme uz Emitentu,
jodarba apjoms, kas tiek nodots Emitentam no Siem Grupas uznémumiem, ir
salidzinosi mazs nemot véra to apjomu, ko AM UK uztic Emitentam. Saistiba
ar AM Pty Ltd ir janem vera, ka papildus iemesls S§adam stavoklim ir AM
Pty Ltd geografiskais novietojums un krasas atskiribas regulgjuma starp
Australiju un Eiropas Savienibu. AM Chille SpA darbiba Sobrid ir Tslaicigi
aptureta.

2 lenémumi no pakalpojumu sniegSanas Grupas citiem locekliem = (no uznémumiem taja pasa konsolidacijas grupa sanemta
komisijas un maklera atlidziba + taja pasa konsolidacijas grupa esos$ajiem uzneémumiem sniegtie pakalpojumi + no taja pasa
konsolidacijas grupa esosajiem uznémumiem sanemtie procentu ienakumi + ienémumi no atsavinatajiem pamatlidzekliem taja
pasa konsolidacijas grupa esosajiem uznémumiem) / (neto pelna no ar klientiem tirgojamiem finansu aktiviem patiesaja vértiba

caur pelnas vai zaudgjumu aprékinu + neto ienémumi no brokeru komisijam + citi ienémumi + ienémumi no procentiem).

Pardosanas ienémumi no Grupas citiem locekliem sniegtajiem pakalpojumiem = (23 078 516 + 109 355 + 21 569 + 23 253 + 805)
/(29 666 927 + 653,267 + 163 433 + 70 567) = 76.0%
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B.15

Emitenta galveno
darbibas jomuTss
apraksts

Emitenta darbibair cieSi saistita ar paréjiem grupas uznémumiem, piedavajot
tiem sekojosus pakalpojumus (galvenokart grupas locekliem ar ieguldijumu
brokeru sabiedribas darbibas atlauju):

« visi back — un middle office pakalpojumi;
« IT platformu administréSana un attistiSana;

+ Risku vadiba — visi saistitie uznémumi izmanto risku mazinasanai ka
pretéjo pusi Admiral Markets AS, kas vienlaikus ir likviditates sniedz€éja

grupas uznémumiem.

Papildus ieksejo pakalpojumu sniegSanai grupas citiem locekliem pats,
Emitents ir viens no vadoSajiem investiciju pakalpojumu sniedzgjiem
Igaunija. Blakus Igaunijai Emitents piedava caur filialem vai citiem grupas
uznémumiem pakalpojumus citas Eiropas valstis.

B.16

Emitentu
kontrolgjosSie
akcionari

Emitenta vienigais Tpasnieks ir AMG. Emitenta netieSie ipasnieki ir Alexander
Tsikhilov (Igaunijas rezidents, personas kods 37207120078; daliba 76,38%)
un Dmitri Laus$ (Igaunijas rezidents, personas kods 38010149513; daliba
17,85%), kuriem ir tieSa daliba AMG. A. Tsihkilov ir Emitenta padomes
priek§sédetajs. D. Laus ir Emitenta valdes priek§sédétajs.

Ir ieplanots, ka Aleksandra Tshiklova akcijas tiks pilnigi vai dal€ji nodotas
Montes Auri OU, un Dmitri Lau$ akcijas tiks pilnigi vai dal&ji nodotas Laush
0U. Emitentam ir tiesisks pienakums pazinot Igaunijas finandu pakalpojumu
uzraudzibas iestadei par katru gadijumu, kad Emitenta akcionari nodod
Emitenta akcijas treSajam personam, ja nodoSanas rezultata tresa persona
iegutu tadu dalu akciju, kas lautu tai kontrolét Emitentu, un Igaunijas finansu
pakalpojumu uzraudzibas iestadei ir jasniedz atlauja Sadam darjjumam.
Akcijas var tikt nodotas tikai péc Igaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas
iestades atlaujas sanems$anas.

Ne tieSi, ne netiesSi nav noslégtas nekadas vienoSanas starp Emitenta
dalibniekiem un treSajam personam, kuru rezultata mainitos kontrole par
Emitentu.

B.17

Kredrtvertgjumi

Nav piemérojams. Emitentam un Obligacijam nav pieskirti nekadi
kreditspejas reitingi.
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C iedala — Vertspapiri

C.1 Vertspapiru veids un Obligacijas ir parada vertspapiri ar nominalo vertibu 100 eiro un procentu
registracijas numurs likmi (kuponu), kas parstav Emitenta subordinétas paradsaistibas
bez nodrosinajuma. Obligacijas ir iegramatotas Igaunijas Centralaja
Depozitarija ar ISIN kodu EE3300111251.
C.2 Obligaciju emisijas EUR
valuta
C.5 lerobezojumi Obligacijas ir brivi atsavinamas un apgrutinamas.
brivai vertspapiru
atsavinasanai
C.8 No Obligacijam Galvenas leguldrtaju tiesibas ir tiesibas sanemt procentu ienakumus un

izrietosas tiesibas,
tiesibu seciba un
ar tam saistitie
ierobezojumi.

tiesibas pieprasit Obligaciju izpirkSanu dzeSanas termina. Ja Emitents
savas maksajuma saistibas nepilda termina, investoriem ir tiesibas
prasit no kavétas summas kavéjuma sodu 0,05% par katru nokavéto
dienu.

Obligacijas ir pakartotas visam pret Emitentu vérstajam nepakartotajam
prasibam. Obligaciju pakartotiba nozime to, ka Emitenta likvidacijas,
bankrota vai sanacijas un tiesiskas aizsardzibas procesa gadijuma,
visas no Obligacijas izrieto$as prasibas tiek apmierinatas tikai péc
nepakartoto un atzito prasibu pilnigas apmierinasanas saskana ar
piemérojamam tiestbu normam un ja prasibu, kas izriet no Obligacijam,
pilnigai vai dal€jai apmierinasanai ir pietiekami naudas [idzekli.

Emitentam, ka ieguldijumu brokeru sabiedribai, ir japilda saskana ar
Igaunijas Republikas FinanSu krizes novérSanas un noregulgjuma
likumu (ar kuru tiek ieviesta Direktivu 2014/59/ES) krizes novérsanai
domatie pasakumi un I[idzekli, ko lIgaunijas finansu pakalpojumu
uzraudzibas iestade var pielietot gadijuma, ja ir risks, ka emitenta
finansialais stavoklis atri pasliktinas, vai ir maksatnespéjas iestasanas
draudi. Ja ir izpildtti attiecigie nosacijumi, Igaunijas finansu pakalpojumu
uzraudzibas iestade var pielietot Sos instrumentus, lai nodroSinatu cita
starpa investoru un citu klientu aizsardzibu. Sada situacija lequldrtaji
ka Emitenta kreditori var ciest zaudejumus atbilstoSi vinu prasibu
pirmtiesibu kartai, I[dzigi ka bankrota procediras gaita.

Lai izvairitos no iesp&jamam neskaidribam, kameér likvidacijas vai
bankrota process nav ierosinats un finansu krizes noveérsanas pasakumi
un noreguléjuma I[idzekli nav pieejami, Emitentam ir japilda visi no
Obligacijam izrietoSie pienakumi saskana ar Saja Prospekta dotajiem
noteikumiem un saskana ar spéka esoso likumdosanu.
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C.9

Procentu likme,
procentu maksajumu
termini, obligaciju
dzeSanas termins,
atmaksas veids un
rentabilitate

Obligaciju procentu likme ir 8% gada; procentu aprekina pamata ir 30
dienu kalendarais ménesis un 360 dienu kalendarais gads (30/360), un
procenti tiek izmaksati divas reizes gada.

Procentu maksajumu dienas ir katra gada 28. junijs un 28. decembris.
Procentu maksajumus parskaita uz to legulditaju norekinu kontiem, kuri
péec lgaunijas Centrala Depozitarija datiem ir legulditaji norekinu dienas
beigas tris darbadienas pirms attiecigas procentu maksasanas dienas.

Ja procentu maksajuma diena nav darbadiena, maksajumi tiek veikti
Sai dienai sekojosaja pirmaja darbadiena. Obligaciju pirma procentu
ienakumu maksasanas diena ir 2018. gada 28. jlnijs, un pédgja procentu
ienakumu maksasanas diena ir obligaciju dzesanas datums.

Obligacijas tiek dzéstas, t.i., obligaciju dzéSanas summa tiek samaksata
obligacijas 1pasSniekam dzeSanas datuma vai, obligacijas agrakas
dzeSanas gadijuma, tilit pec tam, kad ir iestajusies agrakas dzeSanas
nosacijumi.

Obligaciju dzesanas termin$ ir 2027. gada 28. decembris, kad Emitentam
ir pienakums dzést visas Obligacijas. Emitentam ir tiesibas pilnitba dzest
visas emitétas Obligacijas jebkura laika pirms dzeSanas termina, ja
ir izpilditi Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) nr 575/2013
(CRR) 78. panta 4. dalas nosacijumi. Saskana ar CRR 78. panta 4.
dalu Obligaciju dzeSana pirms termina var notikt tikai pie zinamiem
nosacijumiem. Obligacijas var pirms termina dzést gadijuma, ja notiek
izmainas Obligaciju regulativaja klasifikacija, ka rezultata Obligacijas
tiek uzskatitas par izslegtam no Emitenta pasu kapitala, vai gadijuma,
ja ir notikusSas Obligacijas skaro$as butiskas un neparedzetas nodok|u
sistemas izmainas. Jebkurai Sadai Obligaciju dzésanai ir jasanem
iepriekSeja Igaunijas Republikas Finansu pakalpojumu uzraudzibas
iestades atlauja. Obligaciju agrakas dzeéSanas gadijuma Emitents
apnemas par to informét legulditajus vismaz 30 dienas ieprieks.

leguldttaji kopa un katrs atseviSki nevar pieprasit Obligaciju agraku
dzésanu.

Obligaciju dzeéSanas cena ir Obligacijas nominala vertiba kopa ar uz to
bridt uzkratajiem procentiem.

Obligaciju dzeéSanas summa tiek izmaksata legulditajam, kur$ péc
Igaunijas Centrala Depozitarija datiem ir Obligaciju 1pasnieks norekinu
dienas beigas dienu pirms dzeésanas maksajuma dienas.
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C.10 Procentu maksajums, Nav pieméerojams.
balstits uz
atvasinatiem finansu
instrumentiem
C.11 Obligaciju ieklausana Emitents plano lugt visu Obligaciju kotéSanu un ieklausanu Nasdaq T

regulétaja tirgl

allin regulétaja tirgy, kuras operetajs ir Nasdaq T allinn AS. Pieteikums
tiks nosutits uzreiz péc veiksmigas Prospekta registracijas Igaunijas
finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade.

Pec Nasdaq Tallinn kotacijas noteikumiem, Kotacijas komitejai ir
japienem lemums par Obligaciju ieklauSanu vai noraidiSanu tris menesu
laika pec ieklauSanas pieteikuma sanemsanas dienas. Ja no Emitenta
nepiecieSama papildu informacija, tad process var ieilgt lidz seSiem
meénesSiem no pieteikuma sanems$anas dienas. Saskana ar attiecigajiem
Nasdaq Tallinn noteikumiem akcijas tiek kotétas sestaja tirdzniecibas
diena péc Kotacijas komisijas |emuma pienemsanas dienas.
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D iedala — Riski

D.2

Batiskakie
Emitentam
raksturigie riska
faktori

Galvenie riska faktori, kas ietekmé Emitenta finansu stavokli, ir sekojosi:

(a) Tirgus risks. Emitenta tirgus risks galvenokart izriet no bilances

(b)

aktiviem, kas ir kotéti cita valata ka eiro, ka art no tirdzniecibas portfell
ieklautajiem ar valutu, akcijam un preceém saistitajiem atvasinatajiem
instrumentiem. Ar Emitenta komercdarbibu saistitais tirgus risks

sastav no: valutas riska, akciju riska un precu riska.

ValUtas risks ir visnozimigakais risks Emitentam. Valutas risku
definé iespgjamie zaudé&jumi, kas izriet no nelabvéligiem valitas
mainas tirgus apstakliem. ValUtas riska ietvaros Eiro tiek uzskatits
par bazes valltu, un no ta neizriet riski. Valttas riska céeloni ir (i)
atvasinatie véertspapiri, kas ir saistiti ar konkrétu valtu (ii) akciju un
precu atvasinatie vertspapiri, kuri ir denominéti citas valatas un (iii)
dazadi arvalstu vallitas denominéti aktivi, lielakoties - no pieprasijuma
depozitu, valutas un zelta atvasinatie vertspapiri, kas ir dala no

Emitenta portfolio.

Valutas risku ierobezo$anas vajadzibam, aktivi ir parvérsti EUR pec

ieksgji noteiktiem limitiem. Notiek konstants valUtu monitorings.

Kreditrisks. Kreditrisks attiecas uz zaudejumiem, kuru célonis ir
debitoru nespéja izpildit savus pienakumus pret Emitentu. Kredrtrisks
ietekmé naudu un naudas ekvilaventus, kurus tur treSas puses,
aizdevumi un debitoru paradi. Kreditrisks ietver sadus riskus: pretpusu

risks un koncentracijas risks.

(c) Likviditates risks. Likviditates risks ir definéts ka Emitenta nespégja

pildTt termina savas ligumsaistibas. Sis risks iziriet no ta, ka pastav

nesaskana starp Emitenta prasibu summu un saistibu summu.
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(d) Operacionalais risks. Operacionalais risks ir risks gt zaud&jumus

no cilveku (tai skaita darbinieku, klientu vai treso personu) darbibas,
un no iek$€jo proceduru vai sistemu klimém, jo tas nedarbojas, ka
paredzets. Operacionalais riska saistito iesp€jamo zaud&jumu céloniir.
vadibas un kontroles kltidas, krap$anas, algoto darbinieku krapsanas,
neprofesionala riciba, uznemuma iek$€jo sistému darbibas neveiksme
un cilvéka k|Gdas rezultata. Seit ir pieskaitams arT IT risks, kas var radit
zaudéjumus, tai skaita art gadijuma, ja ir bijusi nepielaujama piek|uve
informacijai, vai bijis tehnologisks bojajums. Operacionalo risku var
iedalit piecas galvenajas kategorijas: kontroles un vadibas risks,

juridiskais risks, darbinieku risks, IT risks un mode]u risks.

IT risks ir risks, kas izriet no Tslaicigu IT sistemu un datubazu
neveiksmém un funkcionalitates trukumiem, ka arm zaudgjumi, kas
izriet no aréja uzbrukuma IT infrastruktirai. Emitents lielakoties
piedava savus pakalpojumus tieSsaistée, tade| neveiksmes attieciba uz
IT sistemu funkcionalitati var bat célonis ievérojamiem zaudéjumiem
un arm var negativi ietekmet Emitenta reputaciju. Papildus tam,
Emitenta pakalpojumu lietotaji var prasit atlidzibu par zaudéjumiem,
ko vini ir cietusi de|] Emitenta IT infrastruktiras neefektivo darbibu
— pieméram, nepareizi izpilditi vai neizpilditi pasttijumi, tirgoSanas
platformas nepieejamiba utt. Emitents ir nostiprinajis sistému drosibu
ar programmataru, kas pasarga to Jaundabigas programmatdras, un art

no pakalpojumu atteikuma uzbrukumiem (ka, pieméram, Incapsula).

Juridisks risks izriet no reguléjumu, lgumsaistibu, pareizas prakses
un etisko standartu neieveroSanas vai riciba konsekventa no to
nepareizas interpretacijas. Galvenas jomas, no kuram var izrietét
juridiskais risks, ir saistiba ar regulativo vidi, kura Emitents darbojas.
Saja gadijuma ta ir Igaunija, jo Emitentam ir dota licence un tiek
uzraudzita no Igaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas iestades
puses. lgaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas iestadei ir tiesibas
pilnigi vai dal€ji ierobezot vai atnemt Emitenta at|aujas, un piemérot
administrativus rikus attieciba pret parkapuma smaguma pakapi.
Sada gadijuma Emitentam ir aizliegts turpinat piedavat ieguldijuma

brokeru un citus saistitos pakalpojumus.
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D.2

leguldijumu parvaldes sabiedribu aktivitates Eiropas Savieniba
regulé MIFID Il, kuras normativo saturu dalibvalstim ir pienakums
piemérot savéjam jomas reguléjumam [idz 2018. gada 3. janvarim.
MIFID 1l normativa satura ievieSana nacionalaja regulgjuma var
izraistt juridisko nenoteiktibu ieguldijumu parvaldes sabiedribu
tiesiskaja regulgjuma, un dé| ta tirgus dalibnieki var saskarties ar
problémam ieverot regulgjuma normativo saturu tuvakaja nakotné.
Papildus tam, Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade ir noradijusi, ka ta
apsver iespgju izmantot savas ES Regulas Nr. 600/2014 (MiFIR) 40.
panta paredzétas iejaukSanas tiesibas attieciba uz cenu starpibas
ligumiem. Sis iejauk$anas tiesibas lauj Eiropas Vértspapiru un tirgu
iestadei cita starpa piemérot tadus pasakumus ka ierobeZojumu
noteikSanu attieciba uz piesaistitajiem [idzekliem, klientu zaud&jumu
garantijam, ka arT attieciba uz produktu reklamésanu un izplatiSanu.
Gadijuma, ja Eiropas Veértspapiru un tirgu iestadi nolemtu izmantot
iejauksanas tiesibas, Emitentam varétu bit nepiecieSams paplasinat
piedavato produktu vai instrumentu klastu ar tadiem produktiem
vai instrumentiem, uz kuriem neattiecas noteiktie ierobezojumi, ka
arm pielagot savu komercdarbibu noteiktajiem ierobezojumiem un

aizliegumiem.

Prospekta sagatavosanas laika Apvienota Karaliste ir izvelgjusies
izstaties no Eiropas Savienibas. Nemot veéra to, ka AM UK ir registréta
un licencéta Apvienotaja Karalisté, tad tas izstasanas no Eiropas
Savienibas var izraistt juridiskus §kérs|us Emitenta darbiba. lespéjamie
riski blis nosakami tikai ES un AK savstarpg€jo vienoSanas procesa
laika. Gadijuma, ja finansu pakalpojumu piedavataji vairak nevarés
darboties vienota tirgl attieciba uz Eiropas Savienibu, tad Emitents
bis spiests veikt izmainas sava saimnieciskaja darbiba. Emitents
ir sagatavojis vairakas stratégijas, kuras varétu tikt pielietotas bridr,
kad bus zinamas konkrétas detalas saistiba ar Apvienotas Karalistes

izstasanos.

Izveleta modela risks ir risks ciest zaudejumus, kas saistiti ar vajiem
stratégiskiem lemumiem, piemeram, novéloti vai nepieméroti reagéejot
uz batiskam tirgus tendencem, parvertéjot jauna tirgus vai produkta

potencialu u.tml.

(e) Tpaduma koncentriskuma risks/kontroles izmainas. Emitentam ir
viens labuma guvéjs, kuram pieder vairak neka 70% AMG akciju.
AMG ir Emitenta tieSais TpasSnieks un arT vienigais akcionars. Zemais
koncentriskums iespéjami palielina Tpasnieku riska toleranci.

Galvenais labuma guvgjs ir sp&jigs (caur AMG) ietekmét Emitenta
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komercdarbibu un, ja paraditos apstakli, kad labuma guvéja intereses
nonak konflikta ar investoru interesém, tad jebkuri pamatoti IEmumi,
kas skar rikoSanos ar aktiviem vai grozijumus komercdarbiba, var
tikt pienemti tikai no galvena labuma guveéja puses, nevis no dazadu
akcionaru puses kopigi. Obligacijas nav saistitas ar tiestbam, kas izriet

no Emitenta vadibas vai Tpasnieku mainas.

(f) Atkariba no citiem Grupas uznémumiem. Emitents ir dala no AMG
konsolidacijas grupas, un ta darbiba ir cieSi saistita ar citiem Grupas
uznémumiem. Katram Grupas uznémumam ir konkréta loma kopgja
grupas darbiba, un tas ir savstarpégji atkarigas. Emitenta lielaka dala
pelnas tiek guta, piedavajot citiem Grupas uznémumiem kop€ja
servisa centra pakalpojumus. Tas nozimé to, ka Emitenta finansialais
shiegums ir atkarigs no citu Grupas uznémumu darbibas savos tirgos.
2016. gada pakalpojumu sniegSana citiem Grupas uznémumiem

sastadija 76% no Emitenta ienakumiem.

(g) Tirgus reputacijas risks. Ta ka tirgus dalibnieki lielakoties piedava
savus pakalpojumus ar dazadu tehnologisku risinajumu palidzibu,
tad nav iespéjams pilnigi veikt kontroli un uzraudzibu attieciba uz
konkrétiem uznémumiem, kuri pozicioné sevi ka finansu pakalpojumu
piedavataji, bet par kuriem nacionalas uzraudzibas iestades nav
informétas. Nemot véra to, ka klienti ne vienmér parbauda, vai Siem
uznémumiem ir dota atlauja sniegt finansu pakalpojumus, klienti var
ciest zaudejumus So uznémumu krapSanas un noziedzigas ricibas
del. Klienti var gut iespaidu, ka visi uznémumi, kas piedava lidzigus
pakalpojumus, nav uzticibas, vérti (visparinasanas risks). Papildus
tam, klienti aktivitates pasas par sevi var ietekmét tirgu un darbibas
jomu kopuma, jo klientiem biezi vien triikst zinasanas, ka veiksmigi
veikt ieguldijumus. Papildus tam, pasaules méroga finansu lietu
skandali var pieverst nelabvéligu mediju uzmanibu Sai darbibas
jomai un negativi iespaidot visu tirgus dalibnieku, tai skaita, Emitenta

reputaciju.
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D.3

Ar obligacijam
saistitie galvenie
riska faktori

Ar obligacijam saistitie vértspapiriem raksturigie riski:

(a) Kreditrisks. leguldijumiem obligacijas nak Mdzi kreditrisks, kas

nozimég, ka Emitents var bt nespégjigs pildit no Obligacijam izrietoSos

pienakumus precizi un savlaicigi.

(b) Likviditates risks. Emitents pretendé uz Obligaciju kotéSanu Nasdaq

Tallina Birzas obligaciju saraksta caur publisko emisiju. Ja pieteikums
bis veiksmigs, tad Obligacijas tiks, kotétas Nasdaq Tallinn, Tomeér
Emitenta Obligaciju kotéSanu un nemsanu tirdznieciba nav iespéjams
garantét. Emitents nav spiests nodrosSinat Obligacijas nems$anu
tirdznieciba otrreizeja tirgld. Kameér Obligacijas nav apstiprinatas
tirdzniecibai Nasdaq Tallinn regulétaja tirgd, Obligacijas var tikai
pardotas tiesa veida (jeb over-the-counter), kas prasTs lielakas piles
no Investora, lai sameklétu personu, kura ir ieintereséta iegadaties
Obligacijas. Emitents nevar apsolit to, ka Obligacijas ir kotétas un

nemtas tirdznieciba planotaja tirgu..

(c) Cenas risks. Pirmaja piedavajuma laika Obligacijas tiek piedavatas par

(d)

to nominalvértibu un ar stingri fiksétu kupona likmi. Otrreizgja tirgu
Obligaciju cena var kristies saistiba ar tirgus situaciju vai Emitentu

ietekméjosiem notikumiem.

Pakartojuma risks. Obligacijas ir pakartotas visam pret Emitentu
virzitajam nepakartotajam prasibam, iznemot tadas prasibas, kas ir
pakartotas attieciba pret Obligacijam vai ir ar vienadu apmierinasanas
rangu. Obligaciju pakartotiba nozimée to, ka Emitenta likvidacijas,
bankrota vaifinansiala stavok|a atveseloSanas un noregulgjumarezima
gadijuma visas no Obligacijas izrietoSas prasibas tiek apmierinatas
tikai péc nepakartoto un atzito prasibu pilnigas apmierinasanas

saskana ar piemérojamam tiesibu normam.

Emitenta prasibu apmierinasana var bat atkariga art no lgaunijas
Republikas Finansu krizes novérsanas un noregulgjuma likuma (ar
kuru ieviesta Direktivu 2014/59/ES) prasibam, vadoties no kuram
Igaunijas Finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade, ja ir izpilditi
attiecigie nosacijumi, var pielietot krizes novérSanai domatos
pasakumus un [idzek|us, lai nodroSinatu cita starpa investoru un
citu klientu aizsardzibu gadijuma, ja ir risks, ka emitenta finansialais

stavoklis atri pasliktinas vai ir maksatnespgjas iestasanas draudi.
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Volakirjadega legulditaji var sada situacija ciest zaudejumus atbilstosi vinu prasibu
seotud olulised pirmtiesibu kartai, [Tdzigi ka bankrota proceddras gaita.
riskifaktorid

(e) Pirmstermina dzésanas risks. Saskana ar Obligaciju Noteikumiem
Emitentam ir tiesibas ar FinanSu inspekcijas attieciga satura
piekriSanu dzest obligacijas pirms termina, Obligacijas var dzést
pirms termina tikai gadijuma, ja pastav situacija, kas atbilst Regulas
(ES) Nr. 575/2013 78. panta ceturtas dalas kritérijiem un Igaunijas
finan$u pakalpojumu uzraudzibas iestade apstiprina $o pirmstermina
dzesanu. Ja Emitents pielieto opciju izmantot pirms termina dzeéSanu,
tad Obligaciju ieguldijumu, iespgjams, blis mazaka neka ieprieks tika
paredzets. Papildus tam, iegulditajiem, iespéjams, nebls piemérota
alternativa ieguldit finansu instruments ar [lidZigiem riska un pelnas
radrtajiem, ka arT tie varét ciest papildus izmaksas jauna ieguldijuma
mekl€jumos.

(f) Likumdosanas risks. Zaudéejumi, kas saistiti ar iespéjamam normativo
aktu izmainam lgaunija, Eiropas Savieniba vai treSajas valstis, kur
notiek Emitenta komercdarbiba. Papildu izdevumi vai investiciju
rentabilitates samazinasanas, saistiba ar jaunu vietéjo vai Eiropas

Savienibas normativo aktu ievieSanu.

(g) Nodoklu risks. Nodok|u sistema, kas tiek piemérota ar Obligacijam
veicamajiem dartfjumiem un procentu ienakumu vai pamatsummas
maksajumu sanemsanai, var tikt veiktas izmainas, kuram var bt
negativas sekas uz Emitenta finansialo sniegumu vai ari var palielinat
nodoklu slogu un hdz ar to kaitigi ietekmet Obligacijas izdarito

ieguldijumu rentabilitati.

(h) TpaSumtiesibu neesamiba. Investoriem nav nekadu Tpasniekiem
piemerojamu tiesibu; obligacijas nedod balsstiesibas, tiesibas sanemt

dividendes, ne ari citas tiesibas, kadas piemit kapitala vértspapiriem.
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E iedala — Piedavajums

E.2b

Piedavajuma merki
un ienémumu
izmantosana

Emitenta komercapjoms ir ievérojami palielinajies pédejo tris gadu
laika. Emitents vélas turpinat So atro paplasinasanos un nodroSinat
komercapjomu turpmaku pieaugumu, kam sekos augstakas operaciju,
kredttu un valitas risku pozicijas. Saistiba ar to Emitentam ir nepiecieSams
lielaks kapitala buferis, lai ldzsvarotu pieaugo$os apjomus, izpilditu savas
ieksgjas un regulativas kapitala prasibas, un ari lai nodrosinatu savas
darbibas ilgtspéjibu.

No emisijas ienakosSie [idzek|i tiek pilntba izmantoti Emitenta otra limena
pasu [idzekl|u palielinasanai. Emitenta visa kapitala baze, kas Sobrid sastav
tikai no pirma limena pasu lidzekliem, uz 30.06.2017. ir 21 287 596 EUR.

Péc veiksmigas emisijas Emitenta kapitala baze ir sekojo$a (viss paréjais
nemainits):

(a) pirma imena pasu idzekli: 21 287 596 EUR,;
(b) otra imena pasu Iidzek|i: 5 000 000 EUR,;
(c) regulativa kapitala baze kopa: 26 287 596 EUR.

Ar obligaciju piedavajumu saistitie izdevumi kopa ir noverteti Iidz 180 000
EUR, kas tiek atskaititi no emisija sanemtajiem [idzekliem pirms lidzeklu
izmantosSanas ieprieks aprakstitaja veida.

E.3

Piedavajuma
nosacijumi

Piedavajums

Obligacijas tiek piedavatas publiska piedavajuma gan mazumtirdzniecibas,
gan art institucionalajiem iegulditajiem. Obligacijas tiek publiski piedavatas
Igaunija, Latvija un Lietuva.

Obligaciju skaits

leguldrtajiem tiek piedavats ne vairak ka 50 000 obligaciju. Vienas obligacijas
nominalvertiba ir 100 eiro; piedavajuma kopéja nominalvértiba ir Iidz 5 000
000 eiro. Ja uz obligacijam parakstijas vairak iegulditaju, Emitentam ir
tiesibas palielinat piedavajamo obligaciju skaitu par Iidz 20 000.
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ParakstiSanas periods

legulditajiem ir iesp€jams parakstities uz Obligacijam parakstisanas
perioda laika (no 2017. gada 8. decembra plkst. 10:00 péc Austrumeiropas
laika (EET) ldz 2017. gada 19. decembra plkst. 17:00 (EET)), iesniedzot
parakstiSanas pieteikumu.

Parakstisanas pieteikums

ParakstiSanas pieteikumi uz Obligacijam ir jaiesniedz, izmantojot Emitenta
vertspapiru konta turétaja Igaunija starpniecibu, vai,izmantojot Nasdaq Riga
or Nasdagq Vilnius birzas biedru starpniecibu, vai art tieSi Emitentam ieprieks
noteiktaja kartiba. ParakstiSanas pieteikumus var iesniegt parakstiSanas
perioda gaita.

Lai iesniegtu parakstisanas pieteikumu, uz iegulditaja vardairjabGt atvertam
vertspapiru kontam, vai ir jaizmanto parstavja konts.

Ja viens un tas pats iequlditajs parakstiSanas perioda laika iesniedz
vairakus parakstiSanas pieteikumus, visi iegulditaja pieteikumi tiek apvienoti
un izskatiti kopa. Ja parakstiSanas periods ir beidzies, parakstiSanas
pieteikums nav atsaucams.

ParakstiSanas pieteikuma noradito Obligaciju minimalais skaits ir 1 (viena)
Obligacija.

Obligaciju sadale un apstiprinajums

Obligaciju sadale notiek péc parakstiSanas perioda beigam un atkariba
no parakstiSsanas perioda rezultatiem. Obligacijas sadala parakstiSanas
pieteikumu iesniegusajiem iegulditajiem vélakais 3 (triju) darbadienu laika
péc parakstiSanas perioda beigam. Par sadali lemj vien personigi Emitents.
Pie obligaciju sadales tiek nemts vera, lai katrs iequlditajs, kurs ir iesniedzis
derigu parakstisanas pieteikumu, sanemtu vismaz 1 (vienu) Obligaciju. Ja
parakstiSanas pieteikums ir iesniegts péc parakstisanas perioda beigam,
tacu pirms emisijas dienas, Emitentam ir vienpersoniski tiesibas sadalit
obligacijas minétajiem iegulditajiem.

Emitents vismaz tris darba dienas pirms emisijas dienas izsniedz katram
iegulditajam apstiprinajumu par to, ka iegulditaja iesniegtais parakstisanas

pieteikums ir pilniba vai dal€ji izpildits vai noraidits.

Akceptejot parakstiSanas pieteikumu, Emitents pazino iegulditajam sadalito
Obligaciju skaitu un sadalito Obligaciju emisijas cenu.

Noraidot parakstiSanas pieteikumu, Emitents pazino iegulditajam
noraidiSanas iemeslu.
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E.3

Ja iesp€jams, apstiprinajums tiek sagatavots elektroniski, un Emitents
parstita apstiprinajumu uz iegulditaja parakstiSanas pieteikuma noradito
e-pasta adresi. Sadales rezultati bus pieejami Emitenta timekla vietne
http://www.admiralmarketsgroup.com/admiral-markets-as/bonds.

Emisijas cena

Katras Obligacijas emisijas cena ir tas nominalvertiba. Obligacijas
nominalvertiba ir 100 EUR.

Norekinu kartiba
Norékini par obligacijam notiek péc principa ,piegade pret samaksu”
(delivery versus payment — DVP).

Emitents parskaita Obligacijas uz iegulditaja parakstiSanas pieteikuma
noradrto vertspapiru kontu emisijas diena.

Piedavajuma anulesana

Ja parakstito Obligaciju kopgjais skaits ir mazaks, neka piedavato obligaciju
kopskaits, Emitentam ir tiesibas 3 (triju) dienu laika péc parakstiSanas
perioda beigam apstiprinat par emitéjamo Obligaciju skaitu Tsteniba
parakstito Obligaciju skaitu vai anulet piedavajumu.

Leklausana tirdzniecibai regulétaja tirgu

Emitents ir nolémis pieteikt Obligacijas kotéSanai un laiSanai apgroziba
regulétaja tirgd, ko parvalda Nasdaq Tallinn, nekavejoties péc prospekta
registréSanas Igaunijas finansu pakalpojumu uzraudzibas iestade. Tatad
prospekts ir uzskatams art par kotéSanas un laiSanas apgroziba pieteikuma
prospektu.

Obligacijas biis pieejamas tirdzniecibai no ta briza, kad Obligacijas ir kotéetas
regulétaja tirgl pec Nasdaq Tallinn Kotacijas komitejas |eEmuma. Attiecigie
datumi nevar tikt precizeti, jo Emitents nevar solit to, ka Obligacijas tiks
kotetas reguletaja tirgtu. Nemot véra Nasdaq Tallinn kotéSanas noteikumus,
leEmuma pienemsana no Komitejas puses var ieilgt lidz trim ménesiem (vai
art lidz seSiem menesiem, ja Komiteja ir pieprasijusi papildus informaciju
arpus tas, ko Emitents noradija sava pieteikuma).
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E.4 lespejamie Interesu konflikts var izriet no ta ja Emitenta labuma guvéji vai/un valdes
interesu konflikti vai padomes locek|i nolemj iegadaties Obligacijas. Pat ja Emitenta labuma
guvéju, valdes locekli un padomes locekli no savas puses uzskata par
iesp€jamu iegadatiesObligacijas, tomer ir dots apstiprinajums, ka daudzums
neparsniegs 5 procentus no emisijas kopéjas vertibas. Tas nav pietiekami
liels apjoms, lai raditu interesu konfliktu.
Emitenta valdes riciba nav papildu informacija, kas varetu tikt uzskatita
par butisku saisttba ar Obligaciju emisiju vai kadam ar to saistitam
konflikt€josam interesém.

E7 leguldrtaja Visas ar Obligaciju iegadi un glabasanu saistitas izmaksas sedz legulditajs
paredzamie saskana ar ieguldijumu sabiedribas, kuras pakalpojumi tiek izmantoti
izdevumi un Obligaciju iegadei, glabasanai un norekiniem par tam, cenradi. Emitentam
izmaksas nav pienakums kompensét iegulditajam radusos izdevumus. Papildu

izdevumi var legulditajam rasties nodoklu maksaSanas de| legulditaja
rezidences valstl. Emitents ieturés nodoklu maksajumus no procentu
ienakumu maksajumiem atbilstosi Prospekta noteikumiem.

25



